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Sprava nezavislého auditora

Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti Marius Pedersen, a.s.:

Sprava z auditu konsolidovanej i¢tovnej zavierky

Nazor

Uskutoénili sme audit konsolidovanej uétovnej zavierky spolo¢nosti Marius Pedersen, a.s. a jej
deérskych spolo€nosti (,,Skupina“), ktord obsahuje konsolidovany vykaz o finanénej situacii
k 31. decembru 2016, konsolidované vykazy ziskov a strat a ostatnych stidasti komplexného vysledku,
zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky
konsolidovanej ictovnej zavierky, ktoré obsahujii sthrn vyznamnych uétovnych zasad a uétovnych
metod.

Podl'a na$ho nazoru, prilozena konsolidovana &tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej finannej situdcie Skupiny k 31. decembru 2016, konsolidovaného vysledku jej
hospodarenia a konsolidovanych peiiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podFa
Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v znenf prijatom Eurdpskou uniou.

Zdklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych 3tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Na3a zodpovednost’ podl'a tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej (¢tovnej zavierky. Od Skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zakona
€. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v
zneni neskor3ich predpisov (,,zakon o §tatutdrnom audite*) tykajticich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre na$ audit konsolidovanej utovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presved&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas$ nazor.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za konsolidovani tictovnii zdvierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej G&tovnej zdvierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych 3tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou iniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
konsolidovanej u€tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nesprévnosti, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej uc¢tovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Skupiny nepretrZite pokraCovat’ vo svojej Ginnosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa
nepretrzitého pokraCovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokradovania v Cinnosti v G€tovnictve, ibaZe by mal v iimysle Skupinu zlikvidovat' alebo ukongit’ jej
¢innost, alebo by nemal in( realisticki moznost’ neZ tak urobit’.

KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company Qbchodny register Okresného stdu
and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddiel Sro, viozka &. 4864/B 1ICO/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Evidentné éislo licencie auditora: 96

("KPMG International”), a Swiss entity. Bratislava |, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor: 96



Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zdvierky

NaSou zodpovednost'ou je ziskat primerané uistenie, ¢i konsolidovana (¢tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora,
vratane ndzoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podla medzinarodnych auditorskych §tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuji. Nespravnosti mézu vzniknit' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju
vtedy, ak by sa dalo odévodnene ofakavat’, Ze jednotlivo alebo v sithrne by mohli ovplyvnit’ ekonomické
rozhodnutia pouZivatel'ov, uskutonené na zaklade tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podl'a medzinarodnych auditorskych $tandardov, poéas celého auditu
uplatiiujeme odborny tsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej G¢tovnej zavierky, ¢i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&iiujeme auditorské postupy reagujice na
tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre
nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko
v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahfiiat’ tajnii dohodu, falSovanie, timyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamuyjeme sa s intemymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uelom vyjadrenia ndzoru na efektivnost’
internych kontrol Skupiny.

¢ Hodnotime vhodnost’ pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost’ Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stivisiacich informacii, uskutoénené Statutdrnym organom.

¢ Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov zaver o tom, i existuje
vyznamni neistota v shvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit’ schopnost’ Skupiny nepretrzite pokratovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamn4 neistota existuje, sme povinni upozornit’ v nasej sprave auditora na stvisiace informacie
uvedené v konsolidovanej uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat’ n4§ nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania naSej spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti viak m6Zu sposobit’, ze Skupina
prestane pokraCovat’ v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovii prezenticiu, Struktiru a obsah konsolidovanej uctovnej zavierky vratane
informdcii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana ¢tovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

e Ziskavame dostato¢né a vhodné auditorské ddkazy ohPadom finanénych informécii G&tovnych
Jjednotiek alebo podnikatel'skych aktivit Skupiny, aby sme mohli vyjadrit’ ndzor na konsolidovanii
Gctovnu zavierku. Sme zodpovedni za riadenie, dohl'ad a vykon auditu Skupiny. Sme vyhradne
zodpovedni za nas nazor auditora.



Sprava k d’al$im poZiadavkam zdkonov a inych pravnych predpisov
Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvddzaju v konsolidovanej vyrocnej sprdve

Statutarny orgén je zodpovedny za informacie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o u&tovnictve v zneni neskorSich predpisov (,,zakon o
Uctovnictve™). N4§ vyssie uvedeny nazor na konsolidovani u&tovni zavierku sa nevztahuje na iné
informacie v konsolidovanej vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej t¢tovnej zavierky je nafou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi v konsolidovanej vyro¢nej sprave a posiidenie, ¢&i tieto informacie nie st vo
vyznamnom nestlade s auditovanou konsolidovanou G&tovnou zévierkou alebo naSimi poznatkami,
ktoré sme ziskali po¢as auditu konsolidovanej uétovnej zavierky, alebo sa inak zdajti byt vyznamne
nespravne.

Konsolidovanu vyroéni spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej tiétovnej
zavierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame konsolidovanii vyroénil spravu, posudime, &i konsolidovand vyroéna sprava obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zdkon o uétovnictve, a na zklade prac vykonanych podas auditu
konsolidovanej uétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

e informacie uvedené v konsolidovanej vyro¢nej sprive zostavenej za rok 2016 st v siilade
s konsolidovanou tucétovnou zavierkou za dany rok,

e konsolidovand vyro¢na sprava obsahuje informacie podl'a zikona o iétovnictve.
Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti v konsolidovanej vyro&nej sprave na

zéklade naSich poznatkov o uttovne] jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali podas auditu
konsolidovanej uétovnej zavierky.

10. aprila 2017
Bratislava, Slovenska republika

Zodpovedny auditor:
Ing. Richard Farka$
Licencia SKAU ¢&. 406

Auditorska spoloénost™
KPMG Slovensko spol. s . o.

KpMG (8
Licencia SKAU é&. 96 S

Casko spOL




Marius Pedersen, a.s.

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych su¢asti komplexného vysledku

za rok koné¢iaci 31. decembra 2016

V tisicoch EUR

Vynosy

Naklady na predaj

Sluzby

Osobné naklady

Odpisy

Podiel na zisku investicii étovanych metédou vlastného
imania

Ostatné prevadzkové (ndklady) a vynosy, netto

Zisk z hospodarskej ¢innosti

Finanéné vynosy
Finanéné naklady

Zisk pred zdanenim

Daii z prijmov
Zisk za obdobie

Ostatné sii¢asti komplexného vysledku
Celkovy komplexny vysledok za u¢tovné obdobie

Zisk pripadajici nekontrolujicim podielom
Zisk pripadajici vlastnikom Spoloénosti

Poznamky uvedené na stranach 10 az 37 s neoddelitenou stiéast'ou konsolidovane]j i¢tovnej zavierky.
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2016 2015

48 099 43 060
(9 569) (9 195)
(11 510) (10 553)
(12 669) (10 472)
(6 111) (5 181)
338 239
(347) (232)
8231 7 666
29 39
(515) (422)
7745 7283

(1 666) (1702)
6079 5581
6079 5 581
693 508
5386 5073



Marius Pedersen, a.s.
Konsolidovany vykaz o finanénej situacii
k 31. decembru 2016

V tisicoch EUR

Majetok
Dlhodoby hmotny majetok
Goodwill a ostatny nehmotny majetok
Investicie v subjektoch vykazovanych metodou viastného
imania
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohFadavky
OdloZena datiova pohl'adavka
PefiaZné prostriedky na viazanych Gétoch
Dlhodoeby majetok spolu

Zasoby
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky
Iny majetok
PohPadavka z dane z prijmov
Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
ObeZny majetok spolu
Majetok celkom

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy
Nerozdeleny zisk
Vlastné imanie pripadajiice vlastnikom Spoloénosti
Nekontrolujice podiely
Vlastné imanie spolu

Zaviizky
Rezervy
OdloZeny dafiovy zaviizok
Ostatné dlhodobé zavizky
Dlhodobé ziviizky spolu

Zaviizky z obchodného styku a ostatné zavizky
Urogené Givery a pozicky
Rezervy
Daii z prijmov
Kritkodobé zavizky spolu
Zavizky celkom
Vlastné imanie a zdviizky celkom

Pocndmka

14
15

16
17

18

20
17

21
21

23
19
24

25
22
23

31. december 2016

31. december 2015

37780 37 265
7093 7308
766 667
317 378
50 -
5395 5511
51 401 51129
815 747

8 057 8205
247 164
145 12
7083 7040
16 347 16 168
67 748 67 297
11038 11 038
2351 2351
19 303 13 917
32 692 27 306
2352 2 166
35 044 29472
12 603 12 448
- 227

9 066 13 610
21 669 26 285
4737 4 564
4571 4570
1547 1964
180 442

11 035 11 540
32704 37825
67 748 67 297

Poznamky uvedené na stranich 10 az 37 st neoddelitel'nou sii¢astou konsolidovanej a&tovnej zavierky.
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Marius Pedersen, a.s.

Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania

za rok koné€iaci 31. decembra 2016

V tisicoch EUR

Zostatok k 1. januaru 2015

Presun do zakonného rezervného fondu
Dividendy vyplatené materskej spolognosti
Dividendy vyplatené nekontrolujiicim podielom
Komplexny vysledok za rok kondiaci

31. decembra 2015

Zostatok k 31. decembru 2015

Zostatok k 1. januiru 2016

Presun do zakonného rezervného fondu
Dividendy vyplatené materskej spolo&nosti
Dividendy vyplatené nekontrolujacim podielom
Komplexny vysledok za rok konéiaci

31. decembra 2016

Zostatok k 31. decembru 2016

Zakladné imanie Zakonny  Nerozdeleny zisk Ne- Spolu
(Pocndmbka 21) rezervny fond kontrolujice
a ostatné fondy podiely

11 038 2351 8 844 2015 24 248

i _ . (357) (357)

- - 5073 508 5581

11 038 2 351 13 917 2166 29472

11 038 2351 13 917 2 166 29472

g 2 - (507) (507)

- - 5386 693 6 079

11 038 2 351 19 303 2352 35 044

Poznamky uvedené na stranach 10 aZ 37 sit neoddelitel'nou sucastou konsolidovanej ii¢tovnej zavierky.
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Marius Pedersen, a.s.
Konsolidovany vykaz peniaznych tokov
za rok kondiaci 31. decembra 2016

V tisicoch EUR

PeifiaZzné toky z prevadzkovej éinnosti
Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Upravy o:
Odpisy dlhodobého majetku
Tvorba opravnej poloZzky k pohladavkam a zisobam
Cisté tirokové naklady
Daiiové naklady
Podiel na zisku z investicii v subjektoch Gctovanych metédou vlastného imania
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku
(Ubytok) / prirastok rezerv
Prevadzkovy zisk pred zmenou pracovného kapitilu
Prirastok zasob
Prirastok pohl'adavok
Prirastok zavizkov
Ubytok / (prirastok) na viazanych bankovych Ggtoch
Peitazné prestriedky z previadzkovej €innosti
Zaplatené Groky
Zaplatena daii z prijmov
Dividendy vyplatené akcionarom
Dividendy vyplatené nekontrolujucim podielom
Cisté peiiainé toky z prevadzkovej ¢innosti

Peiiazné toky z investi¢nej ¢innosti
Prijaté aroky

Dividendy ziskané z investicii v subjektoch uétovanych metédou vlastného imania

Splatky z poskytnutych pdzigiek
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku
Obstaranie dcérskej spolonosti, znizené o nadobudnuté pefiazné prostriedky
Obstaranie dlhodobého hmotného majetku
Cisté peiiané toky pouzité v investi¢nej ¢innosti

Pefiazné toky z financnej Cinnosti
Splatky tiverov a pdZitiek
Cerpanie tiverov
Cisté pefiaZné toky pouZité vo finanénej ¢innosti

Cisty prirastok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
Peiiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty k 1. januaru
Pefiainé prostriedky a pefiainé ekvivalenty k 31. decembru

Poznimka

14,15
11

12
16

11

2016 2015

6 079 5581
6111 5181

6 292

467 383
1666 1702
(340) (239)
(147) (314)
(956) 633
12 886 13 219
(68) (137)
(363) (454)
260 79
116 (346)

12 831 12 361
(135) (215)
(2 336) (1392)
(507) (357)
9853 10 397
29 39

241 204
350 .
461 548

3 (3 174)

(6 391) (4 999)
(5310) (7382)
(4 500) (1 149)
. 140

(4 500) (1009)
43 2 006
7040 5034
7083 7 040

Poznamky uvedené na stranach 10 aZ 37 si neoddelitelnou sii¢ast’'ou konsolidovanej ugtovnej zavierky.
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Marius Pedersen, a.s.
Poznamky konsolidovanej uétovnej zavierky
za rok konéiaci 31. decembra 2016

1. VSeobecné informacie
a) VSeobecné informicie o Spolo&nosti

Spolotnost’ Marius Pedersen, a.s. (d’alej len ,,Spolotnost®) je akciova spolodnost zaloZend 30. novembra 1994
v Slovenskej republike a do Obchodného registra zapisana 15. februara 1995. Spolognost’ pdsobi priamo alebo
prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti (spoloéne oznaené ako "Skupina") najmi v zbere a zvoze odpadov,
prevadzke skiadok a recyklacii. K 31. decembru 2016 je adresa spolo&nosti Opatovské 1735, Trendin, identifikaéné &islo
organizacie (ICO) je 34115901 a Datiové identifikatné &islo je 2020386148. Spolo¢nost’ je zapisand v Obchodnom
registri Okresného siidu Trenéin oddiel Sa, vlozka &.54/R.

Konsolidovana u¢tovnd zévierka spolonosti bola zostavena k 31. decembru 2016 podla § 22 zakona NR.SR
¢. 43172002 o Gctovnictve za Giétovné obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016. Konsolidovana G&tovna
zavierka na strandch 1 aZ 38 a bola odsiihlasend na vydanie predstavenstvom Spolo&nosti dida 10. aprila 2017.

b) Informdcie o orginoch ti¢tovnej jednotky

Predstavenstvo: Ing. Oliver Sujan
Ing. Slavomir Fasko
Christian Moller - predseda predstavenstva (do 21. oktébra 2016)
Simon Hovgaard Clausen
Finn Junge Andersen - predseda predstavenstva (od 22. oktébra 2016)
Peter Schak Larsen (od 22. okt6bra 2016)

Dozorna rada: Ing. Peter Jendru§ (od 22. okt6bra 2016)
Ing. Edita Vnu¢kova
Ing. Vladimira Lobotkova (od 22. okt6bra 2016)
Finn Junge Andersen (do 21. okt6bra 2016)
Peter Schak Larsen (do 21. oktébra 2016)

Prokiira: Ing. Oliver Sujan
Ing. Slavomir Fasko
Ing. Juraj Jake$

¢) Informicie o akcionidroch iltovnej jednotky

Struktira akciondrov Spolo&nosti k 31. decembru 2016 je takato:

Akciondr Podiel na zikladnom imani Hlasovacie prava
EUR ‘000 % %
Marius Pedersen A/S, Dansko 11 038 100 100

d) Informdcie o najvy$§ej kontrolujiicej spolo¥nosti

Spolo¢nost sa zahriia do konsolidovanej ugtovnej zavierky spolonosti Marius Pedersen A/S, Orbackvej 851, 5863
Ferritslev Fyn, Odense, Déansko, ktora je sidastou uctovnej zavierky pripravovanej spoloénostou MPWM 2014 A/S,
Orbaekvej 851, 5863 Ferritslev Fyn, Odense, Dansko. Tieto konsolidované uttovné zavierky je mozné dostat priamo v
sidlach uvedenych spoloCnosti. Adresa registrovaného sudu, ktory vedie obchodny register, kde st uloZené
konsolidované ¢tovné zéavierky, je Danish Commerce and Companies Agency, Dansko, CVR-nummer 35846735.

e) Udaje o neobmedzenom rudeni

Spolotnost’ nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych spolo&nostiach podra § 56 ods. 5 Obchodného zakonnika.
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Marius Pedersen, a.s.
Poznamky konsolidovanej Gi€tovnej zavierky
za rok konéiaci 31. decembra 2016

f) Datum schvalenia konsolidovanej i¢tovnej zavierky za predchidzajiice aétovné obdobie

Konsolidovana i¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2015, t. zn. za predchadzajiice G&tovné obdobie, bola
schvalend akciondrmi na valnom zhromaZzdeni Spolognosti diia 10. juna 2016,

g) Zverejnenie konsolidovanej i¢tovnej zivierky za predchadzajiace aétovné obdobie

Konsolidovana u¢tovna zavierka Spoloénosti k 31. decembru 2015 spolu so spravou auditora o overeni konsolidovanej
uctovnej zévierky k 31. decembru 2015 a s konsolidovanou vyro&nou spravou a dodatkom spravy auditora o overeni
stilladu konsolidovanej vyrotnej spravy s konsolidovanou G&tovnou zavierkou bola uloZend do registra u&tovnych
zavierok diia 28. septembra 2016.

h) Schvalenie auditora

Valné zhromaZdenie Spolo¢nosti 10. jina 2016 schvélilo auditora na overenie konsolidovanej G&tovnej zavierky za
ugtovné obdobie kondiace 31. decembra 2016.

2. Vychodiski pre zostavenie u¢tovnej zavierky

a) Vyhlasenie o silade

Uttovna zivierka bola zostavena v silade s Medzinarodnymi 3tandardami finan&ného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Eurdpskou tmiou (EU).

b) Vychodiska pre ocenenie

Ultovna zavierka je pripravena na zéklade historickych cien.

¢) Funkéni a prezentacni mena

Uttovn4 zavierka je zostavené v eurach (EUR), ktoré sit funk&nou menou Skupiny, zaokruihlenych na tisice (d’alej len
» TEUR*).

d) Pouzitie odhadov a predpokladov

Zostavenie uétovnej zavierky v stilade s IFRS vyZaduje prijimanie rozhodnuti manaZmentu, odhady a predpoklady,
ktoré ovplyviujii pouZitie i¢tovnych zasad a vykazovanych hodndt majetku a zavizkov, vynosov a nakladov. Odhady
a predpoklady s0 zaloZené na historickych skiisenostiach ainych rozliénych faktoroch, ktoré si povaZované za
primerané vzhfadom na okoinosti, na ziklade ktorych sa formuje vychodisko pre posudenie Gigtovnych hodnot majetku
a zavizkov, ktoré nie sii zrejmé z inych zdrojov. Skutoéné vysledky sa méZu odliSovat’ od odhadovanych.

Odhady a predpoklady su pravidelne prehodnocované. Zmeny v odhadoch sii vykazané v beznom obdobi, v ktorom bol
odhad revidovany, ak zmena ovplyvni len bezné obdobie alebo sii vykdzané v beZznom aj nasledujiicich obdobiach, ak
zmena méa vplyv na bezné aj nasledujiice obdobie.

Informéacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a kritickych usudkov pri pouZivani a&tovnych postupov, ktoré
majil najvyznamnejsi vplyv na sumu vykézani v uétovnej zavietke, su opisané v nasledujiicich poznimkach:

e Poznamka &. 23 — Rezervy - uznanie a i¢tovanie rezerv a podmienenych zavizkov, klagovych
predpokladov o pravdepodobnosti, veFkosti a nagasovanie Gbytku prostriedkov

Rezerva na rekultivaciu a monitorovanie sklidok odpadu
Rezerva na rekultiviaciu a monitorovanie skladok je vytvorena na zaklade odhadovanych budicich nikladov a ich
nacasovani pripravenom na trovni Skupiny. Jednotlivé sumy sa navySuji o ofakavani inflaciu a diskontuju k datumu,
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ku ktorému sa Gi€tovna zivierka zostavuje. Diskontné sadzby sii odvodené z vynosovosti §tatnych dlhopisov s dobou
splatnosti podobnou ako je doba do vynaloZenia nakladov na rekultivaciu a monitorovanie.

Analyza citlivosti rezervy na rekultiviciu

Zmena diskontnej sadzby o 50 alebo 100 bazickych bodov (o 0,5% alebo 1%) v porovnani pévodnym odhadom
k 31. decembru 2016 by spbdsobila zvysenie alebo zniZenie rezervy na rekultiviciu a monitorovanie skladok odpadu
v nasledujicich vyskach:

vtis. EUR Znizenie sadzby ZvySenie sadzby
Zmena diskontnej sadzby o 50 bazickych bodov 485 (443)
Zmena diskontnej sadzby o 100 bazickych bodov 1018 (847)

3. Redlne hodnoty

Viacero G€tovnych zésad a zverejneni aplikovanych Skupinou si vyZaduje stanovenie reilnej hodnoty pre finanény ako
aj pre nefinanény majetok a zavizky. Realne hodnoty boli stanovené pre t&ely ocenenia a / alebo zverejnenia pouzitim
nasledovnych metéd.

Pri stanoveni redlnej hodnoty majetku alebo zévizku, Skupina pouZiva trhové udaje, ak je to mo#né. Realne hodnoty sii
rozdelené do réznych trovni v hierarchii realnej hodnoty na zéklade vstupnych tidajov pouzitych technikach posudkoch
takto:

Uroveri I: K6tované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch pre identické aktiva alebo zavizky.

Uroveii 2: vstupy iné ako kétované ceny obsiahnuté v Urovni 1, ktoré je mozné zistit' u aktiva alebo zéviizku, a to bud’
priamo (t.j. ako ceny), alebo nepriamo (napr. odvodenim od cien).

Uroven 3: vstupy pre aktiva alebo zaviizky, ktoré nie st zaloZené na zistitePnych trhovych udajoch (nepozorovatelné
vstupy).

Dalsie informacie o predpokladoch pouzitych pri merani realnych hodndt sii zahrnuté v nasledujucich poznamkach:
e  Finan¢né nastroje (Poznamka &. 4 ¢))
e  Zaklad pre konsolidaciu - akvizicia deérskej spolo&nosti (poznamka €. 4 a))

Redlna hodnota obchodnych a inych pohl'adavok, pefiaznych prostriedkov a petiaznych ekvivalentov a nederivatovych
finanénych zdvizkov sa vyznamne neli3i od ich a&tovnej hodnoty.

4. Vyznamné actovné zisady

Uttovné zasady, ktoré s uvedené niZiie, boli konzistentne aplikované vo vietkych obdobiach uvedenych v tejto
uétovnej zavierke.

Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého pokradovania v &innosti, t.j. Ze Skupina bude pokradovat
vo svojej Cinnosti v predvidatelnej budacnosti.

a) Zaklad pre konsolidiciu

Podnikové kombinacie

Pri podnikovych kombindcidch, pri ktorych Skupina ziskava kontrolu, sa uplatiiuje obstarivacia (akvizind) metéda.
Poskytnuta protihodnota pri obstarani sa vo vieobecnosti oceiiuje reilnou hodnotou, podobne ako obstarané &isté aktiva.
Vykazany goodwill sa kazdorotne testuje na znehodnotenie. Zisk z vyhodnej kipy sa vykaZe vo vykaze ziskov a strat
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hned’. Naklady sivisiace s obstaranim (transakéné naklady) sa vykazu ako naklad v tom obdobi, v ktorom vznikli, okrem
nakladov, ktoré sa tykaji vydania dlhovych cennych papierov a cennych papierov predstavujucich vlastné imanie.

Sucast'ou poskytnutej protihodnoty nie s ¢iastky, ktoré sa tykajii vysporiadania vztahov existujacich pred podnikovou
kombinaciou. Tieto &iastky st vykazané vo vykaze ziskov a strat.

Podmienena protihodnota sa oceiiuje redlnou hodnotou ku diiu obstarania. Ak sa povinnost zaplatit' podmienentd
protihodnotu, spiiiajica definiciu finanéného nastroja klasifikuje ako vlastné imanie, potom sa podmienena protihodnota
neprecefiuje a jej vysporiadanie sa uCtuje do vlastného imania. Inak sa nisledné zmeny reélnej hodnoty podmienenej
protihodnoty vykéazu vo vykaze ziskov a strat.

Goodwill vznika pri nadobudnuti dcérskych podnikov. Goodwill predstavuje prebytok poskytnutej protihodnoty
a nekontrolujicich podielov v nadobiidanom subjekte nad &istou hodnotu identifikovatelného majetku a prevzatych
zavizkov k datumu nadobudnutia. V pripade, Ze tento rozdiel je zaporny, je okamZite vykazany vo vysledku
hospodarenia.

Goodwill sa nasledne ocefiuje v jeho obstaravacej hodnote zniZenej o straty zo zniZenia hodnoty (pozri itovni zasadu
g). Pre ticely testu zniZenia hodnoty sa goodwill alokuje na vietky najniZ$ie Grovne prevadzkovych divizii (jednotka
generujica pefiazné prostriedky) Skupiny, pri ktorych manaZment ofakdva, Ze budi mat prospech zo synergii
podnikovej kombinacie. Tak, ako to vyzaduje IAS 36 a IFRS 3, zniZenie hodnoty goodwillu je testované kaZdoro&ne
alebo CastejSie, ak existuji indikdtory zniZenia hodnoty. Ak je spitne ziskatena hodnota prevadzkovej divizie niZ§ia
ako jej udtovna hodnota, strata zo zniZenia hodnoty je najprv vykdzand ako znizenie hodnoty goodwillu a nasledne
priradend proporéne k ostatnym aktivam divizie na zaklade i¢tovnej hodnoty kazdého majetku divizie. Stratu zo zniZenia
hodnoty goodwillu nie je mozné v nasledujiicich obdobiach zrugit. V pripade likvidacie alebo predaja dcérskej
spoloénosti, je &ast’ goodwillu priradeného k deérskej spoloénosti vykazana v ramci zisku alebo straty z vyradenia.

Dcérske spoloénosti

Spolognost konsoliduje uttovné zavierky vSetkych jej dcérskych spolognosti. Dcérske spoloénosti si subjekty, ktoré su
kontrolované Skupinou. Skupina kontroluje subjekt vtedy, ked’ je vystavena variabilnej nédvratnosti zo svojej
angazovanosti v tomto subjekte alebo méa na tito navratnost’ prave, a je schopna ovplywvnit' tito navratnost’ svojou
pravomocou nad tymto subjektom. Uttovné zavierky dcérskych spolognosti sa zahrnujii do konsolidovanej ugtovnej
zavierky odo diia vzniku kontroly do diia straty kontroly. Ugtovné pravidla dcérskych spoloénosti boli zmenené v pripade
potreby, aby boli v sulade s uétovnymi pravidlami Skupiny.

Nekontrolujice podiely

Nekontrolujice podiely sa ocefiuji vo vyfke proporcionalneho podielu na identifikovatePnych &istych aktivach
obstaravaného subjektu ku diiu obstarania. Zmeny v podieloch Skupiny v dcérskej spolo&nosti, ktoré nemajii za nasledok
stratu kontroly, sa uétujit do vlastného imania.

Strata kontroly

Ak Skupina strati kontrolu, odictuje majetok a zavizky dcérskej spolo&nosti, sGivisiace nekontrolujlice podiely a ostatné
zlozky vlastného imania. Zisk alebo strata, ktora vznikne v désledku straty kontroly, sa vykazZe vo vykaze ziskov a strat.
Ak si Skupina ponecha podiel v byvalej dcérskej spolo¢nosti, tento sa oceni realnou hodnotou k datumu, kedy k strate
kontroly doslo.

Podiely (investicie) v subjektoch uétovanych metédou vlastného imania
Podiely Skupiny v subjektoch i¢tovanych metédou vlastného imania predstavuji podiely v spoleénych podnikoch.

Spolo¢ny podnik je dohoda, v ktorej ma Skupina spolo&nu kontrolu, prostrednictvom ktorej ma pravo na &isté aktiva
dohody, a nie pravo na majetok a zodpovednost’ za zavizky tykajice sa tejto dohody. Podiely v spoloénych podnikoch
sa i¢tuju metédou vlastného imania. Pri prvotnom oceneni sa ocenia obstardvacou cenou, vratane ndkladov stvisiacich
s obstaranim. Pri naslednom oceneni sa do konsolidovanej (itovnej zavierky zahfiia podiel Skupiny na zisku / strate
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a na ostatnom komplexnom vysledku subjektov iétovanych metédou vlastného imania, a to aZ do diia straty podstatného
vplyvu alebo spoloénej kontroly.

Transakeie eliminované pri konsolidacii

Zostatky uctov a transakcie v ramci Skupiny, ako aj vietky nerealizované vynosy a naklady vyplyvajiice z transakcii v
ramci Skupiny, s pri zostavovani konsolidovanej (iStovnej zavierky eliminované. Nerealizované zisky z transakcii so
subjektami Gctovanymi metddou vlastného imania si eliminované oproti investiciam v tychto subjektoch, a to do vysky
podielu Skupiny v tychto subjektoch. Nerealizované straty st eliminované rovnakym spésobom ako nerealizované zisky,
ale iba v takom rozsahu, v akom nie je d6kaz o znehodnoteni investicie.

Zoznam konsolidovanych dcérskych spolo€nosti a spoloénych pednikov udtovanych metédou vlastného imania v
Skupine je nasledujtici. Vietky subjekty s registrované v Slovenskej republike.

Efektivne Hlasovacie
. vlastnictve priava - s
Nazov % o, Hlavna ¢innost’

2016 2015 2016 2015
Dcérske spoloénosti:

Spoloénost’ Stredné Povazie a.s. 70 70 70 70 Prevadzkovanie skladky odpadu
Spoloénost’ Pohronie a.s. 60 60 60 60 Prevadzkovanie sklddky odpadu
Spoloénost Sari, a.s. 88 88 88 88 Prevadzkovanie skladky odpadu
Bzenex BMP, s.r.o. 70 70 70 70 Prevadzkovanie skladky odpadu
Kopani€iarska odpadova spoloénost’, s.r.o. 83 83 83 83 Prevadzkovanie skladky odpadu
Tatranska odpadova spolo&nost, a.s., Zakovce 64 64 64 64 Prevadzkovanie skladky odpadu
BORINA EKOS s.r.o. 83 88 38 88 Prevadzkovanie skladky odpadu
Tekovské ekologicka, s.r.o. 86 86 86 86 Previdzkovanie skladky odpadu
PETMAS spol. s.r.0. 100 100 100 100 Zvoz a preprava odpadu

Waste transport, a.s. 100 100 100 100 Prevadzkovanie skladky odpadu
Spoloéné podniky:

KOMPLEX-odpadovi spoloénost’, s.r.o. 60 60 60 60 Prevadzkovanie skladky odpadu
ICEKO-ONYX, s.r.o. 50 50 50 50 Zvoz a preprava odpadu

b) <Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene sii prepoéitané na eura vymennym kurzom, platnym v defi uskutoénenia a&tovného pripadu.
PefiaZny majetok a zévizky v cudzej mene na konci (&tovného obdobia st prepoditané na eurd vymennym kurzom
platnym v deii, ku ktorému sa uétovna zavierka zostavuje. Vzniknuté kurzové rozdiely sa vykazujii vo vykaze ziskov
a strat. NepefiaZny majetok a zdviizky, ktoré s ocenené historickou cenou v cudzej mene s prepoéitané podla
vymenného kurzu platného v deii uskutoénenia pdvodnej uétovnej transakcie. NepeiiaZny majetok a zavizky vyjadrené
v cudzej mene, ktoré sa oceiiujii redlnou hodnotu, sa prepogitajii na euro podPa kurzu vyhldsenom ku ditu uréenia realnej
hodnoty. Vzniknuté kurzové rozdiely sa zictuji priamo do vysledku hospodarenia za obdobie.

¢) Finan¢né nistroje

i. Nederivatovy finanény majetok

Skupina prvotne vykazuje p6Zi¢ky, pohl'adavky a vklady v defi, ku ktorému vznikni. Vietok ostatny finanény majetok
(vritane majetku ltovaného v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia) je prvotne vykdzany v deii transakcie,
v ktorej je Skupina zmluvnou stranou.

Skupina odituje finanény majetok, ked’ sa skondia prava na pefiazné toky z tohto majetku, alebo ked’ Skupina previedla
prava na pefiazné toky z tohto majetku v transakeii, v ktorej Skupina previedla v zasade vietky riziké a potencilne zisky
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spojené s vlastnictvom tohto majetku. Akakol'vek sti¢ast’ takéhoto finanéného majetku, ktorti Skupina vytvorila alebo si
ponechala, je vykdzand ako samostatna poloZzka majetku alebo zavizkov.

Finanény majetok a zavizky si uvedené vo vykaze o finanénej pozicii netto, iba vtedy ak ma Skupina pravo zapotitat
hodnoty tohto majetku a zévizkov a siiéasne ma v umysle zrealizovat’ majetok a uhradit’ zavizky v jednom momente
alebo uhradit’ ich netto.

Skupina ma nasledujici nederivatovy finanény majetok: pdZicky a pohladavky, pefiainé prostriedky na viazanych
(escrow) i¢toch a peiiaZné prostriedky a peftaZné ekvivalenty.

P6zi¢ky a pohFadavky predstavuji finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi terminmi splatok, ktory nie je
kétovany na aktivnom trhu. Tento majetok je prvotne vykazany v redlnej hodnote vratane vietkych prislichajucich
vedlajSich nakladov. Nasledne je oceneny vo vyike amortizovanych nakladov, pouZitim efektivnej drokovej miery,
upraveny o straty zo znehodnotenia (pozri uétovna zésadu g).

Pozicky a pohladavky zahftiaji pohFadévky z obchodného styku a iné pohFadavky.

PefiaZné prostriedky na viazanych (escrow) G&toch zahffiaji pefiaznii hotovost’ so splatnostou jeden rok, alebo dlhsou.
Pouzitie tychto zostatkov je obmedzené Slovenskou legislativou, Zékonom o odpadoch, predovietkym na platby za
rekultiviciu a monitorovanie skladok.

Peflazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahfiiaji peilaznii hotovost’ a peniaze na beZnych G&toch so splatnostou
kratSou ako tri mesiace. Kontokorentné tvery, ktoré sii splatné na poZiadanie, tvoria si¢ast manaZmentu finanénych
prostriedkov Skupiny a sii zahrnuté v pefiaznych prostriedkoch a pefiaznych ekvivalentoch pre Gely Vykazu peiiaznych
tokov.

ii. Nederivatové finanéné zaviizky

Skupina vykazuje finanéné zdvizky (vratane zéviizkov ugtovanych v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia)
prvotne v deii transakcie, v ktorej je Skupina zmluvnou stranou.

Finanény zavizok je odt¢tovany z vykazu o finandnej pozicii Skupiny len vtom pripade, ked’ zanikne, t.j. ked' sa
zavizok uvedeny v zmluve zaplati, zrusi, alebo sa skon&i jeho platnost’.

Finangny majetok a zavizky st uvedené vo vykaze o finan¢nej pozicii netto, ak ma Skupina pravo zapotitat’ hodnoty
tohto majetku a zavizkov a sifasne mé v Gmysle zrealizovat’ majetok a uhradit’ zaviizky v jednom momente alebo
uhradit’ ich netto.

Skupina méd nasledovné nederivitové finaniné zaviizky: aroCené ivery apéZitky, kontokorentné Gvery, zavizky
z obchodného styku a iné zavizky.

Tieto finantné zaviizky su prvotne vykazané v redlnej hodnote vratane vietkych prislichajiicich vedPajsich nakladov.
Nésledne sit ocenené vo vyske amortizovanych nakladov, pouZitim metédy efektivnej tirokovej miery.

d) Dlhodoby hmotny majetok
i. Vlastneny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa pri prvotnom tétovani ocefiuje obstaravacou cenou zniZenou o nasledné opravky (pozri niZSie)
¢i straty zo zniZenia hodnoty (pozri GStovnil zisadu g). Obstardvacia cena zahfiia cenu obstarania a naklady stvisiace
s obstaranim. Niklady na majetok vytvoreny vlastnou &innostou zahffiaja materialové naklady, priame mzdové naklady,
priamo priraditelné obstarivacie naklady sivisiace s uvedenim do prevadzkyschopného stavu a prip. naklady na
demontaZ a vyradenie majetku a uvedenie miesta, v ktorom sa nachadza, do pévodného stavu a prisluini &ast’ vyrobnej
réZie.
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kapitalizované ako suéast’ obstaravacej ceny majetku.

V pripade, Ze polozky dlhodobého hmotného majetku maji rozdielnu dobu pouzitelnosti, G&tuji sa ako osobitné polozky
budov a zariadeni.

Zisky astraty z predaja dlhodobého majetku sa uréuji ako rozdiel medzi prijmom z predaja tohto majetku a jeho
zostatkovou hodnotou a vykazuji sa ako stiéast’ ostatnych prevadzkovych vynosov a nakladov vo vysledku hospodarenia
za obdobie.

ii. Prenajaty majetok

Prendjom za podmienok, pri ktorych Skupina prevezme vietky podstatné rizika a uZitky charakteristické pre vlastnictvo
daného majetku, sa klasifikuje ako finanény prendjom. Pri prvotnom ¢tovani sa prenajaty majetok oceftuje sumou, ktora
sa rovna jeho redlnej hodnote alebo sii¢asnej hodnote minimalnych lizingovych splatok, podFa toho, ktora je nizSia. Po
prvotnom uctovani sa majetok zatuctuje v siilade s G¢tovnym postupom platnym pre tento druh majetku.

Iny druh prenajmu sa klasifikuje ako operativny prenajom a takyto prenajaty majetok sa nezahfita do konsolidovaného
vykazu o finan¢nej pozicii Spolo¢nosti.

iii. Naklady po zaradeni do pouZivania

Obstaravacia cena v stivislosti s vymenou sucasti dlhodobého hmotného majetku sa vykazuje v uétovnej hodnote danej
polozky, ak je pravdepodobné, Ze Skupine budi z nej plynit’ budice ekonomické 1iZitky a tieto niklady sa daja
spol'ahlivo ocenit’. Zostatkovéd hodnota vyradeného majetku sa oductuje. Néklady na idrzbu a opravy dlhodobého
hmotného majetku sa vykazuji vo vysledku hospodarenia za obdobie pri ich vzniku.

iv. Odpisy

Odpisy skladok sa vykazuji vo vysledku hospodarenia na zaklade vyuZitej kapacity. Odpisy ostatného dlhodobého
hmotného majetku sa vykazuji vo vysledku hospodarenia za obdobie rovnomerne po&as odhadovanej doby pouzitel'nosti
kazdej casti dlhodobého hmotného majetku, pretoZe to najlepSie odraZa predpokladany reZim spotreby budicich
ekonomickych Zitkov z dan¢ho majetku. Pozemky a obstarvany dlhodoby majetok sa neodpisujir. Predpokladana doba
pouZitelnosti je takéto:

e« Budovy, haly a stavby 20 - 25 rokov
e  Stroje, pristroje a zariadenia 3 — 10 rokov
e  Dopravné prostriedky 3 — 7 rokov

e Kontajnery na odpad 5 — 10 rokov

Metédy odpisovania, doby pouZitel'nosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji ku diiu, ku ktorému sa Gétovna zavierka
zostavuje.

e¢) Ostatny nehmotny majetok
i. Ocefiovanie

Ostatny nehmotny majetok pozostava hlavne zo softvéru, ktory bol obstarany Skupinou. Tento sa ocefiuje obstaravacou
cenou zniZenou o opravky (pozri niZSie) &i straty zo zniZenia hodnoty (pozri i¢tovni zasadu g).

ii. Amortizicia
Amortizicia ostatného nehmotného majetku sa vykazuje vo vysledku hospodarenia rovhomerne podas odhadovanej doby
pouZzitel'nosti kaZdej Casti nehmotného majetku poéinajic diiom, vktory bol majetok odovzdany do pouZivania.
Predpokladand doba pouZite'nosti softvéru su 4 roky a predpokladana doba pouZitePnosti oceniteFnych prav je 7 rokov.
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f) Zisoby

Zasoby sa vykazuji v obstarivacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote, podFa toho, ktora je nizdia. Cista
realizovatelna hodnota predstavuje predajmi cenu pri beznom podnikani zniZent o predpokladané naklady na
dokoncenie a niklady na predaj.

Zasoby s ocenené metédou vaZeného aritmetického priemeru aich ocenenie obsahuje aj naklady spojené
s ndkupom, naklady na premenu aostatné naklady spojené suvedenim ziasob do ich sidasného stavu ana ich
sufasné umiestnenie. V pripade zasob vytvorenych vlastnou &innostou a nedokon&enej vyroby, naklady obsahuji
pripadajici podiel reZijnych nakladov s ohl'adom na beZnu prevadzkovi kapacitu.

g) Znizenie hodnoty

Financény majetok

Finan¢ny majetok, ktory nie je ocefiovany realnou hodnotou, sa prehodnocuje vzdy ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
uétovna zavierka s ciel'om zistit', &i nevznikli objektivne dévody na jeho znehodnotenie. K zniZeniu hodnoty finanéného
majetku dochadza vtedy, ked’ z objektivnych dévodov vyplyva, Ze jedna alebo viaceré udalosti mali negativny vplyv na
predpokladané budice pefiazné toky plyniice z tohto majetku.

Strata zo zniZenia hodnoty finanéného majetku oceneného amortizovanymi nakladmi sa vypoéita ako rozdiel medz jeho
zostatkovou hodnotou a stdasnou hednotou predpokladanych budiicich pefiaznych tokov diskontovanych pdvodnou
efektivnou firokovou sadzbou.

Individudlne vyzmamné polozky finanéného majetku sa testujii na zniZenie hodnoty jednotlivo. Zestavajiice polozky
finanéného majetku sa hodnotia spoloéne v skupinach, ktoré majii podobné charakteristiky tiverového rizika.

V3etky straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju vo vysledku hospodarenia za obdobie. Strata zo zniZenia hodnoty sa zrusi, ak
zrudenie mozno objektivne priradit’ k udalosti, ktor4 nastane po vykazani straty zo zniZenia hodnoty. Takéto zrulenie sa vykaze
vo vysledku hospodarenia za obdobie.

Nefinanény majetok

Uktovna/zostatkova hodnota nefinanéného majetku Skupiny, s vynimkou zésob (pozri Gtovni zisadu f) a odloZenej daiiovej
pohladavky (pozri GCtovni zasadu m), je kazdorodne predmetom testovania, & existuji indikatory zniZenia ich hodnoty. Ak
takéto indikatory existuji, odhadne sa ndvratna hodnota daného majetku.

ZniZenie hodnoty sa vykaZe vidy, ked uétovna hodnota majetku, resp. jednotky generujiicej peiainé prostriedky, prevysuje
jeho navratnl hodnotu. Navratna hodnota tohto majetku je ¢ista predajna cena zniZena o naklady na predaj alebo hodnota
z pouzivania, podla toho, ktora je vys§ia. Pri uréeni hodnoty z pouZivania sa o&akdvané budiice pefiazné toky odirogia
na ich sii€asni hodnotu pouZitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora zohladfiuje si¢asné trhové posudenie Easove;j
hodnoty pefiazi a Specifické riziko vzt'ahujice sa na dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje dostato&né nezivislé
peilaZné toky, sa ndvratnd hodnota uréi pre tii jednotku generujiicu pefiaZné toky, do ktorej dany majetok patri. Jednotka
generujica pefiaZné prostriedky je najmensia identifikovatelnd skupina majetku zabezpedujiica prijem pefiaZnych
prostriedkov, ktoré sii do velkej miery nezavislé od prijmov pefiaznych prostriedkov z ostatného majetku alebo skupin
majetku. ZniZenie i¢tovnej hodnoty a jeho zrusenie sa vykazuje vo vysledku hospodérenia.

ZniZenie hodnoty vykézané s ohl'adom na jednotku generujticu peiaZné prostriedky je alokované najprv ako zniZenie u&tovnej
hodnoty goodwillu priradeného jednotke generujlicej pefiazné prostriedky (alebo skupine jednotiek) a potom tmerne ako
zniZenie uétovnej hodnoty ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek).

Straty zo zniZenia hodnoty goodwillu sa nem6zu zrusit’. Straty zo zniZenia hodnoty ostatnych aktiv vykéazané v predchadzajacich
obdobiach sa vyhodnocuji ku kazdému diiu, ku ktorému sa G¢tovna zavierka zostavuje s ciefom zistit', &i existuju faktory, ktoré

by naznatovali, Ze sa strata zniZila alebo zanikla. Strata zo zniZenia hodnoty sa zrusi, ak do3lo k zmene odhadov pouZitych na
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urCenie realizovatel'nej hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty sa zrusi len v rozsahu, v ktorom tiétovna hodnota majetku neprevysuje
uctovni hodnotu, ktora by bola stanovena po zohPadneni odpisov, ak by nebola vykazana strata zo zniZenia hodnoty.

h) Dividendy

Dividendy sa vykazuji ako zaviizok v tom a¢tovnom obdobi, v ktorom st vyhlasené.

i) Rezervy

O rezerve sa uctuje v pripade, ak ma Skupina v désledku minulej udalosti existujiici pravny alebo implicitny zavizok,
ktory mozno spolahlivo odhadnut’ a je pravdepodobné, Ze splnenie daného zavizku bude viest’ k tibytku ekonomickych
uzitkov. Rezervy sa urcujti na baze diskontovanych budicich pefiaznych tokov pomocou sadzby pred zdanenim, ktora
odraza ¢asovi1 hodnotu pefiazi na zaklade sii¢asnych trhovych hodnoteni a rizika $pecifické pre tento zavizok.

j)  Doticie zo Stitneho rozpoétu

O néroku na dotécie zo Statneho rozpoétu sa dtuje, ak je takmer isté, Ze na zaklade splnenych podmienok na poskytnutie
dotacie sa Skupine dana dotacia poskytne.

Dotacie na hospodarsku ¢innost’ Skupiny sa prvotne vykazuji ako vynosy budiicich obdobi a do vysledku hospodérenia
sa rozpust'aji v tych G&tovnych obdobiach, v ktorych si i¢tované naklady, ku ktorym sa dotacie vzt'ahuji.

Dotécie na ndkup majetku sa prvotne vykazujii ako zniZenie hodnoty prislu¥ného majetku a nasledné sa prejavia vo
vysledku hospodarenia ako zniZenie odpisov podas doby pouZitePnosti majetku, na obstaranie ktorého bola dotacia
poskytnuta.

k) Vynosy

Trzby za predaj tovaru sa ocefiuji realnou hodnotou prijatého plnenia alebo pohPadavky, olistenou o vrateny tovar
a zraZky, zlavy a mnoZstevné rabaty. Trzby sa vykazuji vtedy, ked” vyznamné rizika a vyhody spojené s vlastnictvom
boli prevedené na kupujiceho, navratnost’ odplaty je pravdepodobna, stvisiace niklady a moZzné dobropisy méZu byt
spolahlivo odhadnuté, Skupina nenaraba s tovarom a suma trZzieb mdZe byt spolahlivo stanovena. Ak je pravdepodobné,
Ze kupujicemu budii poskytnuté zlavy atieto zlFavy mézu byt spofahlivo stanovené, si takéto zlavy Gdtované ako
zniZenie vynosov v Case, ked st suvisiace vynosy vykazané.

Vynosy z poskytnutych sluZieb su vykézané vo vysledku hospodérenia, v obdobi, v ktorom boli poskytnuté,

) Niklady
i. Spliatky operativneho lizingu
Splatky operativneho lizingu sa G&tuji rovnomerne do nakladov po&as doby najmu. Prijaté lizingové stimuly (zlavy) sa
vykazuju vo vysledku hospodarenia za obdobie ako sigast’ celkovych nikladov z prenajmu.
ii. Finan¢né vynosy a naklady

Finan¢né naklady a vynosy zahfilaju urokové naklady z tiverov vykazanych metddou efektivnej trokovej miery, vynosové
troky z investovanych prostriedkov, kurzové zisky a straty, a zisky a straty z derivatovych nastrojov, ktoré sa vykazuji vo
vysledku hospodarenia.

Vynosové Groky anaklady sa vykazuju pouZitim metédy efektivnej firokovej miery vo vysledku hospodarenia za
obdobie, v ktorom vznikni.
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m) Niklad na daii z prijmov

Niklad na daii z prijmov zahfiia splatnii a odloZent dati. Ndklad na dafi z prijmov sa vykazuje vo vysledku hospodarenia,
okrem pripadu, kedy sa tyka poloZiek vykazovanych priamo vo vlastnom imani, kedy sa daii vykazuje vo vlastnom
imani.

Splatna dari je ofakdvana daii zo zdanitenych prijmov za dany rok podra datiovych sadzieb platnych ku ditu, ku ktorému
sa U¢tovna zavierka zostavuje a tprav splatnej dane za predchadzajiuce obdobia.

OdloZena daii sa vykazije vo vykaze o finanénej situdcii pouzitim suvahovej metddy, priom sa zohl'adfiuju do&asné
rozdiely (i) medzi uEtovnou hodnotou majetku a zavizkov a ich dafiovou zékladiiou a prevod nevyuZitej datiovej straty
do d’alich obdobi (ii) v rozsahu, v ktorom ju bude moZné odpotitat’ tieto dafiové straty v budiicnosti od zakladu dane.

O odloZenej dani sa nei¢tuje, ak sa tyka prvotného fiétovania o majetku alebo zaviizku v stvislosti s transakciou, ktora
nie je obstaranim iného podniku, ak v ase transakcie nie je ovplyvneny u&tovny ani datiovy vysledok hospodarenia.
OdloZena dafi sa po€ita podla datiovych sadzieb, o ktorych sa predpoklada, Ze sa budi uplatiiovat’ pre do¢asné rozdiely
pri ich realizacii, podl'a zdkonov alebo navrhov zikonov, ktoré boli prijaté do dita, ku ktorému sa Gdtovna zivierka
zostavuje.

O odloZenej dafiovej pohPadavke sa utuje len v rozsahu, v akom je je pravdepodobné, Ze budici zakiad dane, vo&i
ktorému bude mozZné vyrovnat' dotasné rozdiely, sa dosiahne. OdloZené dafiové pohladivky sa preveruju ku kazdému
diiu, ku ktorému sa iétovna zavierka zostavuje a zniZuji sa vo vygke, v akej je nepravdepodobné, Ze bude moiné vyuzit
stvisiacu datiovi vyhodu.

n) Nové Standardy a interpretacie, ktoré este neboli pouzité

Nasledujiice nové Standardy, dodatky k $tandardom a interpretacie eite nie s idinné k 31. decembru 2016 a neboli pri
zostaveni tejto GCtovnej zavierky aplikované:

IFRS 9 Finanéné nistroje (IFRS 9 je ucinny pre ictovné obdobia, ktoré zacinajit 1. janudra 2018 alebo neskér, ma sa
aplikovat retraspeltivie s urcitymi vynimkami. Uprava minulych obdobi sa nevyzaduje a je dovolend iba v tom pripade, ak sii
informdcie k dispozicii bez spdtného prehodnotenia. Skorsia aplikdcia je dovolend).

Standard nahradza $tandard IAS 39 Finan&né nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie, okrem vynimiek podl'a IAS 39 pre
zabezpelenie redlnej hodnoty Girokového rizika portfolia finan&ného majetku alebo finanénych zavizkov, ktoré nad’alej
zostavaji v platnosti. Spoloénosti maji moZnost’ vol'by G&tovnej politiky medzi zabezpe&ovacim Gétovnictvom podla
IFRS 9 alebo pokratovanim v zabezpeovacom uétovnictve podFa IAS 39 pre vietky zabezpeovacie transakcie.

Hoci dovolené ocefiovanie finanéného majetku — umorovana hodnota, realna hodnota cez ostatny komplexny vysledok
(FVOCI) a realna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je podobné ako v TAS 39, kritérid pre klasifikaciu do
prislu§nych kategorii pre ocefiovanie su vyznamne odli$né.

Finanény majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak st splnené nasledovné dve podmienky:

¢ majetok je drZany v ramci obchodného modelu, ktorého ciefom je drZat’ majetok za G¢elom obdrzat zmluvné
pefazné toky, a

e zmluvné podmienky vedi k uréenému terminu pre pefiazné toky, ktory predstavuji vyhradne platby istiny a Grokov
Z nezaplatene;j istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych nastrojoch vlastného imania sa spoloénost mdZe neodvolatel'ne rozhodnut, Ze

nasledné zmeny v realnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strit) vykazovat v ostatnom komplexnom
vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmu prekvalifikovat’ do vysledku hospodarenia.
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Pri dlhovych finanénych nastrojoch ocefiovanych FVOCI, sa vynosové tiroky, odakavané iverové straty a kurzové zisky
a straty vykazuju vo vykaze ziskov a strat rovnakym sp8sobom ako pri majetku ocefiovanom umorovanou hodnotou.
Iné zisky a straty sa vykazuju v ostathom komplexnom vysledku a prekvalifikuji sa do vykazu ziskov a strat pri
vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknuta strata* v TAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,,0éakévana strata z
averov*, o znamena, Ze udalost’ sposobujiica stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykaZe opravna poloZka.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpetovacieho u&tovnictva, ktory priniSa zabezpedovacie Gétovnictvo bliZsie k
riadeniu rizik. Typy zabezpe€ovacich vzfahov - realna hodnota, cash flow a &isté investicie v zahraniénych prevadzkach
— zostavajil nezmenené, ale vyZadujii sa dodatoéné asudky.

Standard obsahuje nové poZziadavky na dosiahnutie, pokradovanie a ukonlenie zabezpefovacieho u&tovnictva a
dovol'uje, aby d'alsie rizika boli stanovené ako zabezpetované polozky.

VyZaduji sa rozsiahle dodatoéné zverejnenia o riadeni rizik spolo&nosti a jej zabezpeSovacich aktivitach.

Ocakava sa, Ze novy model — oakavana strata z dverov - podl'a IFRS 9 urychli vykazovanie strat zo znehodnotenia a
povedie k vy38im opravnym poloZkim ku dfiu prvej aplikicie $tandardu.

Spolo¢nost’ (nie banka) neoakava, Ze IFRS 9 (2014) bude mat’ vyznamny vplyv na jej i¢tovni zavierku. Neodakéava
sa, Ze d6jde k zmenam v klasifikacii a ocefiovani finanénych néstrojov Spoloénosti podl’a IFRS 9 vzhl'adom na charakter
operacii Spolo¢nosti a na typy finanénych nastrojov, ktoré drZi. Podl'a ndzoru Spoloénosti je viak pravdepodobné, Ze
straty zo znehodnotenia sa zvysia a stan( sa premenlivejiimi pri majetku, na ktory sa ma aplikovat’ model - odakavana
strata z Gverov. Spolo¢nost’ zatial’ neukongila price na vypracovani metodolégie pre zistenie znehodnotenia, ktor sa
bude aplikovat’ pod¥a IFRS 9.

IFRS 15 Vynosy zo zmltv zo zikaznikmi (Ucinny pre tictovné obdobia, ktoré zacinajit 1. janudra 2018 alebo neskér. Skorsia
aplikdcia je dovolend.)

Vysvetlenia k IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi ete neboli prijaté Eurépskou aniou, ale IFRS 15 Vynosy zo
zmliv so zdkaznikmi vratane datumu d8innosti IFRS 15 bol Eurépskou Giniou uZ prijaty.

Novy Standard prina$a ramec, ktory nahradza existujiici ndvod v IFRS o vykazovani vynosov. Spolo&nosti musia prijat
5-krokovy model na to, aby uréili, kedy sa mé vykazat’ vynos a v akej vy¥ke. Novy model 3pecifikuje, Ze vynosy sa
maji vykazat’ vtedy, ked’ spoloénost’ prevedie kontrolu nad tovarom a sluZbami na zakaznika a vo vyske, o ktorej
spolo¢nost’ o¢akéva, ze bude mat’ na fiu narok.

Podr'a toho, &i sa urdité kritéria splnia, vynos sa vykaze:
e v priebehu &asu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolo&nosti, alebo
® v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluZbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tieZ ustanovuje zasady, ktoré ma spolo¢nost’ aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych a kvantitativnych zverejnen,
ktoré poskytujii uZitoéné informacie pouZivatelom G&tovnej zdvierky o povahe, vyske, &ase a neistote vynosov a
peiiaznych tokov, ktoré vznikajii zo zmluvy so zikaznikom.

ManaZment eSte neukon¢il svoje prvotné zhodnotenie potencidlneho vplyvu IFRS 15 na tétovni zavierku Spolonosti,
neotakéva viak, Ze novy Standard bude mat pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na G&tovni zavierku. Spolo&nost’
neotakéva, Ze sa zmeni moment, kedy vykaZe vynos a jeho ocenenie podla IFRS 15 vzh'adom na povahu operacii
spolo¢nosti a na druh vynosov, ktoré ma.
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IFRS 16 Lizingy (Uéinny pre tictovné obdobia, ktoré zacinaji 1. Janudra 2019 alebo neskér. Skorsia aplikdcia je dovolend,
ak spolocnost aplikuje aj IFRS 15.)

Tento Standard este nebol prijaty Eurépskou uniou.

IFRS 16 nahradza 3tandard IAS 17 Lizingy a sivisiace interpretacie. Standard odstrafiuje sigasny dudlny model
u¢tovania u najomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby spolo¥nosti vykdzali vdi&Sinu najmov v sitvahe podl'a jednotného
modelu, eliminujiic rozlifovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podl'a IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje nijom, ak prensa pravo kontrolovat’ pouZivanie identifikovaného
majetku pocas uritého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyZaduje, aby nijomca vykazal
majetok, ku ktorému mé pravo pouzivania a zaviizok z lizingu. Majetok, ku ktorému je pravo pouZivania, sa odpisuje a
zaviizok sa Gro¢i. Toto bude mat’ za nasledok vy3sie naklady u vé€§iny lizingov hned’ na zadiatku, aj ked’ najomca plati
konstantné ro¢né najomné.

Novy Standard prinasa aj niekol'ko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:
e lizingy s dobou ndjmov 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuji kipnu opciu,
e lizingy, pri ktorych predmet ndjmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenis nového Standardu z velkej &asti nema vplyv na udtovanie u prenajimatela. Prenajimatel bude nad’alej
rozliSovat’ medzi finanénym a operativnym lizingom.

Spoloénost neofakava, Ze novy Standard bude mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku, pretoZe
Spolonost’ nie je zmluvnou stranou pri zmluvnych ujednaniach, ktoré st v rozsahu pdsobnosti IFRS 16.

Doplnenia k IFRS 2: Klasifik4cia a ocefiovanie platieb na ziklade podielov. (Ucinné pre tictovné obdobia, ktoré zacinajsi
1. janudra 2018 alebo neskor, maju sa aplikovat prospektivne. Skorsia aplikdcia je dovolend.)

Tieto doplnenie este neboli prijaté Eurépskou tniou.

Doplnenia vysvetl'uji G&tovanie platieb na zdklade podielov v nasledujicich oblastiach:

¢  vplyv podmienock stvisiacich s narokom, na ocefiovanie transakcii na zédklade podielov vypriadavanych pefiaznymi
prostriedkami,

o transakcie na zaklade podielov vysporiadanych po zdaneni dafiou zréZkou,

¢ modifikicia podmienok platieb na zéklade podielov, ktoré menia klasifikaciu transakcie z kategérie vysporiadané
pefiaznymi prostriedkami na kategériu vysporiadené nastrojmi vlastného imania.

Spolotnost’ neofakdva, Ze doplnenia budii mat’ pri ich prvej aplikécii vyznamny vplyv na prezenticiu jej uétovnej
zévierky, pretoZe Spolognost’ nevstupuje do transakcii s platbami na zaklade podielov.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenym podnikom alebo
spoloénym podnikom (I4SB elte neurcil odkedy bude doplnenie 1icinné, ale skorsia aplikicia je dovolend.)

Doplnenia objasiiuji, Ze v transakciach s pridruZenym podnikom alebo spoloénym podnikom, zisk alebo strata sa vykazu
v takom rozsahu a podl'a od toho, &i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

® zisk alebo strata sa vykdZe v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom alebo
spolonym podnikom zahffia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (bez ohl'adu na to, & je umiestneny
v dcérskej spolognosti alebo nie), zatial’ ¢o

o zisk alebo strata sa vykaZe iasto¢ne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZenym podnikom a spoloénym
podnikom zahffia majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento majetok umiestneny v dcérskej spolo&nosti.
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Spolocnost’ neolakava, Ze doplnenia budi mat’ pri ich prvej aplikicii vyznamny vplyv na (¢tovnu zavierku, ked’Ze
Spolo¢nost’ nemé dcérske spoloénosti, pridruZené podniky ani spoloéné podniky.

Doplnenia k IAS 7 (Ucinné pre iictovné obdobia, ktoré zacingjii 1. janudra 2017 alebo neskér, majit sa aplikovat
prospektivne. Skorsia aplikacia je dovolend.)

Tieto doplnenia este neboli prijaté Eurépskou tiniou.

Doplnenia vyZadujii nové zverejnenia, ktoré umoziiuji pouZivatel'om uétovnej zavierky zhodnotit’ zmeny v zavizkoch
z finanénych finnosti, vratane zmien pefiaZnej a nepeiiaZznej povahy (ako je vplyv kurzovych ziskov alebo kurzovych
strat, zmeny vyplyvajice zo ziskania alebo straty kontroly v dcérskej spoloénosti, zmeny redlnej hodnoty).

Spolocnost’ neo¢akava, Ze doplnenia buda mat’ pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na prezentaciu Gétovnej zavierky
Spolocnosti.

Doplnenia k IAS 12: Vykazanie odloZenej daiiovej pohPadavky k nerealizovanym stratam. (Uginné pre tictovné
obdobia, ktoré zacinaju 1. janudra 2017 alebo neskor, majii sa aplikovat prospektivne. Skor$ia aplikdcia je dovolend.)

Tieto doplnenia este neboli prijaté Eurépskou uniou.

Doplnenia objasiiujii, ako a kedy Gstovat’ o odloZenej daitovej pohl'adavke v urlitych situaciach a vysvetfuji, ako ma
byt uréeny budici zdanitel'ny prijem pre zhodnotenie, ¢i ma byt odloZena daiiova pohl'adivka vykazana.

Spolofnost’ neofakava, Ze doplnenia budii mat’ pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na prezentaciu jej G¢tovnej
zavierky, pretoze Spolo¢nost’ ocefiuje budiice zdanitené prijmy spdsobom, ktory je v sillade s doplneniami.

Doplnenie k IAS 40 Prevod investicii v nehnutel’nostiach. (Uéinné pre iictovné obdobia, ktoré zacinaji 1. janudra
2018 alebo neskor, maji sa aplikovat prospektivne.)

Tieto doplnenia este neboli prijaté Eurépskou tiniou.

Doplnenia posiliiuj principy pre prevod do alebo z investicii v nehnutelnostiach v IAS 40 Investicie v nehnutel'nostiach
a Specifikuji, Ze takyto prevod sa mdZze urobit’ len vtedy, ak dochddza k zmene vo vyuZiti nehnutePnosti. Na zakade
doplneni prevod je mozny vtedy a len vtedy, ak doslo ku skuto&nej zmene vo vyuZiti nehnutelnosti, t. j. majetok spitia
alebo prestal spifiat’ definiciu investicie v nehnutePnostiach a existuje dokaz o zmene vo vyuziti nehnutelnosti. Samotnéa
zmena iba v tmysle manaZmentu nie je pre takyto prevod postadujica.

Spolo&nost’ neoCakava, Ze doplnenia budi mat’ pri ich prvej aplikcii vyznamny vplyv na uétovna zavierku, pretoZe
Spoloénost’ nema investicie v nehnutelnostiach.

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protiplnenie poskytnuté vo forme preddavku. (Ucinny pre ictovné obdobia,
Itoré zacinaju 1. janudra 2018 alebo neskor.)

Této interpretacia este nebola prijatad Eurépskou tniou.

Interpretacia vysvetl'uje, ako uréit’ defi uskuto€nenia transakcie pre uéely uréenie vymenného kurzu, ktory sa ma pouZit’
pri prvotnom vykazani sivisiaceho majetku, nakladu alebo vynosu (alebo ich &asti) a na odiiétovanie majetku nepetiaZnej
povahy alebo zavizku nepefiaZnej povahy, ktoré vznikli pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku v
cudzej mene. Za tychto okolnosti diiom uskutoénenia transakcie je deifi, kedy spolonost’ prvotne vykdZe majetok
nepeiiaZnej povahy alebo zavizok nepeilaznej povahy, ktory vznikol pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme
preddavku.
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Spolo¢nost’ neoéakava, Ze interpretacia bude mat’ pri jej prvej aplikacii vyznamny vplyv na Gétovnii zavierku, pretoZe
Spolo&nost’ pouziva pri prvotnom vykazani majetku nepefiaznej povahy a zavizkov nepefiaZnej povahy, ktoré vznikli
pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku, vymenné kurzy platné v defi uskutoénenia transakcie.

Ro¢né vylepSenia IFRS

Vylepsenia prinasajt 2 doplnenia 2 §tandardov a nadvizujice doplnenia d’alSich Standardov a interpretacii, ktoré maju
za nasledok Gi¢tovné zmeny v prezentécii, vykazovani alebo ocefiovani. Doplnenia k IFRS 12 Zverejiiovanie podielov v
inych uétovnych jednotkach sii (¢inné pre Gétovné obdobia, ktoré za&inaju 1. janudra 2017 alebo neskér a doplnenia
kIAS 28 Investicie do pridruZzenych a spolo&nych podnikov si 1Cinné pre hdtovné obdobia, ktoré zafinajia
1. januara 2018 alebo neskdr, maju sa aplikovat’ retrospektivne. Skorsia aplikacia je povolena.

Spolotnost’ neocakava, Ze tieto doplnenia budfi mat’ vyznamny vplyv na jej G8tovna zavierku.

5. Riadenie finanéného rizika

Prehl’ad

Skupina je vystavena nasledujicim rizikim v dosledku pouZivania finanénych nastrojcv a svojich &innosti:
e (veroveé riziko,

riziko likvidity,

trhové riziko,

menove riziko,

urokové riziko,

prevadzkové riziko.

Tento odsek uvadza informacie o tom, ako je Skupina vystavena hore uvedenym rizikim, ciele, metédy a procesy
Skupiny na ohodnotenie a riadenie rizika a riadenie kapitalu Skupinou. Dalgie kvantitativne udaje sii uvidzané inde
v tejto Giktovnej zavierke.

Systém riadenia rizika

ManaZment ma celkovii zodpovednost’ za stanovenie a dohFad nad systémom riadenia rizika Skupiny. Metddy riadenia
rizika Skupiny st stanovené na identifikaciu a analyzu rizik, ktorym Skupina &eli, na stanovenie vhodnych hranic rizika
akontrol ana monitorovanie rizika a dodrziavanie tychto hranic. Metédy a systémy riadenia rizika su pravidelne
prehodnocované, aby odrazali zmeny trhovych podmienok a aktivit Skupiny. Skupina sa snaZi prostrednictvom $koleni
a Standardov ako aj procesov riadenia rozvijat’ kon$truktivne kontrolné prostredie, kde vietci zamestnanci chapu svoje
postavenie a povinnosti. ManaZment sleduje sulad s metédami a procesmi riadenia rizika Skupiny a skiima primeranost’
systému riadenia rizika v stvislosti s rizikami, ktorym Skupina &eli.

Uverové riziko
Uverové riziko je riziko finanénej straty pre Skupinu ak zikaznik alebo zmluvn strana finanéného nastroja nesplni svoje
zmluvné zavizky. Vznika predovietkym z pohl'adavok Skupiny vodi zikaznikom.

ManaZment ma stanoventl Uverovil politiku a vystavovanie sa iverovému riziku neustéle sleduje. Skupina vykondva
uverové hodnotenie pre vietkych zakaznikov, ktori poZaduji Gverovy ramec nad urdit sumu. Skupina nevyZaduje
bankové zaruky v sivislosti s finanénym majetkom.

Maximalnu mieru rizika predstavuje zostatkova cena jednotlivych poloZiek finanéného majetku vykézaného vo vykaze
o finanénej situdcii.

Investicie st povolené iba do likvidnych cennych papierov aiba do spolo&nosti s tverovym ohodnotenim na urovni
alebo vy38im ako mé Spoloénost. Transakcie zahfiiajuce derivatové finanéné prostriedky su uskutoéiované na zklade
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odporu¢ani vedenia skupiny podla tverového ohodnotenia jednotlivych spoloénosti. Na zéklade ich vysokych
ohodnoteni Spolotnost neogakdva, Ze by niektora z jej protistran nesplnila svoje povinnosti.

Skupina vytvéra opravni poloZku na zniZenie hodnoty pohPadavok, ktord zodpoveda odhadu strat v stvislosti
s pohladavkami z obchodného styku, ostatnymi pohPadavkami a investiciami. Jej hlavnymi stastami st $pecifické
opravné poloZky tvorené na individualne vyznamné pohlPadavky.

Riziko Likvidity
Riziko likvidity je riziko, Ze Skupina nebude schopna spinit’ tie svoje finanéné zavizky, ktoré sa uhradzané v hotovosti,
alebo inym finandnym aktivom, v Gase ich splatnosti. Pristup Skupiny k riadeniu rizika likvidity je zabezpedit' vzdy
dostatok likvidity na splnenie svojich zaviizky v splatnosti, v ramci obvyklych alebo stresovych podmienok, bez
zaznamenania neprijatelnych strat alebo poskodenia reputacie Skupiny.

Skupina sa snaZi, aby mala dostatok peflaZnych prostriedkov anevylerpané Gverové zdroje na zabezpefenie
ofakavanych prevadzkovych nakladov po dobu 60 dni, vritane finanénych ziviizkov; nezahrfiujic moZny dopad
extrémnych okolnosti, ktoré nemézu byt’ primerane predpovedatelné, ako napriklad prirodné katastrofy.

Trhové riziko

Trhové riziko je riziko, Ze zmeny v trhovych cenach, ako napriklad vymenné kurzy a irokové miery, ovplyvnia vynos
Skupiny alebo hodnotu jej finanénych nastrojov. Cielom riadenia trhového rizika je spravovat’ a kontrolovat’ vystavenie
sa trhovému riziku v prijatelnej miere, popri optimalizacii vynosov z rizika.

Menové riziko
Spoloénost’ nie je vystavena vyznamnému kurzovému riziku z trzieb a nadkupov v inych menach ako euro.

Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové pefiazné toky Skupiny sl do zna&nej miery nezavislé na zmenach tirokovych sadzieb
na trhu. Skupina nema Ziadne vyznamné Grogené aktiva. Skupina ma Gverové portfolio s pohyblivou arokovou sadzbou
(pozri poznamku 22).

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokej $kaly pri€in stvisiacich s procesmi
v Skupine, zamestnancami, technologiou, infrastruktirou a externymi faktormi inymi ako Gverové, trhové a riziko
likvidity ako napriklad tie, ktoré sa tykajii pravnych poZiadaviek a poZiadaviek regulitora a vieobecne uznavanymi
pravidlami firemného spravania. Prevadzkoveé riziko vznika pri vietkych &innostiach Skupiny.

Ciefom Skupiny je manaZment prevadzkovych rizik vyvaZenim eliminacie finanénych strat a pogkodenia reputicie
spolonosti na jednej strane a prihliadnutim na celkovi efektivitu nakladov a zamedzenie internych kontrol, ktoré
obmedzuju iniciativu a kreativitu na strane druhej.

Primarnu zodpovednost’ za vyvoj a implementaciu kontrol tykajtcich sa prevadzkového rizika ma predstavenstvo a
vrcholovy manaZment skupiny. Tato zodpovednost je podporena vyvojom vieobecnych §tandardov riadenia
prevadzkového rizika v Skupine.

Riadenie kapitalu
Spolo¢nost’ definuje kapital ako Vlastné imanie. Zasadou Spolo&nosti je udrZiavat’ silni kapitalovii zikladiiu na udrzanie

budiiceho vyvoja &innosti Spolo€nosti. Potreby kapitalu Spolocnosti sii plnené pomocou pbZi€iek, a nie zvySovanim
zékladného imania. Spoloénost’ neposkytuje Ziadne zamestnanecké akcie.

Pocas roka nenastali Ziadne zmeny v pristupe Spolo¢nosti k riadeniu kapitalu. Od Spoloénosti sa nevyZaduje Ziadne
dodrziavanie externe stanovenych ukazovatelov kapitalu.
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6. Vynosy
V tisicoch EUR 2016 2015
Zvoz odpadu 17 464 15 049
Prevadzka skladok 14 463 11 633
Trzby z predaja recyklovatel'ného odpadu 12 231 11 088
Udrzba ciest a zimna udrzba 1421 1516
Prijmy z prendjmu 1476 1306
Ostatné 1044 2468
48 099 43 060
7. Niklady na predaj
V tisicoch EUR 2016 2015
Spotreba materidlu a energii (7 454) (6 904)
Naklady vynaloZené na obstaranie tovaru 2115) (2291
(9 569) (9 195)
8. Sluzby
V tisicoch EUR 2016 2015
Odvoz odpadu a likvidacia (4 944) (4 880)
Opravy a udrzba (1 805) (1 549)
Tvorba rezervy na rekultivaciu a monitorovanie skladok odpadu (197) (210)
Ostatné naklady na prepravu (762) (516)
Néklady na najom (902) (868)
Ostatné (2 900) (2 530)

(11 510) (10 553)

Vyska odmeny auditorskej spolo¢nosti (KPMG Slovensko spol. s r.0.) za audit individualnych tiétovnych zavierok
Spolo¢nosti a jej dcérskych spolognosti, za audit konsolidovanej Gi&tovnej zavierky ako aj za iné sluZby poskytnuté
touto auditorskou spolo¢nost’ou si uvedené v nasledujucom prehlade:

2016 2015
V tisicoch EUR
Overenie G&tovnych zavierok (76) (68)
(76) (68)
Odmena auditorskej spolo¢nosti je vykazana v ramci Ostatnych sluZieb.
9. Osobné niklady
V tisicoch EUR 2016 2015
Mzdové néklady (8 986) (7 423)
Zakonné socialne poistenie (3 030) (2 594)
Ostatné socialne naklady (653) (455)

(12 669) (10 472)

Strana 25 z 37



Marius Pedersen, a.s.
Poznamky konsolidovanej u€tovnej zavierky
za rok kon€iaci 31. decembra 2016

Priemerny po&et zamestnancov Spolo&nosti v roku 2016 bol 792, z toho 31 vedicich zamestnancov (v roku 2015 bol

687, z toho 29 veducich zamestnancov). K 31. decembru 2016 bol po&et zamestnancov 809.

10. Ostatné prevadzkové (niklady) a vynosy, netto

V tisicoch EUR

Tvorba opravnej polozky k pohladdvkam
Ostatné prevadzkové (ndklady) a vynosy

11. Finanéné naklady a vynosy
V tisicoch EUR

Diskontovanie dihodobych rezerv
Nakladové aroky
Ostatné finanéné naklady

Kurzové straty
Kurzové zisky
Cistd kurzovd strata

Celkové financné naklady

Vynosové uroky

Zisk z predaja investicie
Ostatné finanéné vynosy
Celkové financné vynosy

12. Dai z prijmov

V tisicoch EUR

Splatna dai z prijmov

Bezny rok

Upravy dane minulych rokov a zrakova dait

OdloZena daii z prijmov

Vznik a zanik doéasnych rozdielov
Spolu naklad dane z prijmu vykazany vo vykaze ziskov a strat
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Odsiihlasenie dane z prijmov

Odsuhlasenie dane z prijmov vypoéitanej zakonnou sadzbou dane, ktora sa Gi¢tovala do nakladov, zahfiia:

V tisicoch EUR 2016 % 2015 %
Zisk pred zdanenim 7745 - 7283 -
Dait pri domécej miere zdanenia 1704  22.0% 1602 22.0%
Daiiovy vplyv trvalych rozdielov (43) (0.6%) 89 1.2%
Upravy dane minulych rokov a zrdzkova dait 5 0.1% 11 0.2%
Daii z prijmov celkom 1666 21.5% 1702 23.4%

Redlna sadzba dane z prijmov sa lii od zdkonom stanovenej sadzby dane vo vyske 22 % najmi v désledku rozdielov v
klasifikacii niektorych poloZiek nakladov a vynosov na Gétovné a dafiové iZely a dafiovych pravidiel pre skupinu
spolo¢nosti, ktors zostavuje konsolidovani fiétovnii zavierku v Slovenskej republike. V stidasnej dobe st spoloénosti
na Slovensku povinné podat’ dafiové priznanie samostatne, nemoZno vypracovat’ spoloéné dafiové priznanie za skupinu
spolo¢nosti.

Od 1. januara 2017 sa zmenila zakonna sadzba dane na 21%.

13. Vykaz ziskov a strit podl’a funkcii (okrem alokicie odpisov)

2016 2015
V tisicoch EUR
Vynosy 48 099 43 060
Priame vyrobné naklady (27 807) (25 103)
Pridana hodnota 20292 17 957
Ostatné vyrobné naklady (3 541) (3 013)
Hruby zisk 16 751 14 944
Odpisy (6111) (5181)
Distribuéné naklady (1437) (1 200)
Administrativne naklady (1439) (1370)
Zisk pridruZenych spolo&nosti 338 239
Ostatné prevadzkové (naklady) a vynosy, netto 129 234
Zisk z hospodirskej ¢innosti 8231 7 666
Finanéné vynosy 29 39
Finanéné naklady (515) (422)
Zisk pred zdanenim 7745 7283
Daii z prijmov (1 666) (1702)
Zisk za obdobie 6079 5581
Ostatné siifasti komplexného vysledku s -
Celkovy komplexny vysledok za Gétovné obdobie 6079 5581
Zisk pripadajuci nekontrolujicim podielom 693 508
Zisk pripadajici majitePom materskej spolo&nosti 5386 5073
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14. Dlhodoby hmotny majetok

Vtisicoch EUR

Obstardvacia cena

Stav k 1. januaru 2015

Prirastky

Prirastky ako sii€ast’ podnikovej kombinacie
Presuny

Ubytky

Stav k 31. decembru 2015

Stav k 1. januaru 2016
Prirastky

Presuny

Ubytky

Stav k 31. decembru 2016

Opravky a opravné polozky
Stav k 1. januéru 2015
Odpisy za obdobie

Ubytky

Stav k 31. decembru 2015

Stav k 1. januara 2016
Odpisy za obdobie
Ubytky

Stav k 31. decembru 2016

Zostatkova cena
1. januéra 2015

31. decembra 2015
1. januara 2016
31. decembra 2016

Pozemky a Strojea Ostatny  Obstardvany Spolu

budovy zariadenia dlhodoby dlhodoby

hm. majetok  hm. majetok

vritane posk

preddavkov
54 810 38 096 443 1017 94 366
2307 2498 30 512 5347
2 808 1058 - 25 3891
570 96 - (666) -
(198)  (1338) ) (67)  (1605)
60 297 40 410 471 821 101 999
60 297 40 410 471 821 101 999
1587 3694 26 1426 6 733
549 156 E (705) L
(187) (3 304) (11) - (3501)
62 246 40 956 486 1542 105 230
32 816 28 052 230 - 61 098
1989 3031 14 - 5034
(136)  (1262) - - (1398)
34 669 29 821 244 - 64 734
34 669 29 821 244 - 64 734
2442 3393 59 - 5894
(186)  (2981) 11) - (3178)
36 925 30 233 292 - 67 450
21 994 10 044 213 1017 33 268
25 628 10 589 227 821 37 265
25 628 10 589 227 - 821 37 265
25321 10 723 194 1542 37 780

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad prirodnych katastrof, kradeZe a vandalizmu do vysky 50 710 TEUR

(2015: 31 294 TEUR).

Na dlhodoby hmotny majetok v hodnote 930 TEUR (2015: 550 TEUR) je zriadené ziloZné pravo v savislosti

s erpanim dotacie z Recyklaéného fondu.

Strana 28 z 37



Marius Pedersen, a.s.

Poznamky konsolidovanej Giétovnej zavierky

za rok konéiaci 31. decembra 2016

15. Goodwill a ostatny nehmotny majetok

Visicoch EUR

Obstaravacia cena

Stav k 1. janudru 2015
Prirastky

Podnikova kombinacia
Ubytky

Presuny

Stav k 31. decembru 2015

Stav k 1. januaru 2016
Prirastky

Ubytky

Presuny

Stav k 31. decembru 2016

Amortizicia a straty zo zniZenia hodnoty

Stav k 1. januaru 2015
Odpisy za obdobie
Ubytky

Stav k 31. decembru 2015

Stav k 1. januaru 2016
Odpisy za obdobie
Ubytky

Stav k 31. decembru 2016

Zostatkova cena
1. januara 2015

31. decembra 2015

1. januara 2016
31. decembra 2016

Softvér Ocenitel'né Ostatny  Goodwill Spolu

priva nehmotny

majetok
149 862 129 6 708 7 848
57 - - - 57
2 344 - 865 1211
208 1206 129 7573 9116
208 1206 129 7573 9116
15 - - - 15
©) - - - @
219 1206 129 7573 9127
142 31 129 1358 1 660
9 139 - - 148
151 170 129 1358 1808
151 170 129 1358 1808
41 189 - - 230
“ - - - @
188 359 129 1358 2034
7 831 - 5350 6 188
57 1036 - 6215 7308
57 1036 - 6215 7 308
31 847 - 6215 7093
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16. Investicie v subjektoch i¢tovanych metdédou vlastného imania
Ako je uvedené v bode 4 a) Ziklad pre konsolidaciu, Spoloénost’ ma podiely v dvoch spoloénostiach, ktoré predstavuju
samostatné entity a Skupina ma zostatkovii hodnotu podielov na ich &istom majetku. V siilade s tym Skupina zatriedila

svoje podiely v tychto spolo¢nostiach ako spoloéné podniky.

Nasledujuca tabufka analyzuje sihrnné finandné informécie o obidvoch subjektoch ako je uvedené v ich vlastnych

individualnych u&tovnych zavierkach ogistenych o rozdiely v G&tovnych metédach.

31. december 2016

31. december 2015

V tisicoch EUR
Dihodoby majetok 1218 1425
Obezné aktiva 1456 1113
Dlhodobé zavizky (1012) (1 020)
Kratkodobé zavizky (362) (383)
Cisty majetok (100%) 1300 1135
Podiel Skupiny na &istom majetku 766 667
Uttovna hodnota investicie v spolo&nom podniku 766 667
Vynosy 3046 2769
Odpisy (102) (124)
Niklady na daii z prijmov (171) (129)
Zisk a celkovy komplexny vysledok (100%) 582 418
Podiel Skupiny na zisku a celkovom komplexnom vysledku 338 239
Dividendy prijaté Skupinou 241 204

17. PohPadivky z obchodného styku a ostatné pohPadivky

31. decembra 2016

31. decembra 2015

V tisicoch EUR
Pohl'addvky z obchodného styku 8 704 8750
Pozicky 62 64
Daiiové pohl'adavky - -
Ostatné pohladavky 459 614
Znizené o: Opravnu polozku k pohladiavkam (851) (845)
8374 8583

z toho:

So zostatkovou dobou splatnosti dlhsou ako 1 rok 317 378
So zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 8 057 8 205

Opravna polozka k pohladiavkam sa sklada zo zniZenia hodnoty pohPadavok z titulu nevymoZitelnosti vo vyske
846 TEUR (2015: 835 TEUR) a diskontovania dlhodobych pohl'adavok vogi mestu Trenéin vo vyske 5 TEUR (2015:
10 TEUR).
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Vekova Struktiira pohl'adavok, ktoré sii predmetom tiverového rizika je nasledujuca:

V tisicoch EUR 31. decembra 2016 31. decembra 2015
Pohl'adavky v lehote splatnosti 7 166 7214
Pohladavky po lehote splatnosti menej ako 1 mesiac 727 885
Pohladavky po lehote splatnosti medzi 1 a 3 mesiacmi 478 407
Pohl'adavky po lehote splatnosti medzi 3 a 6 mesiacmi 153 113
Pohladavky po lehote splatnosti medzi 6 a 12 mesiacmi 30 59
Pohladavky po lehote splatnosti viac ako 12 mesiacov 671 750

9225 9 428

Vyvoj opravnej polozky k pohPadivkam

Vtisicoch EUR Sl 2015
Stav k 1. januaru 845 553
Straty zo zniZenia hodnoty pohl'adavok 144 88
Diskontovanie dlhodobych pohf'adavok %) (18)
Prirastky z podnikovej kombinacie = 260
Pouzitie opravnej polozky (124) (38)
Zru3enie straty zo zniZenia hodnoty pohl'adavok 9) -
Stav k 31. decembru 851 845

18. Peiiainé prostriedky na viazanych Gétoch

Viazané ufty boli vytvorené na ziklade Slovenskej legislativy a pouzitie pefiaznych prostriedkov na tychto tictoch je
obmedzené na platby za rekultivaciu a monitorovanie skladok.

19. OdloZena dafiova pohl’adivka/ OdloZeny daiiovy zavizok

Odlozena daiiova pohl'adavka / (zavizok) sa vztahuje k nasledovnym polozkam:

V tisicoch EUR 31. decembra 2016  31. decembra 2015
Dlhodoby hmotny majetok (1619) (1 834)
Pohfadavky z obchodného styku a zasoby 75 62
Rezervy 1418 1440
Neuhradené zavizky 28 33
Daiiové straty 148 72

50 (227)

Vsetky pohyby v do€asnych rozdieloch boli vykazané vo vykaze ziskov a strat (2015: vietky s vynimkou odloZenej dane
z podnikovej akvizicie v hodnote 83 TEUR).

Na vypocet odlozenej datiovej pohl'adavky a odloZeného dafiového zavizku sa pouZila zdkonna sadzba dane 21% platna
od 1. januara 2017 (2015: 22%). Vplyv zmeny sadzby dane je 10 TEUR.
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20. Zasoby
V disicoch EUR 31. decembra 2016  31. decembra 2015
Suroviny a spotrebny material 310 319
Hotové vyrobky 333 352
Tovar 172 76

815 747

21. Vlastné imanie a rezervy

Zikladné imanie

Zikladné imanie Spolo¢nosti sa sklad4 z 83 akcii v nominélnej hodnote 33 194 EUR, z 24 953 akcii v nominalnej
hodnote 331,94 EUR a12 akcii vnominalnej hodnote 33,19 EUR acelkom dosahuje sumu 11 038 TEUR.
K 31. decembru 2016 je zakladné imanie zapisané v obchodnom registri a je plne splateng.

Zikonny rezervny fond

Spolognost, jej deérske podniky a spolo&né podniky sit povinné na zaklade slovenskych pravaych predpisov tvorit’
zdkonny rezervny fond v minimélnej vyske 5-10% z &istého zisku (ro¢ne) av maximalne do vysky 10-20%
registrovaného zdkladného imania. PouZitie zdkonného rezervného fondu je obmedzené zdkonom a méze byt pouZity
len na krytie strat z predchadzajiicich obdobi.

Dividendy
V roku 2016 Spolognost’ nevyplatila materskej spolo&nosti dividendy (2015: Ziadne). Dividendy zaplatené dcérskymi
podnikmi nekontrolujiicim podielom za rok 2016 predstavovali sumu 507 TEUR (2015: 357 TEUR).

22. Uroéené iivery a pézitky

V tisicoch EUR Efektivna drokova Splatnost’ 31. decembra 2016 31. decembra 2015
miera
Kratkodobé zavizky
Medmpodr'ukova po6zi¢ka od materskej Danske BOR + 2020 13 000 17 500
spoloénosti (EUR) marZa
Z toho: zavizok so zostatkovou dobou
splatnosti nad 1 rok (vykazany v ramci (9 000) (13 500)
Ostatnych dlhodobych zavizkov)
zévazok so zostatkovou dobou 2017 4000 4000
splatnosti do 1 roka
Kratkodoba medzipodnikova pdZitka . .
N
(EUR) fix a poziadanie 571 570
4571 4570

Medzipodnikové péZicky boli poskytnuté materskou spolo&nostou a pridruzenym podnikom; su splatné na poZiadanie.
Zostatok pdZicky poskytnutej materskou spolo&nostou k 31. decembru 2016 predstavuje len istinu.

Zostatok pbZi¢ky poskytnutej pridruZenym podnikom k 31. decembru 2016 sa sklada z istiny v hodnote 570 TEUR
a Casovo rozlifenych trokov v hodnote 1 TEUR.

Pre podrobnejsie informécie k rizikam likvidity, irokovych mier a zahraniénych mien, ktoré vplyvaji na Skupinu, pozri
poznamku 26.
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23. Rezervy

V tisicoch EUR

Dlhodobé rezervy

Rezerva na rekultivaciu a monitorovanie skladok odpadu
Z toho: so zostatkovou dobou do 1 roka

Spolu dlhodobé rezervy

Kritkodobé rezervy

Kratkodoba &ast’ rezervy na rekultivaciu a monitorovanie
skladok odpadu

Nevycerpana dovolenka a iné

Spolu kritkodobé rezervy

31. decembra 2016

31. decembra 2015

13 229 13 548
(626) (1 100)
12 603 12 448
626 1100
921 864
1547 1964
14 150 14 412

Hodnota rezerv je ovplyvnend viacerymi neistotami ohl'adne nacasovania a vyiky pefiaznych tokov. O&akavané doby

splatnosti sii uvedené v poznamke 26.
24. Ostatné dlhodobé zdvizky
V tisicoch EUR

Avew

Medzipodnikova p6Zicka splatna po jednom roku
Ostatné zaviizky (dlhodobé prijaté preddavky)
Zavizok z finanéného lizingu, dthodoby
Socialny fond

Socidlny fond

31. decembra 2016

31. decembra 2015

9000 13 500
5 10

46 81

15 19

9 066 13 610

Zavizky socialneho fondu st uvedené pod inymi dlhodobymi zdvéizkami a pohyby v priebehu roka boli nasledovné:

V tisicoch EUR

Zostatok na zadiatku obdobia
Utované do nakladov
Cerpanie

Zostatok na konci obdobia

25. Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky
V tisicoch EUR
Zavizky z obchodného styku
ZaviizKy vodi zamestnancom a indtiticidm socidlneho zabezpe&enia
Ostatné daiiové zavizky

Zavizok z finanéného lizingu, kratkodoby
Ostatné z&vizky

Strana 33 z 37

31. december 2016 31. december 2015

19 19
82 71
(86) (71)
15 19

31. decembra 2016

31. decembra 2015

3112 3137
947 874
568 463

37 49
73 41
4737 4 564




Marius Pedersen, a.s.
Poznamky konsolidovanej Gétovnej zavierky
za rok konéiaci 31. decembra 2016

Prehl'ad zavizkov z obchodného styku a ostatnych zavizkov podla splatnosti je nasledovay:

¥ tisicoch EUR 31. decembra 2016 31. decembra 2015
Zavizky do splatnosti 4370 4085
Zavazky po splatnosti 367 479

4737 4 564

26. Riadenie finanénych rizik

Aktivity Skupiny v ramci jej obvyklej &innosti vystavujii spolo&nost’ iiverovému, firokovému, menovému riziku a riziku
likvidity.

Uverové riziko
K diiu, ku ktorému sa iétovna zavierka zostavuje, Skupina nemala vyznamni koncentraciu tiverovych rizik. Maximalna
vyska uverového rizika je rovna vykazanym hodnotam pohPadavok.

Strata zo zniZenia hodnoty
Straty zo zniZenia hodnoty sa popisané v bode 17.

Peniaze a pefiaZné ekvivalenty

Skupina mala k 31. decembru 2016 peniaze a pefiazné ekvivalenty v hodnote 7 083 TEUR (2015: 7 040 TEUR). Peniaze
a pefiaZné ekvivalenty st drzané v bankovych a finanénych institicidch protistran, ktoré si hodnotené ratingom Baa?2
podl'a Moody Investors Service.

Riziko likvidity

Financny majetok a finanéné zdavizky

Zmluvné doby splatnosti takmer vetkého kratkodobého finan&ného majetku a zavizkov je do 4 mesiacov. Uver
poskytovany materskou spolo¢nostou je splatny na poZiadanie. Skupina predpoklada, Ze iiver bude splateny na zklade
dostupnych petiaZnych tokov v priebehu rokov 2017 aZ 2020.

Zmluvné doby splatnosti dlhodobych pohladavok st nasledujtice:

V tisicoch EUR 31. decembra 2016 31. decembra 2015
Menej ako 1 rok 65 65
Medzi 1 a 2 rokmi 127 129
Medzi 2 a 3 rokmi 65 65
Medzi 3 a 4 rokmi 65 65
Medzi 4 a 5 rokmi 65 65
Medzi 5 a 10 rokmi 2 64
Viac ako 10 rokov - -
Znizené o: buduce finanéné néklady (5) (10)
382 443
Z toho vykazané ako:
Kratkodobé pohladavky 65 65
Dihodobé pohladavky 317 378

Zmluvné pefiaZné toky z finanénych aktiv a finanénych zavizkov sa vyznamne neliSia od ich uétovnej hodnoty.
Neocakava sa, Ze pefiaZné toky z tychto finanénych aktiv a zavizkov by mohli nastat’ podstatne skr, alebo vo vyrazne
odlisnych hodnotach.
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Rezervy
Ocakavané splatnosti a o8akavané peiiazné toky z rezerv k 31. decembru 2016 st nasledovné:

V tisfcoch EUR Otakdvané peiiainé ZniZené o: budiice Utovns hodnota
toky (vratane inflicie) finantné nildady

Menej ako 1 rok 626 - 626
Medzi 1 a 2 rokmi 2718 10 2728
Medzi 2 a 3 rokmi 2284 12 2296
Medzi 3 a 4 rokmi 462 2 464
Medzi 4 a 5 rokmi 1018 5 1023
Medzi 5 a 10 rokmi 2 847 (89) 2758
Viac ako 10 rokov 4633 (1299) 3334

14 588 (1 359) 13 229

Ocakavané splatnosti a odakdvané peniazné toky z rezerv k 31. decembru 2015 boli nasledovné:

V tisicoch EUR Oftaksvané peifiaZné Znizené o: budtice Vykazovand suma
toky (vratane inflicie) finanéné ndklady

Menej ako 1 rok 1100 - 1100
Medzi 1 a 2 rokmi 1899 6 1905
Medzi 2 a 3 rokmi 1622 7 1629
Medzi 3 a 4 rokmi 1586 4 1590
Medzi 4 a 5 rokmi 723 ) 721
Medzi 5 a 10 rokmi 3163 (138) 3025
Viac ako 10 rokov 5168 (1 590) 3 578

15 261 (1713) 13 548

Urokové riziko
Na bankovy tiver od materskej spolo&nosti sa vzt'ahuje variabilna irokova miera na baze Danske BOR + fixna mar¥a na
Stvrtro¢nej baze. ManaZment nezabezpe&uje riziko zmeny tirokovych mier.

Keby boli irokové sadzby o pitdesiat bazickych bodov vy¥gie (niZ3ie) a vetky ostatné premenné by zostali konstantné,
zisk skupiny za obdobie kon¢iace 31. decembra 2016 by sa zni¥il (zvysil) o 76 TEUR .

Menové riziko

Polas roka 2016 a 2015 boli v takmer v3etky transakcie Skupiny denominované v EUR.

Odhaduje sa, Ze fluktuicia vymenného kurzu EUR voti ostathym menim by nemala vyznamny vplyv na vysledok
hospodarenia Skupiny.

Vykizany majetok a ziviizky
Kurzove zisky a straty patriace k pefiaznym polozkdm st vykazané ako st¢ast finanénych nékladov a vynosov (pozri
poznamka 11).

Reilne hodnoty

Z doévodu kratkych splatnosti alebo pouZivania variabilnych tdrokovych mier sa redlne hodnoty monetérneho
a finantného majetku a monetarnych a finanénych ziviizkov priblizuju ich zostatkovym hodnotim vykdzanym vo
vykaze o finanénej pozicii.
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27. Kapitilové zavizky a podmienené ziviizky

Spolotnost’ eviduje k 31. decembru 2016 otvorené kontrakty na obstaranie dlhodobého majetku vo vyske 319 TEUR
(2015: 710 TEUR).

VzhFadom na to, Ze mnohé oblasti slovenského datiového préva doteraz neboli dostatone overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budi dafiové orgény aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je moZné kvantifikovaf’ a zanikne aZ
potom, ked’ budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prisluinych organov.

28. Prenajom
Skupina prenajima stroje zariadenie na zéklade rdznych zmliv o finan&nom leasingu. V roku 2016 Skupina neziskala
Ziadne stroje a zariadenia na zéklade zmliv o finan&nom leasingu. V3etky nové zmluvy zahfiiajii prevod vlastnictva

predmetu leasingu na konci prendjmu. K 31. decembru 2016 &ista ti€tovna hodnota prenajatych strojov a zariadeni bola
bezvyznamna.

ZaviizKy z finanéného leasingu sii splatné nasledovne:

V tisicoch EUR 31. december 2016 31. december 2015
Menej ako 1 rok 37 37
0Od 1 a do 5 rokov 46 85

Viac ako 5 rokov - -

83 122

29. Informicie o ekonomickych vztahoch aétevnej jednotky a spriaznenych oséb

Identita spriaznenych osob
Spriaznenymi spolognosfami Skupiny je materskéa spolo&nost’ a ostatné spolo&nosti v ramci skupiny Marius Pedersen
A/S, &lenovia predstavenstva a manaZment Skupiny.

Transakcie s kPia¢ovymi osobami manaZmentu
V priebehu ictovného obdobia nenastali Ziadne transakcie s kli€ovymi osobami manazmentu okrem ich miezd (uvedené
medzi personalnymi nakladmi vo vysledku hospodarenia) vo vyske 415 TEUR (2015: 477 TEUR).

V roku 2016, neboli Ziadne zéruky, alebo iné vydané ru€enia alebo pdZitky poskytnuté &lenom Statutarnych organov a
dozornych orgénov; neboli Ziadne finanéné prostriedky ani iné prijmy pouZité na stiikromné téely a narokované &lenmi
Statutarnych organov a dozornych organov (2015: Ziadne).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami
Skupina uskuto¢nila v priebehu i¢tovného obdobia nasledujitce transakcie so spriaznenymi osobami v ramci skupiny
Marivs Pedersen A/S:

Marius Pedersen A/S (Dansko), Marius Pedersen a.s. (Cesk4 republika).
V tisicoch EUR 2016 2015

Transakcie s ostatnymi spriaznenymi podnikmi:

Predaj sluzieb - -
Predaj dlhodobého hmotného majetku - -

Nakup recyklovatel'ného odpadu - 42)
Prijem p6Zi¢ky od materskej spolo¢nosti - 1000
Splatky pdzi&iek (4 500) (1 000)
Urokové naklady 99 170
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Majetok a zavizky vyplyvajice z transakcif so spriaznenymi osobami sii uvedené v nasledujicom prehlade:

V tisicoch EUR 31. decembra 2016  31. decembra 2015

Majetok a zavizky vyplyvajlce z transakcii so spriaznenymi osobami

Pohl'adédvky z obchodného styku vodi ostatnym spolognostiam v skupine

Uro&ené avery a pbzicky (istina a ¢asovo rozlifené troky) 13 000 17 500

Zavizky z obchodného styku vodi ostatnym spoloénostiam v skupine

Pohladavky a zdvizky z obchodného styku sii kratkodobé, okrem medzipodnikového Gveru (pozri poznamku 22 a 24)
a nie su zabezpedené.

30. Udalosti po dni, ku ktorému sa zostavuje iétovna zivierka

Po 31. decembri 2016 a do diia zostavenia iCtovnej zavierky nenastali ziadne také udalosti, ktoré by vyznamnym
spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spoloénosti, okrem tych, ktoré su vysledkom beznej &innosti.

rd
77 .
Ing. Slavomir aslgo’/

/
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