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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozomej rade a predstavenstvu spolodnosti PRVA PENZINA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

Uskutonili sme audit Gétovnej zavierky spoloénosti PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOGNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., as. (,Spoloénost”), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii
k 31. decembru 2016, vikazy ziskov a strat a ostatnych su&asti komplexného vysledku, zmien viastného
imania a pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky Uétovnej zavierky, ktoré
obsahuju siihm vyznamnych étovnych zasad a G&tovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZend Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finanénej situécie
SpoloCnosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia a pefiaznjch tokov za rok kongiaci sa
k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou dniou.

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on Auditing,
ISA). Nasa zodpovednost podra tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit
uctovnej zavierky. Od Spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom
audite & 0 zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon
o Statutarnom audite") tykajlcich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit
uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas
nazor.

Zodpovednost §tatutareho orgénu za détovnu zavierku

Statutamy organ je zodpovedny za zostavenie tejto (Ctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
avemy obraz podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou
uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespréavnost, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (¢tovnej zavierky je tatutamy organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolo¢nosti
nepretrZite pokratovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa nepretrzitého
pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania
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v ¢innosti v ictovnictve, ibaZe by mal v imysle Spolo&nost zlikvidovat alebo ukongit jej &innost, alebo by
nemal in( realisticki moZnost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit tictovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, i uétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nesprévnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nazoru.
Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla
medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mdzu vzniknat v ddsledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuji vtedy, ak by
sa dalo odovodnene olakéavat, ze jednotiivo alebo v siihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramei auditu uskutoéneného podia medzinarodnych auditorskych $tandardov, poas celého auditu
uplatriujeme odborny usudok a zachovéavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢ uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutogiiujeme auditorské postupy reagujlice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostato&né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$Sie ako toto riziko v dasledku
chyby, pretoZe podvod moZe zahfiiat tajni dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost internych
kontrol Spolo€nosti.

* Hodnotime vhodnost pouZitych Uétovnych zésad a Gétovnych metod a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi slvisiacich informécii, uskuto&nené Statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, ¢i Statutamy organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v Cinnosti a na zéaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost SpoloCnosti nepretrZite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozomit v nasej sprave auditora na sivisiace informacie uvedené
v ictovne] zavierke alebo, ak s tiete informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zavery
vychadzaji z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduice
udalosti alebo okolnosti viak méZu spdsobit, Ze Spolocnost prestane pokradovat v nepretrzitej
¢innosti.

* Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Ugtovnej zavierky vratane informécii v nej
uvedenych, ako &j to, ¢i (ictovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti spasobom,
ktory vedie k ich vemému zobrazeniu.
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Sprava k d'al$im poZiadavkam zékonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informéciam, ktoré sa uvadzajui vo vyroénej sprave

Statutamy organ je zodpoved ny zainformacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podfa poziadaviek
zakona €. 431/2002 Z. z. o (ictovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o uctovnictve”). Nas vyssie
uvedeny nazor na (tovnu zavierku sa nevztahuje na iné informécie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom ctovne] zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrofnej sprave a posudenie, & tieto informéacie nie si vo vjznamnom nesilade
s auditovanou Uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu Uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

VyroCnil sprévu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu (tovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyro¢ni spréavu, posadime, &i vyro&na sprava Spolognosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyZaduje zakon o Ugtovnictve, a na zaklade prac vykonanych potas auditu Uctovnej zavierky
vyjadrime nazor, ¢i:

e informécie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2016 st v stilade s Uétovnou zavierkou za
dany rok,

e vyroéna sprava obsahuje informacie podfa zakona o U&tovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢&i sme Zistili vyznamné nespravnosti vo vyroCnej sprave na zaklade nasich

poznatkov o Uctovnej jednotke a situécii v nej, ktoré sme ziskali podas auditu Uétovnej zavierky.

15. marec 2017
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost" Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.0. Ing. Lubo$ Vanco
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia SKAU ¢. 745



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz o finané¢nej situdcii k 31. decembru 2016

2016 2015
Poznamky tis. eur tis. eur

Majetok
Peilazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 7 086 6 305
Pohl'addvky voéi fondom 1070 913
Investicie 7 - 1209
Hmotny majetok 8 136 28
Nehmotny majetok 9 24 60
OdloZena datiova pohladavka 10 118 105
Daitova pohladadvka 97 -
Ostatny majetok 11 306 272
8 837 8 892

Zavazky
Danlovy zavidzok 3 107
Ostatné zavizky 12 834 831
834 938

Vlastné imanie

Zakladné imanie 13 1700 1700
Rezervné fondy a nerozdeleny zisk 14 6303 6254
Z&kladné imanie a fondy 8 003 7954
8 837 8 892

Uttovnd zavierka, ktorej sulastou su poznamky na stranach 12 aﬁﬁi schvédlend a podpisana

< /
i
gr. Jaroslav P (ng-—Vladimir Salkovi¢

pred‘saiﬁ“p‘féti avenstva ¢len predstavenstva




PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizii
Cisté urokové vynosy
Cisté strata z finanénych operacii

Cisté ostatné vynosy
Previadzkové vynosy

Naklady na spravu
Odpisy

Previdzkové niaklady

Zisk pred zdanenim
Daii z prijmov

Zisk po zdaneni

Poznamky uvedené na stranich 12 az 48 s neoddelitelnou sucastou tejto ictovnej zavierky.

Poznamky

15

17
18
19

20
8,9

21

2016 2015
tis. eur tis. eur
12 273 11 963
(2 653) (2 440)
9620 9523
39 185
(1) (14)
16 18
9674 9712
2116) @177
(73) (76)
(2 189) (2 253)
7 485 7 459
(1 6384) (1 698)
5 801 5761




PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz komplexného vysledku za rok, ktory sa skong¢il 31. decembra 2016

2016 2015

Poznimky tis. eur tis. eur

Zisk za rok 5801 5761

Ostatné sii¢asti komplexného vysledku

Cista zmena v redlnej hodnote cennych papierov na predaj @ 8)
Dari z prijmov z ostatnych sii¢asti komplexného vysledku 10 - 1
Ostatné si¢asti komplexného vysledku po zdaneni 2 (N
Celkovy komplexny vysledok za rok 5799 5754

Poznamky uvedené na strandch 12 az 48 si neoddelitenou sti¢ast’ou tejto uiétovnej zavierky.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

Fond
z
ocenenia Zikonny
Zikladné v redlnej rezervny Nerozde-
imanie hodnote fond leny zisk Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

K 1. januaru 2016 1700 2 347 5905 7 954
Celkovy komplexny vysledok

za rok
Zisk zarok 2016 - - - 5 801 5 801
Ostatné sucasti komplexného
_Vysledku
Cista zmena redlnej hodnoty

finanéného majetku uréeného

na predaj, po zdaneni - 2) - - 2)
Celkovy komplexny vysledok

za rok 2016 - (2) - 5801 5 799
Transakcie s vlastnikmi

zaznamenivané priamo do

vlastného imania - - - -
Vyhlasené dividendy - - - (5 750) (5 750)
Celkové transakcie s vlastnikmi - - - (5 750) (5 750)
K 31. decembru 2016 1700 - 347 5956 8 003

Poznamky uvedené na stranéch 12 az 48 st neoddelitelnou sucast'ou tejto uctovnej zavierky.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

POSTOVEJ BANKY, spriv. spol, a. s.

Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

Fond
z
ocenenia v Zikonny
Zikladné redlnej rezervny Nerozde-
imanie hodnote fond leny zisk Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

K 1. januaru 2015 1700 9 347 5944 8 000
Celkovy komplexny vysledok

za rok
Zisk zarok 2015 - - - 5761 5761
Ostatné sucasti komplexného
_vysledku
Cistd zmena redinej hodnoty

finanéného majetku uréeného

na predaj, po zdaneni - (7) - - )
Celkovy komplexny vysledok

za rok 2015 - (7) - 5761 5754
Transakcie s vlastnikmi

zaznamendvané priamo do

vlastného imania - - - - -
Vyhlasené dividendy - - - (5 800) (5 800)
Celkové transakcie s vlastnikmi - - (5 800) (5 800)
K 31. decembru 2015 1 700 2 347 5905 7954

Poznamky uvedené na stranach 12 az 48 si1 neoddelitenou sugast'ou tejto tictovnej zavierky.
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PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz peiiaznych tokov za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

2016 2015
PoznimKky tis. eur tis. eur

Pefiazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavizkoch 22 7 556 7536
ZniZenie stavu finanéného majetku na obchodovanie - 24
(Zvysenie)/zniZenic stavu pohladavok voé&i fondom (157) 32
(Zvy3enie)/znizenie stavu ostatného majetku (34) 845
ZvySenie stavu ostatnych zavidzkov 3 254
Zaplatena dan z prijmu (1 900) (2217)
Cisté periazné toky z previdzkovych cinnosti

5468 6474
PenaZné toky z investi¢nych &innosti
Nakup hmotného majetku (125) (24)
Nakup nehmotného majetku (20) (14)
Prijem z predaja investicii 1208 -
Cisté penazné toky na investicné cinnosti 1063 (38)
Pefiazné toky z finanénych aktivit
Vyplatené dividendy (5 750) (5 800)
Cisté perazné toky z Sfinancnych cinnosti (5 750) (5 800)
Cistd zmena peifiaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov 781 636
Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty na za¢iatku roka 6 305 5669
Pelazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 7 086 6 305

Poznamky uvedené na stranach 12 az 48 su neoddelitelnou sucastou tejto iiétovnej zavierky.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznimky k dctovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016

1. Vieobeené informacie

PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE] BANKY, sprav. spol, a. s.
(,»spravcovska spolocnost™) bola zaloZena v Slovenskej republike zakladatelskou zmluvou zo dia
11. oktdbra 1994, vznikla 3. janudra 1995 a je zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I,
oddiel: Sa, vloZka ¢islo 896/B.

Identifikatné &islo (,,ICO*), dafiové identifikatné &islo (,,DIC) a identifikatné Eislo dane z pridanej hodnoty
(IC DPHY) st

Identifika¢né &islo: 31621317
Danové identifika¢né &islo: 2020822243
IC DPH: SK 7020000680

Spolognost’ je registrovana ako ¢len DPH skupiny Postovej banky.

Sidlo spravcovskej spolocnosti je: Dvorakovo nébreZie 4, Bratislava 811 02

Struktira akcionarov k 31. decembru 2016 bola nasledujiica:

Akcionar: Postova Banka, a.s., Dvofdkovo ndbreZie 4, Bratislava, 100 % (d’alej ,,banka®)

Struktira akcionarov Postovej banky, a.s.:

K 31. decembru 2016 Podiel na
zakl. imani v %
J&T FINANCE GROUP SE Pobtezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 64,45
PBI, a.s. Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Cesk4 republika 34,00
Slovenska posta, a. s. Partizinska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,03
aregionalneho rozvoja SR
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03
100,00
K 31. decembru 2015 Podiel na
zakl. imani v %
J&T FINANCE GROUP SE Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Cesk4 republika 64,45
PBI, a.s. Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 34,00
Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,03
a regiondlneho rozvoja SR
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03
100,00

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je J&T FINANCE GROUP SE, PobieZni 297/14, 186 00 Praha, Ceska
republika.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

1. VSeobecné informacie pokratovanie

Uttovna zavierka spolo¢nosti je zahrnutd do konsolidovanej Giétovnej zavierky Postovej banky a.s., zapisanej
v obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, odd. Sa, vlozka &. 501/B, so sidiom Dvotakovo nabreZie
4, Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Uttovna zavierka banky sa zahffia do konsolidovanej uétovnej zavierky spolo¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE, so sidlom: Pobfezni 297/14, 186 00 Praha. Konsolidovana u¢tovna zdvierka je pristupna v sidle
spolo¢nosti J&T FINANCE GROUP SE.

gtatutérny orgian: predstavenstvo

Mgr. Jaroslav Pilat predseda predstavenstva od 5. 10. 2016
Ing. Vladimir Salkovi¢ ¢len predstavenstva
Ing. Michal Hausner ¢len predstavenstva od 5. 10. 2016
Ing. Stanislav Zof&ak predseda predstavenstva do 5. 10. 2016
Dozorni rada: Ing. Andrej Zatko predseda dozornej rady od 14. 12. 2016
Ing. Stanislav Zoféak ¢len dozornej rady od 5. 10. 2016
Ing. Zuzana Adamova ¢len dozornej rady od 5. 10. 2016
JUDr. Marek Tarda ¢len dozornej rady od 16. 6. 2015 do 22.9. 2015
JUDr. Jan Nosko predseda dozornej rady do 16. 6. 2015
Ing. Dana Kondrétova ¢len dozomej rady do 16. 6. 2015
Ing. Slavomir Varcholik ¢len dozornej rady od 16. 6. 2015 do 5.10. 2016
Ing. Daniela Papaiova predseda dozornej rady do 14. 12. 2016

Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolonosti je sprava nasledovnych podielovych fondov na zaklade
osobitného povolenia vydaného v zmysle Zikona o kolektivnom investovani ato na tzemi Slovenskej
republiky.

K 31. decembru 2016 spravcovské spolognost’ spravuje 6 Standardnych podielovych fondov a 4 3pecialne
podielové fondy:

Standardné podielové fondy:

EUROFOND o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.

Kritkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Vyvazené portfolio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol,, a. s.

Konzervativne portfélio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE]
BANKY, sprav. spol., a. s.

Dynamické portfélio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol,, a. s.

USA TOP Fond o. p. f - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE)
BANKY, sprav. spol., a. s.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skondéil 31. decembra 2016

1. VSeobecné informacie pokratovanie

Speciz’llne podielové fondy:

NAS PRVY REALITNY o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE)
BANKY, sprav. spol., a. s. — verejny $pecidlny podielovy fond nehnutelnosti

J&T BOND EUR zmiesany o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. - vergjny $pecialny podielovy fond

KAPITALOVY FOND o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s — §pecidlny podielovy fond cennych papierov

J&T SELECT zmie$any o.p.f. ~ PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE]
BANKY, sprav. spol., a. s —Specidlny podielovy fond cennych papierov

Diia 15. februdra 2016 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska & ODT-
14472/2015-1 zo diia 12. februara 2016, ktorym bolo udelené povolenie na vytvorenie Standardného
podieloveho fondu s nazvom: USA TOP Fond o. p. f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Predaj podielovych listov zacgal diia 19.
februara 2016.

Dita 16.12.2016 bola podani do Narodnej banky Slovenska Ziadost' o udelenie predchédzajﬁceho
suhlasu na zmenu §tatitu ISP Real Estate Investment Fund o.p.f. - PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE] BANKY, sprav. spol., a. s, ktory meni ndzov na KLM
real estate fund o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE] BANKY,
sprav. spol., a. s.

Diia 20. decembra 2016 nadobudlo pravoplatnost’ rozhodnutie Néarodnej banky Slovenska & NBS1-
000-004-384 zo dfia 20. decembra 2016, ktorym bolo udeleny predchadzajtici stthlas na vratenie
povolenia na spravovanie Specialneho fondu kvalifikovanych investorov s ndzvom FOND
DLHODOBYCH VYNOSOV o.p.f - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Na zéklade vy3sie uvedeného rozhodnutia Narodnej banky
Slovenska predstavenstvo spolo¢nosti PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY rozhodlo, Ze diiom 21. decembra 2016 zastavuje vydavanie a vyplacanie
podielovych listov fondu FOND DLHODOBYCH VYNOSOV o. p. f. — PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY. Dita 23. decembra 2016 boli vyplatené
podiely pre zostdvajacich podielnikov fondu, 28. decembra 2016 boli prijaté vietky pohladavky
a splatené vietky zdvizky fondu a 28. decembra 2016 boli uzatvorené uéty fondu a nasledne fond
uzatvoreny.

Diia 20. decembra 2016 nadobudlo pravoplatnost’ rozhodnutie Narodnej banky Slovenska & NBSI-
000-004-704 zo diia 19. decembra 2016, ktorym bolo udeleny predchadzajaci suhlas na vratenie
povolenia na vytvorenie fondu s ndzvom NAS DRUHY REALITNY op.f. - PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol.,, a. s. Na zaklade vy3sie
uvedencho rozhodnutia Néarodnej Jbanky Slovenska predstavenstvo spolo¢nosti PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY rozhodlo, Ze ditom 21. decembrom 2016
zastavuje vydavanie a vyplacanie podielovych listov fondu NAS DRUHY REALITNY op.f —
PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY. Diia 23. decembra
2016 boli vyplatené podiely pre zostavajicich podielnikov fondu, 28. decembra 2016 boli prijaté
vietky pohladavky a splatené v3etky zdvizky fondu a 28. decembra 2016 boli uzatvorené ucty
fondu a nasledne fond uzatvoreny.

Diia 4. januira 2017 bola podand do Narodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie povolenia na
vytvorenie verejncho Specidlneho fondu nehnutelnosti — Office real estate fund o.p.f. - PRVA
PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE] BANKY, sprév. spol., a. s.

Diia 28. februdra 2017 s pravoplatnostou 1. marca 2017 vydala NBS hore uvedené rozhodnutie,
ktorym sa meni nazov podielového fondu ISP Real Estate Investment Fund o.p.f. - PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s, na KLM real estate fund
0.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k i¢tovnej zivierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

1. V§eobecné informacie pokratovanie

Cist4 hodnota Cist4 hodnota

aktiv aktiv
Nazov fondu 2016 2015
tis. eur tis. eur
EUROFOND o.p.f. 18 949 28 087
Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA 35650 26 312
Vyvazené portfélio o.p.f. 7 544 8 627
Konzervativne portfélio o.p.f. 24232 34215
Dynamické portfélio o.p.f. 11510 14 324
NAS PRVY REALITNY o.p.f. 634 116 541 756
J&T BOND EUR zmiesany o.p.f. 141 120 61180
KAPITALOVY FOND o.p.f. 25904 28276
J&T SELECT zmie$any o.p.f 6015 6 040
USATOP Fond o.p.f. 4 822
NAS DRUHY REALITNY o.p.f. - 9
FOND DLHODOBYCH VYNOSOV o.p.f. - 11
Spolu 909 862 748 837

Uttovnd zavierka spravcovskej spolocnosti za predchadzajice Gcétovné obdobie, ktoré sa skongilo
31. decembra 2015, bola schvalena 10. maja 2016 valnym zhromaZdenim.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
PoznamKky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016

2. Zaklad pre zostavenie ti¢tovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o silade

Uétovna zavierka bola zostavena podla Medzindrodnych Standardov finan&ného vykaznictva (,,JFRS%)
v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Uttovna zévierka bola zostavend ako udtovna zavierka podla § 17(a) zédkona ¢&. 431/2002 o ultovnictve
v zneni neskor$ich predpisov.

(b) Ziklad pre ocefiovanie

Uttovna zavierka bola vypracovana na zaklade historickych cien okrem nasledujiicich pripadov:

e finanény majetok v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat je oceneny realnou hodnotou,
¢ finan¢ny majetok uréeny na predaj je oceneny realnou hodnotou,

(¢) Funkénd mena a mena prezenticie

Tato (¢tovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.

Sumy v eurdch su vyjadrené v tisicoch a zaokrtihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Pouzitie odhadov a dsudkov

Zostavenie ultovnej zdvierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuju aplikdciu u€tovnych zasad a uctovnych metdd a vyiku vykazaného majetku, zdvizkov, vynosov
a nakladov. Skuto¢né vysledky sa m6zu ligit’ od tychto odhadov.

Odhady a sivisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy Gétovnych odhadov st vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych asudkoch v pouzitych uétovnych
zésadach a uctovnych metédach, ktoré maju najvyznamne;jsi vplyv na sumy vykédzané v ti¢tovnej zavierke, st
opisané v bode 4 a 5 poznamok.

(¢) Konsolidovana uétovna zavierka
Spravcovskd spolotnost’ nezostavila konsolidovani u&tovnit zavierku, pretoe je sama dcérskou
spoloCnostou (100%) Postovej banky, a.s., ktord zostavuje konsolidovant @ctovnu zavierku dostupni

verejnosti.

Uttovné zasady a tictovné metédy boli aplikované konzistentne v obidvoch u¢tovnych obdobiach uvedenych
v Gtovnej zavierke.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol,, a. s.
Poznamky k tuctovnej zivierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

3. Vyznamné actovné zasady a Gétovné metody
(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepoditané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskutoénenia danej
transakcie. Pefiazny majetok a zavizky v cudzej mene st prepoéitané kurzom platnym ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje uctovnd zavierka. Kurzové rozdiely su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk
z financnych operdcil.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu podielovych fondov v zmysle platnych statitov,
st vykazované viedy, ked’ je v zmysle tatitu nérok na tento poplatok a to v prislunom uétovnom obdobi, na
ktoré sa vztahuju.

Ostatné naklady na poplatky a provizie sa tykaji hlavne transakénych nakladov a poplatkov za shuzby, ktoré
st zauCtované, ked’ st sluzby prijaté.

(c) Urokové vynosy a iirokové niklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strit pouZitim efektivnej urokovej miery.
Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budiice peniazné platby a prijmy
pocas Zivotnosti finanéného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratsieho) na ttovnn
hodnotu finanéného majetku alebo zavizku. Efektivna \irokové miera sa stanovuje pri prvotnom vykézani
finan¢ného majetku a zdvizku a neskér sa nereviduje.

Vypocet efektivnej irokovej miery zahiiia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré su neoddeliteFnou suastou efektivnej uirokovej miery. Transakéné
naklady si prirastkové niklady, ktoré sa dajii priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu
finanéného majetku alebo zavizku. Urokové vynosy a ndklady z majetku a zavizkov v redlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strét sa vykazuju v ramci sirokovych vynosov a nakladov, zmeny realnych hodndt sa vykazuja
v Cistom zisku z financnych operdcil.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavazkov na obchodovanie sii povaZované v obchodnych operdciach
za prileZitostné a st vykazované v ¢istom zisku z finanénych operacii spolu so vetkymi ostatnymi zmenami
redlnych hodnét majetku a zavizkov na obchodovanie.

(d) Cisty zisk z finanénych operacii

Cisty zisk z finanénych operacii zahfila zisky zniZené o straty sfvisiace s majetkom na obchodovanie
a so zdvidzkami z obchodovania a zahffia vietky realizované a nerealizované zmeny realnej hodnoty (okrem
tych, ktoré sa tykaji investicii na predaj) a kurzové rozdiely.

(e) Dividendy

Prijem z dividend sa vykédZe, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to defi po schvaleni vyplaty
dividend v savislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(f) Dan z prijmu

Dan z prijmu zahffia splatni a odloZent dai. Dafi z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem
poloziek, ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dail je o¢akdvany dafiovy zdvizok vychadzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou

sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje utovna zavierka, upraveny o sumy siivisiace s minulymi
obdobiami.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k ué¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

3. Vyznamné uctovné zasady a actovné metédy pokracovanie
(f) Daii z prijmu pokracovanie

Odlozend dail sa vypogita pouzitim sivahovej metédy, pri ktorej vznikd doéasny rozdiel medzi Gétovnou
hodnotou majetku a zévizkov pre Gely vykaznictva a ich hodnotami pre dafiové ugely. OdloZend daii je
pocitana pomocou dafiovych sadzieb, pri ktorych sa ogakdva, Ze sa pouZiji na doZasné rozdiely v &ase ich
zl¢tovania na zdklade zdkonov, ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzdkonené ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje G¢tovnd zavierka.

OdloZena dafiova pohl'adavka je vykézana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v buducnosti budi
dosiahnuté zdaniteIné zisky, vo¢i ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené daflové pohPadavky su
prehodnotené ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje ultovna zavierka azniZené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude moZné daiovy uZitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(g) Finan&ny majetok a zaviizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zévézky (vratane majetku a zavizkov ocefiovanych redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) si prvotne vykazané ku diiu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spravcovska spolo€nost stala
zmluvnou stranou v suvislosti s danym nastrojom.

(i) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spoloCnost’ ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked si ukondené zmluvné priva na
pefiazné toky z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pefiaZné toky z finanéného majetku
prevodom podstatnej Casti rizik a Gzitkov vyplyvajtcich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo
zachovany podiel spravcovskej spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny
majetok alebo zavizok.

Spravcovska spolo¢nost” ukon¢i vykazovanie finan¢ného zdvizku, ak je zmluvny zavazok splneny, zrudeny
alebo sa ukon¢i jeho platnost’.

Spravcovskd spolo€nost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o finanénej
situdcii, ale ponechd si vietky rizikd auzitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich &ast. Ak si
spravcovskd spolo¢nost’ ponechd vietky alebo podstatni ast’ rizik a uzitkov, nie je ukon&ené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finanénej situacii. Prevod majetku, ak si ponechd vietky alebo podstatné
¢asti rizik a 0Zitkov, zahfiia napriklad zapoZi¢anie cennych papierov a transakcie pri kupe a spitnom predaji.

Spravcovska spolo€nost’ taktieZ ukon¢i vykazovanie urditého majetku, ked” odpiSe zostatky, ktoré sa
povazuji za nevymozitelné.

(iii) Kompenzdcia

Finanény majetok a zaviizky su vzajomne zapo€itané a ich netto hodnota je vykazana vo vykaze o finan¢nej
situacii vtedy a len vtedy, ak md spravcovskd spolo&nost’ pravo na kompenziciu tychto zostatkov a ma
v umysle platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a sii¢asne uhradit’ zaviizok.

Vynosy a naklady su vykdzané na netio baze len vtedy, ak to dovoluju ddtovné Standardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajucich zo skupiny podobnych transakeii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolognosti.

(iv) Ocenovanie v umorovanej hodnote
Umorovana hodnota finan¢ného majetku alebo zavizku je suma, v ktorej je majetok alebo zavizok oceneny
pri prvotnom vykazani, zniZend o splatky istiny, zniZend alebo zvySend o kumulovani umorovani hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykézanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouZiti efektivnej irokovej miery
a zniZena o straty zo zniZenia hodnoty.
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PRVA PENZLIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Pozniamky k @étovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016

3. Vyznamné ictovné zisady a iétovné metody pokratovanie
(g) Finanény majetok a ziviizky pokracovanie

(v) Oceriovanie v redinej hodnote

Redlne hodnoty finanéného majetku a finanénych zaviizkov su stanovené na zaklade kétovanych trhovych
cien alebo stanovenych cien od dilera pre finanéné néstroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre vietky
ostatné finan¢né nastroje je redlna hodnota stanovena pomocou ocefiovacich metéd. Ocefiovacie metoédy
zahffiaji metody &istej sucasnej hodnoty, metodu diskontovanych pefiaznych tokov, porovnanie s podobnym
nastrojom, pre ktory existuje trhova cena, a oceiiovacie modely.

(vi) 1dentifikdcia a ocenovanie znizenia hodnoty

Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, spravcovska spolo&nost zistuje ¢i existuje objektivny
dobkaz zniZenia hodnoty finanéného majetku nevykazovaného v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.
Finan¢ny majetok vykazuje znaky zniZenia hodnoty, ked existuje objektivny dokaz o udalosti straty, ktora sa
vyskytla po prvotnom vykézani majetku, a tato strata ma vplyv na budiici pefiazny tok z majetku a tento
vplyv sa da spolahlivo odhadnut’.

Spraveovska spoloénost berie do tvahy dékazy o zniZeni hodnoty na trovni individuaineho majetku. Pre
kazdy individudlne vyznamny finanény majetok je posudzovana strata zo zniZenia hodnoty na individualnej
urovni.

Objektivny dokaz o zniZeni hodnoty finan¢ného majetku (vratane investiénych cennych papierov) méze
zahffiat vyznamné finanéné problémy alebo porudenie zmluvy zo strany dlznika, z ekonomickych alebo
pravnych dévodov tykajicich sa finanénych tazkosti diznika, veritePom udelena tlava dlznikovi, o ktorej by
za inych okolnosti veritel' neuvaZoval, indikicie, Ze dlZnik alebo emitent vyhlasi konkurz, zanik aktivneho
trhu pre dany cenny papier alebo iné tidaje.

Straty zo zniZenia hodnoty st vykazané vo vysledku hospodarenia a znizujui hodnotu pohladavok.
Ak buduca udalost’ spdsobi, e strata zo zniZenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zrudena cez
vysledok hospodarenia.

Akékol'vek nasledné zvysenic realnej hodnoty cennych papierov na predaj, pri ktorych bolo vykézané
zniZenie hodnoty, je vykazané priamo v ostatnych sucastiach komplexného vysledku.

(h) PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty

Periazné prostriedky a ich ekvivalenty zahriiajii pokladniéni hotovost,, volné prostriedky na uétoch a vysoko
likvidny finangny majetok s p6vodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému
riziku v zmene ich redlnej hodnoty asu pouZivané spravcovskou spolo¢nost'ou v riadeni kratkodobych
zavizkov.

Peftazné prostriedky a ich ekvivalenty si vykazované vo vykaze o finanénej situdcii v nomindlnej hodnote.

(i) Majetok na obchodovanie a zdviizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zavizky z obchodovania je ten majetok a zavizky, ktoré spravcovska spolognost
obstarala alebo vznikli hlavne za ucelom ich predaja alebo opdtovnej kupy v kratkom &ase, alebo st drZané
ako &ast’ portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrzovanim pozicie.
Majetok na obchodovanie a zavizky z obchodovania st prvotne vykazované a nasledne ocenené v redlnej
hodnote vo vykaze o finantnej situdcii s transakénymi ndkladmi vykdzanymi priamo vo vysledku
hospodarenia. V3etky zmeny redlnej hodnoty sii vykazané ako stdast’ &istého zisku z finanénych operacii vo

vysledku hospodarenia.

Nasledne po prvotnom vykézani sa klasifikécia majetku a zavizkov uréenych na obchodovanie nemeni.



PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol, a. s.
Poznamky k ictovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016

3. Vyznamné uctovné zasady a aétovné metddy pokratovanie
(j) PohPadavky

Pohl'adavky su nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovend aktivnym trhom a sprévcovskd spolo¢nost’ ich nezamysla predat teraz alebo v blizkej
budicnosti.

Ak spravcovska spolocnost’ kupi finanény majetok a si¢asne uzavrie dohodu o spitnom predaji tohto
majetku (alebo podobného majetku) za fixni cenu k budicemu datumu (,,obratené repo alebo pédzitka
akcii“), dohoda je zau¢tovana ako pohl'adavka, a podkladové aktivum nie je vykazané v G&tovnej zavierke
spravcovskej spolo¢nosti.

Pohl'adavky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi nakladmi
a nasledne ocefiujii v ich umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej urokovej miery.

(k) Investi¢né cenné papiere

Investi¢né cenné papiere si prvotne vykdzané vredlnej hodnote spolu s priamymi prirastkovymi
transakénymi nakladmi a nasledne zauctované v zavislosti od ich klasifikacie ako drzané do splatnosti alebo
na predaj.

(i) Investicie driané do splatnosti
Investicie drZané do splatnosti st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitePnymi
splatkami a pevnou dobou splatnosti, ktoré spravcovské spolotnost’ zamysla a je schopna drzaf’ do splatnosti
a inym ako:

- ten, ktory spravcovska spolo&nost’ pri prvotnom zauc¢tovani oznagi ako finanény majetok ocefiovany

v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat,
- ten, ktory spravcovska spolo¢nost’ oznadi ako investicie na predaj,
- ften, ktory napliiuje definiciu uverov a inych pohladavok.

Investicie drzané do splatnosti si vykazované v umorovanej hodnote za pouzitia metody efektivnej tirokovej
miery. Akykol'vek predaj alebo preklasifikovanie vyznamnej hodnoty investicii drzanych do splatnosti pred
splatnostiou ma za nasledok reklasifikdciu vSetkych investicii drzanych do splatnosti na investicie na predaj,
anedovoluje klasifikovaf' investicné cenné papiere ako drzané do splatnosti podas bezného G&tovného
obdobia a dvoch nasledujucich u¢tovnych obdobi.

(7i) Investicie na predaj

Investicie na predaj si nederivatové investicie, ktoré nie su klasifikované ako nejaka ina kategéria
finan¢ného majetku. Majetkové cenné papiere neobchodované na aktivnych trhoch, ktorych realnu hodnotu
nie je moZné spolahlivo urdit, sii vykazované v obstaravacich nakladoch. Vietky ostatné investicie drZané na
predaj sit vykazované v redlnej hodnote.

Urokovy vynos je vykazovany vo vysledku hospodarenia pouZitim metody efektivnej urokovej miery. Vynos
z dividend je vykidzany vo vysledku hospoddrenia, ked spravcovska spolotnost ziska pravo na tieto
dividendy. Kurzové zisky alebo straty z dlhovych cennych papierov na predaj su vykazané vo vykaze ziskov
a strat.

Ostatné zmeny v redlnej hodnote s vykdzané priamo v ostatnych sucastiach komplexného vysledku

hospodarenia vo fonde z ocenenia v redlnej hodnote, kym sa investicia nepreda alebo kym nevykazuje straty
zo zniZenia hodnoty a nésledne kumulativne zisky alebo straty sa potom vykazuju vo vysledku hospodarenia.
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3. Vyznamné niétovné zasady a i¢tovné metody pokratovanie
(I) Hmotny majetok

(1) Vykazovanie a ocefiovanie

ZloZky hmotného majetku st ocefiované v obstardvacej cene zniZenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.
Obstaravacie ceny zahriiaju naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakapeny
softvér, ktory je neoddelitelnou sti¢ast'ou uZitkovej hodnoty stvisiaceho majetku, je vykdzany ako sticast
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sticasti poloZzky majetku maji rozdielnu dobu pouZitelnosti, su uétované ako hlavné
komponenty majetku.

(i) Ndsledné niklady

Néklady na vymenu polozky hmotného majetku si vykazované v agtovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, ze budice ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budi plyndt do
spravcovskej spolo€nosti andklady je moZné spolahlivo merat. Néklady spojené s beZnou udrzbou
hmotného majetku st vykazané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledkn hospodédrenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby
pouZzitelnosti kazdej poloZky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby
najmu, resp. doby pouZiteI'nosti, a to podl'a toho, ktora je kratiia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouziteInosti pre bezné a predchadzajiuce uétovné obdobie:

Nabytok, zariadenie a vybavenie 4 az 6 rokov, metdda rovnomernych odpisov
Motorové vozidla 4 roky, metdda rovnomernych odpisov
Softvér 4 roky, met6éda rovnomernych odpisov

Metédy odpisovania, doba pouZitelnosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje G¢tovnd zavierka.

(m) Nehmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
narovnomernej baze poc¢as Stvorro¢nej odhadovanej doby pouZitenosti softvéru.

(n) Majetok obstarany na zdklade zmlav o finanénom lizingu

Prenajmy majetku, pri ktorych spravcovskd spolonost’ v zasade znasa takmer v3etky rizika a ziskava takmer
vietky vyhody vlastnika, sa klasifikuji ako finanény leasing. Majetok najaty na financny lizing, je prvotne
vykazany v realnej hodnote, alebo vo vyske sufasnych minimalnych lizingovych splatok ato podrPa toho,
ktora je kratSia. Nasledne po prvotnom vykazani je majetok vykazovany v suvislosti s utovnymi zasadami
a uétovnymi metédami vzt'ahujucimi sa na dany majetok.

Vietky ostatné najmy predstavujii operativny lizing, priSom majetok prenajaty na operativny lizing nie je
vykézany vo vykaze o finan¢nej situdcii spravcovskej spolo¢nosti.

(0) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku
Uétovna hodnota nefinanéného majetku spréavcovskej spolo¢nosti, iného ako odloZena daitova pohladavka, je
prehodnotena ku ditu, ku ktorému sa zostavuje ugtovna zavierka s cielom zistif, ¢i existuje naznak zniZenia

hodnoty majetku. Ak je zisteny ndznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktora je
mozné z daného majetku ziskat'.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metédy pokrafovanie
(0) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku pokraéovanie

Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana vtedy, ak uctovnd hodnota majetku alebo jednotky generujiicej
pefiazné prostriedky prevySuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujfica pefiazné prostriedky je najmensia
identifikovatelnd skupina majetku, ktord generuje pefiazné prijmy, ktoré si do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v suvislosti s jednotkami generujicimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykaZu ako zniZenie uétovnej
hodnoty goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky apotom sa vykaZu ako zniZenie u&tovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktorti mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat' a ktora generuje penazné prostriedky, je bud
¢istd predajnd cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktord je vy¥%ia. Pri
hodnote v pouZivani sa odhad budicich pefiaznych tokov diskontuje na ich si¢asni hodnotu pomocou
diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odraza siucasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty peiiazi a rizik
§pecifickych pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajicich obdobiach st prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje Uc¢tovna zavierka, €i existuje ndznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata
Zo zniZenia hodnoty je odui¢tovana, ked nastala zmena v odhade pouZitom pri uréeni sumy, ktorti je mozné
z daného majetku ziskat. ZniZenie hodnoty je odu¢tované len do tej vysky, pokial 1i¢tovna hodnota majetku
nepresiahne jeho ugtovnd hodnotu, ktorda by mu prislichala po uprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty
nebolo vykédzané.

(p) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovski spoloénost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit’
zaviazok, ktory vyplyva zminulej udalosti, aktorej dopad moZe byt spolahlivo odhadnuty aje
pravdepodobné, Ze zévizok bude splneny a vyZiada si ubytok ekonomickych uzitkov spolo¢nosti. Rezervy sii
vypoditané a vykazané v odhadovanej vyske zavizku.

(q) Zamestnanecké pozitky

(i) Pevné penzijné plany
Povinné prispevky do pevnych penzijnych planov s vykazované ako naklad vo vysledku hospodérenia pri
ich splatnosti.

(ii) PoZitky po skonceni zamestnania

Pozitky po skonfeni zamestnania st vykazované ako naklad, ked’ je spravcovska spolo¢nost’ preukazatelne
zaviazand, bez redlnej moZnosti odstipenia, vytvorit’ podrobny plan na ukonéenie zamestnania pred beZznym
odchodom do déchodku.

(iii) Kratkodobé zamestnanecké pozitky
Zavizky z kratkodobych zamestnaneckych poZitkov sii ocefiované na nediskontovanej baze a su Gcétované
do néakladov v ¢ase, ked’ je suvisiaca sluzba poskytnuta.

Rezerva sa vykazuje v hodnote, ktora je o¢akavana, Ze bude zaplatena ako kratkodoba pefiazna prémia alebo
v ramci planov podielu na zisku, ked’ ma spravcovska spolo¢nost’ sti¢asnt pravnu alebo vecnit povinnost’
zaplatit' tito sumu, ako vysledok sluzby poskytnutej v minulosti zamestnancom a tato sluzbu je moZné
spol'ahlivo ocenit’.
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3. Vyznamné uctovné zasady a iétovné metédy pokracovanie
(r) Nové Standardy a interpretacie, ktoré efte neboli aplikované

K datumu schvalenia Gétovnej zévierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial' viak nenadobudli
i¢innost, alebo este neboli prijaté v EU. Uvedens sii vydané Standardy a Interpretacie, pri ktorych spolo¢nost’
ofakdva urCity vplyv na zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost v &ase ich buducej aplikacie.
Spolo¢nost’ planuje aplikovat’ tieto §tandardy od d4tumu ich u¢innosti.

IFRS 9 Finan¢né néstroje (2014)

Uginny pre Gi¢tovné obdobia, ktoré za¢inaju 1. janudra 2018 alebo neskdr, ma sa aplikovat retrospektivne
s urcitymi vynimkami. Uprava minulych obdobi sa nevyZaduje a je dovolena iba v tom pripade, ak su
informacie k dispozicii bez spdtného prehodnotenia. Skorsia aplikacia je dovolena.

Standard nahradza 3tandard IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a oceilovanie, okrem vynimiek podla
IAS 39 pre zabezpetenie redlnej hodnoty uirokového rizika portfélia finanéného majetku alebo finanénych
zavizkov, ktoré nadalej zostdvajii v platnosti. Spolo¢nosti maju moZnost volby t&tovnej politiky medzi
zabezpe€ovacim utovnictvom podla IFRS 9 alebo pokratovanim v zabezpetovacom tétovnictve podla IAS
39 pre vietky zabezpecovacie transakcie.

Hoci dovolené ocefiovanie finanéného majetku — umorovana hodnota, redlna hodnota cez ostaty komplexny
vysledok (FVOCI) a redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je podobné ako v 1AS 39, kritéria pre
klasifikaciu do prislu$nych kategdrii pre ocetiovanie sti vyznamne odli3né.

Finan¢ny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak su splnené nasledovné dve podmienky:
* majetok je drZany v rdamci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat majetok za ti¢elom obdrzat
zmluvné pefiazné toky, a
e zmluvné podmienky veda k uréenému terminu pre petiazné toky, ktory predstavuju vyhradne platby
istiny a Girokov z nezaplatenej istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych nastrojoch vlastného imania sa spolognost moZe neodvolatelne
rozhodnut, Ze nasledné zmeny v redlnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strit) vykazovat
v ostatnom komplexnom vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmu prekvalifikovat do vysledku
hospodarenia.

Pri dlhovych finangnych néstrojoch oceftovanych FVOCI, sa vynosové uroky, ofakivané tverové straty
a kurzové zisky a straty vykazuju vo vykaze ziskov a strat rovnakym spdsobom ako pri majetku ocefiovanom
umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazuju v ostatnom komplexnom vysledku a prekvalifikuji sa
do vykazu ziskov a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknutd strata“ v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,,0&akdvana
strata z uverov®, ¢o znamend, Ze udalost’ spsobujiica stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykaZe opravna
polozka.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpetovacieho uctovnictva, ktory prinaSa zabezpedovacie G&tovnictvo
bliz8ie k riadeniu rizik. Typy zabezpetovacich vztahov — redlna hodnota, cash flow a &isté investicie

v zahraniCnych prevadzkach — zostavaju nezmenené, ale vyzaduju sa dodato¢né usudky.

Standard obsahuje nové poZiadavky na dosiahnutie, pokradovanie a ukonéenie zabezpe¢ovacieho uétovnictva
a dovoluje, aby d’alSie rizik4 boli stanovené ako zabezpe&ované polozky.

Vyzadujt sa rozsiahle dodato¢né zverejnenia o riadeni rizik spoloénosti a jej zabezpetovacich aktivitach.

Ocakava sa, Ze novy Standard nebude mat’ vyznamny vplyv na uctovni zavierku pri jeho prvej aplikacii,
nakol’ko sa neotakava, Ze klasifikicia a ocefiovanie finanénych nastrojov Spolo¢nosti sa zmen.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metédy pokratovanie
(r) Nové Standardy a interpretacie, ktoré eSte neboli aplikované pokracovanie

TaktieZ sa neo¢akava, Ze novy model — o¢akéavana strata z uverov - podla IFRS 9 vyusti do vykazovania strat
zo znchodnotenia, ked’Ze spolo¢nost’ G&tuje investicie do fondov cez FVTPL a mimo toho mé vogi fondom
len kratkodobé pohladavky.

IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zdkaznikmi

Utinny pre ugtovné obdobia, ktoré zaCinaj 1. januara 2018 alebo neskor. Skordia aplikacia je dovolena.
Vysvetlenia k IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi edte neboli prijaté Europskou tniou, ale IFRS 15
Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi vratane dédtumu u¢innosti IFRS 15 bol Eurépskou uniou uZ prijaty.

Novy 3tandard prind3a ramec, ktory nahradza existujici navod v IFRS o vykazovani vynosov. Spolo&nosti
musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby ur¢ili, kedy sa ma vykazat' vynos a v akej vyske. Novy model
Specifikuje, Ze vynosy sa maju vykazat' vtedy, ked’ spolo¢nost prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na
zakaznika a vo vyske, o ktorej spolognost’ oakava, 7e bude mat na iiu narok. Podla toho, &i sa ur¢ité kritéria
splnia, vynos sa vykéZze:

¢ v priebehu Casu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolocnosti, alebo

e v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zasady, ktoré ma spolo¢nost’ aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych a kvantitativnych
zverejneni, ktoré poskytuju uZitoéné informacie pouZivatelom dctovnej zavierky o povahe, vyske, &ase
a neistote vynosov a pefiaznych tokov, ktoré vznikaji zo zmluvy so zdkaznikom.

ManaZment eSte neukondil svoje prvotné zhodnotenie potencidlneho vplyvu IFRS 15 na udtovna zavierku
Spolo¢nosti, neo¢akava v3ak, Ze novy tandard bude mat pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na Gétovnii
zavierku. Spolo¢nost’ neoakéva, Ze sa zmeni moment, kedy vykaZe vynos a jeho ocenenie podl'a IFRS 15
vzhl'adom na povahu operacii spolognosti a na druh vynosov, ktoré ma.

IFRS 16 Lizingy

Uginny pre aétovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januéra 2019 alebo neskor. Skor3ia aplikécia je dovolena, ak
spolocnost’ aplikuje aj IFRS 15. Tked tento Standard este nebol prijaty Eurépskou tniou, Spolo&nost
povaZuje za vysoko pravdepodobné, Ze tento standard bude prijaty.

IFRS 16 nahradza tandard IAS 17 Lizingy a stvisiace interpretacie. Standard odstrafiuje st¢asny dudlny
mode] uctovania u ndjomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolognosti vykazali vié§inu najmov v sivahe
podla jednotného modelu, eliminujic rozli§ovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je nijom, alebo obsahuje najom, ak prenda pravo kontroloval pouZivanie
identifikovaného majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluviach novy model
vyZaduje, aby ndjomca vykazal majetok, ku ktorému md pravo pouZivania a zévizok z lizingu. Majetok, ku
ktorému je pravo pouzivania, sa odpisuje a zdvdzok sa tro¢f. Toto bude mat za nasledok vy3Sie naklady
u vi€8iny lizingov hned’ na zadiatku, aj ked’ najomca plati konstantné ro¢né najomné.

Novy $tandard prina3a aj niekol'ko vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuju:
e lizingy s dobou ndjmov 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahujii kixpnu opciu,
» lizingy, pri ktorych predmet ndjmu mé nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej Casti nema vplyv na utovanie u prenajimatela. Prenajimatel’ bude
nad'alej rozliovat’ medzi finanénym a operativnym lizingom.

Otakéva sa, Ze novy $tandard nebude mat pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na uétovnt zavierku.

VyZaduje, aby Spolo¢nost’ vykéazala vo vykaze finanénej pozicie majetok a zavizky, ktoré sa tykaju
operativneho lizingu, a kde Spolo&nost’ vystupuje ako ndjomca, ale hodnota tychto lizingov je nematerialna.
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3. Vyznamné ictovné zasady a ic¢tovné metédy pokratovanie
(r) Nové §tandardy a interpretacie, ktoré eSte neboli aplikované pokracovanie

Roéné vylepSenia IFRS tykajuce sa Cinnosti spolofnosti, ktoré boli vydané, ale eSte nenadobudli
uéinnost’

Vylepsenia prindsaji 2 doplnenia 2 $tandardov a nadvizujice doplnenia d’al§ich $tandardov a interpretacii,
ktoré maji za nasledok uftovné zmeny v prezenticii, vykazovani alebo ocetiovani. Vd¢8ina z doplneni sa ma
aplikovat’ na u¢tovné obdobia, ktoré zadinaji 1. januara 2017 a 1. janudra 2018 alebo neskdr, maju sa
aplikovat’ retrospektivne.
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4. Pouzitie odhadov a usudkov

Tieto vyhlasenia dopliiaji komentar k riadeniu finanéného rizika.
KPucové zdroje neistoty v odhadoch

Urcovanie redlnej hodnoty

Urlovanie realnej hodnoty finanéného majetku a zavézkov, pre ktoré nie je znama trhovd cena, si vyZzaduje
pouZitie ocefiovacich technik, ktoré sii opisané v bode 3 (g) pozndmok. Pre finanéné nastroje, ktoré sa
obchoduju zriedka a nie sii cenovo transparentné, je realna hodnota menej objektivna a vyzaduje si viaceré
tirovne uvah zaloZenych na likvidite, koncentrécii, neistote trhovych faktorov, cenovych predpokladov
a ostatnych rizik ovplyviiujicich dany nastroj.

Vyznamné dsudky pri aplikovani aétovnych zasad a aétovnych metod sprivcovskej spolo¢nosti
Vyznamné tsudky, ktoré spravila spravcovska spolonost’ pri aplikovani iétovnych postupov zahriigji:
Klasifikaciu financného majethu a zévizkov

Uttovné zasady a utovné metody spravcovskej spolognosti poskytuju rémec pre vykézanie majetku
a zavizkov pri ich vzniku v réznych tétovnych kategéridch za uréitych podmienok:

® Pri zatriedeni finanéného majetku alebo zaviizkov ,vredlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat®
manazment rozhoduje o tom, & spravcovskd spoloénost’ spiita opis majetku a zavizkov definovanych
v uctovnych zasadéch a uctovnych metddach, bod 3 (i) poznamok.

®  Pri zatriedeni finanného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti“ manazment rozhoduje o tom, &i
existuje zamer a zarovefi schopnost’ udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduju Gétové
zasady a uctovné metody, bod 3 (k) (i) poznamok.

Uréenie realnych hodnét

Pohladdvky a ostatné pohladdavky
Redlna hodnota pohladavok a ostatnych pohl'adavok sa odhaduje ako sucasna hodnota budtcich penaznych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku difu, ku ktorému sa zostavuje tétovna zavierka.

Majetok a zdvizky na obchodovanie a investicie

Redlna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa uréuje ako trhovd cena z aktivneho trhu alebo
pomocou oceftovacich modelov so vstupom udajov pozorovatelnych na trhu.

Spravcovska spolocnost’ pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metod:

Uroveii 1:  Kétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finangné nastroje.

Uroveri 2:  Oceiiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch.
Do tejto kategorie zaradujeme koétovani cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho,
pripadne menej aktivneho trhu a iné oceriovacie techniky, pri ktorych mozno vietky délezité
vstupy ziskat’ z idajov dostupnych na trhu.

Uroven 3:  Ocefiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto
kategorie zarad'ujeme vetky finanéné nastroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladaju
na pozorovatelnych vstupoch, a st¢asne trhovo nepozorovatelné vstupy maji znatny vplyv
na ocenenie daného finanéného nastroja. Zarad'ujeme sem tieZ finan&né néstroje ocenené
pomocou trhovej ceny podobného finanéného néstroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie
trhovo nepozorovatelného vplyvu.
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4. Pouzitie odhadov a usudkov pokraéovanie

Vykazané hodnoty finanénych nastrojov analyzované podl'a metodologie ocefiovania:

31. december 2016

Majetok

Petiazné prostriedky a ich
ekvivalenty

Pohl'adavky voéi fondom

31. december 2015

Majetok

Pefiazné prostriedky a ich
ekvivalenty

Pohladavky voci fondom

Investicie

Pozn.

Pozn.

Kotované
trhové Metody Metddy
cenyna  oceilovania- ocefiovania —
aktivnych pozorovatePné Nnepozorova-
trhoch vstupy  tel’né vstupy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
7086 - - 7 086
- 1070 - 1070
7086 1070 - 8156
Kotované
trhové Metody Metody
ceny na  ocefiovania - ocefiovania —
aktivnych pozorovatel’'né nepozorova-
trhoch vstupy tel’né vstupy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
6 305 - - 6 305
- 913 - 913
- - 1209 1209
6305 913 1209 8 427
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4. Pouzitie odhadov a usudkov pokragovanie

Nasledujiica tabul’ka znazoriiuje odsuhlasenie poc¢iatoénych a koneénych zostatkov realnych hodndt skupiny
Metédy ocefiovania — nepozorovatel'né vstupy podla hierarchie realnej hodnoty:

2016 2015
Investicie tis. eur tis. eur
K 1. januaru 1209 1218
Celkové vynosy a naklady:
vo vysledku hospodarenia
v ostatnych sucastiach komplexného vysledku ) 8
Néakup - -
Emisia - -
Vysporiadanie (1207) -
Prevody do skupiny - -
Prevody zo skupiny - -
Ostatné - (1)
K 31. decembru - 1209

Celkové vynosy a ndklady zahrnuté vo vysledku hospodarenia za rok vo vysiie uvedenej tabulke su
vykazané vo vykaze ziskov a strat:

2016 2015
Investicie tis. eur tis. eur
Celkové vynosy vo vysledku hospodarenia -
Celkové vynosy za rok vo vysledku hospodarenia vyplyvajicich z
investicii drzanych ku koncu roka 3 120
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Hoci sa spolo¢nost domnieva, Ze jej odhady redlnej hodnoty st primerané, pouZivanie réznych metodik
a predpokladov by mohlo viest k rbéznej vyske redlnej hodnoty. Zmena jedného alebo viacerych
predpokladov, ktoré sa pouZiji ako primerand alternativa predpokladu bude mat’ na vykazant realnu hodnotu
ocenenu pomocou vyznamne nepozorovatelnych vstupov, nasledujuce G¢inky:

Utinok vykazany do

Utinok vykizany do ostatnych sucasti
vysledku hospodérenia komplexného vysledku
Priaznivy (Nepriaznivy) Priaznivy  (Nepriaznivy)
31. december 2016 tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Investicie - - - -
31. december 2015
Investicie - - 11 (10)
- - 11 (10)

Priaznivé a nepriaznivé udinky boli vypocitané pomocou zmeny rizikovej priraZky vstupujicej do vypoctu
realnych hodnét, pri zmene +/- 100 béazickych bodov.

Na ocenenie cenného papiera bol pouZity model teoretického ocenenia pre ocefiovanie investi¢nych cennych
papierov. Na uréenie teoretickej ceny dlhového cenného papiera sa vynosovou krivkou rozumie zeroswapova
vynosova krivka predstavujica trhom uréent vynosovi krivku medzibankovych sadzieb bez kupénu. K takto
stanovenej a nasledne interpolovanej vynosovej krivke, spolo¢nost priratala rizikovil prirazku na emitenta
dlhovych cennych papierov vo vyske 970 bazickych bodov. Rizikova prirazka pre cenny papier emitenta bola
uréena na zaklade koSa porovnatenych cennych papierov emitentov z daného alebo podobného sektora
a z prirazky, ktora odraza likvidnost’ ocefiovaného cenného papiera.
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5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spoloénost’ je vystavena ariadi niekolko druhov rizika ato hlavne: trhové riziko, uverové
riziko, devizové riziko, riziko likvidity, irokové riziko a prevadzkové riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na elimindciu rizik sluZi okrem zékonnych
predpisov aj subor internych predpisov spolonosti a to najmé Smemica SM 14 Riadenie rizika v spolo¢nosti
PPSS, Smernica & 25/2012 Pravidla outsourcingu v podmienkach PPSS, Pracovné postupy Riadenia
likvidity NPR a Stratégia riadenia rizik PPSS.

Regulaéné poZiadavky

Spravcovské spolognost’ je povinna primarne dodrZiavat’ regulainé poZiadavky Nérodnej banky Slovenska,
ktoré su stanovené podla zdkona & 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a podla Opatrenia NBS
¢.7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskor$ich predpisov. Patria medzi ne limity
a obmedzenia tykajuce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatfiuji na vSetky
spravcovské spolocnosti na Slovensku a ich dodrZiavanie je uréené na zaklade hlaseni, ktoré spravcovska

spolo¢nost’ predklada podla zdkonnych uétovnych predpisov.
Sumdér tychto poziadaviek je nasledovny :
o Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je asponi 125 000 eur.

e Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrZiavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti st primerané podla tohto zdkona, ak nie st niZsie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurépskych fondoch
spravovanych spravcovskou spoloénostou prevysujicej 250 000 000 eur; tato suma sa d'alej nezvySuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur,

b) jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych ndkladov sprdvcovskej spolo¢nosti
za predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolognost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna Stvrtina hodnoty vieobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

¢) Spravcovska spolognost nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje,
alebo do svojho majetku, ak kond v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nadobudnut’ viac ako 10 % stétu menovitych hodnét akeii s hlasovacim pravom vydanych jednym
emitentom.

d) Spravcovska spoloénost, konajuca v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat” do majetku v §tandardnych podielovych fondoch ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umozfovali vykonavat' vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na uzemi
Slovenskej republiky alebo v ne¢lenskom 3tate.

e) Spravcovska spolo&nost’ je povinna dodrziavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riadeni emitenta so sidlom v ¢lenskom 3tate ustanovené prévnymi predpismi tohto ¢lenského Statu,
priom sa zoberie do tivahy aj majetok v $tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovska spolo¢nost musi zabezpeCovat minimaliziciu rizika poskodenia zdujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurépskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzdjom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov navzajom.
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Primeranost’ viastnych zdrojov

Spréavcovska spolo¢nost’ riadne a véas informuje Narodni banku Slovenska o vyske pogiatoéného kapitdlu,
viastnych zdrojov a ich Struktire podla Opatrenia NBS & 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolo¢nosti a predkladd Widaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolotnosti podla zakona
€. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.

2016 2015
Hodnota Hodnota
ukazovatel’a ukazovatel’a
Limit poc¢iatoéného kapitalu v tisicoch eur 264 234
Splatené zakladné imanie 1700 1700
Emisné azio
Nerozdeleny zisk minulych rokov (bod 14) 156 146
Polozky zniZujuce hodnotu vlastnych zdrojov 24) (60)
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 347 347
Pociato¢ny kapital celkom 2179 2133
Udaj o splnent limitu primeranosti viastnych zdrojov
sprdvcovskou spoloénost'ou v % 825,38 911,54

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spolonosti bol splneny na 825,38 % v désledku vysSieho zékladného
imania spolo¢nosti, nerozdeleného zisku minulych rokov a rezervného fondu.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spija s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spolo¢nosti.

Spravcovska spolo¢nost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujdcich
hodnotu finanéného néstroja. Trhové riziko zahfiia (irokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spolocnost’ uskutociiuje ndkupy a predaje cennych papierov v sulade so zakonom s odbornou
starostlivostou a obozretnostou v najlepfom zéujme podielnikov podielového fondu a v zaujme stability
finanéného trhu.

VynaloZenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodérenie s majetkom v podielovom fonde, ¢o je v stlade
so zameranim investinej stratégie a pravidlami obmedzenia arozloZenia rizika vzmysle zakona,
predchédzanie riziku finanénych strat aanalyzovanie ekonomickej vyhodnosti obchodov z dostupnych
informacii.
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Uverové (kredimé) riziko

Uverové riziko predstavuje riziko finan¢nej straty pri nedodrzani zmluvnych podmienok emitentom alebo
protistranou. Spravcovskd spolo¢nost poskytuje petiazné pdzicky z vlastného majetku len realitnym
spolo¢nostiam, ktorych akcie vlastni ¥pecidlny podielovy fond nehnutelnosti, ato len ad hoc na docasné
vykrytie cash-flow v siivislosti s o¢akavanym vratenim nadmernych odpoctov DPH. Kreditné riziko, ktoré by
nevratenie nadmerného odpoétu DPH zo strany 5tatu je vel'mi nepravdepodobné; pokial by k takejto situdcii
predsa len doslo, vratenie finanénych prostriedkov by bolo realizované z prostriedkov ziskanych realitnou
spolo¢nostou prostrednictvom zvysenia jej zdkladného imania z prostriedkov $pecialneho podielového fondu
nehnutelnosti. Prisluiné ukony v mene $pecialneho podielového fondu nehnutelnosti pritom v siilade s § 48

ods.l zdkona & 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskoriich predpisov vykonava
spravcovska spolocnost’.

Majetok na obchodovanie

Spravcovskd spolofnost’ minimalizuje uverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze
uzavieranie obchodov sa uskutociiuje v silade so zdkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech
majetku spolo¢nosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladdvky

vvvvv

o kolektivnom investovani v zneni neskor$ich predpisov spravcovskéd spolo¢nost neposkytuje uvery ani

pefiazné pdzicky s vynimkou pbdzigiek ad hoc poskytovanym realitnym spoloénostiam nepodnikatel’skym
spdsobom na docasné vykrytie cash-flow v stivislosti s o€akavanym vratenim nadmernych odpoétov DPH.
Devizové riziko

Devizové riziko spogiva v tom, Ze hodnota investicie moze byt ovplyvnend zmenou vymennych kurzov
cudzich mien.

Riziko likvidity

Spravcovska spolotnost’ definuje riziko likvidity ako moZnost straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch

vyplyvajiuca z neschopnosti splnit’ svoje zavizky v &ase ich splatnosti bez spdsobenia zbyto&nych strat.
Riziko likvidity je uréené zékonom o kolektivhom investovani.
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Zostatkové doba splatnosti finanéného majetku a zévizkov k 31. decembru 2016 je v nasledujucej tabulke,
vktorej sii uvedené nediskontované pefiazné toky v nadviznosti na ich najskoriu zmluvna splatnost.
Pefiazné toky ocakavané spravcovskou spolo¢nostou sa vyznamne neodliduju od tejto analyzy.

Nediskont-
Viae ované
Do3 3 mesiace 1-5 ako 5 peiiazné  Uttovni
mesiacov az 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Petiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 7 086 - - - 7086 7 086
Pohradavky vo¢i fondom 1070 - - - 1070 1070
Ostatny majetok 180 43 33 53 309 306
8336 43 33 53 8 465 8 462
3 Nediskon-
mesiace Viac tované .
Do 3 az 1 1-5 ako 5 pefiazné Ué¢tovna
mesiacov rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavizky
Ostatné zavizky 577 257 - - 834 834
577 257 - - 834 834

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2016 Ziadne zévizky po splatnosti.
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Riziko likvidity pokraovanie

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zaviazkov k 31. decembru 2015 je v nasledujucej tabufke,
v ktorej su uvedené nediskontované pefiazné toky v nadvédznosti na ich najskor§iu zmluvnu splatnost’.

Nediskon-
3 tované
Do3 mesiace 1-5  Viac ako pefiaZné Uttovna
mesiacov az 1 rok rokov 5 rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Peniazné prostriedky aich
ekvivalenty 6 305 - - - 6 305 6305
Pohladavky voci fondom 913 B - - 913 913
Investicie na predaj - 1320 - - 1320 1209
Ostatny majetok 61 151 12 53 277 272
7279 1471 12 53 8 815 8 699
Nediskon-
3 tované
Do 3 mesiace 1-5  Viac ake peifiaZné Uétovna
mesiacov az 1 rok rokov 5 rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavizky
Ostatné zavazky 565 266 - - 831 831
565 266 - - 831 831

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2015 Ziadne zavizky po splatnosti.

Urokové riziko

Urokové riziko spo&iva v negativnom vplyve zmien tirokovych sadzieb na finan&nom trhu. Ak déjde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu urokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu Grokovych sadzieb ceny cennych papierov
stiipaji. Tieto zmeny maju zna¢ny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Spravcovskd spolonost’ minimalizuje urokové riziko tym, Ze Cast’ finanénych zdrojov sa nachidza na
beznom Géte so zvyhodnenou urokovou sadzbou BONUS A, BONUS B a &ast’ finanénych zdrojov sa uklada
v zmysle zakona &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani na vkladové uéty so splatnostou na poZiadanie
alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v Postovej banke, a.s.

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov citlivych na zmeny trokovych sadzieb k 31. decembru 2016
je kratgia ako 12 mesiacov, vyplyvajice urokové riziko preto nie je vyznamné.

Urokové miery tieZ nepriamo ovplyviluju vynosy spravcovskej spolo¢nosti v stivislosti s ocenenim fondov
spravovanych spravcovskou spolo¢nost’ou.
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Operacné riziko

Operatné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pri¢in spojenych
s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technologiou a infrastruktirou a z externych faktorov okrem
tiverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajuce z pravnych a regulaénych
poZiadaviek a vSeobecne akceptovanych $tandardov firemného spravania. Operainé riziko vyplyva zo
vietkych operacii spolo¢nosti a ovplyviiuje vietky podnikatel’ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci
skupiny Postovej banky, a.s.

Cielom spravcovskej spolo¢nosti je riadif operaéné riziko a dosiahnut' rovnovdhu medzi vyhnutim sa
finanénym stratam a poskodeniu reputacie spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnost'ou a vyhnutim sa
kontrolnym procediiram zabrailujiicim iniciative a kreativite.

Zakladnym cielom riadenia operainého rizika v spravcovskd spoloCnosti je zmierfiovat, resp. obmedzit
vznik strat z titulu operagného rizika, a tym zmieriiovat negativiy vplyv opera¢ného rizika na vysledok
hospodarenia a vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti.

Prvotna zodpovednost za vyvoj a implementaciu kontrol riadenia operaéného rizika je pridelena vyssiemu
manazmentu. Tato zodpovednost’ podporuje vyvoj zékladnych §tandardov spravcovskej spolo€nosti pre
riadenie operaéného rizika v nasledujucich oblastiach:

® poziadavky na odsthlasenie a monitorovanie transakcii,

stilad s regulatornymi a ostatnymi pravnymi poZiadavkami,

dokumentécia kontrol a procedulr,

pozZiadavky na periodické prehodnocovanie operaénych rizik a na adekvatne kontroly a procediry pre
minimalizovanie identifikovanych rizik,

poziadavky na vykazovanie operatnych strat a navrhnuté napravné opatrenia,

vyvoj krizovych planov,

tréning a odborny vyvoj,

etické a podnikatel'ské Standardy,

zmierfiovanie rizfk vratane poistenia, ak je efektivne.

Pravne riziko

Sucastou opera¢ného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajuca najmé z nevymozitelnosti zmlav, hrozby
neuspeinych sadnych konan{ alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spraveovskd spolocnost.
V prostredi spravcovskej spolo¢nosti je moZné pod tymto rizikom rozumiet aj riziko sankcii zo strany
regulatorov, ktoré sa mdze spajat’ s reputaénym rizikom.

Riadenie pravneho rizika spravcovskej spolo¢nosti zabezpecujui pravny referat spolocnosti a z metodického
a systematického hladiska tiez divizia prédvnych sluZieb a compliance jej materskej spolo¢nosti — PoStovej
banky, a.s. V sti¢asnosti sa spravcovskd spolocnost’ v ramci riadenia pravneho rizika zameriava najma na:

e pravne sluzby (tvorba novych, resp. modifikacia uZ existujucich zmluvnych vztahov, tvorba novych
produktov a modifikicia existujicich produktov, konsolidacia vnitornych predpisov, aktualizicia
obchodnych podmienok v nadvdznosti na zmeny v legislative)systém varovnych signalov pre veddcich
zamestnancov spravcovskej spoloénosti obsahujuci informéacie onovej legislative, pripravovanej
legislative a o identifikovanych udalostiach, ktoré mézu byt pri¢inou vzniku $kody,

» zabezpeCovanie siladu korporatnej agendy a agendy suvisiacej so spravou podielovych fondov vratane
vietkych povinne zverejiiovanych tdajov s platnou legislativou.
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6. PeniaZné prostriedky a ich ekvivalenty

2016 2015
tis. eur tis. eur
BeZné aéty v bankach 7073 6299
Pokladni¢nd hotovost’ 2 3
Ceniny 11 3
7 086 6 305
7. Investicie

2016 2015
tis. eur tis. eur

Cenné papiere na predaj
Cenné papiere (podnikové dlhopisy) - 1209
- 1209
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8. Hmotny majetok

Drobny
Zariadenie a Motorové hmotny Obstaranie
vybavenie vozidla majetok majetku Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2015 95 23 38 - 156
Prirastky B - - 24 24
Presuny 18 - 6 24) -
Ubytky - : 4 - C))
K 31. decembru 2015 113 23 40 . 176
K 1. januaru 2016 113 23 40 - 176
Prirastky - - - 125 125
Presuny - 33 15 (48) -
Ubytky (20) - (7) - 27)
K 31. decembru 2016 93 56 48 77 274
Opravky
K 1. januaru 2015 (88) (19) 24) - (131)
Odpisy za rok ) 4) (10) - 20
Ubytky - - 4 . 4
K 31. decembru 2015 (95) (23) (30) - (148)
K 1. januaru 2016 (95) 23) (30) - (148)
Odpisy za rok (6) )] (10) - an
Ubytky 20 - 7 - 27
K 31. decembru 2016 (81) (24) (33) - (138)
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2016 12 32 15 77 136
Uttovna hodnota
K 31. decembru 2015 18 - 10 - 28
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8. Hmotny majetok pokrafovanie

K 31. decembru 2016 ak 31. decembru 2015 nebol evidovany majetok nadobudnuty spésobom finanéného
lizingu.

V roku 2016 boli poistené dopravné prostriedky v obstaravacej cene 56 tis. eur (2015: 23 tis. eur). Dopravné
prostriedky boli poistené z titulu povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za $kodu a havarijného
poistenia.

9. Nehmotny majetok

Softvér Obstaranie Spolu

tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januéru 2015 623 - 623
Prirastky - 14 14
Presuny 14 (14) -
Ubytky - - -
K 31. decembru 2015 637 - 637
K 1. januéaru 2016 637 - 637
Prirastky - 20 20
Presuny 20 (20) -
Ubytky e = -
K 31. decembru 2016 657 - 657
Opriavky
K 1. januaru 2015 (522) - (522)
Odpis za rok (55 - (55
Ubytky - - -
K 31. decembru 2015 (577) - (577)
K 1. januaru 2016 (577 - (577)
Odpis za rok (56) = (56)
Ubytky - - -
K 31. decembru 2016 (633) - (633)
Uttovna hodnota
K 31. decembru 2016 24 - 24
Uttovna hodnota
K 31. decembru 2015 60 - 60
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10. OdloZena danova pohPadavka

Pohyby na Gcte odloZenej dane boli nasledovné:

2016 2015

tis. eur tis. eur

K 1. janudru 105 9
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok) 13 95
Vykazané do komplexného vysledku ~ 1
K 31. decembru 118 105

Odlozend dafiova pohladavka je vypoéitana pouZitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyske

21 % (2015: 22 %,).

OdloZen4 dafiova pohladdvka sa tyka tychto poloZiek:

Majetok/ Majetok/

(zavizky) (zavizky)

2016 2015

tis. eur tis. eur

Ostatné zavizky 561 481

Investicie - 2)
561 479

11. Ostatny majetok

2016 2015
tis. eur tis. eur
Pohl'adavky voéi realitnym spolo¢nostiam 162 147
Naklady buducich obdobi 81 57
Prevadzkové preddavky 53 60
Ostatni dlZnici 10 8
306 272
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12. Ostatné zavizky

2016 2015
tis. eur tis. eur
Rozni veritelia 489 488
Rezerva na dovolenky, vydavky budiicich obdobi 257 266
Zavazky voli zamestnancom a poistovniam 75 66
Zavizky voci Statnemu rozpoétu 9 7
Zavizok zo SF 4 4
834 831
2016 2015
tis. eur tis. eur
K 1. januaru 4 2
Tvorba 28 27
Cerpanie 28) (25)
K 31. decembru 2016 4 4
13. Zakladné imanie
2016 2015
tis. eur tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januéru 1700 1 700
Stav k 31. decembru 2016 1 700 1700

Upisané a splatené zikladné imanie k 31. decembru 2016 a31. decembru 2015 pozostava z 50 000
kmetiovych akcii v nominélnej hodnote 34 eur za akciu. Drzitelia kmetiovych akcii disponujti hlasovacim
pravom vo vySke jedného hlasu na kmeiiovd akciu.
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14. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Fond z
Zikonny ocenenia v
Nerozde- rezervny realnej
leny zisk fond hodnote Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. janudru 2015 5944 347 9 6 300
Dividendy za rok 2014 (a) (5 800) - - (5 800)
Cisty zisk z precenenia investicii na predaj po
zdaneni (d) - - ) )]
Zisk za rok 2015 5761 - - 5761
K 31. decembru 2015 5905 347 2 6 254
Fond z
Zikonny ocenenia v
Nerozde- rezervny reilnej
leny zisk fond hodnote Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januéru 2016 5905 347 2 6254
Dividendy za rok 2015 (a) (5 750) - - (5 750)
Cisty zisk z precenenia investicii na predaj po
zdanent (d) - - 2) 2)
Zisk za ok 2016 5801 - - 5 801
K 31. decembru 2016 5956 347 - 6 303

DrZitelia kmefiovych akcii maji narok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené.

(a) Dividendy
Jediny akcionar z nerozdeleného zisku minulych obdobi spravcovskej spoloénosti uréil na vyplatu dividend
sumu 5750 tis. eur (2015: 5800 tis. eur) Co predstavuje 115 eur (2015: 116 eur) na jeden kus akcie
spraveovskej spolo¢nosti s menovitou hodnotou 34 eur. Dividenda bola vyplatena diia 13. jina 2016 (2015:
8. juna 2015).

(b) Zakonny rezervny fond

Valné zhromaZdenie nerozhodlo o presune zisku za rok 2015 do zékonného rezervného fondu, nakolko
vzmysle ¢lanku  XV. Ods. 1 Stanov spravcovskej spolocnosti bol rezervny fond napeny a uZ dosiahol
vysku 20 % z zakladného imania.

(c) Navrhnuté rozdelenie zisku

Predstavenstvo ponecha na rozhodnuti akcionéra vyplatenie dividend zo zisku za rok, ktory sa skongil
31. decembra 2016.
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14. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk pokratovanie
(d) Fond z ocenenia v redlnej hodnote

Rozdiel zocenenia v redlnej hodnote predstavuje &isti kumulativnu zmenu realnej hodnoty investiénych
cennych papierov uréenych na predaj vritane odloZenej dane.

15. Vynosy z poplatkov a provizii

2016 2015
tis. eur tis. eur
Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 11 469 11322
Vynosy zo vstupnych a vystupnych poplatkov podielovych fondov 804 641
12 273 11 963

16. Naklady na poplatky a provizie
2016 2015
tis. eur tis. eur
Provizie za predaj podielovych listov (2 646) (2 429)
Bankové poplatky (6) (6)
Poplatky obchodnikom s CP a organizatorom trhu @) (5)
(2 653) (2 440)

17. Cisté irokové vynosy
2016 2015
tis. eur tis. eur
Urokové vynosy (a) 39 185
Urokové néklady (b) - -
39 185
Urokové vynosy: (a)

Dlhové cenné papiere 3 120
Pohladavky vodi realitnym spolognostiam 34 63
Pohl'adavky vo¢i bankam 2 2
39 185
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18. Cista strata z finan¢nych operacii

2016 2015
tis. eur tis. eur
Cista strata z operéacii v cudzich menéch (D -
Cista strata z cennych papierov na obchodovanie - (14)
ey (14)
19. Cisté ostatné vynosy
2016 2015
tis. eur tis. eur
Ostatné 16 18
16 18
20. Naklady na spriavu
2016 2015
tis. eur tis. eur
Mzdové naklady (vratane prémif) (824) (869)
Socialne poistenie (325) (299)
Osobné naklady (1 149) (1 168)
Marketingové naklady a reklama (367) (362)
Prevadzkové naklady a poplatky (288) (301)
Najomné (167) (191)
Naklady na sluzby (44) (52)
Auditorské a poradenské sluzby “nH (40)
Ostatné sluzby (26) 29)
Ostatné prevadzkové naklady (24) 21
Materialové naklady (10) (13)
(2116) 2177)

Spolo¢nost’ vyuZiva sluzby auditorskej spolognosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie individualnej
Uctovnej zévierky za rok konéiaci 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015. KPMG Slovensko spol. s 1. o.
neposkytovalo Spoloénosti iné sluzby.

K 31. decembru 2016 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovny Gvizok) 41 z toho 7 vediici (2015:
36, z toho 8 vediici), priemerny poget zamestnancov 27 (2015: 25).
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21. Daii z prijmov

2016 2015
tis. eur tis. eur
Wykdzand vo vwkaze ziskov a strdt
Splatna dan z prijmov v beZznom obdobi (1 696) (1793)
Zrazena dari z urokov (1) -
Odlozena dari (bod 10 poznamok) 13 95
Daii z prijmov celkom (1 684) (1698)

Dal je vypocitand zo zékladu dane spolo¢nosti v danom roku pouZitim sadzby 22 %-nej sadzby (2015:
22 %).

Odsuhlasenie skutoénej dane:

Daiiovy Daiovy

zaklad 22 % zdklad 22 %

2016 2016 2015 2015

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Zisk pred zdanenim 7485 1648 7459 1642
Odpoc¢itatelné prijmy (480) (105) (62) (14)

Nedariové naklady 702 154 750 165
Odlozena daii (13) (95)

Daii z prijmu spolu 1 684 1698

Skuto€na sadzba dane 22 % 23 %

22. Zisk pred zmenami v previdzkovom majetku a zaviizkoch

2016 2015

tis. eur tis. eur

Zisk po zdaneni 5801 5761

Upravy o nepefiazné operacie

- odpisy 73 76
- zmena realnej hodnoty investicii, po odpo&itani dane z prijmov 2 8
- daf z prijmov cez vykaz ziskov a strat 1696 1793
- odloZena dati cez vykaz ziskov a strat (13) 95)
- ostatné upravy 3) (7)
7 556 7536
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22. Zisk pred zmenami v previdzkovom majetku a zaviizkoch pokraovanie

2016 2015
tis. eur tis. eur
Cisté peiiazné toky z prevadzkovych &innostf
zahriiuju nasledujice peilazné toky:
Prijaté uroky 43 188
43 188

23. Posuvahové polozky

Zavizky z lizingu

Spravcovska spolotnost uzatvara zmluvy o operativnom lizingu priestorov. K 31. decembru 2016 bola
celkova vyska budicich platieb vyplyvajuca zneodvolatelnych zmliv o operativnom lizingu vo vyske
127 tis. eur (2015: 127 tis. eur).

24, Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad spravcovskou spolo&nostou alebo
spravcovska spolotnost nad nimi, alebo ak ma jedna strana rozhodujici vplyv na druhi stranu pri
rozhodovani o finan¢nej a prevadzkovej &innosti. Spravcovska spoloénost je pod kontrolou Podtovej banky,
a.s.

Spravcovska spolo¢nost’ v ramci svojej beznej &innosti uskutodiiuje rozne bankové operacie cez matersku
spolo¢nost’. Tieto transakcie sa uzatvaraji podl'a obchodnych podmienok a pri pouZiti trhovych sadzieb.

(a) Akciondri

2016 2015
tis. eur tis. eur
Majetok
PetiaZné prostriedky a ich ekvivalenty 7073 6299
Ostatny majetok - 1
Zgviizky
Ostatné zaviazky 102 217

Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Urokové vynosy 3 2

Ostatné vynosy 4 11

Naéklady na poplatky a provizie (1137) (946)
Vieobecné prevadzkové naklady (26) 29)
Refakturacie (28) (40)
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24. Transakcie so spriaznenymi stranami pokratovanie
(b) Podniky spojené s vii¢§inovym akcionarom sprivcovskej spolo€nosti

Pohladavky a zaviazky voci spolo¢nostiam spojenym s vac§inovym akciondrom su nasledovné:
J&T FINANCE GROUP as.; J&T BANKA a.s.

2016 2015
tis. eur tis. eur
Zaviizky
Ostatné zavazky 316 119
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Néklady na poplatky a provizie (925) (313)
Ostatné naklady 3) 3)

(¢) Vedici predstavitelia manaZmentu

Pohl'addvky a zavidzky voci hlavnému vedeniu spravcovskej spoloCnosti alebo blizkym pribuznym
a spolo¢nostiam, v ktorych maju podstatny vplyv, boli nasledovné:

Mzdy a odmeny vedicim predstavitefom manaZmentu v sledovanom obdobi:

2016 2015
tis. eur tis. eur
Kratkodobé zamestnanecké poZitky (10) (10)
Odmeny (130) (122)
Tantiémy (73) (173)
(213) (305)
2016 2015
tis. eur tis. eur
Majetok
Ostatny majetok 46 70
Zavizky
Ostatné zavazky 8 8
(d) Transakcie s fondmi
2016 2015
tis. eur tis. eur
Majetok
Pohladavky voéi fondom 1070 913
Transakcie po¢as roka boli nasledovné: 2016 2015
tis. eur tis. eur
Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 11 470 11322

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spradvcovskou spolocnostou si uvedené v jednotlivych
astiach tychto poznamok.
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24. Transakcie so spriaznenymi stranami pokracovanie

(e) Transakcie s dcerskymi spolo¢nost’ami akcionara

Majetok
Ostatny majetok

Zaviizky
Ostatné zavizky

Transakcie po¢as roka boli nasledovné:
Nadklady na poplatky a provizie

Cisté ostatné vynosy
V3seobecné prevadzkové naklady
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2016
tis. eur

90

40

(428)
11
(158)

2015
tis. eur

88

63

(917)
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25. Redlne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zévizku pri
riadnej transakcii medzi ugastnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované relne hodnoty finanéného majetku
a zavizkov spravcovskej spolo¢nosti boli ku koncu roka nasledovné:

Uttovna Reilna Uétovna Redlna
hodnota hodnota hodnota hodnota
2016 2016 2015 2015
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Finanény majetok
Petlazné prostriedky a ich ekvivalenty 7086 7 086 6 305 6305
Pohl'adavky voéi fondom 1070 1070 913 913
Investicie na predaj - - 1209 1209

Pri odhade redlnych hodnét finanéného majetku spravcovskej spolo¢nosti boli pouZité nasledovné met6dy
a predpoklady:
Periainé prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaju ich u¢tovnej hodnote. Pri aétoch, ktoré maji
zostatkovd dobu splatnosti kratiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat' ich ugtovni hodnotu za pribliznt
realnu hodnotu.

Pohladdvky voli fondom

Pohl'adavky voci fondom maji zostatkovii dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, a preto je vhodné pokladat
ich u€tovna hodnotu za priblizna realnu hodnotu.

Investicie

Spravcovska spolo¢nost’ eviduje investicie v redlnej hodnote.

26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa uétovnd zdvierka zostavuje

Po 31. decembri 2016 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto
uctovnej zavierke.
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