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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

$tatutdrnemu organu a akciondrom spolognosti
ZENIT kapital o.c.p., a.s.
za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016

Nazor

Uskutotnili sme audit uétovnej zavierky spoloénosti ZENIT kapital o.c.p., a.s.. so sidlom Panenska
23, Bratislava, ktora obsahuje sivahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strét za rok kondiaci sa k
uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji sihm vyznamnych uétovnych zasad a Uttovnych
metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena Giftovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolocnasti k 31. decembru 2016 a vysledku jej hospodarenia za rok kondiaci sa k uvedenému datumu
podfa zakona & 431/2002 Z.z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o
uctovnictve"),

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych &tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podia tychto &tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit utovnej zavierky. Od Spolognosti sme nezavisli podia ustanoveni zakona & 423/2015
Zz. o Statutarmom audite a 0 zmene a doplneni zékona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o $tatutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického
kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit u&tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorskée ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytujd
dostatogny a vhodny zaklad pre nas nazor.
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Zodpovednost Statutameho orgdnu za G¢tovni zavierku

Statutérny organ je zodpovedny za zostavenie tejto UStovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podla zdkona o U&tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie Uttovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spoloénosti nepretrzite pokragovat vo svojej éinnosti, za opisanie skutognosti tykajacich sa nepretrZitého
pokraCovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrZitého pokracovania v
Ginnosti v u€tovnictve, ibaze by mal v Gmysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukondit jej €innost, alebo by
nemal ind realisticki moZnost nez tak urabit’.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & U&tovna zévierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uZz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Zze audit vykonany
podlfa medzinarodnych auditorskych &tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebe chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo odbvednene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivateflov, uskutoénené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

PKF Slovensko s.r.o. so sidlom NébreZie Sv. Cyrila 47, 971 01 Prievidza; ICO 31 570 844, OR Trencin Odd. sro. viokka 2103/R



V ramci auditu uskutogneného podra medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celeho auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionéiny skepticizmus. Okrem tohe:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti G&tovnej zavierky, & uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské postupy reaguitice na tieto rizika
a ziskavame auditorske dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko
v dosledku chyby, pretoZe podvod médZe zahffiat tajni dohodu. falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u&elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolognosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych Uétovnych zasad a utovnych metéd a primeranost U&tovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym organom.

Robime zaver o tom, i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpokiad nepretrzitého
pokraCovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, & existuje
vyznamna neistota v sutvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit’ schopnost Spoloénosti nepretrzite pokragovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na sivisiace
informacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak s tieto informacie nedostatocné, modifikovat
nas nazor. Nase zévery vychadzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania nasej
spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti véak mozu spdsobit, ze Spolognost prestane
pokracovat v nepretrZitej Cinnosti.

Hodnotime celkovi prezentéaciu, Strukturu a obsah UCtovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i UStovna zavierka zachytdva uskutoénené transakcie a udalosti
spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

31. marca 2017

Prievidza, Slovenska republika

Auditorska spolognost: oA 2\ Zodpovedny auditor:
PKF Slovensko s.r.o. g T N 1 Ing. Dagmar Gombaréikova, CA
Nabr. Sv. Cyrila 47, Prievidza = U4t ©/  Licencia &islo 1033 R
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v _ T W B o Ll e
PKF Slovensko s.r.0. 50 sidlom Nabrezie Sv. Cyrila 47, 871 01 Prievidza: 160 31 570 844, OR Trentin Odd. sro, vioika 2103/R
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Prilozené stéasti uGtovnej zavierky:

Stuvaha (UC OGP 1-04) Vkaz ziskov 2 strét (UG OCP 2-04) Poznamky (UC OCP 3-04)
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ICO DIC UC OCP 1-4
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SUVAHA
k 31.12. 2016
v eurach
Qzna: 5 Cislo Bezné uétovné Predchadzajice
=Rl POLOZKA pozAAmIY obdobie uctovné obdobie
a b C 1 2
X Aktiva X X
1. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 59 387 88763
prostriedkov
2. Pohladavky voci klientom 162 976 76013
a) z poskytnutych investiénych sluzieb, vedlajsich 162 976 76013
sluZieb a investi¢nych ¢innosti
b) z poziciek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4, Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohladavky voéi bankam
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobe
8. Majetok na predaj
a) dlhodoby finanény majetok
b) vlastné akcie
c) dihodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9, Uvery s
a) obratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych
uctovnych jednotkach a v pridruzenych actovnych
jednotkach
a) v (iétovnych jednotkach z finanéného sektora'®
b) ostatnych Gctovnych jednotkach
1. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného
majetku
12, Nehmotny majetok 6528 20971
13. Hmotny majetok
a) neodpisovany
a).1. pozemky
a).2. ostatny
b) odpisovany
b).1. budovy
b).2. ostatny
14. Danové pohladéavky 10317
15. Ostatny majetok 15 460 67702
Aktiva spolu 244 351 263766

1% Vyhlaska Statistického uradu Slovenskej republiky &. 306/2007 Z.z., ktorou sa vydava Statistickd klasifikdcia
ekonomickych ¢innosti.
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Qetiae : Cidlg Bezné Uétovné Predchadzajiice
&enie POLOZKA poznamky obdobie aétovné obdobie
b c 1 2
Pasiva X X
I Zavazky (sucet poloZiek 1 az 09) 37 640 36188
1. Zavazky voti bankam splatné na poZiadanie
2. Zavazky voci klientom 4
3. Ostatné zavazky voci bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
4, Zavazky z cennych papierov predanych na kratko
5. Derivaty
6. Zavazky z Uverov a z repoobchodov
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobé
7. Ostatné zavazky 37 640 36188
8. Podriadené finanéné zavazky
9. Danové zavazky 960 1550
a) splatna daii z prijmov 960 1550
b) odloZeny dafovy zavazok
Il. Vlastné imanie (sucet poloZiek 10 az 16) 205 751 226028
10. Zékladné imanie, z toho 298 745 298 745
a) upisané zakladné imanie 298 745 4 298 745
b) pohladavky voéi akcionarom (x)
1. Emisné azio
12. Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)
a) Z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 4705
a) zakonny rezervny fond 4516 4 516
b) rezervny fond na vlastné akcie
c) iné rezervné fondy 189 189
14, Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata -76 829 -29721
z minulych rokov
15. Zisk alebo strata v schvalovacom konani 2015
16. Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia -20 870 -47701
2016
Pasiva 244 351 263766
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiacov roku 2016

UC OCP 2-4

Ozna- . Cislo | Bezné uctovné | Predchadzajuce
¢enie POLOZKA pozna obdobie (¢tovné obdobie
mky
a b c 1 2
1 Vynosy z odplat a provizii 258 037 140866
2. Vynosy z trokov z (verov poskytnutych v rdmci
poskytovania investiénych sluzieb
a. Naklady na odplaty a provizie 17 997 14831
3.b. Cista tvorba rezerv na zavazky z investicnych
sluZieb, investicnych ginnosti a vedfajsich
sluZieb
l. Cisty zisk alebo strata z poskytovania 240 040
investiénych sluZieb, vedlajSich sluzieb 126035
a investiénych €innosti
4. Zisk/strata z operéacii s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatov
6.e. Zisk alebo strata z operacii s devizami
a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou
menou
7.1 Zisk/strata z urokov z investicnych nastrojov
I Zisk alebo strata z obchodovania
8. Vynosy z trokov a obdobné vynosy 3 299
9. Vynosy z vkladov do zakladného imania
10.9. | Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z
prevodu majetku
11./h. | Zisk/ strata z Cistého zruSenia zniZenia a
hodnoty/zniZzenia hodnoty majetku a
z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zruSenia rezerv na ostatné zavazky
13. Ostatné prevadzkové vynosy 1943 67124
i, Personalne naklady 103 547 86877
i1, mzdové a socialne néklady z toho 101279 84525
i.2. ostatné personalne néklady z toho 2268 2352
j- Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky
k. Qdpisy 18 442 16781
k.1. odpisy hmotného majetku
k.2. odpisy nehmotného majetku 18 442 16781
l. zniZenie hodnoty majetku
L1, znizenie hodnoty hmotného majetku
.2. znizenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkové naklady 135963 134344
n. Naklady na financovanie 3944 2194
n.1. naklady na troky a podobné naklady 1935 1450
n.2. dane a poplatky 2009 744




UC OCP 2-4

ICO DIC
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Ozna- ] Cislo | Bezné uétovné | Predchadzajuce
Eenie POLOZKA pozna obdobie Gctovné obdobie
mky
a b c 1 2
14.Jo. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych
uctovnych jednotkach a pridruzenych
uctovnych jednotkach .
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred -19910 -46738
zdanenim
p. Dan z prijmov 960 963
p.1. splatna dan z prijmov
p.2. odloZena daf z prijmov
B Zisk alebo strata za Gi¢tovné -20 870 -47701

obdobie po zdaneni 2016
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POZNAMKY

uétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2016
(v celych eurach)

A. Vsieobecné informacie o obchodnikovi s ceniymi papiermi
Spolocnost' v priebehu étovného obdobia 2016 zmenila ndzov z M Securities o.c.p., a. s. na ZENIT kapital o.c.p., a. s.
/defi zapisu zmeny nazvu spolognosti do Obchodného registra - 14. 4. 2016/

Opis hospodérskej éinnosti:

Poskytovanie investiénych sluzieb a vedlajsich sluZieb a vykonavanie investiénych ¢innosti podfa § 6 ods. 1 a2 v spojeni s § 5 ods. 1 zakona
o cennych papieroch v tomto rozsahu:

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénjch nastrojov vo vztahu k finanénym nastrojom: a)
prevoditelné cenné papiere, b) nastroje pefiazného trhu, c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahranicnymi subjektmi kolektivneho
investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov, ktoré mozu
byt vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti;

2. vykonanie pokynu klienta na jeho uéet vo vztahu k finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b) nastroje pefazného trhu, ¢) podielové
listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a ine derivaty tykajluce sa
cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo vynosov, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti;

3. riadenie portfolia vo vztahu k finanénym néstrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b) nastroje pefiazného trhu, c) podielové listy alebo cenneé
papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov,
mien, rokovych mier alebo vynosov, ktoré mézu byt vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti;

4. investicné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b) néstroje pefiazného trhu, c) podielove listy alebo
cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajiice sa cennych
papierov, mien, Grokovych mier alebo vynosov, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti;

5. umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku k finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b) nastroje pefazného trhu,
¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty
tykajlice sa mien, urokovych mier alebo vynosov, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti;

6. uschova a sprava finanénych nastrojov na ticet klienta, vratane drZitelskej spravy, a suvisiacich sluZieb, najmé sprévy pefiaznych prostriedkov
afinanénych zabezpek, vo vztahu k finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b) nastroje penazneho trhu, c) podielove listy alebo
cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych
papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov, ktoré méZu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti;

7. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktary kapitélu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluzieb tykajucich sa zlicenia,
splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kupy podniku;

8. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak st tie spojené s poskytovanim investiénych sluZieb;

9. vykonavanie investiéného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporicania tykajiceho sa obchodov s finanénymi
nastrojmi;

10. sluzby spojené s upisovanim finanénych nastrojov.

Spoloénost poskytuje investiéné sluzby a vedlajsie sluzby a vykonava investiéné Cinnosti v silade s udelenym povolenim na uzemi Slovenskej
republiky a v ramci jedného eurépskeho povolenia aj na tizemi Ceskej republiky

Clenovia organov spolo¢nosti:

Statutarny organ - predstavenstvo:

Rihards Neploho — predseda predstavenstva - vykon funkcie od 14.12.2015

Ing. Jevgenij Jevstafjev — podpredseda predstavenstva — vykon funkcie 29.12.2015
Dozorné rada:

Pavels Gavrilovs - predseda dozornej rady - vykon funkcie od 14.12.2015

Peter Ostromecky — ¢len dozornej rady — vykon funkcie od 17.12.2015

Edgards Ivanovs - ¢len dozornej rady — vykon funkcie od 12.04.2016

Zakladne imanie: 298 745 Eur, rozsah splatenia: 298 745 Eur
Pocet akcii: 100 ks kmefoveé, zaknihované -  Menovita hodnota jednej akcie: 2 987,45 Eur
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B. Pouzité (ictovné zasady a (iétovné metody

Ugtovna zavierka bola zostavena ako riadna Gétovna zavierka na zéklade uctovnictva vedeného v sllade so zakonom ¢&. 431/2002 Z.z.
o Udtovnictve v zneni neskordich predpisov a v stlade s prislusnym opatrenim MF SR ¢. MF/24042/2011-74, ktorym sa meni a doplfia opatrenie
¢&. MF/016228/2014-74 v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa ustanovuji podrobnosti o postupoch G¢tovania a ramcovej Uctovej osnove pre
obchodnikov s cennymi papiermi.

Riadna G&tovna zavierka bola zostavena za obdobie od 01.01.2016 - 31.12.2016
Riadna Gétovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania spoloénosti.

Nehmotny a hmotny majetok:

Nehmotny majetok, ktorého ocenenie sa rovna sume 2 400 Eur alebo niz3ej, sa Gétuje priamo do nakladov. Nehmotny majetok, ktorého ocenenie
je vyssie, zaradi (¢tovna jednotka do dihodobého nehmotného majetku.

Hmotny majetok, ktorého ocenenie sa rovna sume 1 700 Eur alebo niz3ej, (ctuje Gctovna jednotka priamo do nakladov.

Spoloénost nevytvara dlhodoby majetok vlastnou €innostou.

Sposob a zostavenie odpisového planu:

Spoloénost stanovila roény uctovny odpis. Spoloénost netvorila v priebehu roka opravné polozky k majetku. Ugtovné odpisy sa rovnaju dafiovym.
Odpisovy plan pre jednotlivé druhy dihodobého hmotného majetku a dihodobého nehmotného majetku:

Dihodoby hmotny majetok Pocet rokov odpisovania QOdpisova sadzba Metéda odpisovania
Vypottova technika 4 25% linearna
Kancelarsky nabytok 6 16,67 % linedrna

Dihodoby nehmotny majetok
Software 7 5% linearna

Zasoby:

Spoloénost nenakupovala zasoby, ani ich nevytvarala viastnou ¢innostou. Formulare, tlaciva, kancelarske potreby a obdobné Gctovala priamo do
nakladov.

Pohladavky:
Pohladévky sa pri ich vzniku ocefiuju ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych a nevymozitelnych pohladavok znizuje
o opravné polozky. 3

Uétovna jednotka tvori opravné polozky k pohfadavkam, ktoré st po lehote splatnosti a existuje pochybnost o ich splateni, pripadne tvori opravne
polozky k dlhodobym pohfadavkam. Pri posudzovani vymoZitelnosti pohladévky postupuje U¢tovna jednotka individualne pri kazdej pohladavke
(sledovanie vy$ky pohladavky, hodnotenie vztahu s diznikom, informécie o finanénej situacii diznika, informacie o vyhlaseni restrukturalizacie,
konkurzu, insolvenéného konania a pod.). Uétovna jednotka tvori opravné polozky k pohladavkam v takej vyske, aby zohladiiovali redlnu vysku
vymozitelnych pohfadavok.

Uétovna jednotka pri tvorbe opravnych poloZiek postupuje v sulade s § 20 ods. 4 zakona €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v platnom zneni, tieto
opravné polozky st v danom Uétovnom obdobi dafiovo uznatelnym nakladom.

Pri pohladavkach vyssich ako 1 500 Eur v pripadoch, kedy je preukézane, Ze ide o znaCné trvalé zniZzenie hodnoty pohfadavky alebo jej reéina
hodnota je nulova (napr. Gctovna jednotka neprihlasi pohfadavku do konkurzu z dvodu vy3Sich nékladov ako je hodnota pohladavky, organizacia
odberatela zanikne bez vyhlasenia konkurzu, odberatel je v insolvenénom konani a pod.) tvori UCtovna jednotka opravné polozky vo vyske:
Vyska opravnej polozky Doba po splatnosti pohl'adavky
100% nad 360 dni

Naklady buducich obdobi a prijmy buddcich obdobi:
Naklady buddcich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuji vo vySke, ktoré je potrebna na dodrzanie zésady vecnej a Casovej suvislosti
s Uctovnym obdobim.

Rezervy:
Rezervy st zavazky s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vySkou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat z podnikania. Ocenuju sa

v oGakavanej vyske zavazku. V predchadzajicom Gétovnom obdobi vykazovala spolognost naklady na tvorbu rezerv, ako aj vynosy zo zrusenia
rezerv vo Vykaze ziskov a strat. V beznom G¢tovnom obdobi spolocnost rezervy vo Vykaze ziskov a strat nevykazuje.
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Leasing:

UC OCP 3-4

Spoloénost nemala v G&tovnom obdobi od 01.01.2016 do 31.12.2016 majetok prenajaty na zaklade financného prenajmu.

Zavazky:

Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou. Ak sa pri inventarizaci zisti, Ze
suma zavazkov je ina ako ich vy$ka v Uétovnictve, uvedu sa zavazky v Uctovnictve a v Uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

Cudzia mena:

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu Uskutonenia G¢tovného pripadu prepocitavaji na menu euro referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska v deri predchadzajuci diiu uskutocnenia
(ctovného pripadu. Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
(Gtovna zavierka, prepoitavajl na menu euro referenénym vymennym kurzom urcenym a vyhlasenym Eurépskou centrainou bankou alebo
Narodnou bankou Slovenska v defi, ku ktorému sa zostavuje étovna zavierka, a Uctujd sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

C. Prehfad o penaznych tokoch Bezné Uctovné obdobie Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie

Penazny tok z prevadzkovej innosti X X

Vynosy z prijimanych Urokov, odpléat a provizii (+) 258 037 140866

Pohladavky na (roky, odplaty a provizie (-) 162 976 76053

Naklady na droky, odplaty a provizie (-) 17 997 1453

Zavazky za uroky, odplaty a provizie (+)

Obrat strany Dt usporiadacich u¢tov obchodovania s finanénymi nastrojmi

(+)

Pohladavky za predané finanéné nastroje (-)

Obrat strany Dt analytickych tétov prvotného zai¢tovania uctov finanénych

nastrojov (-)

Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladavok (+) 1000

Naklady na zamestnancov a dodavatefov (-) 191 764 157316

Zavazky voci zamestnancom a dodéavatelom (+) 27 566 21778

Zvysenie/znizenie prevadzkového majetku (-/+) 18 442 16781

Zmena stavu kratkodobych péZiciek klientom (+/-) na analytickych uctoch

prvotného zalctovania %

ZvySenie/znizenie prevadzkovych zavazkov (+/-) 209 4913

ZvyseniefzniZenie vkladov klientov (+/-)

Zvysenie/znizenie zavézkov voci dodavatelom (+/-) 5 624 -2692

Iné kratkodobé zavazky +- 9183 3559

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej €innosti pred zdanenim -52 676 -49617

Zaplatena dar z prijmov 960 960

Cisty peiazny tok z prevadzkovej &innosti -53 636 -50577

Penazny tok z investicnej €innosti X X

Zmena stavu dihodobého majetku (-/+)

Zavazky z obstarania dlhodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (+)

Pohladavky z predaja a likvidacie dihodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych rokov z vkladov a_verov (+) 3 14

Pohladavky z rokov z vkladov a uverov (-)

Prijmy z predaja finanénych nastrojov drzanych na predaj (+)

Nakup finanénych nastrojov drzanych na predaj (-)

ZniZenie/ zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti 3 14

Penazny tok z financnej ¢innosti X X

Zvy$enielzniZenie vlastného imania (+/-) -24 257 -42928

Zvysenie/znizenie prijatych dihodobych Gverov a finanéného najmu(+/-)

Naklady na aroky z dlhodobych tverov a finanéného najmu (-)
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Zavazky za uroky z dlhodobych tverov a finanéného najmu (+)

Zaplatené dividendy

Cisty pefiazny tok z finangnej Cinnosti -24 257 -42928

Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej
mene

isty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov -29 376 -93491

Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku ugtovného obdobia 88 763 182254

Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci (&tovného obdobia 59 387 88763

D. Prehl'ad o zmenach vo vlastnom imani

Akciovy Rezervné Nerozdelené
POLOZKA Kapital Fondy Ost.kap.fond. ey Spolu
b 1 2 3 4 5
Stav k poslednému diiu predchadzajiceho 298 745 4516 189 -77422 226 028
uctovného obdobia
Zmeny v U¢tovnej politike 593 593
Upraveny stav k poslednému diiu 298 745 4516 189 -76 829 226 621
predchadzajuceho Gétovného obdobia
Ocefiovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj
Ostatné ocefovacie rozdiely
Dani (¢tovana na polozky viastného imania
Zmena ¢istého obchodného imania bez zisku
za bezné Uétovné obdobie
Ziskistrata bezného ti¢tovného obdobia -20 870 -20870
Uplna zmena éistého obchodného imania 3
Rozdelenie zisku
Zvysenie/znizenie akciového kapitalu
Stav k poslednému ditu bezného uétovného 298745 4516 189 -97 699 205 751
obdobia

E. Prehl'ad o majetku klientov

Ozna- g2 g gl
S 2 BezZné uctovné Predchadzajice
Ganle FALOaiA obdobie | uctovné obdobie
a b 1 2
Majetok klientov
Penazné prostriedky klientov 2 844 467 236179
Cenné papiere klientov 79 522 217 44 475121

Iné finanéné nastroje klientov
Portfélia klientov 33802 435 829
Pohladavky klientov voci trhu

Majetok klientov spolu 82 400 486 45147129
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Ozna- I . e
Sy : Beiné uctovné | Predchadzajuce
tonte POLOZKA obdobie | wctovné obdobie
a b 1 2
Zavazky voéi klientom zo zvereného
majetku
Zavazky z pefaznych prostriedkov klientov  « 2 844 467 236179
Zavazky z cennych papierov klientov
Zavéazky z portfolii klientov 33802 435 829
Zavazky zo spravy a uloZenia cennych 79 522 217 44 475121
papierov klientov
Zavazky Klientov vodi trhu
Zavazky z uschovania cennych papierov
klientov
Zavazky voci klientom zo zvereného 82 400 486 45147129
majetku spolu

F. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

_Savaha
A. Aktiva
Cislo | 1.PefaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bezné Gctovné obdobie Bezprostredne
riadku prostriedkov predchadzajlce Gétovné
obdobie
1. Penazné prostriedky v pokladni 1340 983
2. Bezné ucty 58 047 87 780
ztoho: v EUR 56 904 81334
v CZK 1143 6446
Spolu 59 387 88 763
Pohladavky:
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluZieb predchadzajice Uétovné
obdobie
1. Investiéné sluzby 37 856 9516
2 VedlajSie sluzby 125120 66 497
3: Spolu 162 976 76013
Cislo | 12. Nehmotny majetok BezZné Gétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlce uétovné
obdobie
1. Obstaravacia cena 121 260 117 260
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- z investiénych sluzieb na zaklade komisionarskej zmluvy: 63 886,51 Eur
- z poradenskych sluzieb: 137 840,50 Eur

- Zo spravy a Uschovy cennych papierov: 56 309,55 Eur

"

ICO DIC UC OCP 3-4
[3]5]9[3[1[9[49] [2]of2[2Jofo0[4]9[3]0]
12 Odpisy 114732 96 289
3. ZniZenie hodnoty
4. Uctovna hodnota 6 528 20971
Cislo | 13. Hmotny majetok Bezné u¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice Uctovné
obdobie
1. Obstaravacia cena 21608 21 608
2. Qdpisy 21608 21608
3 ZniZenie hodnoty 0 0
4, Uétovna hodnota 0 0
B. Pasiva
Cislo | 1. Zavazky splatné na poZiadanie - rozpis Bezné ctovne obdobie Bezprostredne
riadku | podla mien predchadzajlce Uctovné
obdobie
1 EUR 37120 3377
! Spolu 37120 33717
Ostatné zavazky:
Zo zostatkovou dobou splatnosti:
1. Do splatnosti: 8§ 950 Eur
2. Po splatnosti: 233 Eur
Podra druhov veritelov:
1. Ini podnikatelia: 9183 Eur
2. Fyzické osoby: 6350 Eur
3. Zdravotna a socialna poistovna: 4233 Eur
4. Socidlny fond: 495 a
5. Zakonnarezerva: 4102 Eur
6. Iné zavizky: 480 Eur )
7. Ini veritelia z finan&ného sektora: 7 277 Eur /DU — daii zo mzdy, DPH, licencia/
8. Ostatny dodavatelia: 5 000 Eur
Vykaz ziskov a strat
Cislo | 1. Vynosy z odpléat a provizii Bezné Gctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
obdobie
1. Vynosy z odplat a provizii 258 037 140 866
: z investiénych sluzieb 63 887 16 628
3. z vedlajsich investicnych sluzieb 194 150 124 238
Cislo | 8. Vynosy z Grokov a obdobné vynosy Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlce Uétovné
obdobie
1. Kratkodobé pohladavky a avery M1 299
1. Urokové vynosy su v celkovej hodnote 3,00 Eur a boli vytvarané z bankovych operécii.
2. Kurzovy zisk: 708 Eur
3. Vynosy z poplatkov a provizii:
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4. Ostatné vynosy:
- ostatné prevadzkové vynosy: 235,95 Eur
- vynos z postupenia pohladavok: 1000 Eur

UC OCP 3-4

Cislo | i. Osobné naklady Bezné (¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
obdobie
1. Hrubé mzdy 75022 62014
2. Pohybliva zloZzka miezd
3. Poistenie SP+ZP 26 257 22510
4, Stravovanie 1863 1636
5. Zdravotna starostlivost
6. Vzdelavanie a Skolenia
7. Ostatné personalne naklady SF tvorba 403 717
Spolu 103 545 86 877
Cislo | k.2. Odpisy nehmotného majetku Bezné (¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice Gétovné
obdobie
1. Software 18 422 16 781
Spolu 18422 16 781
Cislo | m. Ostatné prevadzkové naklady Bezné Uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
obdobie
1. Qdplata auditorovi 2300 2200
2, Udrzba nehnutelnosti a zariadeni
3. Iné sluzby 92 757 111429
4. Najomné 20 982 20 080
5. Energie
6. Nakupeny materiél 7347 635
Spolu 123 386 134 344
Cislo | n.1. Naklady na uroky a obdobné naklady Bezné ¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlce Uctovné
obdobie
1. Kratkodobé zavazky a prijaté Gvery 2779 1450
Spolu 2779 1450
Cislo | n.2. Dane a poplatky BezZné ctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovne
obdobie
1, Dan z pridanej hodnoty-koeficient 4033 801 /zahrnuty v ./
2. Miestne dane a poplatky
3. Stdne poplatky a iné poplatky 2009 744
Spolu 6042 744
2. Rozpis ostatnych nakladov podfa druhov:

Kurzové straty: 844,07
Prispevky NBS, GFI: 2 466,34

Naklady na spravu informacnych technoldgii: 19 170,56
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3. Vseobecné prevadzkové naklady:

Bankové poplatky 1935,34
Kurzové straty 844,07
Mzdové naklady - hrubé mzdy 75021,83
Mzdové naklady - hrubé mzdy

predstav.

Zakonné soc. a zdrav. poistenie 26256,70
Socialny fond - stravne listky 1862,91
Socialny fond - 405,30
tvorba

Postovné 1414,91
Notarske poplatky, OR 2009,23
Spotreba materialu 7346,97
Prime terminal 3114,72
Najomné 20981,73
Telekomunikaéné sluzby 861,76
Sluzby mandatéra

Naklady na reprezentaciu 1443,11
Cestovné 1400,11
Prenajom bezpecnostnej schranky 45,00
Poplatky 18187,48
Ugtovnictvo 13026,52
IT sluzby 19170,56
Sprostredkovanie obchodu 12080,00
Odmena za sluzbu - SL 141,75

G. Ostatné poznamky
1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami. a
1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami:
a) Vyska podielov na zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi

Spriaznenymi osobami s obchodnikom podla § 2 pism. n) Opatrenia MF SR ¢. 26307/2007-74 zo dia 18.12.2007 v zneni neskorsich
predpisov su akcionari spolo¢nosti ZENIT kapital 0.c.p., a.s.:

Cislo | Podiely spriaznenych osdb na zakladnom Bezné uétovné obdobie | Bezprostredne
riadku | imani obchodnika s cennymi papiermi predchadzajuce uctovné
obdobie

1. Jevgenij Jevstafjev 16% 16%

2. Tatiana Neploho 29% 29%

3. Svetlana Gavrilova 29% 29%

4, Rihards Neploho 8% 8%

8 Pavels Gavrilovs 9% 9%

6. El CORPORATIONS 9% 9%

b) Vyska pohfadavok a zavazkov voéi spriaznenym osobam
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Pohladavky (v Eur) ZatiatoCny stav Prirastky Ubytky Koneény zostatok
Jevgenij Jevstafjev 146 57 189 14
Tatiana Neploho 18 99 91 26
Svetlana Gavrilova 2 104 199 26
Rihards Neploho 0 29 22 7
Pavels Gavrilovs 0 32 24 8
El CORPORATIONS 0 169 161 8
EPG Factoring 7000 67 201 9000 65 201
A.S.C.Invest LLP 100 1845 950 995
zavazky (v Eur) ZatiatoCny stav Prirastky Ubytky Koneény zostatok
[ Jevgenij Jevstafjev 0 0 0 0
Tatiana Neploho 0 0 0 0
Svetlana Gavrilova 0 0 0 0
Rihards Neploho 0 0 0 0
Pavels Gavrilovs 0 0 0 0
El CORPORATIONS 0 0 0 0

2. Priemerny pocet zamestnancov v (i¢tovnom obdobi: 4

Pocet clenov predstavenstva: 2

Podet ¢lenov dozornej rady: 3

3. Navrh na vysporiadanie vysledku hospodarenia: Eur navrhuje spolo¢nost preictovat na icet neuhradenej straty minulych rokov.

4. Udaje o rizikach, ktorym je spolo&nost vystavena (uverovom, trhovom, trokovom a inych):

- 0 sposoboch a postupoch identifikacie tychto rizik
- 0 sposoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik

Spolocnost nema povolenie na obchodovanie s investiénymi nastrojmi na viastny (cet a ani na obchodovanie s investicnymi nastrojmi na tver,
nedrzi na svojich Uétoch pozicie vo finanénych nastrojoch na predaj, na obchodovanie ani nedrzi finanéné nastroje do splatnosti. Vzhladom k tomu
vedie spoloénost’ vSetky svoje aktiva vyhradne v neobchodnej knihe a nie je vystavena niektorym trhovym rizikam vyplyvajucim z otvorenych
pozicii transakcii s urokovymi, dlhovymi, akciovymi, kapitalovymi nastrojmi alebo komoditami, ktoré s citlivé na zmeny podmienok na financnych

trhoch.

Spolo¢nost ma identifikované nasledovné rizika:

1. pravne, resp. legislativne
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(1)

()

2. Kreditné riziko
3. Devizové riziko
4. Operacné riziko

Kreditné riziko zmluvnej strany predstavuje moment neistoty sprevadzajuci obchodni &innost spolocnosti, konkrétne riziko straty
vyplyvajlice z toho, Ze zmluvna strana nesplni svoje zavazky, ku ktorym sa zmluvne zaviazala v¢as a v pinom rozsahu. Stratégia riadenia
a zmierfiovania kreditného rizika zmluvnej strany spoéiva najma v posudzovani a naleZitom zvazeni kreditnej kvality zmluvnej strany este
pred uzatvorenim obchodného vztahu, priom sa bert do ivahy predchadzajuce skusenosti so zmluvnou stranou, objem obchodu ¢i doba
trvania zmluvného vztahu a v naslednom sledovani platobnej discipliny zmluvnej strany po celu dobu trvania zmluvného vztahu. Stucastou
systému riadenia kreditného rizika zmluvnej strany st aj obchodné limity.

Spoloénost pouziva Standardizovany pristup pre vypocet kapitalovej poZiadavky pre kreditné riziko. Na zaklade tohto pristupu priraduje
spoloénost rizikové vahy véetkym expoziciam vedenym v neobchodnej knihe a vypocitava tomu zodpovedajlce poziadavky na viastné
zdroje na krytie kreditneho rizika.

Expozicie:

a) pohladavky voci organom verejnej moci a pravnickym osobam okrem podnikatelom;

b) dhodobé pohladavky vodi institiciam;

c¢) dihodobé pohfadavky voéi pravnickym osobam podnikatefom;

d) retailové pohladavky;

e) pohladavky po termine splatnosti;

f) kratkodobé pohladavky voci institiciam a pravnickym osobam podnikatelom;

g) iné polozky, ako su: hotovost a rovnocenné prostriedky, hmotny majetok, naklady a vynosy buducich obdobi a ostatné aktiva.

Devizové riziko je riziko, Ze sa zmeni hodnota aktiv alebo pasiv spolocnosti z dovodov zmien devizovych kurzov. Vztahuje sa aj nainvestora
a finanéné nastroje, ktoré st denominované v inej mene akou je doméaca mena investora vzhladom na zmeny kurzu prislusného menového
paru a tym znehodnotenia domacej meny investora. Takato zmena mdze mat' za nésledok zniZenie hodnoty majetku investora po preratani
na domacu menu. Pri zavaznej dohode kupujliceho a predavajiceho moze taktiez prist k insolventnosti zmluvnych stran a neschopnost
plnit svoj zavéazok.

Operagnym rizikom sa rozumie riziko priamych alebo nepriamych strat pre spoloCnost alebo obhospodarované portfdlia klientov
z neadekvatnych alebo chybnych internych procesov, zlyhanie ludského faktora, internych alebo externych’systémov.

5. Naklady spolocnosti voéi auditorovi za ¢tovné obdobie:

Néklady uctovnej jednotky voci auditorovi za Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
Ucétovné obdobie uctovné obdobie
Qverenie Uctovnej zavierky 2100 2000

Uistovacie auditorske sluzby

Suvisiace auditorské sluzby

Dafové poradenstvo

Ostatné auditorské sluzby 200 200
Spolu 2300 2200
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H. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podsiivaha)

UC OCP 3-4

POLOZKA

BeZné Uétovné

obdobie

Bezprostredne predchadzajlice
uctovné obdobie

a |b

Iné aktiva

—_

Prava na vypoZitanie pefiaznych prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

Pohladavky z termin. obchodov

Pohladavky z eurépskych opcii

Pohladavky z americkych opcii

Pohladavky z bankovych zaruk

Pohladavky z rucenia

Pohladavky zo zaloznych prav

O N o G WM

prevodom prava

Cenné papiere nadobudnuté zabezpe&ovacim

ol ololololo|l oo

ololo|lo|lo|lo|o|o

10.. | Prava k cudzim veciam a pravam

o

o

11 | Hodnoty odovzdané do uschovy a na uloZenie

o

12. | Hodnoty odovzdané do spravy

0

0

13. | Hodnoty v evidencii

82 400 486

45147129

Iné aktiva spolu

82 400 486

45147 129

Bezné étovne

Bezprostredne predchadzajlice

3 uctovné obdobie
POLOZKA obdobie
a |b 1 2
Iné pasiva
1. | Zavazky na poZicanie pefiaznych prostriedkov 0 0
2. | Zavazky zo spotovych obchodov 0 0
3. | Zavazky z terminovanych obchodov 0 0
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ICO DIC UC OCP 34
(315[9[3[1]9T4[9] [2T0T2]2]0T0[4]9]3]0]
I Beiné Gitovné Bezprostredne predchadzajice
Uctovne obdobie

[ POLOZKA obdobie |
| €
'a | b 1 2 _l!
|
Iné pasiva '

4. | Zéavézky z europskych opcii 0 0

9. | Zavazky z americkych opaii 0 0
6. | Z&vazky z bankovych zaruk 0 0 :
7. | Zavazky z rucenia 0 0 l
8. | Zavazky zo zaloZnych prav a zalohov 0 0 i
9. | Cenné papiere prevedené zabezpetovacim 0 0 ‘

B prevodom prava

10. | Préva inych k veciam a pravam fondu 0 0

11. | Hodnoty prevzaté do spravy 0 0
12. | Zavazky v evidengii 82 400 486 45147129 J
iné pasiva spolu 82 400 486 45147129 '

Bratislava dia 31.3. 2017
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