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Dodatok spravy nezavislého auditora
k vyroénej sprave

v zmysle § 27 odscek 6 zdkona ¢ 423/2015 Z.2. o Statutdrnom audite a 0 zmene a doplneni zikona &
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zdkon o Statutirnom audite”)

Akciondrom, dozomej rade a predstavenstvu spolocnosti SALVE INVESTMENTS, o.c.p, a.s.

Overili sme attovny zavierku spolocnosti SALVE INVESTMENTS, o.c.p, as. (dalej aj , Spolodnost”) k
31. decembru 2016, uvedent na strandch 14 - 37 priloZenej vyrotnej sprivy Spolocnosti, ku ktorej sme
diia 29. marca 2017 vydali spravu nezdvislcho auditora 2 auditu uétovnej zavierky v nasledujiicom
Znent:

Sprava z auditu udfovnej zavierky

Nas ndzor

Podfa nasho nazoru priloZend Gcétovnd zavierka vyjadruje objektivie, vo vietkych viznamnych
suvislostiach, finanéna situdciu spolodnosti SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. (dalej len Spoloénost™)
k31. decembru 2016 a vysledok jej hospodarenia za rok, ktory sa k uvedenému datumu skondil,
v stlade so zikonom €. 431/2002 Z.z. o Gétovhictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zikon o
udtovnictve”).

Co sme auditovali

Udtovna zavierka Spolocnosti obsahuije ticto sucasti:

= suvahuk 31. decembru 2016,

¢ vykay ziskov a strit za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a

» pozndmky k uctovnej zdvierke, ktoré obsahuji sihm v¥znamnych aétovnych zisad a uctovnych
metdd a dalsie vysvetlujice informicic, '

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme vykenali vsulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi, Na$a zodpovednost
podTa tychto Standardov je uvedena v odseku Zod povednost auditora za audit actovnej zavierky, Od
Spoloénosti sme nezavisli podla ustanoveni zikona ¢, 423/2015 o Statutimom audite a o zmene a
doplneni zakona €. 431/2002 Z. 7. o uctovnictve v zneni neskorich predpisov (dalej len ,Zékon o
Statutdimom audite”) tykajicich sa ¢tiky, vritane Etického kddexu auditora, relevantnych pre nad audit
uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky.

{FS consulting, s.r.o., Cinterinska 21,811 08 Bratislava, Slovenska republika
T: 4421 (0) 2 206 025 96, www.fscon,eu, e-mailioffice@fscon.en

The tompany's iD (IC0; No. 44 733 780

Tax lgentfication No. of FS consulting, s r o ¢ DICy 2022831360

VAT Reg.No of 5 comsultng. sr o ()¢ DPH) SK2022631360

Spoiadnoy je apsana v Obchodnom regatr: Okresného sudu Bratelava | pod viczhou € 638138, oddied: Sro
The company & ragistered m the Commercia! Regrster of Bravstava | Dratrict Coun. ref No, £88118: Section: Ste.



Sme presveddend, 7¢ auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sii dostatofnym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Zodpovednost Statutirneho organu za actovnu zavierku

Statutdmy orgdn je zod povedny za zostavenie tejto Gctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla zédkona o udtovnictve a za intermi kontrolu, ktor: Statutimy orgdn povaZuje za
potrebnu pre zostavenice 0&tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamne nespravnost, ¢i uz v dasledku

podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je Statutamy organ zod povedny za postdenie toho, & Spolacnost je
schopna nepretrzite pukracovat’ vo svojej Cinnosti, a v pripade, Ze je to relevantné, za zverejnenie
okolnosti stvisiacich s pokradovanim uctovnej jednotky v éinnosti a zostavenim Gctovnej zivierky za
poutitia predpokladu pokracovania v ¢innosti v dohladnej debe, ibaze by Statutamy vrgdn bud' mal
zadmer Spolotnest zlikvidovat alebo ukondit jej ¢innost, alébo tak bude musief urobit, pretoZe realisticky
int moZznost nema.

Zodpovednost auditora za audit aétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord bude
obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Z¢ audit
vykonany podla Medzindrodnych auditorskych standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak
také existuju. Nespravnosti moZu vznikndat v dosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa
povaZujt vtedy, ak by sa dalo odévodnene odakédvat, Ze jednotlivo alebo v hme by mohli ovplyvnif
ckonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uétovnej zavierky:.

V ramei nasho auditu uskutoéneného podla Medzinarodnych auditorskych 3tandardov uplatiujeme
pufas celého jeho pricbehu odbomy tisudok a zachovavame profesionadlny skepticizmus. Okrem toho:

s  ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu v¥znamnych nespravnosti v actovnej zivierke, ¢iuz
v ddsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodiujeme auditorské postupy, ktoré reaguju
na ticto rizikd, a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili
vychodisko pre ndd navor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktord je vysledkom
podvodu, je vysiic ne? v pripade nespravnosti spisobenej chybou, prétoze podved moie
znamenat tajni dohoedu, falSovanie, umyselné opomenutiv, nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie
internej kontroly.

»  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy, kloré s za danych okolnosti vhodnd, ale nie za \icelom vyjadrenia nazoru na
efektivnos! internych kontrol Spolotnosti.

»  Hodnotime vhodnost pouzitych ddtovnych zdsad a dftovnych metdd a primeranost G&ovnych
odhadov a s nimi stvisiacich zverejnenych informdcii zo strany Statutdmeho organu.

«  Robime zaver otom, & Statutdrny organ v ucteynictve vhodne pouziva pred poklad nepretrZitého
pokracovania v ¢innosti a na zdklade ziskanych auditorskych dokazov aj zaver o tom, & existuje
vyznammad neistota v stvislosti s udalestami alebo vkolnostami, ktoré by mohli vyznammne
spochybnif schopnost Spolofnosti nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zdvery, 7o
takdto vyznamnd neistota existuje, sme povinni upozormif v nadej sprave auditora na sivisiace
informacie uvedend v uétovnej zavierke alebo, ak st tieto informacic nedostatodné, sme povinng
modifikovat nas nazor. Nade zdvery vychddzaji v auditorskych dékazov ziskanych do ditumu
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vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti viak moiu spdsobif, 7¢ Spolotnost
prestane pokraCoval v nepretrzitej Sinnosti.

*  Hodnotime celkovl prezenticiv, Struktitru a obsah Ggtovnej zdvierky, vratane informacii v nej
uveduenych, ako aj to, & aftovna zavierka zachytava uskutognené transakeie a udalosti spdsobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Sprava k daldim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam uvedenym vo vyrocnej sprave - dodatok spravy nezavislého
auditora

Statutamy orgin je zodpovedny za vyroéni spravu vypracovant v silade so zikonom &. 431/2002 Z.z.
o Gétovnictve (dalej len ,, Zakon o ti¢tovnictve”), Vyroénd sprava pozostdva # (a) individudlngj Gttovnej
zdvierky a (b) ostatnych informicii., N&§ nazor na individudinu G&ovnd zdvierku sa nevztahuje na
ostatné informacie uvedené vo vwrofnej prave.

Vsuvislosti s auditom individudlnej Getovnej zavierky je nasou zodpovednostou precitaf si vyroena
sprivu avramc toho pesadif, & existuje vyznamny nesilad medzi ostatnymi informaciami
a auditovanou individudlnou Gétovnou zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme podas auditu ziskali,
ako aj &i existuje ind indikdcia, Ze ticto informécie st vyznamne nespravne,

Pokial' ide o vyrotni sprivu, postdili sme, ¢ obsahuje zverejnenia, ktoré vyZaduje Zikon
o G¢tovnictve,

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu sme dospeli k nazoru, 7e:

* informicie uvedené vo vyrofnej sprive za rok kontiaci sa 31. decembra 2016 si v sulade
s individuilnou uftovnou zavierkou, a 7e

e vyrofnd spriva bola vypracovana v salade so Zikonom o uétovnictve,
Navyse na ziklade nadich poznatkov, ktord sme pocas auditu ziskali o spoloénosti a prostredi, v ktorom

pdsobi, sme povinni uviest, &i sme vo vyrofnej sprave zistili viznamné nespravnosti. V tejto stvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Fleo nm/e[z? e ) /’Zwr

FS consulting, s.r. Dr, Jaroslav Kagiak, CPA

Licencia UDVA & 342 Licencia SKAU ¢ 923

V Bratislave, 27, aprila 2017

Nasa sprava bela vypracovand v slovenskom ajazyku. Vo vietkych
z§lezitostiach ohladom interpretdcie, stanovisk & ndzorov md slovenska

jazykovda mutdcia nadej spravy prednost pred joj jazykovou mutdciou.
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Vyrocna sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p.. a.s. za rok 2016
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Vyrocna sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok 2016

Salve Investments je obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje investi¢né sluzby
a vedlajsie sluzby viac ako 4 000 klientom na Gzemi Slovenska a Ceskej republiky. Na
finanénom trhu pdsobime od roku 2003 a orientujeme sa najmé na poskytovanie sluZieb
klientom formou profilovych riadenych portfolii a individualnych investiénych sluzieb uréenych
privatnym a institucionalnym investorom. Zaroven vykonavame aj umiestfiovanie finanénych
nastrojov bez pevného zavazku emitentom vramci skupiny, ktorej sucastou je Salve
Investments.

Poslanim_Salve Investments je poskytovat sluzby najvysSej profesionélnej tirovne, ktoré
prinasaju klientom uspokojivé zhodnotenie a kvalitny zakaznicky servis.

Profilové portfélia

Su aktivne riadené portfélia zalozené najma na investovani do produktov kolektivneho
investovania (fondy). Investiéné stratégie su postavené na ,multi-management” principe, ked
Salve Investments ako spravca portfolii vykonava aktivnu alokaciu aktiv medzi viacerych
spravcov fondov.

Individualne riadené portfélia

Predstavuju investiénu sluzbu na baze individualneho investi¢ného portfélia zostaveného zo
Sirokej palety finanénych nastrojov podfa moznosti, ktoré poskytuji doméace a globalne
finanCné trhy. Vyber jednotlivych finanénych nastrojov zohladfuje najmi investiéné zamery
a profil klienta.

Investicie do finanénych nastrojov

Ponukame obstaranie nakupu alebo predaja finanénych nastrojov na lubovolnych trhoch v
zavislosti na druhu cenného papiera, objemu a spésobu vyrovnania konkrétnej transakcie.
Sucastou sluzby moéze byt aj sprava (vratane drzitel'skej spravy) a ischova cennych papierov.

Alternativne investicie

Su moznostou, ktora vytvara idealny doplnok Standardnych finanénych aktiv klienta.
Predstavuju Siroku $kalu inovativnych finanénych nastrojov podla investiénych preferencii
klienta (napr. korporatne dlhopisy, Strukturované produkty, realitné investicie alebo $pecialne
fondy, napr. fondy kvalifikovanych investorov).

Asset Management

Predstavuje suhrn sluZieb zaloZzenych najméa na ponuke riadeného portfélia a uréenych pre
kvalifikovanych investorov, finanéné institicie, obchodné spolo¢nosti ako aj neziskové
organizacie. Zabezpecuje institucionalnym investorom komplexné riadenie finanénych aktiv.

Finanéné sprostredkovanie

Prostrednictvom siete podriadenych finanénych agentov ponlkame klientom pristup
k finannym sluzbam finanénych institicii najma poistovni, bank, déchodkovych
spravcovskych spolo€nosti a doplnkovych déchodkovych spoloénosti.

salve $finvestments 3



Vyrocna sprava SALVE INVESTMENTS. o.c.p., a.s. za rok 2016

&>

SRR

Organy spolocnosti

Predstavenstvo ‘ Dozorna rada

Ing. Milo§ Kr§sak predseda 'Ing. Juraj Konik predseda
Mgr. Michal Simo glen : ' Ing. Pavol Kripa ~ &len

Ing. Jan Gotthard Clen do 2_6.04.2(_)16 ‘ ~Ing. Rastislav Velic Clen

Ing. Alexandra Olasova &len -od 26.04.2016 -

Zakladné udaje o spolo¢nosti

Obchodné meno: SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.

Sidlo: Plynarenskéa 7/A, 824 63 Bratislava

ICO: 35871 211

Forma: ~  akciovaspolotnost | ‘;
Zapisana: - Obchodny register OS Bratislava |, oddiel: Sa, viozka &.: 3228/B
ZaKadné imanie:  1.494.000,- € ;
Akcionar: EFIT, a.s. - 100% podiel na zakladnom imania hlasovacich pravach
Telefon: +421 2 582 53 553

Fax: +421 2582 53 511

E-mail: sluzby@salveinvestments.com

Webové sidlo: - ‘www.salveinvestments.com

Povolenie na poskytovanie investi¢nych sluzieb vydané:

Uradom pre finanény trh &. GRUFT-054/2003/OCP (pravoplatné odo dfia 18.11 .2003) a jeho doplneni
vydanych Narodnou bankou Slovenska

. UBD-262/2006 (pravoplatné odo dha 3.3.2006)

. UBD-2254/2006-PLP (pravoplatné odo diha 14.8.2006)

. OPK-2192/2008-PLP (pravoplatné odo diha 28.5.2008)

. ODT - 6367/2015-1 (pravoplatné odo dia 24.6.2015)

O O O O

Povolenie na vykon €innosti samostatného finanéného agenta vydané:
Narodnou bankou Slovenska €. OPK — 1882 —1/2010
(pravoplatné odo dna 17.3.2010) a jeho doplneni

. ODT - 8779 — 1/2011 (pravoplatné odo dna 19.8.2011)

. ODT - 8365/2015-1 (pravoplatné odo diia 22.7.2015)

. ODT - 9689/2015-1 (pravoplatné odo dna 26.08.2015)

O O¢ O

salve dfinvestments 4



Organizaéna Struktira SALVE INVESTMENTS, 0.c.p., a.s.

. VALNE

‘ZHROMAZDENIE

~ PREDSTAVENSTVO

" DOZORNA
RADA

¢len zodpovedny
za vysporiadanie
obchodov .

veduci oddelenia
- Back o_ﬂice

oddelenie
Back office

salve $finvestments
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Vyrocna sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok 2016
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Vyro¢na sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok

2016

Zakladné imanie 1494 000,00 1494 000,00
Vlastné zdroje 1456 254,00 1480 242,00
Vynosy z poplatkov a provizii 1508 357,00 2558 015,00
Prevadzkove naklady 694977,00. 1122 321,00
Hospodarsky vysledok po zdanem 65 030,00 132312,00
Primeranost viastnych zdrojov 86% 88%
Aktiva klientov pod spravou 61062 314,00, 88 653 905,00
Poget Klientov 3941,00 4.403,00
Priemerné aktiva na Kiienta ~ 15494,00 20 135,00

Vyska vIastnych zdrojov je uvédzané v sulade s ustanoveniami Nariadenia Eurépskeho parlamentu

,,,,,

Struktara finanénych nastrojov klientov

13,11% £ 0,01% 6,18%

r

8 Akcie

= Dlhopisy

& Podielové listy

a Fondy kvalifikovanych investorov

= Iné finanéné nastroje

Priemerné roéné zhodnotenie vybranych investiénych stratégii (Salve Produktov) za rok 2016

Salve KIaS|k - ‘ 0 ,63%
Salve Aktlv } ‘ 1,711%
Salve Dynamik 2, 33%
Salve Optimal ‘ 3, 10%
‘IndIV|duaIne riadené portfolio - Dynamicka akmova stratégia 4,64%
Individualne nadene portfolio - DIhodoba realitna stratégia 2,99%
Individualne rladene portfdlio - Strategla zelenych energii 4,36%
'Ind|V|duaIne nadene portfélio - Rastova diverzifikovana stratégia 3,89%

szhve $finvestments 6



Vyroc¢na sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok 2016

Vyvoj na finanénych trhoch

Akciové a dlhopisové trhy boli v priebehu celého roka 2016 ako na hojdadke a vela pozitiv investorom
nepriniesli. Eurépsky akciovy index zloZeny z najvyznamnejsich 50 eurépskych korporacii uzatvoril rok
v strate -0,6%, japonsky Nikkei o -0,2% nizSie, ¢insky CSI 300 v strate -11,3% a americky Standard &
Poor's 500 v zisku 9,7%. V Gvode roka len za mesiac januar klesol &insky kluéovy akciovy index
Shanghai Composite o -22,6%, nemecky akciovy index DAX30 o -8,8% a americky S&P 500 o -5,1%.
Vo februari pokles pokra¢oval a v marci doslo k rastu trhov. Kym americké akcie k 31. marcu pokles
zmazali, Cinske zostali od zaCiatku roka v strate -16% a nemecké v strate -8,8%. Europska centralna
banka v marci posunula depozitnl sadzbu hibsie do negativneho teritdria a to na -0,4% z tirovne -0,3%.
Vdaka nasim zniZzenym akciovym poziciam mali prudké prepady cien akcii len minimainy dopad na
zhodnotenie investiénych stratégii za prvé tri mesiace. Pokles sme zarover vyuzili na konzervativne
navysenie akciovej pozicie prostrednictvom fondu Pioneer Funds — Top European Players. Udalostou
druhého Stvrtroka 2016 bolo referendum vo Velkej Britanii, v ktorom sa 52% Britov vyslovilo za
vystupenie z EU. Eur6pska centralna banka ponechala hlavnu refinanént sadzbu na nule. Vyhlasila, Ze
je potrebné viac Casu na to, aby zhodnotila désledky hlasovania Britov za odchod z Eurdpskej unie.
Dopady referenda na piatu najvaésiu ekonomiku sveta okamzite pocitil realitny trh v Londyne, mesta,
ktorého ekonomika predstavuje 17% HDP Spojeného kralovstva. Viaceré velké realitné fondy
s aktivami na Urovni 15 miliard libier, €o je priblizne 60% britského realitného trhu, pozastavili vybery
finanCnych prostriedkov. Medzinarodné ratingové agentury reagovali znizenim hodnotenia Uverovej
doveryhodnosti Velkej Britanie. V poslednom $tvrtroku dominovali trhom americké prezidentské volby.
Vitazstvo republikanskeho kandidata Donalda Trumpa v americkych prezidentskych volbach oslabilo
kurz mexického pesa o viac nez 13%, ¢o bol najvaési prepad kurzu mexickej meny od roku 1994, ked
krajinu zasiahla menova a neskér hospodarska kriza znama aj ako Tequilova kriza. Trump poéas
volebnej kampane sfuboval drastické obmedzenie imigracie do USA alebo opatovné prerokovanie
podmienok Severoamerickej dohody o vofnom obchode, odmieta aj vstup svojej krajiny do novych
obchodnych paktov, akym je pripravovana Dohoda o transatlantickom obchodnom a investiénom
partnerstve medzi USA a. Eurépskou Uniou. Americké akciové trhy reagovali napriek tomu rastom,
nakofko investori do cien aktiv zapoéitali sfuby o niz§ich daniach, masivnych investiciach do
infrastruktury €i uvolnenie regulacie. Americky Federalny rezervny systém zvysil svoju kltéovud trokovu
sadzbu do pasma 0,5% aZ 0,75% vzhladom na posiliiovanie ekonomiky USA a od&akavanie
vyssej inflacie. Centralna banka krajiny zarover vyjadrila o¢akavanie, Ze v roku 2017 troky zvysi trikrét.
Potencial vynosov penaZnych podielovych fondov zostane nadalej z historického hladiska nizky,
pravdepodobne iba mierne prevySujici inflaciu. Vynos tzv. ,bezpeénych* investicii a terminovanych
vkladov bude pravdepodobne aj vroku 2017 minimalny. Z pohladu expozicie na tato skupinu
neoCakavame navySenie v nasich investiénych stratégiach. Vynosy $tatnych dihopisov v eurozéne majl
minimalny priestor na dal$i pokles nakolko o¢akavame, ze ECB ponecha urokové sadzby v roku 2017
bez zmeny. Rizikom je narast volatility. V USA oakavame, Ze cena penazi v USA vzrastie —t.. naklady
na ich poZiCanie. To bude mat vyrazné dopady napr. na trh s nehnutefnostami. Sadzby 30-roénej
hypotéky vzrastli z 3,4% v septembri na 4,3% v decembri (t.j. 0 cca 20%). Urokovy diferencial medzi
dolarom a eurom (10 roény americky $tatny dihopis ma dnes vynos 2,50%, kym nemecky 0,40%) bude
tlacit kurz eura voéi dolaru na/pod paritu. DIhopisové podielové fondy v nasich investiénych stratégiach
nemaju expoziciu na americké Statne dlhopisy a riziko poklesu ich ceny v roku 2017 je nizke. Rovnako
ich vynos by mal prevysit inflaciu, aj ked z historického hladiska bude nizky. Rovnako neogakavame
navySenie oproti existujucej expozicii. Narast vynosov statnych dihopisov méze mat negativny dopad
na akciove trhy v pripade, Ze vynos z dlhopisu bude pre investorov zaujimavej$i, ako vynos z drzania
akcii. Predpovedame, Ze akykolvek signal spomalenia americkej, alebo &inskej ekonomiky posle
globalne akcie nadol, ¢im sa akciové trhy zaénii obavat recesie a poklesu firemnych ziskov. Na druhej
strane signaly narastu inflanych tlakov méZzu tlacit ceny americkych a nemeckych akcii nadol, nakolko
sa objavi strasiak vyraznejSieho zvySovania trokovych sadzieb v USA a ukoné&enia stimulov zo strany
ECB. Ku politickym rizikdm v Eurépe (volby v Nemecku, Francizsku a Holandsku) sa prida z nasho
pohladu kfa¢ové politické riziko pre vyvoj na finanénych trhoch — naplnenie sfubov amerického
prezidenta. OCakavame, Ze po jeho inauguracii a prvych legislativnych krokoch ddjde ku scenaru: ~buy
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Vyrocna sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok 2016
the rumor and sell the fact". Investicie do realit a obnovitelnych zdrojov energii budd tak aj nadalej
prinasat investorom zaujimavy vynos, prevysujdci Groven terminovanych vkladov v bankach.

Podmienky pre ¢innost’ spoloénosti

Obchodnik s cennymi papiermi je akciova spoloénost so sidlom na Gzemi Slovenskej republiky, ktorej
predmetom Cinnosti je poskytovanie jednej alebo viacerych investiénych sluZieb klientom alebo vykon
jednej alebo viacerych investicnych €innosti a vedfajsich sluzieb na zaklade povolenia na poskytovanie
investicnych sluzieb udeleného Narodnou bankou Slovenska. Cinnost obchodnika s cennymi papiermi
sa riadi ustanoveniami § 54 aZ 79a zakona ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorgich
predpisov.

Spolocnost vykonava aj €innost samostatného finanéného agenta v sektore poistenia alebo zaistenia,
v sektore prijimania vkladov, v sektore poskytovania Gverov av sektore starobného déchodkového
sporenia. Cinnost spoloénosti ako samostatného finanéného agenta podlieha ustanoveniam zakona ¢.
186/2009 Z.z. o finanénom sprostredkovani a finanénom poradenstve a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v platnom zneni.

Hlavné Cinnosti SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.

prijatie a postUpenie pokynu klienta tykajticeho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo
vztahu k finanénym néastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje pefiazného trhu, c/podielové
listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania;

. vykonanie pokynu klienta na jeho tcet vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere,
b/nastroje penazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania;

. riadenie portfolia vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje pefiazného
trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania;
investicné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje
penazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho

investovania;

umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:
a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje pefiazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania:

uschova a sprava finanénych nastrojov na tcet klienta, vratane drZitelskej spravy, a suvisiacich sluZieb,
najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek, vo vztahu k finanénym nastrojom:
alprevoditelné cenné papiere, b/nastroje pefiazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahraniénymi subjektmi kolektivheho investovania;

. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tieto spojené s poskytovanim investiénych
sluzieb;

. Vvykonavanie investiéného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vieobecného odporucania
tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi;

. vykonavanie Cinnosti samostatného finanéného agenta v sektore poistenia alebo zaistenia, v sektore
prijimania vkladov, v sektore poskytovania Gverov, v sektore starobného déchodkového sporenia
a v sektore dopinkového déchodkového sporenia .

Spolo€nost’ poskytuje v obmedzenom rozsahu sluzby aj na uzemi Ceskej republiky v stlade s ¢lankom
18 Smernice Eurépskeho spolo¢enstva €. 22/1993 bez umiestnenia organizaénej zlozky.

SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. je riadnym é&lenom Asociacie obchodnikov s cennymi papiermi,
zaujmového a samoregulatného zdruzenia obchodnikov s cennymi papiermi pbésobiacimi na
slovenskom kapitalovom trhu.

Obchodné aktivity

Obchodné Cinnosti a akviziény proces bol iv roku 2016 postaveny na viacero predajnych kanaloch,
priCom niektoré z nich predstavovali pre nasu spolo&nost taziskovy a iné len marginalny vyznam, tymto
vSak bola poskytnutd rovnaka odborna starostlivost a podpora vzhladom na buddci obchodny
oCakavany potencial ako aj pre zabezpeé&enie kvality komunikacie a hodnotného klientskeho servisu.

salve $finvestments 8



Vyrocna sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok 2016
V roku 2016 sme venovali pozornost odbornému a obchodnému rozvoju, jednak internej predajnej siete
viazanych investiénych agentov ako aj rasticim obchodnym externym sietam, ktoré s nami
spolupracovali na drovni samostatného finanéného agenta. Nase usilie bolo opatovne fokusované
nielen na rozSirenie klientskeho kmena a prilev novych investicii, ale aj na udrzanie dobrej znalostnej
kondicie a finanénej gramotnosti agentov a na prehibenie odbornych vedomosti predovsetkym z teérie
investovania a problematiky finanénych trhov.

Finanéna situacia

Spolo¢nost &erpa pézi€ku v podobe podriadeného dihu vo vyske 140.000 euro. Urokova sadzba
podriadeného dlhu je stanovena v pevnej vyske 1,5% p.a. Ro¢né Urokové naklady na podriadeny dlh
za rok 2016 dosiahli 2.100 euro.

Spolo¢nost zabezpecuje pinenie ukazovatelov a pravidiel v oblasti podnikania v zmysle prislugnych
opatreni Narodnej banky Slovenska ako aj v zmysle prisluSnych nariadeni Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU).

C 03.00 Pomery a urovne kapitalu (CA3) k 31.12.2016 '

Cislo riadku Polozka Hodnota v tis. euro
R Podiel kapitalu CET1 06442

2 Nadbytok (+)/schodok (-) kapitalu CET1 1300,00

3 "Podiel kapitalu T1 j 0,6442

4 Nadbytok (+)/schodok (-) kapitalu T1 1268,00

5 Celkovy podiel kapitalu , 0,6820

6 ‘Nadbytok (+)/schodok (-) celkového kapitalu 1306,00

V roku 2016 vyznamne vzrastol obrat v €innosti finanéného sprostredkovania. Vynosy z finanéného
sprostredkovania dosiahli takmer Groven vynosov z €innosti obchodnika s cennymi papiermi a na
celkovych vynosoch spolo€nosti vynosy z poskytovania investiénych sluzieb a vedlajsich sluzieb
predstavovali 49,38 % a vynosy z finanéného sprostredkovania predstavovali 46,17%.
Nezanedbatelny podiel na vynosoch z poskytovania investi¢nych sluzieb a vedlajich sluZieb malo
umiestiiovanie novej emisie korporatnych dihopisov emitenta zo skupiny, ktorej je Salve Investments
sucastou.

Takmer 70% narast na vynosovej strane oproti roku 2015 bol kompenzovany 61,5% narastom na strane
nakladov, najmé v oblasti personalnych a prevadzkovych nakladov z doévodu stabilizacie personalnych
kapacit spolo¢nosti a nakladov na zabezpecenie riadenia siete podriadenych finanénych agentov
a podpory obchodnych aktivit.

Celkové hospodarenie spolo¢nosti sa v roku 2016 pretavilo do zisku vo vyske 132 tis. EUR po zdaneni.

Vyhlad na rok 2017

V roku 2017 planujeme udrzat a rozvijat aktualne distribuéné kapacity, ¢im chceme dosiahnut a docielit
stabilizaciu obchodnej produkcie spolo€nosti. Pre rok 2017 planujeme rozsirit a posilnit distriblciu
nasich investi¢nych sluzieb a rieSeni v Ceskej republike, vzhfadom na velkost, kredibilitu, bonitu
a celkovy potencial tohto trhu. V rovine finanénych nastrojov planujeme zotrvat vo variantnej ponuke
korporatnych dlhopisov, fondov kvalifikovanych investorov a portféliovych sluzieb, pri¢om mame pre rok
2017 ambiciu ponukat viacero finanénych nastrojov denominovanych v ¢eskej korune vzhfadom na
oCakavany potencial Eeského trhu.

Ostatné vyznamné informacie

Po 31. decembri 2016 nenastali Ziadne skuto€nosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skutoCnosti, ktoré st predmetom Gétovnictva.

Spolo¢nost nerealizovala vroku 2016 Ziadne vydavky na ¢Einnost v oblasti vyskumu a vyvoja
a neplanuje aniv roku 2017 investovat do tejto oblasti.

Spolocnost v roku 2016 neobstaravala Ziadne vlastné akcie, do¢asné listy, obchodné podiely a akcie,
docasné listy a obchodné podiely materskej ti¢tovnej jednotky.

Spoloénost nema zriadenu organizaénu zloZzku v zahraniéi.
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1) Sprava o finanénej situacii

a) Porovnavacia tabulka s Gdajmizo stivahy a z vykazu ziskov a strat z konsolidovanych Gétovnych
zavierok za posledné dve obdobia
SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. nezostavuje konsolidovani Gu€étovnu zavierku

b) Prehlad o prijatych bankovych Gveroch ainych Uveroch a Udaje o ich splatnosti v €leneni na
kratkodobé uvery a dlhodobé tvery

SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. ne€erpa ziadny bankovy ani iny podnikatel'sky uver od
finanénej alebo inej institucie.

Pre uplnost informacii uvadzame, ze SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. k 31.12.2016 eviduje
zostatok istiny podriadeného dlhu vo vyske 140.000 EUR, ktory SALVE INVESTMENTS, o.c.p.,
a.s. poskytol jediny akcionar EFIT, a.s. Splatnost podriadeného dlhu je 6 rokov a podriadeny dlh
bol poskytnuty 11.12.2013.

c) Druh, forma, podoba, poéet a menovitd hodnota vydanych a nesplatenych cennych papierov
a opis prav s nimi spojenymi; pri dlhopisoch aj datum zaéiatku ich vydavania, termin splatnosti ich
menovitej hodnoty, spdsob uréenia vynosu a termin jeho vyplaty, zaruky za splatenie ich menovitej
hodnoty alebo vyplatenie ich vynosov vratane identifikaénych Gdajov o osobach, kioré tieto zaruky
prevzali

Doteraz vydané cenné papiere (vratane cennych papierov nevydanych na zaklade verejnej
ponuky):

ISIN Druh Forma | Podoba | Pocet | Menovita hodnota (EUR)|Opis prav
SK1110006790 |akcie nameno [listinna 450 3320]*
* S akciami sU spojené Standardné prava priznané Obchodnym zakonnikom a zékonom
o cennych papieroch, pocet hlasov akcionéra sa riadi menovitou hodnotou jeho akcii,
pricom na kazdych 3.320 EUR pripada jeden hlas.

Pre uplnost informacii uvadzame, ze SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. v termine do 31.12.
2016 nevydal ziadne dlhopisy ani Ziadne cenné papiere na zaklade verejnej ponuky.

Pocéet a menovita hodnota vydanych dlhopisov, s ktorymi je spojené pravo pozadovat v ¢ase v nich
uréenom vydanie akcii a postupy pri ich vymene za akcie

SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.Vv termine do 31.12.2016 nevydal Ziadne dlhopisy, s ktorymi
je spojené pravo pozadovat'v éase v nich uréenom vydanie akcii.

2) Udaje o rozdeleni zisku alebo tidaje o vyrovnani straty

Predstavenstvo SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. navrhlo dosiahnuty zisk za rok 2016 vo vyske
132 311,52 EUR rozdelit nasledovne:

sumu 13 231,15 EUR ako pridel do zakonného rezervného fondu a

sumu 119 080,37 EUR zuétovat' s neuhradenou stratou z minulych rokov.

Dozorna rada odporucila Valnému zhromazdeniu navrh predstavenstva schvalit.

3) Informacia o oakavanej hospodarskej a finanénej situacii v nasledujicom kalendarnom
roku 2017

V roku 2017 planujeme udrzat a rozvijat aktualne distribuéné kapacity, €&im chceme dosiahnut a docielit
stabilizaciu obchodnej produkcie spolo¢nosti. Pre rok 2017 planujeme rozsirit a posilnit distriblciu
nasich investiénych sluzieb arie$eni v Ceskej republike, vzhlfadom na velkost, kredibilitu, bonitu
a celkovy potencial tohto trhu. V rovine finanénych nastrojov planujeme zotrvat vo variantnej ponuke
salve $finvestments 10



Vyro¢na sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok 2016

korporatnych dlhopisov, fondov kvalifikovanych investorov a portféliovych sluzieb, pri€om mame pre rok
2017 ambiciu ponukat viacero finanénych nastrojov denominovanych v ¢eskej korune vzhladom na
oCakavany potencial ¢eského trhu.
Od 1.januara 2017 spolo¢nost uviedla do prevadzky novy informaény systém, ktory predpoklada
postupné zvySenie kvality poskytovanych investiénych sluzieb a vedlajsich sluzieb klientom spolo€nosti.
Predpokladame, Ze aj napriek nakladom na distribuénl siet, stabilizaciu personalnych kapacit,
predpokladané zaloZenie poboéky v Ceskej republike a zvy$ené naklady na informaéné technolégie
dosiahneme z ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi mierne ziskové hospodarenie.

o PLAN
~ (milEUR) _ December 2017

Cisty prijem z poplatkov - 0,650

‘Naklady spolu o -0,685

Cisté financné vynosy : 0,060

HV CELKOM PRED DANOU = 0,025

4) Ostatné informacie

a) Navratnost’ aktiv, uréena ako pomer Cistého zisku a bilanénej sumy

Zodpoveda percentualnemu udaju 6,47%

b) Oznacdenie povahy €innosti a geograficka poloha

Cinnost obchodnika s cennymi papiermi, ktord SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s vykonava na Gizemi
Slovenskej republiky a na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb bez zriadenia poboéky aj na
uzemi Ceskej republiky v obmedzenom rozsahu

c) Vynosy

SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. dosiahol v kalendarnom roku 2016 vynosy vo vyske 2 634 683,-
EUR, z toho

1 300 943,- EUR z investiénych sluzieb, investiénych ¢innosti a vedlajSich sluzieb najma z poskytovania
investiénych sluzieb a vedlajsich sluzieb,

1 216 520,- EUR z odplat a provizii za vykon finanéného sprostredkovania a

117 220,- EUR tvorili ostatné vynosy.

d) Pocet zamestnancov v pracovhom pomere s neskratenym pracovnym ¢asom k datumu

ucétovnej zavierky
20 ( z toho dve zamestnankyne na materskej/rodi¢ovskej dovolenke )

e) Zisk alebo strata pred zdanenim
Zisk za rok 2016 pred zdanenim 175 811,- EUR

f) Dan z prijmov
Dan z prijmov za rok 2016 vo vyske 56 481,- EUR

g) Ziskané sUbvencie z verejnych zdrojov
SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. v roku 2016 neziskal subvencie z verejnych zdrojov.

V Bratislave, dna 26.04.2017

Ve

/,,,::'/ ' /;,
/L
Ing. Milo§ Krssak
predseda predstavenstva
SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.
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Vyro¢na sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok 2016

Spolocnost SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. vykazala za rok 2016 zisk po zdaneni vo
vySke 132 311,52 EUR.
Predstavenstvo spolo&nosti navrhuje dosiahnuty zisk rozdelit nasledovne:
- sumu vo vySke 13 231,15 EUR EUR ako pridel do zakonného rezervného fondu
a
- sumu vo vySke 119 080,37 EUR zlétovat s neuhradenou stratou z minulych
rokov.

V Bratislave, dha 26.04.2017

Ing. Milo§ Kr§§ak, predseda predstavenstva
SALVE INVESTMENTS, o.c.p., as.

...............................................

Magr. al Simo, &len predstavenstva
SALVE INVESTMENTS, o.c.p,, a.s.

Ing. Alexandra Olasova, ¢len predstavenstva
SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.
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Vyroéna sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. zarok 2016

Dozorna rada spolo¢nosti SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. dohliadala v priebehu roka
2016 na vykon pédsobnosti predstavenstva spolo¢nosti ana uskutoéiovanie
podnikatel'skych aktivit spoloénosti. Pocas roka bola dozorna rada informovana
o konkrétnych podnikatelskych aktivitach a o realizacii cielov spoloénosti na rok 2016.
Dozorna rada konstatuje, Zze spoloé¢nost’ v priebehu roka 2016 dodrziavala stanovy
spoloénosti, aktualne pravne predpisy a vnutorné predpisy spolo€nosti.

Po preskimani riadnej individualnej uctovnej zavierky a zohladneni spravy nezavislého
auditora o audite Ucétovnej zavierky spolo&nosti dozornéd rada konstatuje, ze Gétovna
zavierka spoloénosti za rok 2016 vyjadruje vo vsSetkych vyznamnych suvislostiach
finanénu situaciu spolonosti SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. k 31.12.2016 ako aj jej
vysledky hospodarenia aje v sulade s platnymi pravnymi predpismi o Gétovnictve
a platnou legislativou.

Spolo€nost’ SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. vykdzala za rok 2016 hospodarsky
vysledok po zdaneni - zisk vo vySke 132 311,52 EUR. Dozorna rada suhlasi s navrhom
predstavenstva spoloCnosti dosiahnuty zisk za rok 2016 rozdelit' nasledovne:
- sumu vo vyske 13 231,15 EUR EUR ako pridel do zdkonného rezervného fondu
a
- sumu vo vySke 119 080,37 EUR zuctovat' s neuhradenou stratou z minulych
rokov.

Dozorna rada vyjadruje suhlas s riadnou uctovnou zavierkou spolo¢nosti SALVE
INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok 2016, VyroCnou spravou spoloénosti SALVE
INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok 2016 a navrhuje Valnému zhromazdeniu schvalit’

- Ugtovnu zavierku spoloénosti SALVE INVESTMENTS, o.cp., a.s. za rok 2016,

- Vyroénu spravu spolo&nosti SALVE INVESTMENTS, o.c.ifj a.s. za rok 2016,

- Navrh na rozdelenie zisku spolo¢nosti SALVE INVESTMHEMNTS, o.c.p., a.s. za rok
2016.

V/ Bratislave, dna 26.04.2017

/

Ing. Juraj Konik Ing. Pavol/Krupa
predseda dozornej rgdy ¢len dozornej rady
SALVE | JME T/S}/p., a.s. SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.

Ing. Rastislav Veli
¢len dozornej rad
SALVE INVESTMENTS, o.c.p, a.s.

salve dginvestments
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti
SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.

Sprava z auditu actovnej zavierky

Nas nazor

Podla nashe nazoru priloZend tictovna zavierka vyjadruje objektivne, vo vietkych vyznamnych
suvislostiach, finanénu situdciu spolo¢nosti SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. (dalej len Spolo¢nost*)
k 31. decembru 2016 a vysledok jej hospodarenia za rok, ktory sa k uvedenému datumu skondil,
v stilade so zdkonom ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zdkon o
uctovnictve”).

Co sme auditovali

Uttovna zavierka Spoloénosti obsahuije tieto stitasti:

e stvahu k 31. decembru 2016,

o vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a

* poznamky k Gctovnej zavierke, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych tiétovnych zasad a tétovnych
metdd a dalSie vysvetlujiice informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali vstlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
podTa tychto Standardov je uvedena v odseku Zod povednost auditora za audit i¢tovnej zavierky. Od
Spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 o Statutirnom audite a 0 zmene a
doplneni zakona ¢ 431/2002 Z. z. o Gftovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zikon o
Statutdrnom audite”) tykajticich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit
uétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajuicich sa etiky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Zodpovednost Statutirneho organu za uctovna zavierku

Qtatutérny organ je zod povedny za zostavenie tejto i¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla zékona o Gctovnictve a za internti kontroly, ktord Statutdrny orgén povaZuje za
potrebnu pre zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vjznamné nespravnosti, & uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

FS consulting, s.r.0., Cintorinska 21, 811 08 Bratislava, Slovenska republika

T: +421 (0) 2 206 025 96, www.fscon.eu, e-mail:officc@fscon.cu

The company's ID (IEO) No. 44 733 780. .

Tax Identification No. of FS consulting, s.r.o. (DIC) 2022831360.

VAT Reg. No. of FS consulting, sr.0. (IC DPH) $K2022831360.

Spolocnast je zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |, pod viozkou &. 69811/B. oddiel: Sro.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, ref. No. 69811/B, Section: Sro.
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Pri zostavovani ttovnej zavierky je Statutdrny organ zod povedny za postidenie toho, ¢ Spolo¢nost je
schopnd nepretrZite pokracovat vo svojej €innosti, a v pripade, Ze je to relevantné, za zverejnenie
okolnosti savisiacich s pokracovanim ¢tovnej jednotky v &innosti a zostavenim tiétovnej zavierky za
pouZitia predpokladu pokradovania v &innosti v dohladnej dobe, ibaZe by tatutérny orgén bud' mal
zamer Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukontit jej éinnost, alebo tak bude musiet urobif, pretoZe realisticky
int moZnost nema.

Zodpovednost auditora za audit a¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie o tom, & ttovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydaf spravu auditora, ktora bude
obsahovat na8 nézor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stuptia, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nesprévnosti, ak
také existuji. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa
povaZuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v tthme by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade tejto tiétovnej zavierky.

V réamci naSho auditu uskuto¢neného podla Medzinarodnych auditorskych $tandardov uplatiiujeme
pocas celého jeho priebehu odborny tisudok a zachovavame profesionélny skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v Gi¢tovnej zévierke, ¢ uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocfiujeme auditorské postupy, ktoré reaguiji
na tieto rizika, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili
vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespréavnosti, ktora je vysledkom
podvodu, je vy3Sie neZ v pripade nespravnosti spdsobenej chybou, pretoZe podvod moéze
znamenaf tajna dohodu, faldovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlésenie alebo obidenie
internej kontroly.

*  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnif
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za i¢elom vyjadrenia ndzoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

0 v

*  Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a G¢tovnych metdd a primeranost tiétovnych
odhadov a s nimi stvisiacich zverejnenych informécii zo strany $tatutarneho orgénu.

*  Robime zaver o tom, & Statutdrny organ v Giétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretritého
pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov aj zaver o tom, & existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrZite pokracovat v éinnosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze
takato vyznamnd neistota existuje, sme povinni upozornif v nagej sprave auditora na stvisiace
informécie uvedené v Gctovnej zavierke alebo, ak st tieto informécie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na$ nézor. Nase zavery vychddzaji z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Budtice udalosti alebo okolnosti viak mdZu spésobif, Ze Spolo&nost
prestane pokracovat v nepretrZitej ¢innosti.

* Hodnotime celkovti prezentéciu, Struktiru a obsah tidtovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i tictovna zévierka zachytava uskutodnené transakcie a udalosti spdsobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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Sprava k dalsim pozZiadavkam zikonov a inych privnych predpisov

Sprava k informécidm uvedenym vo vyroénej sprave

Statutdrny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyro¢nej sprave vypracovanej v stlade so
zdkonom o uctovnictve. Do dfia vydania nascj spravy auditora k iétovnej zavierke viak Statutarny
organ vyrotnt spravu nevyhotovil.

fI conge [/%‘2}/ £ fm /,
Pr. ]

FS consulting, s.r.o. aroslav/Kasiak, CPA
Licencia UDVA ¢& 342 Licencia ;K/AU ¢, 923

V Bratislave, 29. marca 2017

Naga sprava bola vypracovand v slovenskom ajazyku. Vo victkych
zaleZitostiach ohladom interpretécie, stanovisk & nazorov ma slovenska

jazykova mutdcia nasej spravy prednost pred jej jazykovou mutaciou.
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UCTOVNA ZAVIERKA

obchodnika s cennymi papiermi
k31.12.2016 (v celych euréch)

Darové identifikacné ¢islo Uétovna zavierka Ué¢tovna zavierka Za obdobie
I 2| OI 2| 1| 7| 6| 3| 7| 4| 4| mesiac  rok
riadna D schvélena od 0] 1 2|1 0] 11 6
mimoriadna do 1] 2 2|1 0] 1] 6
priebeina
ICO
EEEELEBRERER
Bezprostredne
NACE (vyznadi sa ) predchadzajice

SK
- - l:§| obdobie

mesiac  rok
od 0] 1 2101115
do 1| 2 2101115

PriloZené sucasti tictovnej zavierky:
Stvaha (UC OCP 1-04) Vykaz ziskov a strat (UC OCP 2-04) Poznamky (UC OCP 3-04)

Obchodné meno (nazov) obchodnika s cennymi papiermi
SIA|L |V |E I INJV[E S |T IMIE IN|T|S |, |o.]lc.|p.|, la.]s.

Sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ulica a ¢islo

PILIYINJAIRIEINs [k AT [z fal [T [T T T TTTTTTTTTTTTT]

Oznacenie obchodného registra a ¢islo zapisu obchodnej spoloénosti

O(K|RIE|S IN|Y s |U|D BIRIA|T|I [SIL|A]|V]A I,
ojd|d]i fe|l |:|S]|a |, Iv|l lo]Z |k |a cli Is|l lo]: |3} 2] 2] 8B
psC Obec

Lel2]alelsf BIR[ATI [sfefalvIal TTTTTTTTTTTTTTITTITT]

Telefénne cislo Faxové Cislo

LI lolal [s[s[2[s[afs[7[ef | [ | [ofl2l [s]e[2[s[s][s[1]1] ]

E-mailova adresa

Ll Julzfblylelsfafi fvlefi[nfviefsfeImlefafeJs[ s [« [ T T T ]

Zostavena dia: Podpisovy zdznam ¢lena Statutarneho organu obchodnika s cennymi papiermi:
10.3.2017 Ing. Milos Krssak
predseda predstavenstva A -
Schvélens dita: SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. Vo S
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ICO DIC Uc ocp 1-4
(3l s[8l7[a]l2[a]a] [2[o]2[1]7]6]3]7]a]4]
SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach
Ozna- 3 Cislo| 31.12.2016 31.12.2015
éenie POLOZKA pozn.
a b c 1 2
X Aktiva X X X
1. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov
(111,113, 131) 305 831 229 441
2. Pohladavky voéi klientom (372.1xxx, 372.2xxx, 372.3xxx, 335449 284 525
372.4xxx, 372.5xxx,372.7xxx, 341.1003, 341.1005)
a) Z poskytnutych investiénych sluzieb, vedlajSich sluzieb 335449 284 525
a investiénych &innosti
b) Z poéziciek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie (384, 387, 388) 381 830 358 478
4, Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohl'adavky vo&i bankam
a) Z obratenych repoobchodov
b) Ostatné kratkodobé (132)
c) dlhodobé
8. Majetok na predaj
a) Dlhodoby finanény majetok
b) Vlastné akcie
c) Dlhodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9. Uvery 859 849 806 415
a) Obratené repoobchody
b) Ostatné kratkodobé
c) Dlhodobé (211, 212) » 859 849 806 415
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych uétovnych jednotkach
a v pridruzenych Gétovnych jednotkach
a) v uétovnych jednotkéach z finanéného sektora'®
b) ostatnych tG¢tovnych jednotkach
11. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného majetku
12. Nehmotny majetok
13. Hmotny majetok 2919 2573
a) neodpisovany
al Pozemky
a2 Ostatny
b) odpisovany 2919 2573
b1 Budovy
b2 Ostatny (431 -435) 2919 2573
14. Dariové pohladavky (347) - -
15. Ostatny majetok (341.0006, 341.1002, 341.2, 344, 349, 351, 159 820 137 888
352, 372.8xx, 372.9xx ,391)
Aktiva spolu 2 045 697 1819 320
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DIC

L3 s] s 7] 2[ 2] 1]

[2[ of 2[ 1[ 7] 6] 3] 7[ 4] 4]

U¢ocp 1-4

Ozna- 5 Cislo| 31.12.2016 | 31.12.2015
éenie POLOZKA pozn.
a b Cc 1 2
X Pasiva X X
I Zaviazky (sucet poloZiek 1 az 9) 488 454 408 517
1. Zavazky vodi bankam splatné na poZiadanie
Zavazky vodi klientom
3. Ostatné zavazky vodi bankam
a) Z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
4. Zavazky z cennych papierov predanych na kratko
5. Derivaty
6. Zavazky z tverov a z repoobchodov
a) Z repoobchodov
b) Ostatné kratkodobé
c) Dlhodobé
7. Ostatné zavazky (342, 346, 348,353 ) 336 090 208 402
8. Podriadené financné zavazky (532) 148 400 146 300
9. Dariové zavazky (347) 31074 53 815
a) Splatna dan z prijmov
b) OdloZeny dariovy zavézok (27 110)
Il Vlastné imanie (sucet poloziek 10 az 17) 1557 243 1410803
10. Zakladné imanie, z toho 1494 000 1 494 000
a) upisané zakladné imanie (541) 1494 000 1494 000
b) pohladavky voéi akcionarom
1. Emisné azio
12. Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)
a) Z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni (561) 154 212 147 710
a) Zakonny rezervny fond
b) Rezervny fond na vlastné akcie
c) Iné rezervné fondy
14. Nerozdeleny zisk alebo neuhradené strata z minulych rokov
x/(x) (572) (223 281) (295 937)
15. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x) (591)
16. Zisk alebo strata bezného Uctovného obdobia x/(x)
132 312 65 030
Pasiva spolu 2 045697 1819 320
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DIC

(3] s[8[ 7[ 1] 2[ 1] 4]

L2] of 2 1f 7[ 6f 3] 7] 4] 4

VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiacov roku 2016

Uc€ocp2-4

Ozna-
cenie

POLOZKA

Cislo
pozn.

31.12.2016

31.12.2015

b

1

2

1. | Vynosy z odplat a provizii (711,712,713,716,717)

2558 015

1508 357

.| Vynosy z Grokov zuverov poskytnutych v ramci

poskytovania investi¢nych sluzieb

a. | Naklady na odplaty a provizie (622)

(1334 451)

(793 616)

.| Cista tvorba

rezerv na zavazky zinvestiénych
sluZieb, investicnych innosti a vedl'ajSich sluzieb

. | Cisty

zisk alebo strata z poskytovania
investiénych sluzieb, investiénych dinnosti a
vedlajSich sluzieb

1223 564

714741

4.c.

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi (721)

23 353

22 539

5.d.

Zisk alebo strata z derivatov

6.e.

Zisk alebo strata z operécii s devizami a s majetkom
a zavézkami ocenenymi cudzou menou (722)

(186)

2549

. | Zisk/strata z Urokov z investi¢nych nastrojov

. | Zisk alebo strata z obchodovania

23 167

25088

. | Vynosy z urokov a obdobné vynosy (741)

53 497

53 611

. | Vynosy z vkladov do zakladného imania

Zisk alebo strata z predaja iného majetku
a z prevodu majetku

Zisk/strata z ¢istého zrusenia znizenia
hodnoty/zniZenia hodnoty majetku
a z odpisaného/odpisania majetku

. | Vynosy zo zruSenia rezerv na ostatné zavazky

. | Ostatné prevadzkové vynosy (767)

4

3

. | Personalne naklady

(535 608)

(358 808)

. | mzdové a socialne naklady (641, 642)

(535 608)

(358 808)

. | ostatné personalne naklady

. | néklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky

. | odpisy

(1226)

(851)

. | odpisy hmotného majetku (645)

(1 226)

(851)

. | odpisy nehmotného majetku

. | ZniZenie hodnoty majetku

. | Znizenie hodnoty hmotného majetku

. | ZniZzenie hodnoty nehmotného majetku

. | Ostatné prevadzkové naklady (643,644,669)

(553 297)

(306 190)

. | Naklady na financovanie

(34 290)

(31228)

. | Naklady na troky a podobné naklady (632)

(2 100)

(2100)

. | Dane a poplatky (634)

(32 190)

(29 128)

14.0.

Podiel na zisku alebo strate v dcérskych tctovnych
jednotkach a pridruZenych Gétovnych jednotkach

. | Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred zdanenim

175 811

96 366

. | Dan z prijmov

(56 481)

(31336)
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DIC UC OCP 2-4
(3]sl e[ 7] a] 2] 1[ 1] [2[of2[a] 7[ 6] 3] 7] 4] 4]
Ozna- ! Cislo
éenie POLOZKA pozn. 31.12.2016 31.12.2015
a b c 1 2
p.1. | Splatna dar z prijmov (681) (56 481) (31 336)
p.2. | odloZzena daf z prijmov 12982
B. | Zisk alebo strata za Gi¢tovné obdobie po zdaneni
132 312 65 030
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iI€o DIE U¢ ocp 3-4

(3]sl 8] 7[a] 2] 1[a] [2[o[2[s]7]6[s[7]a[4]

POZNAMKY
ucétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2016
(v celych eurach)
A. VSeobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

1. Udaje o spoloénosti a predmet ¢innosti

Obchodné meno uctovnej jednotky : SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.
Sidlo G¢tovnej jednotky: Plynarenska 7/A, 824 63 Bratislava
Datum zaloZenia: 18. 03. 2003

Datum vzniku: 02. 12. 2003

ICO: 35871211

SpoloZnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, viozka &islo: 3228/B.
Spolotnost’ je opravnena na poskytovanie investinych sluzieb a vedlajsich sluzieb na zaklade rozhodnutia o
udeleni povolenia vydanym Uradom pre finanény trh ¢. GRUFT-054/2003/0CP (pravoplatné odo dria 18.11.2003)
arozhodnuti o jeho doplneni vydanych Narodnou bankou Slovenska ¢. UBD-262/2006 (pravoplatné odo diia
3.3.2006), €. UBD-2254/2006-PLP (pravoplatné odo diia 14.8.2006), &. OPK-2192/2008-PLP (pravoplatné odo
dria 28. 5. 2008).

Dia 24.6.2015 nadobudlo pravoplatnost’ rozhodnutie Narodnej banky Slovenska & ODT-6367/2015-1, ktorym
Néarodna banka Slovenska zmenila povolenie na poskytovanie investiénych sluZieb na zaklade Ziadosti
Spolognosti o vratenie povolenia na poskytovanie investiénych sluZieb v &asti obchodovanie na viastny tget. To
znamena, Ze povolenie na poskytovanie investiénych sluzieb bolo ziZené o investiéné sluzby a investiéné
¢innosti podla §6 ods. 1 pism. ¢) zakona o cennych papieroch — obchodovanie na vlastny ticet.

Spolognost je opravnena na vykonavanie &innosti samostatného finanéného agenta na zaklade rozhodnutia
Narodnej banky Slovenska ¢&islo OPK — 1882 - 1/2010 (pravoplatné odo dfia 17.3.2010) a rozhodnuti o jeho
dopineni vydanom Narodnou bankou Slovenska &. ODT — 8779 — 1/2011 (pravoplatné odo diia 19.8.2011), &.
ODT - 8365/2015 — 1 (pravoplatné odo dfia 22.07.2015) a &. ODT ~ 9689/2015 — 1 (pravoplatné odo diia
26.08.2015) .

2. Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti podla vypisu z Obchodného registra

1. prijatie a postipenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo
vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje pefiazného trhu, c/podielové
listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania;

2. vykonanie pokynu klienta na jeho tget vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere,
b/nastroje pefiazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania;

3. riadenie portfélia vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje pefiazného
trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania;

4. investiéné poradenstvo vo vztahu k finanénym néastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje
pefiazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani€nymi subjektmi kolektivneho
investovania;

5. umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu kfinan&nym nastrojom:
al/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje periazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania;

6. Uschova a sprava finanénych nastrojov na et klienta, vratane drzitelskej spravy, a stvisiacich sluZieb,
najméa spravy pefaznych prostriedkov a finanénych zabezpek, vo vztahu k finanénym nastrojom:
a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje pefiazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania;

7. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tieto spojené s poskytovanim investi&nych
sluZieb;

8. vykonavanie investi¢ného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporiéania
tykajliceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi;

9. vykonavanie ¢innosti samostatného finanéného agenta.

Spolognost’ poskytuje v obmedzenom rozsahu sluzby aj na Gzemi Ceskej republiky v stilade s &lankom
18 Smernice Eurépskeho spoloenstva ¢. 22/1993 bez umiestnenia organiza&nej zlozky.
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3. Pravny doévod na zostavenie tictovnej zavierky

Ustovna zavierka Spolo&nosti k 31. decembru 2016 je zostavena ako riadna Uétovna zavierka podla § 17 zakona
NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve (dalej len ,zakon o Uétovnictve”) za Gi¢tovné obdobie od 1. januara 2016 do
31. decembra 2016.

4. Datum schvalenia Guétovnej zavierky za predchadzajiice Gctovné obdobie

Valné zhromazdenie schvalilo dia 26.04.2016 uctovnu zavierku Spoloénosti za predchadzajlice tiétovné obdobie,
na ktorom sa rozhodlo, ze zisk vo vy$ke 65.030,30 EUR bude rozdeleny nasledovne:

6.503,03 EUR — doplnenie zakonného rezervného fondu

58.527,27 EUR — thrada neuhradenej straty minulych obdobi.

5. Zoznam akcionarov Spoloénosti
Zakladné imanie: 1494 000 EUR, rozsah splatenia: 1 494 000 EUR

Pocet akcii: 450 ks kmeriové, zaknihované
Menovita hodnota jednej akcie: 3 320 EUR

Akcionar: 100% bodiel na zakladnom imani vlastni spoloénost’ EFIT, a.s.

B. Pouzité uétovné zasady a iétovné metédy

Spolognost’ uplatfiuje Uctovné principy a postupy Uétovania v stlade so zakonom &. 431/2002 Z.z. o uétovnictve
v zneni neskorSich predpisov a v sulade s prisluSnym opatrenim MF SR ¢&. 26 307/2007-74 z 18. decembra
2007, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznagovani poloZiek uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov uréenych z Gétovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej
osnove a postupoch Utovania pre obchodnikov s cennymi papiermi a pobocky zahraniénych obchodnikov
s cennymi papiermi a o zmene a doplneni niektorych opatreni v zneni neskorsich predpisov. Ué&tovnictvo sa
vedie v pefiaznych jednotkach slovenskej meny, t. j. v eurach.

S Gcinnostou od 1.1.2012 Spolognost’ o klientskom majetku Uctuje v podstivahe podvojne na podstivahovych
udtoch uctovej skupiny 98.

a) Vychodiska pre zostavenie Gétovnej zavierky

Ustovna zavierka Spolognosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej &innosti v stlade so
zakonom o Uctovnictve platnym v Slovenskej republike a nadvazujucimi postupmi uctovania.

Uttovné metédy a v8eobecné Uétovné zasady Spoloénost’ aplikovala konzistentne s predchadzajticim uctovnym
obdobim.

b) Dlhodoby nehmotny a dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefiuje obstaravacou cenou, ktora zahriiuje cenu, za ktort sa majetok obstaral
a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.).

Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje podlia odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade predpokladanej
doby jeho pouzivania zodpovedaijlicej spotrebe budticich ekonomickych UzZitkov z majetku. Odpisovat sa zacina
prvym diiom mesiaca nasledujuceho po uvedeni majetku do pouzivania. Nehmotny majetok, ktorého obstaravacia
cena (resp. vlastné naklady) neprevysi 2 400 EUR, sa odpisuje jednorazovo pri uvedeni do pouzivania.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade predpokladanej
doby jeho pouzivania zodpovedajlicej spotrebe buducich ekonomickych uzitkov z majetku. Odpisovat' sa zaina
prvym diiom mesiaca nasledujuceho po uvedeni majetku do pouzivania. Hmotny majetok, ktorého obstaravacia
cena (resp. vlastné naklady) neprevysi 1 700 EUR ale jeho doba pouZitia je dlhsia ako jeden rok sa pri hodnote
nad 500 EUR odpisuje ako ostatny dlhodoby majetok podla odpisového planu. Majetok s hodnotou do 500 EUR sa
odpisuje jednorazovo do nakladov pri uvedeni do pouzivania.

c) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnom portféliu Spolo¢nosti a cenné papiere tvoriace klientsky majetok ( cenné papiere
prevzaté do Uschovy, spravy, na uloZenie) obsahuju dihopisy, akcie, podielové listy, cenné papiere a majetkové
(&asti vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania.
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S Gginnostou od 1.1.2011 boli cenné papiere vo vlastnom portféliu, o ktorych Spoloénost G&tovala k 31.12.2010
ako o cennych papieroch drzanych do splatnosti preklasifikované do Gétovej skupiny 38 Cenné papiere na
obchodovanie. Rovnako boli aj cenné papiere, o ktorych Spolognost Uétovala k 31.12.2010 ako o cennych
papieroch na predaj preklasifikované do uétovej skupiny 38 Cenné papiere na obchodovanie. Spoloénost
nevykonéava investiénu sluzbu obchodovanie na vlastny uget.

O cennych papieroch sa prvotne Gtuje v oceneni jeho realnou hodnotou, ktorej sucastou su priame naklady na
obchody spojené s cennymi papiermi. Ku diiu zostavenia G&tovnej zavierky sa cenné papiere ocefiuji realnou
hodnotou. Zisky a straty z precenenia sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/ strata z operacii s
cennymi papiermi®. Ak Spolocnost’ vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Gétovani Gbytku
danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju metodou FIFO (first in, first out).

Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej trokovej miery vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z trokov a obdobné vynosy“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazujd vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z trokov a obdobné vynosy* k datumu vzniku naroku na ich
vyplatu (datum ex-dividenda).

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit trhovi cenu,
sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije
Spolognost' kvalifikovany odhad. Ak pre prisludny cenny papier nie je mozné vykonat ani kvalifikovany odhad
realnej hodnoty cenného papiera, Spolo¢nost’ bude ocefiovat prislu$ny cenny papier cenou obstarania s tym, Ze
tato upravi o predpokladané zniZenie hodnoty cenného papiera.

K dlhovym cennym papierom  identifikovanym ako majetok so zniZenou hodnotou pri vyznamnom znizeni
realnych cien SpoloCnost’ vytvara opravnt poloZku. Pri tvorbe opravnej poloZky sa zistené vyznamné znizenie
hodnoty cenného papiera v pripade dihovych cennych papierov &asovo rozlisi na obdobie do splatnosti dlhového
cenného papiera a opravna polozka sa postupne zvy$uje o identifikované zniZenie za sledované obdobie.

Vykazovanie cennych papierov sa za¢ina diiom vykonania obchodu a ukonéi ku diiu dohodnutia predaja.

Cenné papiere tvoriace klientsky majetok st vykazané v podstvahe v reainej hodnote.

d) Zasoby

Zasoby nakupované sa ocefiuji obstaravacou cenou, ktora zahrfiuje cenu, za ktorG sa majetok obstaral, a
naklady stvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, provizie a pod.) znizené o zlavy z ceny. Zlava z ceny
poskytnuté k uz predanym alebo spotrebovanym z&sobam sa G&tuje ako znizenie nakladov na predané alebo
spotrebované zasoby. Spolocnost’ G¢tuje o zasobach spdsobom A tak, ako to definuja postupy tétovania.

e) PohPadavky

Pohladavky sa pri ich vzniku ocefiuji ich menovitou hodnotou. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefiuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouZitt pri prvotnom oceneni zvy$enu o &asovo rozliSeny tirok
vypotitany linedrnou metédou. Opravna polozka sa vytvara k pochybnym a nedobytnym pohladavkam, kde
existuje riziko nevymozitelnosti pohladavok.

Ak je zostatkova doba splatnosti pohladavky dlhsia nez jeden rok, vytvara sa opravna poloZka, ktora predstavuje
rozdiel medzi menovitou a sti¢asnou hodnotou pohladavky.

f)  Finanéné ucty
Finanéné acty tvori pefiazna hotovost, zostatky na bankovych uétoch a kratkodoby finanény majetok, pri¢om riziko
zmeny hodnoty tohto majetku je zanedbatelne nizke.

Spolotnost’ méa otvorené bezné Uéty v mene EUR, USD a CZK, ktoré sliZia pre prevadzkové tgely Spoloénosti
abezné ucty v mene EUR, USD a CZK, ktoré slZia ako zberné Gty uréené na prijimanie pefiaznych prostriedkov
od klienta, ktoré majii byt pripisané na jeho klientsky udet a nasledne investované. O zbernych uétoch na
prijimanie pefiaZnych prostriedkov od klienta, ktoré tvoria stcast klientskeho majetku Spolognost Uétuje
v podstvahe.

g) Naklady budticich obdobi a prijmy buducich obdobi

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi st vykazané vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zasady
vecnej a Casovej suvislosti s G¢tovnym obdobim
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h) Opravné polozky

Opravné polozky sa tvoria na zaklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, Ze doslo k znizeniu
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v Gétovnictve. Opravna polozka sa uétuje vsume opodstatneného
predpokladu zniZzenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v tétovnictve.

i) Rezervy

Rezerva je zavazok predstavujuci existujicu povinnost Spolo&nosti, ktora vznikla z minulych udalosti a je
pravdepodobné, Ze v budlcnosti znizi jej ekonomické UGzitky. Rezervy su zavazky s neurfitym Gasovym
vymedzenim alebo vySkou a ocefiuji sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujticej povinnosti ku diiu, ku
ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.

Rezerva sa tvori v prospech uétu toho druhu zavézku, ktorého je odhadom a stivztazne na tarchu Gétu nakladov,
na ktory by sa stvztazne uctoval zavézok, ktorého je rezerva odhadom. ZruSenie rezervy sa uétuje opaénym
zapisom.

Spolognost’ vytvorila rezervy najmé na nevycerpani dovolenku zamestnancov vratane odvodov do inétitdcii
socialneho zabezpecenia a zdravotnych poistovni, rezervu na overenie Gétovnej zavierky auditorom, rezervu na
Gétovnu zavierku, nakolko Gétovnictvo vykonava externa spolo¢nost.

j)  Zavazky
Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefiuji obstaravacou cenou.

Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vyska v uétovnictve, uvedd sa zaviazky v Gétovnictve
a v uétovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

k) Splatna dan z prijmu

Dari z prijmov sa Gctuje do nakladov Spolognosti v obdobi vzniku dariovej povinnosti a v prilozenom vykaze ziskov
a strat SpoloCnosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajliceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol
upraveny o pripoCitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a do&asnych Gprav dafiového zakladu a
umorenia straty. Darflovy zavazok je uvedeny po znizeni o preddavky na dafi z prijmov, ktoré Spoloénost uhradila
v priebehu roka. V pripade, Ze uhradené preddavky na daf z prijmu v priebehu roka su vy3$ie ako dafovéa
povinnost’ za tento rok, Spoloénost vykazuje vyslednu dariovi pohladavku.

)  Odlozena dai z prijmu

Odlozena daf z prijmu vyplyva z:

a) rozdielov medzi U¢tovnou hodnotou majetku a Gétovnou hodnotou zavédzkov vykazanou v sivahe aich
danovou zakladrou,

b) mozZnosti umorovat' darovu stratu v budicnosti, pod ktorou sa rozumie moznost odpoditat’ dafiovi stratu od

zakladu dane v buducnosti,
) moznost’ previest nevyuzité darové odpocty a iné dariové naroky do budlcich obdobi.

OdloZena dariova pohladavka sa uctuje iba do takej vysky, do akej je pravdepodobné, Zze bude mozné dodasné
rozdiely vyrovnat voéi budicemu zakladu dane.

Pri vypoctte odloZenej dane sa pouzije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, Zze bude platit' v Gase
vyrovnania odloZenej dane.
m) Vydavky budtcich obdobi a vynosy budiicich obdobi

Vydavky buducich obdobi a vynosy budticich obdobi sti vykazané vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zasady
vecnej a Easovej suvislosti s Gétovnym obdobim.

n) Cudzia mena

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene (okrem preddavkov prijatych a poskytnutych) sa prepogéitavaju na
eurd referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska ku diiu uskutoénenia G&tovného pripadu alebo vdefi, ku ktorému sa zostavuje U&tovna
zavierka. Vzniknuté kurzové rozdiely sa Gétuju s vplyvom na vysledok hospodarenia.

o) Vykazovanie vynosov a nakladov

Spolotnost’ vykazuje naklady a vynosy &asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne slvisia, bez
ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej Uhrade.
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Vynosové a nakladové droky sa ¢asovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej trokovej miery.
Metdoda efektivnej drokovej miery je spdsob poéitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradovania
trokovych vynosov relevantnym Gétovnym obdobiam. Efektivna Grokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje
buduce pefiazné toky z finanéného nastroja na si¢asni hodnotu rovnt Gétovnej hodnote.

p) Poplatky Gétované klientom

Spolocnost’ ma narok na odmenu za riadenie portfélia, za spravu finan&nych nastrojov vratane dritel'skej spravy,
za obstaranie kipy alebo predaja finannych nastrojov a dalSie poplatky uétované klientom v zmysle platného
cennika poplatkov. Tieto poplatky su vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Vynosy z odplat a provizii“.

q) Zakonné poziadavky

Spoloénost musi spifiat regulaéné poziadavky centrainej banky. Patria medzi ne najméa poZiadavky tykajlce sa
kapitalovej primeranosti, organizacie a riadenia obchodnika s cennymi papiermi, ochrany finanénych nastrojov
a penaznych prostriedkov klienta.

Zakon o cennych papieroch zriadil Garangny fond investicii (dalej len ,GFI“). Do GFl zo zakona prispieva aj
Spolognost, aby v pripade, ak sa klientsky majetok prijaty Salve Investments na vykonanie investiénej sluzby
stane nedostupny, GFI poskytol za takyto majetok klientom nahradu. Za klientsky majetok zékon povazuje
pefazné prostriedky a finanne nastroje klienta zverené Spolotnosti, a to vratane finanénych nastrojov a
pefiaznych prostriedkov ziskanych za tieto hodnoty. Nedostupnym klientskym majetkom je klientsky majetok
prijaty obchodnikom s cennymi papiermi, ktory bol vyhlaseny za neschopného pinit zavazky voé&i klientom, ako aj
klientsky majetok prijaty obchodnikom s cennymi papiermi, ktorému bolo pozastavené nakladanie s klientskym
majetkom v désledku rozhodnutia konkurzného sidu vydaného v konkurznom konani, ak sa toto rozhodnutie
stalo vykonatelnym pred vyhlasenim neschopnosti obchodnika s cennymi papiermi plnit’ zavazky vogi klientom.
Ak sa klientsky majetok stane nedostupny, ma klient pravo na nahradu z GFl a GFI je povinny poskytnut’ nahradu
klientovi, alebo inej opravnenej osobe, ktora ma podla zakona namiesto klienta pravo na nahradu. Za nedostupny
klientsky majetok poskytuje GFI nahradu jednému klientovi, alebo inej opravnenej osobe maximalne vo vyske
50.000 EUR. Ochrana GFI sa vztahuje na vSetkych klientov - fyzické osoby. V pripade klienta - pravnickej osoby
sU pracovnici Spolo¢nosti na poziadanie povinni oznamit, &i sa v zmysle zakona na klienta ochrana vztahuje
alebo nie.
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C. Prehl'ad o penaznych tokoch Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
predchadzajlice  uctovné
obdobie

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X

Vynosy z prijimanych Grokov, odplat a provizii (+) 2611326 1561 967

Pohladavky na uroky, odplaty a provizie (-)

Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (1368 741) (824 844)

Zavéazky za uroky, odplaty a provizie (+)

Obrat strany Dt usporiadacich Gétov obchodovania s finanénymi

nastrojmi (+)

Znizenie/zvy$enie cennych papierov (+/-) - (83)

Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zalctovania uctov

finanénych nastrojov (-)

Zavéazky na zaplatenie kiipnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na zamestnancov a dodavatelov (-) (1088 901) (664 994)

Zavazky vodi zamestnancom a dodavatelom (+)

Zvy$enie/znizenie prevadzkového majetku (-/+) (3 291) 241

Zmena stavu kratkodobych pozZiciek (+/-)

Zvy$enie/znizenie prevadzkovych zavazkov (+/-) 82914 155 708

Zvy$enie/zniZzenie pohladavok (+/-) (79 168) (177.777)

Zvysenie/znizenie dohadnych Uctov (+/-) 31636 4 256

Iné kratkodobé zavazky +/-

Cisty pefazny tok z prevadzkovej Cinnosti pred zdanenim

Zaplatena dar z prijmov (56 481) (31 .336)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti 129 294 23 138

Penazny tok z investi¢nej innosti X X

Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+) (1571) (2167)

Zavazky z obstarania dlhodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (+)

Pohladavky z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych Grokov z vkladov a tverov (+)

Pohl'adavky z Grokov z vkladov a Gverov (-)

Prijmy z predaja finanénych nastrojov drzanych na predaj (+)

Nakup finanénych nastrojov drzanych na predaj (-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) (53 433) 101 232

Cisty pefiazny tok z investi¢nej Cinnosti (55 004) 99 065

Pefazny tok z finanénej Sinnosti X X

ZvySenie/znizenie viastného imania (+/-)

Zvy$enie/znizenie prijatych dlhodobych Uverov a finanéného | 2 100 2100

najmu(+/-)

Naklady na aroky z dlhodobych tiverov a finanéného najmu (-)

Zavéazky za uroky z dlhodobych tverov a finanéného najmu (+)

Zaplatené dividendy

Cisty perfiazny tok z finanénej &innosti 2100 2100

Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na pehazné prostriedky

v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov | 76 390 126 852

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku Gétovného | 229 441 102 589

obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného | 305 831 229 441

obdobia
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D. Prehlad o Zzmenach vo vlastnom imani

U€ ocp 34

5 Akciovy Rezervné Fondy z Nerozdelené
POLOZKA kapital fondy ocenenia zisky Spolu
b 1 2 3 4 5
Stav k poslednému diiu 1494 000 147 710 (295 937) 1345773
predchadzajiceho ti¢tovného obdobia
Zmeny v Gétovnej politike
Upraveny stav k poslednému diu 1494 000 147 710 (295 937) 1345773
predchadzajiceho uétovného obdobia
Ocefovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj
Ostatné ocenovacie rozdiely
Dari uétovana na polozky viastného imania 14 128 14 128
Zmena ¢istého obchodného imania bez 1494 000 147 710 (281 809) 1359 901
zisku za bezné uétovné obdobie
Zisk/strata bezného Uétovného obdobia 132 312 132 312
Uplna zmena éistého obchodného 1494 000 147 710 (149 497) 1492213
imania
Rozdelenie zisku (r.2015) 6 503 58 527 65 030
Zvysenie/znizenie akciového kapitalu
Stav k poslednému diu bezného 1494 000 154 213 (-90 970) 1557 243
uétovného obdobia
E. Prehlad o majetku klientov
Ozna- S oo . | Predchadzajiice
Eenie POLOZKA Bezné fictovne uétovné
obdobie
a B 1 2
Majetok klientov
Penazné prostriedky klientov 417 672 1488 656
Cenné papiere klientov 75 893 820 47 781 873
Iné finanéné nastroje klientov
Portfélia klientov 12 331 169 11 975 263
Pohl'adavky klientov voéi trhu 149 832
Majetok klientov spolu 88 792 493 61245792
Zavazky vodi klientom zo zvereného
majetku
Zavéazky z pehiaznych prostriedkov klientov (417 672) (1 488 656)

Zavazky z cennych papierov klientov

(75 893 820)

(47 781 873)

Zavazky z portfélii klientov

(12 331 169)

(11 975 263)

papierov klientov

Zavazky zo spravy a uloZenia cennych

Zavazky klientov voéi trhu

(149 832)

klientov

Zavazky z uschovania cennych papierov

majetku spolu

Zavizky voéi klientom zo zvereného

(88 792 493)

(61245 792)
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F. Poznadmky k polozkam stivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat.

Stvaha
A. Aktiva

s
X

Cislo [ 1. EUR Perazné prostriedky
riadku | a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce Gctovné
obdobie

1. Penazné prostriedky v pokladni 835 3824
2. Bezné ucty 214 894 158 695
Spolu 215729 162 519
Cislo | 1. USD Pefiazné prostriedky BeZné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov predchadzajlice tGcétovné
obdobie
1. Penazné prostriedky v pokladni -
2. Bezné ucty 379 12 664
Spolu 379 12 664
Cislo | 1. CZK Pefazné prostriedky BeZné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov predchadzajuce Gcétovné
obdobie
1. Penazné prostriedky v pokladni -
2. Bezné ucty 89723 54 258
Spolu 89 723 54 258
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom BeZné ucétovné obdobie Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajlice Gcétovné
obdobie
. Investiéné sluzby 205 156 229716
1a. Prijatie a postipenie alebo vykonanie - -
pokynu klienta
1b. Riadenie portfélia 122 838 55 898
1c. Investiéné poradenstvo - -
1d. Umiestfiovanie finanénych nastrojov bez 82 318 173 818
pevného zavazku
2. Vedlajsie sluzby 130 290 54 806
2a. Uschova a sprava finanénych nastrojov 130 290 54 806
na Gcet klienta vratane drzitel'skej
spravy
3. Pohladavky pozi¢ané poistné SMB 3 3
Spolu 335 449 284 525
Cislo | 3. Cenné papiere na obchodovanie Bezné ucétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce tctovné
obdobie
1 Akcie
1.1 nezalozené
1.2 zaloZené v repoobchodoch
1.3. zalozené
2. Podielové listy 381 830 358 478
2.1. nezalozené 381 830 358 478
2.2. zalozené v repoobchodoch
2.3. zaloZzené
3. Kratkodobé dlhopisy, napriklad
pokladni¢né poukazky
3.1, nezalozené
3.2, zalozené v repoobchodoch
3.3. zalozené
4, Dihopisy - -
4.1. nezalozené - -
4.2. zalozené v repoobchodoch
4.3. zalozené
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5. Zmenky
5.1. nezalozené
5.2 zaloZené v repoobchodoch
5.3. zalozené
Spolu 381 830 358 478
Cislo | 9.c).l. Dlhodobé tvery podla Bezné ucétovné obdobie Bezprostredne
riadku | dohodnutej doby splatnosti predchadzajlce tétovné
obdobie
1 Do dvoch rokov
1.1. zabezpelené
1.2. nezabezpecené
2. Do piatich rokov
2.1. zabezpetené
2.2. nezabezpecené, z toho
2.2.i istina
2.2.ii uroky
3. Viac ako péat rokov 859 849 806 415
3.1.. zabezpeCené
3.2. nezabezpedeng, z toho 859 849 806 415
3.2.. istina 640 551 640 551
3.2.ii uroky 219 298 165 864
Spolu 859 849 806 415
Cislo | 9.c).ll. Dihodobé uvery podla zostatkovej | Bezné tictovné obdobie Bezprostredne
riadk | doby splatnosti , predchadzajice uétovné
u obdobie -
1. Do dvoch rokov 859 849
1.1. zabezpeéené
1.2 nezabezpecené, z toho 859 849
1.2.i istina 640 551
1.2.ii uroky 219 298
2. Do piatich rokov , 806 415
2.1. zabezpelené
2.2 nezabezpeéené 806 415
2.2.i istina 640 551
2.2.ii uroky 165 864
3. Viac ako pat rokov
3.1. zabezpecené
3.2. nezabezpecené
Spolu 859 849 806 415
Cislo | 13. Hmotny majetok odpisovany Bezné udtovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlice Gétovné
obdobie
1. Budovy
2. Obstaravacia cena
3. Odpisy
4. Znizenie hodnoty
5. Uc¢tovna hodnota
6. Stroje a zariadenia
7. Obstaravacia cena . 7345 5773
8. Odpisy (4 426) (3 200)
9. Znizenie hodnoty
10. UcEtovna hodnota 2919 2573
Spolu 2919 2573
Cislo | 15. Ostatny majetok BeZné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
. Odberatelia 3602 3326
1a. Opravna polozka - -
2. Zasoby 4345 1054
3 Ostatné pohladavky, z toho 150 689 122720
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3a. Pohladavky vogi finanénym inst. —
odplaty za finanéné sprostredkovanie 142 179 109 774
4. Naklady a prijmy budtcich obdobi 1184 10 788
Spolu 159 820 137 888

Ostatné pohladavky predstavujd aj poskytnuté prevadzkové preddavky vo sume 3 481 EUR, pohladavky z odplat
vodi spravcovskym spoloénostiam vo vyske 1.573 EUR a pohladavky voéi finanénym agentom zo zapornych
provizii vo vyske 3.456 EUR.

Suvaha
B. Pasiva
Cislo | 7. Ostatné zavazky Bezné Gctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice Uctovné
obdobie
1. Zavéazky z dodavatel'sko — (233 171) (147 841)
odberatel'skych vztahov
2. Zavazky voti zamestnancom (53 877) (33 368)
3. Zavéazky voci institiciam socialneho (15 569) (15 753)
zabezpecenia
4. Vydavky budtcich obdobi (33473) (11 440)
Spolu (336 090) (208 402)
Cislo | 8. Podriadené finanéné zavazky - EUR | BeZné udtovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajtice Gctovné
obdobie
1a. Podriadeny dlh - istina (140 000) (140 000)
1b. Podriadeny dih - tiroky (8 400) (6 300)
Spolu (148 400) (146 300)
Cislo | 9. Darové zavazky BeZné ucétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1a. DPH (1.308) (18 327)
1b. DzPPO — splatna (25 166) (31 .302)
1c. DzPFO — dan zo zavislej innosti (4 337) (3992)
1d. Dan z motorovych vozidiel (263) (194)
Spolu (31074) (53 815)
Vykaz ziskov a strat
Cislo | 1. Vynosy z odplat a provizii Bezné Gctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlice uétovné
obdobie
1. Vynosy z odplét a provizii 2558 015 1508 357
1a. Z investiénych sluzieb 1156 928 999 616
1a.i. Prijatie a posttpenie alebo vykonanie 354 754 243 878
pokynu klienta
1a.ii. | Riadenie portfélia 189 519 172 060
1a.iii. | Investi¢né poradenstvo - -
1a.iv. | Umiestfiovanie finanénych nastrojov bez 612 655 583 678
pevného zavézku
1b. Z vedlajSich investi¢nych sluzieb 144 015 95 365
1b.i. Uschova a sprava finanénych nastrojov 144 015 95 365
na ucet klienta vratane drzitel'skej
spravy
1c. Ostatné vynosy z odplat a provizii 40 552 75 409
( podiel na management fee )
1d. Vynosy z finanéného sprostredkovania 1216 520 337 967
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Cislo | a. Naklady na odplaty a provizie Bezné Gctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlce Uctovné
obdobie
1. Naklady na odplaty a provizie (1334 451) (793 616)
1a. Bankové poplatky (8783) (6 069)
1b. Odplaty a provizie finanénym agentom (1 325 668) (787 547)
vykonavajlucim FS
Cislo | 8. Vynosy z trokov a obdobné vynosy Bezné Gcétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlice Gétovné
obdobie
1. Bankové troky 64 178
2. Dlhodobé uvery 53 433 53 433
3 Dihodobé cenné papiere
Spolu 53 497 53 611
Cislo [ i. Osobné naklady BezZné Gctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce ustovné
obdobie
1. Zakladné mzdy (305 825) (200 266)
2. Pohybliva zloZzka miezd (81 350) (61 391)
3. Pohybliva zloZka miezd - zadrzana (2 480) (1680)
4. Poistenie a iné socialne naklady (137 855) (89 716)
5. Stravovanie (8 098) (5 755)
6. Nahrada prijmu (PN) - -
Spolu (535 608) (358 808)
Cislo [ k.1. Odpisy hmotného majetku BeZné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlice uétovné
obdobie
1. Budovy
2 Stroje a zariadenia (1.226) (851)
Spolu (1.226) (851)
Cislo | m. Ostatné prevadzkové naklady BezZné Gctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlice uctovné
obdobie
1. Kancelarsky material, odborna literatira (23 627) (15 840) |
2. Pravne sluzby (15 210) (8 100)
3. Prenajom kanc. priestorov a upratovanie (52 964) (39 397)
4. Naklady na vedenie ti¢tovnictva (15 555) (11.162)
5. Naklady na audit (9 600) (5.300)
6. Prenajom softvéru (1.200) (600)
7. Cestovné vydavky (6 138) (1777)
8. Reprezentaéné vydavky (567) (873)
9. Naklady na marketing a propagaciu (2412) (790)
10. Poplatky za telefon, internet, domény, (18 692) (16 339)
iné IT sluzby
11. Postovné (8 428) (6 653)
12. Skolenia, seminare (2817) (4 644)
13. Vnatorny audit (1500) (1.500)
14. Ostatné (5.306) (3 840)
15. DPH — nenarok na odpocet (83 406) (47 642)
16. Prevadzkové naklady suvisiace (305 875) (141 733)
s &innostou OFS, z toho:
Obchodné riadenie siete PFA (266 649) (119 600)
IT sluzby (11 539) (8 396)
Ostatné (27 687) (13737)
Spolu (553 297) (306 190)
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Cislo | n.1. Naklady na uroky a obdobné Bezné Gctovné obdobie Bezprostredne
riadku | naklady predchadzajlce uétovné
obdobie
1. Podriadeny dih - troky (2 100) (2.100)
Spolu (2100) (2.100)
Cislo | n.2. Dane a poplatky BeZné Gc&tovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlice uétovné
obdobie
1. Poplatky CDCP (817) (2619)
2. Poplatky NBS (4 882) (6 144)
3. Poplatky CNB - -
4 Poplatky GFI (16 077) (10 698)
5. Poplatky AOCP (2.000) (2.000)
6. Poplatky JTB ( trades, custody ) (3027) (3 944)
7. Poplatky ING ( custody ) - -
8. Poplatky OTP ( custody ) (435) (480)
9. Sudne poplatky, kolky (257) (330)
10. Ostatné poplatky (4 695) (2913)
Spolu (32 190) (29 128)

V polozke Ostatné poplatky je zahrnuta suma zakonnej poistky samostatného finanéného agenta vo vyske 4.150
EUR.

G. Ostatné poznamky

1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami — EFIT, a.s.

Cislo | a). Podiely spriaznenych os6b na Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | zakladom imani obchodnika s cennymi predchadzajuce uétovné
papiermi a jeho dcérskych Ug. j. obdobie

a pridruzenych Ug. j.

1. Podiely na zakladnom imani 1494 000 1494 000

obchodnika s cennymi papiermi

UC OCP 3-4

Cislo | b). Financné vztahy so Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajlice
riadku | spriaznenymi osobami tctovné obdobie

1. Kratkodobé pohladavky

2. Dlhodobé pohladavky 148 709 140 742
3. Kratkodobé zavazky (2876) (6 352)
4 Dlhodobé zavazky (148 400) (146 300)

2. Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi dfiom, ku ktorému sa zostavuje ucétovna zavierka a diiom
zostavenia Gétovnej zavierky.

Medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, tj. diiom 31.12.2016 a dfiom jej zostavenia nenastali

udalosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili vysledok hospodarenia k 31.12.2016.

3. Opravy chyb minulych Gétovnych obdobi, ktoré maju taky podstatny vplyv na uétovni zavierku
jedného alebo viacerych predchadzajucich aétovnych obdobi, Ze by tieto uétovné zavierky
nepodavali verny a pravdivy obraz o predmete uétovnictva obchodnika s cennymi papiermi; v tomto
pripade sa uvéadza vplyv tychto zmien na vlastné imanie ku diu, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zavierka.

Spoloénost’ neeviduje.

4. Uvedie sa navrh na rozdelenie zisku / Gihradu straty bezného Gétovného obdobia.

Zisk bezného UCtovného obdobia vo vyske 132 312,00 EUR navrhuje predstavenstvo Spoloénosti rozdelit

nasledovne:

- sumu 13 231,20 EUR previest na téet zakonného rezervného fondu,
- sumu 119 080,80 EUR zUétovat' s neuhradenou stratou z minulych rokov.

5. Priemerny poéet zamestnancov v (i€tovnom obdobi, poéet &lenov $tatutarnych organov, riadiacich
organov, dozornych organov, pripadne inych organov.

Spoloénost' mala v roku 2016 priemerne 19 zamestnancov (2015: 14), z toho 1 vediceho pracovnika (2015: 1).
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Clenovia organov spoloénosti

Predstavenstvo Dozorna rada

Ing. Milo§ Krs§ak predseda : Ing Juraj Konik predseda
Mgr. Michal Simo ¢len Ing Pavol Kripa ¢len

Ing Jan Gotthard Elen do 26.04.2016 Ing Rastislav Veli &len

Ing. Alexandra Olasova  [Glen 0d 26.04.2016

" 6. Naklady alebo vynosy, ktoré maju vplyv na splatni dah z prijmov za prechadzajlce uétovné obdobie.

Sadzba dane z prijmov pre rok 2016 je 22% a pre rok 2015 je 22 %. Spolo¢nost v roku 2016 dosiahla G&tovny
hospodarsky vysledok zisk pred zdanenim vo vyske 175 811 EUR. Pri transforméacii uétovného hospodarskeho
vysledku pred zdanenim na zaklad dane je zisk po zdaneni vo vyske 119 330 EUR, z toho dafiova povinnost je
vo vyske 56 469 EUR.

Spolognost’ v roku 2015 dosiahla Gétovny hospodarsky vysledok zisk pred zdanenim vo vyske 96 366 EUR. Pri
transformacii G¢tovného hospodarskeho vysledku pred zdanenim na zaklad dane je zisk po zdaneni vo vyske 151
346 EUR, z toho dariova povinnost je vo vyske 31 302 EUR.

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykézanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucom prehlade:

2016 2015
akl
Zéklad dane  Dail Daivy ~ Lakiad Dait Daii v %
dane
a b c d b c d
Vysledok hospodarenia pred 175 811 100,00 % 96 366 100,00 %
zdanenim, z toho:
teoreticka dai 38678 22,00 % 21201 22,00 %
Datiovo neuznané naklady 135969 29913 17,01 % 55158 12 135 6,90 %
Vynosy nepodliehajice dani -46 040 -10 129 -5,76 % -178 -39 -0,02 %
Umorenie dailovej straty -9 063 -1994 -1,13 % -9 063 -1994 -1,13 %
Spolu 256 677 56 468 32,12 % 142 283 31303 27,75 %
Splatna dan z prijmov 56 469 32,12 % 31302 27,75%
Datiova licencia pri obrate nad 500 0 0,00 % 0 0,00 %
000 EUR
Celkova dai z prijmov 56 469 32,12 % 31302 27,75 %
Odlozena dan
Kalkulacia:
2015 Uttovna Danovy Rozdiel UH- |Sadzba dane |OdloZena dan
hodnota (Im) zaklad (DZ) |DZ 2015
Neuhradené zavizky 2015 40 025 0 40 025 0 8 405
Rezervy 2015 5950 0 5950 0 1250
Zavizky 2015 11039 7728 3312 0 695
Odpisy 2015 851 717 -135 0 -28
Odpodet datiovej straty 0 18 126 18 126 0 3807
Zauctované cez VI 67279 14129
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2016 Uétovna Datiovy Rozdiel UH - |Sadzba dane |OdloZeni daii |Pohyb v 2016
hodnota (UH) |z4klad(DZ) (DZ 2016

Neuhradené zavizky 2015 103 294 0 103 294 0 21692 13 286

Rezervy 2016 5700 0 5700 0 1197 -53

Zavizky 2016 11039 0 11 039 0 2318 1623

Odpisy 2016 0 0 0 0 0 28

Odpocdet datiovej straty 0 9 063 9 063 0 1903 -1903
27110 12 982

7. Udaje o zamestnaneckych poZitkoch, na zaklade ktorych majii zamestnanci narok na finanéné nastroje vydané
obchodnikom s cennymi papiermi viazané na vlastné imanie alebo podla ktorych vy$ka zavéazkov obchodnika s
cennymi papiermi voéi zamestnancom je zavisla na budticej cene finanénych nastrojov, napriklad obchodnikom s
cennymi papiermi vydané akcie alebo opcie na akcie.

Spolognost' neeviduje.

8. Vynos na akciu.
Spolognost’ dosiahnuty zisk po zdaneni pouzije na tvorbu rezervného fondu a Ghradu strat z minulych rokov.

9. Udaje o Gverovom ( kreditnom) riziku, a to:

a) o pouzitych spésoboch a postupoch tverového ( kreditného) hodnotenia diznika vratane vysvetlenia obsahu
jednotlivych hodnotiacich stupriov,
V zmysle Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 o prudencialnych poZiadavkach na
Gverové institicie ainvestiéné spoloGnosti a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012 Spolognost’ pri vypoite
poZiadaviek na vlastné zdroje vypocitava pre ucely vyhodnotenia kreditného rizika rizikovo vazené expozicie
s vyuZitim Standardizovaného pristupu vypoctu.
Pri stanovovani kreditného rizika sa v Spolo€nosti stanovuju expozicie najmé v tychto oblastiach:
- expozicie voéi instituciam, ktoré v podmienkach Spolo¢nosti zahffiaji najma expozicie voéi Gverovym
inStiticiam — bankam ( vklady Spolo&nosti na beznych Gétoch ) a inym regulovanym subjektom finanéného trhu (
pohladavky vodi spravcovskym spoloénostiam, poistovniam ), ktorym je vzhladom na poévodnu efektivnu
splatnost’ 3 mesiace alebo menej priradena rizikova vaha 20%,
- retailové expozicie, ktoré predstavuju najma expozicie voci klientom Spolocnosti z diznych poplatkov za
poskytovanie investiénych sluZieb a vedlajsich sluzieb, ktorym je priradena rizikova vaha 75%, nakolko sa jedna
o expozicie voéi fyzickym osobam, pricom kazda ztychto expozicii je jednou z vyznamného poctu expozicii
s podobnymi vlastnostami a celkova suma takychto expozicii neprekracuje 1 mil. EUR.
- expozicie voéi podnikatel'skym subjektom, ktorym je priradena rizikova vaha 100%,nakolko sa vyuZiva najma
rizikova vaha pre expozicie kde nie je k dispozicii rating uznanej ratingovej agenttiry,
- expozicie s mimoriadne vysokym stupriom rizika, ktoré v podmienkach Spolo¢nosti predstavuji najma investicie
do verejne neobchodovatelnych akcii a ktorym je priradena rizikova vaha 150%,
- pri expoziciach voci inym vy$Sie neuvedenym polozkam sa rizikova véha stanovuje v zavislosti od druhu aktiv
(hmotné aktiva, hotovostné prostriedky).

Spolo¢nost' v polozkach, ktoré sa neevidujii v slivahe nema vybrané druhy zmlGv alebo definovanych pine,
stredne a nizko rizikovych poloZiek neevidovanych v stivahe.

b) popis pohladavok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo,
Pri vyhodnocovani kreditného rizika Spoloénost nevyhodnocuje skupiny pohladavok. Expozicie Spoloc¢nost
vyhodnocuje ako samostatné polozky.

c) popis spdsobov a nastrojov znizovania Uverového rizika,
Spolo¢nost nevyuziva postupy zmierfiovania rizika napr. formou zapocitavania alebo novacii.

d) popis vyznamnych koncentracii Gverového rizika a popis spdsobov a postupov pouzZivanych pre
zabezpecenie obchodnikom s cennymi papiermi akceptovanej koncentracie tiverového rizika,
Spolo¢nost' pri vyhodnocovani kreditného rizika posudzovanim jednotlivych expozicii neeviduje polozky
vyznamnejSich koncentracii kreditného rizika.

10. Udaje o trhovom riziku, a to:
a) o pouzivani novych finanénych nastrojov,
b) o spdésoboch a postupoch pouzivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika,
c) o spbsoboch zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych trokovych mier,

Spoloénost' nie je vystavena trhovému riziku nakolko v obchodnej knihe nedrzi expozicie v dlhovych alebo
v kapitalovych nastrojoch ani sekuritizatné pozicie rovnako ani pozicie v derivatovych nastrojoch.

d) o citlivosti majetku a zavéazkov na zmeny Urokovych mier,
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V oblasti pohladavok a zavézkov su v zmysle uzavretych zmluvnych vztahov uplatfiované fixné trokové sadzby.

e) o spdsoboch a postupoch merania trokového rizika,

f) rozpis majetku a zavéazkov podla datumu zmluvnej zmeny Grokovej miery alebo datumu zostatkovej doby
splatnosti v €leneni do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch mesiacov, od troch mesiacov do jedného
roka, od jedného roka do pét rokov a nad pat rokov.

Identifikacia polozZiek majetku podla datumu zostatkovej doby:

- od 1 roka do pat rokov — pdzi¢ky vo vyske zostatku istiny 640 551 EUR

11. Udaje o ostatnych druhoch rizik, a to:

a) o spsoboch a postupoch identifikacie rizik, ktorym je obchodnik s cennymi papiermi vystaveny
Vzmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 o prudencidlnych poziadavkach na
Gveroveé institicie a investi¢né spolo¢nosti a 0o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 Spoloénost’ vyhodnocuje na
pravidelnej baze devizové riziko a operaéné riziko.
PoZiadavka na viastné zdroje pre devizové riziko je suginom celkovej Gistej devizovej pozicie v mene
vykazovania vynasobenym koeficientom 8 %. Cista devizova pozicia v kazdej mene predstavuje v podmienkach
Spolognosti istu spotovi poziciu, t.j. vetky polozky aktiv minus véetky polozky pasiv vratane vzniknutého troku
v prislu§nej mene.
V ginnosti Spoloénosti sa vyhodnocuje aj operaéné riziko ako riziko vyskytu nepriaznivych udalosti v &innosti
Spolocnosti spojenymi s urgitymi stratami. Operagné riziko méze byt identifikované v oblasti internej a externej
¢innosti napriklad so zamerom obchadzania pravnych ainternych predpisov Spolo&nosti, v oblasti
pracovnopravnych postupov a bezpecnosti pri praci, pri &innosti plnenia profesionalnych povinnosti vo vztahu ku
klientom, pri ginnostiach spojenych shmotnym majetkom, v oblasti fungovania obchodnych &innosti
a informagnych systémov, v oblasti vykonu interych procesov alebo riadenia procesov alebo zo vztahov
s obchodnymi partnermi a dodavatelmi.

b) o spésoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik
Meranie, sledovanie ariadenie operaéného rizika je zaloZené na sledovani vyskytu jednotlivych udalosti
spojenych s opera€nych rizikom, zaznamenavanim pripadnych strat spojenych s vyskytom udalosti stvisiacich
s operatnym rizikom, pravidelnym oboznamovanim  zamestnancov s vnitornymi predpismi a pravnymi
predpismi, pravidelnym vzdeldvanim zamestnancov a vyuZivanim primeranych foriem zniZzovania
pravdepodobnosti vyskytu udalosti stvisiacich s moznym operaénym rizikom.

Cislo | 12.Naklady uétovnej jednotky BeZné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajlice
riadku | voé&i auditorovi za Gétovné uétovné obdobie

obdobie

Overenie lctovnej zavierky (9 600) (9 600)

Uistovacie auditorské sluzby

Suvisiace auditorské sluzby

Dariové poradenstvo

Ostatné auditorské sluzby

Spolu
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H. Prehfad o inych aktivach a inych pasivach (Podstivaha)

comie. | POLOZKA Eg:giiﬂém""é 5?:5325?53;
uctovné obdobie
a b 1 2
Iné aktiva X X
1. Prava na vypozi¢anie pefiaznych
prostriedkov
2. Pohl'adavky zo spotovych obchodov
3. Pohladavky z terminovanych obchodov
4. Pohladavky z eurépskych opcii
5. Pohladavky z americkych opcii
6. Pohladavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z ruéenia
8. Pohl'adavky zo zaloZznych prav
9. Cenné papiere nadobudnuté
zabezpeéovacim prevodom prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam
11. Hodnoty odovzdané do tGischovy a na
uloZenie
12. Hodnoty odovzdané do spravy 88 792 493 61245 792
13. Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu 88 792 493 61 245 792
comio. | POLOZKA Sezné lctovné Ef:ﬁ!ﬁ:&'féiﬂie
uctovné obdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky na pozicanie pefiaznych
prostriedkov
2, Zavizky zo spotovych obchodov
3. Zavazky z terminovanych obchodov
4, Zavizky z eurépskych opcii
5. Zavazky z americkych opcii
6. Zavizky z bankovych zaruk
7. Zavazky z rucenia
8. Zavizky zo zaloznych prav a zalohov
9. Cenné papiere prevedené zabezpeéovacim
prevodom prava
10. Prava inych k veciam a pravam fondu
11. Hodnoty prevzaté do spravy 88 792 493 61245792
12. Zavizky v evidencii
Iné pasiva spolu 88 792 493 61 245 792

U¢ ocp 3-4
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Sprava nezavislého auditora

0 prevereni spravnosti udajov podla § 77 ods. 2 pism. f) aZ k)
zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach

Na zaklade uskutoéneného auditu individualnej Gétovnej zdvierky SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.
k 31. decembru 2016 a overenia siladu udawv vo Vyroénej sprive SALVE INVESTMENTS, u.¢.p,, a.s.
za rok 2016 s idajmi v individudlnej tittovnej zavierke kongtatujeme aj spravnost tidajov podfa §77 ods.
2 pism. ) az k).

7 - .
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F§ consulting, s.r.o, ¢B/r Jarosla Kasiak, CPA
Licencia UDVA ¢, 342 Licencia SKAU & 923

V Bratislave, 27, aprila 2017

Nasa sprava bola vypracovand vslovenskom ajazyku. Vo vietkych
zaleZitostiach ohfadom interpreticie, stanovisk & nazorov ma slovenska

jazykova mutacia nadej spravy prednost pred jej jazykovou mutdciou,
Y VP p ) J02.)

st consulting, s.r.0., Cintorinska 21, 811 08 Bratislava, Slovenska fepublika
T: +421 (0) 2 206 025 96, www.fscon.en, eemailioffice@fscon,en

The company's 10 (G0 Ne 44 733 780.

Tax dentificaton No. of F5 comsuttng, s 1o 10:0) 2022831360

VAT Reg. No. of F§ consutng, 8.r.0.(IC DFH) SK20226371360,

Spoloénost je zapisans v Obehodnom regisyi Dkresneho sudu Bratistava 1, pod viokkou & $9811/8, oddiet. Sro.
The comparny i registered in the Commercial Register of Bratistava | Disyict Court, Tet. No. 6981 1/B. Section: Sro



