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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom a Statutarnemu organu spolocnosti Druha strategickd, a. s. a Vyboru pre audit

Sprava z auditu uctovnej zavierky

UskutocCnili srne audit Uctovnej zavierky spolocnosti Druha strategicka, a. s., Trnavska cesta
27/B. 831 04 Bratislava, ICO 35 705 027 (,,Spolo¢nost*), ktora obsahuje stvahu k 31.
decembru 2016, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahuji stuhrn vyznamnych Gc¢tovnych zdsad a Gu¢tovnych metdéd.

Podla nasho na/oru, priloZzena Guc¢tovna zavierka poskytuje
pravdivy averny

obraz financnej situacie Spolocnosti k 31. decembru 2016 a vysledku jej hospodarenia za rok

konCiaci sa k uvedenému datumu podla zakona & 431/2002 Z.z. o uctovmctve v zneni
neskorsSich predpisov (dalej len ,,zakon o Gctovnictve!*").

7AU ad nre nazor

Audit sme vvkonali podla medzinarodnych auditorskych &tand

v i
ardov (International Standards
on Auditing. ISA).

NaSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedenad v odseku
Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spolocnosti sme nezavisli podla
ustanoveni zadkona €. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona c. 431/2UU2
Z z. o UCtovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,zdkon o Statutdrnom audite* )
tvkajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora, relevantnych pre nas audit Uc¢tovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajacich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

KIn¢.né zaleZitosti auditu

KluCové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré si podla ndSho oporneno posudenia v naso
audite uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zaleZitosftuni sme sa
zaoberali v suvislosti s auditom Gctovnej zavierky ako celku a pri formulovan. nasho nazoru
na fu. ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Ocenenie dlhodobého financného majetku

Pozri Informé&cie oprijatych postupoch bod 3) a Informécie, ktoré vysvetluji a dopliuji polozky
stivahy bod 1) v poznamkach k individualnej G&tovnej zavierke.

Podielové cenné papiere a podiely Vyho?lnotil’i §me rjastavenie aotest(?vali.
v dcérskych  GEtovnych  jednotkach s efekvtlvno_st , |r_1ternych kon_trol_ Vv rdmci
ocenené metddou vlastného imania podl a ocenovar.ua udajovaoveroval:na, cien.

hospodarskych vysledkov tejto spolocnosti, Vykonali sme dostatocne postupy



vykézanych v u¢tovnej zavierke.

Podielové cenné papiere a podiely
v Uctovnych jednotkach, v ktorych podiel na
hlasovacich pravach spoloCnosti je menej
ako 20 %-ny s0 ocenené trhovou cenou
podla Kurzového listka akcii a podielovych
listov zo dna 31.12.2016 vyhlaseného
Burzou cennych papierov v Bratislave, a.s.
Ocenenie redlnou hodnotou a slvisiace
Upravy ocenenia mo6zu byt subjektivne.
Toto tvrdenie je znasobené, ked sa
spolieha na ocenenia zaloZzené na modeloch
alebo situaciach snizkou likviditou alebo
obmedzenou moznostou ziskat ceny
z funk€&ného trhu.

Z dévodu dblezitosti financného majetku
(97 % celkovych aktiv  Spolo¢nosti)
a slvisiacej neistoty odhadu ide o klu¢ovu
z4alezitost auditu.

Opravné polozky kpohladavkam

v oblastiach vysokého rizika a odhadov.
NaSe postupy sa zamerali na porovnanie
usudkov spolocnosti na trh ana nezavislé
ocenenie.

Aby sme mohli vyhodnotit spravnost
ocenenia dlhodobého financného majetku,
otestovali sme hlavné vstupy, predpoklady
a modely pouzité pri oceneni, pricom sme

nase vysledky  porovnali s ocenenim
Spoloc¢nosti.
Zamerali sme sa na to, Ci zverejnenia

Spolo¢nosti v ramci Gctovnej zavierky vo
vztahu k oceneniu dlhodobého finanéného
majetku sU v sulade s actovnymi
poziadavkami Zakona o uctovnictve.

Pozri Informécie o prijatych postupoch bod 3) a Informacie, ktoré vysvetlujd a dopliuju polozky
sivahy bod 1) v poznamkach k individualnej G&to *nej zavierke.

Opravné polozky k pohladavkam je
subjektivna oblast z dévodu vysokej Urovne
Usudku manaZzmentu pri ich ur€ovani.
Identifikacia zhodnotenia a stanovenia
realizovatelnej hodnoty si vo svojej
podstate neisté procesy obsahujice rbzne
predpoklady a faktory, vratane finanCnej
situacie obchodného partnera a o¢akavanych
budicich penaznych  tokov. Pouzitie
réznych ocenovacich technik
a predpokladov méze vyustit do znacne
odlisSnych odhadov opravnych poloziek.

Z dévodu dblezitosti pohladavok
a slvisiace] neistoty odhadu ide oklacova
zaleZitost auditu.

Vyhodnotili sme nastavenie a otestovali
efektivnost internych  kontrol v rdmci
hodnotenia zniZzenia hounoty.

Vykonali sme dostatoCné postupy pri
testovani v oblastiach navrhu
a prevadzkovej efektivnosti klucovych
kontrolnych  postupov, ktoré zaviedol
manazment Spolo¢nosti.

Aby sme mohli vyhodnotit spravnost
vypoctu opravnych poloziek
k pohlfadavkam. testovanie zahfnalo
kontroly v suvislosti SO zostavenim
zoznamu pohl'adavok ajeho kontrolu,
metddy  stanovenia vysSky  opravnych
poloziek, previerku a schvalovanie

vysledkov hodnotenia zniZzenia hodnoty
pohladavok zo strany vedenia Spolocnosti.
Otestovali sme hlavné vstupy, predpoklady
a modely pouzité pri oceneni, pricom sme
nase vysledky porovnali s ocenenim
Spolocnosti.

Zamerali sme sa na to, Ci zverejnenia
Spolocnosti v ramci U¢tovnej zavierky vo
vztahu k oceneniu pohladdvok su v sulade
s uctovnymi poziadavkami Zakona
0 uctovnictve.



7aHnnveJnm t Statutarneho oreanu za Uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto UCtovnej zavierky tak aby poskytovala
p 1S U averny obraz podla zdkona o UCtovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie Uc¢tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamne nespravnosti, ci uz

Pri Mstovélani G&tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolocnosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto€nosti
nepretrzitétho pokraCovania v Cinnosti, ak je to potrebne,

a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti v U¢tovnictve,

baze by mal v imysle Spolocnost
zlikvidovat alebo ukongit jej ¢innost, alebo by nemal mu realisticki moznost nez tak uro

/odnovednost auditora za audit uctovnej zavierky C t , 1
NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ci UCtovnd zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, avydaf spravu
auditori*, vratane nazoru. Primerane .jistenie je u.steme vysokého stupna, ale me je zar
toho Zze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odha
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu vzniknit v désledku podvodu
alebo chyby a7a vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odovodnene ocakavat
jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomicke

uskuto€nené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

rozhodnutia pouzivatelov,

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého
auditu uplatiujeme odborny Usudok azachovavame

toho:

profesionalny skepticizmus. Okrem

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamne! nespravnoso uc¢tovnej zavierky, ci uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChiujeme auditorské postupy
reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostatocne a vhodne
na poskytnutie zdkladu pre ndS nazor. Riziko neodhalenia vyznamne] nespravnosti v
dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod moze
zahffat tajnd dohndu, falanvanie, imyselné vynechanie, nepravdlve vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli

navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
wiaarenia nazoru Na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti. n

Hodnotime vhodnost pouzitych Gc¢tovnych zasad a Uctovnych metdd a pnmeranost
uctovnych odhadov a uvedenie snimi savisiacich informacii, uskutocnene statutamym
organom. V, s
Robime zaver otom, €i Statutarny organ vhodne v (Ctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov
zaver o tom, Ci existuje vyznamna neistota v suvislosti sudalostami alebo
okolnostami ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloc¢nosti nepretrzite
pokracCovat v Cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit v nasej sprave auditora na slvisiace informéacie uvedene v (ctovnej
zavierke alebo ak su tieto informéacie nedostatocné, modifikoval nas nazor. Nase
zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak m6zu sp6sobit, Ze Spolocnost prestane
pokraCovat v nepretrzitej ¢innosti.



e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah OCtovnej zavierky vratane
informé&cii v nej uvedenych, ako a to, Ci UCtovna zavierka zachytava uskutoCnené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vemému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osoham poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili prislusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skutocnostiach, pri ktorych sa mozZzncr opadstamene domnievat, ze majli vplyv na naSu
nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skutoc¢nosti
komunikovanych osobam poverenym spravovanim urcime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri
audite UCtovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kluG€ovymi zalezitostami auditu.

Tieto zalezitosti opiSeme v naSej sprave auditora. ak zdkon alebo iny pravny predpis ich
zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze
urCita zalezitost by sa v naSej sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene ocakavat, Ze
nepriaznivé désledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

DalSie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a
Rady (EVJ ¢ 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych pozZiadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutirnym organom spolo¢nosti dfa
28.6.2016 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim spolocnosti. Celkoveé
nepreruSené obdobie naSej zakazky, vratane predchadzajicich obnoveni zakazky a naSich
opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 3 roky.

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyro€nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zdkona o UCtovnictve. N&S vySSie uvedeny nézor na Gc¢tovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyrocnej sprave.

V sdvislosti s auditom Ctovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyrocnej sprave a posudenie, Ci tieto informécie nie si vo
vyznamnom nesullade s auditovanou Uc¢tovnou zavierkou alebo naSimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po€as auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrocna sprava Spolocnosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyzaduje
z&kon o Uctovnictve.

Na zéklade prac vykonanych pocas auditu G¢tovnej zavierky, podla naSho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2016 su v sulade s Uctovnou
zavierkou za dany rok,

-vyrocna sprava obsahuje informécie podla zakona o Uc¢tovnictve.

Okrem toho, na zdklade naSich poznatkov o UuCtovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu uactovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej
sprave, ktoru sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto slvislosti neexistuju
zistenia, ktoré by sme mali uviest.



Konzistentnost' s dodatocnou spravnu pre Vvbor pre audit

N&S nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny so spradvou vypracovanou pre
Vybor pre audit spolocnosti, ktora sme vydali v ten isty defi ako je datum vydania tejto
spravy.

Neauditorské sluzbv

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v Cldnku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
pozZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od spoloCnosti.

Bratislava, 27.april 2017.

Ing. Vladimir Kolerti¢
Zodpovedny auditor
Licencia SKAIJ €. 203
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