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Vazeni akcionari, podielnici a obchodni partneri,

| ked finan¢né trhy boli poznamenané viacerymi vykyvmi, rok 2016 hodnotime ako Uspesny.
Profesiondlnou spravou fondov sa nam podarilo eliminovat negativne dopady, ktoré suviseli
predovietkym s prekvapujlcimi vysledkami referenda o vystupeni Velkej Britanie z EU (Brexit) a
prezidentskymi volbami v USA, a vaésina nasich fondov tak dosiahla kiadné zhodnotenie. A to aj
napriek skutocnosti, Ze sadzby na finanénych trhoch dosahovali nulové az zaporné hodnoty.
Najoblubenejsim produktom uplynulého roka bolo Sikovné investiéné sporenie kombinujlce sporenie
na ucte v Slovenskej sporitelni s investovanim do podielovych fondov. Tento produkt je idealnym
prostriedkom vytvarania si rezerv na nepredvidané Zivotné udalosti a Uspor na dochodok a vlani si ho
otvorilo az 40 000 novych klientov.

Radi by sme Vas informovali, Ze od zadiatku roka 2017 dochadza k niekolkym zmenam. Samostatnu
evidenciu podielovych listov od nas prevezme Slovenska sporitelfia, ktora je depozitarom nasich
podielovych fondov. Sucasne dojde aj k zmene ¢&iselného oznagenia UCtov majitefov podielovych
listov. Z Va$ej strany nie je potrebna Ziadna aktivita - presun evidencie prebehne automaticky a noveé
Cislo uctu majitela Vam Slovenska sporitelfia oznami v najblizS§om vypise. Uvedené zmeny nebudu
mat' Ziaden vplyv na stav VaSich investicii v podielovych fondoch Asset Managementu Slovenskej
sporitelne.

Sucasne s presunom evidencie podielovych listov dochadza k zmene pri naslednych investiciach do
podielovych fondov. Podla novych pravidiel musi byt kazda nasledna investicia vykonana na pobocke
a preto uz nebude mozné investovat priamo prevodom na U¢et podielového fondu. Ku kaZdej
naslednej investicii bude potrebna pisomna Ziadost o investovanie, ktori méZete podat na

ktorejkolvek pobocke Slovenskej sporitelne.

S Uctou

Mgr. Dusan Svitek
predseda predstavenstva



ZAKLADNE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

OBCHODNE MENO

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s.

PRAVNA FORMA

akciova spolo¢nost’

sibLO

Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, Slovenska republika

iIco

35820705

AKCIONAR

Erste Asset Management, GmbH, 100%

PREDMET CINNOSTI

vytvaranie a sprava podielovych fondov,

riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investi¢nymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zéklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfolia inych klientov vo vztahu
k investicnym nastrojom podla zakona &. 566/2001 Z. z. ocennych papieroch a investiénych
sluzbach, v plathom zneni,

poradenska Cinnost' vo veciach tykajacich sa investovania do investi¢nych nastrojov vo vztahu
k investicnym nastrojom podla zakona o cennych papieroch,

pri vykonavani Cinnosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b) zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani (riadenie portfolia v stlade s poverenim klienta na zéklade zmluvy o riadeni portfélia
alebo riadenie investicii pre fondy vytvorené podla osobitného zakona) a vo vztahu k investi¢nym
nastrojom podfa § 5 pism. g), h), i) zakona o cennych papieroch (terminové zmluvy, opcie, zmluvy o
zamene urokovych mier) je spolocnost’ opravnena vykonavat' tato ¢innost len k nastrojom, ktoré sa
vzt'ahuji na meny a Grokové miery.

PREDSTAVENSTVO

Mgr. Du$an Svitek, predseda predstavenstva a generalny riadite!
RNDr. Roman VlI¢ek, ¢len predstavenstva
Adrianus Janmaat, ¢len predstavenstva

PROKURA

Ing. Karin Ulicna
Ing. Zlatica Rajcokova

KONTAKT

Sporotel: 0850 111 888

www.amslsp.sk



OCAKAVANY VYVOJ A RIADENIE RIZIKA VO FONDE

Globalna ekonomika po¢as roka dosahovala dobré rastové parametre a odolavala spravam a
udalostiam, ktoré spdsobovali kratkodobé vykyvy na trhoch. MMF ocakéval, Ze svetové hospodarstvo
porastie v 2016 o 3,1%, €o je porovnatelna hodnota s minulym rokom. Pozitivne je aj to, Ze nenastali
revizie rastu smerom nadol a Ze rozvijajace trhy nabrali vy$$iu dynamiku oproti vyspelym Statom.
Zatiatok roka zagal v znameni strat kvoli obavam o spomalenie v Cine a oslabenie &inskeho juanu.
Od polovice februara az do maja pokracoval vyvoj na finanénych trhoch v pozitivnych trendoch.
Podporou boli stimulaéné opatrenia v Cine, flexibilita FEDu, podporna politika ECB a rast cien ropy.
Pozitivny vyvoj jarnych mesiacov spomalili $pekulacie o vysledkoch referenda v UK. Jeho vysledok
trhy nakoniec prekvapil, pretoZe investori ogakavali skor zotrvanie Britanie v EU. Trhy zareagovali na
Brexit rastom rizikovejSich aktiv (akcie, podnikové dihopisy a dlhopisy regiénu rozvijajucich sa trhov).
Leto sa nieslo v nizko volatilnej atmosfére naklonenej v prospech rizikovych aktiv, jednak vdaka
vysokej likvidite, ale aj podpornej politike centralnych bank (Bank of England znizila Grokové sadzby
a Bank of Japan oznamila dal8ie zvy3enie Statneho rozpottu). Neistota zacala rast na jeseii. Americky
FED signalizoval, Ze existuju argumenty v prospech zvySenia Urokovych sadzieb. Dvaja najvacsi
svetovi producenti ropy Rusko a Saudska Arabia sa zaliatkom septembra dohodli na stabilizacii
produkcie ropy, a Zze budu spolupracovat na strategickych otazkach tykajucich sa cien ropy. Cena
ropy Brent sa postupne dostala nad Grovert 50 USD za barel. Po vitazstve Donalda Trumpa
v americkych prezidentskych volbach si investori masivne osvojili myslienku, Ze republikansky
nastaveny Kongres zmeni aktudlny status ekonomiky USA a za¢ne implementovat fisSkalne stimuly,
zniZzovat' dane a obmedzi regulaciu pre podnikanie. Vynosy americkych $tatnych dlhopisov vyrazne
vzrastli a sprevadzali ich do uréitej miery aj eurdpske dlhopisy. Vysledok decembrového Ustavného
referenda v Taliansku sa na trhoch prejavil kratkodobo, najma s dopadom na lokalne aktiva (pokles
akcii talianskych bank). Po tom ako do$lo v polovici decembra k otakavanému zvy$eniu Urokovych
sadzieb v USA, vzrastli vynosy americkych $tatnych dlhopisov a americky dolar posilnil voc&i inym
menam. Pozitivna nalada na akciovych trhoch pokracovala do konca roka.

V roku 2016 dosiahla vac¢sina aktiv na trhu pozitivnu vykonnost. Boli to najma rizikovejsie dlhopisy, ¢o
bolo dané priaznivym fundamentalnym prostredim podporenym centralnymi bankami a rasticou
cenou ropy. Najlep8i vysledok dosiahli americké podnikové dlhopisy v neinvestiénom stupni (17,5%),
dalej Statne dlhopisy rozvijajucich sa krajin v lokalnych menach (13,2%) a podnikové dlhopisy
rozvijajucich sa krajin (9,2%). Globalne akcie tiez dosiahli nadpriemerny vysledok vo vySke 9%.
Negativnu vykonnost' dosiahli Statne dlhopisy krajin CEE (-1,7%), nastroje pefiazného trhu (-0,2%)
a alternativne investicie (-0,1%).

CIELE A METODY RIADENIA RIZIKA VO FONDE

Cielom riadenia rizika v SPORO Svetové akcie je monitorovanie dodrziavania investi¢nej stratégie a
rizikového profilu v stlade so zakonom €. 203/2011 o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni
niektorych zakonov, ako aj v sulade so Statutom fondu a internymi smernicami spolo¢nosti. Rizikovy
profil fondu je definovany v Statute fondu. Pri riadeni rizika fondu sa celkové riziko vypocitava
zavazkovym pristupom ainymi v8eobecne uznavanymi ekonomicko — $tatistickymi metodami. Pre
potreby sledovania rizikového profilu st denne pocitané rizikové parametre fondu.

Fond investuje penazné prostriedky na zaklade principu absolutneho vynosu do réznych typov aktiv,
akymi su hlavne akciové a dlhové investicie, v mensej miere aj realitné a alternativne investicie, a to
najma prostrednictvom podielovych listov podielovych fondov.

Cielom fondu je dosiahnut’ primerané zhodnotenie fondu zodpovedajuce investi¢nej stratégii fondu
prostrednictvom stanovenia vhodnej vySky podielu vy$Sie uvedenych tried aktiv na zaklade
kvantitativnych metéd (optimalizacia portfélia), fundamentalnej a technickej analyzy tak, aby fond
participoval na prisluSnom segmente trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v
pripade ich klesajuceho trendu. Podiel jednotlivych tried aktiv sa méze menit. Prevazna Cast portfolia
fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR sl vo fonde pine alebo &iastoéne
menovo zabezpectené do EUR.
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikovi otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s.,
Svetové akcie, o.p.f.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nézor

Uskuto¢nili sme audit u¢tovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a.s., Svetové akcie, o.p.f. (,Fond"), ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2016,
vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn
vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metéd.

Podla nasho nazoru, priloZzena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2016 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému datumu

podfa zakona ¢&. 431/2002 Z.z. o udtovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
0 uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedend v odseku Zodpovednost
auditora za audit u¢tovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite") tykajlcich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora,
relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajuicich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostato¢ny a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a 0séb poverenych spravovanim za (ictovnti zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. (,Spolo&nost)
je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla
zakona o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Uétovnej
zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby:.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosti, za opisanie skuto¢nosti tykajticich sa nepretrzitého
pokraCovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti v UCtovnictve, ibaze by mal v Umysle Fond zlikvidovat alebo ukon¢it jeho ¢innost, alebo
by nemal inti realistickit moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit tctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerane uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Zze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti moézu vzniknut
v dosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo oddvodnene
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ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,
uskuto¢nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla ISAs, pocas celého auditu uplatiujeme odborny tsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e ldentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, & uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&iiujeme auditorské postupy reagujtice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatoc¢né a vhodné na poskytnutie
zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v doésledku podvodu
je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZze podvod méze zahffiat' tajni dohodu,
falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u€elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzZitych u¢tovnych zasad a U¢tovnych metdd a primeranost’ i¢tovnych
odhadov a uvedenie s nimi sivisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost Fondu nepretrzite pokra¢ovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora
na suvisiace informacie uvedené v Gctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat nas nazor. Nasge zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti véak mézu spdsobit, Ze Fond
prestane pokracovat' v nepretrzitej €innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah uUctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i Uctovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré poc¢as nasho auditu zistime.

Sprava k d'alSim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrodnej sprave, zostavenej podia
poziadaviek zakona o Uétovnictve. Na§ vyssie uvedeny nazor na Gcétovnl zavierku sa nevztahuje
na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Uc¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie si vo vyznamnom nestlade
s auditovanou uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovne;
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyro¢na sprava Fondu obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Gctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2016 su v sulade s U¢tovnou zavierkou
za dany rok,
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- vyro¢na sprava obsahuje informécie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali poc¢as
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave,
ktor sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest’.

28. aprila 2017
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 257
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P S ’
v

Ing. Dalimil Draganovsky, Statutarny auditor
Licencia SKAU ¢&. 893



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania

k 31. 12. 2016
LEI
HEEEEEEEREEEEEEEEEEN
Dariové identifikacné cislo Uétovna zavierka Zostavena za obdobie
[2]o]2]1]5]9[1]7]9] 2] mesiac rok
riadna schvalena od 01 210|1]6
| | mimoriadna do [1]2] [2|0f1]6
ICO | | priebezna
[3[5]8]2]o]7[o]5]
Bezprostredne
SK NACE predchadzajiuce
. . @ obdobie
mesiac rok

od 01 210|115
do 112 210(1]56

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo¢nosti

AlS|S|E|T M{A|N[A|G|E[M|E|N|T S|L|OIVIE|N|S|K|E|J S|P|O|R]|I|T|E|L
N|E| . S|P|R|A]|V. sipPlojL| . |. Al .|s].

Nazov spravovaného fondu

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
[TOM[AISTHIK[OIVIAl [ T T T T T TTITTTUTTTTTY LT T T 1 [4fs]
PSC Obec

[e]a[2]6[5] [BIR[A[TIIIS[LIAIVIAL [T T TTTTTTTTITIT LT T]

Telefonne ¢&islo Faxové ¢islo
[T JoJ2]/[4]8]e]2[o]6l4l3] | [ [ [of2]/[4]8]6]2][7][oj2[1] |

E-mailova adresa
[sTiIMIKIO VI T IM[ 1 [cTH[ATE[LTAJ@[STL]sIP] .IsIk] | [ [ | |

Zostavena dna: Podpisovy zaznam $tatutarneho organu alebo &lena $tatutarneho organu spravcovskej spolo¢nosti:
31. marca 2017 ('\’ ,j
— f 2 Al o .
Schvalena dna: Lt \
: Mgr. Du$an Svitek Dr. Roman Vigek
18. aprila 2017 9 A
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.
Svetové akcie, o. p. f.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2016

. e Bezprostredne
Ozna- ~
tanie POLOZKA pozcnlzlr(:lky Bez;llf dl:)éJioevné predchadzajice
uétovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
I. |Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 8) 5 887 743 2190171
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0] 0
a) |bez kuponov
b) |s kupénmi
2. [Dlhopisy ocetiované redlnou hodnotou 0l 0]
a} |bez kuponov
by s kuponmi
3. |Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 0 0
a) |obchodovatelné akcie
k) |neobchodovatelné akcie
¢} |podielv v obchodnich spoloénostiach, ktoré nemaji formu cenného papiera
d) lobstaranie neobchodovatelnich akcii a podielov v obchodnyich spoloénostiach
4. |Podielové listy E.a) 5 887 743 2190171
a) |otvorenych podielovich fondov 5 887 743 2190171
b1 |ostatné
5. |Kratkodobé pohladavky i 0
a) |krdatkodobé vkladv v bankach
b} |krdtkodobé péZicky obchodnim spolocnostiam,v ktoriich md fond majetkovy
c)_liné
d) |obrdtené repoobchody
. _|Dlhodobé pohladavky 0 0
a) |krdtkodobé vklady v bankach
b} |krdtkodobé poZicky obchodnim spoloénostiam,v ktorych ma fond majetkovy:
7. |Derivéty
8. |Drahé kovy
II. |Neinvesti¢n{ majetok {sucet poloziek 9 a 10} 117 593 34323
9. |Petiazné prostriedky a ekvivalenty peftazn{ch prostriedkov E.b) 116 190 33 621
10. [Ostatn{ majetok E.c) 1403 702
Aktiva spolu 6 005 336 2224 494
. - . | Bezprostredne
Ozna- 3
Fertie POLOZKA pofl:zll(r)nky Bez::, dl:)i:)ti(:’vne predchadzajiice
uétovné obdobie
a b | 2
X Pasiva X %
I. _|Zavizky isucet poloZiek 1 az 7} 6 995 32 686
1. |Zavizky vo&i bankdm
| 2. |Zavizky z vritenia podielov
3. |Zavizky vodi spravcovskej spolognosti E.d) 5839 2184
4. |Derivaty
5. |Repoobchodw
6. |Zavizky z vypozitania finanéného majetku
7. |Ostatné zavazky E.e) 1156 30 502
II. |Vlastné imanie 5998 341 2 191 808
8. |Podielové listy/Ddchodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky, z toho 5998 341 2 191 808
i) |zisk alebo strata za iétovné obdobie 406 517 {61 208}
Pasiva spolu 6 005 336 2224 494
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR

za 12 mesiacov roku 2016

v, . L. Bezprostredne
gzn':: POLOZKA pozcl:;i;’lky Bez:lf d‘:)i:;v“é predchadzajiice
tiétovné obdobie
a b 1 2
1. | Vi¥mosy z drokov L.} 6 5
1.1. uroky 6 5
1.2./a.|vysledok zaistenia
1.3./b|zniZenie hodnoty prislusného majetku
| 2. | Vimosy z podielovych listov
3. | Vimosy z dividend a z inych podielov na zisku 314 -
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 314
3.2. |visledok zaistenia
4./c. |Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi E.g) 455 898 {41 348)
5./d. | Zisk/strata z operéacii s devizami
6./e. |Zisk/strata z derivitov
7./f. | Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
| 8./p. |Zisk/strata z operécii s infm majetkom
L |V{nos z majetku vo fonde 456 218 (41 343)
h. | Transaké&né naklady 1895} {149)
i. _|Bankové a iné poplatky (67) {54)
II. _|Cisty v¥nos z majetku vo fonde 455 256 (41 546)
{. _INéakladv na financovanie fondu : =
i.1. |ndklady na vroky
1.2. \ziskv/stratv zo zaistenia tirokov
.3. |ndkladyv na dane a poplatky
IIL. éistf zisk/strata zo spriavy majetku vo fonde 455 256 (41 546)
k. |Naklady na {44 938) (18 254)
k.1. |odplatu za spravu fondu (44 938) (18 254}
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde
1. |Néklady na odplaty za sluzby depozitara (3 145) (1111)
m. |Néklady na audit G¢tovnej zavierky (656} 297)
A. |Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 406 517 (61 208)
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(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. Svetové akcie, o. p. f. (dalej len ,podielovy
fond" alebo ,fond"“), je otvoreny podielovy fond zaloZeny v stlade s ustanoveniami zdkona ¢. 594/2003
Z.z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovskd spoloénost) so sidlom Toméasikova 48,
832 65 Bratislava. Podielovy fond bol vytvoreny dia 23. februara 2012 na dobu neurditd. Vydavanie
podielovych listov sa zacalo 23. februdra 2012.

Fond investuje pefazné prostriedky na zaklade principu absolitneho vynosu do réznych typov aktiv,
akymi sU hlavne akciové a dlhové investicie, v mensej miere aj realitné a alternativne investicie, a to
najma prostrednictvom podielovych listov podielovych fondov. Cielom fondu je dosiahnut primerané
zhodnotenie fondu zodpovedajlce investic¢nej stratégii fondu prostrednictvom stanovenia vhodnej vysky
podielu vysSie uvedenych tried aktiv na zdklade kvantitativnych metdéd (optimalizacia portfélia),
fundamentdlnej a technickej analyzy tak, aby fond participoval na prisluSnom segmente trhu v pripade
jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v pripade ich klesajliceho trendu. Podiel jednotlivych tried
aktiv sa méze menit, pricom akciové investicie a dlhové investicie nie st obmedzené, realitné investicie
tvoria maximalne 10% a alternativne investicie maximalne 10% na majetku vo fonde. Dlhovymi
investiciami sa rozumeju investicie do dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle zakona s oznalenim ETF, ktoré kopiruju dihopisové indexy, a nastrojov
penazného trhu. Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do podielovych listov akciovych fondov,
vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zdkona s oznaCenim ETF, ktoré kopiruju
akciové indexy. Realitnymi investiciami sa rozumejl investicie do realitnych fondov, vratane fondov
obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zdkona s oznac¢enim ETF, ktoré kopiruju realitné indexy.
Alternativnymi investiciami sa rozumeji cenné papiere a podielové listy podielovych fondov, ktoré
odrazaju vyvoj komodit, alebo podielovych fondov bez obmedzenia typu tried aktiv, ktoré si zaradené do
kategérie podielovych fondov aiternativnych investicii.Prevaznd ¢ast portfélia fondu je denominovana v
EUR. Iné menové expozicie ako EUR sU vo fonde plne alebo CiastoCne menovo zabezpecené do EUR,
pricom podiel nezabezpeéenych expozicii do EUR mdZe tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom d&innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktora podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej vyzvy za ucelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

o 1z takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

e vykonavat ndtenl spravu podielovych fondov,

o vykonavat dalSiu dinnost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd dcinnost
vykondvana na zdaklade zédkona o cennych papieroch a investi¢nych siuzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Fond, resp. spravcovskd spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na tizemi Slovenskej republiky.

Spravcovskd spoloénost zabezpeluje vedenie (cétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2016:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman VI&ek
Adrianus 1.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2016:

Dozornd rada
Clenovia: Heinz Bednar
JUDr. Andrej Leontiev
. Christian Schén
Prokura: Ing. Zlatica Rajcokovd
Ing. Karin Ulicna

K 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 bola jedinym akcionarom spravcovskej spolo¢nosti Erste
Asset Management, GmbH, od 1.2.2016 so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.
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Spravcovska spolo¢nost je sucastou nasledujlicej skupiny spoloénosti:

Priama materskd spoloénost

Meno: Erste Asset Management, GmbH

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

Miesto ulozenia konsolidovanej Gétovnej

zavierky': Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakiisko

Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG =
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

Miesto uloZenia konsolidovanej Gctovnej

zavierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

Sprévcovska spoloénost nezostavuje konsolidovant G&tovnu zdvierku, pretoze nespliia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej ien ,zakon o uctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovna zévierka podielového fondu, ktord pozostdva zo suvahy k 31. decembru 2016, vykazu ziskov a
strat a pozndmok k Uctovnej zavierke za obdobie od 01. januara do 31. decembra 2016 bola pripravena
v stlade so zékonom ¢islo 431/2002 Z. z. o Ultovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o
uctovnictve") a v stlade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky éislo 646/2007 Z. z. v
zneni neskorsich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky ozndmilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovujl podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloziek Gctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov uréenych
z GCtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch Gétovania pre podielové
fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len ,postupy Gétovania™).

Tuto Uctovnd zdvierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti, Tato Gétovnd zdvierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokra¢ovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahujui podielové listy a s kategorizované ako
investi¢ény majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykézani st
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v readlnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov". Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Gctovani ubytku danych
investicii sa predpokladd, Ze sa preddvaju na béze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykdzu pomocou efektivnej urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov". Dividendy ziskané z drZby akcii sa vykazuji vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na Ghradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych moZno spolahlivo uréit
trhovl cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouzité ocenenie podfa priemeru z kotdcii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitarom (podta pravidiel Asociacie spravcovskych spoloénosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je mozné urdit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade s
ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 uréend spravcovskou spolo¢nostou po dohode
s depozitdrom inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania. Pri pouZiti tychto metdd su
zohladnené aktualne Urovne trokovych sadzieb pre finan¢né ndstroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovd doba splatnosti a
mena, v ktorej su denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukondi ku diiu dohodnutia predaja.
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2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
G&elom ich zhodnotenia. BeZzné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané
ako peniazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v stvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdézani sa pohladdvky oceruji v amortizovanej
hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitl pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok
vypocitany metdédou efektivnej trokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné financné aktiva sa Uctuju v amortizovanej hodnote, t. j. v cene pouZitej pri prvothnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizéciu naklpenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

4, Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voci fondu z titulu spétného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitdrovi a inych poloZiek.

Zdavazky su prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani s ocenené
v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zdvazky ocefuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySent o ¢asovo rozliSeny Grok vypocitany metoédou
efektivnej Grokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou
hodnotou.

5. Finanéné derivaty

Derivaty sa uctuju na podstvahovych a suvahovych uctoch odo dria dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania, alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spétného nakupu.

Finanéné derivaty uzatvarané na ucely obchodovania sa vykazuju v redlnej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v stuvahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finan¢nych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohfadruju sucasna trhovi a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj casovid hodnotu a vynosovi krivku alebo faktory volatility
vztahujlice sa na predmetné pozicie.

Urité transakcie s finanénymi derivdtmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji Glinné ekonomické
zabezpedenie, nespliiaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podlia postupov Uctovania,
preto sa v G€tovnictve vedu ako finanéné derivdaty drZané na obchodovanie, priom zisky a straty redinej
hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov".

6. Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava na
eurd podla aktualneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na eurd podia kurzu ECB platného v dei
uskutoénenia transakcie a ku diiu zdvierky sa zostatky prepocitaji podla aktudineho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zévdzkov ocenenych v cudzich
menach sa Gctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

7. Dern uskutocnenia Giétovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhsia ako obvykla doba podia
zvyklosti na prislusnom trhu, je driom uskuto¢nenia Gctovného pripadu pri kipe a predaji cennych
papierov den dohodnutia zmluvy.

Za deri uskutoCnenia (cCtovného pripadu sa pri zmiuvach o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene redlnej hodnoty derivétu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diiom uctovného pripadu den, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zdvazku, k ich zmene alebo
k zaniku, k zisteniu Skody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Gctovnej jednotky
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a k dalSim skutocnostiam, ktoré su predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoé¢nosti dokumentuju.

8. Postupy Gétovania Grokovych vynosov a Grokovych nakladov

Ako trokové vynosy sa uctuje pri dlhopisoch s kupénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je prémia
alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstardvacou cenou, a postupne dosahovany trok
z kupénu (dalej len ,,AUV“) urceny vemlsnych podmienkach; pricom c¢istou obstardvacou cenou sa
rozumie obstardvacia cena zniZzena o uz dosiahnuty Grok z kupénu ku driu obstarania cenného papiera.
Pri dlhopisoch bez kupdénov a Statnych pokladni¢nych poukdazkach sa ako Urokovy vynos Gctuje postupne
dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou cenou. Fond pouZiva na vypodet
trokovych vynosov z cennych papierov metédu efektivnej Grokovej miery. Uvedend metdda predstavuje
spdsob vypoctu Urokovych vynosov pomocou konstantnej miery ndvratnosti, na zadklade obstaravacej
ceny a ofakavanych buddtcich peftaznych tokov k datumu obstarania.

Casové rozligenie urokovych vynosov, resp. Urokovych nakiadov vztahUJuce sa kJednotllvym polozkam
majetku a zavdzkov je vykazovane na prlslusnych uctoch tychto poloZiek. Urokové vynosy a naklady su
Gctované do obdobia, s ktorym Casovo a vecne stvisia a si vykazované v riadkoch vykazu ziskov a strat
LVynosy z Urokov" a ,,Néklady na uroky".

9. Darn z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona & 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani, teda nie je ani dafovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona & 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov.

Dariové naklady fondu vznikli aplikaciou dafiovych zdkonov inych krajin na vynosy plyntce z ich Gzemia.
Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov
je spravcovska spolocnost povinna vykonat zrdzku dane.

V zmysle zdkona o kolektivhom investovani spravcovskd spoloénost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebeZzne denne zahfiia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov
sa za pripisanie Uhrady v prospech dariovnika pri vynosoch z cennych papierov plyntcich prijemcovi od
spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz vydaného podielového
listu, ktorym je splnend povinnost kazdoro¢ného vypldcania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spréavcovska spolocnost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov U&inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna
cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu. Vyska zavézku
z takto vycislenej danovej povinnosti je uvedend v bode ,Ostatné zavazky".

10. Vydavanie podielovych listov a redemécie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sucin aktudlnej ceny podielu a podtu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielovénho listu pri redemacii sa uréi ako stéin aktudlnej ceny
podielu a poctu redemovanych podielov podielového listu.

Spésob vypoctu hodnoty podielového listu je blizsie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond uctuje o podieloch podielnikov na Géte 561 Podielové listy. V priloZzenej stivahe st podiely
podielnikov vykdazané v polozke ,Podielové listy" vo vlastnom imani.

V stlade so Statitom podielového fondu je spravcovskd spoloénost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytotného odkladu po doruceni pokynu na redemdciu.

11. Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spolocnosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykdzané v polozke ,Naklady na odplaty za spravu fondu® v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitér je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny Gcet v prisluSnej mene a kontrolovat, ¢i ¢innost fondu a vypodet hodnoty podielovych
listov je v stlade so zdkonom o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov. Depozitarovi za
vykon cinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluZzby depozitéra st vykadzané v priloZenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,Ndaklady na odplaty za sluzby depozitara®.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spdsob jej vypoctu
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1) Vyska odplaty spravcovskej spolo¢nosti za spravu fondu predstavuje 1,20 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spolo¢nosti za rok je dana suc¢tom dennych odplat pocitanych pre kazdy
kalendarny deri daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhradza
mesacne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podlfa nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 1,20 %/N
pricom plati, Ze:
D(t) - dennd odplata za den t
NAV(t) - Cistd hodnota majetku fondu ku diu t
N - skutoény pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoétu

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,05 % z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku
vo fonde. Celkova odplata depozitdra za rok je dana stcétom dennych odplat pocitanych pre
kazdy kalendarny deri daného roka. Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,05 %/N
pri¢om plati, Ze:
D(t) - denna odplata za def t
NAV(t) - ¢istd hodnota majetku fondu ku dfiu t
N - skuto¢ny pocet dni v prislusSnom kalendarnom roku

Vyska poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov s vykdazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Ndklady na audit
uctovnej jednotky".

12. Perazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Periazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty
pefaZznych prostriedkov predstavuju najméa prdava spojené s vkladom v bankdch so splatnostou do 24
hodin, Uvery poskytnuté bankam na jeden den, Statne pokladni¢né poukdzky a pokladni¢né poukazky
Narodnej banky Siovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu Gctovnej
zavierky s v ramci tejto poloZky vykazané vklady na beznych Gctoch vedenych u depozitara.

13. Zasady a postupy vypoctu vysky zniZzenia hodnoty majetku a rezerv

Sprdvcovska spolocnost v pripade potreby vytvdra a pouZiva na majetok v podielovom fonde opravné
polozky na zdklade diskontovanych budicich o¢akavanych penaznych tokov. Spravcovska spolocnost
nevytvorila k 31. decembru 2016 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

14. DalSie informacie o pouZitych Gétovnych zasadach a tiétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zékona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov
musi podielovy fond kaZdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vyske
vynosov z cennych papierov, nastrojov pefazného trhu a z vkladovych Ucétov vyplatenych za prislusny
kalendarny rok o ktorych sa Uctuje v zmysle postupov u¢tovania do vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vypldcania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu
do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

15. Informacie o zakonnych poziadavkach

V stlade s ustanoveniami zdkona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu povinna
dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom fonde.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné Gétovné
obdobie

PenaZny tok z prevadzkovej éinnosti
Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+)
Pohladavky z trokov, odplat a provizii (+/-)
Néklady na Uroky, odplaty a provizie (-)
Zavazky z arokov, odpldt a provizii (+/-) 3924
Vynosy z dividend (+) 314
Pohladavky za dividendy (-) -
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutefnostami (+)
Pohladévky za predané cenné papiere,
nehnutelhosti (-)
Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zadGcétovania Uc¢tov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)
Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnhosti (+)
Vynos z odpisanych pohladdvok (+) -
Naklady na dodavatelov (-) (656)
Zavéazky voli dodavatelom (+) 441
Naklady na zrézkovl daii z prijmov (-) -

18 086
(701)
(48 149)

drahé kovy a

(3 290 690)

Predchadzajice
acétovné obdobie

8 798
(175)
(19 418)
1364

(1 348 055)

(296)
182

Zavazok na zrazkovl dail z prijmov (+)
Cisty pefiazny tok z prevédzkovej éinnosti
PefaZny tok z investiénej &innosti
Obstaranie nehnutelnosti (-) -
Zavéazky z obstarania nehnutelnosti -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) -
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-) -
Zvnl'ienie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) -

(3 317 431)

(1 357 600)

Cisty pefiaZny tok z investi¢nej ¢innosti -
Pefazny tok z finanénej éinnosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitefov (+) 3 400 000
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), -
Zavéazky z vystupov z fondov a zdvazky za vratené PL/
pohfadavky z prestupov do (+/-)

Dedic¢stva (-) -
Zavazky na vyplatu dedicstiev (+) -
Preddavky na emitovanie podielovych listov -
ZvysSenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) -
Naklady na Uroky za dlhodobé troky (-) -
Zvévézky za Uroky za dlhodobé Uroky (+)

3 400 000

Cisty penazny tok z financnej Cinnosti
U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
rostriedky v cudzej mene
isty vzrast/pokles peniaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov
PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku
uétovného obdobia
PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci (étovného
obdobia

82 569
33 621

116 190

1 390 000

32 400
1222

33 621

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuju vklady v bankdch so
poskytnuté bankam na jeden den.

splatnostou do 24 hodin a Gvery
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Sz ooy Bezprostredne
Oznacenie Polozka Bez:: d%%ti:vné predchadzajice
actovné obdobie
a b 1 2
I. Cisty majetok na zaédiatku obdobia 2 191 808 863 016
a) Polet podielov 168 598 928 65 260 800
b) Hodnota jedného podielu 0,012996 0,013216
1x. Upisané podielové listy 3400 016 1 390 000
2. Zisk alebo strata fondu 406 517 (61 208)
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4, Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu =
5 Vyplata vynosov podielnikom -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu -
7. Vratené podielové listy - -
II. Narast/pokles ¢istého majetku 3 806 533 1 328 792
A. Cisty majetok na konci obdobia 5 998 341 2 191 808
a) Pocet podielov 435 620 105 168 598 928
b) Hodnota jedného podielu 0,013767 0,012996

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) PODIELOVE LISTY

Struktira podielovych listov k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 bola podia druhov fondov

takato:

Cislo 4y podielové listy (PL) 31.12.2016 31.12.2015
riadku 12, 12,

il PL otvorenych podielovych fondov

[ 8 nezaloZzené 5 887 743 2190171
898 zalozené v repoobchodoch - -
i3 zalozené - -
2. PL ostatné

Zils nezalozené - -
2.2, zalozené v repoobchodoch - -
2.3\ zalozené - -

Spolu 5 887 743 2190 171

Struktura podielovych listov k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 bola podfa mien takato:

Cislo  4.II. Podielové listy podl'a mien, v ktorych si

Haiior - sEentis 31.12.2016 31.12.2015

il EUR 5 887 743 2190 171

2 usD - -

3 JpY - -

4. Ostatné meny . R
Spolu 5 887 743 2190 171

b) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaZnych prostriedkov k 31. decembru 2016 a k 31.
decembru 2015 bola podia druhov a podia mien takato:

Cislo 9.EUR. PenaZné prostriedky a ekvivalenty

riadku penaZnych prostriedkov *LULZNIE 31.12-2015

1. Bezné ucty 116 190 33 621

2 Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a ) )
s vklady splatné do 24 hodin

3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych g :
) operacii

4 Cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou ) .
’ splatnosti najviac tri mesiace

Medzistcet-stivaha 116 190 33 621
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5 Uverové linky na okamzité ¢&erpanie pefiaznych ) )
prostriedkov
Spolu 116 190 33 621

c) OSTATNY MAJETOK

Struktira ostatného majetku k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 bola podla druhov ostatného
majetku takato:

ﬁ:&iu 10. Ostatny majetok 31.12.2016 31.12.2015
1 Pohladdvka z objemu investovanej sumy do inych ) )
; podielovych fondov
2. Iné pohladavky 1 403 702
Spolu 1403 702

d) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKE] SPOLOCNOSTI

Struktira zavazkov vodi spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 bola
podla druhov zavazkov takato:

sk, 3 Zaviizky vodi spravcovskej spoloénosti 31.12.2016 31.12.2015

il Zavazky zo spravcovskych poplatkov 5839 2184

2. Zéavazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 5 839 2 184

e) OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zavézkov k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 bola pod/a druhov ostatnych
zavazkov takato:

e 7- Ostatné zavizky 31.12.2016 31.12.2015

i Zavéazky z depozitarskeho poplatku 235 91

2. Zavazok za spravu CP 175 51

3 Zavazky vodi podielnikom z emisie PL - -

4. Zavazky z auditu 746 305

5 Iné zavazky - 30 055
Spolu 1156 30 502

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
f)  VYNOSY Z UROKOV

Struktira vynosov z Grokov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2016 aza obdobie od 1.
janudra do 31. decembra 2015 bola podia druhov takato:

Cislo , 1.1. roky 2016 2015

I Bezné Ucty 6 5
2: Reverzné obchody - -
3: Vklady - g
4, Dlhové cenné papiere - =
¥ Pozicky obchodnym spolo¢nostiam - -

Spolu 6 5

g) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktira zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2016 a za obdobie
od 1. janudra do 31. decembra 2015 bola podla druhov cennych papierov takato:

Cislo . ,

riadku 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2016 2015

1. Akcie = R
2. Kratkodobé dihové cenné papiere - -
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3. Dlhodobé dlhové cenné papiere - -
4, Podielové listy 437 818 (50 141)
5. Ostatné 18 080 8 793

Spolu 455 898 (41 348)

h) VYNOSY Z DIVIDEND

Struktira vynosov z dividend za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2016 aza obdobie od 1.
januara do 31. decembra 2015 bola podia mien takato:

Cislo 2 i

eladiu 3. Vynosy z dividend 2016 2015

5 8 EUR 314 =
2. usD - -
3 JPY - -
4 Ostatné meny B =

Spolu 314 -

G. OSTATNE POZNAMKY
a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktira pohladdvok a zévazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

decembru 2016:

PoloZka sivahy Spoloénost Suma Popis
Peniazné prostriedky a ekvivalenty @ i
pefiaznych prostriedkov SLSP, a.s. 116 190 bezné ucty
Podielové listy AM SLSP FMV ©® 2 211 121 podielové fondy AM SLSP
SEate SREnRaest 1709 141 podielové fondy ESPA
Ostatny majetok AM SLSP, a.s.t! 1 403 spravcovska odmena
Aktiva celkom 4 037 854
Zavazky vodi spravcovskej o) zavazok zo spravcovskych
spolo¢nosti APl Bty s 5 &t poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 235 zavézok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @@ 175 zavazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva celkom 6 249

)" - sprgvcovska spolocnost , ¥

spolocnosti

- spoloénost v skupine ERSTE, ) - hlavnd materskd spolo¢nost sprévcovskej

Struktura vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od

1. januara do 31. decembra 2016:

PoloZka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
2 a @ Uroky z terminovanych vkladov a

Yynosy z urokov SLSP, a.s. 6 beznych Getov

Cisty zisk/strata z predaja CP AM SLSP FMV @ 194 442 zisk z objemu investovanej sumy
(Ez)rste Sparinvest 94 196 zisk z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s. V 11 732 spravcovska odmena
Bt Sparinvedt 6348 ESPA trailor fee

Vynosy celkom 306 724

e W Erste Sparinvest B

Transakéné naklady ) 180 transakCné poplatky

Bankové a iné poplatky SLsP, a.s, @ 67 bankové poplatky

::\:)anlijlady na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. (¥ 44 938 poplatky za spravu fondu

Néklady na odplaty za sluzby @ e

depozitéra SLSP, a.s. 1 864 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ 1 280 poplatok za spravu a vysporiad. CP

Naklady celkom 48 149

@ — spréavcovskd spoloénost , - spolo¢nost v skupine

spoloénosti

ERSTE, * - hlavné materska spoloénost spravcovskej
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Struktira pohladdvok a zavéazkov vod&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.
decembru 2015:

PoloZka sivahy Spoloénost Suma Popis

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty @ o

pefiaznych prostriedkov SLSP, a.s. 33 621 bezné ucty

Podielové listy AM SLSP FMV @ 1110 679 podielové fondy AM SLSP
FYERE Sparinvesk 1027 975 podielové fondy ESPA

Ostatny majetok AM SLSP, a.s.(V 702 spravcovska odmena

Aktiva celkom 2172977

Zavéazky voci spravcovskej @) zavazok zo spravcovskych

spolocnosti MM ELSP, 9.5, 2 L poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 91 zavéazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 51 zavazok za spravu a vysporiad. CP
Erste BANK 30 055 zdvézok z vysporiadania CP

Pasiva celkom 32 381
@) - sprévcovska spolocnost , ¥ - spoloénost v skupine ERSTE, ) - hlavnd materskd spolocnost sprévcovskej

spolocnosti

Struktira vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.
decembru 2015:

PoloZka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis

Cisty zisk/strata z predaja CP AM SLSP FMV @) (52 560) strata z objemu investovanej sumy
E)rste Sparjnvest 1 137 strata z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s. ¢V 6 830 spravcovska odmena
(Ez';Ste RpAnpvest 1 963 ESPA trailor fee

Vynosy celkom (42 630)

Transakéné naklady fondy AM SLSP 149 transakcéné poplatky

Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 54 bankové poplatky

If\:)anlgﬂdy ha odplatu za spravu AM SLSP, a.s. (M 18 254 poplatky za spravu fondu

Néklady na odplaty za sluzby @ _—

depozitara SLSP, @5 761 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ 350 poplatok za spravu a vysporiad. CP

Naklady celkom 19 419

1"~ sprdvcovska spolocnost , ¥ - spoloénost v skupine ERSTE, ™ - hlavnd materskéd spoloénost sprévcovskej
spoloénosti

Hlavnou poloZzkou obchodnych transakcii so spravcovskou spolo¢nostou st poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Koneénym prijemcom poplatkov za depozitérske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfia, a. s.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Jediny podielnik vlastnil k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 100 % podielu na NAV podielového
fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2016 31.12.2015
Hodnota podielového listu 0,013767 0,012996
Vykonnost fondu k uvedenému datumu 5,93% -1,66%

Na zaklade Statutu podielového fondu spravcovska spolocnost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vysSke vynosov z cennych papierov, ndstrojov penazného trhu a vkladovych Gétov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

10
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d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Géely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spoloénost vypoditava ¢istll hodnotu majetku
podielového fondu, pri¢om oceruje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativhu, manazment spravcovskej
spoloc¢nosti urdi redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spdsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidinom
podielovom fonde a sp6sobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vyddvaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uzndvanymi
metdédami ocenovania. Manazment je presvedceny, Ze stanovena redlna hodnota podielu podlia zdkona o
kolektivnom investovani je primerana a dostatoCne obozretna. V skutocnosti sa viak konecna oficidine
zverejnend cena moZe odliSovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podla roénej (ltovnej zdvierky, a to z
nasledovnych dévodov: )

1. Casové rozlienie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podla Gétovnictva obsahuje Casové rozliSenie tychto polozZiek k 31. decembru 2016.

2. Zachytenie operdcii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla tctovnictva st zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operdcie neboli zohladnené pri vypocte
hodnoty podielového listu pre ticely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru 2016.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre uclely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla

pre vypocet hodnoty tuctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 6 003 945 6 005 336
Kratkodobé pohladavky - -
Periazné prostriedky a ekvivalenty pefnaznych

prostriedkov : 116 202 116 190
Dlhopisy bez kup6nov - -
Dlhopis s kupénmi - -
Podielové listy 5887 744 5887 743
Derivaty - -
Ostatny majetok - 1403
ZAVAZKY 6 623 6 995
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavéazky voci spravcovskej spolocnosti 5642 5839
Derivaty - -
Ostatné zavazky 981 1156
CISTA HODNOTA AKTiV 5997 322 5 998 341
Pocet podielov 435 620 105 435 620 105
Cena podielového listu k 31. decembru 2016 0,013767 0,013770

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2015 pre uUcely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podia Uctovnictva fondu k 31. decembru 2015:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 2223792 2 224 494
Kratkodobé pohladavky - -
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych

prostriedkov 33621 33621
Dlhopisy bez kupdnov - -
Dlhopis s kupénmi - -
Podielové listy 2.190 171 2190 171
Derivaty - -
Ostatny majetok - 702
ZAVAZKY 32 705 32 686

Zavazky z vréatenia podielov - -
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Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 2184 2 184
Derivaty - -
Ostatné zavazky 30 521 30 502
CISTA HODNOTA AKTiv 2 191 087 2 191 808
Pocet podielov 168 598 928 168 598 928
Cena podielového listu k 31. decembru 2015 0,012996 0,013000
e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a)

b)

Charakteristika operdcii spojenych s trhovym rizikom
Podielovy fond identifikoval pri operdcidch nasledovné rizika:

Trhové riziko - sdvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju

bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

Urokové riziko - spoéiva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych

papierov.

. Kreditné riziko - spociva znamena riziko straty vyplyvajltce z toho, Ze dlZznik alebo ind zmluvna
strana zlyha pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahfia aj
riziko Stétu, riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

. Riziko udalosti - vyplyva z délezitych a nepredvidatelnych udalosti, ktoré maji bezprostredny
vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehldsenia, spravy o spolo¢nosti, ktoré sa zverejiuji
v tladi alebo v inych médiach a necakane ovplyviiuji spravanie investorov.

o Menové (kurzové) riziko — spociva v tom, Ze hodnota investicie mdze byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

. Reinvesti¢né riziko - je spojené so zmenou Urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

o Politické a pravne riziko.

. Uverové riziko - spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavazok.

. Riziko vysporiadania obchodu - znamena riziko straty vyplyvajlice z toho, Ze vysporiadanie
financnej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

o Riziko nestdlosti prostredia - predstavuje najmé riziko zmeny danového systému alebo
pravnych prepisov.

. Riziko nedostatocnej likvidity - spocdiva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nékladov
a za dostatoCne kratky c¢as, ¢im sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.Riziko straty
majetku uloZzeného do Uschovy alebo iného spravovania - moze byt zapri¢éinené najmé
insolventnostou, nedbalym alebo imyselnym konanim osoby, ktord ma v Gschove alebo v inom
spravovani majetok vo fonde.

. Riziko koncentracie slvisiace s investiCnou stratégiou zameranou na urcité priemyselné
odvetvie, $taty ¢i regiony, iné Casti trhu alebo urcité druhy aktiv.

. Riziko kolisania hodnoty investicie v zavislosti od vykonnosti spravcovskej spoloénosti pri
sprave fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zaruk poskytovanych tretou stranou.
Operacné riziko - znamena riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajlce
z neprimeranych  vndtornych postupov a zlyhani v sUvislosti s osobami  a systémami
spravcovskej spolocnosti alebo vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentaéné riziko
a riziko vyplyvajlice z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykonavanych
v mene Standardného podielového fondu.

Metédy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajlacimi zo zdkona o kolektivhom investovani,
zo schvaleného Statitu a predajného prospektu. Spravcovska spolo¢nost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v rémci uzneseni Investi¢ného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduji ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajlice
z derivatov sa vypocitava metdédou zavazkového pristupu.

c) Popis metdd pouzivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych trokovych mier a metéd

merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych trokovych mier je portfélio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
drovne véaZeného priemeru zostdvajlcej Zivotnosti (tzv. WAL) a vézenej dizky ¢asu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predizeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov s prijimané na

12



Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol,, a. s.,
Svetové akcie, o. p. f.

Priloha Gctovnej zavierky k 31. decembru 2016

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

d)

e)

f)

g)

Investicnom vybore na zaklade vysledkov analyz finan¢ného trhu, makroekonomickej situdcie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb Urokovych mier.

Urokové riziko je merané duraciou, resp. modifikovanou durdciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Durécia je vaZeny priemer déb do splatnosti vSetkych cash flow plyntcich z dihopisu. Vaha kazdého
cash flow je dand podielom sudasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merand je v rokoch.
Modifikovand durdcia je rozsirenim durdcie, vyjadruje meratelni zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny uUrokovych sadzieb. Uréuje, aky efekt md na cenu dihopisu pohyb urokovych
sadzieb na trhu 0 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zaklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpedeny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis)
a seniority dlhopisovej casti portfélia. V pripade, Ze dihopis alebo jeho emitent nemd priradeny
rating, rizikovéd vdha sa priradi podlfa seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na
kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zadklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dihopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st vopred definované faktory, ktoré ovplyviiuji stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis tcelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskutoériuju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpecenie sa proti
kurzovému riziku casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivdty su U(ltované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nespliiaju poziadavky na vykazovanie
zabezpedenia podlia postupov Uctovania.

Popis operacného rizika

Spravcovska spolocnost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operac¢ného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpeénost pri prdci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operatné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktorda odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovskd spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpecnostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpeénostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a personalnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikaénych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
prdvomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podia rozhodujucich mien k 31. decembru 2016

PoloZka suvahy/mena EURO UsD Ostatné CM Celkom

Penazné prostriedky a ekvivalenty

pefiaznych prostriedkov M0y I . B 116 230
Kratkodobé pohladavky - - - -
Podielové listy 5887 743 - - 5887 743
Ostatny majetok 1403 - - 1403
Aktiva celkom 6 005 336 - - 6 005 336

Zavazky z vratenia podielov - z = R
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Zavazky vodi spravcovskej

spolo&nosti (5 839) } (5 839)
Derivaty - - -
Ostatné zavazky (1156) - (1156)
Vlastné imanie (5998 341) - (5998 341)
Pasiva celkom (6 005 336) - (6 005 336)
Sivahova pozicia, netto k 31. B B .
decembru 2016
Podla poloZiek stuvahy usporiadanych do skupin podia rozhodujicich mien k 31. decembru 2015
Polozka sitivahy/mena EURO UsbD Ostatné CM Celkom
Pefnazné prostriedky a ekvivalenty }
petiaznych prostriedkov 33 621 33 621
Kratkodobé pohladavky - - -
Podielové listy 2190 171 - 2190 171
Ostatny majetok 702 - 702
Aktiva celkom 2 224 494 - 2 224 494
Zavazky z vratenia podielov - - -
Zavéazky voli spravcovskej ;
spolo¢nosti (2 164) (2 184)
Derivaty - - -
Ostatné zavazky (30 502) - (30 502)
Vlastné imanie (2 191 808) - (2 191 808)
Pasiva celkom (2 224 494) - (2 224 494)

Savahova pozicia, netto k 31.
decembru 2015

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu UGctovnej zdavierky do datumu vydania tychto uGctovnych vykazov
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gidaje uvedené v tejto ictovnej zavierke.

kKK

nedoslo k Ziadnym

Tieto poznamky k uGcétovnej zdvierke boli zostavené 31. marca 2017 na adrese TomaSikova 48,

832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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