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I. Prihovor predsedu predstavenstva

Vazeni klienti, akcionari. obchodni partneri, kolegyne a kolegovia.

rok 2016 priniesol viacero prekvapuji ‘ch udalosti. ktoré ovplyvnili svetové ekonomické
dianie. Cena ropy z niekol'koro¢ného minima na zadiatku r._tsav priebe  roka zvysila o takmer 55 %,
napitie v eurdpskych Strukturach vzrastlo po tspesnom referende v Spojenoin kralovstve o vystiipeni
z Europskej nie. Viaceré krajiny eurozony nad'alej bojujii s vysokou mierou n¢ imestnanosti medzi
mladymi I'ud'mi do 25 rokov (Taliansko 36 %. Franctzsko 25 %). Pokraduje spomal'ovanie rastu HDP
C ., ktoré sa natartovalo pred takmer dekadou. Uvedeny trend plati pre vietky krajiny I IC
s vynimkou Indie. Brazilia a Rusko dokonca siahli zaporné hodnoty rastu poéas dvoch rokov po sebe.

Vroku 2016 zaznamenala slovenskd ekonomika takmer identické tempo rastu HDP ako
predchadzajici rok. Hruby doméci pro ' kt vzrastol v roku 2016 03,3 % v porovnani s 3.6 % v roku
2015 ¢o viak nadalej predstavuje v europskom kontexte nadpriemerny ukazovatel’ (rast HDP EU 2016
1.8 %).

Vyvoj celosvetove) ekonomiky je v znacnej miere zavisly od vyvoja najviésej ekonomiky sveta
— USA. Ta v poslednych Siestich rokoch dosahuje s ilny rast na drovni okolo 2% s rovnakym

vyhl'adom na najbliZsie roky.

Pre sp aCnost rok 2016 zacal dlho oéakdvanym plnym uplatnenim rei 1 Solvency 11, pricom
musim s radost'ou konstatovat,, ze napriek ndro¢nosti tohto procesu, Spolotnost zvladla implementaciu

tejto. pre poistny sektor klI'i¢ovej eurdp ej smernice, uspesne,

Spolo¢nost’ nad’alej naplia obchodné ciele a rozvija aktivity, ktoré zahajila v sivislosti so
zmenou stratégie a transforméciou z Cisto bankopoistného sektoru na viaceré distribuéné kanaly.
Pokratovala v budov: * vlastnej obchodnej siete. v rozsirovani svojich sluzieb prostrednictvom

webovych a mobilnych aplikacii ako pre svojich partnerov tak pre klientov,

Tradiciou je moje Gprimné pod'akovanie vietkym nasim klientom. za ich vernost znacke ERGO,
vietkym partnerom za d’ali rok Gspednej spoluprace ako aj mojim kolegom, ktori v roku 2016 zvladli
vysoke nasadenie pri finalizacii priprav na nové legislativne podmienky. ako aj realizacii nove;j stratégie

spolognosti, online riesen starostlivosti o nasich kI itov a partnerov.

Velka vdaka!

Miriam Cizmazia

Generalna riadite va
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I. Address by the Chairman of the Board of Directors

Dear clients. shareholders. business partners, colleagues.

Year 2016 brought several surprising events that have affected the world economic aff ~ s. The
price of oil has risen by most 55% since the beginning of the year when it reached the west price in
several years, the tension in European structures increased after a successful referendum in the UK
withdrawal from the European Union. Several euro area countries continue to struggle with high
unemployment rate among young people under 25 years (* Iy 36%, France 25%). There is continues
slowdown of China's GDP growth. which started nearly a decade ago. This trend applies to all the BRIC
countries except India. Brazil and | 3sia have reached even negative growth for two consecutive years.

In 2016. the Slovak ecc  wny has seen almost identical GDP growth than the previous year.
Gross domestic product grew in 2016 by 3.3% compared with 3.6% in 2015. nevertheless st... above

average in European context (EU growth in 2016 1.8%).

The development of the global economy is largely driven by the development of the world's
" -gest economy - the United States. In the last six years, it achieved steady  >wth at around 2% with

the same outlook for upcoming vears.

For the Company year 2016 egan with the long-awaited full application of the Solvency Il
regime, and I have to gladly say that despite the complexity of this process. 1 Company managed to

successfully implement this key guideline for insurance industry.

The Company continues to meet business objectives and develops activities that commenced in
conn ion with a change in strategy and transformation from a purely hancassurance sector on multiple
distribution channels. It has continue to build its own distribution network, to expand its services through

web anc 1obile applications for both  :ir partners as for clients,

Traditionally. I would like to thank al! our clients for their loyalty to the RGO brand, to all
partners for another year of successful cooperation as well as to my colleagues, who in 2016 made a
great effort in preparations {  the new regulatory requirements, as well as the implementation of the

new strategy of the comp: h C “not least in the care for our clients and pa1  zrs.
Many thanks!

Miriam Cizmazia

General Director 1d of Directors
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I1. Profil Spolo¢nosti

Obchodné meno: ERGO Poistoviia, a. s. (dalej “Spolo¢nost™)

Pravna forma: akciova spoloénost’

Sidlo: Apollo Business Center 11, Blok D. Prievozska 4C 821 08 Bratislava
ICO: 35779012

Obchodny register: Okresny sid Bratistava . oddiel: Sa. vlozka &islo: 2332/B

Den zapisu: 23. decembra 1999

Zakladné imanie: 9958 383 EUR

Pocet akeii: 31 480 kusov

Menovita hodnota akcie: 316,34 EUR

Druh a podoba akeii: kimefiové, zaknihované

Akcionari: 85,53 % - ERGO Austria International AG. Modecenterstr. 17. 1110

Vieden, Rakusko

14,47 % - ERGO Versicherung Aktiengeselischaft, Modecenterstr. 17,
1110 Viedern, Rakusko

Predmet ¢imnosti (k 31.12.2016):

» Vykonavanie poistovacej ¢innosti podl'a prilohy ¢. 1 zakona €. 39/2015 Z. z. o poistovnictve

a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov - Klasifikacia poistnych odvetvi podla poistnych druhov:

Cast A - poistné odvetvia nezivotného poistenia 1. Poistenie trazu (vratane pracovnych (irazov a choréb
z povolania) a) fixné pefiazné plnenie. b) s plnenim majicim povahu odskodnenia, ¢} s kombinovanym
plnenim, d) cestujicich. e) individualne zdravotné poistenie, 2. Poistenie choroby a) fixné pefiazné
plnenie. b) s plnenim majicim povahu odskodnenia, ¢) s kombinovanym plnenim, d) individualne
zdravotné poistenie. 8. Poistenie skéd na inom majetku. ako je uvedené v tretom bode az siedmom bode,
sposobenych a) poziarom, b) vybuchom. ¢) vichricou, d) prirodnymi Zivlami inymi ako vichrica. e)
Jadrovou energiou, f) zosuvom alebo zosadenim pody. 9. Poistenie inych skdd na inom majetku. ako je
uvedené v tret'om bode aZ siedmom bode, vzniknutych krupobitim alebo mrazom, alebo inymi pri¢inami
napriklad kradezou. ak nie si tieto pri¢iny zahrnuté v Gsmom bode. 13. Vicobecné poistenie
zodpovednosti za Skodu in€, ako je uvedené v bodoch 10 az 12. 16. Poistenie roznych finanénych strat

vyplyvajucich a) z vykonu povolania, b) z nedostato¢ného prijmu, c) zo ziych poveternostnych
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podmienck. d) zo straty zisku. e) z trvalych vSeobecnych nakladov. f) z neocakavanych obchodnych
nakladov. g) zo straty trhovej hednoty, h) zo straty pravidelného zdroja prijmov. i) z inej nepriame]
obchodnej finan¢nej straty, j) z ostatnych inych ako obchodnych finanénych strat, k) z ostatnych

finanénych strat. 18. Asistencné sluzby.

Cast' B - poistné odvetvie zivotného poistenia 1. Poistenie a) pre pripad dozitia. pre pripad smrti.
pre pripad smrti alebo dozitia. pre pripad dozitia s moznostou vratenia poistného, poistenie spojené
s kapitalizatnymi zmluvami, ¢) doplnkové poistenie uzavreté popri zivotnom poisteni. najmi pre pripad
ublizenia na zdravi vratane praceneschopnosti, pre pripad smrti nasledkom Grazu a pre pripad invalidity
nasledkom drazu alebo choroby. 3. Poistenie uvedené v prvom bode pism. a) spojené s investiénymi

fondmi.

. Vykondvanie sprostredkovania poistenia  poistovacim agentom v zmysle zakona

o sprostredkovani poistenia a sprostredkovani zaistenia.

Spolocnost ERGO Poistoviia, a.s. bola zaloZena ako akciova spoloénost’ zakladatel'skou
zmluvou zo dria 20, jila 1999 v salade s ust. § 154 — 220 Obchodného zakonnika.

V zmysle zakona ¢. 24/1991 Zb. o poist'ovnictve udelilo Ministerstvo financii Slovenskej
republiky diia 2. novembra 1999 Spolocnosti povolenie na vykonavanie poistovacej éinnosti. Povolenie
bolo vydan¢ rozhodnutim &. 14772/99-63 a nadobudlo pravoplatnost' a vykonatel'nost' dita 11. novembra
1999.

Spolo¢nost” nie je neobmedzene ruéiacim spoloénikom vinych Gétovnych jednotkach.

Spoelocnost nema organizaéni zlorku v zahranici.



I1. Company Profile

Business name:
Legal form:
Registered seat:

1D number:
Commercial register:
Date of entry:

Share capital:

Number of shares:

Nominal value of a share:
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ERGO Poistoviia, a. s. (hereinafter “the Company™)

Joint stock company

Apollo Business Center 11, Blok D, Prievozska 4C 821 08 Bratislava
35779012

District Court Bratislava 1. Section Sa, Insert: 2332/B

23 December 1999

9.958.383 EUR

31,480 pieces

31634 EUR

Type and class of shares: ordinary shares in form of book-entry security

Shareholder: 85.33 % - ERGO Austria Intemational AG., Modecenterstr. 17. 1110,

Wien. Austria

[4.47 % - ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Modecenterstr, 17.
1110 Wien, Austria

Subjects of the Company’s activities (as of 31 December 2016):

. Performance of insurance activity according to the following individual insurance classes
specified in Annex No. 1 to the Act on Insurance no. 39/2015 Coll. - Classification of insurance classes

according to insurance types:

Part A — Non-life insurance classes: Point 1. Accident insurance (including insurance for industrial
injury and occupational disease), a) with fixed pecuniary benefits. b) with benefits in the nature of
indemnity. ¢} with combinations of the two, d) injury to passengers, e) individual health insurance; Point
2. Sickness insurance. a) with fixed pecuniary benefits, b) with benefits in the nature of indemnity. ¢)
with combinations of the two. d) individual heaith insurance: Point 8. Insurance for any damage to or
loss of property (other than state in points from 3 to 7). due to: a) fire, b) explosion, ¢) storm, d) natural
forces other than storm. ¢) nuclear energy. f) landslide or land subsidence: Point 9. Insurance for any
damage to or loss of property (other than state in points from 3 to 7), due to hail or frost, or any event
such as theft, other than that included in class 8.; Point 13. General liability insurance other than stated

in points from 10 to 12. Point 16. Insurance for miscellaneous financial loss due to a) loss of
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employment. b} insufficient income, ¢) bad weather, d) loss of profit. e) continuing general expenses. f)
unforeseen trading expenses. g} loss of market value, h) loss of rent or revenue, i) other indirect business
financial loss, j) other non-trading financial loss. k) other financial losses. Point 18. Travel assistance

insurance.

Part B - Life assurance classes: Point |. Life insurance comprising the following types of insurance a)
assurance on survival to a stipulated age only, assurance on death only. assurance on survival to a
stipulated age or on earlier death, life assurance with return of premiums. assurance linked to
capitalisation contracts, c¢) supplementary insurance underwritten in addition to life insurance. in
particular insurance against personal injury, including incapacity for employment, insurance against
death resulting from an accident. and insurance against disability resulting from an accident or sickness:

3. Insurance as referred to in point 1 linked to an investment fund:

® Performance of intermediation of insurance through insurance agency in accordance with the

act on insurance intermediation and reinsurance intermediation.

ERGO Poistovia, a.s. was established as joint stock company by the incorporation agreement

dated 20 July 1999 in accordance with § 154 — 220 of the Commercial code.

According to the Act on Insurance 24/1991 Coll., on 2 November 1999 the Ministry of Finance
of Slovak Republic granted the Company license for performance of insurance activities. The license
was issued by resolution number 14772/99-63 and became valid and executable as at 11 November

1999,

The Company is not a shareholder with unlimited liability in any accounting entity. The

Company does not have branches abroad.



II1. Organy Spoloc¢nosti

Dozorna rada:

Predstavenstvo:

Norbert Aringer
Thomas Herbert Schillkopf
Harald Josef Londer

Jozef Kreiterling

Miriam Cizmazia
Tomas Rédler

Henrich Kubicka

111. Company Bodies

Supervisory board:

Board of Directors:

Norbert Aringer
Thomas Herbert Schillkopf
Harald Joset Londer

Josef Kreiterling

Miriam Cizmazia
Tomas Rédler

Henrich Kubiéka
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predseda
podpredseda
clen

¢len

predseda
¢len {od 19, oktobra 2016)

¢len (od 23. septembra 2016)

chairman
vice chairinan
member

member

chairman
member (from 19 October 2016)

member (from 23 September 2016)
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IV. Informacie o skupine

.....

S prijatym poistnym takmer 48 miliard EUR sa poistovacia skupina ERGO radi medzi najviésie
poistné domy v Nemecku a Eurdpe. Jej zastipenia je mozné ngjst vo viac ako 34 krajinach sveta.
prevazne v Eurépe a Azii. ERGO ponuka %iroké spektrum poistenia. zabezpecenia a sluzieb. Na
domacom trhu v Nemecku patri ERGO medzi lidrov prakticky vo vietkych poistnych segmentoch. Pre
skupinu pracuje na plny tviazok priblizne 50 000 zamestnancov., &i uz ako kmenovi zamestnanci alebo

obchodni reprezentanti.

ERGO ponuka Sirokil paletu poistnych a investitnych produktov. Ako spolahlivy
a doveryhodny partner pre zabezpecenie a istotu chee byt neustale prvou vol'bou klientov pri riesenf ich
poistnych potrieb. Klienti vkladaju svoju déveru do sluzieb, expertizy a finanénej istoty, ktora skupina

ERGO spolu so svojimi deérskymi spolo¢nostami poskytuje.

Poistovacia skupina ERGO disponuje réznymi predajnymi kanalmi, tak aby vyhovela kazdému
klientovi. ERGO spija s vyznamnou finanénou skupinou UniCredit Group dlhodobé obchodné

partnerstvo, a to nielen v Nemecku, ale aj v krajinach strednej a vychodnej Eurdpy.

ERGO je su¢astou spoloénosti Munich Re, jednej z poprednych spolognosti sveta preberajicich
na seba rizikd svojich klientov. Spolotna spravcovska a investitna spolognost MEAG spravuje

investicie skupiny ERGO.
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IV. Information about the Group

With premium income amounting to almost 48 billion EUR. ERGO is one of the biggest
insurance groups within Germany and Europe. ERGO is present in more than 34 countries with focus
on Europe and Asia. ERGO offers a comprehensive spectrum of insurance, provision and services. In
its home market. Germany, ERGO is ranked among the leading providers across all insurance segments.
About 50.000 employees work fulltime for the group, either as regular employees or as self-employed

sales representatives,

ERGO offers a wide range of different insurance types and other complementary services. As a
reliable and fair partner to its clients, ERGO intends to be the permanent first choice when it comes to
their insurance needs. Clients place their trust in the services, expertise and financial strength provided

by ERGO and its subsidiary companies.

ERGO has the right sales channel for each client. It maintains a well-established and long-term
sales partnership with the major European financial institution UniCredit Group, in Germany as well as

in Central and Eastern Europe.

ERGO is part of Munich Re. one of the leading reinsurers and risk carriers worldwide. The

group’s asset manager and fund provider, MEAG, also manages the investments of ERGO.
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V. Sprava predstavenstva o podnikatel’skej ¢innosti Spolo¢nosti a stave jej
majetku

a. Sprava o finan¢nej situdcii
Spolo¢nost’ ERGO Poistovia, a.s. zaznamenala vroku 2016 predpis poistného vo vyske

10 895 tis. EUR (2015: 13 216 tis. EUR).

Spolo¢nost” v priebehu roka 2016 neprijala Ziadny aver. ERGO Poistoviia. a. s. nenadobudla
vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a akcie ako ani docasné listy a obchodné podiely

materske] actovnej jednotky.

b. Navrh na vyrovnanie straty

Hospodarsky vysledok Spolognosti za rok 2016 je strata vo vyske 1 039 tis. EUR. Strata za rok

2016 bude pred¢tovana na ucet nerozdelenej straty minulych rokov.
¢. Informacia o ofakavanej hospodarskej a finanénej situacii v nasledujicom @étovnom obdobi

V roku 2017 ERGO Poist'oviia, a.s. planuje kontinudlne vylepSovat svoje produktové portfolio,
tak aby pokryla potreby existujicich klientov a tiez. aby oslovila novych klientov. V poslednom
Stvrtroku roku 2016 Spoloénost’ spustila predaj nového investiéného Zivotného poistenia New
generation. ktoré je Specifické transparentnou poplatkovou 3truktirou. Toto poistenie, okrem moznosti
investovania spolu s krytim smrti, ponuka iroké spektrum Grazovyeh pripoisteni. ku ktorym Spolognost

planuje pridat’ d'aldie, predovietkym zdravotné pripoistenia.
Okrem toho v roku 2017 ERGO spusti predaj rozsireného balika poistenia pre cudzincov.

Spolo¢nost’ sa vroku 2017 bude sustredovat’ na podporu predaja svojich produktov
prostrednictvom vlastnej agentskej siete, distribuénych partnerov a prostrednictvom svojej online

stranky.

d. Informacia o prevereni dostato¢nosti technickych rezerv
Spolo¢nost’ vykonala test primeranosti zaviizkov v salade s Odbornou smernicou Slovenskej
spolocnosti aktuarov (d'alej SSA) €. 1 — Test primeranosti technickych rezerv v zivotnom a nezivotnom

poisteni (dalej LAT).
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Spoloénost pri modelovani zohl'adnila penazné toky spojené so vietkymi produktmi zahrutymi
do LAT ako sl o¢akavané poistné. predpokladané poistné plnenia. odkupy. naklady Spolo¢nosti atd’..
ktor¢ potom diskontovala bezrizikovou trokovou krivkou k datumu vypoétu LAT. Ako vychodisko
Spolo¢nost’ zobrala stav kmena k datumu vypoctu LAT, tj. poget poistnych zmliv. vyiku poistnych

sam, vysku poistného. vysku platieb v unit-linked poisteni a vysku rezerv.

Celkovy vysledok testu primeranosti zaviizkov vykonaného Spolo¢nostou bola nedostatocnost’
v Zivotnom poisteni vo vyske 641 tis. EUR, pri¢om Spolo¢nost vytvorila rezervu na nedostatodnost’
v Zivotnom poisteni v tejto vyske. Vzhiadom na skuto¢nost’, ze Spolotnost” disponuje dostatoénym

mnozstvom volného Kapitalu, zaviazky klientov nie si z pohf'adu Spolognosti ohrozené.

e. Vplyv uétovnej jednotky na Zivotné prostredie a na zamestnanost’
Pri_vykone svojej cinnosti nemad Spolocnost negativny vplyv na Zivotné prostredie.

K 31. decembru 2016 Spolocnost” eviduje 48 zamestnancov (31, december 2015: 47).

f. Naklady na €innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolo¢nost v roku 2016 nevyvijala ¢innost” v oblasti vyskumu a vyvoja a nevynakladala

prostriedky na toto &innost’.

g. Informicie udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni u¢tovného obdobia, za
ktoré sa vyhotovuje vyrofna spriva,
Spolotnost’ nezistila Ziadne iné skutognosti osobitného vyznamu. ktoré nastali po skonceni

uctovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyroéna sprava.

h. Vlastneé akcie, docasné listy, obchodné podiely a akcie, doasné listy a obchodné podiely
materskej aétovnej jednotky

Spolo¢nost” v roku 2016 nenadobudla a ani k 31. decembru 2016 nevlastni vlastné akcie.
docasné listy, obchodné podiely ani akcie, do¢asné listy aobchodné podiely materskej étovnej

jednotky.

i. Informacie o organizaénej zloike v zahraniéi.

Spolo¢nost nema organizaénu zlozku v zahraniéi.
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j. Riadenie rizik v Spolo¢nosti

Spolo¢nost’ je vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojich poistnych zmlav.
finanéného  majetku. finanénych zaviizkov apodielu zaistovatela na rezervach vyplyvajicich
z poistnych zmliv. Cielom Spoloénosti je umiestnit’ prostriedky zodpovedajice zaviizkom z poistnych
a investitnych zmliv do majetku, ktory podlieha rovnakym alebo podobnym rizikam. Téato zasada

zabezpecuje schopnost’ Spolo¢nosti plnit” svoje zmluvné zaviizky v ¢ase ich splatnosti,

Sulad majetku a zavizkov z pohl'adu Grokového rizika je riadeny v procese parametrizacie
novych produktov, kde sa zohladiuje o¢akdvana vynosnost' finanénych umiestneni dosiahnutelna

v ¢ase uvedenia produktu.

Spoloénost uzatvara zmluvy, ktoré ju vystavuji urokovému riziku. lde predovietkym o zmluvy
tradiéného poistenia s garantovanym trokom a investi¢né zmluvy s DPF. Spolognost sleduje toto riziko
prostrednictvom pravidelného posudzovania siladu majetku a zavizkov. Odhady peiaznych tokov ako
aj vplyv fluktuacie Grokovej miery na investi¢né portfolio a zaviizky z poistnych zmliv si modelované
roéne. Hlavnym ciefom tejto stratégie je obmedzit' ¢isth zmenu v hodnote majetku a zavizkov

vyplyvajucu zo zmien Grokovych sadzieb.

Spolotnost” nie je pri svojich operdciach vystavend vyznamnému uverovému riziku.
Investovanie a bankové operacie si vykondvané prostrednictvom UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia. a.s., Sberbank Slovensko. a.s., Volksbank Wien AG. Rak(sko. UniCredit Bank Austria AG.
Rakasko.

Délezitou sucastou riadenia majetku a zavizkov Spolo¢nosti je zabezpecenie dostatoéného
mnozstva pefiaznych prostriedkov na vyplatenie splatnych zavizkov. Spoloénost drzi hotovost
a likvidny majetok, aby zabezpecila kaZdodenné poZiadavky na splacanie zavizkov. Za beinych

okolnosti sa vii¢3ina poistnych udalosti uhradza prostriedkami prijatymi od poistenych.
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V. Board of Directors report on the Company’s business and the Company’s

assets

a. Report on financial situation

ERGO Poistoviia, a.s. has achieved gross written premium in amount of EUR 10,895 thousand
in 2016 (2015: EUR 13.216 thousand).

During the financial year 2016 the Company did not receive any loan. ERGO Poistoviia, a. s.
did not acquire own shares, temporary certificates. participations or shares, neither temporary

certificates nor shares in the parent company.

b. Proposal on loss settlement

The financial result of the Company for the year 2016 is a loss in amount EUR 1,039 thousand.

The loss of fiscal year 2016 will be transferred to the account *Undistributed loss from previous years *.

c. Information on expected economic and financial situation during the following accounting
period

In 2017 ERGO Poist'ovia. a.s. is planning to improve existing product portfolio to meet needs
existing clients and to attract new clients. In last quarter of 2016 the Company has introduced a new
unit-linked insurance product — New generation with transparent fees structure. New generation offers,
together with investing opportunity including death insurance coverage, wide range of accident riders,

which will be extended to other riders, specially health insurance riders.

In addition to mentioned, the Company starts to sale extended package of insurance for

foreigners.

The Company will focus on sale support of own products with own distribution channel as well

as brokers and online web page.

d. Information on Liability adequacy test

The Company performed the test in accordance with professional Directive of the Slovak
Society of Actuaries (hereafter SSA) no. 1 — Liability adequacy test of technical provisions in non-life

and nonlife insurance (LAT).
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The Company took into account, though modeling. the cash flows related to these products like
expected premiums, anticipated claims. surrenders, Company expenses etc.. which were then discounted
al a risk-free rate curve at the date of calculation of LAT. As a basis the Company took the portfolio as
at the date of the LAT calculation. i.e. the number of insurance contracts, the amount of sums insured.

the amount of risk premium, the amount of fees to Unit linked insurance. the amount of provisions.

The overall result of the LAT performed by the Company was the deficiency in life insurance
in amount of EUR 641 thousand. the Company did recognise deficiency provision in life insurance in
amount of EUR 641 thousand. As the Company has sufficient amount of free capital. liabilities to clients

are not endangered from the Company’s viewpoint.

e. Impact of accounting entity on environment and employment
The Company does not have negative effect on environment while performing its activities. The

Company was employing 48 employees as at 31 December 2016 (47 employees as at 31 December
2015).

f. Research and development costs
The Company did not perform research and development activities in 2016 and did not invest

in this business area.

g. Information on subsequent events
After the balance sheet date, no significant events occurred that would have a significant effect

on the true and fair view of information which are relevant for accounting.

h. Acquisition of equity shares, temporary certificates, interests and shares, temporary
certificates and ownership interests in parent company

The Company did not acquire and does not own as at 31 December 2016 any equity shares.
temporary certificates. interests nor did it acquired any shares, temporary certificates and ownership

interests of its parent company.

i. Information on foreign branches

The Company does not have a foreign branch.
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Jj- Risk management

The Company is exposed to financial risk through insurance policies. financial assets, financial
liabilities and reinsurance share on technical provisions. Aim of the Company is to place assets related
to liabilities from insurance and investment policies to investments with same or similar risk exposure.

This principle guarantees ability of the Company fulfill its liabilities in time.

Assets and liabilities matching principle is managed during process of new product’s parameters

setting. where expected profitability of financial placement is considered.

The Company is exposed to interest rate risk through its portfolio of traditional life insurance
policies with guaranteed technical interest rate and investment policies with discretionary participation
features (DPF). The Company monitors risk by asset-liability portfolio matching. Cash flow forecast
with impact of interest rate’s fluctuation on investment portfolio, and insurance liabilities as well. is

estimated yearly. Purpose of forecasting is minimalized net exposure of interest rate risk.

Credit risk exposure is not significant, as all investments and bank activities are realized through
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia. a.s., Sberbank Slovensko, a.s.. Volksbank Wien AG.
Rakuasko. UniCredit Bank Austria AG. Rakuasko.

An important part of the Company’s assets and habilities management is the provision of
sufficient cash to repay the outstanding liabilities. The Company holds cash and liquid assets to provide
for the day-to-day repayment requirements. Under the regular circumstances, most of the insured events

are reimbursed by the received payments of the insured,
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Dodatok spravy nezavislého auditora tykajici sa

vyronej spravy









Spra k d'al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciadm, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrognej sprave, zostavenej podra
poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z. z o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov {(,zakon
o uctovnictve"). Nas§ vydsie uveder nazor na uctovnl za iku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyro€nej sprave.

V suvislosti s auditom uU¢tovne| zavierky je nasou zodpovednostou joznamenie sa s
informaciar-" uvedenymi vo v° Enej sprave a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie su vo
vyznamnom nestlade s auditovanou uctovnou zavierkou alebo nadir-" poznatkami, ktoré sme
ziskali po¢as auditu Gctovnej zavierkr alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, i vyroéna sprava SpoloCnosti obsahuje ifo 1acie, ktorych uvedenie vyzaduje
zakon o uétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uctovnej zavierky, pod nasho nazoru:

e informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2016 su v sulade s uctovnou
zavierkou za dany rok,

¢ vyrotna sprava bsahuje informacie podfa zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo
vyroénej sprave, ktoru sme obdrzali pred datu >m vydania tejto spravy auditora. V tejto
sUvislosti neexistujl zistenia, ktoré by sme mali uviest.

20. aprila 2017
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolonost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Lubo$ Vanto
Licencia SKAU &. 96 Licencia SKAU €. 745
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e Evaluatetheoverall =sentatic structure and content ofthe 1ancial statem s,
including the disclosures, and whett - the financial statements represent the
underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

28 March 2017
Bratislava, Slovak Republic

iditing company: Responsible auditor;
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Lubos Vanéo
License SKAU No, 96 Lic 1se SKAU No. 745

Report on Other Legal and Regulatory Requirements
Reporting on Information in the Annual Report

The statutory body is responsible for the information in the Annua eport prepared in
accol ince with the Act No. 431/2002 Coll. on Accounting as amended (‘the Act on
Accounting”). Our opinion on the financial statements does not cover ott information
in the Annual Report.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the
Annual Report and, in doing so, consider whether t  other information is materially
inconsistent with the audited financial statements or our knowledge obtained in the
audit, or otherwise appears t¢ e materially misstated.

With respect to the Annual Report of the Company, we consider whether it includes
the disclosures required by the Act on Accounting.

Based on the work undertaken in the course of the audit of the financial statements, in
our opinion:

» the information given in the Annual Report for the year 2016 is consistent with the
financial statements prepared for the same financial year; and

» the Annual Report contains information according to the Act on Accounting.

In addition to this, in light of the knowledge of the Company and its environment
obtained in the course of audit, we are required to report if we have identified material
misstatement in the Annual Re rt that we have obtained prior to the date of this
auditors’ report. We have nothing to report in this respect.

20 April 2017
Bratislava, Slovak Republic

Auditing company: Responsil ' : auditor:
KPMG Siovensko spol. s r.o. Ing. Lubos Vanéo
License SKAU No. 96 License SKAU No. 745
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sU vo vyznamnom nesulade s auditovanou O¢tovnou zavierkou alebo naSimi
poznatkami, ktoré s1 : ziskali po¢as auditu Uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne,

Vyrocnua spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z au.,.u U vnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyrofnd spravu, posudime, ¢i vyroéna sprava S; odénosti obsahuje
informa : ktorych uvedenie vyZaduje zakon o uétovnictve, a na zaklade prac
vykonanych po&as auditu uctovn vierky vyjadrime nazor, &i:

» informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 su v sulade s
uéto ou zavierkou za dany rok,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podia zakona o Gctovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme Zistili vyznamné nespravnos vo vyronej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Spoloénosti a sit  cii v nej, ' sme ziskali poas auditu
uctovn  zavierky.

28. marca 2017
Bratislava, Slovenska republika

Audftorska spolocr _ st" e p e e m— ey ———
KPMG Slovensko spol. s r.o. fng. Lubos§ Vanco
Licencia SKAU &, Licencia SKAU &. 745
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Vykaz o financénej situacii

Viis. EUR

Majetok

Pozemky, budovy a rariadenia

Nehmotny majetok
- Casovo rozliSené obstardvacie a transakéné naklady
- Ostatny nehmotny majetok

Finanény majetok

- Finanény majetok na predaj
- Finanny majetok oceftovany redinou hodnotou cez vikaz

ziskov a straf

- Uvery a pohfadévky (terminované vkiady)
Podiel zaistovatela na technickych rezervach

Zasoby

Dafiové pohfadavky
Pohfadavky z poistenia, zaistenia, ostainé pohladavky a Casové

rozligenie

PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Majetok celkom

Zavazky

Technické rezervy
- 2 toho financné zévirky z investiénych zmiiv bez DPF
Zavazky z poistenia, zaistenia, ostatné zavazky a éasové rozliSenie

Dafové zavazky

OdloZeny dafiovy zavazok

Zavazky celkom

Viastné imanie
Zakladné imanie

Ostatné kapitalové fondy

Zakonny rezervny fond
Ocenovacie rozdiely

Nerozdeleny zisk {strata)

Vlastné imanie celkom

Zavizky a vlastné imanie celkom
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ERGO Poist'ovia, a.s.

Individuaina (ttovna zévierka zostavens podfa Medzinarodnyceh standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok konéiaci 31. decembra 2016

31. december 31. december
2016 20156
478 478
14 566 12 767
14 456 12 766
110 85
112 453 122 158
19 069 20 142
93 384 102 016
110 121
58 58
1221 1081
641 464
o ;132527 137 210
116 501 122 942
59 037 64 608
2452 2 864
19 33

o 581 559
119 554 126 398
9958 9958
4 501 4 501
161 161
2181 1879
-6 828 -5 788
9973 10 812
129527 137210

Vieohecné informacie o Spolocnosti a Poznamky dftovnej zavierky na stranach 7 az 58 st neoddelitelnou

sucastou tejto individualnej (ctovnej zavierky.
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Vykaz zmien vo viastnom imani

za rok konciaci 31. decembra 2016

Ost.  Zakonny
Zikladné kapitalové rezervny Ocefovacie Nerozdeleny

Viis. EUR imanie fondy fond rozdiely  zisk (strata) Celkom

9 958 4 501 161 1978 -5 788 10 812
Stav na zatiatku roka
Vysiedok bezného obdobia i -1039 -1039
NavySenie zakladného imania
Ocefovacie rozdiely bezného
obdobia . i ’ 202 ) 202
Vyplatené spoloénikom i )
2 ostatnych kapitatovych fondov . . _ _ )
Stav na konci roka 9 958 4 501 161 2181 -6 828 9973
za rok kontiaci 31. decembra 2015

Ost. Zakonny
Zakladné  kapitilové rezervny Ocefovacie Nerozdeleny

Viis. EUR imanie fondy fond rozdiely zisk (strata) Celkom
Stav na zadiatku roka 9 958 6 501 161 2272 -4 636 14 257
Vysledok be2ného obdobia - - - - -1 152 -1 152
Navysenie zakladného imania - - -
Ocefovacie rozdiely bezného
obdobia - - - -293 -293
Vyplateng spoloénikom
z ostatnych kapitalovych fordov - -2 000 - - - -2 000
Stav na konci roka 9 958 4 501 161 1979 -5 788 10 812
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Vykaz peilaznych tokov — nepriama metdda

za rok kongiaci 31. decembra

viis. EUR Pozn. 2016 2015
Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Vysledok hospodérenia beZného abdobia (pred zdanenim) -1 036 -1148
Upravy tykajtice sa:

Qdpisy budov a zariadeni 24 102 71

Amortizacia &asovo rozlidenych obstacavacich a transakénych nakladov 2.5 11 811 8753
Amortizacia ostatného nehmotného majetku 26 " )
Urokové vynosy 2.20 -809 -953
Urokové naklady - -
Zisky (-)istraty (+) z vyradenia pozemkov, budov a zariadeni 2.25 2 2
Narast (-}/pokles {(+) Easovo rozli§enych obstaravacich a transakénych 25 13 501 12423

|

nakladov
Narast(-)/pokles (+) finan&ného majetku 135621
{Zrusenie alebo zniZzenie) straty zo znizenia hodnoty - -

{N
~J
1

—
[=+3
o
o
(=}

Zisk{-}/strata (+) zo zmeny realnej hodnoty finanéného majetku 2.22 -3675 -65
Narast (-}/pokles (+) majetku vyplyvajiceho zo zaistenia 2.13 11 34
Narast (-)/pokles {+) pohfadavok z poistenia, zaistenia, ostainych 135 168
pohfadavok a £asového rozliSenia

Narast (+)/pokles (-) v rezervach vyplyvajicich z poistnych zmliv -10 870 4922
Narast (+)/pokles (-) vo finanénych zavéizkoch z investiénych zmltv bez DPF 4429 20 398
Narast (+)/pokles (-} v inych finan&nych zavazkoch - -
Narast (+)/pokles (-) zavézkov z poistenia, zaistenia, ostatnych zévizkov a 2.16 412 501
Easoveho roziidenia

Narast (+)/pokles (-) ostatnych rezery - -
Prijaté aroky 870 743
Zaplatené uroky . -
Zaplatena dan z prijmu -3 1
Cisté pefiaZné toky z prevadzkovej &innosti B 316 2143
Pefialné toky z investi¢nej dinnosti

Nékup pozemkov, budov a zariadeni 172 -322
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia 33 -
Cisté pefiazné toky z investiénej Ginnosti L 139 -322
Penazné toky z finanénej Cinnosti

Vyplatené spolognikom z ostatnych kapitalovych fondov - -2 000
Cisté penainé toky z finantnej éinnosti .- -2000
Prirastok (+)/ ubytok (-} pefiaznych prostriedkov a pefiaznych

ehkvivalentov 177 179
Pefazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 464 643
Pefazné prostriedky a penainé ekvivalenty k 31. decembru 641 o 464
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VEeobecné informacie o Spoloénosti

ERGO Poistovria, a.s. {dalej len ,Spoloénost*), bola zapisana do Obchodného registra Okresnéhe sudu
Bratislava |, oddiel: Sa. Viozka ¢.2332/B dfa 23. decembra 1999, ICO 35 779 012, DIC 2021509226.
Hlavnym predmetom &irnosti Spoloénosti je poistovacia &innost pre Fivotné a nezivotné poistenie.

Spolotnost sa 1. januara 2013 ziUgila so spoloénostou ERGO zivotna poistoviia, a. s. (dalej .ERGO ZP*),
ktora ukontila svoju podnikatefsku &innost. Uvedené zlugenie je blizéie popisane v poznamke 1.3 a 2,15.2.

Sidlo Spolotnosti sa nachadza na Prievozskej 4C, 821 08 Bratislava.

Spolonost nie je neobmedzene rutiacim spoloénikom v inych tétovnych jednotkach.

Spolonost evidovala k 31. decembru 2016 nasledovny polet zamestnancov. 48 z toho 8 riadiacich
pracovnikov (2015 zamestnancov 47 z toho 8 riadiaci pracovnici).

U&tovna zavierka Spoloénosti za rok 2015 bola schvalena vainym zhromazdenim dna 19. aprila 2016.

Clenovia statutarnych a dozornych organov Spolo&nosti zaplsanl v obchodnom registri:

Clenovia predstavenstva Clenovia dozornej rady
Miriam Cizmazia, Slovensko - predseda Norberl Aringer, Rakusko ~ predseda
Henrich Kubitka , Slovensko - &len Thomas Herbert Schéllkopf, Nemecko - podpredseda

{od 1. septemmbra 2018)

Tomas Rédler, Slovensko — &len Jozef Kreiterling, Rakusko ~ &len
{od 1 oktébra 2016)

Harald Josef Londer, Rakusko - ¢len

Akcionari Spolotnosti

Zakladné imanie Spoto¢nosti vo vyske 9 958 383.20 EUR je prerozdelené medzi akcionarov nasledovne:
ERGO Austria International AG, Wien, Rakusko 85,53 %
ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Wien, Rak(sko 14,47 %
Spolo¢nost je zahrfiovana do konsolidovanej Gétovnej zavierky spolognosti ERGO Versicherungsgruppe AG
so0 sidlom Victoriaplalz 2, Dusseldorf, Nemecko. Na tejto adrese je mo2né obdr3at konsolidovani d&tovnu

zavierku materskej spolofnosti. Konecny majoritny akcionar Spoioénosti je spolonost Monchener
Rickversicherungs-Gesellschaft Aktiengeselischaft so sidiom v Mnichove.
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A

i. Uétovné zasady a metody

1.1 Vyhlasenie o silade

Tato Udtovnd zdvierka pozostavajuca zwvykazu ofinanéne] situaci k31, decembru 20186,
vykazu komplexného vysledku, vykazu pehaznych tokov, vykazu zmien vo vlastnom imani
a poznamok tctovnej zavierky za obdobie od 1. janudra 2016 do 31.decembra 2016 (,ittovna zavierka“) bola
zostavena v sillade s § 17a zékona o Ugtovnictve (zakon & 431/2002 Z. z. o u&tovnictve v zneni neskorgich
predpisov) a podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v znenf prijatom Eurépskou uniou
IFRS"). Uttovna zdvierka Spolo&nosti za (&tovné obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 bola
zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania.

Spolognost aplikovala vietky IFRS a ich interpretacie v zneni prijatom EU U&inné pre Gtovnu zavierku
zostavenid k 31. decembru 2018.

Nasiedujuce nové $tandardy, dodatky k $tandardom a interpretacie este nie st U&inné pre udtovnu zavierku
zostavenu k 31. decembru 2016 a neboli aplikované pri zostaven! tejto Létovnej zavierky:

Dopinenie Standardu IFRS 9 Finanéné nastroje (Financial instruments) G&inné najneskér od datumu zadiatku
Uctovného obdobia, ktoré zadina 1. janudra 2018 a neskér. Standard nahrédza &tandard IAS 39 Finanéné
nastroje: Viykazovanie a ocefiovanie, okrem vynimiek podfa IAS 39 pre Zabezpelenie realnej hodnoty
urokoveho rizika portfolia finanéného majetku alebo finanénych zavazkov, kloré nadalej zostavaju v platnosti.
Spolocnosti maji moznost volby u&tovnej politiky medzi zabezpetovacim G&tovhictvom podra IFRS 9 alebo
pokraCovanim v zabezpetovacom Uétovnictve podla IAS 38 pre vietky zabezpetovacie transakcie. Finanény
majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak sd spinené nasledovné dve podmienky:
* majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého ciefom je drrat majetok za Ggeiom
obdrzat' zmluvné pefiaZné toky,
* zmluvné podmienky vedu k uréenému terminu pre pefazné toky, ktory predstavuju vyhradne
platby istiny a Urokov z nezaplatenej istiny.
Model znehodnotenia majetku ,vzniknuté strata* v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,olakavané
Uverové straty”, o znamena, e stratova udaiost nemusi vzniknit predtym, ako sa vykaZe opravnd polozka.
IFRS 9 obsahuje novy model zabezpeovacieho Uttovnictva, ktory prinasa zabezpelovacie UEtovnictvo
bliz§ie k riadeniu rizlk. Typy zabezpelovacich vztahov — redina hodnota, cash flow a &isté investicie
v zahraninych prevadzkach — zostavajli nezmeneng, ale vyzaduju sa dodatoéné usudky. SpoloZnost
analyzuje dopad zmien tohto dtandardu na jej Gétovni zavierku.

Doplnenie Standardu IFRS 15 Vynosy zo zmiiv so zékaznikmi (Revenue from Contracts with Customers),
uginné najneskér od datumu zagiatku u&tovného obdobia, ktoré za&ina 1. januara 2018 a neskoér, stanovuje
komplexny ramec, kedy vykazat vinos a v akej vyske. Zakladnym principom je 5-krokovy model, ktory musia
spoloCnost prijat, aby urtili, kedy sa ma vykazat vynos a v akej vyske. Novy model $pecifikuje, Ze vynosy sa
maju vykazat viedy, ked spolo&nost prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na zakaznika a vo vyske,
o ktorej spoloZnost’ otakdva, Ze bude mat na fu narok. Podla toho, & sa urdité kritéria splnia, vynos sa
vykaZe v priebehu €asu, spésobom, ktory zobrazuje vykon spolo&nosti,alebo v okamihu, kedy sa kontrola
nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika. Spolognost nepredpoklada skorsie prijatie tandardu IFRS
16 a aktualne zhodnocuje jeho vpiyv.

Rocné vylepSenia IFRS, cykius 2014 - 2016, ktorych ciefom je rie§it otazky, ktoré nie su naliehavé, ale su
potrebné, a o ktorych diskutuje Rada pre medzinarodné Uitovné $tandardy potas projektoveho cyklu, ktory
sa tyka oblasti nedéslednosti v ramci medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva alebo pripadov,
vktorych sa vyZaduje objasnenie znenia. Cykius Ro&né vylepsenia iIFRS 2014 — 2016 boli vydané 8.
decembra 2016 a prindaju 2 doplnenia 2 §tandardov a nadvazujice doplnenia k ostatnym &tandardom a
interpretaciam, ktoré maju za nésledok UStovné zmeny v prezentacii, vykazovani alebo ocefiovani. Doplnenia
k IFRS 12 Zverejfiovanie podielov v inych agtovnych jednotkach su Uéinné pre Gétovné obdobia, ktoré
zatinajit 1. januara 2017 atebo neskor a dopinenia k IAS 28 Investicie do pridruzenych a spoloénych podnikov
su ucinne pre uétovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2018 alebo neskér, pricom sa maju aplikovaf’
retrospektivne. SkorSia aplikacia je dovolend. Spolotnost neoZakava, Ze tieto vylepSenia budd mat
vyznamny vplyv na jej G&tovnu zavierku.
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1.2 Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky

Uttovna z4vierka je zostavena v eurach a hodnoty su zaokrihlené na najbliZsie tisicky (pokial nie je uvedeng
inak). Bola zostavend na zakiade historickych cien, okrem finan&ného majetku uréeného na predaj
ocefiovaneho reainou hodnotou, pricom nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien realnej hodnoty
aproti obstaravacej cene su vyk4zané vo viastnom imani a okrem finanéného majetku ocefovaného redlnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat a stvisiacich finanénych zavazkov z investitnych zmlav bez DPF (angl.
discretionary participation features, dalej len ,DPF* — vid bod 1.4).

UCtovné metddy a zasady boli Spolognostou konzistentne aplikované pre vietky u&tovné obdobia
vykazované v tejto Uttovnej zavierke,

Zostavenie Uctovnej zavierky vsdlade sIFRS vyzaduje, aby vedenie Spolo&nosti pouzivalo odhady,
predpoklady a usudky, ktoré ovplyviuji pouZivanie uttovnych metéd a zésad a vykazované sumy majetku,
zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a slvisiace predpoklady s pouZivané na zaklade historickej
skusenosti a inych réznych faktorov, kioré sa povaZuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria
zaklad pre rozhodovanie o G¢tovnej hodnote majetku a zavazkov, ktora nie je zjavna z inych zdrojov. Aktualne
vysledky sa méZu odii$ovat' od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady st priebeZne prehodnocované. Ak sa tprava odhadov tyka len bezného
obdobia, vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Uprave doslo. Ak sa Uprava tyka bezného obdobia aj buddcich
obdobi, vykazuje sa v beZnom obdobf a v budiicich obdobiach,

Usudky vykonané vedenim Spolo&nosti v stvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na Utovnu
zavierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej tpravy v budicom roku, st bliz3ie popisané v bode 2.2.

1.3 Klasifikacia poistnych a investiénych zmliv pre Géely vykazovania

Zmluvy, uzavretim ktorych Spolognost akceptuje vyznamné poistné riziko od inej strany {poisteny} s dohodou,
Ze odsxodni poisteného v pripade, ak uréena neista buduca udalost {poistna udalost) negativne ovplyvni
poisteneho, su klasifikované ako poistné zmiuvy. Poistné riziko je riziko iné ako finangné riziko. Finanéné
riziko je riziko moznej bududcej zmeny v Urokovej miere, cene cenného papiera, cene komodity, kurze meny,
indexe cien alebo sadzieb, Uverovom ratingu, Uverovom indexe alebo inej premennej, ktora je nezéavisla od
zmiuvnych stran. Poistné zmluvy maZu obsahovat aj urdité finanéné riziko.

Zlucenim Spolo¢nosti s ERGO Zivotnou poistoviiou k 1. januéru 2013 dodlo tie2 k 2iG¢eniu ich produktovych
a zmiuvnych portfélii. Spolocnost taktiez pristipila  zjednoteniu rozsahu prenosu poistného rizika pre novo
dojednané zmluvy po 1. januari 2013. Zaklasifikovanie produktov uz existujlcich pred z/GZenim ostalo
zachovane.

Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola Spolo&nost' povinna vyplatit’
vyznamnu sumu dodato¢nych plnent (dodato&nych k platbam uhradenym poistenym do poistovne 2vysenych
prislusnou trokovou mierou). Ak sa zmiuva raz klasifikuje ako poistna zmijuva, ostava fiou a2 kym nezanikn(
vietky prava a povinnosti z nej vyplyvajlce.

Zmluvy, v kiorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolognost nie je vyznamny, aviak obsahuju
finangne riziko, sd klasifikované ako investiéné zmluvy.

Poistne zmiuvy aj investitné zmiuvy md2u obsahovat pravo na podiely na prebytku (angl. discretionary
participation features, DPF). DPF je pravo poisteného, prip. opravnenych oséb, obdrzat ako dopinok
ku garantovanému minimélnemu plneniu dodato&né pinenie, ktoré méze byt vyznamnou Gastou celkovych
zmluvnych pineni, a ktoreého vy3ka zavisi od rozhodnutia Spolo¢nosti a uréi sa podla realizovanych vynosov
z portfélia finanéneho majetku drzaného Spolotnostou. Neaiokovany a alokovany podiel na prebytku ie
vykazany ako suCast rezerv na zivotné poistenie.

Niektore zmluvy obsahuju aj tzv. servisnu zfo2ku, ktora stvisi naprikiad so spravou finan&ného majetku
pri investiCnych zmiuvach bez DPF

V pripade zaistnych zmliv dochadza k vyznamnému prenosu poistného rizika z poistovne na zaistovatela,
a preto tieto su uttované v sllade s IFRS 4 ako poistné zmluvy
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Prehlad kiasifikécie poistnych a investiénych zmiluy:

Investiénd  Investiéna
Poistna zmiuva s zmluva
zmluva DPF bez DPF

Tradiéné Zivotné poistenie
Zivotné poistenie pre pripad smrti alebo doZitia - bezne platené
Zivotné poistenie pre pripad smrti alebo doZitia - jednorazovo platené *
Zivotné poistenie pre pripad doZitia - be2ne platené
Rizikove Zivotné poistenie - bezne platené
Rizikoveé Zivotné poistenie - jednorazovo platené
Poistenie spotrebného Overu
Poistenie spldtok uveru (CPI) — bene platené
Poistenie hypotekarnych uverov za jednorazové poistné
Poistenie spotrebnych tverov za jednorazové poistné
Poistenie spotrebnych (verov za bezne platené poistné
Rizikové poistenie RESPECT

Investicné Zivotné poistenie
Rocket Hl - poistenie spojené s investiénym fondom
Rocket 112 - poistenie spojené s investitnym fondom
Rocket llI/3 - poistenie spojené s investiénym fondom
Rocket 11’4 - poistenie spojené s investicnym fondom
Zivot3 - be2ne platené investiéné sivotné poistenie ** X
Zivot3 - jednorazovo platené investitné Zivotné poistenie
VIGTORY - poistenie spojené s investiénym fondom
Ergo investitné Zivotné poistenie — bezne platené
Ergo investitné Zivotné poistenie Extra — jednorazovo platené
Ergo investitne Zivotné poistenie Extra plus — jednorazovo platené
Indexovo viazané Zivotné poistenie Water Garant Exclusive ||
Indexovo viazané zivotné poistenie GARP
Indexovo viazané Zivotné poistenie Smile Garant
Indexovo viazané Zivotné poistenie Bezstarostny Garant
ERGO Invest — bezne platené investiéné Zivotné poistenie
ERGO Invesl - jednorazovo platend investiéné 2ivotné poistenie
Indexovo viazané Zivotné poistenie Top 15 DAX X
indexovo viazané Zivotné poistenie Healthcare Secured

ERGO Invest [l - bezne platené investiéné zivotné poistenie X
ERGO Active Best In Class Strategy - jednorazovo plateng investitné
Zivotné poistenie

Indexovo viazané Zivolné poistenie Next Energy
Indexovo viazané Zivoiné poistenie Next Energy VIP
Indexovo viazane Zivotné poistenie Stallar Funds
Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds (I
indexovo viazané zivotné poistenie Stellar Funds Il VIP
Indexovo viazané Zivotné poistenie Global Multi Asset
Pripoistenie k Zivotnému poisteniu X

NeZivoiné poistenie X
* Produkty s TUM 4% a 3% su klasifikovane ako poistné zmluvy, produkly s TUM 2,5% boli pred 1.1.2010 klasifikované ako
investiéne zmluvy s DPF, od 1.1. 2010 ako investiéné zmluvy bez DPF.
** Klasifikacia zmluvy pri tomto produkte zavisi od vysky poistnej sumy pre pripad smrti, kterd si klient zvolil pri dojednévani tohto
Zivotného poistenia
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1.4 Poistné zmluvy a investiéné zmiuvy s DPF

1.4.1 Spbsob détovania a oceflovania

Poistné zmluvy v neZivotnom poistenj

Vynosy (Poistné)

Predpisané poistné obsahuje poistné zo zmliv uzavretych v priebehu tgtovného obdobia, pri ktorych poistné
krytie za&ina v priebehu u&tovného obdobia. Poistné taktie2 obsahuje splatky poistného zo zmllv uzavretych
v minulych obdobiach, pri ktorych neboio dojednané jednorazovo platené poistné (resp. bolo dohodnuté
bezne platené poistné). Spolotnost neposkytuje zfavy vo forme vratenia tasti poistného.

Predpisané poistné zo spoiupoistenia je vykazované ako vynos. Toto poistné predstavuje &ast' celkového
poistného na zmluvy zo spolupoistenia pripadajiicu na Spoto&nost.

Zasluzena ¢ast predpisaného poistného je vykazana ako vynos. Poistné je zasluZené odo dia zaciatku krytia
rizika potas doby trvania poistnej zmluvy, na zaklade priebehu upisanych rizik.

Rezerva na poistné buddcich obdobi

Rezerva na poistné buducich obdobi (RPBO), dalej oznatovana aj ako Rezerva na nezasiiZené poistné,
obsahuje pomernu éast predpisaného poistného, ktora bude zasluZens v budicom alebo dalgich ugtovnych
obdobiach. Je vypocitana osobitne pre kaZdu poistni zmluvu pousitim metody pro rata temporis {365-inova
metéda) a upravovand, ak je potrebné zohtadnit akékofvek odchylky vo vyskyte/priebehu poistnych rizik
potas doby poistenia dohodnutej v poistnej zmluve.

Néaklady na poistné plnenia
Naklady na poistné pinenia predstavuju nakiady na plnenia a likvidaciu vyplatenych a otvorenych poistnych

udalosti vzniknutych polas uétovného obdobia spolu s Upravami {zmenami) rezerv na poistné plnenia
tykajucich sa predchadzajucich abeiného obdobia. V pripade spolupoistenia Spolotnost pri udtovan!
poistnych udalost! utuje len o svojom podiele.

Rezerva na poistné plnenia
Rezerva na poistné pinenia predstavuje odhad kone&nych nakladov na vyrovnanie vietkych narokov

vyplyvajlcich zo vzniknutych poistnych udalosti a nezlikvidovanych ku dfu, ku ktorému sa zostavuje udtovna
zavierka, bez ohladu na to, & boli alebo neboli nahlasené. Tento odhad bal vypracovany Spolo&nostou.
Nezlikvidované nahlasené poistné udalosti su zohfadnené v Udtovnej zavierke vo forme rezervy
na nahlasené ale nevybavené poistné udalasti (angl. reported but not settled, RBNS), na zaklade posudenia
stavu likvidacie jednotlivych poistnych udalosti avtvorbe rezervy na poistné udalosti vzniknuté,
ale nenahlasene (angl. incurred but not reported, IBNR). V rezervach st zohfadnené interné aj externé
predvidatelné udalosti, ako naprikiad zmeny v spdsobe likviddcie kad, inflacia, trendy v sidnych sporoch
tykajucich sa poistnych udalosti, zmeny v legislative a historické skusenosti a trendy. Pre uréenie vysky IBNR
rezervy bola vyulita ,Chain Ladder" metdda, Bomhuetter-Ferguson projekciou a kvalifikovanym odhadom.
Rezervy na poistné plnenia nie su diskontovaneé.

Upravy (zmeny) rezerv na poistné plnenia vytvorené v minulych obdobiach su zohfadnené v Udtovne;
zavierke v obdobi, v kiorom sa Uprava vykonala, a v pripade, 3e st vyznamné, sti vykazované samostatne.
Pouzivané metody a vytvorené odhady sU pravideine prehodnocované.

Rezerva na neukon&ené rizik4

Rezerva sa vytvara na neukonené rizika vyplyvajuce z nezivotnych poistnych zmiav, ked predpokladana
hodnota buddcich plneni, kioré sd kryté platnymi poistnymi zmluvami a ostatnych slvisiacich nakladov
tykajacich sa budtcich obdobl prevysuje rezervu na poistné buducich obdobi vytvorenu pre prisludné poistné
zmluvy po odréitani stvisiacich éasovo rozli$enych obstaravacich nakladov a pripadne iného technického
majetku. Rezerva na neukonéené riziké sa vytvara osobitne pre poistné druhy, ktoré su spravované spolo&ne,
po zohladneni budicich vynosov z finanéného majetku drfanych na krytie nezasluzeného poisiného
a nezlikvidovanych poistnych udalosti.
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Poistné zmiluvy v fivotnom poisteni a investiéné zmluvy s DPF

Vynosy (Poistng)

Predpisané poistné obsahuje poistné zo zmiuv uzavretych v priebehu U&tovného obdobia, pri ktorych poistné
krytie za€ina v priebehu ti¢tovného obdobia. Poistné taktiez obsahuje splatky poistneho zo zmldv uzavretych
v minulych obdobiach, pri ktorych nebolo dojednané jednorazovo piatené poistné (resp. bolo dohodnuté
belne platené poistné).

ZasiuZena Cast' predpisaného poistného je vykazana ako vynos.

Rezerva na poistné budvcich obdobi
Rezerva na poistné budiicich obdobi obsahuje pomernu &ast' predpisaného poistného, ktord bude zasli2ena

v budiicom alebo daldich utovnych obdobiach. Je vypotitana osobitne pre kazdu poistnd zmiluvu pouZitim
metddy pro rata temporis (365-inova metoda).

Naklady na poistné pinenia

Naklady na poistné pinenia zahffiaja vyplatu pri doZiti, vyplatu odkupne] hodnoty, vyplatu pri smrti a vyplatu
podielu na zisku, ak je sudastou poistnej sumy. Vyplaty pri doziti su zauétované ako naklad v case splatnosti
vyplaty. Vyplatené odkupné hodnoty st zauétované ako naklad v momente zaplatenia. V pripade umrtia sa
najskor vytvori rezerva RBNS, ktord je rozpustena pri viastnej vyplate poistného pinenia, teda po ukongeni
pripadnych Setreni poistovne o tom, & jej vznikla povinnost pinit a komu. Pri nastatt poistnych udalosti pri
smrii, doziti a odkupe sa su¢asne v pinej vyske rozpusti rezerva na Jivotné poistenie a rezerva na poistne
budicich obdobi.

Rezerva na poisiné pinenia

Rezerva na poistné pinenia predstavuje odhad koneénych nakladov na vyrovnanie vietkych narokov
vyplyvajucich zo vzniknutych poistnych udalosti a nevyplatenych ku dru, ku ktorému sa zostavuje ddtovna
zavierka, bez ohladu na to, ¢i boli alebo neboli nahldsené. Takisto obsahuje odhad internych a externych
nakladov slvisiacich s likvidaciou a primeranu prirazku 2 dévodu opatrnosti. Tento odhad bol vypracovany
Spolognostou. Nezlikvidované poisiné udalosti s ohodnocované v tvorbe rezervy na nahlasené
ale nevybavené poistné udalosti (angl. reported but not settied, RBNS), na zaklade posudenia stavu likvidacie
jednotlivych poistnych udalosti a vtvorbe rezervy na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahiasené {angl.
incurred but not reported, IBNR). V rezervach su zohladnené interné aj externé predvidateiné udalosti, ako
napriklad zmeny v spdsobe likvidacie $kdd, inflacia, trendy v sGdnych sporoch tykajucich sa poistnych
udalostl, zmeny v legislative a historické skdsenosti a trendy. Rezervy na poistné pinenia nie su diskontované.

Vypotet IBNR rezervy uvazuje s priemernou jednodiovou vyskou Skody a priemernou dobou ome&kania
nahlasovania poistnych udalosti.

Zmeny rezerv na poistné pinenia vytvorenych v minulych a v befnom obdob! si zohladnené v uttovnej
zavierke v obdobl, v ktorom sa zmena vykonala, a v pripade, Ze sU vyznamné, si vykazované samostatne.
PouZivane metody a vylvorené odhady su pravideine prehodnocované.

Rezerva na fivotné poistenie
Rezerva na zivotné poistenie predstavuje aktuarsky odhad vyiky zavézkov Spoloénosti vyplyvajuci 2

poistnych zmluv Zivotného poistenia a investicnych zmldv s DPF. Rezervy na Zivotné poistenie sa poditaju
osobitne pre kazdu poistnu zmluvu prospektivnou zillmerovou metédou, berlc do uvahy véetky garantované
poistné plnenia a podiely na vynosoch, ktoré uZ boli aiokované a budice zillmerove poistné. Rezerva sa
potita pri pouZiti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych sadzieb.
Zmena rezervy na Zivotné poistenie je zohfadnena v G&tovnej zavierke v obdobi, v ktorom sa vykonala.

Rezerva na krytie rizika 2 investovania finanénych prostriedkoy v mene poistenych

Rezerva predstavuje aktualnu hodnotu financnych prostriedkov investovanych v mene poistenych za vEetky
Zmiuvy investiCneho Zivolného poistenia klasifikované ako poistné zmluvy. Rezerva sa vypotita ako siéin
pottu podielovych jednotiek individudinych klientov a aktualne] ceny prislusného finanéného majetku ku diu,
ku ktorému sa zostavuje uttovna zavierka.
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Rezerva na nedostatoénost poistného

K datumu, ku ktorému sa zostavuje Gltovna zavierka, sa vykona test primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5),
pri ktorom sa pouZiju aktuadlne akiuarske predpoklady {primerane upravené o rizikovu prirazku) v fase testu
a metodika diskontovanych pefiaznych tokov. Ak takyto test ukaZze, Zze pdvodne uriena rezerva na Zivotné
poisienie bola nedostatotna v porovnani s vysledkom testu primeranosti, vytvori sa dodatoéna rezerva
na nedostatotnost ooistneho ako naklad bezného obdobia a tafo je vykazana spolotne s rezervou na Zivotné
poistenie.

Zavazok vyplyvajlici z DPF v poistnych zmluvéch a investi€nych zmiyvach s DPF
Predstavuje rezervu na nealokované podiely na prebytkoch pre skupinu opravnenych zmldv. Vyska rezervy

j& stanovena aktuarskym odhadom na zaklade predpokladanych vysledkov Spoloénosti. Zmena vysky
rezervy je Utovana cez vykaz ziskov a strat. Tato rezerva fe vykazana spolofne s rezervou na Zivotné
poistenie.

Rezerva na adminisirativne naklady

Rezerva na administrativne naklady je sudastou rezerv v 2ivotnom poisteni. Ur€uje sa osobitne pre kazdu
zmluvu, pre kterl je doba platenia poistného krat$ia ako poistna doba, prospektivhou metédou, berGc do
Uvahy buduce naklady a budlice vynosy na krytie tychto nakiadov. Rezerva sa pocita pri pouZiti rovnakych
aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych sadzieb. Zmena stavu rezervy sa Uétuje
cez vykaz ziskov a strat. Spolu s rezervou na Zivotné poistenie je predmetom testovania primeranosti (vid
bod 1.4.5).

1.4.2 VioZené derivaty v poistnych zmluvach

VloZené derivaty, ktoré obsahuju prenos vyznamného poistného rizika, nie su oddelené od hlavnej poistnej
zmluvy a nie $0 ocenené realnocu hodnotou. Rovnako nie st oddelené opcie a garancie, kforé st priamo
prepojené na hlavnd zmiuvu a nie je mozné ich ocenit samostatne, a to aj v tom pripade, ak neobsahujti
prenos vyznamného poistného rizika. Budiice ofakavané pefhaZné toky z takychto opcii @ garancii s vSak
zohladnené v teste primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5},

1.4.3 Podiel zaist'ovateFa na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmiay

Spolocnost postupuje zaistovatelom podiely na rizikach vyphyvajucich z poistnych zmlav za aéelom zniZzenia
moznych gistych strat prostrednictvom redukcie rizika. Majetok, zavézky, vynosy a naklady vyplyvajuce
Zo zaistnych zmluv st vykazované oddefene od majetku, zévazkov, vynosov a ndkladov vyplyvajicich
zo sUvisiacich poistnych zmliv, pretoZze zaistné zmluvy nezbavujl Spoloénost priamych zdvazkov
voli poistenym.

Len prava vyplyvajuce zo zmiuv, v ktorych dochadza k prenosu vyzrnamného poistneho rizika, su vykazované
ako podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmlav.

Zaistné (postipené poistné) vyplyvajuce zo zaistnych zmllv je vykazované ako naklad na rovhakom zaklade
ako sa vykazuje poistné pre suvisiace poistné zmluvy. Zaistné je vykazované ako naklad pocas doby trvania
zaistného krytia na zakiade ofakavaného priebehu zaistenych rizik.

Podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajicich z poistnych zmlav je oceneny v suiade s podmienkami
platnych zaistnych zmitv metddami, ktoré si podobné ako metdda ocenenia rezerv na poistné plnenia. Pre
nahlasené poistné udalosti je odhad vykonany za aktualnych zaistnych podmienok platnyeh pre dand poistnt
udalost, pre vzniknuté, ale nenahlasene udalostt je odhad podielu zaistovatefa na rezervach vyplyvajacich
z poistnych zmldv, odhadnuty aktuarskymi postupmi z historickych udajov.

Podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmilv je posudzovany z hfadiska zniZenia
hodnoty (angl. impairment test) ku diu, ku ktorému sa zostavuje ustovna zavierka. Hodnota majetku sa
povazuje za zniZenud, ak existuju objektivne dékazy vyplyvajlice z udalosti, ktord nastala po prvotnom
u¢tovani, ze Spolognost nebude schopna realizovat ich {1Ztovnu hodnotu a vplyv tejto udalosti na sumy, ktoré
Spolognost obdri od zaistovatela, je spolahlivo merateliny
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1.4.4 Casové rozlisenie obstaravacich nakladov

Obstaravacie naklady su tie, ktoré vznikli pri obstaravani zmiiv. ZahMaji priame naklady {provizie).
Obstaravacie naklady sa ¢asovo rozlisuju, a to maximalne do vy&ky, v ktorej sa predpokladé ich névratnost
Z buducich vynosov zo sdvisiacich peistnych zmily.

Pre poistné zmluvy v nezivotnom poistenl tasovo rozlisené obstaravacie naklady (angl. deferred acquisition
costs, DAC) predstavuju pomernt tast' obstaravacich nakladov, ktora koredponduje s pomernou &astou
predpisaného poistného, ktoré je ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, nezasliZené.
Predmetom £asového rozliSenia su priame obstaravacie naklady.

Pre bezne platené zmluvy v Zivotnom poisteni je éasové rozliSovanie sudastou stanovenia zillmerovych
rezerv. Ak je vysledna rezerva zapornd, je vykazana ako majetok (v polozke &asové rozlifenie obstaravacich
nakladov).

Navratnost' Casovo rozlidenych obstardvacich nakladov je ku kazdému datumu, ku ktorému sa Zostavuje
uctovna zdvierka, testovana v ramci lestu primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

1.4.5 Test primeranosti rezerv

Spolognost vykonala test primeranosti rezerv (znizenych o prislusné ¢asové rozligenie nakladov a pripadne
iny technicky majetok) k 30. septembru 2016. Vzhfadom na skuioénost, Ze v obdobi od 30. septembra 2016
do 31. decembra 2016 nedoslo k vyznamnej zmene predpokladov ovplyviujucich vysledok testu primeranosti
rezerv, Spolotnost ponechala zauttované vysledky testu primeranosti k 30. septembru 2016 aj ku koncu
prisiuSneho uttovného obdobia. Ciefom testu je preverit, & vyka rezerv spoéitana podfa v minulosti
stanovenych aktuarskych predpokiadov a pri pouZiti zjednodugenych aktuarskych technik (napr. zillmerizacia)
je dostatoénd v porovnani s vypo&tom, pri ktorom s$a pouZiju aktudine aktuarske predpokiady a metédy
diskontovanych pefiaznych tokov. V pripade nedostato&nosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni sa tvori
rezerva na nedostatoénost' poistného (vid bod 1.4.1), ktora je vyk&zana ako stcast Zivotnych rezerv.

V nezivotnom poisteni v pripade nedostatoénosti rezervy na poistné budticich obdobi Spelotnost rozpusti
prislusné ¢asové rozlisenie obstaravacich nakladov a iny prislusny technicky majetok, pripadne vytvori
rezervu na neukonéené rizika (vid bod 1.4.1).

V neZivotnom poisteni sa pri posudzovani primeranosti rezerv vyhodnocuje aj vystedok likvidacie
(tzv. run- off}, pri ktorom sa porovnavajl pévodne odhadnuté vysky (RBNS a IBNR) koneénych pineni so
skutoénymi vyplatenymi poistnymi pineniami. Na jeho z&klade je mozné posudit primeranost odhadu rezerv
v minulosti a kvalitu odhadov pouzitych pri zostavovani minulych Gétovnych zavierok.

Pripadna zistena zmena nedostato&nosti rezerv je zictovana vo vykaze ziskov a strat prislu$ného d&tovného
obdobia.

1.4.6 Pohfadavky a zavizky z poistnych zmliv, investiénych zmluv s DPF a zaistnych zmiiav

Pohiadavky a zévazky voli poistenym, sprostredkovatelom a zaistovatefom sU finanéné nastroje asu
vykazovane ako pohfadavky a zévézky z poistenia a nie ako ast poistnych rezerv alebo podiel zaistovatela
na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmldv.

Pri tvorbe opravnych poloziek Spoloénost posudzuje vy3ku opravnej poloZky za prislusné obdobie na zaklade

analyzy vyvoja zaplatenosti pohladavok, pritom pri Zivotnom poisteni berie do Gvahy aj vy$ku odkupnej
hodnoty na zmiuvach jednotlivych diZnikov.
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1.5 Investicné zmluvy bez DPF

1.5.1 Spodsob actovania a ocefovania

Vynosy

Vklady poistenych sa nevykazujii vo vykaze ziskov a strat, ale ako financné zavazky vo vykaze o financne;
situacii. Viynosmi su rizikov4 Cast poistného v pripade poistenia pre pripad smrti alebo doitia a provizie
2a sprostredkovanie od spravcu finangného majetku ocefiovaného reainou hodnotou cez vykaz ziskov a strat,
ktory slUZi na krytie finanénych zavizkov z investi&nych zmluv bez DPF v pripade investitného Zivoiného
poistenia.

Tiete provizie su &asovo rozliSované polas trvania zmluvy na strane zavazkov ako DCR {angl. deferred
charge revenue) a amortizované poéas doby trvania zmiuvy nelinearnou metddou v pripade indexovo
viazaného Zivotného poistenia a linearnou metédou v pripade investiéného fivotného poistenia.

Vynosy z precenenia

Vynosmi v pripade investi¢nych zmitv bez DPF s( aj vynosy z precenenia finanénych zavazkov (v pripade
znizenia ich hodnoty) a finan&ného majetku ocefiovaneho realnou hodnotou kryjiceho tieto zavazky
{v pripade zvy$enia ich hodnoty).

Naklady na precenenie

V pripade investi¢nych zmiliv bez DPF je nakladom precenenie finanénych zavazkov z investiénych zmity
v pripade zvy$enia ich hodnoty a precenenie finanéného majetku ocefiovaného reainou hodnotou kryjiceho
tieto zavéizky v pripade zniZenia jeho hodnoty.

Naklady na poistné pinenia

Naklady na poistné pinenia zahrfiuji vyplatu pri doZiti, vyplatu pri smrti (ato vzdy nad ramec finanéného
zavdzku ziakejto zmluvy). Suma Utovana vo vykaze ziskov a strét predstavuje rozdiel medzi sumou
poistného plnenia a finantnym zavdzkom. Tato tast vyplaty pri doZiti je zaldtovana ako ndklad v &ase
splatnosti vyplaty. Viyplaty pri smrti a z pripoisteni su zatttované ako néklad v momente nahldsenia poistne;
udalosti formou tvorby RBNS. Vyplata odkupnej hodnoty investiénych zmlitv zvyéajne nepredstavuje naklad
Spolognost:.

Finanné zavazky z investiénych zmluv bez DPF

Zavazky z investitnych zmllv v pripade investiéného zivotného poistenia uzavretych Spolofnostou su
klasifikované pri prvotnom uétovani ako ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a sirat.

Realna hodneta finanénych zavazkov z investiénych zmilv bez DPF zavisi od realngj hodnoty finanéného
majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, ktory sluzi na krytie tychto zavazkov. Preto
je redlna hodnota finanénych zavazkov pri prvotnom Uttovani a ku ditu, ku ktorému sa étovna zavierka
zostavuje, odvodend od realnej hodnoty prislusného majetku. Zmeny v reding] hodnote su vykazané vo
vykaze ziskov a strat v obdobi, kedy nastana.

Pri produkte jednorazového Zivotného poistenia pre pripad smrti alebo doitia finanéné zavazky
z investicnych zmidv predstavuju akluarsky odhad vysky zavazkov Spolo&nosti vyplyvajuci z investi¢nych
zmlav bez DPF. Finantny z&vazok sa potita osobitne pre kazdd zmluvu prospektivnou zillmerovou metddou,
beric do uvahy véetky garantované poistné pinenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované a budtice
zlllmerove poistné. Zavéizok sa pocita pri pouiti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri
stanoveni poistnych sadzieb. Zmena finanéného zavdzku je zohladnena v Udtovne] zavierke v obdobi,
v ktorom sa vykonala.

Rezerva na rizikové poistné a rezerva na spravne néaklady

Rezerva na rizikové poistné a na spravne néklady sa tvoria pre indexovo viazane Zivotné poistenie, pri ktorom
ie znamy poplatok na krytie rizika a administrativny poplatok. St sutastou rezerv v Fivotnom poisten(. Ur€ujd
sa osobitne pre kazdi zmluvu. Rezerva sa pocita pri pouit! rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli
uréené pri stanoveni poistnych sadzieb. Zmena stavu rezervy sa Ultuje cez vykaz ziskov a strat. Spolu
$ rezervou na Zivotne poistenie je predmetom testovania primeranosti (vid bod 1.4.5).
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15.2 Casové rozlienie transakénych nakladav

Transakiné naklady pre investiéné zmluvy bez DPF sy provizie a tieto si &asovo rozliSované na strane
majetku ako DTC (angl. deferred transaction costs) a vykazané v savahe v ramci polozky Casovo rozlisens
obstaravacie a transak&né naklady,

SpoloCnost’ amortizuje Casové rozlisenie potas celej doby trvania zmluvy tymito metodami;

Linearna Nelinearna
metéda metdda
amortizacie amortizacie

TradiCné Zivoiné poistenie
Foistenie pre pripad smnrii alebo dozitia - jednorazovo platené X
investicne Zivoiné poistenie
Rocket Hl - poistenie spojené s investiénym fondom
Rocket I1i/2 - poistenie spojené s investiénym fondom
Rocket llIf3 - poistenie spojené s investitnym fondom
Rocket 111/4 - poistenie spojené s investinym fondom
Zivot3 - bezne platené investiéné Zivotné poistenie X
Zivot3 - jednorazovo platené investitné Zivotné poistenie X
VICTORY- poistenie spojené s investiénym fondom X

XKoo oxX X

Spolo€nost pristipila k nelinearnej amortizacii DTC a DCR v pripade indexovo viazaného Zivotného poistenia,
nakolko vysledky analyzy poskytovania sluzieb klientovi preukazali, Ze Spolo&nost poskytuje sluZby spojené
s tymto typom poistenia nerovnomerne. Na zaklade vysledkov analyzy Spolo&nost pristtipila k nasledovhému
rozloZeniu nakladov pocas prisludnej poistnej doby (v %):

Produkt / rok 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Rocket HI/1-3 50,0 50 50 50 60 50 50 5,0 50 100
Rocket lil/4 55,0 50 50 50 50 50 50 50 10,0 -
VICTORY 50,0 50 50 50 50 50 50 50 50 100

Zostatkova hodnota je v pripade investitného Zivotného poistenia testovand na zniZenie hodnoty pomocou
metody diskontovanych pefiaznych tokov.
15.3 Pohladavky a zavizky vyplyvajice z investiénych zmliv bez DPF

Pohladavky a zdvazky voti poistenym, sprostredkovatelom a zaistovatelom vyplyvajlice z investitnych
zmildy sa vykazuju ako ¢ast pohladavok a zavidzkov z poistenia.

1.5.4 Test navratnosti ¢asového rozliSenia transakénych nakladov

Pri investiCnych zmluvach bez DPF sa festuje navratnost ¢asového roziiSenia transakénych nakladov
{zniZenych o DCR). Ak by test ukazal, 2e Gasove rozligenie transakinych nakladov nie je navratné, rozpusti
sa prislusna Cast £asoveho rozliSenia transakénych nakiadov, pripadne sa dodatoéne dotvoria iné technické
rezervy.
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1.6 Iné vynosy

1.6.1  Vynosy z provizii

Zaistna provizia je vykazovana konzistentne so spésobom vykazovania zaistného,

Obdobne ako pri zaistnych proviziach sa postupuje s v pripade provizi] zo spolupoistenia, platenych
Spolotnosti v pripadoch, ked tato je veducim spolupoistitefom,

1.6.2  Urokové vynosy

Urokové vynosy predstavuji vynosy zfinandného majetku. Daldie informacie o principoch
vykazovania trokovych vynosov si uvedené v bode 1.14.

1.6.3 Zisky z precenenia finanéného majetku

Zisky z precenenia finanného majetku obsahujli zisky z precenenia finan&ného majetku ocefovaného
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a pri predaji finanéného majetku uréeného na predaj aj kumulované
Zisky z precenenia pévodne vykazané vo vlastnom imani (blizsie pozri bod 1.14).

1.7 Iné naklady

1.7.1  Straty z precenenia finan&ného majetku

Straty z precenenia finanéného majetku obsahuiju stratu z precenenia finan&ného majetku ocenovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a pri predaji finanéného majetku uréeného na predaj & kumulované
straty z precenenia povodne vykazané vo viastnom imanl (blizsie pozri bod 1.14).

1.8 Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuj priebeZne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré
si zasl(Zili za ich pracovnit innost poskytnutl Spolodnosti v beZnom obdobl a v predchadzajicich obdobiach
{vratane narokov na dovolenku).

1.9 Dan z prijmov

Dafi z prijmov vyplyvajica z vyslediu hospodarenia bezného obdobia sa sklada zo splatnej a odiozene]
dariovej povinnosti. Daf z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktora suvisi s polozkami
vykazovanymi priamo vo viastnom imani. V tomto pripade sa aj dafi z prijmov vykazuje priamo vo vlastnom
imani.

Splatnd dan predstavuje ofakavany dariovy zavazok zo zdanitelného zisku bezného obdobia, ktory bol
vypotitany pomocou dariovef sadzby platnej ku diu, ku ktorému sa zostavuje tttovna zavierka. Splatna dan
taktieZ obsahuje ka2du dpravu dafovych zavazkov minulych gétovnych obdobi.

Spolocnosti vznikla vroku 2016 na zaklade platnej legislativy povinnost zapiatit dafovl licenciu, tzv.
minimainu dan z prijmov. Tato povinnost bude spinend v stlade s terminom na podanie dafovéhe priznania
z prijmov pravnickych osdb. Vo vSeobecnosti, dafiovd licenciu plati dafiovnik, ktorého dafiova povinnost’
vypocitana v cafiovom priznani je niz&ia ako vyka dafiove] licencie ustanovensj pre jedrotiivého dafovnika,
alebo danovnik, ktory vykazal dafovu stratu. V podmienkach Spolo&nosti, je vy&ka roénej dafiovej licencie
stanovena na 2 880 EUR.

Pre vykazanie odloZenej dane sa pouzije sivahova metéda, ktord vychadza z dotasnych rozdielov medz
u¢tovnou hodnotou majetku a zdvdzkov a ich dafovou zakiadfou. QdioZené dane su tvorené na zaklade
predpokladaného spbsobu realizacie alebo vysporiadania zostatkovej hodroty majetku a zavazkov,
s pouZitim dariove] sadzby platnej ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uttovna zavierka, resp. k tomuto driu
schvélenej vetkymi relevantnymi orgéanmi.

O odlozene] dafiove] pohladavke sa (étuje len vtakom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa
v buddcnosti dosiahnu dostatocné dafiové zaklady, voci ktorym ju bude mo2né vyrovnat'
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Odlozené danové pohladavky a zavizky sa nediskontujl.
1.10 Cudzia mena

1.10.1 Funk&na mena a mena, v ktorej je zostavena i&tovna zavierka
Funktnd mena predstavuje menu primameho ekonomického prostredia, v ktorom Spolotnost' vykonava
svoje aktivity,

Mena, v ktorej je zostavena Uétovna zavierka Spolognosti, je euro (EURY), ktora je aj jej funk&nou menou.

1.10.2 Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolotnostou predstavujl transakcie vykonané v mene inej ako je
funk€na mena. Transakcie v cudzej mene sa prepotitavajl na funkénd menu kurzom Eurépskej centralnej
banky platnym ku diu uskutoénenia uétovného pripadu.

PefiaZzny majetok a pefiainé zdvazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna
zavierka, prepoCitavaja na funkén menu kurzom platnym k tomuto diu. Kurzové rozdiely z prepogitania sa
uctuju cez vykaz ziskov a strat.

Nepefazny majetok a nepefiazné zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocefiované historickou cenou,
sd prepotitavané kurzom platnym ku dfiu uskutocnenia (&tovného pripadu. Kurzové rozdiely z prepocitania
sa uctuju cez vykaz ziskov a strat.

Prijate a poskytnuté preddavky v cudze) mene sa prepoéitavaji na euro kurzom uréenym v kurzovom listku
Europskej centrainej banky platnym ku diu uskutognenia uétovného pripadu.

1.11  Vykazovanie podla segmentov

KedZe Spolotnost nie je kétovana na burze a nema preto povinnost aplikovat IFRS 8 Operating Segments
(a ani ho v tejto Uftovnej zavierke neaptikovala), v poznamkach neuvadza vykaz ziskov a strét, v ktorom su
samostatne prezentované naklady avynosy sivisiace s neZivotnym poistenim, so Zivotnym poistenim
a vyplyvajuce z ostatnych &innosti.

1.12 Pozemky, budovy a zariadenia

1.12.1 Majetok vilastneny Spoloénostou

Pozemky, budovy a zariadenia sl vyjadrené v historickych cenach znizenych o kumulované odpisy (vid
nizdie) a znizenie hodnoty (vid bod 1.18).

1.12.2 Technické zhodnotenie

Spolonost zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subseguent costs) do obstaravacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, Ze Spoloénosti
budd plynat ekonomicke GZitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spofahlivo
meratefne. Vietky ostatné naklady su Uétované ako naklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynaloenia.

1.12.3 Odpisy

Odpisy su uctovane cez vykaz ziskov a strat rovnomerne poas predpokiadanej doby pouzivania kazdého
majetku zahrnuteho v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladané doby
pouZivania $u nasledovné:

Inventar 5 aZ 10 rokov
Stroje, pristroje a zariadenia 3 az 5 rokov
Technicke zhodnotenie priestorov v prenajme 5 az 10 rokov

Zoslatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania su prehodnocované kazdy rok.
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1.13 Nehmotny majetok

1.13.1 Casovo rozli$ené obstaravacie a transakéné naklady

Sucastou nehmotného majetku su aj £asovo rozliSené obstaravacie naklady, ktoré si blizsie popisané v Casti
1.4.4 a ¢asovo rozliSené transak&né naklady blizsie popisané v asti 1.5.2. Vynimkou je tasové rozlifanie
pomocou zillmerizacie (blizsie popisané v asti 1.4.4), nakolke vtomto pripade je o Zasové rozlidenie
upraveny zavézok vyplyvajlci 20 zmiuvy (Zillmerova rezerva) a ako majetok sa vykazuje iba v pripade,
Ze vysledny upraveny zavézok je zaporny.

1.13.2 Software

Jednou zo zloZiek nehmotného majetku je software. Spolotnost ocefuje software pri obstarani cenou
obstarania. V zavislosti od typu software je stanovena odhadovana doba Zivotnosti, od kiorej sa nasledne
odvodzuje doba odpisovania. Spolotnost odpisuje software rovnomernou odpisovou metédou po dobu
Styroch aZ dsmich rokov.

1.14 Finanény majetok

Finan&ny majetok je zaradeny do kategérii “Finanény majetok uréeny na predaj’, "Finanény majetok
ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat* a ,Uvery a pohfadavky'. Finan&ny majetok uréeny na
predaj, ktory Spolognost ocefiuje realnou hodnotou, pricom nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo
zmien realnej hodnoty oproti obstaravacej cene s vykazané vo vykaze komplexného vysledku, predstavuje
finangny majetok, ktory Spolotnost méZe predat kedykolvek pred datumom jeho splatnosti. Finangny majetok
ocenovany readinou hodnotou cez vykaz ziskov a strat pri prvotnom zdétovani je ten, kiory kryje zévézky
z poistnych a investiénych zml(y, kde riziko zo zmeny reélnej hodnoty znasaju poisteni. Uvery a pohladavky
{Uvery poskylnuté bankam - terminované vklady) predstavujll nederivatovy finanény majetok s pevnou
splatnostou, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu.

Prvotné ocenenie finanéného majetku

Beiné {angl. regular way) nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu vysporiadania
obchodu. Finan&ny majetok je prvotne zadétovany v reélnej hodnote zvySene| o transakéné nakiady, okrem
finanéného majetku ocenovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, ktory je prvotne zalétovany
v redlngj hodnote bez transak&nych nakladov.

Nasledné ocefovanie finanéného majetku
Uvery a pohladavky sd nasledne ocefiované zostatkovou hodnotou (angl. amortized cost) s pouZitim
efektivnej drokovej miery ponizenou o zniZenie hodnoty.

Finanény majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je nasledne ocefiovany realnou
hodnotou. Realizované a nerealizované zisky a straty vyplyvajlice zo zmien redlnej hodnoty finanéného
majetku ocefiovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat su uétované cez vykaz ziskov a strat
v obdobf, kedy nastanu.

Finanény majetok uréeny na predaj je nasledne ocefiovany redlnou hodnotou, prifom nerealizaované zisky
a straty vyplyvajlice zo zmien redlnej hodnoty oproti obstaravacej cene su vykazané vo vykaze komplexného
vysledku v obdobi, kedy nastanu. V pripade, Ze finanCny majetck uréeny na predaj je predany, alebo ddjde
k znizeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty pévodne vykézané vo vlastnom imani vykaZu
vo vykaze ziskov a strat.

Finan¢ny majetok, ktory Spolo€nost drzi na krytie finanénych zavazkoy z investiénych zmluv bez DPF, je
podfa rozhodnutia Spolognesti pri prvotnom Uftovani kiasifikovany ako ocefiovany reainou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat. Tato klasifikacia eliminuje alebo vyznamne zni2uje nekenzistentnost' v ocefiovani, kiora
by inak nastala, ak by finanéné zavazky boli ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a prisludny
finanény majetok by nebol precefiovany cez vykaz ziskov a strat. Ocefiovanie takychto zmidv vydanych
Spoloénostou zohladiuje zmeny v realnej hodnote finanéného majetku kryjuceho tieto zmluvy. Obdobne sa
postupuje aj v pripade poistnych zmldv a investiénych zmliv s DPF, pri ktorych riziko investovania znasa
klient.

FinanZny majetok, ktory kryje zavdzky z produktu VICTORY, je ocefiovany oddiskontovanim hodnoty, ktora
bude vyplatena pri sptatnosti cenného papiera (zero coupon bond) sadzbou podfa aktualnej vynosovejkrivky.
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Financny majetok, ktory kryje zAvéizky z produktov Zivot3, je ocefiovany na zéklade hodnoty ETF
{z anglického exchange-traded fund), ktora je suiastou fondu Garantie-Spar-Fonds 2 (T) a ktora sa ziska
zZ verejne dostupnych zdrojov.

Stangvenie realnej hodnoty

Realna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za preda) majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod
zavazku pri beZnej transakcii medzi ugastnikmi trhu ku diu ocenenia.

SpoloZnost stanovuje redinu hodnotu finanéného nastroja na zaklade kotovanych trhovych cien pre dany
finanény nastroj obchodovany na aktiviom trhu, pokial su takéto ceny Kk dispozicii. Trh je povaZovany
Za aktivny ak su kétované ceny rychlo a pravidelne dostupné a predstavuje skuto&né a pravideine reafizované
transakcie na principe ohvyklych obchodnych vztahov medzi nezavislymi subjektmi.

Ak trh pre finan&ny nastroj nie je aktivny, Spolotnost stanovi realnu hodnotu pomocou ocenovacich technik
(kvalifikovanym odhadom). Ocefovacie techniky zahtfiaju:

*  porovnanie s nedavnymi transakciami uskutoénenymi medzi dvomi stranami, ktoré su o transakcii
dostatotne informované, maju o uskuto&nenie transakcie zaujem a tato sa uskutodni za podmienok
obvykiych medzi nezavislymi subjekimi {ak si k dispozicil):

*  porovnanie s podobnym nastrojom, pre ktory existuje trhova cena;

* metadou analyzy diskontovanych periaZnych fokov;

»  ocenovacie modely opcii.

Zvolena ocefovacia technika vyuZiva v & mo2no najvatiej miere vstupy dostupné priamo z trhu,
minimalizuje spoliehanie sa na odhady &pecifické pre Spolo&nost, zahfhia vEetky fakiory, ktoré by ucastnici
trhu zvaZovali pri stanoveni ceny a je konzistentna so vieobecne uznavanymi ekonomickymi metodotogiami
pre ocefiovanie finanénych nastrojov.

Spolo&nost stanovuje redlnu hodnotu pousitim nasledovnej hierarchie, ktord odraza vyznamnost' vstupov
pri stanoveni realnej hodnoty:

s Urover 1: Kétovana trhova cena {neupravena) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.
«  Urove? 2: Ocefiovacie techniky zalozené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatefnych priamo {t.].
ceny) alebo nepriamo (t.j. advodené od cien).
Tato kategdna zahfa nastroje ocefované prostrednictvom:
- kétovanej trhovej ceny na aktivhom trhu pre podobné nastroje,
- kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazyju za
menej aktivne, alebo
- iné ocefovacie techniky, kde si vEetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo
pozorovatelné z trhovych Udajov.
+ Uroven 3: Ocefiovacie techniky vyuZivajlice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu,
Tato kategoria zahfiia v3etky nastroje, pri ktorych ocefovacie techniky obsahuju vstupy, ktoré nie st
zaloZzené na pozorovatefnych Gdajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu mézu mat vyznamny
vplyv na ocenenie nastroja. Tato kategoria zahffia nastroje, ktoré st ocenené na zaklade kétovanej
Ceny pre podobné nastroje, pre ktoré je potrebné zohradnit vyznamnu Upravu {nepozorovatefnu
priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.

1.18 PeifiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

PehaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahfiaju hotovost a vklady splatné na poziadanie.

1.16 Znizenie hodnoty (angl. impairment)

Pre zoslatkové hodnoty majetku Spoloénosti (okrem majetku ocefovaneho realnou hodnotou, €asového
rozlisenia obstarévacich a transakénych nakladov) sa ku kazdému dfiu, ku ktorému sa zgostavuje uctovna
Zavierka, prehodnocuije, & nenastali skuto&nosti, ktore by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takato skutoénost
existuje, navratna hodnota je odhadnuta a zostatkeva hodnota je znizena na navratnu hodroty. Toto zni2enie
sa uctuje cez vykaz ziskov a strat.

Navratna hodnota ¢asovo rozllsenych obstaravacich a transak&nych nakiadov je posudzovana ku kazdému
ditu, ku ktorému sa zostavuje iétovna zavierka. V pripade poistnych zmiuv a investi¢nych zmlav s DPF sa
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pripadné prehodnotenie znehodnotenia obstaravacich nakladov vykonava ako neoddelitelna sucast iestu
primeranosti rezerv a v pripade investiénych zmluv bez DPF sa prehodnotenie znehodnotenia transak&nych
nakladov vykonava ako sicast testu navratnosti €asoveého rozliSenia transakénych nakladov (vid bod 1.5.4).

1.16.1 Vypocet navratnej hodnoty (angl. calculation of recoverable amount)

Névratna hodnota finanéného majetku a pohladavok vyjadrenych v zostatkove] cene je vypolitana ake
saéasna hodnota predpokiadanych buducich pefiaznych tokov, odurotena pévodnou efektivnou drokovou
mierou (to znamena efektivna Orokova miera vypocitana pri prvotnom vykazani tohte finanéného majetku).
Kratkodobé pohladavky sa neodurocuju.

Navratna hodnota ostatného majetku je gistd predajna cena alebo GZitkova hodnota (angl. value in use),
podfa toho, kitora je vy$Sia. P posudzovani oZitkove] hodnoty sa sicasna hodrota predpokiadanych
pefiaZznych tokov vyjadruje pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, kiora odraza sucasnu situaciu na trhu
a specifické rizika, ktore sa viazu k tomuto majetku. Pre majetok, ktory negeneruje do znatnej miery nezavisié
pehazne toky, sa jeho navratna hodnota vyjadri pre celd jednotku generujlcu pefhainé toky (angl. cash
generating unit — CGU), do ktorej majetok patri.

1.16.2 Prehodnotenie znizenia hodnoty {angl. reversal of impairment)

Strata zo zniZzenia hodnoty tykajuca sa finanénéhe majetku drzaného do splatnosti alebo uverov
a pohfadavok je prehodnotena, ak sa nasledné zvysenie navratnej hodnoty objektivne vztahuje na udatost,
ktora nastala po vykazani straty zo zniZenia hodnoty.

Strala zo zniZenia hednoty tykajuca sa ostatného majetku sa prehodnoti, ak do$lo k zmene predpokiadov
pouzitych pri vypolie navratnej hodnoty.

Strata zo zniZzenia hodnoty je zruSena alebo zniZzend len do takej vySky, aby zostatkova hodnota majetku
neprevysila zostatkovl hodnotu majetku zniZzend o odpisy a amortizaciu, kiord by bola uréens, ak by sa
nelétovalo o znizeni hodnoty.

1.17 Rezervy

Rezerva sa vytvara, ked Spolonost ma pravny alebo odvodeny (angl. legal or constructive) zavazok ake
vysledok minulej udalosti aje pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zévazku bude vyZadovat Ubytok
ekonomickych 0Zitkov. Rezervy sa uréia ake odhad diskontovanych buducich pefiaznych tokov diskontnou
sadzbou pred zdanenim, ktora odraZa safasnu situaciu na trhu, €asovi hodnotu penazi a Specifické rizika
slvisiace s tymito zavéizkami (ak relevantné).

Pokial je podia nazoru vedenia Spoelotnosti Ubytok ekonomickych UZitkov pri vysperiadani nepravdepodobny,
Spoloénost netétuje o rezerve, ale pripadné naroky vykaZze v stlade s IAS 37 ako podmienené zavazky,
pricom vykaze pre kazdu skupinu podmienenych zavazkov kratky opis charakieru podmienengho zavazku,
a ak je to mozné, aj odhad jeho finanénéhe vplyvu, indikaciu neistét stvisiacich s vyikou alebo naasovanim
a moznest nahrady
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2. Poznamky uctovnej zavierky

2.1 Nové standardy

Standardy, dodatky k standardom a interpretacie, ktoré este nie st uéinne k 31. decembru 2016 a ktoré neboli
aplikované pri zostavenl tejto U&tovnej zavierky su uvedené v bode 1.1.

2.2 U&tovné odhady a asudky

Hlavné attovné zésady, metédy a odhady a ich aplikécia su posudzované vedenim Spolognosti pre kazdé
uctovne obdobie.

Hiavné zdroje neistoly tykajicej sa odhadov

Bod 2.16 obsahuje informacie o predpokladoch a neistote tykajucich sa poistno-technickych zavazkov
{tj. zavazkov vyplyvajucich z poistnych zmiiv predavanych Spolocnostou). Body 2.3.1 az 2.3.3 obsahuju
faktory rizika, ktoré sa tykaju tychto zmidv. Bod 2.3.4 obsahuje informécie o rizikach a neistote sUvisiacej
s finan¢nym rizikom.

Hlavnym uétovnym usudkom, tykajicim sa pouZivania Gétovnych zasad a metéd prijatych Spolotnostou, je
klasifikacia zmluv,

Zmiluvy su klasifikované ako poistné zmluvy, ak prenésaju vyznamneé poistné riziko od poistnika na
Spoloénost. Pri niektorych zmluvéch Spolognost posudzuje & rozsah prenesengho poistného rizika je
vyznamny. ZvaéSa sa jedna o zmiuvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zloZku. Rozsah poistného rizika sa
posudzuje podra toho, & méZu nastat situacie, pri ktorych by Spoloénost bola povinna vyplatit vyznamné
dodatoZné pinenia oproti porovnateinému sporivému produktu.

Pri posudzovani, ¢ mbZe nastat situdcia, kedy by tieto dodato&né pinenia boli splatné a vyznamné, sa berie
do uvahy celda doba trvania zmiuvy avetky poistné rizika, ktoré zmluva prenada. Ak bola zmiuva
klasifikovana ako poisina, ostane takio klasifikovana aZ do svojho ukonéenia.

Zmiuvy su klasifikované na (rovni homogénnych portfolii zmiay jednotlivych produktov. Ak celeé takéto
porftfdlio typicky pozostava zo zmidv, ktoré prenasaju poistné riziko, Spolotnost neskuma jednotlivé zmiuvy,
aby identifikovala nevyznamni skupinu takych, ktoré prenadaju iba nevyznamné poistne riziko.

Niektore zmluvy obsahuju préve na podiely na prebytkoch. Spolognost posudzuje, i dodatoné plnenia
vyplyvajuce z tohto prava budl pravdepodobne vyznamnou zioZkou celkového zmluvneho plnenia a ¢i ich
vyEka a Cas alokacie st predmetom rozhodnutia Spoloénosti, a teda & ide o zmluvy s DPF. Takéto posidenie
sa robf k okamihu vydania zmluvy.

2.3 Riadenie poistného a finanéného rizika

V ramci svojej Cinnosti je Spoloénost vystavovana mnohym rizikam a jej Glohou je tieto rizika riadit v kaZdej
oblasti Cinnosti.

Vo vieobechosti Spolognost &elf nastedovnym skupinam rizik:
+ Poistné rizika

e« Financné rizika

* Inérizika

Poistné riziko je riziko prenesené dritefom poistnej zmluvy na Spolo¢nost, t. ide o riziko nastania udalosti,
ktora negativne ovplyvni dr2itefa poistnej zmiuvy a aj Spolo&nost.

Spolocnost sleduje samostatne nasledovné finanné rizika: trokové riziko, (verové riziko, kurzové riziko
ariziko likvidity. Iné rizika su riziko stornovanosti, riziko zotrvania (perzistencie), nakladova inftacia, interné
a externé rizika (napr. operaéné, reputacné, strategické riziko a pravno-regulané riziko).

Spolofnost zdroven pripravuje celkovl spravu o stave prijatého rizika, tzv. Viasiné ohodnotenie rizik a
solventnosti (ORSA — own risk and solvency assessment), ktora popisuje stav podstipeného rizika, jeho
porovnanie s rizikovym apetitom, vysledky stresovych scenarov, strategické rizika, vhodnost pouzitych
modelov a nastrojov merania rizika a vysedky kfuovych rizikovych analyz.
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2.3.1  Poistné riziko

Stratégia upisovania rizika
V oblasti poistenia $kéd na majetku Spoloénost' riadi poistné riziko v procese upisovania.

V oblasti zivotného poistenia su poistné rizik4 prevazne biometrického charakteru, napr. okakavana dizka
Zivota, riziko trvalych nasledkov a Urazu. V procese upisovania Spolognost nadi tieto rizika aplikaciou
Standardnych postupov na ohodnotenie poistného rizika, prevazne vychadzajuc z navrhovanej poistnej sumy
a zdravotného dotaznika v navrhu poistnej zmluvy, pri¢om vysledkom méze byt vyluka z alebo (piné
cdmietnutie poistenia, resp. aplikacia zvy3enej poistnej sadzby.

Stratégia zaistenia

Cast prevzatych rizik Spolo&nost prendsa prostrednictvom medzinarodného zaistného trhu, a tak redukuje
potenciaine negativne dopady na vysledky SpoloZnosti a petainé toky z jej poistnych &nnosti. V oblasti
neiivotneého poistenia ide prevaZne o obligatérne proporcionalne zaistenie a v pripade peistenia majetku
0 excedentneé zaistenie so stanovenou prioritou a dojednanymi podmienkami na obligatérny obchod. V oblasti
Zivolneho poistenia ide o obligatéme quota share zaistenie so stanovencu spoluutastou a dojednanymi
podmienkami na chligatérny obchod, koncentrované v Munich RE. Vzhlfadom na rozsah poistnych ginnosti
Spolognosti tato nediverzifikuje kreditné riziko zapojenim viacerych zaistnych subjektov.

Koncentracia rizik

Vyznamnym aspektom poistného rizika v neZivotnom poisteni, ktorému je Spoloénost’ vystavena, je rozsah
koncentracie poistného rizika. Koncentrécia rizika moze existovat' v pripade, ak uréitd udalost alebo séria
udalosti méZe vyznamne ovplyvnit zaviazky Spolotnosti. Takato koncentracia mé2e vzniknat z jednej poistnej
zmluvy alebo malého potu suvisiacich zmllv, a viaZe sa k okolnostiam, ktoré by boli ddvodom vzniku
vyznamnych zavézkov. Vyznamnou strankou koncentracie poistného rizika je, ze mbze vznikat z akumulacie
rizik v ramci viacerych individualnych skupln zmidv. Toto riziko je znizované zaistnymi zmluvami.

Koncentracia rizika mbze nastat v pripade vzniku malo frekventovanych udalosti velkého rozsahu, ako su
napriklad prirodné katastrofy, alebo v pripade, ak upisovanie rizika nie je dostatoéné vzhiadom k uréitému
geografickému segmentu alebo demografickému trendu.

Solventnost’

SpoloZnos!’ ma povinnost' podfa § 48 zakona o poistovnictve &. 39/2015 a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov o poistovnictve (.zakon o poistovnictve') nepretrfite dodriiavat skutodnd miery solventnosti
najmenej vo vyske poZadovanej miery solventnosti. Spdsob vypodtu a preukazovania skutotnej
a pozadovanej miery solventnosti upravuje, v nadvaznosti na zakon o poistovnictve, vyhlaska NBS.

Potas celého roka 2016 Spolotnost spifala vietky legislativne poZiadavky solventnosti podla z&kona
o poistovnictve {Solventnost II).
2.3.2 Riziko vyplyvajice z poistnych zmlav v nezivotnom poisteni

Prehfad rizika z nezivotného poistenia vyjadrené prostrednictvom poistnej sumy:

Viis. EUR
k 31, decembru 2016 k 31. decembru 2015
. . Zdravotné/ Finan&né } . Zdravotne/ Finanéné
Zodpovednost  Majetok Urazove straty Zodpovednost  Majetok Urazové straty
:f::;na B95 047 4 264 486 333 584 538 651 885 1218 752 361 522 521
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Skupina produktov Poistenie zodpovednosti®

e Sukromné poistenie zodpovednosti mo2no dojednat k poisteniu zariadenia bytu alebo k poisteniu
zariadenia rodinného domu/chaty. Poistna suma pre poistenie sukromnej zodpovednosti je max.
350 000 EUR.

Skupina produktov Poistenie majetku®

» Poistenie domovichat a bytov — poistenie majetku poskytuje ochranu budovam so vietkymi ich
Castami a prislusenstvom. Poistenie moZno dojednat pre rodinné domy, chaty alebo byty (obyvané
alebo neobyvane), ktore sa nachadzaju vo viastnictve fyzickych osdb a zaroven spliaju nasledujice
podmienky:

- sU rozostavané alebo uzivane,

- prevadzkovo/podnikatefsky vyuZivana plocha predstavuje najviac 50% celkovej plochy.
Poistené su zéroveri vedlajSie budovy a garaze a daiSie zariadenia, stavby a veci nachadzajlce sa
na poistenom pozemku.
Poistné rizika: poziar, vybuch, uder blesku, pad iietajucich telies, vichrica, krupobitie, tia? snehu,
povoden, zaplava, zemetrasenie, vybuch sopky, lavina, pokles pédy, pad stromov, stoZiarov a inych
predmetov, zosuv pfdy, voda z vodovodnych zariadeni, krade? viamanim, ldpeZ, vandalizmus,
aerodynamicky tresk, dym, skrat na elekiromotore, atmosféricke zraZky, lom skia, asistenéné sluzby,

= Poistenie domacnosti - poisteny je cely obsah domacnosti sltiziaci osobnej potrebe a spotrebe,
uréene stavebne sucasti a prisludenstvo budovy, cudzie veci, peniaze v hotovosti, iné naklady
a presklenie domacnosti.
Poistné rizika: poZiar, vybuch, uder blesku, pad lietajicich telies, vichrica, krupobitie, tiaz snehuy,
povoden, zaplava, zemetrasenie, vybuch sopky, lavina, pokles pédy, pad stromov, stoziarov a inych
predmetov, zosuv pédy, voda z vodovodnych zariadeni, krade? vidmanim, lupez, vandalizmus,
aerodynamicky tresk. dym, skrat na elektromotore, atmosférické zrazky, lom skia, neopravneneé
pouzitie, pevnej linky, Tovar v chiadiacich zariadeniach, strata doktadov, uraz psa a macky,
asistenéné sluzby.

Skupina produktov  Zdravoiné/urazové poistenie”

» Urazové poistenie - produkt sa uzatvara na smrt trazom alebo trvalé nasledky po draze, poistenie
nemocniéneho od$kodného, poistenie denného odskodného za dobu nevyhnutného liegenia,
poistenie rehabilitécie po hospitalizécii, poistenie bolestného, poistenie Zlomeniny kosti, renta po
uraze alebe aj ako kombinacia uvedenych krytl.

+ Poistenie lie€ebnych nakladov v zahraniti— poistenie lieebnych nakiadov pri pobyte prisluénikov
Slovenskej republiky v zahraniéi.

= Cestovné poistenie pre cudzincov - poistenie lie¢ebnych nakladov pri pobyte cudzich statnych
prislusnikov v Slovenskej republike a pri ich cestach zo Slovenskej republiky do zahranitia a pobyt
v zahranici.

Skupina produktov ,Poistente réznych finanénych strat*

Poistenie financnych strat vyplyvajucich zo straty pravidelného zdroja prijmov ~ produkt sa uzatvara
iba spolu s poistenim zostatku Uveru,
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2.3.3 Riziko vyplyvajice zo zmliv v Zivotnom poisteni

Prehlad

rizika vyplyvajuceho zo Zivoiného poistenia vyjadreného prostrednictvom technickych rezerv

Zivotneho poistenia

V fis. EUR k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015
Produkt Zivotné poistenie 2 toho investicné Zivatné poistenie z toho investitné
spolu zmluvy bez CPF spolu zmluvy bez DPF

Vyika technickych rezerv
Zivotného poistenia

97 862 69 037 106 136 64 608

Popis produktov

2.3.3.1.

Zivotné poistenie pre pripad smrtl alebo doZitia s podielom na zisku bez valorizacie. Poistna
suma je okamZite a jednorazovo vyplatena v pripade smrti paistenej osoby, alebo v pripade doZitia
sa poistenej osoby.

Zivotné poistenie pre pripad doZitia s podielom na zisku bez valorizacie. Poistnd suma je
vyplatena v pripade ukoncenia poistnej doby,

Rizikové Zivotné poistenie je poistenie bez sporiacej zloZky. Je to poistenie klienta pre pripad smrti.
V pripade smrtf sa nerozliSuje, &i ide o prirodzent smrt, alebo smrt trazom.

Poistenie spotrebného Gveru pre pripad smrti a trvalych nasledkov urazu s jednorazovym
poistnym a rovnomerne klesajlcou poistnou sumou.

Poistenie splatok Gveru pre pripad smrti, Uplnej trvalej invalidity a pracovnej neschopnosti.

Poistenie hypotekarnych aspotrebnych tverov pre pripad smrti, Uplnej trvale] invalidity a
pracovnej neschopnosti.

Investitné Zivotné poistenie (poistenie pre pripad smrli alebo doZitia).

Indexovo vlazané Zlvotné polstenie (poistenie pre pripad smrti alebo dozitia).

Koncentrdcia rizika umrtnosti

Zmiuvy, kde poistnym rizikom je smrt, nie su vystavené vyznamnej geografickej koncentracii rizika,
ale koncentracia vysok poistnych sim by mohla ovplyvnit vy$ku poistnych pineni v rdmci celého portfdiia.
Tabufka niz$ie ilustruje koncentraciu rizika na zaklade piatich skupin zmliv, definovanych podla vysky
poistnej sumy pri Umrti pre kazdy poisteny Zivot. Stlpec oznateny ,Pocetnost” vyjadruje podiel poistnych
zmluy pripadajacich na prisludny interval z hfadiska ich poZetnosti.

Prad zaistenim Po zaisteni
Vtis. EUR Poistna suma Potetnost’ Poistna suma Pocetnost
k 31. decembru 2016 v fis. EUR % vz EUR %
0-10 83,453 48,62% 89,069 52.46%
10-20 84,808 15,57% 81,079 14,36%
20-30 86,785 8,96% 96,176 9,97%
30-40 105,997 7.80% 112,013 8,25%
Viac ako 40 564,949 21,05% 320,368 14,95%

926000 100,00 % €98,705 100,00 %
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Pred zaistenim Po zaisteni

v tis. EUR Poistni suma Potetnost’ Poistna suma Potetnost’
k 31. decembru 2015 v tis. EUR % vlis. EUR %
0-10 74103 46,43 % 79178 52,98 %
0-20 78 388 16,63 % 76 633 14,58 %
20-30 79319 5,02 % 90 323 10,14 %
30 -40 99 278 8,07 % 97 253 7,78 %
Viac ako 40 516 441 20,84 % 298 975 1451 %

T 47527 100,00 % 642 362 100,00 %

2.3.3.2. Iné riziks

Dalie rizika suvisiace s poistnymi zmluvami su najma riziko stornovanosti, trhove riziko a nakladova inflacia.
Trhové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajlice] zo zniZzenia redlnej hodnoty z dévodu nepriaznivych zmien
v urokovych sadzbach, vymennych kurzoch alebo cenach cennych papierov a nasiedny vplyv na akékolvek
prvky v zmluvach. Trhové riziko Spolognosti vyplyva najma z investicii do cennych papierov, ktorych realna
hodnota je ovplyvnena vyvojom na kapitalovom trhu. Spolognost eliminuje trhové riziko konzervativnym
investovanim do Statnych dihopisov a hypotekamych zaloznych listov,

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient zrudi zmluvu alebo prestane platit poistné. Tymto vystavuje
Spolocnost strate vyplyvajlcej z vyvoja, ktory je nepriaznivejdi, nez sa predpokladalo pri oceftovani produktu.
Spoloénost riadi toto riziko GZtovanim poplatkov za predéasné odkupy a vysokou uroviiou starostiivosti
o klientov.

Riziko cenovej inflacie je riziko, Ze skutotné naklady Spolotnosti spojené so spravou zmiuv budi vyséie ne
tie, ktoré sa pouZili pri oceneni produkiov. Spolognost sleduje vynalozené nakiady na spravu poistnych zmiay
a zavadza raciondlne opatrenia na ich znizovanie.

2.3.4 Finanéné riziko a riziko likvidity

Spolotnost je vystavend finanénému riziku prostrednictvom svojich poistnych zmlv, finanéného majetku,
finanénych zavazkov a podielu zaistovatela na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmlGv. Ako je vyssie
uvedené, ciefom Spoloénosti je umiestnit prostriedky zodpovedajlce zavizkom z poistnych a investi&nych
zmidv do majetku, ktory podlieha rovnakym alebo podobnym rizikam. Tato zasada zabezpeéuje schopnost
Spolocnosti pinit svoje zmluvneé zavazky v £ase ich splatnosti.

Sdalad medzi majetkom a zavizkam|
Sulad majetku a zavézkov z pohladu Struktury doby ich sptatnosti Spolotnost riadi s ciefom dosiahnut
priemernu duraciu portfélia finanénych umiestneni zhodn( s duraciou portfélia zmlay.

Sulad majetku a zavazkov z pohladu Urokového rizika je riadeny v procese parametrizacie novych produktoy,
kde sa zohladnuje otakavana vynosnost financnych umiestneni dosiahnute/n v éase uvedenia produktu.

Nakolko majetok a zavazky SpoloCnosti v technicke] oblasti si denominovaneé v eurach, riadenie suladu

majetku a zavazkov z pohfadu kurzového rizika nie je relevantné (kurzové nziko Spolo&nosti sa obmedzuje
na minoritné poloZky pohladavok a zdvazkov v netechnickej oblasti).
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Udaje vtabulke paruju vysku rezerv s finanénym majetkom drZzanym na ich krytie. Realna hodnota
finantného majetku predstavuje jeho trhovi cenu.

k 31.decembru

2016 2015

V tis. EUR

Majetok™ Zavizky** Majetok** Zavazky™
Zmiluvy neZivotného poistenia
Zodpovednost n/a* 20 n/a* 18
Majetok nfa* 158 nfa* 148
Poistenie uveru, kaucie a réznych
financnych strét nia* 385 nfa* 422
Zdravotné/Urazové n/a* 42 nia* 47
Cestovné o n/a* 111 . na 97
Nezivotné poistenie spolu ) 784 716 2243 732
Zmiuvy Zivotného poistenia
Zivotné poistenie 111075 101 952 118 909 109 867
7 toho Investicné zmiuvy s DPF 40 40 46 46
z toho Investicné zmluvy bez DPF 69 061 69 061 64 645 64 645
Zivotné poistenie spolu 111 075 __ 101952 118 909 108 867
Ostatoy finangny majelok a
terminované vklady 504 - 1006 -
Ostatné finanéné zavazky ) } - o - - -
Ostatny finanény majetok
a zavizky spolu L 554 - 1008 -
Spolu 112 453 L 102 668 122 158 110 599

*Spoloénost nesleduje vydku majetku podfa jednotlivich druhov netivotnéha a Zivatného peistenia.

“*Majetok SpoloCnosti je uvedeny v redlngj hodnote. Realna hodnota zavazkov nie je vyznamne odliéné od ich uctovnej
hodnoty, na zaklade wysledku testu destatotnosti a testu navratnosti £asového rozlifenia obstardvacich a transakénych
nakiadov

Spolotnost vramci ostatnych finanénych zavazkov nevykazuje zavézky zpoistenia, pretoZe tieto
pozostavaju z preddavkov na poistné a nepredstavujls tak pre Spolognost’ zavazok, ktory by v kratkodobom
Sasovom horizonte znamenal odliv pefaZnych prostriedkov.

Spolognost v ramci zavézkov zo zmluv neZivotného poistenia poniZila pri jednordzovom skupinovom
produkte Poistenie uveru, kaucie a réznych finanénych strat vygku rezervy na nezasilizend poistné o tasové
rozlizenie obstaravacich nakiadov z dévodu, Ze poistnik aj sprostredkovatel je t4 ista protistrana, &ize nepride
v budicnosti k odlivu pefiaznych prostriedkov.

Vy8sie uvedane zavazky su vykazované vratane podielu zaistovate/a na rezervach vyplyvajucich z poistnych
Zmluv.

Spolotnost’ je vystavena rezidualnemu finanénému riziku hiavne preto, Ze nie je mo2né dokonale priradit
finantny majetok k zavazkom z poistenia. Toto plati hlavne pre neZivotné zmluvy s dihym obdobim
nahlasenia vyvoja vySky plnenia (angl. long-tail} a tradiéné poistné zmluvy na dozitie a amrie. Navyse,
dodatofné rizika sUvisia aj $ garanciami a opciami viozenymi v poisinych zmiuvach.
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2.3.4.1 Urokové riziko

Urokové riziko v poistnych zmluvach
Spoloénost uzatvara zmluvy, ktoré ju vystavuja trokovému riziku. fde predovietkym o zmluvy tradiéného

poistenia s garantovanym urokom a investiéné zmiuvy s DPF. Spolo&nost sleduje toto riziko prostrednictvom
pravidelneho posudzovania suladu majetku a zavazkov. Odhady pefia2nych tokov ako aj vplyv fluktuacie
trokove] miery na investiné portflio a zavézky z poistnych zmidv st modelované roéne. Hlavhym ciefom
tejto strategie je obmedzit' Cistl zmenu v hodnote majetku a zavézkov vyplyvajucu zo zmien urckovych
sadzieb,

Urokové riziko, ktoré vplyva na Spolofnost mbZe vznikat hlavne v Gase, kedy je potrebné reinvestovat
prostriedky zo splateného majetku.

V pripade zmllv investiéného Zivotného produktu klasifikovanych ako poistna zmiuva st vysky ich vyplat pine
viazangé na hodnoty podkladového majetku, a teda nie je s nimi spojené iadne Urokové riziko.

Zmluvy s DPF

Riziko urokovej miery spojené s podielmi na prebytkoch je spojené so spdsobom alokdcie tychto podielov.
Vo vigsine pripadov alokovany podiel na prebytku znamend aj dalsie garancie Urokovej miery na alokovane;
poistne] sume. Toto riziko Spolo¢nost riadi pravidelnym pripisovanim garantovaného vynosu a nalezitou
alokaciou finanéného umiestnenia rezerv do finan&ného majetku — zaloZené na parovani majetku a zavazkov.

Zmluvy bez DPF
Vysky vyplat z investiénych zmliv bez DPF, kioré su podia zakona o poistovnictve klasifikované ako poistenie

spojené s investiEnym fondom, su plne viazané na hodnoty podkladového majetku. Z tohto pohladu nie je so
zmluvami bez DPF spojené ziadne urokové riziko.

V pripade tradicného produktu klasifikovan&ho ako investi&ng zmluva bez DPF riziko arokovej miery spojené
s pedielmi na prebytkoch je spojené so sposobom alokécie tychto pedielov, ako je uvedené vy3ie pre zmluvy
s DPF.

Nasledovna tabulka v sthrne vyjadruje efektivne urokové miery pre uroéeny majetok a GroGené zavazky
ku dfiu, ku ktorému bol majetok alebo zévazky zaradené, spoloéne so zmluvnou splatnostou tohto majetku
a zavazkov. Urogeny majetok predstavujo vietky buddce pefiainé toky, ktoré vyplyvaju z drzby dlhopisov
a hypotekarnych zdloZnych listov, ktoré ma Spolonost' vo vykaze o finanénej situacii ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje Uttovna zévierka. Zapomeé penazné toky pri Orogenych zavazkoch sa spdsobené tym, ze v tabulke
sa uvazuje s nediskontovanymi pefiaznymi tokmi tykajicimi sa vyplaty buddcich poistnych pineni pri doZiti
v Zivotnom poistenl, bez zohfadnenia faktora umrnosti a stornovanosti. V pripade nedrogenych zdvazkov
z poistnych zmildv je poditany vyplacany pefiaZny tok v roku 2076, v pripade investiénych ivotnych zmidy
v roku 2089, Na druhej strane posledny prijaty pefaZny tok pri cennych papieroch s fixnym kupénom je
datovany do roku 2038.
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V fis. EUR

Stav k 31. decembru 2016

Finan&ny majetok ocefiovany realnou
nodnotou

z tohto: ocefiovany redinou
hodnotou cez vykaz ziskav a strat

2 toho: ocencvany redinocu
hodnotou vyk&zanou vo vlastnom
imani {uréeny na predaj)

Uvery a pohladavky
Penainé prostriedky a ekvivalenty

Urodeng zavazky z tradicnych
Zivolrych zmlav

z toho: investiéné zmluvy s DPF
z toho: investiéné zmiuvy bez DPF

Nedrocené zavdzky z investicnych
Fivotnych zmiv

Z toho: investiéng zmluvy bez DPF
2 toho: poistné zmluvy

Majetok a zavazky netto

V iis. EUR

Stavk 31. decembru 2015

Finanény majetok ocaficvany redlnou
hednotou

2 tohto: ocefovany redinou
hodnotou caz vykaz ziskov a strat

z toho: ocertovany reéinou
hednotou vykdzanou vo viastnom
imani (uréeny na predaj)

Uvery a pohfadavky
PenaZné prostriedky a ekvivalenty

Urodeneé zévdzky z tradicnych
Zivomych zmliv

z toho: investiéné zmiuvy s DPF
z toho: investiéné zmluvy bez DPF

NetroCené zdvézky z investicnych
Zivotnych zmity

z toho: investitné zmluvy bez DPF
Z toho: poistné zmluvy

Majetok a zavazky netto

ERGO Poisteviia, a.s.
Irdividuaina dltovna zdvierka zostavena podla Medzindrodnych standardov finangného

vykaznictva v zneni prijatom EL) za rok kon&iaci 31, decembra 2016

Poistné zmluvy a investiéné zmluvy

Menej
Efektivna ako Jeden ai Pat’ a¥
orokova jeden pat’ desat’ Nad desat MNeépeclfikovana
miera rok rokov rokov rokov splatnost’ Celkom
%
0,88 11 825 57 565 5472 6103 32576 113541
9902 81 08B0 - 32576 93 558
1923 6 485 5472 6 103 19 983
- 641 - 641
2,98* 450 -1 112 -1 378 -3 521 -6 461
2.5 -25 -10 -1 - - -36
25 -183 -69 6 - - -258
- -9 107 -50 145 -10 114 -23 394 - -92754
£3 41197 -9 854 -17 699 - -68 813
- -9038 -8 948 -260 -5 695 -23 841
2815 6 308 6 020 -20 812 32 676 14 967
Polstné zmiuvy a Investitng zmluvy
Menej
Efektivna ako Jeden az Pat az
urokovd  Jeden péat’ desat’ Nad desat’ Nefpecifikovana
miera rok rokov rokov rokoy splatnost  Celkom
%
099 13953 48 882 25 032 7432 25014 124 313
13 108 40 697 19 579 - 29014 102 398
844 8 185 5453 7 432 - 21914
463 - - 463
2,98 -650 -1 209 -1 671 4242 - -7 772
25 4 -36 -1 -1 42
25 -486 -185 -74 -745
- -f2982 -46 194 -21 909 -19 763 -100 848
-204 -27 559 -21 958 -14 207 - 54 018
- 12778 -18 635 -51 -5 466 - -36 930
784 1479 1452 -16 573 29 014 16 156

* vazeny priemer technickych drokovych mier vazené cez podet zmity.
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ERGO Poist'ovna, a.s.
Individuaina détovna zévierka zostavend podla Medzindrodnych Standardev finanéného
vykaznictva v znenl prijatom EU za rok kongiaci 31. decembra 2016

2.3.4.2 Uverové riziko

Spolognost' nie je pri svojich operaciach vystavena vyznamnému Gverovému riziku. Investovanie a bankové
operacie sU vykondvané prostrednictvom UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Sberbank
Slovensko, a.s., Volksbank Wien AG, Rakdsko, UniCredit Bank Austria AG, RakUsko. Sberbank Slovensko,
a.s. bol k 31. decembru 2018 medzinarodnou ratingovou agenttrou Fitch Ratings potvrdeny dlhodoby rating
BB+. Volksbank Wien AG,Rakulsko bol k 31. decembru 2016 medzinarodnou ratingovou agentirou Fitch
Ratings potvrdeny dihodoby rating BB+. Rating UniCredit Bank Czech Republic and Siovakia a.s. nebol k 31.
decembru 2016 zverejneny, Spolognost sa rozhodla pouZit rating jej hlavného akcionara UniCredit Bank
Austria AG. UniCredit Bank Austria AG Wien, Rakusko bol 31. decembru 2016 medzindrodnou ratingovou
agentdrou Fitch potvrdeny dihodoby rating BBB+,

Portfolio majetku pozostava prevazne zo &tatnych dihopisov, Zo je predpokladom nizkeho Gverového rizika,
ktore by bolo moZné predpokladat pri splatnosti jednotlivych cennych papierov.

V ramci obchodnych vztahov so zaistovatelom ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Wien sa vzhladom
na zaistené objemy nepredpoklada vyrazné Gverové riziko.

2.3.4.3 Riziko likvidity

DoleZitou suCastou riadenia majetku a zavazkov Spolotnosti je zabezpetenie dostatoéného mnozstva
pefaZnych prostriedkov na vyplatenie splatnych zévazkov. Spolo&nost dri hotovost a likvidny majetok,
aby zabezpetila kazdodenné poZiadavky na spldcanie zavazkov. Za beZnych okolnosti sa va&sina poistnych
udalosti uhradza prostriedkami prijatymi od poistenych.

Z dihodobého hladiska Spolotnost’ monitoruje predpokladant likviditu odhadovanim budugich pefaznych
tokov z poistnych zmldv, pricom nakupuje majetok s podobnou dobou splatnosti, ktorym su Zavazky zo
spominanych zmiuv kryté. Nasledujuca tabulka zobrazuje porovnanie budlcich pefiaznych tokov, ktoré
vyplyvajl z drzby pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, vkladov v bankach, dihopisov
a hypotekamych zaloZnych listov, kioré ma Spoloénost' v stivahe ku dfiu, ku ktorému sa aclovna zdvierka
zostavuje a ofakavanych penaZnych tokov (so zohladnenim rizikovych priraZzok) zo zmilv Zivotného
poistenia SpoloCnosti, zohfadfiujucich budiice ofakavané poistné po odpoditani buducich oakdvanych
paistnych plneni a nakladov. Pri vypotte budlicich pefiaznych tokov nebol v pripade investiného Zivotného
poistenia (vratane prislusného finanéného majetku ocefovaného realnou hodnotou) brany do Gvahy rast
fondu kvéli zachovaniu konzistencie pri vypotte tychto pemaznych tokov. V pripade indexovo viazanych
investi¢nych poisteni bol rast fondu pri vypatte pefiaZnych tokov brany do vahy, nakofko hodnota cenného
papiera, s ktorym je toto poistenie spojené, a ktora bude vyplatena na konci poistenia, je garantovana a teda
u2 teraz znama.
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Viis. EUR

k 31. decembru 2016

Finanény majetok ccefovany reilnou
hadnetou, z tohe:

oceflovany redlnou hodnotou cer
vykaz ziskov a strat

uréeny na predaj
Uvery a pohfadavky

PefiaZné prostriedky a pefiazng
ekvivalenty

Zmiuvy Zivotného poistenia
Zivotné poistenie spolu, z toha:
Investiéné zmluvy s DPF

Investiéné zmluvy bez DPF
Zmluvy nelivotného poistenia

Olakdvané pefiaZné toky celkom

Vs EUR

k 31. decembru 2015

Finantny majetok ccenovany redlinou
hodnotou, z foho:

ocefovany realnou hednotou cez
vykaz ziskov a strat

uréeny na predaj
Uvery a pohladavky

Perazné prostriedky a pefaZné
ekvivalenty

Zmiuvvy Zivolného poistenia
Zivotné poistenie spolu, z toho:
Investiéneé zmluvy s DPF

Investiéné zmluvy bez DPF

Zmiuvy neiivotndho poistenia

Odakdvané penainé toky celkom

ERGO Poistovria, a.s.

Individuélna uftovna zavierka zostavens podla Medzinarodnych Standardov finanéného

Octakavané pefiainé toky (nediskontovaneg)

vykaznictva v zneni prijatom EU za rok konéiaci 31. decembra 2016

0-1 10 aviac  Nespecifikovana

rok 1-2roky 2-Srokev 5-10 rokov rokov splatnost’ Celkomn
11 825 1003 56 563 5472 6103 32576 113541
4802 64 51016 - 32576 93 558
1923 239 5546 5472 6 103 719 983
641 541
-15 686 -8 357 61 341 -6 898 -8 143 -100 425
-28 10 -1 -1 -40
-3 508 -3 673 -52 800 -4 511 -4 420 -69 312
-279 -5 - -284
-3 499 -7 359 4778 -1 426 -2 040 32 576 13473

Otakavané penaZné toky {nediskontované)
01 10 aviac  NeSpecifikovana

rok 1-2roky 2-5rokov 5-10 rokov rokov splatnost’ Celkom
13 952 12778 36 104 25032 7432 29014 124 312
13 108 4997 30700 19 579 29014 102 399
844 2781 5404 5453 7432 21913
463 463
19012 -14 417 -56 131 -12 360 -7 803 -109 723
-7 -26 -8 -1 43
-3 757 -3423 -44 851 -10 225 -4 039 - -66295
-£24 -7 - -237
-4381 -1 646 -20 027 12672 -371 29014 14 821
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2.5 Casovo rozliené obstaravacie a transakéné naklady

V fis. EUR

Rok 2016

Zivotné poistenie

Poistné a investié¢ne zmbuvy s DPF
Investiéné zmiuvy bez DPF
Zivotné poistenie celkom

Nedivotné poistenie

Peistné zmluvy

Investiéné zmluvy bez DPF

NeZivotné poistenie celkom

Zivotné a nelivotné poistenie celkom

Rok 2015

Zivotné poistenie

Puoistné a investiéné zmluvy s DPF
Investitné zmluvy bez DPF
2Zivotné poistenie cefkom

NeZivoiné poistenie

Paistné zmluvy

Investiéné zmluvy bez DPF

Nezivotné polstenle celkom

Zivotné a neZlvotné poistenie celkam

Obstardvacie Amortizacia
a transakéné Oétovana cez
Stav k . - p Stav k
naklady beiného vykaz ziskov
1. januaru aétovného  a strat vratane 31, decembru
obdobia storien
11 095 12 389 -10 648 12 836
i41 17 5B 102
11 236 12 406 -10 704 12938
1529 1,096 -1 107 1518
41529 1 086 -1 107 _ 1518
- 12 765 13 502 -11 811 14 456
Obstaravacie Amortizicia
transakéng Uttovana cez
Stav k @ Stav k
. naklady beiného vykaz ziskov
1. januaru uétovného a strat vratane 3. decembru
obdobia storien
7 638 11 0684 -7 807 11 095
241 B - -100 141
7879 11 064 -7 707 11 236
5217 1359 -1 047 1529
1217 1359 -1 047 1529
9 Q96 12423 8754 12 766

Casovo rozlidéené obstaravacie a transakéné naklady v Zivotnom poisteni s amortizované podas oéakavanej
doby ich 2ivotnosti. Odhadovana zostatkova zmluvna dizka trvania zmluv v rokoch v aktivnom portféliu
pre zmluvy, pre ktoré sa obstaravacie a ifransakéné naklady ¢asovo rozliSujl, je ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje uétovna zavierka, nasiedovna:

k 31.decembru

Viis EUR

Zivolné poistenie

Tradiéné Zivotne poistenie na umrie
a dozitie {poistné zmluwvy)

Investicne zmluvy s DPF

Investiéneé zmluvy bez DPF (investiéné
Zivotné poistenie}

Investitné zmiuvy bez DPF {Zivotné
poistenie pre pripad smri alebo dozitia)
Investiéne Zivotné poistenie {poistne
Zmluvy)

Zivotné poistenie celkom

Maximum

430
9,0

72,2
7.3

587

72,2

2016

Priemer

50
2,3

59
17
259

70

2015

Maximum

44,0
10,0

73,2

Priemer

59
30

69
1.1

244
—— 7'_7
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ERGO Poist'ovna, a.s.
Individualna détovna zavierka zostavena podfa Medzinirodnych Standardov finanéného
vykaznictva v znen! prijatorn EUJ za rok kondiaci 31. decembra 2016

Casovo rozlisené obstaravacie nakiady pre zmluvy, pre ktoré sa pouziva zillmerizacia, predstavuju rozdiel
medzi hodnotou netto a zillmerovou rezervou a nie su explicitne viditeiné vo vykaze o finan¢nej situAcii.
Tento rozdiel predstavuje k 31. decembru 2016 sumu 138 tis. EUR (2015: 174 tis. EURY).

2.6 Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok predstavuje software v zostatkovej hodnote 110 tis. EUR k 31. decembru 2016
(2015: 85 tis. EUR).

2.7 Finan€ény majetok

Finanény majetok predstavuje finanény majetok uréeny na predaj (tuzemské a zahranitné Statne dihopisy,
ostatne kotované cenné papiere, hypotekame zaloZné fisty vratane Urokov z tychto cennych papierov),
finanény majetok oceflovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a sirat aterminované vkladove Gcty
v bankach, ktoré spadaju do kategdrie Uvery a pohladévky.

k 31.decembru

2018 2015
V #ls. EUR ) !
Uétovna Reaina Uétovna Redlina
hodnota hodnota hodnota hodnota
Financny majetok
Financny majetok ocefiovany redinou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 93 384 93 384 102 016 102 016
Z toho v mene poistenych 92 713 92 715 101 03¢ 101 030
Finanény majetok uréeny na predaj 19 068 19 069 20 142 20 142
2 toho Stétne dihopisy 18 268 18 268 19 199 19 189
2 toho Ostatné kifovane cennd papiere 801 501 943 843
Uvery a pohfadsviy ;
Teminované vkiady v bankach * N . R
Suma celkom 112453 112453 122158 122158

* Spolognost predpokiadd, ke redlna hodnota terminovanych vkladov nie je viznamne odlisna od ich uétovnej hodnoty.

Pohyby finan&ného majetku su nasfedovné:

Finangny

majetok

ocenovany

redlnou

Finantny hodnotou Finanény
majetok cez vykaz majetok )
V tis. EUR driany do ziskov a uréeny na Uvery Celkom
splatnosti* strat* predaj***  a pohfadavky***

Stav k 1. januaru 2016 - 102 016 20 142 - 122 158
Prirastky - 3 545 - - 3 845
Ubytky -15 B52 -1 209 - -17 061
Precenenie - 3675 137 - 3812
Stav k 31. dacembru 2016 - 93 384 19 070 - 112 453
Stav k 1. januéru 2015 - 80 039 22 666 611 103 316
Prirastky - 30 306 783 4 091 35 180
Ubytky - -8 263 -3273 -4 702 -16 238
Precenenie ) i - -65 -35 - - -100
Stav k 31. decembru 2015 B 102 017 20144 - 122188

» Statne dihopisy, bankové dihopisy a hypotekarne zélozné listy
** Cenné papiere, pri ktorych riziko investovania znaga klient

+«+ Statne dihopisy, bankové dihopisy a hypotekarne zalozné listy
“*** Terminované vklady
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Redlna hodnota finanéného majetku je 112 453 tis. EUR (2015: 122 158 tis. EUR) a je uréena prisludnym
kurzom nakupu ku diu, ku ktorému sa zostavuje Oétovna zavierka. Ak nebolo mozné trhovi cenu finanéného
majetku jednoznaZne uréit (t.. trhova cena nebola publikovand), bola pouZitd metéda diskontovanych
pehainych tokov. Tato metoda bola pouZita pri preceneni cennych papierov s celkovou nominginou
hodnotou 1 928 tis. EUR (2015: 1 914 tis. EUR).

V nasledovnegj tabufke je uvedena analyza finanéného majetku uréeného na predaj a finanéného majetku
ocefiovaného reainou hodnotou cez vykaz ziskov a strdt so stavom k 31, decembru 2016 rozdelenych do
urovni hierarchif reainych hodnét:

Vtis EUR Financny majetok

Stav k 31. decembru 2016 _ .
Urovei 1 Urover 2* Uroven 3 Celkom

Cenné papiere 30 556 81897 - 112 453

* Finanény majeiok zaradeny do urovne 2 v hodnote 1 928 tis. EUR bol oceneny metddou diskontovanych pefaznych tokoy, pri
pouZiti vstupov pozorovateinych na trhu. Zvyadna &ast finantného majetku, krory bol zaradeny do drovne 2 bola ccenena pouZitim
cien ziskanych priamo z trhu. Nakofka viak trh s danymi cennymi papiermi Spolognost nepovaiuje za aktivny, boli zaradené do
urovne 2.

2.8 Zasoby
Spalofnost nevykazuje k 31 decembru 2016 Ziadne zasoby (2015: Ziadne).

2.9 Odlozené danové pohfadavky a zavazky

OdloZeny dartovy zavdzok k 31. decembru 2016 vo vyske 581 tis. EUR (31. december 2015: 558 tis. EUR)
vznikol jednak z titulu dodasného rozdielu medzi u&tovnou hodnotou majetku a jeho dafovou zakladiou
ajednak z nerealizovanych ziskov a strat vyplyvajucich zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku
uréeného na predaj oproti obstaravace] cene.

Spoloénost nevykazuje k 31. decembru 2016 odioZenu dahovl pohladévku vo vySke 203 tis. EUR
(31. december 2015: 513 tis. EUR) z akumulovane] dafove] straty 866 tis. EUR (31. december 2015; 2 331
tis. EUR), nakolko nie je pravdepodobné, e Spolognost dosiahne v nasledujlcich Uétovnych obdobiach
doslato¢ne kladné dariové zaklady a &i bude schopna odloZent dariovil pohfadavku vyplyvajlusu z umorenia
dafovych strat v budticnosti umorit'

Spolotnost neidentifikovala Ziadne iné doéasné rozdiely.

2,10 Danové pohladavky a zavazky

Spelo€nost k 31. decembru 2018 vykazala dafiovil pohladavku vo vyike 58 tis. EUR (2015: 58 tis. EUR).
Dafové zavazky predstavuje najma zavézok z dane z prijmu zo zévislej &innosti, a dane z pridanej hodnoty
vo vyske 19 tis. EUR {2015: 33 tis. EUR) a to z dévodu samozdanenia,

211 Pohladavky =z poistenia, zaistenia, ostatné pohlfadavky a casové
rozlisenie

k 31.decembru

2016 2015
Viis EUR
Pohl'adavky z poistenia (voti poistenym) 687 439
Pohl'adavky z poistenia {voti sprostredkovatefom) 185 235
Pohladavky zo spolupoistenia - 12
Pohfadavky zo zaistenia 104 153
Ostatné pohladavky a tasové rozlienie 245 241
Celkom ) ) 1224 1081



ERGO Poist'ovna, a.s.
Individudlna o¢tovna zavierka zostavena podfa Medzindrodnych étandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EY za rok kongiaci 31. decembra 2016

Pohladavky z priameho poistenia predstavuju sumu 736 tis. EUR brutio (2015: 488 tis. EUR). Fohladavky
vodi sprostredkovatelom s vykazané vo vyske 1 176 tis. EUR brutto (2015: 1 227 tis. EUR) Opravné polozky
k pohladavkam vogi poistenym boli vytvorené vo vyske 49 tis. EUR (2015 49 tis. EUR) a opravné poloZky
k pohfadavkam voti sprostredkovatelfom vo vyske 991 tis. EUR (2015: 991 tis. EUR).

Pohladévky z poistenia, zaistenia aostatné pohfadavky predstavuju pohfadavky s dobou splatnosti
neprevySujucou dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje O&tovna zavierka,

Vy$ka pohladavok po splatnosti, ku ktorym nebola vytvorena opravna poloZka, bola k 31. decembru 2016
v objeme 174 tis. EUR (2015: 523 tis. EUR).

Prehfad opravnych poloZiek:

Vtis. EUR 2016 2015
Potiato&ny stav opravnych poloziek k 1. januaru 1041 1041
Vytvorenie opravnej poloZky -
Rozpustenie a pouZilie _ ’ _
Kone¢ny stav opravnych poloziek k 31. decembru i 1w
212 Penainé prostriedky a penaZné ekvivalenty

k 31.decembru 2016 2015
Vtis. EUR

Bankové Uty 638 458
Pokladniéné hodnoty L 3 5
Pefainé prostriedky a pefainé ekvivalenty o 641 464
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2.13 Technickeé rezervy a podiel zaist'ovatela na technickych rezervach
Technické rezervy predstavuju rezerv na nezasliZené poistné, RBNS, IBNR a rezervu na Zivotné poistenie.
V ramci technickych rezerv Spoloénost’ vykazuje aj finanéné zavazky z investitnych zmiuv bez DPF.

2.13.1 NeZivotné poistenie
k 31. decembru

2016 2015

Viis EUR

Hruba . Cistd Hrubi - Cista

vyska Zaistenie vydka vyéka Zaistenie vyEka
Zodpovednost
Rezerva na nezaslizeng poistné 17 - 17 13 - 15
Rezerva na poistné udatosti nahlasend 4 . 4 3 - 3
Poistenle avery, kaucie a roznych
finan&nych strat
Rezerva na nezasliZené poistné 1756 - 1756 1925 - 1925
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 1 - 1 2 1 L
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale 2 5 1 1
nenahlidseng
Majetok
Rezerva na nezasl(ené poistne 133 4 129 110 4 106
Rezerva na poistné udalosti nahlasens 12 1 1 18 3 15
Rezerva na poistné udafosti vzniknuté, ale 12 1 11 19 2 17
nenahlasené
Zdravotné/irazové
Rezerva na nezaslizené poistne 9 3 6 10 6 4
Rezerva na peistné udalosti nahlasené 23 12 10 14 &
Rezerva na peistné udalosti vzniknuté, ale 10 7 3 23 14 9
nenahlasene
Cestovné poistenie
Rezerva na nezasluZené poistné 110 15 85 97 17 80
Rezerva na poistné udalosti nahlaseng _ 1 . - 1 B _
Technické rezervy v netivotnom poisteni 2 090 44 2 046 29237 55 2182
calkom
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Rezerva na zivotné poistenie, vratane investiénych zmity s DPF

Viis EUR

Stav k 1. januaru

ZasluZena £ast sporiacej zlaZky poistného v priebehu
bezného Uctovneého obdobia

Alokdcia technickej Urokovej miery

Rozpustenie rezerv na poistné pinenia splatné
v priebehu be2ného Uttovnéha obdobia

Zmena rezervy na podiel na zisku
Zmena rezervy na nedostatonast
Ostatné zmeny*

Stav k 31. decembru

2016 2015

Hruba Vydka Cista Hrubé Vyska Cista
vySka zaistenia vydka vySka zaistenia vySka
4222 4222 3938 3938
239 239 270 - 270
108 108 114 114
-340 -340 470 -470
-1 - -1 -2 -2
269 - 269 - -
76 76 372 372
4573 - 4 573 4222 - 4222

* Ostatne zmeny zahmMajo vplyv zillmerizécie, zmeny v administrativnej rezerve a v rezerve pre rizikové produkty.

Rezerva na_krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych a rezerva na zZivoiné

pistenie z poisinych zmluv {produki

Viis. EUR

Stav k 1. januaru

Prijaté vkiady (investiéna éast poistného)

Paplatky

Vyplaty

Zmena rezervy na rizikove poistng a spravne naklady
Zmena rezervy na nedostatoénost

Precenenia

Stav k 31. decembru

Financné zavazky z investiénych zmluv bez DPF (produkty investiéného ivotného poistenia);

Viis. EUR

Stav k1. januaru

Prijaté vklady (investitna ast paistného)
Poplatky

Vyplaty

Zmena rezervy na nadostatotnost’
Precenenia

Stav k 31. decembru

2016 2015
Hrubé Vy&ka Cista Hruba Vydka Cista
vyika zaistenia vydka vy§ka zaistenia vyika
37 306 37 306 37 262 37 262
as1 861 1192 1192
-284 -284 -245 -246
-15 002 -15 002 -2 058 - -2 058
-22 - 22 25 -25
-45 -45 -
1437 - 1437 1181 1181
24 251 24 251 37 306 - 37 308

2016 2015
Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cisla
vidka zaistenia vyska vyska zaistenla vydka
63917 63 917 41989 - 41989
3898 3898 29 792 - 29 792
-326 - -326 -261 -261
-1071 -1 071 -6 340 5 340
2 395 2 395 -1 263 -1 263
68 813 68 813 63 817 63 917
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Finanéné zavazky z investitnych zmluv bez DPF (produkty tradigného zivotného poistenial;

Vv lis. EUR 20186 2018
. Vy&ka Cist4 Hruba Vydka Cistd
Hruba vyska zaistenia vy$ka vySka zaistenia vySka
Stav k 1. janudru 691 - 651 2221 - 2221

Zasliiena cast sporiacej zlozky poistného
v priebehu beZného uétovného obdobia
Alokécia technickej urokovej miery 21 - 21 71 - 71

Rozpustenle rezerv na poistné plnenia splatneé ) A )
v priebehu bezného Gitovného obdobia -487 <67 -1600 -1600

Zmena rezervy na podiel na zisku - - . - - -
Zmena rezervy na nedostatognost - - -

Ostatné zmeny* - - - -1 . -
Stav k 31, decembru 225 - 225 691 - 651

" Ostatné zmeny zahffaji zmenu v daldich rezervach pre tento produkt {napr. administrativna).

2.14 Vysledok zaistenia

za O&tovné obdoble koné&lace 31. decembra

Vtis. EUR 2016 2015
Predpisané poistné postupené zaistovatefom 615 -542
Naklady na poistné pinenia postipené zaistovatefom 90 126
Zmena rezervy na nezasliZené poistné postipenych zaistovatelom -12

Zmena rezervy na poistné pinenia postupené zaistovateforn 1 -33
Provizie od zaistovatelov . 33 o 30
ZisW/(strata) zo zaistenia -503 419

215 Spbésob uréenia predpokladov pre ocenovanie poistnych zmlav,
investi¢énych zmldv s DPF a investiénych zmliv bez DPF

Predpoklady pouzité pri odhadoch majetku a zaviézkov tykajucich sa poistnych zmidv a investiénych zmlidy
sa volia tak, aby technickeé rezervy vytvorené na ich zaklade boli dostatodné na krytie budlcich zavazkov
vyplyvajicich z prislusnych zmliv v takom rozsahu, v akom sa toto plnenie da primerane predpokladat.

Napriek tomu, s ohfadom na neistotu pri vytvarani rezerv na poistné udalosti, je pravdepodobne, Ze konecny
vysledok sa ukaZe byt odlidny od pdvodne odhadnutého zavazku,

2.15.1 Nezivotné poistné zmluvy

Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Ultovnd zavierka, sa vytvorl rezerva na otakdvané konedné naklady
na vysporiadanie vSetkych poistnych udalosti vzniknutych do tohto dfia, bez chfadu na to, & boli nahlasené
alebo nie. ktora zahffia aj naklady na likvidaciu poistnych udalosti, a od ktorej sa odpogita suma uz
vyplatenych pinenl.

SpoloZnost dékladne sleduje sucasné trendy a vyvoj. Ked nie sU dostupné dostatotné informacie pre uréenie
spolahlivého vyvoja poistnych udalosti, hlavne v prvych rokoch, tak sa pouivaju obozretné predpoklady.

Kazda nahlasena poistna udalost je posudzovanéa osobitne, s ohladom na okolnosti vzniku Skody, informacie
dostupné likvidatorom a historické skisenosti s podobnymi poistnymi udalostami. Odhad jednotlivych §kod
sa upravuje po zZiskani novych informacil,

Odhad vzniknutych, ale nenahidsenych 8kod (IBNR) je vieobecne ovplyvneny vyi$ou mierou neistoty, ako
odhad nahlasenych $kod, pre ktoré je dostupnych viac informacil. IBNR gkody nemusia byt Zjavne pocas
mnohych rokov po tom, ako nastala udalost, ktora bola pri¢inou kody.

Spolo¢nost vytvara IBNR rezervu na Urazové poistenie, na poistenie majetku ana poistenie
nezamestnanosti.
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Pre vypolet vy3ky IBNR rezervy pre urazové poistenie a poistenie majetku Spolodnost pouziva metddu
,Chain Ladder” a Bornhuetter-Fergusonovu projekciu zaloZzené na viastnych datach.

Vyska IBNR rezervy pre poistenie nezamesinanosti je Spolotnostou stanovend ako 20% z roéného
rizikového poistného, nakofke Spolocnost zatial nedisponuje dostatoénymi trdajmi.

Rozsiahle $kody sa va&¢3inou posudzuji samostatne a ocefujl individuine, aby sa predi$lo ne2iadicemu
ovplyvneniu Statistickych udajov.

Pri pouZivani historickych Udajov o vyvoji §k6d sa predpoklada, fe $kodovy priebeh z minuiosti sa bude
opakevat v budacnosti.

IBNR rezervy a rezervy na nahlasené a nevybavené poistné udalosti st prvotne odhadované v hrubej vyske
a podiely zaistovatefa sU vytislené prostrednictvom samostatnej kalkulacie. Spolo&nost uzatvorila viacerd
zaistné zmluvy (kvétové zaistenie a zaistenie prostrednictvom 3kodového nadmerku), ktoré by mali sluZit
na zniZenie rizika vyplyvajiceho zo vzniknutych poistnych udalosti.

Predpokilady

NajvaZsi vplyv na ocefovanie IBNR rezerv vyplyvajiicich z neZivotného poistenia ma odhad &kodovosti
na zaklade skusenosti z poslednych rokov. Odhad &kodovosti predstavuje pomer ofakavanych nékladov
na poistné pinenia k poistnému.

Testovanie rezerv

Test primeranosti v neZivotnom poistent je vykonany pomocou porovnania ogakavanych hodnét poistnych
pineni a ofakavanych nakladov tykajlcich sa aktivnych zmlav ku dfiu zostavenia Gétovnej zavierky a vyiky
nezasiuZeného poistného z tychio zmilv. Pre ka*dé odvetvie neZivotného poistenia si odhadované
ofakavané plnenia na zaklade aktualne pozorovaného Skodového percenta a ofakdvané administrativne
nakiady s pouzitim akiudine pozorovaného percenta administrativnych nakladov. Ak predpokladané naklady
zvySené o hodnotu DAC su nizSie nez RPBO, nedostatonost nie je vykazana. V opafnom pripade sa
realizuje tvorba dodatotnej rezervy cez vykaz ziskov a strat alebo sa zni2i DAC. Skodové percento a percento
administrativnych nakladov su pocitané na Urovni odvetvia neZivotného poistenia a prebylok alebo
nedostatofnost je vysiedkom suttu pre celé nezivotné poistenie.

Test primeranosti technickych rezerv v neZivotnom poisteni vykonany k 31. decembru 2016 preukazal
doslatoénost.

2.15.2 Zivotné poistenie

Zavézky vyplyvajuce zo zmluv tradi¢ného Zivotného poistenia klasifikovanych ako poistné zmluvy

Rezervy na Zivotné poistenie sa potitaju oscbitne pre kazdu poistni zmluvu prospektiviiou zillmerovou
metddou, berdc do uvahy vietky garantované poistné plnenia a podiely na vynosoch, ktoré uZ boli alokované
a buduce zillmerove poistné.

Rezerva sa potita pri pouziti rovnakych aktuarskych predpokladov, akeé boli uréené pri stanoven! poistnych
sadzieb.

Spoloénost’ vykonava test primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5), pri ktorom sa pougiju aktugline aktudrske
predpoklady {primerane upravene o rizikovl) prirazku) v ¢ase testu a metodika diskontovanych pefaZnych
tokov. Ak takyto test ukaze, Ze pdvodne uréend rezerva bola nedostatoéna v porovnani s vysledkom testu
primeranosti, vytvori sa dodatoéna rezerva na nedostatoénost’ poistného ako naklad beZného obdobia.

Finanéné zavézky vyplyvajuce z investiénych zmidv s DPF
Postup stanovenia vyéky zavazkov je rovnaky ako pri rezerve na Zivotné poistenie, vratane aplikacie testu
primeranosti rezery.

Zavézky vyplyvajlce zo zmiav investiéného Zivotného poistenia klasifikovanych axo poistné zmluvy

Rezervy su v pripade investiéného Zivotnéhe poistenia klasifikovaného ako poistna zmluva ocefiovane ako
sucin pottu podielovych jednotiek individudlnych klientov a aktualnej ceny prislugného finanéného majetku.

Aplikacia testu dostatoCnosti je analogicka ako v pripade zavazkov vyplyvajdcich zo zmluv tradiéného
Zivotného poistenia klasifikovanych ako poistné zmiuvy.
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Zavazok vyptyvajici z DPF v poistnych zmluvéch a investi€nych zmluvach s DPF

Predstavuje rezervu na nealokované podiely na prebytkoch pre skupinu opravnenych zmliav. VySka rezervy
je stanovena aktuarskym odhadom na zaklade predpokladanych vysledkov Spolodnosti. Zmena vygky
rezervy je uétovand ako naklad.

investiéne zmluvy bez DPF
Investiéné zmluvy bez DPF su v pripade investiéného Zivotného poistenia ocefiované ako su&in pottu
podiefovych jednotiek individualnych kiientov a aktulnej ceny prislu$ného finanéného majetku.

Zavazky vyplyvajlce z investiénych zmiuv bez DPF v pripade tradiéneho Zivotného poistenia st potitané
rovnakou metodou ako zavézky vyplyvajice zo zmluv tradiéného zivotného poistenia klasifikovanych ako
poistné zmluvy. Rezerva na 2ivotné poistenie sa v tomto pripade potita osobitne pre kazdu poistni zmiuvu,
beruc do Uvahy vietky garantované poistné pinenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované. Suéastou
tejto rezervy je aj rezerva na spravne naklady.

Spolocnost vykonala k 31. decembru 2016 test navratnostt tasového rozlisenia transak&nych nakladov
z investiénych zmlav bez DPF v pripade investicného Zivotného poistenia. Tento test nvratnosti bol zalozeny
na vypocte ofakavanych nékladov na pinenia a na spravu poisteni diskontovanych urokovou mierou pouzitou
v teste dostatocnosti rezerv v Zivotnom poisteni.

Predpoklady pouZivané na uréenie rezerv pre zmiuvy Zivotného poistenia sa lidia s ohlfadom na pouzivani
metodologiu. V kaZdom pifpade, predpoklady sa prehodnocujl, aby bola zabezpetena konzistentnost
s trhovymi cenami alebo inymi zverejnenymi informaciami, a to jednak pri zavadzani novych produktov, a tiez
pri testovani primeranosti rezerv a navratnosti ¢asoveho rozligenia transakénych nakladov.

Predpoklady
Zakiadné predpokiady, ktoré ovplyviujl vySku rezerv v Zivotnom poisteni a finanénych zavizkov
z investitnych zmlov bez a s DPF su:

Umrtnost
Spolofnost pre Gcely uréenia vyky rezerv pouZiva Umrinosingé tabulky uvedené v nasledujucej tabulke:

Zivotné poistenie 2016 2015

Tradiéneé poistenie kapitélové o SK 2000 - 2010 ‘ SK 2000 - 2010 |
Tradiéné poistenie nzikove | SK 2000 - 2010 SK 2000 — 2010
Poistenie Uverov za beiné poistné N 5K 2000 - 2010 SK 2000 - 2010
Poistenie uverov za jednorazové poistné SK 2000 - 2010 SK 2000 — 2010
Investicné Zivoiné poistenie {UL) SK 2000-- 2010 SK 2000 - 2010
Indexovo viazané Zivotne poistente {(IL) SK 2000 - 2010 _ 3K 2000- 2010

Spolotnost nepouziva pri vipotloch Zivotnych rezerv morbiditné tabulky. Na Gcely testovania dostato&nosti
rezerv Spolotnost pouila Umrtnost odvodeny z viastnej skusenosti do 30. septembra 2016. Na zaklade
analyzy amitnosti Spolognost’ aplikovala umrtnostné faktory pre jednotlivé produktové skupiny v rozpéti 25%
- 40% z umrinostnych tabuliek SK 2000 - 2010.

Stornovanaost' zmitv

Spolognost’ vykonava pravidelne analyzu stornovanosti zmlGv vo viastnom portféliu a aplikuje Statisticke
metédy na stanovenie mier stornovanosti pre rézne roky trvania zmliv podla réznych produktovych skupin.
Tieto sliZia ako zéklad najtepsieho odhadu predpokladov pre testovanie primeranosti, kde su tieZ zohladnené
ofakavané trendy. Stornovanost nie je zohfadnena pri stanoveni zillmerovej rezervy
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Pritestoch primeranosti v Zivotnom poisteni k 31. decembru 2016 boli pouZité nasledovné koeficienty
stornovanosti zmidv v zavislosti od typu poistenia:

Rok | TZPkap | T2Priz | uLJP | uLsp IL CPI BP i';'off CPI JP hypo
1 1212% | 316% | 202% | 23.31% | 120% | 1004% | 17.74% 1.39%
2 7.56% | 407% | B.89% | 22.10% | 226% | 1636% | 30.90% 6,04%
3 720% | 374% | 882% | 21.35% | 2.02% | 17.79% | 37.80% 21.30%
2 6.82% | 3.76% | 1041% | 18.41% | 2.02% | 17.07% | 37.80% 21,30%
5 720% | 2.55% | 960% | 17.96% | 2.02% | 21.93% | 37.80% 21.30%
6 1020% | 2.55% | 9.36% | 17.61% | 202% | 21.21% | 37.80% 0.00%
7 923% | 265% | 9.12% | 17.06% | 202% | 20.49% | 37.80% 0.00%
B 6.88% | 2.55% | B8.89% | 1681% | 202% | 19.77% | 37.60% 0.00%
g 8.57% | 2.56% | 865% | 16.16% | 2.02% | 19.08% | 37.80% 0.00%
0 776% | 2.55% | B42% | 1571% | 202% | 1833% | 37.80% 0.00%
11 7.30% | 255% | 8.18% | 15.26% | 202% | 17.60% | 37.80% 0.00%
2 6.84% | 255% | 7.94% | 1480% | 2.02% | 16.88% | 37.80% 0.00%
13 6.38% | 2.55% | 7.71% | 14.35% | 2.02% | 16.16% | 37.80% 5,00%
14 592% | 255% | 747% | 13.90% | 2.02% | 15.44% | 37.80% 0.00%

N 546% | 2.55% | 7.24% | 13.45% | 2.02% | 1472% | 37.60% 0.00%

kde TZP kap znamena produkty traditného kapitalového Zivotného poistenia,

TZP riz - produkty tradi&ného rizikového poistenia,

UL JP - produkty investi&ngho Zivotného poistenia s jednorazovym poistnym,

UL BP - produkty investitného Zivotného poistenia s beZnym poistnym,

IL - produkty indexovo viazaného Zivotného poistenia,

CPI BP - produkty poistenia splatok Gveru a poistenia spotrebnych a hypotekamych Gverov s beZnym
poistnym,

CFI JP spotr - produkty poistenia splatok Uveru a poistenia spotrebnych Gverov s jednorazovym poistnym a

CFI JP hypo - produkty poistenia splétok Uveru a poistenia hypotekarnych Gverov s jednorazovym poistnym:.

Koeficienty stornovanasti zmldv pouzité v roku 2015 boli nasledovné:

Rok TZPkap | TZPriz ULJP ULBP L CPl spotr CPl hypo
1 11.22% 3.05% 2.74% 23.17% 1,07% 17.28% 2,38%
2| 692% 381% 8.61% 2193% | 2,15% 23,48% 5,30%
3 6.66% 3,30% 8.68% 20,81% 2,15% 22 97% 784%
4 6,04% 2,76% 11,15% 18,62% 2,16% 18 46% 10,64%
5 6.86% 1.87% 10,13% 15,00% 2,16% | 16,00% 13,44%
6 5,78% 1.87% 7.07% 15,00% 2,16% 15,00% 13,44%
7 4.40% _ 1,87% 7.07% 14,50% 2,16% 14,00% 13,44%
B 4,03% 1,87% 7.07% 14,00% 2,16% 14,00% 13,44%
9 5,50% 1.87% 7.07% 13,560% 2.16% 14,00% 13.44%
10 5,00% 1,87% 7.07% 13,00% 2.16% 14 00% 13.44%
11 5,00% 1,87% 7.07% 13,00% 2,16% 14,00% 13 44%
12 5.00% 1,87% 7.07% 13,00% 2,16% 14,00% 13.44%
13 5,00% 1.87% 7.07% 13,00% 2,16% 14,00% 13.44%
14 5,00% 1,87% 7.07% | 1300% | _2.16% 14,00% 13,44%
15+ 5,00% 1,87% 7,07% 13,00% 2,16% 14,00% 13,44%

kde TZP kap znamena produkty tradi&ného kapitalového ivotného poistenia,
TZP riz - produkty tradi&ného rizikového poistenia,

UL JP - produkty investiéného Zivotného poistenia s jednorazovym poistnym,
UL BP - produkty investiéného Zivotnéhao poistenia s beznym poistnym,

IL - produkty indexovo viazaného Zivotného poistenia,

CPl spotr - produkty poistenia splatok dveru a poistenia spotrebnych Gverov a
CPI hypo - produkty poistenia splatok uveru a poistenia hypotekarnych Overov,
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Urokové miera

Ponfolio Spolodnosti pozostava z produktov s garantovanou tirokovou mierou 1,75%, 2,5%, 3% a 4%. Pri
teste dostatocnosti boli predpoklady urokovej miery pouZité na zaklade analyzy trhovych rokovych sadzieb
z 30. septembra 2016. Zo spotovej vynosove] EIOPA krivky sa uréili forwardové Urokové sadzby pre
jednotlivé roky a na ne sa aplikovala bezpetnostna priraZka 0,25%. Vysiedné trokove sadzby boli pouzité
v teste dostatocnosti na odurolenie pefiaznych tokov. Pre investiéné zmiuvy bez DPF nie je modelovanie
podielov na zisku relevantné (okrem tradi&¢ného Zivotného poistenia klasifikovaného ako investiéné zmiuvy
bez DPF).

Administrativne naklady a inflacia

Za vhedny zaklad stanovenia predpokladov o administrativnych nakladoch Spoloénost povaZuje siéasnu
uroveri administrativnych nakladov a odhadovanych administrativnych nakladov zo schvalenych obchodnych
planov Spolocnosti, znizenych o odhadované naklady na spravu finanéného umiestnenia, ktoré priamo
nesuvisia s poistnymi zmluvami.

Vzhtadom na skutoZnost, Ze k 1. januaru 2013 doslo k zliéeniu spoloénosti VICTORIA-VOLKSBANKEN
Poistoviia a.s. a ERGO Zivotnd poistovha a.s., &0 boio spojené s vyznamnou redtrukturalizaciou
predavaneho produktového portfdlia ziugenej spolognosti, doslo k zastaveniu predaja mnohych produktov.
Tieto st nahradzované novymi produktmi. Tento prechod nie je rovnomerny, kedZe od zliéenia nastali
znatné vykyvy v poistnom kmeni. Zarovel Spolo€nost vroku 2015 zaviedla viastni obchodnu sief
pozostavajicu z viazanych finanénych agentov, ktort planuje rozdirovat aj v nasledujlcich rokoch. V prvych
rokoch jej zaloZenia vznikaju zvy3ené naklady, pricom vyznamné zvysenie produkcie je ofakavané aZ v
nasledujlicich rokoch. Z tychto ddvodov jednotkové naklady na zmluvu vypoéitane z aktualnych hodnét
nepredstavuju reprezentativny odhad jednotkovych administrativnych nakladov pre Uéely dlhodobych
projekcii peftaznych tokov v teste dostatoZnosti. Spolotnost predpoklada, ze k ustaleniu poistného kmefia
déjde po roku 2016, z tohto dévodu sa Spolognost rozhodla pre ugely testu dostatognosti pousit jednotkové
nakiady odhadované na roky 2015 aZ 2018, pricom ako jednotkové naklady po roku 2019 pouZije
projektovane naklady roku 2018. Tento odhad bude upravovany v nasledujicich rokoch podla
najaktualnejsich obchodnych planov Spolo&nosti.

Dlhodoba nakladova inflacia je stanovena na zékiade strednodobej predikcie NBS nasledovne: 0% pre rok
20186, 1,1% pre rok 2017 a 1,8% pre rok 2018 a nasledujuce roky. Takto stanovené naklady su pouZité iba
vteste primeranosti, zillmerove administrativne rezervy pouZivaji predpoklady, ktoré boli stanovené
pri urCovani sadzieb poistného pre jednottivé produkty.

Zilimerova alfa sa pre jednotlivé produkty pohybuje v rozp#tl od 3,5% do 4%, pri jednom produkte je zavisla
od doby trvania poistnej zmluvy (ak trva poistnd zmluva menej ako 10 rokov, potom sa pouzijli 4%, ak viac
ako 10 rokov, kalkuluje sz s 3,5%).

Rizikové prirdZky ~
Predpoklad Rizikova prirdzka
Drartnost 5% alebo -5%
Stornovanopst 5% alebo -5%
Morbidita 5%
i Naklady _20%
Infldcia nakladov 10%
Urokové miera -0,25%
Zmiuvy s DPF

Zavazky zo zmluv s DPF pozostdvaju z garantovanej zlozky (ktora zahffa aj uz alokovany podiel
na vynosoch), ako aj z este nealokovanej zlozky (DPF zavdzok). V teste primeranosti poéitanom
k 31. decembru 2016 bol pouZity predpoklad, Ze Spoloénost nebude v budicnosti alokovat podiely na zisku.

Sucastou zavézkov je aj ich zlozka, ktora sa tyka vioZenych opcii a garancii. Spolocnost' neidentifikovaia
Zjadne opcie, ktoré by bolo potrebné oddelit a ocenit realnou hodnotou. Véetky opcie sU zahmuté do testu
primeranosti za pouZitia najiepSieho odhadu predpokladov, ktoré su pre ne relevantné. Ide o tieto opcie,
garancie a s nimi sUvisiace predpoklady: garantovana technicka urckova miera, pravo klienta vypovedat
zmluvu a ziskat odkupni hodnotu, podiel na zisku, indexacia.
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Vysledky testu dostatodnosti rezerv v Zivotnom poisteni podia jednotlivych typov produktu vidno v taburke
nizsie.

Stav rezervy pre nedostatoénost poistného v Eleneni na poistné a investiéné zmluvy k 31. decembru 2016
a 31. decembru 2015 bol nastedovny (v tis. Eur):

Typ produktu 31.12.2016 31.12.20158
Index-linked INS - -
Index-linked INV bez DPF - -

Tradigny progukt INS + INV s DPF 382 112
Tradicny produkt INY bez DPF ) - -]
Unit-linked INS 259 304

Unit-linked INV bez DPF - -

Spotu nedostatocnost 641 416
- - |

kde

Index-iinked INS znamena indexovo viazané Zivolné poistenie klasifikované ako poistna zmiuva,
Index-linked INV znamena indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investiéna zmluva bez DPF,
Tradiéné INS znamend produkty tradiéného 2ivotného poistenia klasifikované ako poistnd zmluva alebo
invastiéna zmluva s DPF,

Tradiéné INV znamend produkty tradigného Zivotného poistenia klasifikované ako investiéna zmiuva
bez DPF,

Unit linked INS znamena investiéné Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmiuva,

Unit linked INV znamena investitné Zivotné poistenie klasifikované ako investiéna zmiuva bez DPF.

215.3 Analyza citlivosti a vplyv zmeny predpokladov

Pre zmluvy v Zivotnom poisteni Spolotnost’ vykonala analyzu citlivosti opakovanymi projekciami ocenenia
zavazkov vramci testu primeranosti pri pouZiti réznych skupin predpokiadov. Pre zmiuvy v neZivotnom
poisteni bol testovany vplyv zvolenych scenarov na vysku skutoénych a odhadnutych 3kéd. Analyza citlivosti
na zakiade viacerych scenarov poskytuje indikaciu primeranosti postupu Spoloénosti pri odhadnuti vysky
zavazku. Existujd premenné, ktoré budd mat zrejme vacsl dopad na zavazky v tejto oblasti, a preto je
potrebné ocakavat valsiu mieru citlivosti na tieto parametre. Spolognost testovala citlivost na zmenu tychto
parametrov: dmrinost, urokova miera, stornovanost, a naklady. Analyza citlivosti bola vykonana tak, Ze
testované parametre pouZité v teste boli postupne zvySované a znizované o 10 %, resp. © 100 bp, ako je
uvedené v stipci Zmena predpokiadu.

Spolocnost’ vykonala analyzu vplyvu zmien jednofliviych predpokladov a vplyv vyvoja portfolia. Na zaklade
danej analyzy sa ukazalo, Ze najvacsi vplyv na vysku nedostatoénosti rezerv mala zmena trokovej sadzby.

Tradiéné tivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva alebo investiéna zmluva s DPF

Zmena Zmena sutasnej hodnoty oéakidvanych
Zmena parametrov predpokladu penainych tokov
Umrinost +10% 1,88%
Umrtnost ~10% -1,88%
Storna +10% -0,70%
Storna -10% 0,71%
Néklady +10% 3,73%
N#klady -10% -3,73%
Uroky +100bp -5,30%
Uroky -100bp 6.08%
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Tradi¢né zivotné poistenie klasifikovang akeo investiéna zmluva bez DPF:

Zmena ZImena siatasne] hodnoty olakivanych
Zmena parametrov predpokladu penanych tokov

Umrinost +10% -0,10%
Umnnost “10% 0,10%

Stoma +10% -0,85%
Storna -10% 0.86%

Naklady +10% 10,00%
Naklady -10% -10,00%
Uroky +100bp -1,61%
Uroky -100bp 1,60%

Indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva:

Zmena Zmena si¢asnej hodnoty otakavanych
Zmena parametrov predpokladu pefnaznych tokov
Umnnost +10% 0,00%
Umrtnost -10% 0,00%
Storna +10% 0,01%
Storna -10% 0,01%
Néklady +10% 0,07%
Naklady -10% -0,07%
Uroky +100bp -0,08%
Uroky -100bp 0.08%

Indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investiéna zmluva bez DPF:

Zmena Zmena sitasnej hodnoty otakavanych
Zmena parametrov predpokladu pefainych tokov
Umrinost +10% -0,06%
Umrtnost -10% 0,06%
Stoma +10% -3,80%
Storna -10% 3,82%
Naklady +10% 14,52%
Naklady -10% -14 51%
Uroky +100bp -2,89%
Uroky -100bp 3.05%

Investiéneg Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmiuva:

Zmena Zmena sikasnej hodnoty otakavanych
Zmena parametrov predpokiadu pefainych tokov
Uminost +10% 0,25%
Umrtnost -10% -0,25%
Storna +10% -0.25%
Storna -10% 0,30%
Naklady +10% 1,86%
Naklady -10% -1.85%
Uroky +100bp 0,00%
Uroky -100bp -0,04%
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Nasledujica tabulka vyjadruje tvorbu a Cerpanie sociélineho fondu vykézaného v polozke Ostatné zavizky:

V tis. EUR 2016 2015
Stav k 1. Januéru 3 -
Zakonny pride! 5 ]
Doplnkovy pridel

Cerpanie 3 r
Stav k 31.decembru s 3

2.17 Viastné imanie

Zakladné imanie

Zakladne imanie SpoloZnosti je 9 958 383,20 EUR, ktoré je rozdelené na 31 480 akcii na meno. Menovita
hodnota jednej akcie je 316,34 EUR.

Viis EUR Hodnota

Podet akeii kmefiovej akcie Celkom
Stav k 1. januaru 2015 31480 0,31634 9 958
Navyéenie zakladného imania - - -
Stav k 31, decembru 2015 3480 0,31634 9958
Navy§enie zakladného imania - - -
Stav k 31. decembru 2016 )| 480_ A[E31634 J 939

VEetky vydané akcie su pine splatené.

Akcionar disponuje hlasovacim pravom vo vy$ke jedného hlasu na akciu na valnom zhromazdeni Spolo&nosti.
Akcionari maju narok na vyplatu dividend, ak su schvalené valnym zhromazdenim a sice v pomere podfa ich
podielu na zakladnom imani. Vietky akcie boli vydané ako riadne.

Ostatné kapitalové fondy
Ostatné kapitalové fondy predstavuju nepefiazny vklad majoritného akcionara z roku 1999 vo vyske 5 tis.

EUR, ktory nezvy$oval zakladné imanie ako aj navy$enie Ostatnych kapitalovych fondov z dévodu zhi&enia
Spolognosti s ERGO 2P v roku 2013 o hodnotu vlastného imania ERGO ZP bez Ocefiovacich rozdielov z
precenenia majetku a zavazkov zanikajlicej ERGO ZP k datumu zliéenia vo vyske 6495 tis. EUR.
Spolo¢nost taktiez vyplatila spolognikom dna 8. juia 2015 na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo
dna 24. aprila 2015 spolu 2 000 tis. EUR z Ostatnych kapitalovych fondov, a to 1 711 tis. EUR akcionarovi
ERGO Austria International AG, Wien, Rakusko a 289 tis. EUR akciondrovi ERGO Versicherung
Aktiengesellschaft, Wien, Raklsko.

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny zo zisku podia poZiadaviek slovenskej legislativy. Podfa Obchodného
zakornika je Spolognost povinna tvorit rezervny fond na krytie budicej moznej nepriaznive] financnej
situacie. Rezervny fond nie je uréeny na rozdelenie akcionarom.

Ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku a zavézkov
V polozke ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov je vykazané precenenie finanného majetku

SpoloCnosti na realnu hodnotu v celkovej sume 2 181 tis. EUR (2015 1 979 tis. EUR), z toho Cisté
nerealizovane zisky vo vySke 2 761 tis. EUR (2015: 2 537 tis. EUR} a odloZena dah 2 €istych nerealizovanych
ziskov vo vyske 581 tis. EUR {2015 558 tis, EUR).

Vysporiadanie vysiedku hospodarenia za rok 2015
Valne zhromazdenie na svojom zasadnuti dia 19. aprila 2016 rozhodlo ¢ preuétovani vysiedku hospodarenia
{straty) roku 2015 vo vyske 1 152 tis. EUR na Ocet nerozdelene; straty minulych rokov
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Navrh predstavenstva na vysporiadanie vysiedku hospodarenia
Navrh predstavenstva na vysporiadanie vysledku hospodarenia za rok 2016, straty vo vyke 1 039 tis. EUR,
je preudtovat tento vysledok na Uéet nerozdelengj straty minulych rokov.

2.18 Poistné

za O&tovné obdobie konélace 31. decembra 2016

Hrube Zmena Hrubé Minus: Podial Podiet Cisté
Viis. EUR predpisané  stavu  zasluZené predpisané zaistovatefoy  zaistovatelov  zasliZené
poistné RPBC poistné poistné na zmene na poistné
postlpeng RPBO zasluienom
zaistovateiom poistnom
NeZivotné poislenie
Zodpovednost 41 -2 40 -4 - -4 35
Majetok 463 -23 440 -65 - -65 ars
Finanéné straty 281 201 482 .23 - -23 459
Zdravotnd/lrazové 121 1 122 -84 -4 -88 34
Cestovné 3is -13 302 -54 -3 66 235
NeZivotné polstenie
1221 165 1386 -240 -7 -247 1139
celkom
Zivotné poistenie 9674  -2022 7 B52 375 -5 =380 722
Zivotné nie
poiste 9674 -2 022 7 652 375 -5 -380 7272
cetkom o
Celkom neZivotné
10 895 -1 857 9038 615 -12 -627 8 411

a Zivotné poistenie
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2.22 Naklady a vynosy z precenenia finanéného majetku a zavizkov

za l€tovné obdobie konéiace 31. decembra

V tis, EUR

Vynosy/naklady z precenenia finanénych zavazkov z investiénych zmiliv bez DPF

Vynosy/naklady z precenenia finanéného majetku, kryjliceho zavizky z investiénych
zmliv bez DPF

Vynosy/naklady z precenerva financného majetku, kryjuceho rezervy na krytie rizika
z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych

Vynosy a naklady z precenenia ostatného finanéného majetku ocefiovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Néklady z precenenia finan&ného majetku

2.23 Amortizované naklady a vynosy k finanénému majetku

Zza uétovné obdoble kondiace 31. decembra

V tis. EUR
Amortizované naklady k finanénému majetku uréenému na preda;
Amortizované naklady k finanénému majethu

2.24 Ostatné prevadzkové vynosy
za Oftovné obdobie konéiace 31. decembra
v lis. EUR
Vynosy z investiénych zmiav
Vynosy z poplatkov (okrem investicnych zmliv)
Ostaine vynosy, toleraniné vyrovnanie a kurzové zisky
Vynosy z predaja pozemkov, budov a zariadeni

Ostatné prevadzkové vynosy celkom

2016 2015
2395 -1263
-2 395 1263
1437 1181

-190 180
1247 1361
2016 2015

-79 a7
-79 87

2016 2015

559 1301

203 65

. 2
33 2
795 1370
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2.25 Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistn plnenia — pred zaistenim

vykaznictva v zneni prijatom EU za rok kontiaci 31. decermbra 2016

za Uétovné obdobie konéiace 31. decembra

V ks EUR

NeZivotné poistenie
Zodpovednost

Majetok

Zdravotnéfirazové

Ostatne

NeZivotné poistenie celkom

Zivotné poisferie

Tradi€né Zivotné poistenie na Umrtie a dozitie
Zivotné poistenie celkom

Celkom nezivotné a Zivotné poistenle

Poistné Zmena stavu

pinenia rezervy Celkom

2016 2015 2016 2015 2016 2015
4 3 1 -4 5 1
37 53 -13 -17 24 36
8 7 4 -63 -56
o T 2 10 9 1
56 76 -14 -94 42 -18
15 421 3225 200 -235 15 620 2 950
15 421 3225 200  -235 15 620 2 930
15477 3301 186 -329 15662 2972

Najvacsi podiel na poistnych plneniach v Zivotnom poisteni k 31. decembru 2016 predstavovali odkupy
vsume 1 987 tis. EUR (2015: 2 258 tis. EUR), suma vyplatena pri doZitl 13 0B0 tis. EUR (2015: 488 tis.
EUR) a pri imrti v sume 288 tis. EUR (2015: 414 tis. EUR).

Naklagy na poistné plnenia — podiel zaistovatela

za U&tovné obdobie kondiace 31. decembra
Viis. EUR

Neilivolneé poistenie
Zodpovednost

Majetok

Zdravotnélirazové

Ostatné

Netivotné poistenie celkom

Zivotné poistenie

Traditné Zivotné poistenie na umrie a dozZitie
Zivotné poistenie celkom

Celkom neizivotneé a Zivotné poistenie

Poistné Zmena stavu Celkom
plnenia rezervy
2016 2015 2016 2015 2016 2015
- 3 3
-1 -B 1 23 1 15
-2 -4 4 20 2 16
I - 2 -1 1
-4 -13 5 48 2 35
-87 112 € -15 -93 -127
__ &7 1z 6 18 -8 127
-85 125 -1 33 -90 -62
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Naklady na poistné pinenia — po zaisteni

za uétovné obdobie konéiace 31. decembra

Vv tis. EUR ;ﬁ:i:;: Zml:r;:;t:vu Celkom
2016 2015 2016 2015 2016 2015
NeZivolng poistenie
Zodpovednost 4 5 1 -1 5 4
Majetok a7 45 -12 6 25 51
Zdravotriéflirazove 7 3 - -43 6 -40
Ostatné 10 2 -8 8 __  Z
Nezivotné poistenie celkom 5 63 -9 46 44 17
Zivotné poistenie
Tradiéné Zivotné poistenie na Omrtie a dozitie 15334 3113 194 250 15528 2863
Zivotné poistenie celkom 15334 3113 184 260 15528 2863
Celkom neZivotné a Zivotné poistenie 15388 3176 185 _-296 15572 2 879
Naklady na poistné pinenig v neZivotnom poisteni
za uctovné obdobie konéiace 31. decembra
Vlis. EUR Hrubd vyska  Vyska zaistenia  Cista vyéka
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Poistné plnenia bezného udtovného obdobia 28 44 -53 -24 -24 20
Dodatoéné naklady na poistné plnenia predchadzajucich
uctovnych obdobi 13 -62 55 59 68 -3
a1 -18 3 B M 17
Naklady na poistné pinenia v Zivotnom poisteni
za uétovné obdobie konéiace 31. decembra
Viis. EUR Hruba vy$ka  Vyska zaistenia  Cista vyska
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Poistné pinenia beZného uétovného obdobia 15618 2817 -87 -B5 15531 2732
Dodatoéné naklady na poistné plnenia predchadzajicich
utovnych obdobi 4 173 ) 42 -2 130
15621 2990 93 127 15529 2862
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inconsistent with the audited financial statements or our knowledge o iined in the
audit, or otherw : appears to be materially misstated.

The Annual F ort was not available - us as of the date of this auditors’ report.

When we obtain the wal Report of the Company, we will consider whether it
includes the disclosures required by the Act on Accounting, and, based on e work
undertaken in the course of the audit of the financial statements, we will express an
opit n as to whether:

« the information given in the Annual Report for tt  year 2016 is consistent with the
financial statements prepared for the same iancial year; and

+ the Annual Report contains information according to the Act on Accounting.

In addition ‘e will report whether we have identified any material misstaternent in the
Annual Report in light of = knowledge and understanding of the Company and its
environment that we have acquired during the course of the au  of the financial
statements.

28 March 2017
Bratislava, Slovak Republic

Auditing company: Responsit  auditor:
KPMG Slovensko spol. sr.0. Ing. Lubos Vanco
License SKAU No. ! License SKAU No. 745





