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Vazeni partneri, klienti, kolegovia,

v roku 2016 NN dochodkovd spraveovskd spolo¢nost naplnila
stanovené ciele v sulade s firemnou biznis stratégiou. Takmer rok
po zmene ndsho obchodného ndzvu sme zaznamenali plynuly
ndrast znalosti nasej novej znacky NN medzi verejnostou, ¢o nds
nesmierne tesi.

NN déchodkova spravcovskd spolo¢nost, a.s. dosiahla k 31.
decembru 2016 zisk vo vyske 992-tis. EUR pred zdanenim, ¢o
predstavuje v porovnani s rokom 2015 mierne zhorsenie vysledku
0 55-tis. EUR, resp. 0 5 %. Hlavnym dévodom niZSieho zisku je
znizenie vynosov z odpldat a provizii spésobenych poklesom odmeny
za zhodnotenie prostriedkov v sprave. Tato polozka je relativne
volatilnd a zdvisi od situdcie na finanénych trhoch. V roku 2016
dosiahli odmeny za zhodnotenie objem vo vyske 870-tis. EUR, ¢o
je oproti Uspesnému roku 2015 pokles o 45 %. Odplata za vedenie
a spravu zostdva naopak stabilnd s miernym medziroénym rastom
3 %, v roku 2016 predstavovala 2 612-tis EUR.

Aktiva v sprave dosiahli k 31. decembru 2016 objem 739 mil. EUR.
Oproti roku 2015, kedy doSlo k do¢asnému otvoreniu druhého
déchodkového piliera pre dobrovolny vstup a vystup klientov, tak
rok 2016 znamenal stabilny vyvoj s medzirocnym rastom o 9 %.
Prevadzkové ndklady sa znizili na hodnotu 2,3 mil. EUR, ¢o je
medziro¢nd uspora 165-tis EUR.

Ocakdvany vyvoj v nasledujucom obdobi

V nasledujicom obdobi spolo¢nost o¢akdva stabilny rast aktiv

v sprave spojeny s vy$Sim povinnym odvodom sporitelov. Rastuce
aktiva v sprdve budu i nadalej pozitivne vplyvat na generované
vynosy z poplatkov za spravu fondov. Celkové vyska vynosov

z odplat a provizii bude zdvisiet aj od vysky odpldt za zhodnotenie
majetku klientov, a tym pddom aj od situdcie na finan¢nych trhoch.
Na zaver mi dovolte, aby som sa vdm — nasim klientom, partnerom
aj zamestnancom - podakoval za déveru, ktoru ste do nds vlozili.
Budeme robit vSetko preto, aby sme ju nielen udrzali, ale i posilnili
a nadalej sa ném darilo napliiat vase oéakdvania a potreby.

Peter Brudnak
predseda predstavenstva NN déchodkovd spravcovska spolo¢nost

NN déchodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s.



NN je modernd spolo¢nost s jasnou viziou do budicnosti, ktorej stredobodom zdujmu nie su len poistné
zmluvy, ale najma fudia.

NN ma na Slovensku silnu tradiciu. Pésobi tu uz od roku 1996 ako prvd zahraniénd poistoviia pod menom
Nationale-Nederlanden, dnes NN Zivotné poistoviia, a.s.

O rok neskor vznikla Prvd doplnkovd déchodkovd poistoviia Tatry — Sympatia, ktord na poli dopinkového
déchodkového sporenia dodnes patri k jednotkdm na slovenskom trhu. Suc¢asnd NN Tatry — Sympatia, d.d.s.,
a.s. sa stard o dochodky a spokojnu jesen Zivota Slovékov uz takmer 20 rokov.

V roku 2004 vznikla i NN déchodkova sprdavcovskd spolo¢nost, a.s. (pévodne ako ING), ¢im sa finanénd
skupina NN na Slovensku zapojila aj do poskytovania Il. déchodkového piliera.

NN si klientov vazi a plni ich individudine potreby a poziadavky, ¢i uz v priamom kontakte s finanénym
agentom, na kamennych pobockdéch po celom Slovensku alebo tiez telefonicky (Klientska linka 0850 111 464)
a on-line, prostrednictvom servisného portdlu Moja NN (www.mojann.sk).

Nasi klienti ocenuju spolo¢nost NN za jej sluzby, produkty a ich kvalitu. Niekolkokrdat za sebou odbornd
porota ocenila NN na Slovensku Zlatou mincou (1. miesto v roku 2014 a 3. miesto v rokoch 2013, 2015)

v kategdrii DopInkové déchodkové sporenie. V roku 2016 ziskala spolo¢nost novy titul Poistoviia™ roka

2016 od Finanénej hitparddy - v nezavislom verejnom prieskume oznaéilo NN Zivotnu poistoviiu az 90 %
oslovenych Slovdkov za tu, s ktorou su najviac spokojni.

NN déchodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s.



NN chce prostrednictvom svojich zdrojov prispievat k trvalej prosperite spolo¢nosti v miestach, kde pdsobi.
Veri, Ze jej rola sa neobmedzuije len na vytvdranie zisku. Znamend to, Ze svoju zodpovednost k spolo¢nosti,

zivotnému prostrediu berie vdzne a ani etické zavdzky jej nie st lahostajné. Svojimi zdrojmi a znalostami

NN podporuje trvaly rozvoj spolo¢nosti, v ktorej pdsobi. Veri, Ze vdaka svojim dlhoroénym skisenostiam

a znalostiam celosvetovych trendov a ich vplyvu na ludi, spolo¢nost a podniky je schopna prispiet k zdraviu
ekonomiky, stabilite spolo¢nosti a blahobytu suc¢asnej aj budicej generdcie.

NN uZ zopdr rokov podporuje finanéné vzdeldvanie stredoskoldkov a vysokoskoldkov v ramci celého
Slovenska. ZvySovanie finanénej gramotnosti povazuje za délezity zaklad osobnostného aj kariérneho rastu
kazdého mladého Cloveka.

V roku 2016 sa primdrne zamerala na osvetu medzi Studentmi vysokych $kél. Opdtovne sa spojila

s neziskovou organizdciou Nexteria a uz druhym rokom bola suc¢astou Leadership Academy — vecernej
Skoly pre nadanych Studentov vysokych Skél. V ramci tohto programu sa druhykrdt zdcastnila aj akcie Night
of Chances, ktorej hlavnym cielom je prepdjat TOP slovenské firmy a Sikovnych Studentov. NN Slovensko
im tentoraz ponukla zaujimavy diskusny workshop na tému Fondy a finanénd buddcnost, prichystala promo
stdnok a do panelovej diskusie so Studentmi sa zapojil aj generdiny riaditel NN SR Peter Brudndk.

Spolu s Naddciou pre deti Slovenska odsStartovala NN v roku 2015 novy projekt New Notion na podporu
vzdelania stredoskoldkov v oblasti financii vo vybranych $koldch. Projekt uspesne skongil v lete 2016

s pozitivnymi reakciami vSetkych ziucastnenych strednych Skél.

Vedomosti a finanénu gramotnost povazuje NN za kluc¢ové. Uvedomuije si vSak, Ze na prvom mieste je
zdravie. Spolo¢nost teda finanéne podporila OZ Liga proti rakovine, ktorého primdrnym cielom je pomdhat
onkologickym pacientom, ich rodindm a blizkym. Konkrétne sa NN stala suc¢astou jesennej kampane Tyzden
proti rakovine s vedlajSou Sportovou aktivitou Krok ku zdraviu.

NN SR nezabuda ani na zdravé Zivotné prostredie. Zamestnanci sa uz niekolko rokov pravidelne zapdjaju
do dobrovolnickej akcie Nase mesto, zameranej na zveladovanie okolia v spolupréci s Naddciou Pontis.

NN déchodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s.



NN déchodkovd sprdavcovska spoloénost, a.s.

Jesenského 4/C

811 02 Bratislava

Slovenska republika

(Predtym: Trnavskd cesta 50/B, 821 02 Bratislava, Slovenskd republika)
(dalej len ,Spolo¢nost” alebo ,NN®)

Identifikaéné &islo (ICO): 35902 981
Darlové identifika¢né ¢islo (DIC): 2021896690
Ddatum zaloZenia: 17.09. 2004

Spoloénost ziskala povolenie na vznik a &innost diia 22. 09. 2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh &islo
GRUFT-002/2004/PDSS.

Spoloé¢nost bola zapisand do obchodného registra diia 8. 10. 2004.
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1, Oddiel Sa, vliozka Cislo 3434/B).

Predmetom ¢innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvdranie a sprava déchodkovych fondov na vykondva-
nie starobného déchodkového sporenia podla zdkona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni
neskorsich predpisov.

Spolo¢nost zac¢ala vytvarat fondy déchodkového sporenia diiom 22. marca 2005 a v su¢asnosti spravuje:

*Tradicia — Dlhopisovy garantovany dochodkovy fond

*Harmonia — ZmieSany negarantovany déchodkovy fond

*Dynamika — Akciovy negarantovany déchodkovy fond.

Index - Indexovy negarantovany déchodkovy fond

Depozitarom Spoloc¢nosti je VSeobecnd tverovd banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava.
U&tovnd zdvierka za rok 2015 bola schvélend valnym zhromazdenim Spolo&nosti dfia 23. juna 2016.

Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Gétovnych jednotkach.

NN déchodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s.



Predstavenstvo Spoloc¢nosti:

Predseda predstavenstva: Peter Brudndk

Clen predstavenstva: Martin Visfovsky
Tomas Reznigek
Andrea Podstrelencova

Dozorna rada Spolocnosti:

Predseda dozornej rady: Renata Mrdzova

Clen dozornej rady: Michal Némec
Frederick Louis Lathioor
Jiti Capek
Eva Hajnd

Jedinym akciondrom Spoloé&nosti je spoloénost NN Zivotnd poistoviia, a.s. so sidlom Jesenského 4/C, 811 02 Bratisla-
va, ktord vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spolo¢nost je zahriiovand do konsolidovanej u¢tovnej zavierky spolo¢nosti NN Continental Europe Holdings, BV. so
sidlom Schenkkade 65, 2595 AS, Haag, Holandskeé krdlovstvo, ktord zostavuje konsolidovanu tu¢tovnu zavierku za tu
¢ast konsolidovaného celku, ktorého sucastou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je mozné obdfzat konsolidovanu

uctovnu zdvierku konsolidujucej spoloc¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou materskej spoloc¢nosti (,Ultimate shareholder”) je NN Group N.V., so sidlom Schenkka-
de 65, 2595 AS, Haag, Holandské kralovstvo.

Ndavrh na rozdelenie zisku NN DSS, a.s. za Gctovny rok 2016:

Predstavenstvo Spolo¢nosti pldnuje navrhnit Valnému zhromazdeniu Spolo¢nosti rozdelit Cisty zisk z roku 2016 vo
vySke 914 348,27 EUR nasledovne: sumu vo vyske 91 434,83 EUR (t.j. 10 % z Cistého zisku) previest na ucet rezerv-
ného fondu, 822 845,76 vyplatit ako dividendu jedinému akciondrovi a zvy$ni sumu vo vyske 67,68 EUR previest
na ucet zisky minulych rokov.

NN déchodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti NN ddchodkova spravcovska
spoloénost, a.s.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

UskutoCnili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti NN dbéchodkova spravcovska
spoloCnost, a.s. (,Spoloénost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru
2016, vykazy ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien vlastného
imania a pefiaZznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky
Uctovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych
metdd.

Podla nasho nazoru, priloZzena Gdtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanCnej situacie Spoloénosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia
a pehaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Iné skutoénosti

Uctovna zavierka Spoloénosti k 31. decembru 2015 bola auditovana inym auditorom,
ktory 29. marca 2016 vyjadril na U¢tovnu zavierku nepodmieneny nazor.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podrfa tychto §tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o §tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskor$ich predpisov (,zakon
o Statutdrnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre na$ audit Uétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost' Statutarneho organu za uctovnu zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy averny obraz podla Medzinarodnych §tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti,
¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je S$tatutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo&nosti nepretrZite pokracovat’ vo svojej innosti, za opisanie skutoénosti
tykajucich sa nepretrZitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie
predpokladu nepretrZitého pokraCovania v ¢innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v imysle
Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo by nemal inu realistickii moZnost
nez tak urobit.

Obchodny register Ckresného

sudu Bratislava |, oddiel Sro, 31348238

KPMG Slovenska spol. s r.0., a Slovak limited liability company
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence nurmnber

auditora: 96

ICO/Registration number:

viozka ¢. 4864/B Evidenéné &islo licencie

{"KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96
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Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podia medzinarodnych auditorskych $tandardov vZdy
odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku
podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene
oCakavat, Zze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutocnené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, po&as
celeho auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus.
Okrem toho:

¢ ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatoéné
avhodné na poskytnutie zakladu pre na$§ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe
podvod mézZe zahffat tajnt dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za U&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloc¢nosti.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych uctovnych zasad a uctovnych metéd a primeranost
Uctovnych odhadov a uvedenie s nimi slvisiacich informacii, uskutoénené
Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v éinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov
zaver o tom, & existuje vyznamna neistota v sulvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo&nosti nepretrzite
pokraCovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Zze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit v naSej sprave auditora na sUvisiace informacie uvedené
v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat nas
nazor. NaSe zavery vychadzaji z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasSej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti véak mézu spdsobit’,
Ze Spolocnost’ prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovli prezentaciu, Struktaru a obsah Uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i Uctovna zavierka zachytava uskuto&nené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informaciam, ktoré sa uvéadzaji vo vyrocénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej
podla poZiadaviek zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(»zakon o UCtovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje
na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou obozndmenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posuldenie, ¢i tieto informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou Uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré
sme ziskali poCas auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Vyro¢nu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu Uctovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyrocnu spravu, posudime, &i vyrotna sprava Spolo¢nosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o UcCtovnictve, a na zaklade prac
vykonanych poc¢as auditu uc¢tovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

e informacie uvedené vo vyroCnej sprave zostavenej za rok 2016 su v sllade
s Uétovnou zavierkou za dany rok,

* vyro€na sprava obsahuje informacie podfa zakona o Uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Uttovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali poéas
auditu uétovnej zavierky.

27. marca 2017
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., ACCA

Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA ¢. 994



Vtis. EUR

Majetok Cislo poznamky 2016 2015
Dlhodoby majetok 11452 10126
Pozemky, budovy a zariadenia 6 - -
Nehmotny majetok 7 = -
Cenné papiere na predaj 8 11282 9873
Odlozend danovd pohladavka 9 170 253
Kratkodoby majetok 1215 1625
Pohladdavky 10 215 214
Ostatny majetok n 32 30
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 12 968 1381
Majetok spolu 12 667 11751
Zavdzky a vlastné imanie

Kratkodobé zavéizky 379 415
ZAavazky z obchodného styku a ostatné zdvdzky 13 376 412
Danové zavazky 3 3
Vlastné imanie 12 288 11336
Zd&kladné imanie 14 10 023 10 023
Rezervny fond 15 1139 1083
Oceriovacie rozdiely 15 31 )
Nerozdeleny zisk/(neuhradend strata) z minulych rokov 15 181 (318)
Zisk bezného uctovného obdobia 15 914 555
Zaviizky a vlastné imanie spolu 12 667 1751

Uetovnd zdvierka, ktorej sucastou st pozndmky na strandch 15 az 43 bola zostavend a schvdlend 27. 3. 2017.

Peter Brudndk

osoba zodpovednd za vedenie Gétovnictva
a zostavenie Gdtovnej zivierky

Martin Visiovsky

a

NN déchodkovd sprévcovskad spolo¢nost, a.s.



V tis. EUR Cislo poznamky 2016 2015
Vynosy z odpldt a provizii 16 3482 4122
Ndklady na odplaty a provizie 17 (307) (754)
Persondine ndklady 18 (737) (767)
Ostatné prevadzkové ndklady 19 (1513) (1648)
Finan¢né vynosy 20 73 99
Finanéné ndklady 21 (6) (5)
Zisk za uctovné obdobie pred zdanenim 992 1047
Dan z prijmov - splatnd 22 3) 3)
Dan z prijmov - odlozend 22 (75) (489)
Zisk za uctovné obdobie po zdaneni 914 555
Ostatny suhrnny vysledok hospodarenia

PoloZky reklasifikované do vysledku hospoddrenia v budticich obdobiach

Zmena v redlnej hodnote cennych papierov na predaj 46 (41)
Dan z prijmov - odlozend (8) -
Ostatny Cisty suhrnny vysledok hospoddrenia 38 (41)
Celkovy suhrnny vysledok hospoddrenia 952 514
Zisk na akciu (v EUR) 77,54 47,10

Pozndmky uvedené na strandch 15 az 43 su neoddelitelnou sucastou tejto zdvierky.

NN déchodkovd sprévcovskad spolo¢nost, a.s.



Vtis. EUR

Zdkladnéimanie  Rezervny fond Ocenovacie rozdiely Kumulované straty Celkom

K1. janudru 2016 10 023 1083 7) 237 11336
Pridel do rezervného fondu - 56 - (56) -
Vysledok bezného obdobia - - - 914 914
Cenné papiere na preda; - - 46 - 46
Odlozend dan - - (8) - (8)
K 31. decembru 2016 10 023 1139 31 1095 12 288
Zakladné imanie  Rezervny fond Ocerovacie rozdiely Kumulované straty Celkom

K1. januaru 2015 10 023 1053 34 (289) 10 821
Pridel do rezervného fondu - 30 - (30) -
Ostatné - - - 1 1
Vysledok bezného obdobia - - - 555 555
Cenné papiere na predaj - - (41) - (41
K 31. decembru 2015 10 023 1083 (7) 237 11336

Pozndmky uvedené na strandch 15 az 43 su neoddelitelnou stcastou tejto zavierky.
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Vtis. EUR

Penazné toky z prevadzkovej €¢innosti 2016 2015
Vysledok hospoddrenia bezného obdobia pred zdanenim 992 1047
Upravy tykajlce sa:

Odpisy ¢asovo rozlisenych nékladov na obstaranie zmluv = 244
Urokové vynosy (72) (97)
(Ndrast)/pokles pohladdvok voci bankédm = 2003
(Ndrast)/pokles pohladdvok (1) 217
Ndrast v ostatnom majetku 2) 9)
(Pokles)/nérast zavazkov (36) 51
Prijaté aroky 362 196
Zaplatend dait (3) (3)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej €innosti 1240 3649

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Ndkup cennych papierov (3653) (3575)
Predaj cennych papierov 2 000 -
Cisté pefazné toky z investi¢nej ¢innosti (1653) (3575)

Penazné toky z financnej Cinnosti

Vyplatené dividendy - -

Cisté pefiazné toky z finanénej éinnosti o -

Prirastok / (ubytok) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (413) 74
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. janudru 1381 1307
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 968 1381

Pozndmky uvedené na strandch 15 az 43 su neoddelitelnou stcastou tejto zavierky.
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1. VSeobecné informacie o SpoloCnosti
Nazov a sidlo uctovnej jednotky v Case zostavenia uctovnej zavierky:

NN dbéchodkovd spraveovskd spolocnost, a.s. (dalej len ,sprévcovskd spolo¢nost™ alebo ,Spolo¢nost®) bola zalo-
zend v Slovenskej republike zakladatelskou zmluvou zo dna 17. septembra 2004 a je zapisand v Obchodnom re-
gistri Okresného sudu Bratislava | oddiel: Sa, viozka ¢islo 3434/B. Zdpis do Obchodného registra bol vykonany dia
8. oktobra 2004

Spoloénost ziskala povolenie na vznik a &innost diia 22.09.2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh ¢islo
GRUFT-002/2004/PDSS.

|dentifikacné ¢islo: 35902 981
DIC: 2021896690

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, Slovenskd republika.

Predmetom cinnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvdranie a sprava déchodkovych fondov na vyko-
névanie starobného déchodkového sporenia podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni
v zneni neskorsich predpisov.

Spolocnost zac¢ala vytvarat fondy déchodkového sporenia diom 22. 3. 2005 a v sic¢asnosti spravuje
- Tradicia — Dlhopisovy garantovany déchodkovy fond

+ Harmoénia - ZmieSany negarantovany déchodkovy fond

« Dynamika - Akciovy negarantovany déchodkovy fond.

+ Index - Indexovy negarantovany déchodkovy fond

Depozitarom Spolocnosti je Vseobecnd Gverovd banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava.
Uetovna zdvierka za rok 2015 bola schvdlend valnym zhromaZdenim Spolo&nosti diia 23. juna 2016.
Spoloc¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Uctovnych jednotkach.

Predstavenstvo Spolocnosti:

Predseda predstavenstva: Peter Brudndk od 23. 6. 2016
Predseda predstavenstva: Jiff Capek do 27. 5. 2016

Clen predstavenstva: Martin Vistiovsky
Clen predstavenstva: Tomas Reznicek
Clen predstavenstva: Andrea Podstrelencovd

Dozornd rada Spoloc¢nosti:
Predseda dozornejrady:  Renata Mrdzova

Clen dozornej rady: Michal Némec

Clen dozornej rady: Frederick Louis Lathioor

Clen dozornej rady: Jiti Capek od 23. 6. 2016

Clen dozornej rady: Eva Hajnd od 25. 5. 2016

Clen dozornej rady: Marek Mikuska do 25. 3. 2016
Clen dozornej rady: Peter van Ooijen do 27. 5. 2016

NN déchodkovd sprévcovskad spolo¢nost, a.s.



Akciondri spolo¢nosti:
Jedinym akciondrom Spolo¢nosti je spoloénost NN Zivotnd poistoviia, a.s. so sidlom Jesenského 4/C, 81102
Bratislava, ktord vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prdév.

Spolo¢nost je zahriovand do konsolidovanej Uctovnej zavierky spolocnosti NN Continental Europe Holdings, BV.
so sidlom Schenkkade 65, 2595 AS, Haag, Holandské krdlovstvo, ktord zostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku
za tu Cast konsolidovaného celku, ktorého stucastou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je mozné obdfzat konsolido-
vanu ucétovnu zdavierku konsolidujucej spolo¢nosti.

Konsolidujicou spolo¢nostou materskej spoloc¢nosti (,Ultimate shareholder”) je NN Group N.V., so sidlom Schenkkade
65, 2595 AS, Haag, Holandské kralovstvo.

NN déchodkovd sprévcovskad spolo¢nost, a.s.



2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky

a) Vyhlasenie o sulade

Uctovnd zdvierka bola zostavend v sulade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou uniou (,IFRS®). Spolo¢nost prijala véetky standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné
uctovné standardy (IASB) a jej Vybor pre interpretdcie medzindrodného finanéného vykaznictva (IFRIC) v zneni pri-
jatom Eurépskou tniou (EU), ktoré su pre fu relevantné.

Uctovna zavierka bola zostavend ako Uctovnd zdvierka podla § 17(a) zakona ¢ 431/2002 o G¢tovnictve v zneni ne-
skorsich predpisov.

b) Zaklad pre ocefovanie
Uetovnd zavierka bola zostavend na zaklade historickych cien.

c) Nepretrzita &innost
Uctovna zdvierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania sprévcovskej spoloénosti (angl. going con-
cern).

d) Porovnatelnost udajov
Udaje za predchédzajlce Uctovné obdobie boli v pripade potreby upravené tak, aby boli porovnatelné s udajmi
v beznom uctovnom obdobi.

e) Funkénda mena a mena prezentdcie
Tato uctovnd zavierka je zostavend v eurdch (€), ktoré st funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.

Sumy v eurdch su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

f) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie Uctovnej zavierky si vyZzaduje, aby vedenie vykonalo Usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyvriu-
ju aplikéciu uctovnych zdsad a uctovnych metdd a vysku vykdzaného majetku, zdvazkov, vynosov a ndkladov.
Skutoéné vysledky sa mozu lisit od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy Gctovnych odhadov st vykdzané v obdobi, v kto-
rom je odhad korigovany a vo vSetkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informdcie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tsudkoch v pouzitych Uctovnych zdsaddch
a Uctovnych metddach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykdzané v uctovnej zdvierke, st opisané v bo-
doch 4 a5 poznédmok.

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody

a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v den uskuto¢nenia danej transakcie.
Majetok a zavdzky v cudzej mene su prepocitané kurzom platnym ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zdvier-
ka. Kurzové rozdiely su vykdzané vo vykaze ziskov a strdt.

Nepenazny majetok a zdvézky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocenované historickou cenou, st prepocitavané
kurzom platnym ku dnu uskutocnenia Uctovného pripadu. Nepenazny majetok a zdvézky vyjadrené v cudzej mene
a ocenované redlnou hodnotou, st prepoditavané kurzom platnym ku driu uréenia redinej hodnoty.
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b) Poplatky a provizie
Vynosy z poplatkov a provizii tvoria najmd:

- Odplata za vedenie dochodkového uctu: Vyska odplaty je 1% zo sumy prispevkov pripisanych na Ucet neprirade-
nych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy ucet sporitela.

» Odplata za spravu: Vyska odplaty je 0.3 % priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom
fonde. Spoloc¢nost denne urcuje pomernu ¢ast odplaty za spravu déchodkového fondu a znizuje o tuto sumu hod-
notu majetku v déchodkovom fonde.

+ Odplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku sa vo vSetkych spravovanych déchodkovych
fondoch uréuje kazdy pracovny den podla vzorca uvedeného v prilohe zdkona o starobnom déchodkovom spore-
ni. Podrobny postup pre vypocet vysky odplaty a podmienky pre ndrok na odplatu ustanovuje zdkon o starobnom
déchodkovom sporeni a prislusné vykondvacie prévne predpisy.

c) Urokové vynosy a urokové naklady

Urokové vynosy a ndklady su vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej irokovej miery. Efektivna tro-
kovd miera je sadzba, ktord presne diskontuje odhadované budice penazné platby a prijmy pocas zivotnosti fi-
nancéného majetku alebo zavdzku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratsieho) na uctovni hodnotu finanéného
majetku alebo zévazku. Efektivna Urokovd miera sa stanovuje pri prvotnom vykdzani finanéného majetku a zavaz-
ku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej Urokovej miery zahfna vsetky zaplatené poplatky a bdzické body alebo prijaté transakéné ndé-
klady a diskonty alebo prémie, ktoré su neoddelitelnou sucastou efektivnej trokovej miery. Transakéné ndklady su
prirastkové ndklady, ktoré sa daju priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku ale-
bo z&vazku. Urokové vynosy a naklady z majetku a zdvdzkov v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazu-
ju v rédmci finanénych vynosov a ndkladov, zmeny redlnych hodnédt sa vykazuju v istom zisku z finanénych operdci.

Urokové vynosy a néklady z majetku a zavéizkov na obchodovanie st povazované v obchodnych operdciach za pri-
lezitostné a su vykazované v ¢istom zisku z finanénych operdcii spolu so vetkymi ostatnymi zmenami redinych hod-
n6t majetku a zavazkov na obchodovanie.

d) Dividendy
Prijem z dividend sa vykdze, ked vznikne prdvo na ziskanie vynosu. Obvykle je to den po schvdleni vyplaty dividend
v sUvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

e) Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuji priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si za-
sluZili za ich pracovnu ¢innost poskytnutd Spolocnosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach (vrdtane
odhadu ndrokov za dovolenku nevycerpant ku dru, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Ndklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestndvatela do finanénych insti-
tucii a st uctované ako ndklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat pri-
spevky nevznikd Ziaden dlhodoby zavézok ani povinnost vypldcat svojim zamestnancom akykolvek déchodok.
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Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zdvazok Spolo¢nosti vyplyvajuci z dihodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové pldny, predsta-
vuje odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za précu vykonanu v beznom obdobi a v pred-
chddzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi poZitkami su poZzitky pri prileZitosti pracovnych a osobnych
jubilei, vrétane odchodného v zmysle zékona €. 311/2001 Z z. (Z&konnik prdce) a dodatoénych poZzitkov pri odchode
do doéchodku, ktoré Spoloc¢nost poskytuje. Zavdzok je vypocitany metddou projektovanych jednotkovych kreditov
pre kazdého zamestnanca, pricom je diskontovany na jeho sucasnu hodnotu. Diskontnd sadzba pouzitd na vypo-
Cet sucasnej hodnoty zdvdzku je odvodend z vynosovej krivky Statnych dihopisov ku driu, ku ktorému sa zostavu-
je uctovnd zdvierka.

f) Dan z prijmu
Dan z prijmu zahfia splatnu a odloZenu dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strdt okrem poloZiek, kto-
ré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatnd dan je oc¢akdvany danovy zdvdzok vychddzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi obdobiami.

OdloZend dan sa vypocita pouzitim stvahovej metddy, pri ktorej vznikd docasny rozdiel medzi Uctovnou hodnotou
majetku a zdvdzkov pre Ucely vykaznictva a ich hodnotami pre darfiové tcely. OdloZzend dari je pocitand pomocou
danovych sadzieb, pri ktorych sa oCakdva, Ze sa pouziju na docasné rozdiely v ¢ase ich zuc¢tovania na zdklade z&-
konov, ktoré boli uzédkonené alebo v podstate uzdkonené ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdavierka.

OdloZend dariovd pohladdvka je vykdazand iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budicnosti budu do-
siahnuté zdanitelné zisky, voci ktorym sa dd pohladdvka uplatnit. Odlozené danoveé pohladdvky su prehodnotené
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka a znizené v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, ze bude moz-
né danovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat. Odlozené danové pohladdvky a zévdzky sa nediskontuju.

g) Finanény majetok a zavdzky

i) Vykazovanie

Ostatny finan&ny majetok a zavazky (vratane majetku a zavazkov ocenovanych redlnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat) su prvotne vykdazané ku dru uzatvorenia obchodu, ked sa spravcovskd spoloc¢nost stala zmluvnou stranou
v suvislosti s danym ndstrojom.

ii) Ukoncenie vykazovania

Sprévcovskd spoloc¢nost ukonci vykazovanie finanéného majetku, ked st ukoncené zmluvné prava na penazné toky
z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku prevodom podstatnej
Castirizik a Uzitkov vyplyvajucich z viastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel sprévcovskej
spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zavdizok.

Sprévcovskd spolocnost ukonci vykazovanie finanéného zdvdzku, ak je zmluvny zévdzok splneny, zruseny alebo sa
ukonci jeho platnost.

Sprévcovskd spolocnost uzatvéra zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o financnej situdcii, ale
ponechd si véetky rizikd a Uzitky vyplyvajuce z prevedeného majetku alebo ich ¢ast. Ak si spravcovskd spolocnost
ponechd vsetky alebo podstatnu ¢ast rizik a Uzitkov, nie je ukoncené vykazovanie prevedeného majetku vo vykaze
o financne;j situdicii. Prevod majetku, ak si ponechd vsetky alebo podstatné Castirizik a Uzitkov, zahfna napriklad za-
pozi¢anie cennych papierov a transakcie pri kupe a spdtnom predaii.

Sprévcovskd spoloc¢nost taktiez ukonci vykazovanie urcitého majetku, ked odpiSe zostatky, ktoré sa povazuju
za nevymozitelné.
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iii) Kompenzdcia

Finan¢ny majetok a zavdzky su vzdjomne zapoditané a ich netto hodnota je vykdzand vo vykaze o finanénej situd-
cii vtedy a len vtedy, ak md sprdavcovskd spolocnost prdvo na kompenzdéciu tychto zostatkov a mé v umysle platit
na netto bdaze alebo predat majetok a sucasne uhradit zdvazok.

Vynosy a néklady su vykdzané na netto bdaze len vtedy, ak to dovoluju Uctovné Standardy, alebo v pripade ziskov
a strat vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite spravcovskej spolo¢nosti.

iv) Ocenovanie v umorovanej hodnote

Umorovand hodnota finanéného majetku alebo zdvdzku je suma, v ktorej je majetok alebo zdvdzok oceneny pri pr-
votnom vykdzani, znizend o spldtky istiny, znizend alebo zvysend o kumulovani umorovanu hodnotu rozdielu me-
dzi prvotne vykdzanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouziti efektivnej Grokovej miery a znizend o straty zo
zniZzenia hodnoty. Amortizdcia je zahrnuté v polozke ,Finanéné vynosy” vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke vykazu ziskov a strat Financné ndklady *

v) Ocenovanie v redinej hodnote

Redlne hodnoty finanéného majetku a finanénych zdvazkov su stanovené na zéklade kétovanych trhovych cien ale-
bo stanovenych cien od dilera pre finanéné ndstroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre vsetky ostatné financ-
né ndstroje je redina hodnota stanovend pomocou ocenovacich metéd. Oceriovacie metddy zahfhaji metddy Cistej
sucasnej hodnoty, metédu diskontovanych penaznych tokov, porovnanie s podobnym ndstrojom, pre ktory existu-
je trhovd cena, a ocenovacie modely.

Nerealizované zisky a straty sa Uctuju priamo vo vlastnom imani v polozke Ocenovacie rozdiely. Ked sa prislusné fi-
nancné aktivum predd, kumulativne zisky alebo straty predtym vykdzané vo vlastnom imani sa vykdzu vo vykaze
ziskov a strat v polozkdch Financné naklady. Ak Spolo¢nost vliastni viac nez jeden kus rovnakého financného akti-
va, pri uctovani Ubytku daného aktiva sa predpokladd, Ze sa preddvaju na bdze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby finanénych investicif k dispozicii na predaj sa vykdzu pomocou efektivnej trokovej
miery ako vynosové Uroky vo vykaze ziskov a strat v polozke Finanéné vynosy. Straty vyplyvajice zo znizenia hod-
noty takychto investicii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strdt v polozke Financné ndklady, pricom sa zdroven oduc-
tuju z vlastného imania polozka Ocenovacie rozdiely.

vi) Identifikacia a ocenovanie znizenia hodnoty (ang. Impairment)

Ku dru, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka, spravcovskd spolocnost zistuje Ci existuje objektivny dokaz zni-
Zenia hodnoty finanéného majetku nevykazovaného v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strét. Finanény majetok
vykazuje znaky znizenia hodnoty, ked existuje objektivny dokaz o udalosti straty, ktord sa vyskytla po prvotnom vy-
kdzani majetku, a tato strata md vplyv na buduci penazny tok z majetku a tento vplyv sa dd spolahlivo odhadnut.

Sprévcovskd spolo¢nost berie do Uvahy ddkazy o znizeni hodnoty na trovni individudineho majetku. Pre kazdy indi-
vidudlne vyznamny finanény majetok je posudzovand strata zo znizenia hodnoty na individudlnej trovni.

Objektivny dokaz o znizeni hodnoty finanéného majetku (vratane investi¢nych cennych papierov) méze zahfiat
vyznamné finanéné problémy alebo porusenie zmluvy zo strany diznika, z ekonomickych alebo prdvnych dévodov
tykajucich sa finanénych tazkosti diznika, veritelom udelend Glava diznikovi, o ktorej by za inych okolnosti veritel ne-
uvazoval, indikdcie, Ze diznik alebo emitent vyhldsi konkurz, zénik aktivneho trhu pre dany cenny papier alebo iné
udaje.

Straty zo znizenia hodnoty st vykdzané vo vysledku hospoddrenia a znizuju hodnotu pohladdvok.
Ak buduca udalost spbsobi, Ze strata zo znizenia hodnoty poklesne, strata zo znizenia hodnoty je zrusend cez vy-
sledok hospoddrenia.
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Akékolvek ndsledné zvysenie redinej hodnoty cennych papierov na predaj, pri ktorych bolo vykdzané znizenie hod-
noty, je vykdzané priamo v ostatnych sucastiach komplexného vysledku.

h) Cenné papiere k dispozicii na predaj
Pri cennych papieroch k dispozicii na predaj spolo¢nost ku dnu zostavenia Uctovnej zdvierky posudzuje, ¢i existuje
objektivny dokaz o zniZzeni hodnoty cennych papierov.

V pripade majetkovych ucasti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne dokazy patri vyznamny
alebo dlhotrvajuci pokles redinej hodnoty investicie pod Uroven obstardvacej ceny tejto investicie. UrCenie toho, ¢o
je .vyznamné“ alebo ,dIhSie trvajuce”, si vyzaduje posudenie. Pri tomto posudzovani spolo¢nost okrem inych fakto-
rov posudzuije historické pohyby v cendch majetkovych Gc¢asti a ich trvanie a mieru do akej je redina hodnota ma-
jetkovej Ucasti niZsia nezZ jej obstardvacia cena. Za vyznamny je povazovany pokles o viac ako 30 % a za dlhotrva-
juci je povazovany pokles po dobu dihsiu ako 12 po sebe iducich mesiacov. V pripade existencie dékazu o znizeni
hodnoty sa kumulativna strata - vycislend ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a stcasnou redinou hodnotou,
po zohladneni akejkolvek straty zo zniZzenia hodnoty pri tejto investicii, predtym vykdzanej vo vykaze ziskov a strat —
oductuje z vlastného imania a vykdaze sa vo vykaze ziskov a strdt. Opravné polozky k majetkovym ucastiam sa ne-

mo vo vlastnom imani.

V pripade dlhovych ndstrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa znizenie hodnoty posudzuje na zdklade
tych istych kritérii ako v pripade pohladdvok vykazanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v dalSom roku redlna hod-
nota dlhového ndstroja zvysi a toto zvysenie mozno objektivne pristdit udalosti, ktord nastala po vykdzani znizenia
hodnoty vo vykaze ziskov a strdt, opravnd polozka k tymto finanénym aktivam sa rozpusti cez vykaz ziskov a strdt.

i) Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahiiaju pokladni¢ni hotovost, volné prostriedky na Gc¢toch a vysoko likvidny
finan&ny majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému riziku v zmene
ich redinej hodnoty a su pouzivané spravcovskou spolo¢nostou v riadeni kratkodobych zavdzkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o financnej situdcii v nomindlnej hodnote.

j) Majetok na obchodovanie a zavizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zavézky z obchodovania je ten majetok a zdvdzky, ktoré spravcovskd spolo¢nost ob-
starala alebo vznikli hlavne za ucelom ich predaja alebo opdtovnej kupy v krdtkom ¢ase, alebo su drzané ako ¢ast
portfolia, ktoré je riadené spolu s krédtkodobym dosahovanim zisku alebo udrzovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zdvazky z obchodovania su prvotne vykazované a ndsledne ocenené v redinej hodnote
vo vykaze o finanénej situdcii s transakénymi ndkladmi vykazanymi priamo vo vysledku hospoddrenia. VSetky zmeny
redinej hodnoty su vykdzané ako sucast Cistého zisku z finanénych operdcii vo vysledku hospoddrenia.

Ndsledne po prvotnom vykdzani sa klasifikécia majetku a zavdzkov uréenych na obchodovanie nemeni.

k) Pohladavky
Pohladdavky su nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi spldtkami, ktorych cena nie je
stanovend aktivnym trhom a spravcovskd spolo¢nost ich nezamysla predat teraz alebo v blizkej buducnosti.

Ak sprévcovskd spolo¢nost kupi financny majetok a sucasne uzavrie dohodu o spdtnom predaji tohto majetku (ale-
bo podobného majetku) za fixni cenu k budicemu ddtumu (,obratené repo alebo pozicka akcii®), dohoda je zauc-
tovand ako pohladdvka a podkladové aktivum nie je vykdzané v Uctovnej zdvierke spravcovskej spoloénosti.
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Pohladdvky sa prvotne vykazuju v redinej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi nakladmi a ndsledne
ocenuju v ich amortizovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej urokovej miery po zohladneni opravnej polozky
na znizenie hodnoty. Amortizdcia je zahrnutd v polozke Finanéné vynosy vo vykaze ziskov a strdt. Straty zo znizenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju v poloZke vykazu ziskov a strat Finanéné ndaklady.

1) Hmotny majetok
i) Vykazovanie a ocefovanie
Zlozky hmotného majetku sa ocenuju v obstardvacich cendch znizenych o oprdvky a o straty zo znehodnotenia.

Obstardvacie ceny zahimaju ndklady, ktoré je mozné priamo priradit k obstaraniu daného majetku. Zakupeny soft-
vér, ktory je neoddelitelnou stcastou Uzitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykdzany ako sucast daného ma-
jetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouzitelnosti, su uc¢tované ako hlavné kom-
ponenty majetku.

ii) Nasledné naklady

Ndklady na vymenu polozky hmotného majetku su vykazované v uctovnej hodnote tejto polozky, ak je pravdepo-
dobné, ze buduce ekonomické Uzitky spojené s danou polozkou majetku budu plynut do sprdvcovskej spolocnos-
ti a ndklady je mozné spolahlivo merat. Néklady spojené s beznou tdrzbou hmotného majetku st vykdzané vo vy-
sledku hopoddrenia v ¢ase ich vzniku.

iif) Odpisovanie
Odpisy su vykazované vo vysledku hospoddrenia na rovnomernej bdze poc¢as odhadovanej doby pouzitelnosti kaz-

dej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby ndjmu, resp. doby po-
uzitelnosti, a to podla toho, ktord je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouZitelnosti pre bezné a predchddzajuce Uétovné obdobie:

Predpokladana Metoda Roc¢na sadzba

doba pouzivania odpisovania odpisov v %

Dopravné prostriedky 4 roky Linedrna 25
Stroje, pristroje a hardware 4 roky Linedrna 25
Inventar 6 rokov Linedrna 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Linedrna 5

Metddy odpisovania, doba pouZitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovnd zdvierka.

m) Nehmotny majetok

Softvér

Softvér sa vykazuje v obstardvacej cene znizenej o oprdvky a straty zo znizenia hodnoty. Odpis sa vykazuje na rov-
nomernej bdze pocas stvorro¢nej odhadovanej doby pouzitelnosti softvéru.

n) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku (angl. impairment)

Uetovnd hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolocnosti, iného ako odlozend dariovd pohladdavka, je pre-
hodnotend ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka s cielom zistit, ¢i existuje ndznak znizenia hodnoty ma-
jetku. Ak je zisteny néznak zniZzenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnutd suma, ktoru je mozné z daného ma-
jetku ziskat.
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Strata zo znizenia hodnoty je vykdzand vtedy, ak Gétovnd hodnota majetku alebo jednotky generujicej penazné
prostriedky prevysuje jeho ndvratni hodnotu. Jednotka generujuca penazné prostriedky je najmensia identifikova-
telnd skupina majetku, ktord generuje penazné prijmy, ktoré su do velkej miery nezavislé od ostatného majetku ale-
bo skupin majetku.

Straty zo zniZzenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strdt. Straty zo znizenia hodnoty vykdzané v su-
vislosti s jednotkami generujucimi penazné prostriedky sa v prvom rade vykdzu ako zniZzenie Gétovnej hodnoty
goodwillu pripadajuceho na tieto jednotky a potom sa vykdzu ako znizenie uctovnej hodnoty ostatného majetku
v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej bdze.

Suma, ktord mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat a ktord generuje penazné prostriedky, je bud Cistd pre-
dajnd cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktord je vyssia. Pri hodnote v pouZivani sa
odhad buducich perfiaznych tokov diskontuje na ich stuc¢asnu hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim,
ktord odrdza sucasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany majetok.

Straty zo znizenia hodnoty vykdzané v predchdadzajucich obdobiach su prehodnotené ku dnu, ku ktorému sa zosta-
vuje Uctovnd zavierka, ¢i existuje ndznak znizenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata zo zniZzenia hod-
noty je oductovand, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktord je mozné z daného majetku ziskat.
Znizenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial t¢tovnd hodnota majetku nepresiahne jeho tctovni hodno-
tu, ktord by mu prislichala po Uprave o odpisy, keby znizenie hodnoty nebolo vykdzané.

o) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre sprévcovsku spoloc¢nost pravna alebo vecnd povinnost splnit zavazok,
ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Zze zavézok bu-
de splneny a vyZiada si Ubytok ekonomickych Gzitkov spravcovskej spoloénosti. Rezervy su vypocitané a vykdzané
v odhadovanej vyske zévazku.

p) Casové rozlisenie ndkladov na obstaranie zmliav
Naklady buducich obdobi a prijmy buduicich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktord je potrebnd na dodrzanie zasady
vecnej a ¢asovej suvislosti s u¢tovnym obdobim.

Vyplatené obstardavatelské provizie su transakéné ndklady, ktoré sa vztahuju k zmluvam o sprave starobného do-
chodkového sporenia. Spolo¢nost Uctovala vyplatené ziskatelské provizie do konca roka 2008 na ucet ndkladov
buducich obdobi a ¢asovo ich rozlisovala po dobu stanovenu technickymi metédami na zdklade Statistickych dat,
maximalne vsak po dobu 9 rokov. Odhad tejto doby bol aktualizovany raz rocne, a to ku driu, ku ktorému sa zosta-
vuje ro&nd Uctovnd zavierka. Casovo rozligené naklady na obstaranie zmltv podliehajd testu na znehodnotenie, tzv.
impairment test. V su¢asnosti Spolocnost Uctuje vyplatené ziskatelské provizie priamo do nékladov.

r) Standardy a interpretdcie tykajice sa éinnosti spravcovskej spoloénosti, ktoré boli vydané, ale este ne-
nadobudli uéinnost

K datumu schvdlenia uctovnej zdvierky boli vydané dalej uvedené standardy, zatial vsak nenadobudli U¢innost, ale-
bo este neboli prijaté v EU. Uvedené su vydané standardy a interpretdcie, pri ktorych spoloénost o&akdva uréity
vplyv na zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost v ¢ase ich buducej aplikdcie. Sprdvcovskd spolo¢nost pla-
nuje aplikovat tieto standardy od ddtumu ich Ucinnosti.

IFRS 9: Finan¢né ndstroje

IFRS 9 bol pévodne vydany v novembri 2009 a jeho cielom je nahradit Standard IAS 39 finan¢né ndstroje. Je Ucinny
pre ro¢né obdobia, ktoré zacinaju 1. janudra 2018, alebo neskor.
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Klasifikacia a oceriovanie finanénych aktiv

Vsetky finanéné aktiva sa prvotne zauctuju v redinej hodnote, ktord sa v pripade ak sa o prislusnom néstroji ne-
Uctuje v redinej hodnote cez vysledok hospoddrenia (fair value through profit or loss, v skratke ,FVTPL") upravi
o transakéné ndklady. Pohladdvky z obchodného styku bez vyznamného financujuceho komponentu sa véak pr-
votne ocenuju v ich transakénej cene, ako sa stanovuje v Standarde IFRS 15 Vynosy zo zmllv so zdkaznikmi.
Dlhové finan¢né ndstroje sa ndsledne oceriuju na zéklade ich zmluvnych penaznych tokov a obchodného mode-
lu, v rdmci ktorého su drzané. DIhové ndstroje sa ocenuju v amortizovanej hodnote, ak maju zmluvné pefiazné to-
ky, ktoré predstavuju vylucne platbu istiny a Urokov z doteraz nesplatenej istiny a su drzané v rdmci obchodné-
ho modelu, ktory ma ciel drzat aktiva na zinkasovanie zmluvnych penaznych tokov. Dlhové ndstroje sa ocenuju
v redinej hodnote cez ostatné suhrnné zisky (fair value through other comprehensive income, v skratke ,FVOCI®)
s naslednou reklasifikdciou do vysledku hospoddrenia, ak maju zmluvné penazné toky, ktoré predstavuju vyluéne
platbu istiny a Urokov z doteraz nesplatenej istiny a su drzané v rémci obchodného modelu, ktory mé ciel bud in-
kasovat zmluvné penazné toky alebo finanény majetok predat.

V8etky ostatné dlhové finanéné ndstroje sa ndsledne Uctuju v redinej hodnote cez vysledok hospoddrenia.
Existuje aj opcia na ocenovanie redinou hodnotou (fair value option, v skratke ,FVO®), ktord umoznuje, aby sa fi-
nancéné aktiva pri prvotnom oceneni oznacili ako FVTPL, ak sa tym eliminuje Uc¢tovny nesulad, resp. sa jeho roz-
sah vyrazne znizi.

Kapitdlové finan&né ndstroje sa vo vieobecnosti ocefuju v redinej hodnote cez vysledok hospoddrenia. U&tovné
jednotky vSak maju opciu, ktord je nezvratnd, vykazovat zmeny redinej hodnote ndstrojov inych ako na obchodo-
vanie v ostatnom suhrnnom zisku (bez ndslednej reklasifikécie do vysledku hospoddrenia). Tato opcia sa uplat-
Auje na baze individudinych finanénych néstrojov.

Klasifikacia a oceriovanie finanénych zdvdzkov

Pri finan¢nych zdvadzkoch zaradenych do portfolia FVTPL pri pouziti FVO sa musi zmena v ich redinej hodnote za-
pricinend zmenou Uverového rizika prezentovat v ostatnom suihrnnom zisku. Ostatné zmeny redinej hodnoty sa
vykazuju vo vysledku hospoddrenia, pokial prezentdcia zmeny redlnej hodnoty vzhladom na tverové riziko pred-
metného zdvézku v ostatnom suihrnnom zisku nevytvdra ani nezvacsuje uctovny nesulad vo vysledku hospodad-
renia.

Vsetky ostatné poziadavky Standardu IAS 39 na klasifikdciu a ocenovanie finanénych zdvdzkov sa preniesli
do standardu IFRS 9, vrdtane pravidiel oddelenia vlioZzenych derivétov a kritérii na pouzivanie FVO.

Znehodnotenie

Poziadavky tykajuce sa znehodnotenia finanénych aktiv st zaloZzené na modeli o¢akdvanych strdt z Gverov (ex-
pected credit loss model, v skratke ,ECL"), ktory nahrddza model vzniknutych strat podla Standardu IAS 39.
Model ECL sa tyka dlhovych finan¢nych ndstrojov oceriovanych v amortizovanej hodnote alebo vo FVOCI, véc-
Siny Uverovych prislubov, finan¢nych zdruk, zmluvnych aktiv podla IFRS 15 a pohladdvok z prendjmu podla IAS 17
Lizing.

Od u¢tovnych jednotiek sa vo véeobecnosti pozaduje, aby zauctovali bud 12-mesacni hodnotu ECL, alebo ECL
za celu dobu Zivotnosti, v zdvislosti od toho, ¢i od prvotného vykdzania (resp. od momentu uzatvorenia zavézku
¢i z&ruky) vyrazne nardstlo Uverové riziko protistrany.

Odhadovanie ECL musi reflektovat vysledok vézeny pravdepodobnostou a vplyv ¢asovej hodnoty periazi. Okrem
toho, sa musi zakladat na primeranych a preukdzatelnych informaciach, ktoré su dostupné bez zbytocnych na-
kladov ¢i neumernej snahy.

Dosah
Prijatie IFRS 9 bude mat vplyv na Gctovnu zdvierku spravcovskej spolocnosti predovsetkym v oblasti klasifikécie fi-
nancénych ndstrojov a o¢akavanych strét. Kvantifikdcia bude predmetom dalsej analyzy.

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi

Uginny pre U¢tovné obdobia, ktoré zaéinaju 1. janudra 2018 alebo neskér. Skorsia aplikdcia je dovolend. Vysvetlenia
k IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zdkaznikmi eSte neboli prijaté Eurdpskou Uniou, ale IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaz-
nikmi vrdtane datumu Gcinnosti IFRS 15 bol Eurdpskou Uniou uz prijaty.
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Novy standard prind$a rédmec, ktory nahrddza existujici ndvod v IFRS o vykazovani vynosov. Spolo¢nosti musia pri-
jat 5-krokovy model na to, aby urcili, kedy sa md vykdzat vynos a v akej vyske. Novy model $pecifikuje, Ze vynosy
sa maju vykazat vtedy, ked spolocnost prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na zdkaznika a vo vyske, o ktorej
spolo¢nost o¢akava, Zze bude mat na ru ndrok. Podla toho, ¢i sa urcité kritérid splnia, vynos sa vykdze:

« v priebehu ¢asu, spébsobom, ktory zobrazuje vykon spolocnosti, alebo

« v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zdsady, ktoré md spoloc¢nost aplikovat pri uvédzani kvalitativnych a kvantitativnych zverej-
neni, ktoré poskytuju uzitoéné informdcie pouzivatelom Gctovne] zavierky o povahe, vyske, Case a neistote vynosov
a penaznych tokov, ktoré vznikaju zo zmluvy so zdkaznikom.

Manazment esSte neukoncil svoje prvotné zhodnotenie potencidineho vplyvu IFRS 15 na Uctovnu zdvierku
Spolocnosti, neocakdva vsak, ze novy Standard bude mat pri jeho prvej aplikécii vyznamny vplyv na Gctovnu zdvier-
ku. Spoloc¢nost neocakava, Ze sa zmeni moment, kedy vykdze vynos a jeho ocenenie podla IFRS 15 vzhladom na po-
vahu operdcii spolo¢nosti a na druh vynosov, ktoré ma.

IFRS 16 Lizingy

Uginny pre U&tovné obdobia, ktoré zacinaju 1. janudra 2019 alebo neskér. Skorsia aplikdcia je dovolend, ak spolog-
nost aplikuje aj IFRS 15. | ked tento Standard este nebol prijaty Eurdpskou Uniou, Spolo¢nost povazuje za vysoko
pravdepodobné, Ze tento Standard bude prijaty.

IFRS 16 nahrddza $tandard I1AS 17 Lizingy a stvisiace interpretécie. Standard odstrariuje su¢asny dudlny model G¢-
tovania u ndjomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby spolo¢nosti vykdzali vacsinu ndjmov v stvahe podla jednotného
modelu, eliminujuc rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je ndjom, alebo obsahuje ndjom, ak prendsa prévo kontrolovat pouzivanie identifikovaného
majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvdch novy model vyzaduje, aby ndjomca vykd-
zal majetok, ku ktorému mad prdvo pouzivania a zavadzok z lizingu. Majetok, ku ktorému je pravo pouzivania, sa odpi-
suje a zavdzok sa uroci. Toto bude mat za ndsledok vyssie naklady u vacsiny lizingov hned na zaciatku, aj ked nd-
jomca plati konstantné rocné ndjomné.

Novy Standard prindsa aj niekolko vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuju:

« lizingy s dobou ndjmov 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kiipnu opciu,

+ lizingy, pri ktorych predmet ndjmu md nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

« Zavedenie nového Standardu z velkej Casti nemad vplyv na uctovanie u prenajimatela. Prenajimatel bude nadalej
rozliSovat medzi finanénym a operativnym lizingom.

« Ocakdva sa, Ze novy Standard nebude mat pri jeho prvej aplikdcii vyznamny vplyv na Uctovnu zavierku. Vyzaduje,
aby Spolo¢nost vykdzala vo vykaze finanénej pozicie majetok a zavdzky, ktoré sa tykaju operativneho lizingu,
a kde Spolocnost vystupuje ako ndjomca, ale hodnota tychto lizingov je nemateridina.

Doplnenia k IFRS 2 Klasifikacia a oceriovanie platieb na zdklade podielov

Doplnenia vysvetluju uctovanie platieb na zaklade podielov v nasledujucich oblastiach:

« vplyv podmienok suvisiacich s narokom, na ocenovanie transakcii na zaklade podielov vysporiadavanych penaz-
nymi prostriedkami,

- transakcie na zdklade podielov vysporiadanych po zdaneni zrdzkovou danou,

+ modifikécia podmienok platieb na zdklade podielov, ktoré menia klasifikdciu transakcie z kategdrie vysporiada-
né penaznymi prostriedkami na kategoriu vysporiadené ndstrojmi viastného imania.

Spolo¢nost neocakdva, Zze doplnenia budu mat priich prvej aplikdcii vyznamny vplyv na prezentdciu jej uctovnej zé-

vierky, pretoze Spoloc¢nost nevstupuje do transakcii s platbami na zdklade podielov.
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Doplnenia k IAS 7

Doplnenia vyZaduju nové zverejnenia, ktoré umoznuju pouzivatelom Gctovnej zdvierky zhodnotit zmeny v zdvdz-
koch z finan¢nych &innosti, vratane zmien penaznej a nepenaznej povahy (ako je vplyv kurzovych ziskov alebo kur-
zovych strdt, zmeny vyplyvajuce zo ziskania alebo straty kontroly v dcérskej spolo¢nosti, zmeny redinej hodnoty).

Spolocnost neocakdva, ze doplnenia budu mat priich prvej aplikdcii vyznamny vplyv na prezentdciu Uctovnej z4-
vierky

Doplnenia k IAS 12 Vykdzanie odloZenej danovej pohladdvky k nerealizovanym stratdm

Doplnenia objasnuju, ako a kedy Uctovat o odloZenej danovej pohladdvke v urcitych situdciach a vysvetluju, ako ma
byt ur¢eny buduci zdanitelny prijem pre zhodnotenie, ¢i mé byt odlozend dariovd pohladdvka vykdazand.
Spolocnost neocakdva, ze doplnenia budu mat priich prvej aplikacii vyznamny vplyv na prezentdciu Uctovnej z4-
vierky, pretoze Spolo¢nost ocenuje budice zdanitelné prijmy spdsobom, ktory je v stlade s doplneniami.

Doplnenie k IAS 40 Prevod investicii v nehnutelnostiach

Doplnenia posiliuju principy pre prevod do alebo z investicii v nehnutelnostiach v IAS 40 Investicie v nehnutelnos-
tiach a Specifikuju, Ze takyto prevod sa méze urobit len vtedy, ak dochddza k zmene vo vyuziti nehnutelnosti. Na za-
klade doplneni je prevod mozny vtedy, ak doslo ku skutocnej zmene vo vyuziti nehnutelnosti, t. . majetok spifia ale-
bo prestal splfiat definiciu investicie v nehnutelnostiach a existuje dékaz o zmene vo vyuZiti nehnutelnosti. Samotnd
zmena iba v umysle vedenia nie je pre takyto prevod postacujuca.

Spolo¢nost neoc¢akdva, ze doplnenia budd mat priich prvej aplikdcii vyznamny vplyv na Gétovnd zavierku.

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protiplnenie poskytnuté vo forme preddavku

Interpretdcia vysvetluje, ako urcit den uskutocnenia transakcie pre Gcely urcenia vymenného kurzu, ktory sa md
pouzit pri prvotnom vykdzani stvisiaceho majetku, nakladu alebo vynosu (alebo ich ¢asti) a na odtctovanie majet-
ku nepenaznej povahy alebo zdvdzku nepefiaznej povahy, ktoré vznikli pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo
forme preddavku v cudzej mene. Za tychto okolnosti diiom uskuto¢nenia transakcie je den, ked spolo¢nost prvot-
ne vykdaze majetok nepenaznej povahy alebo z&vdzok nepeniaznej povahy, ktory vznikol pri poskytnuti alebo prija-
ti protihodnoty vo forme preddavku.

Spolocnost neocakdva, Ze interpretdcia bude mat prijej prvej aplikdcii vyznamny vplyv na Uctovnl zavierku, pretoze
Spoloc¢nost pouziva pri prvotnom vykdzani majetku nepenaznej povahy a zdvdzkov nepenaznej povahy, ktoré vznikli
pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku, vymenné kurzy platné v defi uskutocnenia transakcie.

Roc¢né vylepsenia IFRS tykajuce sa ¢innosti spoloc¢nosti, ktoré boli vydané, ale eSte nenadobudli u¢innost

Vylepsenia prindsaju 2 doplnenia 2 Standardov a nadvdzujuce doplnenia dalsich Standardov a interpretdcii, ktoré
maju za nasledok Gctovné zmeny v prezentdcii, vykazovani alebo ocenovani. Vacsina z doplneni sa ma aplikovat
na uctovné obdobia, ktoré zac¢inaju 1. janudra 2017 a 1. janudra 2018 alebo neskdr, maju sa aplikovat retrospektivne.

Spolo¢nost neoc¢akdva, Ze tieto doplnenia budd mat vyznamny vplyv na jej uctovnud zdvierku.

NN déchodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s.



27

4. Pouzitie odhadov a usudkov
Tieto vyhlasenia dopliaju komentdr k riadeniu finanéného rizika.

Hlavné uctovné usudky pri pouzivani u¢tovnych zésad a metdd Spolocnosti

Hlavné Gctovné Usudky sa tykaju klasifikdcie zmldv. Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou st klasifikované ako
servisné zmluvy. Tieto zmluvy su charakteristické tym, Ze neprendsaju vyznamné poistné ani finanéné riziko od spori-
tela na Spolo¢nost. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky st investované do jednotlivych fondov
Spolo¢nosti, za ktoré sa zostavuji samostatné uctovné zdvierky. Spolo¢nost ma ndrok na poplatky spojené so sprd-
vou zmluv starobného déchodkového sporenia. Poplatky st definované zakonom o déchodkovom starobnom sporeni.

Majetok zauctovany v umorovanej hodnote je oceneny v suvislosti s pripadnym zniZzenim hodnoty na zéklade uctov-
nych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na zniZzenie hodnoty pohladdvok

Vedenie sprdavcovskej spolocnosti posudzuje pohladdavky v suvislosti so znizenim hodnoty individudine na zaklade naj-
lepsieho odhadu stcasnej hodnoty penaznych tokov, ktoré spravcovskd spolo¢nost ocakdva. Pri odhadovani tychto
penaznych tokov robi manazment Usudky o finanénej situdcii zmluvnej strany a o Cistej predajnej cene zabezpecenia.

Klasifikaciu finanéného majetku a zavazkov
Uétovné zdsady a uétovné metddy sprévcovskej spoloénosti poskytuju ramec pre vykdzanie majetku a zdvazkov pri
ich vzniku v réznych uctovnych kategoriach za urcitych podmienok:

« Pri zatriedeni finan¢ného majetku alebo zdvadzkov ,v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strét” manazment rozho-
duje o tom, &i spravcovskd spoloénost splfia opis majetku a zdvézkov definovanych v ugtovnych zésaddch a Ge-
tovnych metodach (bod 3(g) pozndmok).

« Pri zatriedeni financného majetku ako majetku ,drzaného do splatnosti® manazment rozhoduje o tom, ¢i existu-
je z&dmer a zdroven schopnost udrzat tento financny majetok do splatnosti ako pozaduju Gctoveé zdsady a uctov-
né metody (bod 3(g) pozndmok).

Urcenie redinych hodnot

Pohladdvky a ostatné pohladdvky

Redlna hodnota pohladdvok a ostatnych pohladdvok sa odhaduje ako sucasnd hodnota buddcich penaznych to-
kov diskontovand trhovou mierou platnou ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdavierka.

Majetok a zavdzky na obchodovanie a investicie
Redina hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa urcuje ako trhovd cena z aktivneho trhu alebo pomocou
ocefovacich modelov so vstupom udajov pozorovatelnych na trhu.

Sprévcovskd spolo¢nost pouziva na zistenie a zverejnenie redinej hodnoty finanénych ndstrojov nasledovné hierar-
chie metod:

Uroven 1: Kétovand trhovd cena z aktivnych trhov pre identické finanéné ndstroje.

Uroven 2: Oceriovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do tejto ka-
tegodrie zaradujeme kdtovanu cenu podobného finanéného ndstroja z aktivneho, pripadne menej aktivneho tr-
hu ainé ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky délezité vstupy ziskat z Udajov dostupnych na trhu.

Uroveri 3: Ocerovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategérie zara-
dujeme vsetky finanéné ndstroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaju na pozorovatelnych vstu-
poch, a sucasne trhovo nepozorovatelné vstupy maiju znaény vplyv na ocenenie daného finanéného nd-
stroja. Zaradujeme sem tiez finan¢né ndstroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného
néstroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.
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5. Riadenie financnych rizik

Riadenie rizika
Rizikd vyplyvajice pre spoloénost zo spravy zmldv o starobnom déchodkovom sporeni su: riziko spojené s dizkou
zmldv, najmd riziko stornovanosti, riziko ndkladov a nékladové inflécia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukonéenim sporiacej doby do inej DSS nad
mieru zohladnent v ¢asovom rozlieni obstardvacich nakladov. Tymto vystavuje Spolo¢nost strate vyplyvajice;
z buduceho vyvoja, ktory je nepriaznivejsi ako sa predpokladalo v ¢ase ocenovania produktu. Spolo¢nost riadi toto
riziko vysokou Urovnou starostlivosti o klientov.

Spoloc¢nost je vystavend finanénému riziku. Financéné riziko je riziko zmensujucich sa vynosov za sprdvu investicii su-
visiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom
volatility na finanénych trhoch. Podla zékona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni je Spolo¢nost povinnd
sledovat na desatro¢nom horizonte zhodnotenie majetku v Tradicia — Dlhopisovom garantovanom déchodkovom
fonde spravovanom Spolo¢nostou. V pripade znehodnotenia majetku v tomto déchodkovom fonde je Spolo¢nost
povinnd previest z vlastného majetku do majetku tohto déchodkového fondu majetok v takej hodnote, aby nedos-
lo k poklesu hodnoty dochodkovej jednotky. Uvedend skutocnost predstavuje sucast finanéného rizika Spoloc¢nosti.
Spoloc¢nost riadenim durdcie dlhopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie, Gro-
kového rizika a vylu¢enim menového rizika maximalizuje pravdepodobnot dosiahnutia kladnej vykonnosti pocas
sledovaného 10-ro¢ného horizontu. V ostatnych déchodkovych fondoch, ktoré Spolo¢nost spravuje (Harménia -
Zmiesany negarantovany d.f, Dynamika - Akciovy negarantovany df. a Index - Indexovy negarantovany d.f) financ-
né riziko nesie sporitel, Spolo¢nost negarantuje minimdine zhodnotenie.

Financné rizika Spoloc¢nost riadi diverzifikaciou majetku vo fondoch, ktoré spravuje tak, aby negativne dopady
zmien na finanénych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku jednotlivych déchodkovych fondov.

Financné prostriedky urcené na splnenie zdkonnych poziadaviek primeranosti viastnych zdrojov a likvidnych aktiv
su investované do likvidnych cennych papierov alebo vedené ako penazné prostriedky na beznom ucte a termino-
vanych Gctoch. Financné prostriedky investované do cennych papierov su vystavené finanénému riziku, najmd rizi-
ku zmeny Urokovych mier ako aj kreditnému (Uverovému) riziku. Riadenie tychto rizik prebieha prostrednictvom pra-
videlného vyhodnocovania viastnych zdrojov v riziku.

Regula¢né poziadavky

Sprdvcovskd spoloc¢nost je povinnd primdrne dodrziavat regulacné poziadavky Ndrodnej banky Slovenska, ktoré
su stanovené podla § 60 zdkona ¢. 43/2004 Z. z. v zneni neskorsich predpisov a podla Opatrenia NBS ¢. 441/2015
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorsich predpisov. Patria medzi ne limity a obmedzenia ty-
kajuce sa primeranosti viastnych zdrojov.

Sumdr tychto poziadaviek je nasledovny:
« Sprdavcovskd spoloc¢nost je povinnd dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej spo-
lo€nosti s primerané podla tohto zdkona, ak nie su niZsie ako:

a) Jedna Stvrtina vSeobecnych prevédzkovych nékladov sprévcovskej spolocnosti za predchdadzajuci kalenddrny
rok; ak spravcovska spoloc¢nost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty véeobecnych pre-
vadzkovych ndakladov uvedenych v jej obchodnom pldne.

b) Hodnota 0.005 vypocitand ako pomer rozdielu likvidnych aktiv a zadvdzkov a pohladdvok k hodnote majetku vo
vSetkych dochodkovych fondoch, ktoré déchodkova spréavcovskd spoloc¢nost spravuje.
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Primeranost vlastnych zdrojov
V nasledujucej tabulke je zhrnutd Struktura kapitdlovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2016 v zmysle zdkona:

V tis. EUR 31.12. 2016 31.12. 2015

Vlastné zdroje spolocnosti
Zdkladné vlastné zdroje 11343 10 788
Dodatkové viastné zdroje - -

Odpocitatelné polozky - _

Vlastné zdroje celkom 11343 10 788
Likvidné aktiva dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti 12 250 11252
Hodnota majetku v dochodkovych fondoch 739 093 679 423
Hodnota vseobecnych prevddzkovych vydavkov [§ 6 ods.1 pism. a) az g)] 3164 3951
Hodnota zavdzkov dochodkovej sprévcovskej spolo¢nosti [§ 6 0ds.3] 379 415
Hodnota pohladdvok voci déchodkovym fondom [§ 6 ods.4] 187 186

Ukazovatele primeranosti viastnych zdrojov

Vlastné zdroje st primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zékona] - vlastné zdroje su primerané, ak nie su nizsie ako Ano Ano
25 % vseobecnych prevadzkovych vydavkov za predchddzajuci kalenddmy rok

Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. b) zékona] — pomer rozdielu likvidnych aktiv a zdvézkov ) )

a pohladdvok k hodnote majetku vo vsetkych dochodkovych fondoch, ktoré déchodkovd sprdavcovska Ano Ano
spolo¢nost spravuje, nie je nizsi ako 0,005

Vlastné zdroje s primerané Ano Ano

a) Riziko nakladovej inflacie

Riziko ndkladovej inflécie je riziko, Ze skutocné rezijné ndklady Spolo¢nosti spojené so spravou zmltv budud vys-
Sie ako tie, ktoré sa poufZili pri oceneni produktov. Spolo¢nost pravidelne sleduje porovnanie skuto¢nych ndkladov
s planovanymi a zdroven pokrytie tychto ndkladov celkovymi prevédzkovymi vynosmi.

b) Menové riziko

Menove riziko je riziko zmien hodnét finan¢ného néstroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spoloc¢nost vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatnd ¢ast majetku i zavazkov Spolocnosti je v EUR.
K 31. decembru 2016 eviduje Spolo¢nost obchodné zavdzky v cudzich mendch vo vyske 73 tis. CZK (k 31. decem-
bru 2015: 79 tis. CZK).

Menové riziko ako sucast finanénych rizik md na zisk a vlastné zdroje Spolo¢nosti dopad prostrednictvom zmensu-
jucich sa vynosov za sprdvu investicii v dosledku poklesu hodnoty majetku déchodkovych fondov pod vplyvom vo-
latility na financnych trhoch.

c) Trhové riziko a riziko likvidity

Spoloc¢nost je vystavend trhovému riziku a riziku likvidity pre finanéné prostriedky. Spoloc¢nost sleduije riziko zme-
ny Urokovych sadzieb aich vplyv na zmenu trhovej hodnoty vliastnych zdrojov a na zmenu trhovej hodnoty majetku
spravovanych fondov, ktoré posudzuje v pravidelnom vyhodnoteni ukazovatelov viastnych zdrojov v riziku a prijmov
v riziku. Riziko likvidity sleduje pomocou odhadov penaznych tokov vyplyvajucich z majetku a zavézkov Spolo¢nosti.

Hlavnym cielom stratégie je vyvarovat sa rozdielom v splatnosti majetku a zdvdzkov.

Spolocnost je vystavend finanénému riziku. Financéné riziko je riziko zmensujucich sa vynosov za sprévu investicii su-
visiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom
volatility nafinanénych trhoch. Spoloc¢nost riadi toto riziko prostrednictvom riadenia ndkladov Spoloc¢nosti a riade-
nia zlozenia majetku v déchodkovych fondoch.
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K 31. decembru 2016 by jednopercentny ndrast/pokles trhovych Urokovych sadzieb mierne ovplyvnil cenu dihopisov
vo vlastnictve NN DSS, as. Pri jednopercentnom ndraste/poklese trhovych trokovych sadzieb by zisk poklesol/ na-
rastol 0 4211 tis. eur (2015: 248 3 tis. eur).

d) Uverové riziko
Miera Uverového rizika z finanéného majetku pre dlhové finanéné insStrumenty a investicie v bankdch, ktorému je
Spolocnost vystavend, je nasledovnd:

V tis. EUR
Stav k 31. decembru 2016 AAA AA+/AA/AA- A+/A/A- BBB+/ Ostatné Celkom
o . decembru BBB/BBB- statné elko
Fin. majetok a penazné prostriedky:
Pohlgd(jvlfy vo_éi bankam, peniazné prostriedky B B 968 ) . 968
a penazné ekvivalenty
Cenné papiere na predaj - - 6 092 5190 - 11282
Fin. majetok a periazné prostriedky celkom - - 7 060 5190 - 12 250
V tis. EUR
BBB+/ .
Stav k 31. decembru 2015 AAA AA+/AA/AA- A+/A/A- Ostatné Celkom
BBB/BBB-
Fin. majetok a penazné prostriedky:
Pohl'gd(vjvlfy voci bankam, pefiazné prostriedky B B 1381 B ) 1381
a penazné ekvivalenty
Cenné papiere na predaj - - 9873 - - 9873
Fin. majetok a penazné prostriedky celkom - - 11254 - - 11254

Spolocnost je vystavend primeranému Uverovému riziku. Finanény majetok Spoloc¢nosti je investovany len vrdmci
investi¢ného ratingového pdsma. Rating A+ je ratingom Stétnych dihopisov vydanych alebo krytych Slovenskou re-
publikou. Rating BBB+ je ratingom Statnych dlhopisov vydanych alebo krytych Polskou republikou. Rating BBB- je
ratingom Stétnych dihopisov vydanych alebo krytych Rumunskom. Rating A- je ratingom podnikovych dihopisov vy-
danych Zd&padoslovenskou energetikou a.s. Rating A zodpovedd ratingu depozitdra, ktory Spolo¢nosti vedie bezny
Ucet a terminované Ucty. Uvedené ratingy predstavuju posledné zverejnené ratingového hodnotenia jednej z uzna-
nych externych ratingovych agentur (Standard & Poor’s, Moody's a Fitch) v ratingovej Skdle Standard & Poor's.

e) Riziko likvidity

Sprévcovskd spolo¢nost definuje riziko likvidity ako moznost straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajuca
z neschopnosti splnit svoje zdvdzky v ¢ase ich splatnosti bez spdsobenia zbytocnych strat. Riziko likvidity je uréené
Z&konom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.

Zostatkovd doba splatnosti finanéného majetku a zdvézkov k 31. decembru 2016 je v nasledujucich tabulkdch,
v ktorych s uvedené nediskontované penazné toky v nadvdznosti na ich najskorsiu zmluvnu splatnost. Penazné to-
ky ocakdvané spravcovskou spolocnostou sa vyznamne neodlisuju od tejto analyzy.
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Nediskonto-

Rok 2016, v tis. EUR do3 3 mesiace Viac ako Po vané penaz- Uétovna

Majetok mesiacov azlrok 1-5rokov 5rokov  splatnosti né toky hodnota

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 968 - - - - 968 968

Cenné papiere na predaj - 319 7808 2 456 - 10 583 11282

Pohladdvky 215 - - - - 215 215

1183 319 7 808 2456 - 11766 12 465

Nediskonto-

do3 3 mesiace Viac ako Po vané penaz- Uétovna

Zavazky mesiacov az1rok 1-5 rokov 5rokov  splatnosti né toky hodnota

ng.qzky z obchodného syku a ostatné 256 120 . ) B 376 376
zavazky

Danové zdvdzky - 3 - - - 3 3

256 123 - - - 379 379

Nediskonto-

Rok 2015, v tis. EUR do3 3 mesiace Viac ako 5 vané penazné Uétovna

Majetok mesiacov az 1rok 1-5 rokov rokov toky hodnota

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 1381 - - - 1381 1381

Cenné papiere na predaj 2 070 241 7734 - 10 018 9873

Pohladdvky 214 - - - 214 214

3665 241 7734 - 11613 11468

Nediskonto-

do3 3 mesiace Viac ako vané periazné Uétovnd hod-

Zavazky mesiacov az 1rok 1-5 rokov 5 rokov toky nota

ng‘gzky z obchodného syku a ostatné 299 183 ) . 41 42
zavazky

Danové zavazky - 3 - - 3 3

229 186 - - 415 415

Uetovnd jednotka eviduje k 31. decembru 2016 zdvéizky po splatnosti vo vyske 0 eur (2015: O eur).
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6. Pozemky, budovy a zariadenia

V tis. EUR Zariadenia Hardware Celkom
Obstaravacie ceny

K1.janudru 2015 8 32 40
Ubytky - (13) (13)
K 31. decembru 2015 8 19 27
K1 janudru 2016 8 19 27
Ubytky (8) (15) (23)
K 31. decembru 2016 - 4 4
Obstaravacie ceny

K 1. janudru 2015 (8) (32) (40)
Odpis za rok - - -
Ubytky - 13 13
K 31. decembru 2015 (8) (19) 27)
K 1. janudru 2016 (8) (19) (27)
Odpis za rok - - -
Ubytky 8 15 23

K 31. decembru 2016

Uétovna hodnota

K 31. decembru 2015

Uétovna hodnota

K 31. decembru 2016

Spolocnost eviduje v majetku ku koncu roka 2016 plne odpisany hardware v obstardvacej cene 4 tis.

NN déchodkovd sprévcovskad spolo¢nost, a.s.



33

7. Nehmotny majetok

V tis. EUR Softvér
Obstaravacie ceny

K 1. janudru 2015 396
K 31. decembru 2015 396
Obstaravacie ceny

K 1. janudru 2016 396
K 31. decembru 2016 396
Opravky

K1 janudru 2015 (396)
Odpis za rok _
K 31. decembru 2015 (396)
Opravky

K1 janudra 2016 (396)
Odpis za rok _
K 31. decembru 2016 (396)

Uétovna hodnota

K 31. decembru 2015

Uétovna hodnota

K 31. decembru 2016

Spoloc¢nost pouZziva plne odpisany softvér v obstardvacej cene 396 tis. eur.

8. Cenné papiere na predaj

Struktura cennych papierov na predaj k 31. decembru 2016 v tis. eur:

Ndazov ISIN Pocetks Splatnost Nakupnd cena AUV Amortizdcia Precenenie Celkom
SLOVGB 33/811/15/24 SK4120008871 720 15112024 1918 6 (22) (39) 1863
ROMANIA 35/8 04/24/24  XS1060842975 1500 2442024 1685 37 (10) 1 1713
POLAND 4,2 04/15/20 XS0210314299 3000  154.2020 3508 90 (134) 13 3477
ZAPAEN 27/810/14/18 XS0979598207 4000 14102018 4306 25 (166) 64 4229
Celkom 11417 158 (332) 39 11282
Struktdra cennych papierov na predaj k 31. decembru 2015 v tis. eur:

Nazov ISIN Poéetks Splatnost Ndakupnd cena AUV Amortizdcia Precenenie Celkom
Statny dlhopis SLOVGB3 SK4120007071 2 000 000 24.2.2016 2 086 59 (83) 7 2 069
POLAND 4,2 04/15/20 X50210314299 3000 154.2020 3508 90 (21) 1 3578
ZAPAEN 27/810/14/18 XS0979598207 4000 14102018 4306 24 (89) (15) 4226
Celkom 9900 173 (193) (7) 9873
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Hierarchia stanovenia redlnej hodnoty finanéného majetku je uvedend v nasledujlcej tabulke. Podla tejto hierarchie
su cenné papiere roz¢lenené na tri skupiny:

Stuperi 1 - Na stanovenie redlnych hodnoét sa vyuzivaju zverejnené kotdcie na aktivnych trhoch, ak su k dispozicii.
Trhové precenenie sa ziskava porovnanim cien, o znamend, Ze pri precenovani sa nevyuziva ziadny model.

Stupen 2 - Ocenovacie techniky zalozené na trhovych vstupoch priamych (napriklad ceny), alebo nepriamych
(napriklad odvodené z cien). Tato kategoria zahfiia ndstroje ocenené kdtovanymi trhovymi cenami pre podobné
ndstroje; ocenené kdtovanymi cenami pre identické alebo podobné néstroje na trhoch, ktoré su povazované za me-
nej aktivne alebo ocenované inymi ocenovacimi technikami, u ktorych su vsetky vyznamné vstupy priamo alebo
nepriamo pozorované na trhoch.

Stupen 3 - Ocenovacie techniky zalozené na vyznamnych netrhovych vstupoch. Této kategoria predstavuje vset-
ky ndstroje, pri ktorych ocenovacie techniky zahffiaju vstupy, ktoré nie su zaloZzené na pozorovatelnych udajoch
a u ktorych maju netrhové vstupy vyznamny vplyv na ich precenenia.

V tis. EUR 2016 2015
Stupen 1 9419 7 804
Stupen 2 1863 2069
Stupen 3 - -
Celkom 11282 9873

9. Odlozenda danova pohladdavka

Odlozené dane sa vztahuju k nasledovnym:

Rozdiel medzi i¢tovnou hod-

notou a darovou zdkladriou Odlozend dan

V tis. EUR 2016 2015 2016 2015
Ostatné rezervy 234 185 49 40
Neuhradené provizie fyzickym osobdm 12 - 3 -
Cenné papiere 39 7 (8) 1
Kumulovand danova strata 1441 2882 303 634

Cistd odlozend dafové pohladdvka

(vykdzana a nevykdzana) 347 675

Slovenskd danovd legislativa umozriuje umorovat darové straty voci budicim danovym ziskom, ak st splnené urcité
podmienky. Straty mozu byt umorované a zapocitané voci ziskom rovnomerne maximdlne poc¢as obdobia Styroch
rokov.

Ku dnu zostavenia uc¢tovnej zavierky sa Spolo¢nost rozhodla zatctovat odloZzenu dariovi pohladdvku z danove;
straty z dévodu ocakdvania jej uplatnenia iba vo vyske 126 tis. eur (k 31. decembru 2015: 253 tis. eur). Celkovd vyska
uplatnitelnej danovej straty dosiahnutej v rokoch 2010 az 2013 bola v hodnote 5 763 tis. eur pricom Spolo¢nost md
narok umorovat jednu Stvrtinu z danovej straty, t. 1441 tis. eur v priebehu rokov 2014 az 2017. Celkovd zauctovand
odlozend danovd pohladdvka k 31. decembru 2016 je vo vyske 170 tis. eur (k 31. decembru 2015: 253 tis. eur). Pre
vypocet odloZenej dane k 31. decembru 2016 bola pouzitd sadzba dane vo vyske 21 % (k 31. decembru 2015: 22 %).

NN déchodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s.
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Zmeny docasnych rozdielov v priebehu roka:

Stav k Vykazané cez Vykdzané cez Stav k
V tis. EUR 1. januaru 2016 vykaz ziskov a strat viastné imanie  31. decembru 2016
Ostatné rezervy - 49 - 49
Neuhradené provizie fyzickym osobdm - 3 - 3
Cenné papiere - - (8) (8)
Kumulovand danovd strata 253 (127) - 126
CIStCI' odlo'zenu dunfwu Qohladuvka 253 (75) ®) 170
(vykazand a nevykazand)
10. Pohladévky
V tis. EUR 2016 2015
Pohladdvka voci fondom - odplata za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde 187 185
Poskytnuté prevdadzkové preddavky 24 11
Ostatné pohladdvky 4 18
Pohladavky celkom 215 214
11. Ostatny majetok
Ostatny majetok predstavuje ndklady buducich obdobi vo vyske 32 tis. eur (k 31. decembru 2015: 30 tis. eur).
12. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
V tis. EUR 2016 2015
Pokladni¢né hodnoty 1 3
Bezné ucty 967 1378
Penazné prostriedky a pennazné ekvivalenty celkom 968 1381
13. Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavdzky
V tis. EUR 2016 2015
Dodavatelia 35 26
Doddvatelia tuzemsko 17 22
Doddvatelia zahranicie 18 4
Ostatné zavdzky z obchodného styku 97 20
Zdvazky voci zamestnancom 57 50
Zavazky voci socidlnej a zdravotnym poistovniam 15 20
Z&vazky vodi stdtnemu rozpoctu — dan zo mzdy 7 7
Dan z pridanej hodnoty 18 13
Ostatné zavizky 244 296
Zaviizky z obchodného styku a ostatné zavizky celkom 376 412
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Zostatkovd doba splatnosti véetkych zévdzkov je odo diia, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zdvierka, kratsia ako
dvandst mesiacov. Vsetky zdvdzky su v lehote splatnosti.

Ostatné zavazky predstavuju najmd nevyfakturované doddvky a sluzby v hodnote 93 tis. eur (k 31. decembru 2015:
143 tis. eur) a nevyéerpané dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 151 tis. eur (k 31. decembru 2015: 153 tis.
eur).

Spolocnost neeviduje ku dru, ku ktorému sa Uctovnd zavierka zostavuije, Ziadne zavadzky z repo obchodov ani Ziad-
ne zavazky voci dcérskym uctovnym jednotkdm alebo pridruzenym Gétovnym jednotkdam. Spolo¢nost neemitovala
ku dnu, ku ktorému sa Uc¢tovnd zdvierka zostavuje, ziadne dlhové cenné papiere.

14. Zakladné imanie

V tis. EUR 2016 2015
Vydané a splatené v plnej vyske:

Na zaciatku obdobia 10 023 10 023
Stav k 31. decembru 10 023 10 023

Upisané a splatené zdkladné imanie k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 pozostdva zo 11 792 kmenovych
zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote 850 eur za akciu. Drzitelia kmeriovych akcii disponuju hlasova-
cim pravom vo vyske jedného hlasu na kmenovu akciu.

Zdkladné imanie Spolocnosti, zapisané do Obchodného registra SR ku diiu zostavenia Uctovnej zavierky, je vo vys-
ke 10 023 tis. eur (k 31. decembru 2015: 10 023 tis. eur).

15. Rezervné a kapitdlové fondy a nerozdeleny zisk nebo neuhradena strata

Nerozdeleny zisk/ Zakonny rezervny Ocenovacie
V tis. EUR (neuhradend strata) fond rozdiely Spolu
K 1. janudru 2015 (289) 1053 34 798
Vklad do zakonného rezervného fondu (30) 30 - -
Ostatné 1 - - 1
Cenné papiere na predaj - - (41 (41
Zisk za rok 2015 555 - - 555
K 31. decembru 2015 237 1083 @) 1313

Nerozdeleny zisk/ Zdkonny rezervny Ocenovacie
V tis. EUR (neuhradend strata) fond rozdiely Spolu
K1. janudru 2016 237 1083 7) 1313
Vklad do zdkonného rezervného fondu (56) 56 - -
Cenné papiere na predaj - - 38 38
Zisk za rok 2016 914 - - 914
K 31. decembru 2016 1095 1139 31 2265
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Drzitelia kmenovych akcii maju ndrok na dividendy vtedy, ak st vyhlésené.

a) Zakonny rezervny fond

Zdkonny rezervny fond bol na zdklade rozhodnutia valného zhromazdenia Spolo¢nosti o rozdeleni zisku za rok 2015
zvySeny o 56 tis. eur. Ku diu zostavenia Gctovnej zavierky je zakonny rezervny fond vo vyske 1139 tis. eur. (k 31.
decembru 2015: 1083 tis. eur).

b) Rozdelenie zisku

Valné zhromazZdenie Spoloénosti konané dia 23. juna 2016 schvdlilo uctovnu zévierku za rok 2015 a rozhodlo o roz-
deleni U¢tovného zisku vo vyske 555 tis. eur. Na zdklade tohto rozhodnutia bol 0 56 tis. eur zvyseny zdkonny rezervny
fond a 499 tis. eur bolo zauc¢tovanych na Ucet ziskov a strdt minulych obdobi.

c) Oceiiovacie rozdiely

Polozka ocenovacie rozdiely v celkovej hodnote 31 tis. eur (k 31. decembru 2015: (7) tis. eur) predstavuje precenenie
cennych papierov na predaj vo vyske 39 tis. eur (k 31. decembru 2015: (7) tis. eur) a odloZzenu dan z precenenia vo
vyske (8) tis. eur (k 31. decembru 2015: O tis. eur).

16. Vynosy z odplat a provizii

V tis. EUR 2016 2015
Odplata za vedenie uctov 495 477
Odplata za spravu fondov 217 2 054
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 870 1591
Vynosy z odplat a provizii celkom 3482 4122

17. Naklady na odplaty a provizie

V tis. EUR 2016 2015
Bankové poplatky a poplatky za poradensku ¢innost pri sprdave portfolia 41 155
Poplatky depozitarovi a poplatky Narodnej banke Slovenska 93 72
Provizie sprostredkovatelov — amortizdcia ¢asovo rozlisenych ndkladov na obstaranie zmlav - 243
Provizie sprostredkovatelov — odpis pri zruseni zmluvy - 1
Provizie sprostredkovatelov - U¢tované priamo do ndkladov 173 283
Ndklady na odplaty a provizie celkom 307 754

18. Persondlne naklady

V tis. EUR 2016 2015
Mzdy 539 546
Z&konné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 179 200
Ndklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS a Zivotné poistenie) 19 21
Persondlne ndklady celkom 737 767
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Priemerny evidenény pocet zamestnancov prepocitany na plne zamestnané za rok 2016 je 22 (2015: 26).

Priemerny evidencny pocet zamestnancov vo fyzickych osobdch za rok 2016 je 164 (2015: 148). Z toho veducich
pracovnikov za rok 2016 je 21 (2015: 22).

Stav socidineho fondu ku dnu, ku ktorému sa Uctovnd zdvierka zostavuje, je 9 tis. eur (k 31. decembru 2015: 8 tis.
eur). Tvorba pocas uctovného obdobia bola vo vyske 3 tis. eur (2015: 2 tis. eur) a pouZzitie vo vyske 2 tis. eur (2015:
1tis. eur).

19. Ostatné prevadzkové naklady

V tis. EUR 2016 2015
Refakturdacia od spolo¢nosti v skupine - ostatné sluzby 716 819
Konzultécie a poradenstvo 321 334
Postovné a prepravné 12 104
Sluzby VT a telekomunikaéné néklady 101 59
Ndjom priestorov 76 84
Tlacové sluzby a archiv 54 70
U&tovné, danové, pravne sluzby a audit 38 45
Marketing 27 77
Kanceldrske potreby, formuldre, reklamné predmety aj. 18 30
Ndklady na cestovné, Skolenia a ndklady na dopravné prostriedky 9 7
Dane a poplatky 10 "
Ostatné sluzby 31 8
Ostatné prevadzkové naklady celkom 1513 1648

Refakturdcia od spolo¢nosti v skupine predstavuje ndklady na sluzby suvisiace s prendjmom majetku, ekonomické
sluzby, poradenskeé sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby IT, sluzby pri sprave klientskych zmliv a ostatné sluzby po-
skytované od spolo¢nosti v skupine.

Uetovné, dariové, pravne sluzby a audit zahfiiaju naklady na sluzby auditora za overenie Gétovnej zdvierky vo vyske
38 tis. eur (k 31. decembru 2015: 45 tis. eur).

20. Finan¢né vynosy

V tis. EUR 2016 2015
Urokové vynosy z cennych papierov na predaj 71 86
Urokové vynosy z beznych uétov 1 1
Kurzové zisky 1 2
Finan¢né vynosy celkom 73 99
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21. Financné naklady

V tis. EUR 2016 2015

Urokové néklady z beznych tctov 3 -

Kurzové straty 3 5

Finanéné naklady celkom 6 5

22. Dan z prijmov

Vykdzand vo vykaze ziskov a strat

V tis. EUR 2016 2015

Splatnd dan z prijmov 3 3

Odlozend dan z prijmov (bod 9 pozndmok) 75 489
78 492

Spravcovskd spoloc¢nost dosiahla v roku 2016 zdklad dane O eur (2015: O eur). V roku 2016 Gc¢tovala spravcovska
spolo¢nost o minimdlinej dani, tzv. danovej licencii, vo vyske 3 tis. eur (v roku 2015: 3 tis. eur).

Odsuhlasenie efektivnej danovej sadzby

V tis. EUR 2016 2015

Zaklad dane 22% Zaklad dane 22%
Vysledok hospoddrenia pred zdanenim 992 218 1047 230
Odpocitatelné prijmy (260) (57) (133) (29)
Kratkodobé rezervy (234) (51) (1m) (24)
Provizie fyzickym osobdam (12) (3) (4) 1
Ostatné (14) (3) (18) 4)
Nedanové naklady 244 54 230 51
Krdtkodobé rezervy 212 47 179 39
Provizie fyzickym osobdm 12 3 12 3
Ostatné 21 4 38 9
Uplatnend danova strata (215) (251)
Danova licencia 3 3
Odlozend dan 75 489
Dan z prijmu spolu 78 492
Skuto¢na sadzba dane 7,86 % 47,00 %
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23. Podmienené aktiva a zavdzky

Spoloc¢nost ma v prendjme priestory na Jesenského ulici v Bratislave (do 31. marca 2016 mala v prendjme aj pries-
tory na Trnavskej ceste v Bratislave) od spolo¢nosti NN Management services, s.r.o., 0.z. Za obdobie roku 2016 bolo
vo vykaze ziskov a strat ako ndklad za prendjom tychto priestorov vykdzanych 49 tis. eur (k 31. decembru 2015: 40
tis. eur). N&jom priestorov je dohodnuty na dobu neurcitt bez stanovenia poplatkov pri ukonéeni zmluvy.

Spoloc¢nost garantuje minimdine zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, kto-
ry je pod jej spravou - vid bod 5 ¢ast ,Riadenie rizika“. Ako sa v uvedenom bode 5 dalej pise, Spoloc¢nost riadenim
durdcie fondu, nizkej kreditnej expozicie, trokového rizika a vylucenim menového rizika v spravovanom dihopisovom
doéchodkovom fonde, maximalizuje pravepodobnost dosiahnutia pozitivneho zhodnotenia prostriedkov vo fonde
na sledovanom desatro¢nom obdobi. Z uvedného dévodu nevykazuje v tejto Uctovnej zdvierke Ziadne podmienené
zavdzky (garancie).

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového prdava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budu danové orgdny aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom,
ked budu k dispozicii prédvne precedensy, pripadne oficidine interpretdcie prislusnych orgdnov.

24. Spriaznené osoby

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad sprévcovskou spolo¢nostou alebo spravcov-
skd spolo¢nost nad nimi, alebo, ak md jedna strana rozhodujici vplyv na druht stranu pri rozhodovani o finanénej
a prevadzkovej ¢innosti.

Spriaznenymi osobami Spoloc¢nosti su predstavenstvo, dozornd rada Spolo¢nosti, materskd spolo¢nost a iné spo-
lo&nosti v skupine. Spravcovska spolocnost je pod kontrolou spoloénosti NN Zivotnd poistovia, a.s. Koneé&nou ma-
terskou spoloc¢nostou Spoloc¢nosti je NN Continental Europe Holdings, BV.

Sprévcovskd spolo¢nost md vztahy so spriaznenymi osobami, a to so spolo¢nostami, ktoré kontroluju ¢lenovia
vrcholového manaZzmentu. Transakcie s nasledujucimi spriaznenymi osobami sa uskutocnili na zéklade obvyklych
obchodnych podmienok:

a) Akciondri

V tis. EUR

NN Zivotna poistoviia, a.s., NN Continental Europe Holdings, B.V. 2016 2015
Zavazky:

Zavazky z obchodného styku voci NN Continental Europe Holdings, BV. 7 -

Transakcie pocas roka boli nasledovné:

Ndklady na poskytnuté sluzby NN Continental Europe Holdings, BV. 98 97

NN déchodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s.
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b) Podniky spojené s vacsinovym akciondrom spravcovskej spoloénosti
Pohladdvky a zdvazky voci spolocnostiam spojenym s vacsinovym akciondrom su nasledovné:

Pohladavky Zaviizky
V tis. EUR 2016 2015 2016 2015
NN Management Services, s.ro., 0.z. 24 n 5 10
NN Management Services, sr.0. - - 3 3
NN Investment Partners CR., a.s. - - 3 -
NN Insurance Eurasia N.V. - - - 1
24 1 1 14
Vynosy Ndklady

V tis. EUR 2016 2015 2016 2015
NN Management Services, sr.0., 0.z. - - 77 66
NN Management Services, s.r.o. - - 567 651
NN Investment Partners CR., a.s. - - 38 150
NN RAS Kft. - - 27 29
NN Insurance Eurasia N.V. - - 20 15
729 am

Vynosy a ndklady so spriaznenymi osobami su v tabulke uvedené bez dane z pridanej hodnoty. Ziadne dividendy
neboli prijaté od tychto spolocnosti.

c) Transakcie s fondmi

V tis. EUR 2016 2015
Majetok
Pohladdvky voci fondom 187 185

Vynosy z transakcii po¢as roka boli nasledovné:

Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 3482 4122

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou su uvedené v jednotlivych Castiach
tychto poznamok.

d) Clenovia vrcholového manazmentu spravcovskej spoloénosti
Mzdy a odmeny veducim predstavitelom manaZmentu v sledovanom obdobf:

V tis. EUR 2016 2015
Penazné prijmy 184 13
184 13
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Za riadiacich pracovnikov Spolo¢nosti su povazovani vsetci zamestnanci, ktorych pracovnd pozicia je manaZzér,
riaditel a podobne.

K 31. decembru 2016 to boli Brudnidk Peter, Danovicova Alzbeta, Drozdovd Kldra, Hajnd Eva, JeSkovd Martina,
Juréenko Lubos, Kraj¢ikovd Lucia, Lajdovd Grzndrovd Jana, Nosek Karel, Peceridkovd Jana, Pilinskd Lucia,
Podstrelencovd Andrea, Rak Martin, Rezni¢ek Tomds, Sipos Zoltdn, Starecek Jan, Tomko Martin, Tug Branislav,
Varga Richard, Vishovsky Martin a Zapoto&ny Jan (2015: Vistiovsky Martin, Nosek Karel, Zak Kamil, Podstrelencovd
Andrea, Petrovi¢ova Zuzana, Danovi¢ovd Alzbeta, Capek Jifi, Zdpotoeny Jén, Sipos Zoltdn, Fébryovd Alena, Juréenko
Lubog, Grzndrovd Jana, Hajnd Eva, Krajéikovd Lucia, Majerniéekova Gabriela, Reznidek Tomas, Pecerdkovéd Jana,
Tus Branislav, Pilinskd Lucia, Starecek Jan, Haldsz Lubomir a Rak Martin).

Dalsimi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych osdb su tiez ¢lenovia Statutdrnych orgdanov Spolo&nosti.

Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2016: 144 eur (2015: 188 eur).
Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2016: 116 eur (2015: 137 eur).

25. Redlne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatend za prevod zévdzku pri riadnej
transakcii medzi Uc¢astnikmi trhu k dédtumu ocenenia.. Odhadované redine hodnoty finanéného majetku a zavdzkov,
ktoré nie su oceriované redlnou hodnotou su nasledovné:

Uétovna hodnota Redlna hodnota  Ué&tovna hodnota Redlna hodnota
V tis. EUR 2016 2016 2015 2015
Finan¢ny majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 968 968 1381 1381
Pohladdvky 215 215 214 214
Finan¢né zavazky
Ostatné zdvdzky 376 376 412 412

Pri odhade redlnych hodnét finanéného majetku a zdvdazkov sprévcovskej spolocnosti boli pouzité nasledovné me-
tody a predpoklady:

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty
Redlne hodnoty zostatkov beznych Uctov sa priblizne rovnaju ich u¢tovnej hodnote. Pri U¢toch ktoré maju zostat-
kovu dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich Uc¢tovnu hodnotu za priblizni redinu hodnotu.

Pohladdvky
Pohladdvky sa uvadzaju v netto hodnote, tj. po odpocitani opravnych poloziek. Pri ictoch, ktoré maju zostatkovu
dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat ich G¢tovnd hodnotu za pribliznu redinu hodnotu.

Ostatné zavdazky

Odhadovand redlna hodnota zdvézkov sa priblizuje k ich Gétovnej hodnote. Redina hodnota pri zdvdzkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich ocakdvanych
penaznych tokov pri pouziti prislusnej urokovej krivky.
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26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Po 31. decembri 2016 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykdzanie v tejto Uctovne;
zdvierke.

NN déchodkovd sprévcovskad spolo¢nost, a.s.
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Kontakty

Ustredie:

NN déchodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s.
Jesenského 4/C

811 02 Bratislava

Slovenskd republika

Kontaktné centrum:
tel: 0850 111 464
e-mail: klient@nn.sk



