IAD

INVESTMENTS
Sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde za kalendarny rok 2016

podla § 187 zékona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov (ZKI)
Spravcovska spolocnost: IAD Investments, sprav. spol., a.s., Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 1

zapisana na Okresnom stde Bratislava |, dia 18.10.1991, oddiel Sa, vlozka ¢&. 182/B
Podielovy fond:

Prvy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Udaje o stave a zmene majetku fondu za rok 2016

1. Stav majetku (v EUR)

a) Prevoditelné cenné papiere 7186 879
aa) akcie 0
ab)  dlhopisy 4 447 303
ac) iné cenné papiere 2739576
b)  Nastroje pefiazného trhu 2016712
c)  Usty v bankéch 8002 491
ca) bezny Ucet 2895833
cb)  vkladové ucty 5106 659
d)  Iny majetok 113 953 590
e)  Celkova hodnota majetku 131159 672
f)  Zavazky 7270224
g) Cista hodnota majetku 123 889 448
2. Pocet podielov podielového fondu v obehu (v ks) 1905 042 611
3. Cista hodnota podielu (v EUR) 0,065029
4, Stav cennych papierov a nastrojov pefiaz.trhu v majetku v EUR

a) Prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovanych CP BCP 3295953
b)  Prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu 0
c)  Prevoditelné CP z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism. d) ZKI 0
d)  Nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) ZKI 0
e)  Ost. prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu podra § 88 ods. 1 pism. i) ZKI 3168 062
f)  Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
g)  Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
h)  Podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych

subjektov Kl 2739517
i) Iny majetok neuvedeny v pismenéch a) az h) 34 362 936




Clenenie portfolia podFa % podielu cennych papierov na celkovom majetku:

EUR MURS VIVAIO s. 1. . 13973291001 0,27%
EUR MURS RiGa Office Wests. r. 0. 24278084 6,55%
EUR MURS STAVEBNY HOLDING 35879173 1,96%
EUR MURS NR Invest 36672785 2,37%
EUR MURS CR Invest 36705063 0,46%
EURMURS MT Invest 36786152 3,09%
EUR MURS LOGIS Invest 44643004 5,07%
EUR MURS RF Invest 46144404 1,54%
EUR MURS Nova Nitra |. 46673318 1,02%
EUR MURS AQ Invest 47238038 2,43%
EUR MURS Wellness Invest, a.s 47240008 0,03%
EUR MURS Nova Nitra Il 47255820 1,41%
EUR DLH Wellness KOVACOVA SK4120008723 0,02%
EUR DLH Bory Mall 01 SK4120010448 0,23%
EUR DLH Dihopis Penta 20 SK4120010596 0,08%
EUR DLH CPIFSK 5.85 04/16/18 SK4120010653 0,16%
EUR DLH Pro Partners Holding I1l. SK4120010729 2,36%
EUR DLH Dlhopis Pure Energy Bond Il. SK4120011164 0,16%
EUR DLH Digital Park 06 SK4120011404 0,39%
EUR PF 1AD Energy Fund, o.p.f EFIAD 0,30%
EUR PF_HB REAVIS CE REIF (Sub-Fund) LU0625186423 1,79%
EUR ZME _SIB-00075:31.10.2016-02.11.2017 ZME-SIB-0075 1,54%
5. Udaje 0 zmenach v stave portfélia v priebehu roka (EUR)

Cista hodnota majetku k 31.12.2015 101 470 575
Nakup cennych papierov 2706 403
Predaj cennych papierov 915789
Vyplata vynosov za rok 2016 0
Cista hodnota majetku k 31.12.2016 123 889 448
6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav (EUR)

a)  vynosy z akcii, 0
b)  vynosy z dihopisov, 188 941
c)  vynosy z inych cennych papierov, 105 057
d)  vynosy z néstrojov peflazného trhu, 110 000
e)  vynosy z vkladovych a beznych Uctov, 46 687
f)  kapitalové vynosy, 10 012 495
g) iné vynosy, 1312
h)  vydavky na spravu, 2019 236
i) vydavky na depozitara, 215385
j)  iné vydavky a poplatky, 4283 726
k)  Cisty vynos, 3946 145
) vyplaty podielov na zisku, 0
m)  znovu investované vynosy, 0
n)  zvy3enie alebo znizenie majetku v PF a zoznam spol., ktoré zapri¢inili zniz. majetku v PF z titulu

zmien kurzov CP alebo likvidacie spolognosti: znizenie majetku nenastalo z dévodu zmien kurzov a v 22418 873
majetku podielového fondu sa nenachédzali CP Ziadnej spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.

0)  zvySenie alebo znizenie hodnoty akcii, 0
p) naklady spojené s obchodovanim majetku v podielovom fonde, 0
r)  iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavézkov v podielovom fonde 6 656 668




7. Porovnanie troch poslednych rokov v Struktire suvahy a vykazu strat:

SUVAHA (VEUR)
AKTIVA 2016 2015 2014
I Investicny majetok (stcet poloZiek 1 az 7) 128 263 839 100 958 087 86 871 569
1. Obstaranie podielov v realitnych spolocénostiach 38663773 - -
2. Podiely v realitnych spolo¢nostiach 34 362 936 34 357 651 31701622
3. Obstananie nehnutelnosti -
4. Investicie do nehnutelnosti -
5. Pohladavky z finanéného prendjmu - - -
6. Pohladavky vodi realitnym spolo¢nostiam 40 923 006 42 629 357 41034 706
a)  kratkodobé - - -
b)  dihodobé 40923 006 42 629 357 41034 706
7. Podielové listy otvorenych podielovych fondov 2739576 3463 656 3325140
8. dlhopisy 6464 015 6064 704 2753474
a)  bez kuponov 2016712 2018 685 733 091
b) s kupénmi 4 447 303 4046 019 2020 383
9. Kratkodobé pohladavky voci bankam 5110533 14 442719 8 056 627
10. Obratené repoobchody -
11. Derivaty - - -
IIl. Neinvesticny majetok (stcet poloZiek 12 a 13) 2895833 1126 044 1777 966
12. Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 2895833 1125678 1617 683
13. Ostatny majetok - 366 160 283
Aktiva spolu 131159 672 102 084 131 88 649 535
PASIVA 2016 2015 2014
I Zavazky (sucet poloZiek 1 az 8) 7270224 613 556 750 043
1. Krétkodobé Uvery 6015781 - -
2. Zavazky z vratenia podielov 73 397 45775 17 579
3. Derivaty -
4. Repoobchody - - -
5. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 239033 245 245 196 990
6. Zavazky vodi realitnym spolocnostiam -
a)  kratkodobé -
b)  dihodobé -
7. Hypotekarne uvery - - -
8. Ostatné zavazky 942013 322536 535474
IIl. Vlastné imanie (sucet poloZiek 9 az 12) 123 889 448 101 470 575 87 899 492
9. Podielové listy, z toho 123 889 448 101 470 575 84 783 827
a) fondy z ocenenia - - -
b)  zisk alebo strata za uctovné obdobie 3946 145 3609 914 3115665
Pasiva 131159 672 102 084 131 88 649 535




VYKAZ ZISKOV A STRAT 2016 2015 2014

1. Vynosy z lrokov 2610274 3939 937 2987 641
1a.  Uroky z finanného prendjmu - - 0
1b.  iné Uroky 2610274 3939 937 2987 641
2. Vynosy z prenajmu - - 0
3. Vynosy z podielovych listov 105 057 111 527 25530
4. Vynosy z podielov na vlastnom imani v realitnych spolo¢nostiach 3757 474 1509 675 1496 938
5. Vynosy z predaja nehnutelnosti - - 0
a. Naklady na predané nehnutelnoati - - 0
6./b. zisk alebo strata z cennych papierov 205 889 102 708 81288
7.Jc. Cisty zisk alebo strata z deviz (10 705) (11 593) (6 889)
8./d. Cisty zisk / strata z predaja iného majetku 1311 988 817
I. Vynos z majetku vo fonde 6669 300 5653 242 4 585 325
e. TransakEné naklady 1870 1084 755
f.  Néklady na odplaty a provizie 0 0 0
II. Cisty vynos z majetku vo fonde 6 667 430 5652 158 4584 570
g. Néklady na financovanie fondu 473 403 248 568 137 561
g.1. naklady na droky - - 0
g.2. vysledok zaistenia trokov - - 0
g.3. néklady na dane a poplatky 473 403 248 568 137 561
Il Cisty zisk / strata zo spravy majetku vo fonde 6194 027 5403 590 4 447 009
h. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 215385 184 943 149 544
i.  Naklady na odplatu za spravu fondu 2019 236 1595273 1168 312
j. Naklady na audit Uctovnej zavierky 13 261 13 460 13 488
A. Zisk alebo strata fondu 3946 145 3609914 3115 665
Dalsie daje o fonde 2016 2015 2014
Celkové ¢istd hodnota majetku (EUR) 123 889 448 101 470 575 87 899 493
Pocet podielov v obehu (tis. ks) 1905 043 1617 023 1454 105
Cista hodnota podielu (EUR) 0,065029 0,062751 0,060449
Pocet vydanych podielov (tis. ks) 687 662 488 734 568 109
Suma vydanych podielov (EUR) 44 021 886 30 046 469 34190 720
Pocet vyplatenych podielov (tis. ks) 399 643 325 816 304 981
Suma vyplatenych podielov (EUR) 25549 158 20 085 288 18 006 253

8. Pocas roka 2016 spoloénost nevyuzivala pri sprave majetku v podielovom fonde postupy a nastroje podfa §100 ods. 2 ZKI. Celkova
hodnota zavazkov z ¢innosti sprav. spol. s majetkom v podielovom fonde je 239 tis. EUR

9. Spréva o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde: V roku 2016 sa spoloénost zi¢astnila
valnych zhromazdeni realitnych spoloénosti, v ktorych ma Prvy realitny fond, o.p.f. majetkovu U¢ast.

10. Specialny podielovy fond nehnutefnosti

a) identifikacia kaZdej nehnutelnosti v majetku Specialneho podielového fondu a jej

hodnota podfa znaleckého posudku

b) tdaje o zisku /strate za Uct. obd. pri predaji kazdej nehnut.

c) pri sprave majetku nevyuziva spravcovska spoloénost sluzby realitnej kancelarie.

V majetku fondu nie je k 31.12.2016 ziadna

nehnutelnost

V roku 2016 nebola predavana nehnutenost z majetku

vo fonde.



12. Udaje o zasadach odmeiiovania spoloénosti: Odmena zamestnancov podla §35 ods. 9 ZKI (v tomto bode dalej len ,zamestnanec®) mé
pevnu zlozku (tzv. mzda zamestnanca) a pohyblivu zlozku. Zasady odmeriovania spolo¢nosti sa vztahuju na pohyblivé zlozky odmeriovania,
ktorych vyska a poskytovanie je viazané na vysledky hodnotenia vykonnosti resp. na pinenie cielov suvisiacich s vykonom funkcii
zamestnancov.

Spoloénost vyplatila za rok 2016 zamestnancom pevné zlozky celkového odmeriovania vo vySke pétstosedemtisic dvestodevatdesiat eur a
pohyblivé zlozky celkového odmefiovania vo vyske stojedenasttisic stodvadsatdva eur, pricom pocet zamestnancov bol Sestnast. Priamo z
majetku podielového fondu nebol zamestnancom vyplateny Ziaden podiel na zisku ani vykonnostny poplatok.

Hodnotenie vykonnosti ¢lenov dozornej rady spolo€nosti vykonava valné zhromazdenie IAD, hodnotenie vykonnosti ¢lena predstavenstva
spolognosti vykonavaju nezavisle dvaja ini &lenovia predstavenstva spoloénosti, hodnotenie vykonnosti zamestnancov vykonava vykonny
riaditel spolocnosti. Vyska pohyblivej zlozky odmeny zavisi od vykonnosti zamestnanca, ktora je kvalifikovane stanovena. Obdobim pre
hodnotenie vykonnosti zamestnancov teda tzv. akrualnym obdobim je rok, t.. 12 mesiacov, pri€om vykonnost zamestnancov sa hodnoti v
poslednom mesiaci akrualneho obdobia a pozostava z hodnotenia kli¢ovych povinnosti a tloh, schopnosti, pracovného a socidlneho
spravania zamestnanca a obsahuje kvantitativne a/alebo kvalitativne kritéria (tykajlce sa oddelenia, zamestnanca), ktorych hodnoteniu sa
priklada urcité percento vahy z celkového hodnotenia v zavislosti od kategorie zamestnanca.

Dozorna rada spoloénosti v roku 2016 preskimala vSeobecné principy zasad odmefovania spoloénosti a nemala k nim vyhrady. Dozorna
rada spolonosti preskumala uplatiiovanie zasad odmeriovania za rok 2015 u zamestnancov a nemala k spdsobu uplatiiovaniu zasad
vyhrady.

Za rok 2016 sa zasady odmeriovania spolo¢nosti zdvazne nemenili.

Audit rocnej Uctovnej zavierky podielového fondu vykonava KPMG Slovensko spol. s r.0., Dvorakovo nabreZie 10, 820 04 Bratislava 24 -
auditor SKAU - licencia . 96.
Ugtovna zavierka podielového fondu je overena auditorom v termine podra § 160 ods.7 ZKI.

Vypracoval:
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A
811 08 Bratislava
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
V Bratislave 28.04.2017 Ing. Vladimir Bencz, predseda predstavenstva Mgr. Viadimir Bolek, ¢len predstavenstva



Prvy realitny fond, o.p.f.,
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
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Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti IAD Investments, sprav.
spol., a. s. (,Spoloénost*) spravujticej podielovy fond Prvy realitny fond, o.p.f., IAD
Investments, sprav. spol., a.s. (,Fond").

Nazor

Uskutocnili sme audit uétovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje stivahu k 31. decembru
2016, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuju stuhrn vyznamnych Gétovnych zasad a uctovnych metad.

Podfa nagho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finan¢nej situacie Fondu k 31. decembru 2016 a vysledku jeho hospodarenia za rok
kongiaci sa k uvedenému datumu podla zakona &. 431/2002 Z. z. 0 uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o Gétovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo&nosti a Fondu
sme nezavisli podfa ustanoveni zakona & 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite
aozmene adoplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o udtovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zékon o $tatutarnom audite®) tykajcich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre nas audit UCtovnej zavierky a spinili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, e auditorské
ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuijtl dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu za actovnd zavierku

Statutarny organ Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podra zakona o uétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovne] zavierky je Statutarny organ Spoloénosti zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Fondu nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie
skutoCnosti tykajlcich sa nepretrzitého pokragovania v Cinnosti, ak je to potrebné,
a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokradovania v &innosti v uétovnictve, ibaze
by mal v dmysle Fond zlikvidovat alebo ukongit jeho Cinnost, alebo by nemal inu
realistickil moznost' nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit tétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podia medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
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vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuiju vtedy, ak by sa
dalo odévodnene olakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zéklade tejto UG&tovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov,
pocCas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti G&tovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské
postupy reagujlice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatotné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZze podvod moéze zahfhat tajni dohodu, fal$ovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych UGétovnych zaésad a udtovnych metod
a primeranost G¢tovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii,
uskutocnené Statutarnym organom Spoloénosti.

Robime zaver o tom, &i Statutarny organ Spoloénosti vhodne v Gétovnictve pouZiva
predpoklad nepretrZittho pokraCovania v &innosti a na zaklade ziskanych
auditorskych dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v sGvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Fondu nepretrZite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, e vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na stvisiace
informacie uvedené v UGctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatocné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
doékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti
alebo okolnosti vS§ak mdZu spdsobit, Ze Fond prestane pokragovat v nepretrzitej
¢innosti.

Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah UG&tovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i Gtovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

26. april 2017
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolocnost:
KPMG Slovensko spol. s 1.0.
Licencia SKAU ¢. 96
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Zodpo édny auditor:;
Martipt Krsjak
Licepcia UDVA €. 990
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a doplnkového dochodkovéha fondu
k 31122016
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SUVAHA
k31.12.2016
v eurdch
Bezprostredne
Bezné Gic¢tovné obdobie predchadzajiice dctovné

Oznacenie | Polozka obdobie
a B 1 2
X Aktiva X X
L Investiény majetok (siicet poloZiek 1 a2 11) 128 263 839 100 958 087
1, Obstaranie podielov v realitnych spolognostiach 38 663773 -
2. Podiely v realitnych spolognostiach 34 362 936 34 357 651
3. Obstaranie nehnutelnosti - -
4, Investicie do nehnutelnosti -
5. Pohladavky z finanéného prenéjmu - -
6. Pohladavky voi realitnym spolognostiam 40923 006 42 629 357
a) kratkodobé - -
b) dlhodobé 40923 006 42 629 357
7 Podieloveé listy otvorenych podielovych fondov 2739576 3 463 656
8. dlhopisy 6464 015 6064 704
a) bez kuponov 2016712 2018 685
b) s kupénmi 4 447 303 4046 019
9. Kratkodobé pohfadavky vodi bankam 5110533 14442719
10. Obratené repoobchody
11. Derivaty - =
Il. Neinvestiény majetok (sicst poloZiek 12 13) 2895833 1126 044
12. PeriaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 2895833 1125678
13. Ostatny majetok 366

Aktiva spolu 131 159 672 102 084 131
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SUVAHA
k 31.12. 2016
v eurdch
Bezprostredne
Oznadenie | Polozka Bezné lictovné obdobie predchadzajiice Gétovné
obdobie
a B 1 2
X Pasiva X X
l. Zavizky (sudet poloZiek 1 aZ 8) 7270224 613 556
1. Kratkodobé Uvery 6015781 -
2. Zavazky z vratenia podielov 73397 45775
3. Derivaty - -
4, Repoobchody - -
5. Zéavézky vodi spravcovskej spolognosti 239033 245 245
6. Zavazky vodi realitnym spoloénostiam - -
a) kratkodobé - -
b) Dlhodobé - -
7. Hypotekéme tvery - -
3 Ostatné zavézky 942 013 322536
L. Vlastné imanie 123 889 448 101 470 575
9. Podielové listy, z toho 123 889 448 101 470575
a) fondy z ocenenia - -
b) zisk alebo strata za itovné obdobie 3946 145 3609914
Pasiva 131 159 672 102 084 131
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2016
Bezprostredne
Oznacenie | Polozka BeZné ictovné obdobie | predchadzajice uctovné
ohdobie
a b 1 2
1. Vynosy z Grokov 2610274 3939937
1a. Uroky z finanéného prenajmu - -
1b. iné aroky 2610274 3939937
2. Vynosy z prenajmu - -
3. Vymnosy z podielovych listov 105 057 111527
4 Vynosy z podielov na viastnom imani v realitnych spolo&nostiach 3757 474 1509 675
5 Vynosy z predaja nehnutefnosti - -
a. Néklady na predané nehnutelnosti - -
6./b. zisk alebo strata z cennych papierov 205 889 102708
7.c. Cisty zisk alebo strata z deviz (10 705) (11 593)
8./d. Cisty zisk / strata z predaja iného majetku 131 988
1. Vynos z majetku vo fonde 6 669 300 5653 242
e. Transakéné naklady 1870 1084
f. Néaklady na odplaty a provizie - -
1. Gisty vynos z majetku vo fonde 6 667 430 5652 158
g. Naklady na financovanie fondu 473 403 248 568
g.1. néklady na droky - -
g.2. vysledok zaistenia Urokov - -
a.3. naklady na dane a poplatky 473 403 248 568
. Cisty zisk / strata zo sprévy majetku vo fonde 6194 027 5 403 590
h. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 215 385 184 943
i. Naklady na odplatu za spravu fondu 2019236 1595273
. Naklady na audit (igtovnej zavierky 13 261 13460
A: Zisk alebo strata fondu 3946 145 3609914
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Poznamky k uctovnej zavierke
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Prvy realitny fond, o.p.f, IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Prvy realitny fond, o.p.f. (dalej len ,podielovy fond"), bol zaloZeny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska, ¢. k. UDK-
056/2006/KISS zo dria 30.10.2008, ktoré nadobudio pravoplatnost diia 02.11.2006 , o povoleni na vytvorenie $pecidineho
podielového fondu s ndzvom: Prvy realitny fond, $.p.f., Investi€na a Déchodkova, sprav. spol., a.s., ktory je vytvoreny
ako Specialny podielovy fond nehnutelnosti na dobu neuréitu.

Spravcovska spolo¢nost

Spréavcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., a.s. so sidlom Maly frh 2/A, 811 08 Bratislava,
ICO 17 330 254, ktora je zapisana v obchodnom registri Okresného siidu Bratislava |., oddiel Sa, viozka &. 182/B (dalej len
»Spravcovskéa spoloénost”).

Spravcovska spolocnost vznikla 18.10.1991 ako investicna spolognost s obchodnym menom Agroinvest, i.a.s. a v roku 2000
sa v zmysle z&kona &. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona®) a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovskll spoloénost. Spravcovska
spoloénost bola zaloZena na dobu neuréitl. V roku 2002 spravcovska spoloénost zmenila obchodné meno na Investiéna
a Dochodkova, spréav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Priamou materskou spolodnostou spravcovskej spolognosti je spoloénost Pro Partners Holding, a.s., ktora je zérover
materskou spoloénostou celej skupiny.

Internetova stranka spravcovskej spolocnosti je www.iad.sk.
Hlavné ginnost' spravcovskej spolocnosti
Hlavnym predmetom &innosti spravcovske;j spolocnosti je:

- spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov,

- vytvaranie a spravovanie tandardnych podielovych fondov a eurépskych $tandardnych fondov,

- riadenie portfolia finanénych néastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov {zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,
investiéné poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spoloénostami a cennych papierov vydavanych
zahranicnymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitelskej spravy a svisiacich sluZieb, najma spravy
pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

- prijatie a postipenie pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podfa § 5 ods. 1 pism. a) az
d) zékona ¢&. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a dopineni niektorych zakonov
(z&kon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.
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Cienovia predstavenstva a dozornej rady sprévcovskej spolocnosti k 31.12.2016

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Lukag, MBA

Mgr. Viadimir Bolek
Dozorna rada
Predseda: Ing. Rébert Bartek
Clenovia: Ing. Vanda Vréanska

Ing. Miroslav Vester (od 29.11.2016)
JUDr. Robert PruZinsky (do 28.11.2016)

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investiény profil fondu

Fond patri do kategérie Specidinych podielovych fondov nehnutelnosti. Je zamerany predovietkym na investicie do
nehnutelnosti (rezidencne objekty, logistické centra, obchodné centra, kancelarske budovy, $portové, relaxaéné a ubytovacie
zariadenia na uzemi Slovenskej republiky, Ceskej republiky a Talianska) a majetkovych Ggasti v realitnych spoloénostiach.
Investicie st crientované stredne konzervativne.

Investiéna stratégia fondu

Stratégia fondu je orientovana na investovanie finanénych prostriedkov predovietkym do prenajatych komerénych nehnutefnosti
strednej vefkosti, administrativnych budov, investicii v ramci cestovného ruchu, regionalnych obchodnych centier, logistickych
a skladovacich parkov. Vyznamna ¢ast portfolia bude investovani aj do rezidenénych developerskych projektov.
Charakteristickym znakom riadenia majetku fondu je aktivne vyhfadavanie nehnutemosti, ktoré vykazujii znaky podhodnotenia
alebo perspektivu buddceho rastu. Vyber konkrétnej nehnutelnosti a regiénu zavisi od predpokladaného budiceho vyvoja.

B. POUZITE UCGTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1) Zostavenie (étovnej zavierky

Uétovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januéra 2016 do 31. decembra 2016 na principoch ¢asového rozlisenia
nékladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato uCtovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania podielového fondu (angl.: going concern).
Uttovna zavierka fondu k 31.12.2015 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spolognosti diia 28.11.2016.
2) Utovné zésady a Gétovné metédy pouzité pri zostavovani uétovnej zavierky

Ugtovna jednotka uplatiiuje Gétovné principy a postupy uétovania v sulade so slovenskym zakonom o Gétovnictve &. 431/2002
Zz. v zneni neskor8ich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
€. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznagovani poloZiek Ugtovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov urCenych z Gctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Gétovej osnove
a postupoch uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové dochodkové fondy v zneni neskorsich zmien
a doplinkov.
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a)  Urokové vynosy a trokové naklady

Urokové vynosy a (rokové naklady st Gétované do obdobia, s ktorym vecne a Gasovo suvisia. V pripade vyplatenia vynosovych
trokov su tieto pripisané na icet Fondu v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyske, neogistené o zraZkova
dan.

b)  Néklady na poplatky

Spravcovskej spoloénosti prinaleZi za spravu Fondu odplata, ktora je vypogitana z priemernej roénej &istej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata Spolocnosti sa pogita a zahffia do nakladov Fondu denne na zéklade aktualnej Cistej hodnoty
majetku vo Fonde pred z(étovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon Ginnosti depozitara. Spravcovské
poplatky su vykdzané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu®. Viypocet spravcovského poplatku
je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny tcet v prislusnej mene a kontrolovat, ¢i
¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stilade so Zakonom.

Depozitéarovi za vykon &innosti prinalezi odplata, ktora je dohodnuta v depozitnej zmiuve. Depozitar Gétuje podra platného
Statdtu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolodnost (www.iad.sk). Odplata za vykon Cinnosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypogitava denne podra aktualnej Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred za&tovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon ¢innosti depozitara.

Naklady za sluzby depozitira si vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa Gétuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpeéujlcim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Gschovu a spravu zahraniénych cennych papierov, poplatky
za vedenie bankovych Uctov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo ¢lenovi centrélneho
depozitara a subjektu so sidlom mimo tuzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom &innosti.

Néaklady na poplatky st zictované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia, v stilade s prislu$nym $tatitom Fondu.
¢)  Zrazkova dari z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika daii z ¢istého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku dane
je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani dhrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19% z Gistého
vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrézka dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym
je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazen( dafi odviest spravcovi dane najneskdr do pétnasteho diia kazdého mesiaca za predchadzajici
kalendarny mesiac.

d)  Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
€. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Darové naklady méZu fondu vzniknut aplikaciou dafiovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plyndce z ich Gzemia.

e) Vydavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa urci ako sucin aktualnej ceny padielu (podiel Gistej hodnoty majetku
apoctu podielov v obehu k pracovnému diu) a potu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri
redemécii sa urci ako sicin aktualnej ceny podielu (podiel ¢istej hodnoty majetku a poétu podielov v obehu k pracovnému diiu)
a pottu redemovanych podielov podielového listu.
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V stilade so StatGtom podielového fondu je spravcovska spoloénost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbyto&ného
odkladu po doruéeni pokynu na redeméciu. V stvahe s podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy* vo vlastnom
imani.

f) Dalsie informécie o pouzitych tictovnych zésadéch a uctovnych metddach

V zmysle Zakona $tatdt fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktualnej ceny uz
vydanych podielovych listov.

3) Nové uétovné zasady a nové lictovné metddy pouzité pri zostavovani (iétovnej zavierky

Pri zostavovani Gctovnej zavierky neboli pouZité Ziadne nové étovné zasady alebo metddy, ktoré by mali vplyv na hospodarsky
vysledok, resp. ¢isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach Uctovnej zavierky si vykazané na zaklade Opatrenia Ministerstva
financii Slovenskej republiky zo 16. decembra 2016 &. MF/017857/2016-74 (oznamenie & 384/2016 Z.z.), ktoré nadobudlo
Ucinnosf 30. decembra 2016.

4) Oceiovanie majetku a zavazkov, metody pouZité pri urceni realnych hodnét majetku a zavazkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majefok oceriovany redinou hodnotou

Reélna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavazku pri beznej
transakcii medzi u¢astnikmi trhu ku ditu ocenenia.

Reélna hodnota majetku sa uréi ako trhova cena, ak pre prislusny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku ocefiovaného
reélnou hodnotou sa neupravuje © znizenie jeho hodnoty, pretoZe ocenenie reélnou hodnotou v sebe zahfita spolu s inymi
Ginitefmi aj €initel zniZenia hodnoty.

Ak pre prisluSny majetok neexistuje aktivny trh, realna hodnota tohto majetku sa uréi kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
sli¢asnej hodnoty odhadovanych buddcich pefiaznych prijmov a si¢asnej hodnoty odhadovanych budicich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,suc¢asna hodnota Eistych pefiaznych prijmov*), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie majetku.
Pri odhade budicich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho beZného pouzitia za beznych
podmienok a okolnosti v danom ¢ase a na danom mieste za predpokladu beZnej vniitornej miery navratnosti kapitalu bezného
kupujiceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZije vhodna drokova miera v zavislosti od druhu majetku, uelu jeho
pouZitia, neistoty odhadovanych pefiaZnych tokov o ich hodnote alebo Case, splatnosti pefiaznych tokov a meny, v ktorej sl
peiiazné toky ocenené.

Pri vypocte siCasnej hodnoty éistych pefiaznych prijmov sa &isté pefiazné prijmy diskontuj Grokovou mierou, ktora vyjadruje
beZné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik viastnych urgitému druhu majetku. Tato trokova
miera nezohfadiiuje rizik, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych buducich gistych pefiaznych prijmov. Urokova miera,
ktora vyjadruje beZné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiazi a rizik viastnych uréitému druhu majetku, je miera navratnosti
investicie, ktort by investor poZadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami a rizikami obdobné
tomu, o ktorom uétovna jednotka o¢akava, Ze ho ziska z uritého majetku. Tato urokové miera sa odhaduje z miery obsiahnute;
v beznych trhovych obchoedoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného zloZenia. Ak tuto Urokowi
mieru trh netvori, pouZije sa jej vhodna nahrada, ktorej ucelom je odhadnit trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefazi pre
obdobia do skondenia Zivotnosti urgitého majetku a trhové ohodnotenie rizik, Ze buduci Sisty pefiazny tok sa bude odliSovat
v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zaiétované v majetku Fondu k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 boli zakipené s umyslom dosahovania
zisku z cenovych rozdielov, dividend z podielovych fondov alebo vynosov z kupénov.
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O cennom papieri sa prvotne Gctuje v oceneni jeho redinou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktord sa obstaral a jeho
reainou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dihopisy s kupdnmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovnania nakupu
do dfia vyrovnania predaja, alebo dia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany drokovy vynos z kupénu uréeny v emisnych
podmienkach do diia vyplaty kupénu. Po vyplateni kupénu sa hodnota dihopisu znizuje o vyplateny kupon.

Cenné papiere v majetku fondu sa ku dfiu ocenenia ocefiujli realnou hodnotou. Zmeny reainej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa U¢tuju na ctoch Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na Uétoch Naklady na operacie s cennymi papiermi.
Za ucelom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS &. 13/2011
0 spasobe urcenia hodnoty majetku v $tandardnom podielovom fonde a vo verejnom pecialnom podielovom fonde a spdsobe
vypoétu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaijii podielové listy viacerych emisii
a zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, st vytvorené pravidla ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného
trhu a derivatov vo vnatornych smerniciach spolognosti, kde je rozpisany sposob vypoétu.

Na urCenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahraniénom regulovanom verejnom trhu s cennymi papiermi,
sa pouziva zaverecny kurz cenného papiera, ktory organizator zahraniéného regulovaného verejného trhu s cennymi papiermi
vyhlasi v obchodny defi, ku ktorému sa hodnota cenného papiera uriuje a ktory zverejnila agentura Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zaverecny kurz, cenné papiere si ocefiované v silade s Opatrenim NBS ¢&. 13/2011,
teda teoretickou cenou podra priloh 1 az 16 tohto opatrenia.

¢} Majetkové icasti v realitnych spolocnostiach

Hodnota majetkovej iCasti v realitnej spolognosti pri jej nadobudnuti do majetku v podielovom fonde sa uréi siéinom podielu
majetkovej lcasti v realitnej spolo¢nosti a hodnoty viastného imania realitne] spolognosti uvedenej v poslednej Gétovnej zavierke
realitnej spolocnosti, upravenej o hodnotu nehnutelného majetku v majetku realitnej spoloénosti, pricom sa pouZijd Gétovné
zavierky realitnej spolo¢nosti nie starsie ako jeden mesiac a ur¢enie hodnoty nehnutefného majetku v realitnej spoloénosti nie
starSie ako Sest mesiacov vykonané znaleckym posudkom vyhotovenym znalcom.

Nezavislého oceflovatela a znalca, ktori uréuji hodnotu nehnutemnosti v majetku v realitnej spolognosti, uréuje spravea po
dohode s depozitirom. Odmefiovanie znalcov a nezavislych ocefiovatelov sa riadi vyhlaskou Ministerstva spravodlivosti
Slovenskej republiky ¢. 491/2004 Z. z. o odmenéch, nahradach vydavkov a nahradéch za stratu &asu pre znalcov, tmo&nikov
a prekladatefov v zneni neskorsich predpisov.

Zmeny reélnej hodnoty z ocenenia podielov v realitnych spoloénostiach sa tctuju na Ucte Zisky z ocenenia podielov v realitnych
spolo¢nostiach a Straty z ocenenia podielov v realitnych spolocnostiach a vykazujt sa v riadku ¢.4 vykazu ziskov a strat,Vynosy
z podielov na vlastnom imani v realitnych spolognostiach®,

d) Informécie o spésobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Financny majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepoéitava na eura prisludnym kurzom
Eur6pskej centrélnej banky (,ECB"). Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepogitavaji na eura podra aktualneho kurzu ECB.
Ku diu zavierky sa zostatky uétov v cudzej mene prepotitaji podfa kurzu ECB platného ku diu, ku ktorému sa ugtovna zavierka
zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo z prepoétu majetku
a zavézkov v cudzej mene, st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/(strata) z operacii s devizami*.

e) Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden defi, $tatne pokladniéné
poukazky a pokladnicné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa ugtuju v nominalnych hodnotach.
Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou poloZkou.
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) Pohfadéavky, Gvery a zévézky

Krétkodobé pohfadavky predstavuji najma prostriedky na vkladovych Gétoch splatnych nad 24 hodin a Gtuju sa v nominalnych
hodnotéach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlisenie rokovych vynosov je sitastou Gétovnej
hodnoty tychto pohladavok.

Zavazky a prijaté Uvery sa pri ich vzniku oceriuji menovitou hodnotou. Zavézky a prijaté avery sa pri ich prevzati ocefiujl
obstaravacou cenou. Vzniknuté drokové naklady vztahujlce sa k zavéazkom a prijatym dverom sii ku datumu, ku ktorému sa
zostavuje UCtovna zavierka, vykazované spolotne s tymito zavazkami. a prijatymi Gvermi.

Na zéklade tatitu Fondu, podielovy list mozno vydat az po uhradeni jeho predajnej ceny, &im Fondu v momente prijatia
platby od podielnika vzniké zavézok voci podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zuétujii po vydani podielovych listov.
Prijaté preddavky sa vykazuji na strane pasiv stvahy ako Ostatné zavazky (riadok &. 8).

5) Uréenie dia uskutocnenia ti¢tovného pripadu

Defi uskutocnenia uctovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kiipy/predaja, ak dohodnuta doba
medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihsia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov podra
beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihsia, diiom uskutocnenia Uctovného pripadu je prvy defi
lehoty, pocas ktorej ma byt obchod podfa dohody vyrovnany.

Dalej je diiom Uétovného pripadu defi vykonania platby, defi zOStovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych prostriedkov,
defi, v ktorom ddjde k vzniku pohfadéavky a zavazku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka, schodku, prebytku,
k pohybu majetku vnatri G&tovnej jednotky, a k dal§im skutonostiam, ktoré st predmetom aétovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych s k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoénosti dokumentuju,

6) Stratégia a zasady zaistovania
Fond nema zadefinovanu stratégiu a zasady zaistovania.

7) Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neoceriuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané znizenie jeho hodnoty, zistuje sa, & je odévodnené
predpokladat, Ze doslo k zniZeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad znizenia hodnoty majetku odévodneny, odhaduje sa
hodnota jeho zniZenia. O odhadnutd hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad zniZenia hodnoty
majetku je oddvodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spoloénostou na uéet fondu nastala skutoénost alebo viac
skutoCnosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapricifiuju znizenie odhadu buddcich pefiaznjch tokov z tohto
majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spolocnost na identifikaciu majetku so zniZzenou hodnotou sleduije ratingy, vyvoj trhu, vystupy z risk management
kontrol, smernice a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv
a)  Znizenie hodnoty majetku

Pri odhade zniZenia hodnoty finanéného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovna Uctovna hodnota majetku s pravdepodobnym
pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku nizia ako dohodnutd hodnota pefiazného toku,
alebo ak je z Casti alebo Upine splacanie pefiaZného toku pravdepodobné neskor ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa znizi.
Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi si€asnou hodnotou dohodnutého pefiazného toku z majetku a stiasnou
hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade zniZenia hodnoty sa toto Uétuje cez vykaz ziskov a strat.
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b)  Zéasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavazok alebo inli povinnost, ktora je vystedkom minulych udalosti, ktora
moze mat neistu vysku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa tvori,
ak pravdepodobnost abytku zdrojov zahffiajlicich ekonomické GZitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je vacsia ako
50 % a je mozZné vykonat spolahlivy odhad tohto Gbytku.
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C. Prehlad o pefaznych tokoch
sog . Bezprostredne
Bez:; d‘;‘;’t;v"e pred,c):hédzajlice
Gétovné obdobie
x__| Pefiazny tok z prevadzkovej &innosti X X
1. | Vynosy z urokov, odplat a provizit (+) 2611585 3940 925

2. | Zmena stavu pohladavok z (irokov, odplat a provizii (+/) - 159 917
3. | Naklady na troky, odplaty a provizie (-) {2711 986) (2043 328)
4. | Zmena stavu zavéizkov z Urokov, odplat a provizii (+-) 5137 35709
5. | Vynosy z dividend (+) 105 057 111527
6. _| Zmena stavu pohladavok za dividendy {+-) - -

7. | Obrat strany Cr_usporiadacich uttov obchodovania s CP, drahymi kovmi a nehnutelnostami(+) 3521672 2979 664
8. | Pohfadavky za predané CP, drahé kovy a nehnutelnosti(-) - -

9. | Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zatgtovania uctov FN, drahych kovov a nehnutelnosti {-) (3012917) (6 064 648)
10. | Zmena stavu zévézkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a nehnutenosti (+) - -
11._| Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -

12. | Naklady na dodavatelov (-) - -

13. | Zmena stavu zavézkov vo&i dodavatelom (+) - -

14. | Naklady na zrazkovu daii z prijmov () (11 024) -

15. | Zéavazok na zrazkovd daf z prijmov (+) 3265 (875)

I. | Cisty peitazny tok z prevadzhovej &innosti 510 789 (881 109)
X | PeitaZny tok z investiénej éinnosti X X

16. | Obstaranie nehnutelnosti (-} - -

17. | Zmena stavu zavazkov z obstarania nehnutelnosti (+) - -

18. | Vynosy z dividend z realitnych spolo&nosti (+) - -

19. | Zmena stavu pohfadavok na dividendy z realitnych spolognosti (+/-) - -

20. | Znizenie/ zvy$enie poskytnutych uverov a vkladov (+-) (33 190 654) (3015610)
Il._| Cisty peiiazny tok z investicnej &innosti (33 190 654) (3015 610)
x__| Penazny tok z finanénej &innosti X X

21. | Emitované PL - preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitefov (+) 44 021886 30 046 469

22. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+-), (25 549 158) (20 085 300)

23. | Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavéizkov za vratené PL/ pohfadévok z prestupov do (+-) 27 622 28196

24. | Deditstva () - -

25. | Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedigstiev (+-) - -

26. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 617 484 (199 518)
27. | Zvyenie/zniZenie prijatych verov (+-) 6000 000 -

28. | Naklady na (roky za uvery (-) (15781) -

29. | Zmena stavu zavazkov za Uroky za avery (+-) 15781 -

I, | Cisty pefiazny tok z finanénej Ginnosti 25117 834 9789 847
IV. | U&inok zmien vo vymennych kurzoch na peflaZné prostriedky v cudzej mene - 959
V. | Cisty vzrastipokles pefiaznjch prostriedkov a ich ekvivalentov L+ HIL+V. (7562 031) 5894 087
VI._| Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku Gétovného obdobia 15 568 397 9674 310

VIL._| Peiiainé prostriedky a ich ekvivalenty na konci G&tovného obdobia VI.+V. 8 006 366 15568 397
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Pre Ucely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch sa do riadku peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahmuli:

Bezprostredne
3 BeZné Gctovné predchadzajiice

Oznacenie POLOZKA obdobie iétovné obdobie
i1, Pefazné prostriedky splatne na poZiadanie 2895833 1125678
2. Vklady v bankéach splatne do 24 hodin - -

Kratkodobé pohladavky vo&i bankam so splatnostou dihdou ako 24
3. hodin, t,. terminovane vklady v banke 5110533 14442719

[Spolu 8 006 366 15 568 397

Pre Ucely zostavenia prehfadu o pefiaznych tokoch Fond zaraduje k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom aj
kratkodobé pohladavky voéi bankam so splatnostou dihdou ako 24 hodin, t,. terminované vklady v banke, nakofko obsahova
napli prehladu o pefiaznych tokoch nezahffia iné rozdelenie.

Nakofko obsahova naplfi prehfadu o pefiaznych tokoch nezahifia iné rozdelenie, v riadku s 0znagenim 20 prehladu o pefiaznych
tokoch (ZniZenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov) sa vykazuiji:

1.
2.
3.
4.

Vybery pefiaznych prostriedkov Fondu z viastného imania realitnych spolognosti (v sume 1228 178 EUR za rok 2016
avsume 0 EUR za rok 2015).

Vklady pefiaZnych prostriedkov do vlastného imania realitnych spolo&nosti (v sume 4 669 110 EUR za rok 2016 a v sume
1400 000 EUR za rok 2015) nakofko obsahova naplii prehfadu o pefiaznych tokoch nezahfiia iné rozdelenie.
ZniZenie/(zvySenie) poskytnutych Gverov poskytnutych realitnym spoloénostiam (znizenie o 1 706 351 EUR za rok 2016
a zvySenie 0 1615 610 EUR za rok 2015).

Predaj podielov na viastnom imani realitnych spoloénosti (v sume 7 207 700 EUR za rok 2016 a v sume 0 EUR za rok

2015).

5. Obstaranie podielov v realitnych spolognostiach (v sume 38 663 773 EUR za rok 2016 a v sume 0 EUR za rok 2015).

Vriadku €. 27 su vykazané prijaté kratkodobé Gvery, vzhfadom na to Ze obsahova naplii prehfadu o pefiaznych tokoch nezahfia

iné rozdelenie.

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2016 V EURACH

Bezprostredne

. Bezné ictovné predchadzajice
Oznacenie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zagiatku obdobia 101 470 575 87 899 492
a) potet podielov 1617 023 331 1454 105 448
b) hodnota 1 podielu 0,062751 0,060449
1 Upisané podielové listy 44021 886 30 046 469
2. Zisk alebo strata Fondu 3946 145 3609 914
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku Fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie ddchodkovych jednotiek za spravu Fondu - -
6. Vrétené podielové listy (25 549 158) (20 085 300)
. Narast/ pokles &istého majetku 22418 873 13 571 083
A. Cisty majetok na konci obdobia 123 889 448 101 470 575
a) potet podielov 1905 042 611 1617023 331
b) hodnota 1 podielu 0,065029 0,062751
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKU A STRAT

SUVAHA FONDU

Aktiva

1,

Obstaranie podielov v realitnych spoloénostiach

Riadok ¢.1 Stvahy k 31.12.2016 obsahuje hodnotu podielov v realifnych spolognostiach Trenin Retail Park a.s. a Twin City |l
a.s., ktoré k datumu vydania uctovnej zavierky neboli v obchodnom registri este zapisané na Podielovy fond, pricom kipna cena
bola Podielovym fondom splatena pred tymto datumom.

2. Podiely v realitnych spolo¢nostiach
Bezprostredne
Cislo | 2.ILPodiely v realitnych spolo&nostiach podFa mien, BeZné uétovné obdobie | predchédzajice Gétovné
riadku | v ktorych si ocenené obdobie
1. EUR 34 362 936 34 357 651
2. Ostatné meny - -
Spolu 34 362 936 34 357 651
3. Pohfadavky voci realitnym spolognostiam
Bezprostredne
Cislo | 6.1 PohFadavky voci realitnym spolo¢nostiam podFfa Bezné uctovné obdobie | predchadzajuce itovné
riadku | dohodnutej doby splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca - -
2 Do troch mesiacov - -
3 Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - 521 884
5 Do dvoch rokov - 60000
6 Do piatich rokov 22 545 080 31378 298
7 Nad pat rokov 18 377 926 10669 175
Spolu 40 923 006 42 629 357
Bezprostredne
Cislo | 6.1l PohFadavky voéi realitnym spoloénostiam podFa BezZné uctovné obdobie | predchadzajiice aétovné
riadku | zostatkovej doby splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca - 521 884
2 Do froch mesiacov - -
3 Do §iestich mesiacov - 60 000
4 Do jedného roku - -
5 Do dvoch rokov 23 254 079 -
6 Do piatich rokov 1314 280 31378 298
7 Nad pét rokov 16 354 647 10 669175
Spolu 40923 006 42 629 357

10
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4. Podielové listy
Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajice uétovné
riadku | 7.1. Podielové listy (PL) obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 2739576 1279 551
1.1. nezaloZené 2739576 1279 551
1.2. zaloZené v repoobchodoch -
1.3. zaloZené -
2. PL ostatné - 2184105
21. nezalozené - 2184 105
2.2. zaloZené v repoobchodoch -
23. zalozené -
Spolu 2739 576 3 463 656
Bezprostredne
Cislo Beiné iétovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku | 7.1l Podielové listy podFPa mien, v ktorych su ocenené obdobie
1. EUR 2739576 3463 656
2, Ostatné meny - -
Spolu 2739 576 3 463 656
5. Dlhopisy

Riadok ¢. 8 a) Suvahy (Dlhopisy bez kuponov) obsahuje k 31.12.2016 zmenku spoloénosti Sibamac a.s. v hodnote
2016 712 EUR (k 31.12.2015: 2 018 685 EUR), nakofko obsahova naplii sivahy nezahfiia iné rozdelenie. Zmenka nie je
zahrnuta v taburkéach uvedenych nizsie.

Bezprostredne
Cislo BezZné (étovné obdobie | predchadzajuce étovné
riadku | 8.b.l. EUR Dlhopisy s kupénmi podfa dohodnutej doby splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2 Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - 200 641
5. Do dvoch rokov 101 293 202 148
6. Do piatich rokov 4346010 3643230
7. Nad pat rokov - -
Spolu 4 447 303 4046 019

11
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Bezprostredne
Cislo Beiné iitovné obdobie | predchédzajiice uctovné
riadku | 8.b.1l. EUR Dihopisy kupénmi podFa zostatkovej doby splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov 101 293 -
3. Do Siestich mesiacov - 100 829
4, Do jedného roku 20764 200 641
5. Do dvoch rokov 3602 126 140 055
6. Do piatich rokov 723120 3604 494
7. Nad pét' rokov - -
Spolu 4 447 303 4046 019
Bezprostredne
Cislo Beiné iiétovné obdobie | predchédzajice actovné
riadku | 8.IIl. EUR Dlhopisy obdobie
1. Dihopisy bez kupénov - -
1.1. nezaloZzené - -
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. Dihopisy s kupénmi 4 447 303 4046 019
2.1, nezaloZené 4 447 303 4046019
2.2 zalozené v repoobchodoch - -
2.3 zaloZené - -
Spolu 4 447 303 4046 019
6. Kratkodobé pohl'adavky voci bankam
Bezprostredne
Cislo | 9.LEUR. Krétkodobé pohFadavky podFa dohodnutej doby Bezné uctovné obdobie | predchadzajuce Giétovné
riadku | splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca 1505192 7 353 809
2 Do troch mesiacov - 4007 857
3 Do 8iestich mesiacov 1017 248 516 229
4 Do jedného roku 2588 293 2564 824
Spolu 5110 533 14442719
Bezprostredne
Cislo | 9.ILEUR. Krétkodobé pohFadavky podFa zostatkovej doby Bezné uctovné obdobie | predchadzajice Gétovné
riadku | splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca 1505192 11 361 666
2 Do troch mesiacov - -
3 Do Siestich mesiacov 1536 838 1028 774
4 Do jedného roku 2068 503 2052279
Spolu 5110 533 14442719
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9.1ILEUR Kratkodobé pohfadavky Bezprostredne
Cislo |podFa zostatkovej doby splatnosti predchadzajiice ictovné
riadku [ zniZenie hodnoty BeZné uétovné obdobie  obdobie
1. Hrubé hodnota pohladavok 5110533 14 442719
2. Znizenie hodnoty - .
3. Cista hodnota pohfadavok 5110533 14 442 719
7. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Bezprostredne
Cislo | 12. 1. EUR Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefaZnych BeZné tctovné obdobie | predchédzajuce iétovné
riadku | prostriedkov obdobie
1, Bezné Ucty 2791011 1041334
Poskytnuté Overy splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady splatné
do 24 hodin - -
Pohladavky na peiiazné prostriedky v ramci spotovych operécii - -
Cenné papiere peflazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac
4. tri mesiace - -
X MedzistiCet - siivaha 279101 1041334
5. Uveroveé linky na okamzité Gerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 2791011 1041 334
Bezprostredne
Cislo | 12.1l. CZK Peiiazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku | prostriedkov obdobie
1. BeZné Ucty 104 822 84 344
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady splatné
2. do 24 hodin -
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac
4. tri mesiace - -
X MedzisUcet - stivaha 104 822 84 344
5. Uveroveé linky na okamyité Gerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 104 822 84344
8. Ostatny majetok
Bezprostredne
Cislo Beiné actovné obdobie | predchadzajice Gétovné
riadku | 13. Ostatny majetok obdobhie
1. Ostatné pohladavky - 366
Spolu - 366
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Pasiva
1. Kréatkodobé avery
Bezprostredne
Cislo 1.1. Kratkodobé zavéazky voéi bankadm podFa dohodnutej doby Bezné uctovné obdobie predchadzajiice
riadku | splatnosti uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2, Do troch mesiacov 6015781 -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
Spolu 6 015781 -
Bezprostredne
Cislo 1.II. Kratkodobé zavézky voci bankam podFa zostatkovej doby Bezné tctovné obdobie predchédzajice
riadku | splatnosti uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2 Do troch mesiacov 6015781 -
3. Do 8iestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
Spolu 6015781 -

V taburkéach 1.1 Kratkodobé zavazky vodi bankam podfa dohodnutej splatnosti a 1.11. Kratkodobé zavézky vodi bankam podra
zostatkovej doby splatnosti, st vykéazane kratkodobé zavazky vodi tretim stranam, nakofko obsahova naplh tabuliek k riadku 1.
Suvahy, ast Pasiva nezahffia iné rozdelenie.

2. Zavizky z vratenie podielov

Bezprostredne
Cislo Bezné uétovné obdobie | predchadzajiice aétovné
riadku | 2. Zaviézky z vratenia podielov obdobie
1. ZAavézky z vratenia podielov 73397 45775
Spolu 73 397 45775
3. Zavizky voéi spravcovskej spoloénosti
Bezprostredne
Cislo BeZné ictovné obdobie | predchadzajlice uétovné
riadku | 5. Zavizky voci spravcovskej spoloénosti ohdobie
1. Zavézky vodi sprav. spol. - sprava fondu 183 280 155125
2. Zavazky vodi sprév. spol. - poplatky 55 753 90120
Spolu 239 033 245 245
4. Ostatné zavazky
Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice Gétovné
riadku | 8. Ostatné zavazky obdobie
1. Zavazky vodi depozitarovi 19 550 16 546
2. Zavézky voti podielnikom - prijaté preddavky 905 863 288 379
3 Zavazky - zrazkova dafi 7676 4411
4 Zavazky - auditor 6620 13200
6 Zavézky - dodavatelia 2304 -
Spolu 942 013 322 536
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Vykaz ziskov a strat
1. Vynosy z drokov
Bezprostredne
Cislo ) Beiné (iétovné obdobie | predchadzajiice aétovné
riadku [ 1.1. Uroky obdobie
1. BeZné udty 429 80
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady 46 310 42229
4 Dihové cenné papiere 298 941 245619
5 Uroky z po¥igiek 2264 594 3652009
Spolu 2610274 3939 937
2. Vynosy z podielovych listov
Bezprostredne
Cislo Bezné actovné obdobie | predchadzajice tictovné
riadku | 3. Vynosy z podielovych listov obdobie
1. Otvorené podielové fondy a ostatné fondy 105 057 111527
2. Uzatvorené podielové fondy - -
3. | Speciaine podielové fondy - -
4 Speciélne podielové fondy nehnutelnosti - -
Spolu 105 057 111 527
3. Vynosy z podielov na viastnom imani v realitnych spolo¢nostiach
Bezprostredne
Cislo | 4.I. Vynosy z podielov na vlastnom imani v realitnych Bezné (ictovné obdobie | predchadzajice tétovné
riadku | spoloénostiach obdobie
1. EUR 3757 474 1509 675
Spolu 3757 474 1509 675
4. Ziskistrata z cennych papierov
Bezprostredne
Cislo Bezné (ictovné obdobie | predchadzajice Gétovné
riadku | 6/b.l. Zisk/strata z cennych papierov obdobie
1. Vynosy z predaja a precenenia cennych papierov 325 826 215156
2. Naklady z predaja a precenenia cennych papierov (119937) (112 448)
Spolu 205 889 102 708
5.  ZiskiStrata z devizovych operacii
Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajice tctovné
riadku | 7./c. Zisk/strata z deviz obdobie
1, CZK (10 705) (11593)
Spolu {10 705) (11 593)
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6. ZiskiStrata z operacii s inym majetkom

Bezprostredne
Cislo Beiné uctovné obdobie | predchadzajiice Gctovné
riadku | 8./d.1. Ziskistrata z predaja iného majetku obdobie
2 Zisk/(strata) z predaja iného majetku 1311 988
Spolu 1311 988
7. Transakéné naklady
Bezprostredne
Cislo Beiné uctovné obdobie | predchadzajice uétovné
riadku | e. Transakéné poplatky obdobie
1. Transakcie 1870 1084
Spolu 1870 1084
8. Naklady na financovanie fondu
Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku | g. Néklady na financovanie fondu obdobie
g.1. | Naklady na troky 15781 -
2. | Nakupované vykony 446 598 -
g.3. | n&klady na dane a poplatky 11024 248 568
Spolu 473 403 248 568
9. Naklady na odplatu
Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku | Naklady na odplatu obdobie
h. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 215 385 184 943
i. odplatu za spravu fondu 2019236 1595273
. naklady na audit uétovnej zavierky 13 261 13 460

Naklady na odplatu za spravu fondu

Homa hranica sadzby odplaty spravcovskej spolognosti za spravu podielového fondu je 1,80 % p.a. z priemernej roénej Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovske;j spolocnosti za spravu podielového fondu sa vypoditava v alikvotnej
vyske pri kazdom ocefiovani majetku v podielovom fonde a uhradza sa jedenkrét za kalendamy mesiac.

Néklady na odplatu za sluzby depozitara

Vyska odplaty za vykon depozitéra za jeden rok (vratane DPH) je 0,192 % z priemernej roénej Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde.
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

.| F.Prehfad o inych aktivach a inych s oawe . . Bezprostredne predchadzajice
Oznacenie pasivach (PodZﬁvaha) ! Bedné détovns obdobie P l’u':tovné':)bdobie :
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Préva na vypoZicanie pefiaznych -

prostriedkov
2. Pohladéavky zo spotovych obchodov - 5
3. Pohladavky z terminovanych obchodov - -
4, Pohladavky z eurépskych opcii - 5
5. Pohfadavky z americkych opcii - -
6. Pohladavky z bankovych zaruk - -
7. Pohladévky z ruéenia - -
8 Pohladévky zo zaloZnych prav -
9. Cenné papiere nadobudnuté -

zabezpecCovacim prevodom prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam - -
1. Hodnoty odovzdané do Uschovy a na -

ulozenie
12. Hodnoty odovzdané do spravy - -
13. Hodnoty v evidencii - -

Iné aktiva spolu - -

.| F.Prehfad o inych aktivach a inych o . i Bezprostredne predchadzajiice
Oznacenie pasivach (Pod)s’t’xvaha) Y Beincilictomécadoble P ﬂétovnél:)bdobie :
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky na poZianie pefiaznych - -

prostriedkov
2 Z&vézky zo spotovych obchodov - -
3 Zavézky z terminovanych obchodov - -
4. Zavézky z eurdpskych opcii - -
5. Zavézky z americkych opcii - -
6 Zavézky z rutenia - -
7 Zavézky zo zéloZnych prév a zalohov - -
8 Cenné papiere prevedené - -
zabezpecovacim prevodom préva
9. Préva inych k veciam a prévam fondu -
10. Hodnoty prevzaté do spravy - -
1. Zvézky v evidencii 2153121 -
Iné pasiva spolu 2153121 -

Fond k 31.12.2016 eviduje podmienené zavézky sivisiace s prevodom podielov spoloénosti Soltex a.s., odhadnuté v maximalnej
vyske 2 153 121 EUR. Odhad podmienenych zavézkov obsahuje mozné maximélne budtce dorubenie zraZkovej dane z vyplat
nerozdeleneho zisku a z trokov v rokoch 2013 - 2015 a zaistenie dane pri prevode podielu spolognosti Soltex zo spravcovskej
spoloénosti na kupujuceho.

Fond k 31.12.2015 neevidoval Ziadne podstivahové polozky.
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G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UETOVNA ZAVIERKA

Dna 17.1.2017 spravcovska spoloénost zaloZila Korunovy realitny fond, o.p.f. ako zberny fond Prvého realithého fondu o.pf
Novovytvoreny podielovy fond patri medzi verejné Speciine podielové fondy a ma formu otvoreného podielového fondu.
Z hladiska kategérie ide o $peciélny podielovy fond nehnutefnosti.

Okrem uvedeného, odo diia, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zvierka, do diia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili tidaje uvedené v Gétovnej zavierke.
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