IAD

INVESTMENTS

Sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde za kalendarny rok 2016

podla § 187 zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov (ZKI)
Spravcovska spolocnost: IAD Investments, sprav. spol., a.s., Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 1

zapisana na Okresnom stde Bratislava |, dfia 18.10.1991, oddiel Sa, vioZka ¢. 182/B
Podielovy fond:

KD RUSSIA, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Udaje o stave a zmene majetku fondu za rok 2016
1. Stav majetku (v EUR)

a)  Prevoditelné cenné papiere 3965 496
aa) akcie 3965 496
ab) dlhopisy 0
ac) iné cenné papiere 0
b)  Nastroje pefiazného trhu 0
¢)  Usty v bankach 264 545
ca) bezny Ucet 264 545
cb)  vkladové ucty 0
d)  Iny majetok 1966
e)  Celkova hodnota majetku 4232007
f)  Zavazky 23 387
g) Cista hodnota majetku 4208 620
2 Pocet podielov podielového fondu v obehu (v ks) 180 489 310
3 Cista hodnota podielu (v EUR) 0,023318
4 Stav CP a nastrojov penazného trhu v majetku v EUR

a)  Prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovanych CP BCP 2532820
b)  Prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu 1432676
c) Prevoditelné CP z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism. d) ZKI 0
d)  Nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) ZKI 0
e)  Ost. prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu podra § 88 ods. 1 pism. i) ZKI 0

f)  Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

g)  Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

h)  Podielové listy inych podielovych fondov

o|jlo|lo|o

i) Iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h)




Clenenie portfélia podFa % podielu cennych papierov na celkovom majetku:

GBP akcia BGEO Group PLC GB00B759CR16 1,49%
RUB akcia Uralkaliy OAO RU0007661302 0,93%
RUB akcia Surgutneftegaz OAO RU0009029524 0,94%
RUB akcia Sberbank Rosii OAO RU0009029540 5,10%
RUB akcia Aeroflot OAO RU0009062285 1,37%
RUB akcia Korporatsiya VSMPO-AVISMA OAO RU0009100291 1,37%
RUB akcia Magnit OAO RUO00A0JKQUS8 5,79%
RUB akcia RusHydro PAO RUOO0AOJPKH7 0,24%
RUB akcia Moskovskaya Birzha OAO RUOO0OAOJR4A1 3,93%
USD akcia YANDEX NV-A NL0009805522 4,65%
USD akcia Gazprom OAO US3682872078 1,88%
USD akcia GAZPROM NEFT-SPONSORED ADR US36829G1076 2,11%
USD akcia VTB Bank OAO US46630Q02021 2,34%
USD akcia Sistema PJSFC US48122U2042 6,96%
USD akcia MMC Norilsk Nickel PJSC US55315J1025 4,42%
USD akcia Mail.Ru Group Ltd US5603172082 2,09%
USD akcia Mechel OAO ADR US5838406081 0,67%
USD akcia MegaFon PJSC US5851772096 2,65%
USD akcia Mobilnye TeleSistemy OAO US6074091090 3,95%
USD akcia Novatek OAO US6698881090 8,00%
USD akcia NK Rosneftl014™ OAO US67812M2070 4,80%
USD akcia LUKOIL PJSC US69343P1057 4,64%
USD akcia RusHydro PAO US7821834048 3,23%
USD akcia Severstal GDR US8181503025 4,37%
USD akcia Surgutneftegaz OAO US8688612048 2,90%
USD akcia TMK GDR US87260R2013 1,01%
USD akcia VimpelCom Ltd US92719A1060 2,24%
USD akcia X5 Retail Group NV US98387E2054 9,04%
5. Udaje o zmenach v stave portfélia v priebehu roka (EUR)

Cista hodnota majetku k 31.12.2015 3375981
Nakup cennych papierov 132 606
Predaj cennych papierov 945 854
Vyplata vynosov za rok 2016 0
Cista hodnota majetku k 31.12.2016 4208 620
6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav (EUR)

a)  vynosy z akeii, 116 655
b)  vynosy z dihopisov, 0
c)  vynosy z inych cennych papierov, 0
d)  vynosy z nastrojov pefiazného trhu, 0
e)  vynosy z vkladovych a beznych uctov, 4
f)  kapitalové vynosy, 2156 945
g) iné vynosy, 7
h)  vydavky na sprawu, 105 387
i) vydavky na depozitéra, 7588
j)  iné vydavky a poplatky, 713274
k)  Cisty vynos, 1447 362
I)  vyplaty podielov na zisku, 0
m)  znovu investované vynosy, 0
n)  zvySenie alebo znizenie majetku v PF a zoznam spol., ktoré zapri€inili zniz. majetku v PF z titulu

zmien kurzov CP alebo likvidacie spoloénosti: znizenie majetku nenastalo z ddvodu zmien kurzov a v 832639
majetku podielového fondu sa nenachédzali CP Ziadnej spoloCnosti, ktora by bola v likvidacii.

0) zvy3enie alebo znizenie hodnoty akcii, 654 153
p) naklady spojené s obchodovanim majetku v podielovom fonde, 11949
r)  iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov v podielovom fonde 10 847




7. Porovnanie troch poslednych rokov v strukture stivahy a vykazu strat:

SUVAHA (vEUR)
AKTIVA 2016 2015 2014
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8) 3965 496 3311 343 5131073
1. Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou
a)  bez kupdnov
b) s kupdnom
2. Dihopisy ocefiované redlnou hodnotou
a)  bez kupdnov
b) s kupdnom - - -
3. Akcie a podiely v obchodnych spolognostiach 3 965 496 3311 343 5022 623
a)  obchodovatelné akcie 3 965 496 3311343 5022 623
b)  neobchodovatelné akcie
c)  podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d)  obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolo¢nostiach -
4. Podielové listy 108 450
a)  otvorenych podielovych fondov -
b)  ostatné 108 450
5. Kratkodobé pohladavky
a)  kratkodobé vklady v bankach
b)  kratkodobé pdzicky obch.spoloénostiam, v ktorych méa fond majetkovy podiel
c) iné
d)  obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky
a)  dhodobé vklady v bankéch
b)  dlhodobé p6Zicky obch.spolocnostiam, v ktorych mé fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8.  Drahé kovy - - -
IIl.  Neinvesti¢ény majetok (stcet poloZiek 9 a 10) 266 511 77178 1322 667
9. Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 264 545 77178 1322 667
10.  Ostatny majetok 1966 - -
Aktiva spolu 4232007 3388 521 6 453 740
x  PASIVA 2016 2015 2014
| Zavazky (sucet poloZiek 1 az 7) 23 387 12 540 21775
1. Zavazky voti bankam
2. Zavazky z vratenia podielov/z ukon&enie sporenia/ukoncenia Ucasti 10 000 - 1429
3. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 10 339 9024 17 531
4.  Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozitania finanéného majetku - - -
7. Ostatné zavazky 3048 3516 2815
Il Vlastné imanie 4208 620 3375981 6 431 965
8.  Podielové listy/Dochodkové jednotky/ dopinkové déchodkové jednotky, z toho 4208 620 3375 981 6431965
a) Zisk alebo strata bezného Uictovného obdobia 1447 362 1239420 (2037 670)
Pasiva spolu 4232007 3388 521 6 453 740




VYKAZ ZISKOV A STRAT (v EUR) 2016 2015 2014

1. Vynosy z Urokov 4 17 257
1.1, Groky 4 17 257
1.2./a. vysledok zaistenia
13/b. znizenie hodnoty prislusného majetku/zruSenie zniZenia hodnoty prislusného
majetku
2. Vlynosy z podielovych listov - - -
3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 116 655 154 543 211480
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 116 655 154 543 211480
3.2. vysledok zaistenia - - -
4.Jc. Cisty zisk/strata z operécii s cennymi papiermi 1497 740 607 200 (2108 736)
5./d. Cisty zisk/strata z operacii s devizami (30 112) 649 379 120723
6.Je. Cisty zisk/strata z derivatov
7.Jf. Cisty zisk/strata z operécii s drahymi kovmi
8./g. Cisty zisk/strata z operécii s inym majetkom 7 7 200
l. Vynos z majetku vo fonde 1584 294 1411146 (1776 076)
h.  Transak¢né naklady 1025 1718 11362
i.  Bankové poplatky a iné poplatky 15 545 19 841 13993
Il.  Cisty vynos z majetku vo fonde 1567 724 1389 587 (1801 431)
j. Naklady na financovanie fondu 3711 1005 -
j.1. naklady na troky
j.2.  Zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j.3. naklady na dane a poplatky 3711 1005 -
lll. ~ Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 1564 013 1388 582 (1801 431)
k. Naklady na 105 387 136 505 218917
k.1. odplatu za spravu fondu 105 387 136 505 218917
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - - -
. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 7588 9829 15762
m. naklady na audit Uctovnej zavierky 3676 2828 1560
A.  Zisk alebo strata za Gictovné obdobie 1447 362 1239 420 (2 037 670)
Dalsie tidaje o fonde 2016 2015 2014
Celkové ¢ista hodnota majetku (EUR) 4208 620 3375981 6431 966
Pocet podielov v obehu (tis. ks) 180 489 214915 456 116
Cista hodnota podielu (EUR) 0,023318 0,015708 0,014102
Pocet vydanych podielov (tis. ks) 3937 17 793 75212
Suma vydanych podielov (EUR) 75936 263 140 1158 554
Pocet vyplatenych podielov (tis. ks) 38 363 258 994 69 069
Suma vyplatenych podielov (EUR) 690 659 4 558 544 1200 230

8. Pocas roka 2016 spoloénost nevyuZivala pri sprave majetku v podielovom fonde postupy a nastroje podia §100 ods. 2 ZKI. Celkova
hodnota zavézkov z €innosti sprav. spol. s majetkom v podielovom fonde je 10,3 tis. EUR.

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde: V roku 2016 sa spolo¢nost v mene
podielového fondu nezu¢astnila na Ziadnom valnom zhromazdeni.



12. Udaje o zasadach odmeriovania spolognosti: Odmena zamestnancov podla §35 ods. 9 ZKI (v tomto bode dalej len ,zamestnanec*) ma
pevnu zlozku (tzv. mzda zamestnanca) a pohyblivi zlozku. Zasady odmefiovania spolognosti sa vztahuji na pohyblivé zlozky odmeriovania,
ktorych vyska a poskytovanie je viazané na vysledky hodnotenia vykonnosti resp. na pinenie cielov stvisiacich s vykonom funkcii
zamestnancov.

Spolo¢nost vyplatila za rok 2016 zamestnancom pevné zlozky celkového odmeriovania vo vySke pétstosedemtisic dvestodevatdesiat eur a
pohyblivé zloZky celkového odmeriovania vo vySke stojedenasttisic stodvadsatdva eur, pri¢om pocet zamestnancov bol Sestnast. Priamo z
majetku podielového fondu nebol zamestnancom vyplateny ziaden podiel na zisku ani vykonnostny poplatok.

Hodnotenie vykonnosti ¢lenov dozornej rady spoloénosti vykonava vainé zhromazdenie IAD, hodnotenie vykonnosti ¢lena predstavenstva
spolocnosti vykonavaju nezavisle dvaja ini ¢lenovia predstavenstva spolocnosti, hodnotenie vykonnosti zamestnancov vykonava vykonny
riaditel spoloénosti. VySka pohyblivej zlozky odmeny zavisi od vykonnosti zamestnanca, ktora je kvalifikovane stanovena. Obdobim pre
hodnotenie vykonnosti zamestnancov teda tzv. akruainym obdobim je rok, t.j. 12 mesiacov, pricom vykonnost zamestnancov sa hodnoti v
poslednom mesiaci akruaineho obdobia a pozostava z hodnotenia kli€ovych povinnosti a tloh, schopnosti, pracovného a sociélneho
spravania zamestnanca a obsahuje kvantitativne a/alebo kvalitativne kritéria (tykajice sa oddelenia, zamestnanca), ktorych hodnoteniu sa
priklada ur€ité percento vahy z celkového hodnotenia v zavislosti od kategorie zamestnanca.

Dozorna rada spolo¢nosti v roku 2016 preskimala vSeobecné principy zasad odmeriovania spolo¢nosti a nemala k nim vyhrady. Dozorna
rada spoloénosti preskimala uplatfiovanie zasad odmeniovania za rok 2015 u zamestnancov a nemala k spdsobu uplatiovaniu zasad
vyhrady.

Za rok 2016 sa zasady odmeriovania spoloCnosti zavazne nemenili.

Audit roénej uctovnej zavierky podielového fondu vykonava KPMG Slovensko spol. s r.0., Dvofakovo nabreZie 10, 820 04 Bratislava 24 -
auditor SKAU - licencia ¢. 96.
Ugtovna zavierka podielového fondu je overena auditorom v termine podra § 160 ods.7 ZKI.

Vypracoval:
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A
811 08 Bratislava
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
V Bratislave 28.04.2017 Ing. Vladimir Bencz, predseda predstavenstva Mgr. Vladimir Bolek, ¢len predstavenstva

525



KD Russia, o.p.f.,
IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Sprava nezavislého auditora
o0 overeni UCtovnej zavierky
k 31. decembru 2016



Obsah

Sprava nezavislého auditora

Individualna u¢tovna zavierka k 31.12.2016



KPMG Slovensko spol. sr.o0. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11
Dvotakovo nabrezie 10 Fax +421(0)259 9842 22
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti IAD Investments, sprav.
spol., a. s. (,Spolo¢nost®) spravujlcej podielovy fond KD Russia, o.p.f., IAD
Investments, sprav. spol., a.s. (,Fond*).

Nazor

Uskutocnili sme audit G¢tovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje stivahu k 31. decembru
2016, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuju sthrn vyznamnych uétovnych zasad a Gétovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena ucdtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Fondu k 31. decembru 2016 a vysledku jeho hospodarenia za rok
konciaci sa k uvedenému datumu podla zakona &. 431/2002 Z. z. o Gé&tovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o U¢tovnictve*).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Na8a zodpovednost podla tychto tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Spoloénosti a Fondu
sme nezavisli podfa ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o statutarnom audite
aozmene adoplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorgich
predpisov (,zakon o Statutarnom audite®) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kodexu
auditora, relevantnych pre na$ audit Uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské

dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.
Zodpovednost tatutdrneho organu za tdtovna zavierku

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o Gétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Uétovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani G¢tovnej zavierky je $tatutarny organ Spolo&nosti zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Fondu nepretrZite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutoCnosti tykajucich sa nepretrzitého pokragovania v ¢innosti, ak je to potrebné,
a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokragovania v &innosti v tUétovnictve, ibaze
by mal v imysle Fond zlikvidovat alebo ukongit' jeho &innost, alebo by nemal inu
realistickl moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, &i Uttovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu

Obchodny register Okresného ICO/Registration number:
s0du Bratislava I, oddiel Sro, 31348238

KPMG Slovensko spol. s T.0., a Slovak limited liability company Vlozka ¢. 4864/8 EV|dvenc€1e gislo licencie
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hcoigc)

vzniknut' v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene o&akavat, ze jednotlivo alebo v sudhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskuto&nené na zaklade tejto uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych standardoyv,
pocas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

* [dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢nujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dbékazy, ktoré su
dostatoc¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre na$ nézor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod méze zahffiat tajni dohodu, fal§ovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za U&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uctovnych metod
a primeranost G¢tovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii,
uskutoCnené Statutarnym organom Spolo&nosti.

¢ Robime zaver o tom, ¢&i $tatutarny organ Spoloénosti vhodne v Gétovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych
auditorskych dékazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Fondu nepretrZite pokracovat' v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace
informacie uvedené v Ultovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dbkazov ziskanych do datumu vydania na$ej spravy auditora. Budtce udalosti
alebo okolnosti v8ak mézu spdsobit', 2e Fond prestane pokratovat v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktdru a obsah Uctovnej zavierky vratane

informacii v nej uvedenych, ako aj to, & Uétovna zavierka zachytava uskuto¢nené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

26. april 2017
Bratislava, Slovenska republika

Zodpoyéany auditor:
Martin/Krsjak
Liceng’:ia UDVA ¢&. 990

Auditorska spolo¢nost”
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a dopinkového déchodkového fondu

k 31122016

Danové identifikacné &islo Uétovna zavierka

Zostavena za obdobie

l{||‘||l]|\ mesiac rok
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PriloZené sucasti iétovne]j zavierky
Stvaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)
Obchodné meno (n&zov) spravcovskej spoloénosti
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Nazov spravovaného fondu
KD RIUISISII|A], ol . p]| . |f
Sidlo spravcovskej spolo¢nosti
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E-mailova adresa
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Zostavena dia:
31.3.2017

b

Schvalena dia:

Podpisovy zaznam $tatutdrneho organu alebo ¢lena Statutameho organu spraveovskej spolognosti:
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Nézov spravavaného fondu
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SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach

" . Bezné Uétovné Bezpro'stret_irn y
Oznacenie | PoloZka obdobie pfedchﬁdzajuc_e
Uctovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
l. Investiény majetok (stcet poloZiek 1 aZ 8) 3965 496 3311343
1. Dihopisy ocefiované umorovacou hodnotou
a) bez kupdnov -
b) s kupénom
2. Dthopisy ocefované reélnou hodnotou
a) bez kupbnov
b) s kupénom - -
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 3965 496 3311343
a) obchodovatelné akcie 3 965 496 3311343
b) neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemajli formu
c) cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych
d) spolognostiach
4. Podielové listy
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky
a) kratkodobé vklady v bankéach
kratkodobé poZicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych méa fond
b) majetkovy podiel
c) iné
d) obréatené repoobchody
6. Dihodobé pohladavky -
a) dlhodobé vklady v bankach
dlhodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy - -
Il Neinvesti€ny majetok (sicet poloZiek 9 a 10) 266 511 77178
9. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 264 545 77178
10. Ostatny majetok 1966
Aktiva spolu 4232 007 3388 521
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SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach
. . Bezné uctovné Bezpro'strefi'n y
Oznacenie Polozka obdobie Pvredch'adzajuc'e
Uétovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X X
l. Zavizky (sicet poloziek 1 a2 7) 23 387 12 540
1. Zavézky voci bankam - -
Zavazky z vratenia podielov/z ukongenie sporenia/ukongéenia
2, Uéasti 10 000 -
3. Zavézky vodi spravcovskej spolocnosti 10 339 9024
4, Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavézky z vypozi¢ania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavézky 3048 3516
Il. Vlastné imanie 4208 620 3375981
Podielove listy/Dochodkové jednotky/ dopinkové dochodkove
8. jednotky, z toho 4208 620 3375981
a) Zisk alebo strata bezného Uétovného obdobia 1447 362 1239 420
Pasiva spolu 4232 007 3388 521
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2016

- Bezné ictovné Bezprostredne
Oznacenie | PoloZka ; predchadzajice
obdobie 5 - .
ucétovné obdobie

a b 1 2

1. Vynosy z drokov 4 17
11. Uroky 4 17

1.2./a. | vysledok zaistenia - -
znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia hodnoty
1.3./b. | prislusného majetku - -

2 Vynosy z podielovych listov - -

3. Viynosy z dividend a inych podielov na zisku 116 655 154 543
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 116 655 154 543
3.2. vysledok zaistenia - -

4./c. Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 1497740 607 200
5/d. | Cisty zisk/strata z operacii s devizami (30 112) 649 379
6.Je. | Cisty zisk/strata z derivatov - :
7. Cisty zisk/strata z operécii s drahymi kovmi - -
8.Jg. | Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom 7 7

l. Vynos z majetku vo fonde 1 584 294 1411146

h. Transakéné néklady 1025 1718

i. Bankové poplatky a iné poplatky 15 545 19 841

Il Cisty vynos z majetku vo fonde 1567 724 1 389 587

j. Néklady na financovanie fondu 3711 1005
j1. néklady na uroky - -

j.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j-3. naklady na dane a poplatky 3™ 1005

Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 1564013 1388 582

k. Néklady na odplatu 105 387 136 505
k.1. odplatu za spravu fondu 105 387 136 505
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -

l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 7588 9829

m. nékiady na audit i8tovnej zavierky 3676 2828
A Zisk alebo strata za uctovné obdobie 1447 362 1239 420
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Poznamky k uctovnej zavierke
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Udaje o podielovom fonde a predmet ¢innosti

KD RUSSIA, o.p.f.,, IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nazov podielového fondu je KD RUSSIA, o.p.f, IAD Investments, sprav. spol., a.s. v skratenej podobe KD Russia o.p.f., IAD
Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,podielovy fond").
- Podielovy fond vznikol dfia 3.11.2005 rozhodnutim Uradu pre finanény trh &. GRUFT-136/2005/KISS, kioré nadobudlo
pravoplatnost diia 8.11.2005. Podielovy fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu neurcit.

- Majetok v podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov podielového fondu.
Spravcovska spolocnost’

Spréavcom podieloveho fondu je IAD Investments, sprav. spol., a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, ICO 17 330 254,
ktoré je zapisana v obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel Sa, viozka ¢. 182/B (dalej len ,spravcovska
spolo¢nost™).

Spraveovska spolocnost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spoloénost s obchodnym menom Agroinvest, a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona ¢. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona') a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovsk( spolocnost. Spravcovska
spolocnost bola zaloZena na dobu neurgitd. V roku 2002 spravcovska spoloénost zmenila obchodné meno na Investicna a
Déchodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Priamou materskou spolodnostou spréavcovskej spolocnosti je spoloénost Pro Partners Holding, a.s., ktora je zarovef
materskou spolo€nostou celej skupiny.

Internetové stranka spravcovskej spoloénosti je www.iad.sk.

Hlavna &innost’ spravcovskej spoloénosti

Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spoloénosti je:

- spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov,

- vytvéranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a europskych standardnych fondov,

- riadenie portfolia finantnych nastrojov podra § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,

- investitné poradenstvo,

- lschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolognostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drZitelskej spravy a suvisiacich sluzieb, najma spravy
peiiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,
prijatie a postipenie pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podra § 5 ods. 1 pism. a) az d)
zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a dopineni niektorych zakonov (zakon
0 cennych papieroch) v zneni neskor§ich predpisav.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2016

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Lukag, MBA

Mgr. Viadimir Bolek
Dozorna rada
Predseda Ing. Robert Bartek
Clenovia: Ing. Vanda Vranska

Ing. Miroslav Vester (od 29.11.2016)
JUDr. Robert PruZinsky (do 28.11.2016)

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investi¢ny profil fondu

Z hladiska kategorie podielového fondu ide o akciovy podielovy fond. Fond sa zameriava na investovanie do akeii rozvijajiicich
saregionov, vietkych odvetvi a spoloénosti v Ruskej federacii a v statoch byvalého Sovietskeho Zvazu. Investicie s( prevazne
denominované v mene RUB a USD a GBP.

Investiéna stratégia fondu

Ciefom podielového fondu nie je kopirovat Ziadny finanény index ani sa pri vybere investicii nesleduje vyvoj Ziadneho
finanéného indexu. Podielovy fond je uréeny pre skisenej$ich investorov s minimalnym investiénym horizontom 5 rokov.
Hodnota majetku v akciach moZe tvorit az 100 % hodnoty majetku v Podielovom fonde, prigom podiel akcii v majetku
v Podielovom fonde predstavuje minimalne 50 %. Najvyznamnejsimi faktormi ovplyviiujicimi vykonnost fondu st zmeny cien
majetkovych cennych papierov v majetku fondu a pohyby mien voéi referenénej mene EUR. Fond mbZe doasne drzat
pefiazné prostriedky na kréatkodobych terminovanych vkladoch, pokial je to odévodnené situéciou na kapitalovych trhoch.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1) Zostavenie uétovnej zdvierky

Uttovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 na principoch ¢asového rozlisenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania podielového fondu (angl.: going concern).
Ugtovna zévierka fondu k 31.12.2015 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spolocnosti diia 28.11.2016.
2) Ugtovné zasady a iétovné metody pouzité pri zostavovani uctovnej zavierky

Uttovna jednotka uplatiiuje (ctovné principy a postupy udtovania v sllade so slovenskym zakonom o Uctovnictve
€. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaéovani poloZiek (i&tovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu (dajov uréenych z Utovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uétovej osnove
a postupoch uétovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové dochodkové fondy v zneni neskorsich zmien
a dopinkov.
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a)  Urokové vynosy a trokové naklady

Urokové vynosy a Grokové naklady st Gctované do obdobia, s ktorym vecne a&asovo suvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych rokov st tieto pripisané na Ucet Fondu v zmysle zakona &. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyske,
neodistené o zrazkovd da.

b)  Néklady na poplatky

Spravcovskej spoloénosti prinaleZi za spravu Fondu odplata, ktora je vypocitana z priemernej rocnej Cistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata spravcovskej spoloénosti sa podita a zahffia do nakladov Fondu denne na zéklade aktualnej Cistej
hodnoty majetku vo Fonde pred ziétovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon innosti depozitara.
Spravcovské poplatky si vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu®. Vypocet
spravcovského poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny (cet
v prislusnej mene a kontrolovat, &i ¢innost fondu a vypodet hodnoty podielovych listov je v stilade so Zakonom.

Depoxzitarovi za vykon Cinnosti prinaleZi odplata, ktora je dohodnuta v depozitnej zmluve. Depozitar Uétuje podia platného
Statatu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolognosti (www.iad.sk). Odplata za vykon &nnosti
depozitéra za jeden kalendarny rok sa vypogitava denne podla aktualnej Gistej hodnoty majetku vo Fonde pred ziétovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon Ginnosti depozitara.

Naklady za sluzby depozitara st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara®, Na
tarchu majetku vo Fonde sa étuji poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpecujiicim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Uschovu a spravu zahraniénych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych Uctov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo &lenovi
centralneho depozitara a subjektu so sidlom mimo tzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom ¢innosti.

Naklady na poplatky st zictované do obdobia, s ktorym vecne a &asovo suvisia, v stlade s prislusnym $tat(itom Fondu.

¢)  Zrazkova dan z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika dai z ¢istého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podieloveho listu a vkiadom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukéazani alebo pri pripisani Ghrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19 %
z Cisteho vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podieinika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazend dafi odviest sprévcovi dane najneskdr do patnasteho difa kazdého mesiaca za predchadzajuci
kalendarny mesiac.

d)  Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
€. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Dafiové naklady mézu fondu vzniknit aplikaciou daiovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plyndce z ich Uzemia.

e) Viydavanie a vyplécanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj‘) sa uri ako siéin aktuainej ceny podielu (podiel éistej hodnoty
majetku a pottu podielov v obehu k pracovnému diiu) a poétu vydavanych podielov podiglového listu. Hodnota podielového
listu pri redemacii sa uréi ako sicin aktualnej ceny podielu (podiel &istej hodnoty majetku a podtu podielov v obehu
k pracovnemu diiu) a podtu redemovanych podielov podielového listu.
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V stilade so Statitom podielového fondu je spravcovska spoloénost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytoéného
odkladu po doruceni pokynu na redeméciu. V stivahe st podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podiglové listy" vo viastnom
imani.

f)  Dalsie informécie o pouzitych tictovnych zésadéch a uctovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 Zakona musi podielovy fond kazdoroéne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo
vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych Uctov vyplatenych za prisiuény kalendamny rok.
Tato povinnost sa poklada za spinen aj vydanim podielovych listov podielnikovi v hodnote zodpovedajlcej tymto vynosom
alebo zahmutim do aktuéinej ceny uz vydanych podielovych listov, ak je takato moznost uvedena v Statute.

V zmysle Zakona $tatit fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktuainej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové uctovné zasady a nové (ctovné metddy pouZité pri zostavovani G&tovnej zavierky

Pri zostavovani ctovnej zavierky neboli pouzité Ziadne nové Uctovné zasady alebo metddy, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. &isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach (étovnej zavierky st vykazané na zaklade Opatrenia
Ministerstva financii Slovenskej republiky zo 16. decembra 2016 ¢. MF/017857/2016-74 (oznamenie &. 384/2016 Z.z.), ktoré
nadobudlo t¢innost 30. decembra 2016.

4) Ocenovanie majetku a zavazkov, metody pouzité pri uréeni realnych hodnét majetku a zavazkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany realnou hodnotou

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavazku pri beznej
transakcii medzi G¢astnikmi trhu ku driu ocenenia.

Realna hodnota majetku sa urci ako trhova cena, ak pre prislusny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku ocefiovaného
reélnou hodnotou sa neupravuje o zniZenie jeho hodnoty, pretoze ocenenie reélnou hodnotou v sebe zahfiia spolu s inymi
¢initelmi aj Cinitel' zniZenia hodnoty.

Ak pre prislusny majetok neexistuje aktivny trh, redina hodnota tohto majetku sa uréi kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
sucasnej hodnoty odhadovanych budicich pefiaznych prijmov a sicasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,sicasna hodnota Cistych pefiaznych prijmov), s vjnimkou pefiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade budicich pefiaZnych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouiitia za
beznych podmienok a okolnosti v danom Case a na danom mieste za predpokladu beznej vnutornej miery navratnosti kapitalu
beZného kupujliceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZije vhodna trokova miera v zavislosti od druhu majetku, Géelu
jeho pouZitia, neistoty odhadovanych pefiaZnych tokov o ich hodnote alebo Ease, splatnosti pefiaznych tokov a meny, v ktorej
st pefiazné toky ocenené.

Pri vypocte sucasnej hodnoty Cistych penaznych prijmov sa cisté pefiazné prijmy diskontuji urokovou mierou, ktora vyjadruje
bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik viastnych uréitému druhu majetku, Tato Urokova
miera nezohladuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych budicich &istych pefiaznych prijmov. Urokova miera,
ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie Casovej hodnoty pefiazi a rizik vlastnych uritému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, ktor( by investor poZadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami
arizikami obdobné tomu, o ktorom Gétovna jednotka ocakava, ze ho ziska z urgitého majetku. Tato urokova miera sa odhaduje
z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného
Zlozenia. Ak tato Grokovl mieru trh netvori, pouZije sa jej vhodna nahrada, ktorej Géelom je odhadnit trhové ohodnotenie
Casovej hodnoty peazi pre obdobia do skonfenia Zivotnosti uréitého majetku a trhové ohodnotenie rizik, Ze buduci &isty
pefiazny tok sa bude odliSovat' v hodnotach a splatnostiach od adhadovaného pefiazného toku.
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b)  Cenné papiere

Cenné papiere zauctované vmajetku Fondu k 31. decembru 2016 a31. decembru 2015 boli zakipené s umyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov a dividend.

O cennom papieri sa prvotne Uctuje v ocenent jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktoru sa obstaral a jeho
redlnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad.

Akcie sa pri prvotnom uctovani ocefiuju reainou hodnotou akcie. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad reainej hodnoty
akcie, oceni sa cenou obstarania, t|. cena, za ktori sa akcia obstarala. Naklady na obchody spojené s cennymi papiermi,
napr. poplatky a provizie pri obchodoch sa Uétuju priamo do nakladov.

Cenné papiere v majetku fondu sa ku diiu ocenenia ocefiujii reélnou hodnotou. Zmeny reélnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa (ctuji na uctoch Vynosy z operécii s cennymi papiermi alebo na tétoch Naklady na operécie s cennymi papiermi.
Za Ugelom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefaZného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS
¢. 13/2011 o spdsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom podielovom fonde
a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové listy
viacerych emisii a zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, st vytvorené pravidia ocefiovania cennych papierov,
nastrojov pefiazného trhu a derivatov vo vnitornych smerniciach spravcovskej spoloénosti, kde je rozpisany spdsob vypottu.

Na urcenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahranignom regulovanom verejnom trhu s cennymi papiermi,
sa pouziva zaverecny kurz cenného papiera, ktory organizator zahrani¢ného regulovaného verejného trhu s cennymi papiermi
vyhlasi v obchodny de, ku ktorému sa hodnota cenného papiera uréuje a ktory zverejnila agentdra Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zaverecny kurz, cenné papiere st ocefiované v stlade s Opatrenim NBS &. 13/2011,
teda teoretickou cenou podfa priloh 1 az 16 tohto opatrenia.

¢) Informécie o spbésobe prepoétov cudzej meny na menu EUR

Finanény majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na eura prisludnym
kurzom Eurépskej centrélnej banky (,ECB"). Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepogitavajil na eura podra aktualneho
kurzu ECB. Ku dfiu zavierky sa zostatky uétov v cudzej mene prepoéitaju podla kurzu ECB platného ku dfiu, ku ktorému sa
uCtovna zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operécii v cudzej mene, alebo
z prepoctu majetku a zavézkov v cudzej mene, s vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/(strata) z operacii
s devizami".

d) Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poziadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankdm na jeden defi, Statne
pokladnicné poukazky a pokladnicné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa Uétuji v nominalnych
hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

e)  Pohladavky a zavazky

Kratkodobé pohladavky predstavujl najmé prostriedky na vkladovych aétoch splatnych nad 24 hodin a Uctuji sa
v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlienie Grokovych vynosov je
st¢astou uétovnej hodnoty tychto pohladavok.

Zavazky sa pri ich vzniku ocefuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou. Vzniknuté
urokové naklady vztahujice sa k zavazkom su ku datumu, ku ktorému sa zostavuje Ugtovna zavierka, vykazované spoloéne
s tymito zavéazkami.

Na zaklade Statdtu Fondu, podielovy list moZno vydat aZ po uhradeni jeho predajnej ceny, &im Fondu v momente prijatia platby
od podielnika vzniké zavézok voli podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zUétuju po vydani podielovych listov. Prijaté
preddavky sa vykazuju na strane pasiv slvahy ako Ostatné zavazky (riadok ¢&. 7).
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5) Ur€enie dia uskuto€nenia iétovného pripadu

Deni uskutotnenia G&tovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihsia ako obvykla doba na vyrovnanie ohchodov
podfa beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihsia, diiom uskutoénenia &tovného pripadu je prvy
def lehoty, po¢as ktorej ma byt obchod podfa dohody vyrovnany.

Dalej je diiom Gétovhého pripadu def vykonania platby, defi ziétovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, defi, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vntri Gétovnej jednotky, a k dalsim skutognostiam, ktoré st predmetom aétovnictva
a ktore nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju.

6) Stratégia a zasady zaist'ovania
Fond nema zadefinovanu stratégiu a zasady zaistovania.
7) Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané znizenie jeho hodnoty, zistuje sa, & je
odévodnené predpokladat, Ze dolo k zniZeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho znizenia. O odhadnutu hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
znizenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spoloénostou na ucet fondu nastala
skutonost alebo viac skutocnosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré Zapricinuju znizenie odhadu budtcich
pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spoloénost na identifikaciu majetku so znizenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management, smernice
a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoétu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv
a)  Znizenie hodnoty majetku

Pri odhade zniZenia hodnoty finantného majetku sa postupuije tak, Ze sa porovna uétovna hodnota majetku s pravdepodobnym
pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiaZzného toku nizsia ako dohodnuta hodnota peflazného toku,
alebo ak je z Casti alebo Uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskar ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa
zniZila. ZniZenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi stiéasnou hodnotou dohodnutého pefiaZného toku z majetku
a sticasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade znizenia hodnoty sa toto Uétuje cez vykaz
ziskov a strat,

b} Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavazok alebo ind povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
moze mat' neistl vySku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost bytku zdrojov zahfiiajiicich ekonomické azitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti, je vatsia
ako 50 % a je mozZné vykonat spolahlivy odhad tohto tbytku.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

gbrioie Gétovné obdobie

x | PeilaZny tok z prevadzkovej &innosti be

1._| Vynosy z trokov, odplat a provizii (+) 24

2. | Zmena stavu pohladavok z trokov, odpléat a provizii (+/) - )

3. | Naklady na troky, odplaty a provizie (-) (133 942) (171726)

4. | Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) 897 (7 867)

5. | Vynosy z dividend (+) 116 655 154 543

6. | Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) (1966)

. fj)rt;rha; n?itrkac:lvym(i3(r+)usporiadacich (ctov obchodovania s finanénymi nastrojmi, 1514766 4964 985
Zmeny stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy a - -

8. | nehnutelnosti(+/-)

o kooli/rc?\t/ ?_t)rany Dt analytickych Gctov prvotného zadctovania tétov FN, drahych (701 284) (1888 676)

10. | Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov (+) - -

11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) - )

12. | Naklady na dodavatelov (-) - )

13. | Zmena stavu zavazkov voti dodavatefom (+) -

14, | Naklady na zrazkovi daii z prijmov (-) (2991) -

15. | Zavézok na zrazkovu dai z prijmov (+) - -

I._| Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti 792139 3051293

x | Pefiazny tok z investi¢nej innosti X X

16. | Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) - )

II. | Cisty pefazny tok z investiénej &innosti -

x | Peflazny tok z finanénej ¢innosti X X

17. | Emitované PL - preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitelov (+) 75936 263140

18. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (650 659) (4 558 544)
Zmena ‘stayu zavézkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené 9950 (1429)

19. | PL/pohladavky z prestupov do (+/-)

20. | Dediéstva (-) - i

21. | Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediGstiev (+/-) - )

22. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - 50

23. | ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) - )

24. | Naklady na uroky za dlhodobé uroky (-) - )

25. | Zmena stavu zavazkov za Uroky za Uvery (+) -

M. (::isty pefiaZny tok z finanénej éinnosti (604773) (4296 783)
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na peiazné prostriedky v cudzej 1 1

IV. | mene

v IC-IPTIt{- III.:IZ\;.aStIPOkIeS penaznych prostriedkov aich ekvivalentov 187 367 (1 245 489)

vl. | PefaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku Gétovného obdobia 77178 1322 667

ViI. | PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci iétovného obdobia VI.+V. 265 545 77178
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2016 V EURACH

5o oy . Bezprostredne
Oznacenie POLOZKA Bez:: dl;%ti(;vne predFr,:hoédzajﬁce

uctovné obdohie

a B 1 2
| Cisty majetok na zaéiatku obdobia 3375981 6431 965
a) podet podielov 214 914 916 456 116 007
b) hodnota 1 podielu 0,015708 0,014102
1 Upisané podielové listy 75936 263 140
2 Zisk alebo strata Fondu 1447 362 1239420
3 VloZenie vynosov podielnikov do majetku Fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
o Qdpisanie dochodkavych jednotiek za spravu Fondu - -
6 Vratené podielové listy (690 659) (4 558 544)
ll. Narast/ pokles gistého majetku 832 639 (3 055 984)
A Cisty majetok na konci obdobia 4208 620 3375981
a) poCet podielov 180 489 310 214914 916
lb) hodnota 1 podielu 0,023318 0,015708
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA FONDU
Aktiva
1. Akcie
. Bezprostredne
Cislo Bezné uctovne obdobie predchadzajice uétovné
riadku | 3.a).l. Obchodovatelné akcie obdobie
1. Akcie 3965 496 3311343
1.1. nezaloZené 3965 496 3311343
1.2, zalozené v repoobchodoch -
1.3. zaloZzené - -
i Bezprostredne
Cislo Bezné 0étovné obdobie predchadzajice dctovné
riadku | 3.a).ll. Obchodovatefné akcie podl'a mien, v ktorych sii ocenené obdobie
1. EUR - -
2. usDb 3070519 2503172
3. GBP 62 909 69728
4. RUB 832 068 738 443
5. Ostatné meny - -
Spolu 3965 496 3311343
2. Penazné prostriedky a ekvivalenty peiaZnych prostriedkov
. Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice iétovné
riadku | 9.EUR Pefiainé prostriedky a ekvivalenty peitaZnych prostriedkov obdobie
1. Bezné Uty 1621 12765
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady splatné
do 24 hodin - .
Pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych operacii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac
4, tri mesiace - .
X Medzis(iget - slivaha 1621 12765
5. Uverové linky na okamzité erpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 1621 12 765
] Bezprostredne
Cislo BezZné uétovné obdobie | predchadzajice iétovné
riadku | 9.USD Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov obdobie
il Bezné ¢ty 185 676 57 045
Poskytnuté Overy splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady splatné
2, do 24 hodin . .
3. Pohladévky na pefazné prostriedky v ramci spotovych operécii -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac
4. tri mesiace - -
X MedzisiCet - stivaha 185676 57 045
5. Uverové linky na okamzité Cerpanie penaznych prostriedkov - -
Spolu 185 676 57 045
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) Bezprostredne
Cislo BeZné Gétovné obdobie | predchadzajuce iétovné
riadku | 9.CZK PefiaZné prostriedky a ekvivalenty peiiaZnych prostriedkov obdobie
1. BeZné uéty 10 870 7368
Poskytnuté avery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady spiatné
2. do 24 hodin -
3. Pohladévky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operéacii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac
4. tri mesiace - -
X MedzistiCet - siivaha 10 870 7368
5. Uverové linky na okamzité Gerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 10 870 7368
; Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajice uétovné
riadku | 9.RUB PeiiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov obdobie
1. BeZné 0ty 66 378
Paskytnuté avery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné
2. do 24 hodin -
3. Pohladéavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych operacii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac
4 tri mesiace - -
X Medzis(et - sivaha 66 378
5. Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 66 378
3. Ostatny majetok
} Bezprostredne
Cislo BezZné (ictovné obdobie | predchadzajice iétovné
riadku | 10. Ostatny majetok obdobie
1. | Pohladavka - dividenda 1966
Spolu 1966 -
Pasiva
1. Zavézky z vratenia podielov
. BeZné Gétovné Be’z pro.s’tred’n'e .
Cislo obdobl predchadzajiice aétovné
riadku | 2. Zaviizky z vratenia podielov © obdobie
1. Zavézky z vratenia podielov 10000
2. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti
i Bezprostredne
Cislo BeZné ctovné obdobie | predchadzajiice iétovné
riadku | 3. Zavézky voci spravcovskej spoloénosti obdobie
1. Zavézky vodi sprav. spol. - sprava fondu 10216 8 889
2. Zavazky vodi sprav. spol. - poplatky 123 135
Spolu 10 339 9024
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3. Ostatné zavazky
i Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajice Gétovné
riadku | 7. Ostatné zavazky obdobie
1. Zavazky voti depozitarovi 735 640
2 Zévézky voéi podielnikom - prijaté preddavky - 50
3 Zavazky - zrazkova dari 665 -
4 Zévazky - auditor 1648 2826
5 Zavazky - vydavky budicich obdobi - -
Spolu 3048 3516
Vykaz ziskov a strat
1. Vynosy z Urokov
. Bezprostredne
Cislo ) BeZné uctovné obdobie | predchadzajuce Gétovné
riadku | 1.1. Uroky obdobie
1. BeZné (cty 4 17
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady - -
4 Dlhové cenné papiere - -
Spolu 4 17
2. Vynosy z dividend
i Bezprostredne
Cislo BeZné (ictovné obdobie | predchadzajlice uétovné
riadku_ | 3. Dividendy obdobie
1. EUR 72934 -
2. Usb 37550 119 165
3. RUB 6171 35378
Spolu 116 655 154 543
3. ZiskiStrata z operacii s cennymi papiermi
3 Bezprostredne
Cislo BeZné Uctovné obdobie | predchadzajice uctovné
riadku | 4.Jc. Ziskistrata z cennych papierov obdobie
1. Vynosy z predaja a precenenia cennych papierov 1727605 2513 305
2. Naklady z predaja a precenenia cennych papierov (229 865) (1906 105)
Spolu 1497 740 607 200
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4. Zisk/Strata z devizovych operacil
] Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajice Uétovné
riadku | 5./d. Zisk/strata z deviz obdobie
1. usb 62 090 627 802
2. GBP {13 676) 34219
3. CzK 2290 (227)
4 RUB (80 816) (12 415)
Spolu (30 112) 649 379
5. Zisk/Strata z operacii s inym majetkom
i Bezprostredne
Cislo ) BeZné Gétovné obdobie | predchadzajice (iétovné
riadku | 8./g. Cisty ziskistrata z operacii s inym majetkom obdohie
1. Nakiady na vynosy podielnikov - -
2, Halierové vyrovnanie 7 7
3. Vynosy zo zaniku zavazkov - -
Spolu 7 7
6. Transakcné naklady
i Bezprostredne
Cislo BezZné uétovné obdobie | predchadzajiice (ictovné
riadku | h. Transakéné poplatky obdobie
1. | Transakcie 1025 1718
Spolu 1025 1718
7. Bankové poplatky a iné poplatky
i Bezprostredne
Cislo Bezné (ftovné obdobie | predchadzajice iétovné
riadku | i. Bankové poplatky a iné poplatky obdobie
1. Bankove poplatky 3596 4007
2. Burzové poplatky - -
3 Paoplatky obchodnikom s cennymi papiermi 11949 15834
4 Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 15 545 19 8M1
8. Naklady na financovanie fondu
Bezprostredne
Cislo BezZné nétovné obdobie | predchadzajice uétovné
riadku | j. Naklady na financovanie fondu ohdobie
1. Naklady na troky -
2. Néklady na dane 2991 -
3. Naklady na poplatky — register emitenta 720 1005
Spolu 3T 1005
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9. Néaklady na odplatu
3 Bezprostredne
Cislo BeZné lictovné obdobie | predchédzajice uétovné
riadku | k. Naklady na odplatu - obdobie
k.1. | odplatu za sprévu fondu 105 387 136 505
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde - -
l. Naklady na odplaty za sluZby depozitara 7588 9829
m. néklady na audit (iétovnej zavierky 3676 2828

Néklady na odplatu za spravu fondu

Sadzba odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu podielového fondu je 3,00 % p.a. z priemernej rocnej Eistej hodnoty
majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spolotnosti za spravu podielového fondu sa vypogitava v alikvotnej vyske
pri kaZzdom ocefiovani majetku v podielovom fonde a uhradza sa jedenkrét za kalendarny mesiac

Naklady na odplatu za sluzby depozitara

Vyska odplaty za vykon depozitéra za jeden rok (vratane DPH) je 0,216 % z priememej rognej Gistej hodnoty majetku
v podielovom fonde.

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 neevidoval Ziadne podstvahové polozky.

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo diia, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, do dia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré
by ovplyvnili (daje uvedené v Uétovne] zavierke.
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