IAD

INVESTMENTS

Sprava o hospodareni spravcovskej spolocnosti s majetkom v podielovom fonde k 2016

podla § 187 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov (ZKI)
Spréavcovska spolo¢nost: IAD Investments, sprav. spol., a.s., Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 1
zapisana na Okresnom sude Bratislava I, diia 18.10.1991, oddiel Sa, vlozka ¢. 182/B

Podielovy fond:

Optimal, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Udaje o stave a zmene majetku fondu za rok 2016
1. Stav majetku (v EUR)
a)  Prevoditelné cenné papiere 3547918
aa) akcie 0
ab)  dlhopisy 1065678
ac) iné cenné papiere 2482 240
b)  Nastroje pefiazného trhu 0
c)  Utty v bankach 106 940
ca) bezny ucet 106 940
cb)  vkladové ucty
d)  Iny majetok
e)  Celkova hodnota majetku 3654 858
f)  Zavazky 6892
g)  Cista hodnota majetku 3647 966
Pocet podielov podielového fondu v obehu (v ks) 102 481 345
Cista hodnota podielu (v EUR) 0,035596
Stav CP a nastrojov peniazného trhu v majetku v EUR
a) Prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovanych CP BCP 2545647
b)  Prevoditelné CP a néstroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu 0
c) Prevoditelné CP z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism. d) ZKI 0
d)  Nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) ZKI 0
e) Ost. prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. i) ZKI 303 696
f)  Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
g)  Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
h)  Podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahraniénych
subjektov Kl 698 576
i) Iny majetok neuvedeny v pismendch a) az h) 0




Clenenie portfélia podra % podielu cennych papierov na celkovom majetku:

EURETF ISHARES DAX UCITS ETF DE0005933931 17,50%
EURETF LYXOR ETF EURO STOXX 50 FR0007054358 16,66%
EUR ETF iShares Euro Corporate Bond Large Cap UCITS ETF IE0032523478 1,48%
EURETF iShares AEX IE00BOM62Y33 8,78%
EURETF db x-trackers MSCI Emerging Markets TRN Index ETF LU0292107645 4,39%
EURdlh. Arca Capital 8,5% 13/11/2017 SK4120008855 7,34%
EUR dih. Dlhopis Bory IV SK4120009960 2,76%
EUR dIh. HB Reavis Finance 08/2019 SK4120010166 2,82%
EURdlh. Pro Partners Holding Ill. SK4120010729 9,02%
EURdIh. Digital Park 06 SK4120011404 2,78%
EURdlh. Dlhopis Dr.Max 18 SK4120012139 2,76%
EUR dIh. PTC 5.000 04-NOV-2019 MTN XS0462994343 1,67%
EURPF Prvy realitny fond, o.p.f. PRFIAD 19,11%
5. Udaje o zmenach v stave portfélia v priebehu roka (EUR)
Cista hodnota majetku k 31.12.2015 3725642
Nakup cennych papierov 612 861
Predaj cennych papierov 577076
Viyplata vynosov za rok 2016 0
Cista hodnota majetku k 31.12.2016 3647 966
6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav (EUR)
a)  vynosy z akcii, 0
b)  vynosy z dihopisov, 67 927
c)  vynosy z inych cennych papierov, 32678
d)  vynosy z néstrojov pefiazného trhu, 0
e)  vynosy z vkladovych a beznych uctov, 21
f)  kapitalové vynosy, 345069
g)  iné vynosy, 2
h)  vydavky na spravu, 56 409
i) vydavky na depozitara, 10 154
j)  iné vydavky a poplatky, 322195
k) Cisty vynos, 56 939
[)  vyplaty podielov na zisku, 0
m)  znovu investované vynosy, 0
zmien kurzov CP alebo likvidacie spoloénosti: znizenie majetku nenastalo z dévodu zmien kurzov a v (77 676)
0)  zvySenie alebo znizenie hodnoty akcii, 0
p) naklady spojené s obchodovanim majetku v podielovom fonde, 213
r)  iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavézkov v podielovom fonde (1520)




7. Porovnanie troch poslednych rokov v strukture stvahy a vykazu strat:

SUVAHA(VEUR)
AKTIVA 2016 2015 2014
l. Investiény majetok (stcet poloziek 1 az 8) 3547918 3 585 681 4 377 464
1. Dihopisy ocefiované umorovacou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kupénom - - -
2. Dlhopisy ocefiované reélnou hodnotou 1065 678 1399 155 1756 567
a) bez kupénov - - -
b) s kuponom 1065678 1399 155 1756 567
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach - -
a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - -
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera - -
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach - - -
4. Podielové listy 2482 240 2186 526 2120 886
a) otvorenych podielovych fondov 698 576 316 625 203 139
b) ostatné 1783 664 1869 901 1917 747
5. Kratkodobé pohladavky - - 500 011
a) kratkodobé vklady v bankach - 500 011
b) kratkodobé p6Zicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych mé fond majetkovy podiel - -
c) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dihodobé pohladavky - -
a) dlhodobé vklady v bankéach - -
b) dlhodobé pozicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych méa fond majetkovy podiel - -
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - - -
1. Neinvestiény majetok (sticet poloziek 9 a 10) 106 940 148 373 138 241
9. PenaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 106 940 148 373 136 059
10. Ostatny majetok - - 2182
Aktiva spolu 3654 858 3734054 4515 705
X PASIVA 2016 2015 2014
l. Zavizky (sucet poloziek 1 a2 7) 6892 8412 9251
1. Z4avézky voli bankam - -
2. Zavézky z vratenia podielov/z ukoncenie sporenia/ukonéenia ucasti - - -
3. Zavézky voCi spravcovskej spolocnosti 4770 5069 6 545
4. Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavézky z vypozitania financného majetku - - -
7. Ostatné zavézky 2122 3343 2706
Il. Vlastné imanie 3647 966 3725642 4506 454
8. Podielové listy/Dochodkové jednotky/ doplnkové dochodkové jednotky, z toho 3 647 966 3725642 4506 454
a) Zisk alebo strata bezného U¢tovného obdobia x/(x) 56 939 (46 012) 164 456
Pasiva spolu 3654 858 3734054 4515 705




VYKAZ ZISKOV A STRAT (v EUR) 2016 2015 2014

I V/ynosy z Urokov 67 948 85 065 81744

1.1 Uroky 67 948 85 065 81744
1.2./a.  vysledok zaistenia - -
1.3./b.  zniZenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie zniZenia hodnoty prislugného majetku - -

2. Viynosy z podielovych listov - - -

3. Viynosy z dividend a inych podielov na zisku 32678 34 331 30 302

3.1, dividendy a iné podiely na zisku 32678 34 331 30 302

3.2. vysledok zaistenia - -

4c. Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 31332 (74 119) 147 401

5./d. Cisty zisk/strata z operaci s devizami - - 9167

6./e. Cisty zisk/strata z derivatov - - (5990)

7.1f. Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -

8./g. Cisty zisk/strata z operécii s inym majetkom 2 10 2
l. Vynos z majetku vo fonde 131 960 45 287 262 626
h. Transaktné naklady 2268 3079 3281
i. Bankové poplatky a iné poplatky 344 2131 1538
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 129 348 40 077 257 807
. Néklady na financovanie fondu 3619 1005 1082

1. naklady na uroky - -

j.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - - -

j.3. naklady na dane a poplatky 3619 1005 1082
M. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 125729 39072 256 725
k. Naklady na 56 409 70 381 76 817

k.1. odplatu za spravu fondu 56 409 70 381 76 817

k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - - -
I Naklady na odplaty za sluZby depozitéra 10 154 12 669 13 827
m. naklady na audit u¢tovnej zavierky 2227 2034 1626
A: Zisk alebo strata za uétovné obdobie 56 939 (46 012) 164 455

Dalsie tidaje o fonde 2016 2015 2014
Celkové ¢ista hodnota majetku (EUR) 3647 966 3725642 4506 454
Pocet podielov v obehu (tis. ks) 102 481 106 444 126 859
Cista hodnota podielu (EUR) 0,035596 0,035001 0,035523
Pocet vydanych podielov (tis. ks) 2 866 11271 9242
Suma vydanych podielov (EUR) 97 554 394 664 319535
Pocet vyplatenych podielov (tis. ks) 6829 31687 28 484
Suma vyplatenych podielov (EUR) 232169 1129 464 995 005

8. Pocas roka 2016 spolocnost nevyuzivala pri sprave majetku v podielovom fonde postupy a nastroje podla §100 ods. 2 ZKI. Celkova hodnota

zavazkov z ¢innosti sprav. spol. s majetkom v podielovom fonde je 4,8 tis. EUR.

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde: V roku 2016 sa spoloénost v mene podielového

fondu neztéastnila na Ziadnom valnom zhromazdeni.



12. Udaje o zasadach odmefiovania spoloénosti: Odmena zamestnancov podra §35 ods. 9 ZKI (v tomto bode dalej len ,zamestnanec) méa pevn(
zlozZku (tzv. mzda zamestnanca) a pohyblivi zlozku. Zasady odmefovania spoloénosti sa vztahuji na pohyblivé zlozky odmerovania, ktorych vyska a
poskytovanie je viazané na vysledky hodnotenia vykonnosti resp. na pinenie cielov stvisiacich s vykonom funkcii zamestnancov.

Spoloénost vyplatila za rok 2016 zamestnancom pevné zlozky celkového odmeriovania vo vyske patstosedemtisic dvestodevatdesiat eur a pohyblivé
zloZky celkového odmenovania vo vy3ke stojedenésttisic stodvadsatdva eur, pricom poCet zamestnancov bol Sestnast. Priamo z majetku podielového
fondu nebol zamestnancom vyplateny Ziaden podiel na zisku ani vykonnostny poplatok.

Hodnotenie vykonnosti ¢lenov dozornej rady spolo¢nosti vykonéva valné zhromazdenie 1AD, hodnotenie vykonnosti ¢lena predstavenstva spoloCnosti
vykonavajl nezavisle dvaja ini ¢lenovia predstavenstva spolo¢nosti, hodnotenie vykonnosti zamestnancov vykonava vykonny riaditel spolo¢nosti.
VySka pohyblivej zlozky odmeny zavisi od vykonnosti zamestnanca, ktora je kvalifikovane stanovena. Obdobim pre hodnotenie vykonnosti
zamestnancov teda tzv. akrualnym obdobim je rok, t.j. 12 mesiacov, pri€om vykonnost zamestnancov sa hodnoti v poslednom mesiaci akrualneho
obdobia a pozostava z hodnotenia klu¢ovych povinnosti a tloh, schopnosti, pracovného a socidlneho spravania zamestnanca a obsahuje kvantitativne
alalebo kvalitativne kritéria (tykajuce sa oddelenia, zamestnanca), ktorych hodnoteniu sa priklada urcité percento vahy z celkového hodnotenia v
zavislosti od kategérie zamestnanca.

Dozorna rada spolo¢nosti v roku 2016 preskumala vSeobecné principy zasad odmeriovania spolo¢nosti a nemala k nim vyhrady. Dozorna rada
spolo¢nosti preskumala uplatriovanie zasad odmeriovania za rok 2015 u zamestnancov a nemala k spdsobu uplatfiovaniu zasad vyhrady.

Za rok 2016 sa zasady odmeriovania spolo¢nosti zavazne nemenili.

Audit roénej idtovnej zavierky podielového fondu vykonava KPMG Slovensko spol. s r.0., DvoFakovo nabrezie 10, 820 04 Bratislava 24 - auditor SKAU
- licencia €. 96.
Uttovna zavierka podielového fondu je overena auditorom v termine podra § 160 ods.7 ZKI.

Viypracoval:
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A
811 08 Bratislava
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
V Bratislave 28.04.2017 Ing. Vladimir Bencz, predseda predstavenstva Mgr. Viadimir Bolek, ¢len predstavenstva



Optimal, o.p.f.,
TAD Investments, sprav. spol., a.s.

Sprava nezavislého auditora
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Sprava nezavislého auditora

Akcionérom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti IAD Investments, sprav.
spol., a. s. (,Spolo&nost™) spravujtcej podielovy fond Optimal, o.p.f., IAD Investments,
sprav. spol., a.s. (,Fond").

Nazor

Uskuto¢nili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje stvahu k 31. decembru
2016, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahujt suhrn vyznamnych uctovnych zasad a Gétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena ddtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situacie Fondu k 31. decembru 2016 a vysledku jeho hospodarenia za rok
kon¢iaci sa k uvedenému datumu podfa zékona ¢. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o Uctovnictve®).

Zaklad pre nzor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych §tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podra tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo&nosti a Fondu
sme nezavisli podla ustanoveni zakona & 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite
aozmene adoplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o $tatutdrnom audite®) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kodexu
auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedCeni, Ze auditorské

dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.
Zodpovednost $tatutérneho organu za Gétovnu zavierku

Statutérny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o Uétovnictve a za tie interné

kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & u2 v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani G&tovnej zavierky je Statutarny organ Spolo&nosti zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Fondu nepretrzite pokracovat' vo svojej Cinnosti, za opisanie
skuto€nosti tykajtcich sa nepretrzitého pokradovania v Cinnosti, ak je to potrebné,
a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokradovania v &innosti v uctovnictve, ibaze
by mal v umysle Fond zlikvidovat alebo ukonéit’ jeho &innost, alebo by nemal ind
realistickll mozZnost' nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Gétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & u? v désledky podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuiju. Nespravnosti mézu

Obchodny register Okresného gﬁ%ligegggamn number;
sGdu Bratislava |, oddiel Sro,
vlozka ¢. 4864/B Evidenéné &islo licencie

KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company auditora: 96

and a member firm of the KPMG network of independent CommerC}aI register of District )
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratisfava |, section Sro, Licence number
("KPMG International”}, a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96
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vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo od6vodnene oédakavat, ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutoénené na zaklade tejto Uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov,
pocas celého auditu uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

* |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéhujeme auditorské
postupy reagujlice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré sy
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v ddsledku
chyby, pretoZe podvod méze zahffiaf tajn dohodu, fal$ovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohii
navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

¢ Hodnotime vhodnost' pouzitych udtovnych zasad a udtovnych metod
a primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie $ nimi suvisiacich informécii,
uskuto¢nené Statutarnym organom Spolocnosti.

* Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny organ Spolo¢nosti vhodne v Uctovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokragovania v Cinnosti a na zaklade zZiskanych
auditorskych dékazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost’
Fondu nepretrzite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace
informacie uvedené v uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nage zavery vychadzaju z auditorskych
dbkazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Buduce udalosti
alebo okolnosti vdak mé3u spOsobit, Ze Fond prestane pokraCovat' v nepretrzitej
¢innosti.

* Hodnotime celkovti prezentaciu, $truktdru a obsah U¢tovnej zavierky vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, &i Uctovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

26. april 2017
Bratislava, Slovenska republika

ZA{ovle ny auditor:

/Martin rsjak
Licencia UDVA &. 990

Auditorska spolo&nost:
KPMG Slovensko spol. s r.0.
Licencia SKAU &. 96
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPEN a SKISPS, déchodkoveho fondu a doplnkového dachodkoveho fondu

k 31.122016
LEI
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Danové identifikaéné &islo Uttovna zavierka Zostavena za obdobie

b‘ll"[ll[—l mesiac rok

riadna D schvalena od 011 210
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PriloZené sucasti uctovnej zavierky
Suvaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (U FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)
Obchodné meno (nazov) spravcovskej spoloénosti
FTALD INVESTMENTS,SPRAV.SPOL.,A.S
Nazov spravovaného fondu
l%ptimal,o,p.f
Sidlo spravcovskej spoloénosti
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Zostavena dia: Podpisovy zaznam $tatutarneho organu alebo dlena Statutameho organu spravcovskej spoloénosti:

31.3.2017

Schvélena dna:

§ b




LEI

[3]1[5|7|0|0|c|R|5|w|B]s|E|R|T|z]K|o’s[2] UG FOND 102 |
Nazov spravovaného fondu
Olp|t|i|mla|l{,|of.|p|.|f
SUVAHA
k 31.12.2016
v eurdch
SO A Bezprostredne
Oznagenie | Polozka Bez:: dt:’c;;vne predchéc?zajﬁce Oétovné
obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
l. Investiény majetok (sticet poloZiek 1 aZ 8) 3547 918 3 585 681
1, Dihopisy ocefiované umorovacou hodnotou -
a) bez kupdnov -
b) s kupénom - -
2. Dihopisy ocefiované realnou hodnotou 1065 678 1399 155
a) bez kupénov - -
b) s kupénom 1065678 1399 155
3. Akcie a podiely v obchodnych spolognostiach -
a) obchodovatelné akcie -
b) neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu
c) cenného papiera
obstaranie neobchodovatefnych akcii a podielov v obchodnych
d) spoloénostiach - -
4. Podielové listy 2482 240 2186 526
a) otvorenych podielovych fondov 698 576 316 625
b) ostatné 1783 664 1869 901
5. Krétkodobé pohladévky -
a) kratkodobé vklady v bankach -
kratkodobé poZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podiel
c) iné -
d) obratené repoobchody
6. Dihodobé pohladavky
a) dlhodobé vklady v bankach
dihodobé pbZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy - -
Il. Neinvestiény majetok (siiet poloziek 9 a 10) 106 940 148 373
9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov 106 940 148 373
10. Ostatny majetok -
Aktiva spolu 3654 858 3734054
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SUVAHA
k 31.12.2016
Vv eurach
Iy . Bezprostredne
Bez:: d‘;f;""e predchéc?zajt'lce iEtovné
Oznacenie | PoloZka obdobie

a b 1 2
X Pasiva X X
l. Zavézky (stcet poloZiek 1 a2 7) 6 892 8412
1. Zavézky voti bankam

Zavézky z vratenia podielov/z ukonenie sporenia/ukongenia
2 UCasti - -
3. Zavézky voti spravcovskej spoloénosti 4770 5069
4, Derivaty - -
5. Repoobchody
6. Zavézky z vypoziania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 2122 3343
Il. Vlastné imanie 3 647 966 3725 642

Podielové listy/Déchodkové jednotky/ doplnkové dochodkove
8. jednotky, z toho 3647 966 3725642
a) Zisk alebo strata beZzného aétovného obdobia 56 939 (46 012)

Pasiva spolu 3654 858 3734054
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2016

iy ALAE . Bezprostredne
gggg Polozka Bez:: dt;c;t;vne pred’c):hédzajﬂce
uctovné obdobie

a b 1 2

1. | Vynosy z tirokov 67 948 85 065
1.1. | droky 67 948 85 065

1.2./a. | vysledok zaistenia - -
znizenie hodnoty prisluSného majetku/zrusenie znizenia hodnoty
1.3./b. | prislu§ného majetku

2. | Vynosy z podielovych listov - -

3. | Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 32678 34 331
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku 32678 34 331
3.2. | vysledok zaistenia - -
4.Jc. | Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 31332 (74 119)
5./d. | Cisty zisk/strata z operacii s devizami . -
6.Je. | Cisty zisk/strata z derivatov -

7.5 | Cisty zisk/strata z operécii s drahymi kovmi - -
8.4g. | Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom 2 10

I. | Vynos z majetku vo fonde 131 960 45 287

h. | Transakéné naklady 2268 3079

i. | Bankové poplatky a iné poplatky 344 2131

II._ | Cisty vynos z majetku vo fonde 129 348 40 077

J. | Néklady na financovanie fondu 3619 1005
j-1. | naklady na Groky
j-2. | Zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j:3. | naklady na dane a poplatky 3619 1005

lll. | Cisty ziskistrata zo spravy majetku vo fonde 125729 39072

k. | Naklady na 56 409 70 381
k.1. | odplatu za spravu fondu 56 409 70 381
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde - -

.| Naklady na odplaty za sluzby depozitéra 10 154 12 669
m. | naklady na audit Gétovnej zavierky 2227 2034
A: | Zisk alebo strata za Gétovné obdobie 56 939 {46 012)
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Poznamky k Uctovnej zavierke

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Optimal, 0.p.f,, IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nazov podielového fondu je Optimal, otvoreny podielovy fond, IAD Investments, sprav. spol., a.s. v skratenej podobe
Optimal, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Fond"). Fond bol zaloZeny schvalenim rozhodnutia UFT GRUFT-
002/2002/KSPF diia 17.05.2002. Statit otvoreného podielového fondu platny od 02.01.2001 schvaleny Uradom pre finangny
trh (dalej len ,UFT*), deklaroval podielovy fond ako otvoreny podielovy fond, vytvoreny na dobu neurgitu. Podielovy fond nema
pravnu subjektivitu.

Spravcovska spoloénost

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol, as. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava,
ICO 17 330 254, ktora je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava 1., oddiel Sa, viozka &. 182/B (dalsj len
»Spravcovska spolognost®).

Spravcovska spoloénost vznikia 18.10.1991 ako investiéna spolocnost s obchodnym menom Agroinvest, a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona ¢. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona") a na zaklade rozhodnutia Uradu
pre finanCny trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovski spoloénost. Spravcovska
spolognost bola zaloZena na dobu neuréitd. V roku 2002 spravcovska spoloénost zmenila obchodné meno na Investiéna
a Dachodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Podielovy fond bol prevedeny do spravy spravcovskej spolotnosti na zaklade rozhodnutia NBS & ODT-12649-1/2011 zo dfia
12.12.2011, ktoré nadobudio pravoplatnost diia 14.12.2011.

Priamou materskou spolotnostou spravcovskej spolognosti je spolognost Pro Pariners Hodling, a.s., ktora je zéaroveh
materskou spolo¢nostou celej skupiny.

Internetova stranka spravcovskej spoloénosti je www.iad.sk.
Hlavna ¢innost spravcovskej spoloénosti

Hlavnym predmetom ¢innosti spravcovskej spolocnosti je:

- spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych alternativnych investicnych fondov,

- Vvytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurdpskych Standardnych fondov,

- riadenie portfolia financnych nastrojov podra § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonoy (zékon o cennych papieroch) v zneni neskorich
predpisov,

- investiéné poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spoloénostami a cennych papierov vydévanych
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitefskej spravy a slvisiacich sluZieb, najma spravy
pefaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

- prijatie a postipenie pokynov tykajiicich sa jedného alebo viacerych finanénych néstrojov podra § 5 ods. 1 pism. a) a2 d)
zakona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluZbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon
0 cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady sprévcovskej spoloénosti k 31.12.2016

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Viadimir Bencz
Clenovia: Peter Lukag, MBA

Mgr. Vladimir Bolek
Dozorna rada
Predseda: Ing. Rébert Bartek
Clenovia: Ing. Vanda Vranska

Ing. Miroslav Vester (od 29.11.2016)
JUDr. Robert PruZinsky (do 28.11.2016)

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, as., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investi€ny profil fondu

Z hiadiska kategérie podielového fondu ide o zmiesany podielovy fond. Fond sa zameriava na investovanie do akciovych
adlhovych cennych papierov spolotnosti, obchodovanych na stredoeuropskych a zapadoeuropskych burzach a do
podielovych listov dihopisovych a akciovych podielovych fondov, obchodovanych na eurdpskych a americkych akciovych
burzach. Fond investuje predovietkym v mene EUR.

Investicéna stratégia fondu

Ciefom podielového fondu nie je kopirovat Ziadny finanény index ani sa pri vybere investicii nesleduje vyvoj Ziadneho
finanného indexu. Podielovy fond je uréeny pre stredne konzervativnych investorov investujucich v eurach s investiénym
horizontom miniméine Styri roky. Pomer akciovej a dihopisove; zloZky sa meni v zavislosti od situacie na kapitalovych trhoch
anie je obmedzeny. Najvyznamnejsimi faktormi ovplyviiujicimi vykonnost fondu st narast / pokles rokovych sadzieb, narast
/ pokles kreditnych prirazok a pohyby mien vogi referencnej mene EUR. Fond mdZe dogasne drzat peiiazné prostriedky na
kratkodobych terminovanych vkiadoch pokial je to odévodnené situaciou na kapitalovych trhoch.

B. POUZITE UGTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1) Zostavenie uctovnej zavierky

Uttovn4 zévierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 na principoch ¢asového rozlisenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocenovanych realnou hodnotou.

Tato ctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania podielového fondu (angl.: going concern).
Utovna zavierka fondu k 31.12.2015 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spoloénosti dfia 28.11.2016.
2) Ugtovné zasady a uétovné metédy pouzité pri zostavovani Gétovnej zavierky

Ugtovna jednotka uplatfiuje Gctovné principy a postupy uétovania v stilade so slovenskym zakonom o uétovnictve &. 431/2002
Zz. vzneni neskorSich predpisov  Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
€. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznagovani poloZiek actovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu tdajov uréenych z Gctovne zavierky na zverejnenie, o ramcovej (étovej osnove
a postupoch Uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a dopinkové dachodkové fondy v znenf neskorsich zmien
a doplnkov.
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a) Urokové vynosy a trokové néklady

Urokove vynosy a Urokové naklady su Uétované do obdobia, s ktorym vecne a Casovo slvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych Urokov su tieto pripisané na téet Fondu vzmysle zékona &. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyske,
neotistené o zraZkovi dafi.

b}  Nékiady na poplatky

Spravcovskej spolognosti prinaleZi za spravu Fondu odplata, ktora je vypocitana z priemernej rocnej Cistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata spravcovskej spolognosti sa poéita a zahrfia do nakladov Fondu denne na zéklade aktuélnej Cistej
hodnoty majetku vo Fonde pred zGétovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon ¢innosti depozitara.
Spravcovské poplatky st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu®. Vypocet
spravcovskeho poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny Ucet
v prislusnej mene a kontrolovat, & &innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stlade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon ¢innosti prinalezi odplata, ktora je dohodnuta v depozitnej zmluve. Depozitar Gétuje podra platného
Stattitu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spoloénosti (www.iad.sk). Odplata za vykon ginnosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypocitava denne podra aktualnej Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred zuétovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara.

Naklady za sluzby depozitara st vykazané vo vykaze ziskov a strat v poloZke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara®.
Natarchu majetku vo Fonde sa uétuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpegujlcim vyrovnanie obchodov
s cennymi papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Gschovu a spravu zahraniénych cennych
papierov, poplatky za vedenie bankovych Gétov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo
Clenovi centrélneho depozitara a subjektu so sidlom mimo Gzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom &innosti.

Naklady na poplatky su zigtované do obdobia, s ktorym vecne a Gasovo suvisia, v stllade s prislusnym Statitom Fondu.
¢) Zraikové dar z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika daf z Gistého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukézani alebo pri pripisani uhrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19 %
z cisteho vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazen( dafi odviest spravcovi dane najneskér do patnasteho diia kazdého mesiaca za predchadzajlici
kalendarny mesiac.

d)  Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dariovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
€. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Dariové naklady mézu fondu vzniknut aplikéciou dafiovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plynice zich Uzemia.

e) Vydavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len Jpredaj®) sa urci ako sicin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty
majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému diiu) a podtu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemécii sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel ¢istej hodnoty majetku a po&tu podielov v obehu
k pracovnému dfiu) a poétu redemovanych podielov podielového listu.

V slilade so Statitom podielového fondu je spravcovska spolognost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytoéného
odkladu po doruéeni pokynu na redemaciu. V suvahe s podiely podielnikov vykézané v polozke ,Podielové listy" vo vlastnom
imani.
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) Dalsie informécie o poutZitych uctovnych zasadéch a tctovnych metédach

V zmysle Zakona $tatit fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahmutim do aktudlnej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové uctovné zasady a nové Gétovné metody pouZité pri zostavovani uétovnej zavierky

Prizostavovani détovnej zavierky neboli pouZité Zadne nové Gdtovné zasady alebo metody, ktoré by mali vplyv
na hospodarsky vysledok, resp. &isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach uctovnej zavierky su vykazané na zaklade
Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky zo 16. decembra 2016 ¢&. MF/017857/2016-74 (oznamenie ¢&. 384/2016
Z.2.), ktoré nadobudlo G¢innost 30. decembra 2018.

4) Ocefiovanie majetku a zavizkov, metédy pouzité pri uréeni redlnych hodnét majetku a zavizkov, cudzich mien
a kurzov pougitych na prepoéet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany reéinou hodnotou

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavézku pri beznej
transakcii medzi (€astnikmi trhu ku dilu ocenenia.

Reéina hodnota majetku sa uréi ako trhova cena, ak pre prislusny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku ocerovaného
reéinou hodnotou sa neupravuje o zniZenie jeho hodnoty, pretoZe ocenenie realnou hodnotou v sebe zahfiia spolu s inymi
Cinitefmi aj Cinitel zniZenia hodnoty.

Ak pre prislu$ny majetok neexistuje aktivny trh, redina hodnota tohto majetku sa ur¢i kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
stcasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaZnych prijmov a stgasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaZnych
vydavkov z majetku (dalej len ,sucasna hodnota Gistych pefiaznych prijmov’), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade buddcich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouZitia
za beznych podmienok a okolnosti v danom &ase a na danom mieste za predpokladu beznej vnutornej miery navratnosti
kapitalu bezného kupujiceho. Pri diskontovani pefaznych tokov sa pouZije vhodna trokova miera v zavislosti od druhu
majetku, G&elu jeho pouzitia, neistoty odhadovanych pefiaZnych tokov o ich hodnote alebo Gase, splatnosti pefiaznych tokov
ameny, v ktorej st pefiazné toky ocenené.

Pri vypotte sicasnej hodnoty ¢istych pefiaznych prijmov sa Gisté pefiazné prijmy diskontuji Grokovou mierou, ktora vyjadruje
bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penaznych prostriedkov a rizik vlastnych uréitému druhu majetku. Tato Urokova
miera nezohladiiuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych budticich gistych pefiaznych prijmov. Urokova miera,
ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie Gasovej hodnoty pefiazi a rizik vlastnych urcitému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, ktoru by investor pozadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami
arizikami obdobné tomu, o ktorom U&tovna jednotka otakava, 2e ho ziska z urditého majetku. Tato (rokova miera sa odhaduje
z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného
zioZenia. Ak tito Grokovit mieru trh netvori, pouzije sa jej vhodna nahrada, ktorej iéelom je odhadnit trhové ohodnotenie
Casovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skonéenia Zivotnosti urditého majetku a trhové chodnotenie rizik, e buduci Cisty
pefiaZny tok sa bude odliSovat v hodnotéch a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zalgtované vmajetku Fondu k 31. decembru 2016 a31. decembru 2015 boli zakupené s umyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov, vjnosov z kuponov alebo dividend z podielovych fondov.

O cennom papieri sa prvotne (&tuje v oceneni jeho relnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktord sa obstaral a jeho
realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dihopisy s kupdnmi, tak sa ich ocenenie odo dia vyrovnania nékupu
do dfia vyrovnania predaja, alebo dfia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany drokovy vynos z kuponu uréeny
v emisnych podmienkach do diia vyplaty kupénu. Po vyplateni kuponu sa hodnota dlhopisu zniZuje o vyplateny kupén.

Cenné papiere v majetku fondu sa ku diiu ocenenia ocenuju realnou hodnotou. Zmeny reéinej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa UCtuju na Uctoch Viynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na tétoch Naklady na operacie s cennymi papiermi.
Za Ugelom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiaZného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS
€. 13/2011 o spdsobe uréenia hodnoty majetku v §tandardnom podielovom fonde a vo verejnom Speciainom podielovom fonde

4



LE!

B,1’5[7,0'0'ClR‘5|W'B,S,E|R|T,ZlKIOIB[?, | UC FOND 3.02 ]
Néazov spravovaného fondu
Ojpit|i|mialt|,|o].{p|.|f

a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové listy
viacerych emisii a zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, sii vytvorené pravidla ocefiovania cennych papierov,
nastrojov pefiazného trhu a derivatov vo vniitornych smerniciach spolocnosti, kde je rozpisany spdsob vypodtu.

Na urcenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahraniénom regulovanom verejnom frhu s cennymi papiermi,
sa pouziva zavere¢ny kurz cenného papiera, ktory organizator zahraniéného regulovaného verejného trhu s cennymi papiermi
vyhlési v obchodny def, ku ktorému sa hodnota cenného papiera uréuje a ktory zverejnila agentira Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zavereény kurz, cenné papiere sl ocefiované v stilade s Opatrenim NBS &. 13/2011,
teda teoretickou cenou podra priloh 1 aZ 16 tohto opatrenia.

¢)  Informécie o spdsobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na eura prislusnym
kurzom Eurépskej centréinej banky (,ECB"). Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavajli na eura podra aktuaineho
kurzu ECB. Ku dfiu zavierky sa zostatky Uétov v cudzej mene prepocitajii poda kurzu ECB platného ku diiu, ku ktorému sa
Uctovna zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové Zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo
z prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene, si vykazané vo vikaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/(strata) z operacii
s devizami“.

a)  Perazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, uvery poskytnuté bankam na jeden def, Statne
pokladniéné poukazky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa tuju v nominlnych
hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

e)  Pohladavky a zavazky

Kratkodobé pohladavky predstavujii najma prostriedky na vkladovjch 0gtoch splatnych nad 24 hodin a GStuju sa
v nominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlidenie urokovych vynosov je
sucastou U€tovnej hodnoty tychto pohfadavok.

Zavazky sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuji obstaravacou cenou. Vzniknuté
urokové naklady vztahujlice sa k zavézkom st ku datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, vykazované spoloéne
s tymito zavézkami,

Na zaklade Statatu Fondu, podielovy list mozno vydat az po uhradent jeho predajnej ceny, &im Fondu v momente prijatia platby
od podielnika vznika zavazok voéi podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zu&tujti po vydani podielovych listov. Prijateé
preddavky sa vykazujli na strane pasiv stvahy ako Ostatné zavézky (riadok ¢. 7).

5) Ur€enie diia uskuto¢nenia Gétovného pripadu

Defi uskutoénenia Uétovného pripadu kapy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlhsia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podra beZnjch obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihsia, diiom uskutognenia (Ctovného pripadu je prvy
defi lehoty, pocas ktorej mé byt obchod podla dohody vyrovnany.

Dalej je dfiom uétovného pripadu defi vykonania platby, def z(ctovania prikazu bankou, def pripisania pefiaznych
prostriedkov, den, v ktorom dgjde k vzniku pohfadavky a zavézku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri G&tovnej jednotky, a k dalSim skutoénostiam, ktoré sii predmetom uétovnictva
a ktore nastali, pripadne o ktorych s k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutotnosti dokumentuju.

6) Stratégia a zésady zaist'ovania

Fond nemé zadefinovan( stratégiu a zasady zaistovania.
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7) Zasady a postupy identifikicie majetku so zniZenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané zniZenie jeho hodnoty, zistuje sa, &i je
oddvodnené predpokladat, Ze doslo k zniZeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho zniZenia. O odhadnutd hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpokiad
znizenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spolognostou na téet fondu nastala
skutoénost alebo viac skuto&nosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapricifiuju zniZenie odhadu buddcich
pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spolognost na identifikaciu majetiu so znizenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management, smernice
a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoétu vysky zniZenia hodnoty majetku a rezerv
a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade zniZenia hodnoty finanéného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovna Gétovna hodnota majetku s pravdepodobnym
pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku niZsia ako dohodnuta hodnota pefazného toku,
alebo ak je z ¢asti alebo Uplne splacanie peiiazného toku pravdepodobné neskdr ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa
znizila. Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi stéasnou hodnotou dohodnutého pefiaZného toku z majetku
a sucasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade zniZenia hodnoty sa toto Uétuje cez vykaz
ziskov a strat.

b)  Zéasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavazok alebo ind povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
moéZe mat neistd vySku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost tibytku zdrojov zahffiajucich ekonomické uZitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je vacsia
ako 50 % a je mozné vykonat spofahlivy odhad tohto Ubytku.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné Gétovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajiice
Uctovné obdobie

PeriaZny tok z prevadzkovej ¢innosti

X

X

Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)

67950

85075

Zmena stavu pohfadavok z trokov, odplat a provizii (+)

Naklady na droky, odplaty a provizie (-)

(72122)

(91 299)

Zmena stavu zavézkov z lrokov, odplat a provizii (+/-)

(1519)

(1239)

Vynosy z dividend (+)

32678

34 331

I R N

Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

2182

7. | drahymi kovmi (+)

Obrat strany Cr usporiadacich Ggtov obchodovania s finannymi nastrojmi,

813 253

2335955

8. | nehnutelnosti(+/-)

Zmeny stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy a

9. | kovov (-)

Obrat strany Dt analytickych Uétov prvotného zai&tovania Uctov FN, drahych

(744 160)

(2 118 301)

10. | Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov (+)

11. | Vynos z odpisanych pohladéavok (+)

12. | Naklady na dodavatelov (-)

13. | Zmena stavu zavézkov vodi dodavatelom (+)

14. | Naklady na zrézkovii dai z prijmov (-)

15. | Zavazok na zrazkovdl daii z prijmov (+)

I._| Cisty pehazny tok z prevadzkovej Ginnosti

246704

x | PeflaZny tok z investiénej &innosti

16. | ZniZenie/ zvy3enie poskytnutych Gverov a vkladov (+/)

Il._| Cisty pefazny tok z investitnej &innosti

x | PefiaZny tok z finanénej &innosti

X

17. | Emitované PL - preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitefov ()

97 554

394 664

18. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),

(232 169)

(1129 464)

Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené
19. | PLipohfadévky z prestupov do (+/-)

20. | Dedidstvé (-)

21. | Zmena stavu zévazkov na vyplatu dediéstiev (+/-)

22. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)

400

23. | ZvySenie/zniZenie prijatych dihodobych dverov (+/-)

24. | Naklady na droky za dihodobé droky (-)

25. | Zmena stavu zavézkov za Uroky za (very (+)

IIl._| Cisty pefiazny tok z finanénej Ginnosti

(134 615)

(734 400)

IV. | mene

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na peiiazné prostriedky v cudzej

1

V. [ LHLAHIL#Y,

Cisty vzrast/pokles pefaZnych prostriedkov aich ekvivalentov

(41 433)

(487 696)

V|, | Pehazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku Gétovného obdobia

148 373

636 069

VI, | Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci tiétovného obdobia VI.+V.

106 940

148 373
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2016 V EURACH

P . Bezprostredne

Oznacenie POLOZKA Bez:; dt:)c;t;vne pr:d't):;l%dza;lﬁce

(étovné obdobie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zaiatku obdobia 3725 642 4506 454
a) podet podielov 106 444 246 126 859 786
b) hodnota 1 podielu 0,035001 0,035523
1 Upisané podielové listy 97 554 394 664
2 Zisk alebo strata Fondu 56 939 (46 012)
3 Vlozenie vynosov podielnikov do majetku Fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5 Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu Fondu - -
6. Vratené podielové listy (232 169) (1129 464)
il. Narast/ pokles gistého majetku (77 676) (780 812)
A Cisty majetok na konci obdobia 3 647 966 3725 642
a) podet podielov 102 481 345 106 444 246
b) hodnota 1 podielu 0,035596 0,035001
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA FONDU
Aktiva
1. Dihopisy
Bezprostredne
Cislo | 2..EUR. Dihopisy ocefiované RH podFa dohodnutej doby Bezné uctovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku | splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca - -
2 Do troch mesiacov - -
3 Do $iestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
5 Do dvoch rokov - -
6 Do piatich rokov 1004 670 945 824
7 Nad pét rokov 61008 453 331
Spolu 1 065 678 1399 155
Bezprostredne
Cislo | 2.ILEUR. Dihopisy ocefiované RH podra zostatkovej doby Bezné uctovné obdobie | predchadzajiice iétovné
riadku | splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca - -
2 Do troch mesiacov - -
3 Do Siestich mesiacov 100 979 -
4 Do jedného roku 268 329 101123
5 Do dvoch rokov 329 552 370923
6 Do piatich rokov 366 818 927 109
7 Nad pét' rokov - -
Spolu 1065 678 1399 155
Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku | 2.ll.EUR. Dlhopisy ocefiované RH obdobie
1. Dlhopisy bez kuponov - -
1.1, nezalozené - -
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3, zalozené - -
2, Dihopisy s kuponmi 1065678 1399 155
21. nezalozené 1065 678 1399 155
2.2, zaloZené v repoobchodoch - -
23. zaloZené - -
Spolu 1065678 1399 155
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2. Podielové listy
Bezprostredne
Cislo BeZné utovné obdobie | predchadzajiice Gétovné
riadku | 4.I. Podielové listy obdobie
1. | PL otvorenych podielovych fondov 698 576 316 625
1.1, nezaloZené 698 576 316625
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. | PLostatné 1783 664 1869 901
21. nezalozené 1783 664 1869 901
2.2 zaloZzené v repoobchodoch - -
2.3, zaloZené - -
Spolu 2482 240 2 186 526
Bezprostredne
Cislo BeZné ucétovné obdobie | predchadzajtice iétovné
riadku | 4.1l. Podielové listy podFa mien, v ktorych st ocenené obdobie
1. |EUR 2482240 2186 526
2. |USD - -
3. |[JPY - -
4. | CHF - -
5 | GBP - -
6. | SEK - -
7. 1CZK - -
8. |HUF - -
9. |PLN - -
10. | CAD - -
11. [AUD - -
12. | Ostatné meny - -
Spolu 2482 240 2186 526
3 PeiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Bezprostredne
Cislo Beiné uétovné obdobie | predchadzajiice iidtovné
riadku | 9. Pefiainé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov obdobie
1. | BeZné Uty 106 940 148 373
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné
do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operécii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac
4. | tr mesiace - -
X Medzistiet - slivaha 106 940 148 373
5. Uverové linky na okamyité Cerpanie pefiaZnych prostriedkov - -
Spolu 106 940 148 373
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Pasiva

1. Zaviézky voci spravcovskej spoloénosti

Bezprostredne
Cislo Bezné uétovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku | 3. Zaviizky voéi spraveovskej spoloénosti obdobie
1. | Zavazky vodi sprav. spol. - sprava fondu 4768 5062
2. | Zavézky voti sprav. spol. - poplatky 2 7
Spolu 4770 5069
2, Ostatné zavazky
Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice Giétovné
riadku | 7. Ostatné zavizky obdobie
1. | Zavazky vodi depozitarovi 858 911
2. | Zavézky vodi podielnikom - prijaté preddavky 199 400
3. | Zavazky voti podielnikom - vynosy - -
4. | ZAvazky - zraZkova dafi - -
5 Zavazky — auditor 1065 2032
7 Zavézky - vydavky budicich obdobi - -
Spolu 2122 3343
Vykaz ziskov a strat
1. Vynosy z trokov
Bezprostredne
Cislo ! BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku | 1.1. Uroky obdobie
1. | BeZné acty 17 40
2. Reverzné repoobchody - -
3. | Vklady 4 123
4 Dihové cenné papiere 67 927 84 902
Spolu 67 948 85 065
2. Vynosy z dividend
Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku | 3. Dividendy obdobie
1. |EUR 32678 34 331
2. |UsD - -
3. Ostatné meny - -
Spolu 32678 34331
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3. ZiskiStrata z operécii s cennymi papiermi

Bezprostredne
Cislo Beiné uctovné obdobie | predchadzajice uétovné
riadku_| 4./c. Zisk/strata z cennych papierov obdobie
1.__| Vynosy 7 predaja a precenenia cennych papierov 345 069 353 554
2. | Néklady z predaja a precenenia cennych papierov (313737 (427 673)
Spolu 31332 (74 119)
4. ZiskiStrata z operacii s inym majetkom
Bezprostredne
Cislo BeZné uétovné obdobie | predchadzajice Gétovné
riadku | 8./g. Cisty ziskistrata z operécii s inym majetkom obdobie
1. Naklady na vynosy podielnikov - -
2. Halierové vyrovnanie 2
3. Vynosy zo zéniku zavézkov -
Spolu 2 10
5. Transakéné naklady
Bezprostredne
Cislo BeZné uétovné obdobie | predchédzajiice tidtovné
riadkv | h. Transakéné poplatky obdobie
1. | Transakcie 2268 3079
Spolu 2268 3079
6. Bankové poplatky a iné poplatky
Bezprostredne
Cislo BeZné ictovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku | i. Bankové poplatky a iné poplatky obdobie
1. Bankové poplatky 131 131
2. | Burzové poplatky 213 -
3. __| Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - 2000
4 Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 344 213
7. Naklady na financovanie fondu
Bezprostredne
Cislo Bezné uétovné obdobie predchadzajlice uétovné
riadku | j. Naklady na financovanie fondu obdobie
1. Néklady na aroky - -
2. | Naklady na dane 2899 -
3. Naklady na register emitenta 720 1005
Spolu 3619 1005
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8. Naklady na odplatu

Bezprostredne

Cislo Be2né uctovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku | k. Naklady na odplatu obdobie
k.1. | odplatu za spravu fondu 56 409 70 381
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde - -
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 10 154 12669
m.__ [ Naklady na audit i&tovnej zavierky 2227 2034

Néklady na odplatu za spravu fondu

Sadzba odplaty spravcovskej spolognosti za spravu podielového fondu je 1,600 %
majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spolocnosti za spravu podielovéh

pri kazdom ocefiovani majetku v podielovom fonde a uhradza sa jedenkrat za kalendarny mesiac.

Naklady na odplatu za sluzby depozitara

Vyska odplaty za vykon depozitara za jeden rok (vratane DPH) je 0,288 %

v podielovom fonde v Ugtovnej zavierke.

F.  PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIiVACH

Fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 neevidoval Ziadne podstvahové poloZky.

priemernej rocnej Sistej hodnoty majetku

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dria, ku ktorému sa zostavuje Ustovna zavierka do diia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré

by ovplyvnili Udaje uvedené v iétovnej zavierke.
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p.a. z priemernej rocnej Cistej hodnoty
o fondu sa vypotitava v alikvotnej vyske




