IAD

INVESTMENTS
Sprava o hospodareni spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom v podielovom fonde za kalendarny rok 2016
podla § 187 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov (ZKI)
Spravcovska spolocnost: IAD Investments, sprav. spol., a.s., Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 1
zapisana na Okresnom sude Bratislava |, diia 18.10.1991, oddiel Sa, vioZka €. 182/B
Podielovy fond:

IAD Energy Fund, o.p.f., sprav. spol., a.s. (vznik fondu v roku 2013)

Udaje o stave a zmene majetku fondu za rok 2016
1. Stav majetku (v EUR)

a) Prevoditelné cenné papiere 0
aa) akcie 0
ab)  dlhopisy 0
ac) iné cenné papiere 0
b)  Nastroje pefiazného trhu 0
¢) Ugty v bankach 677 671
ca) bezny ucet 677 671
cb)  vkladové Ucty 0
d)  Iny majetok 2709187
e)  Celkova hodnota majetku 3386 858
f)  Zavazky 13 084
g) Cista hodnota majetku 3373774
2. Pocet podielov podielového fondu v obehu (v ks) 2613074
3 Cista hodnota podielu (v EUR) 1,290929
4 Stav cennych papierov a nastrojov penaz.trhu v majetku v EUR

a) Prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovanych CP BCP 0
c) Prevoditelné CP z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism. d) ZKI 0
d)  Nastroje peflazného trhu podia § 88 ods. 1 pism. h) ZKI 0
e)  Ost. prevoditelné CP a nastroje pefniazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. i) ZKI 0
e)  Ost. prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu podia § 88 ods. 1 pism. i) 0
f)  Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
g)  Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
h)  Podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych 0
subjektov Kl

i) Iny majetok neuvedeny v pismenach a) aZ h) 543 490
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Clenenie portfélia podl'a % podielu cennych papierov na celkovom majetku:

EUR akcia Sunny Sky spol. s r.o0. 36363871 16,69%
EUR akcia EF Solar |, s.r. 0. 47242647 -0,64%
5. Udaje o zmenach v stave portfélia v priebehu roka (EUR)

Cista hodnota majetku k 31.12.2015 2794 894
Néakup cennych papierov 0
Predaj cennych papierov 0
Vyplata vynosov za rok 2016 0
Cista hodnota majetku k 31.12.2016 3373774
6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav (EUR)

a)  vynosy z akcii, 0
b)  vynosy z dihopisov, 0
c)  vynosy z inych cennych papierov, 0
d)  vynosy z nastrojov pefiazného trhu, 0
e)  vynosy z vkladovych a beznych uctov, 330
f)  kapitalové vynosy, 331489
g) iné vynosy, 3
h)  vydavky na spravu, 41 896
i) vydavky na depozitara, 6188
j)  iné vydavky a poplatky, 116735
k) Cisty vynos, 167 003
I)  vyplaty podielov na zisku, 0
m)  znovu investované vynosy, 0
n)  zvySenie alebo zniZenie majetku v PF a zoznam spol., ktoré zapri€inili zniz. majetku v PF z titulu

zmien kurzov CP alebo likvidacie spolo¢nosti: znizenie majetku nenastalo z dévodu zmien kurzov a v 578 880
majetku podielového fondu sa nenachadzali CP Ziadnej spolognosti, ktora by bola v likvidacii.

0)  zvySenie alebo zniZenie hodnoty akcii, 41282
p) naklady spojené s obchodovanim majetku v podielovom fonde, 0
r)  iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov v podielovom fonde 1433
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1. Porovnanie troch poslednych rokov v Strukture stvahy a vykazu strat:

SUVAHA (VEUR)

AKTIVA 2016 2015 2014

l.  Investiény majetok (stcet poloZiek 1 az 8) 2709 187 2792 388 2247780
1. Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou - - -
a)  bez kupénov - - -
b) s kupbnom - - -
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou - - -
a)  bez kupénov - - -
b) s kupbnom - - -
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 543 490 502 208 452 961
a)  obchodovatelné akcie - - -
b)  neobchodovatelné akcie - - -
c)  podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera 543 490 502 208 452 961
d)  obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolo¢nostiach - - -
4. Podielové listy - - -
a)  otvorenych podielovych fondov - - -
b)  ostatné - - -
5. Kratkodobé pohladavky - 300 021 1794819
a)  kratkodobé vklady v bankach - 300 021 -
b)  kratkodobé pdzicky obch.spolocnostiam, v ktorych méa fond majetkovy podiel - - -
c) iné - - -
d)  obratené repoobchody - - -
6. Dlhodobé pohladavky 2165697 1990 159 1794819
a)  dlhodobé vklady v bankach - - -
b)  dlhodobé pdzicky obch.spolocnostiam, v ktorych méa fond majetkovy podiel 2165 697 1990 159 1794 819
7. Derivaty - - -
8.  Drahé kovy - - -
Il.  Neinvesti¢ény majetok (stcet poloziek 9 a 10) 677 671 14 157 264 947
9. PenaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 677 671 14157 264 947
10.  Ostatny majetok - - -
Aktiva spolu 3386 858 2 806 545 2512727

x  PASIVA 2016 2015 2014
I Zavazky (sucet poloZiek 1 az 7) 13 084 11 651 9784
1. Zavazky voli bankam - - -
2. Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenie sporenia/ukonéenia Ucasti - - -
3. Zavazky vodi spravcovskej spolocnosti 10 933 9158 8196
4. Derivaty - - -
5. Repoobchody - - -
6. Zavazky z vypozicania finantného majetku - - -
7. Ostatné zavazky 2151 2493 1588
Il.  Vlastné imanie 3373774 2794 894 2502 943
8.  Podielové listy/Dochodkové jednotky/ doplnkové dochodkové jednotky, z toho 3373774 2794 894 2502 943
a) Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 167 003 172 058 120 945
Pasiva spolu 3386 858 2 806 545 2512727
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VYKAZ ZISKOV A STRAT (v EUR) 2016 2015 2014

1. Vynosy z Grokov 175 868 165 498 104 817
1.1, Groky 175 868 165 498 104 817
1.2./a. vysledok zaistenia - - -
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku/zruSenie zniZenia hodnoty prisluSného majetku - - -
2. Viynosy z podielovych listov - - -
3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku - - -
3.1. dividendy a iné podiely na zisku - - -
3.2. vysledok zaistenia - - -
4c. Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi - - -
5./d. Cisty zisk/strata z operacii s devizami - - -
6./e. Cisty zisk/strata z derivatov - - -
7.Jf. Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - - -
8.1g. Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom 41285 49 251 46 330
I. Vynos z majetku vo fonde 217153 214749 151 147
h.  Transakéné naklady - - -
i.  Bankové poplatky a iné poplatky 56 1059 931
Il.  Cisty vynos z majetku vo fonde 217 097 213 690 150 216
j. Néklady na financovanie fondu 920 - -
j.1. néklady na Uroky - - -
j.2.  zisky/straty zo zaistenia Urokov - - -
j.3.  naklady na dane a poplatky 920 - -
lll. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 216177 213 690 150 216
k. Naklady na 41 896 34980 25128
k.1. odplatu za spravu fondu 41896 34 980 25128
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde - -
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara 6188 5166 371
m. naklady na audit UCtovnej zavierky 1090 1486 432
A.  Zisk alebo strata za uctovné obdobie 167 003 172 058 120 945
Dalsie udaje o fonde 2016 2015 2014
Celkové Cista hodnota majetku (EUR) 3373774 2794 894 2502943

Pocet podielov v obehu (tis. ks) 2613 2273 2172

Cista hodnota podielu (EUR) 1,290929 1,229403 1,152144

Pocet vydanych podielov (tis. ks) 594 147 849
Suma vydanych podielov (EUR) 727 437 175 096 969 843

Pocet vyplatenych podielov (tis. ks) 254 46 146

Suma vyplatenych podielov (EUR) 315 560 55203 168 908

8. Pocas roka 2016 spolo¢nost nevyuZivala pri sprave majetku v podielovom fonde postupy a nastroje podia §100 ods. 2 ZKI. Celkova hodnota

zavézkov z innosti sprav. spol. s majetkom v podielovom fonde je 10,9 tis. EUR.

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde: V roku 2016 sa spolo¢nost v mene
podielového fondu neztcastnila na ziadnom valnom zhromazdeni.
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12. Udaje o zasadach odmeriovania spolo&nosti: Odmena zamestnancov podra §35 ods. 9 ZKI (v tomto bode dalej len ,zamestnanec*) ma
pevny zlozku (tzv. mzda zamestnanca) a pohybliva zlozku. Zasady odmefovania spolo¢nosti sa vztahuju na pohyblivé zlozky odmeriovania,
ktorych vy$ka a poskytovanie je viazané na vysledky hodnotenia vykonnosti resp. na plnenie cielov suvisiacich s vykonom funkcii
zamestnancov.

Spolocnost vyplatila za rok 2016 zamestnancom pevné zlozky celkového odmefovania vo vyske patstosedemtisic dvestodevatdesiat eur a
pohyblivé zlozky celkového odmefiovania vo vyske stojedenasttisic stodvadsatdva eur, pricom pocet zamestnancov bol Sestnast. Priamo z
majetku podielového fondu nebol zamestnancom vyplateny Ziaden podiel na zisku ani vykonnostny poplatok.

Hodnotenie vykonnosti €lenov dozornej rady spolo¢nosti vykonava valné zhromazdenie IAD, hodnotenie vykonnosti ¢lena predstavenstva
spolo¢nosti vykonavaju nezavisle dvaja ini lenovia predstavenstva spolocnosti, hodnotenie vykonnosti zamestnancov vykonava vykonny
riaditel spolo¢nosti. VySka pohyblivej zlozky odmeny zavisi od vykonnosti zamestnanca, ktora je kvalifikovane stanovena. Obdobim pre
hodnotenie vykonnosti zamestnancov teda tzv. akrualnym obdobim je rok, t,j. 12 mesiacov, pricom vykonnost zamestnancov sa hodnoti v
poslednom mesiaci akrudlneho obdobia a pozostava z hodnotenia klti¢ovych povinnosti a tloh, schopnosti, pracovného a socialneho
spravania zamestnanca a obsahuje kvantitativne a/alebo kvalitativne kritéria (tykajlce sa oddelenia, zamestnanca), ktorych hodnoteniu sa
priklada urcité percento vahy z celkového hodnotenia v zavislosti od kategérie zamestnanca.

Dozorna rada spolo¢nosti v roku 2016 preskumala vSeobecné principy zasad odmenovania spoloénosti a nemala k nim vyhrady. Dozorna rada
spolo¢nosti preskimala uplatiiovanie zasad odmefiovania za rok 2015 u zamestnancov a nemala k spdsobu uplatiovaniu zasad vyhrady.
Za rok 2016 sa zadsady odmenovania spolo¢nosti zavazne nemenili.

Audit rocnej Uctovnej zavierky podielového fondu vykonava KPMG Slovensko spol. s r.o., Dvofakovo nabrezie 10, 820 04 Bratislava 24 -
auditor SKAU - licencia &. 96.

Vypracoval:
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A
811 08 Bratislava
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
V Bratislave 28.04.2017 Ing. Vladimir Bencz, predseda predstavenstva Magr. Vladimir Bolek, ¢len predstavenstva
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IAD Energy Fund, o.p.f.,
TAD Investments, sprav. spol., a.s.
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KPMG Slovensko spol. sr.o0. Telephone +421 (0)2599841 11

Dvorakovo nabrezie 10 Fax +421(0)2 59 98 42 22
P.O.Box7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti 1AD Investments, sprav.
spol., a. s. (,Spolo¢nost*) spravujucej podielovy fond IAD Energy Fund, o.pf., IAD
Investments, sprav. spol., a.s. (,Fond*).

Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje stvahu k 31. decembru
2016, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuji sthrn vyznamnych Uétovnych zasad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Fondu k 31. decembru 2016 a vysledku jeho hospodarenia za rok
konéiaci sa k uvedenému datumu podfa zakona &. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o Uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podrfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nada zodpovednost podrfa tychto standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit tctovnej zavierky. Od Spolo&nosti a Fondu
sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite
aozmene adoplneni zakona & 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o Statutarnom audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kodexu
auditora, relevantnych pre nag audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské

dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zakiad pre nas nazor.
Zodpovednost $tatutérneho organu za tcétovni zavierku

Statutarny organ Spoloc¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa zakona o Uétovnictve a za tie interné

kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ Spolo¢nosti zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Fondu nepretrzite pokradovat vo svojej innosti, za opisanie
skuto&nosti tykajucich sa nepretrzitého pokradovania v ¢innosti, ak je to potrebné,
a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokraCovania v &innosti v Uctovnictve, ibaze
by mal v imysle Fond zlikvidovat alebo ukondit' jeho &innost, alebo by nemal ing
realistickil moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Udtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuiju. Nespravnosti mézu

Obchodny register Okresnéha

sudu Bratislava I, oddie! Sro, 31348238

KPMG Slovensko spol. s r.0., & Slovak limited liability company

and @ member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District auditora: 98

ICO/Registration number:

vlozka &. 4864/B Eviden&né gislo licencie

member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number_
(“KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96



hcaize

vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuiju vtedy, ak by sa
dalo oddévodnene o&akavat, ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podra medzinarodnych auditorskych $tandardov,
pocas celého auditu uplathujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

* ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatoné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZze podvod moZe zahffiat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metéd
a primeranost U¢tovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené Statutarnym organom Spolo&nosti.

¢ Robime zaver o tom, &i Statutarny organ Spoloénosti vhodne v Gétovnictve pouziva
predpokiad nepretrzittho pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych
auditorskych ddkazov zaver o tom, & existuje vyznamna neistota v s(vislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost’
Fondu nepretrzite pokracovat' v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informécie uvedené v (&tovnej zavierke alebo, ak su tieto informécie
nedostato¢né, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti
alebo okolnosti v§ak mé2u spésobit, ze Fond prestane pokracovat' v nepretrzitej
¢innosti.

* Hodnotime celkovll prezentaciu, $truktdru a obsah uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & uctovna zavierka Zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

26. april 2017
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost: Zodpqvédny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. / Martin Krsjak
Licencia SKAU &. 96 C.licencie 96 Licencia UDVA &. 990
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Individualna uétovna zavierka
k 31.12.2016

IAD Energy Fund, o.p.f.

IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A

811 08 Bratislava



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a doplnkového dachodkového fondu

k 31122016
LE|
HEEEEEEEREEEEEEEE .
Danové identifika¢né Cislo Ustovna zavierka Zostavena za obdobie
LI T] mesiac rok
riadna D schvéalena od 011 2101118
. mimoriadna do L1 2 2 10[1]86
ICO priebezna

[+ [7lafs o]z s ¢]

Bezprostredne

SK NACE (vyznati sa ) predchadzajice
@- @ obdobie

mesiac rok

od 011 21011]5

do 112 210j1]5
PriloZené sicasti (Etovnej zavierky
Suvaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)
Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolognosti
I+ A|D FINIVIE|S|T|M[IE|N|T|S|,|S|P|R|IA[V| . |s|P|lo]|L].|.|A]|. Is

Nézov spravovaného fondu

I'lA|D Elnje|lr|gly Flujnjd|, o] . . |p|.|f
Sidlo spravcovskej spolocnosti
Ulica Cislo
Plale Y] TnfRw ]l TT T T T T T T T T I T T T T T] OTAl T T 1]
PSC Obec
el fofe] [lR[alr I sTelalv A [ T T T T T T [T T T I LTI 1]
Telefonne Eislo Faxove &islo

LTI Ty CET T T T T T T]

E-mailova adresa

L P PP T P T P T T T T T T T T T T T T T T T ]

Podpisovy zaznam $tatutarneho organy,alebo clena Statutameho organu spravcovskej spolocnosti:

Zostavena dia:
31.3.2017

Schvalena dna:
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Néazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02

I'|A|D Einje(r|gly Flufnfd|,|of.|p|.|f
SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach
Bezprostredne
Oznacenie | PoloZka Bezné fi¢tovné obdobie predchadzajlice tiétovné
obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
l. Investiény majetok (siiet poloZiek 1 aZ 8) 2709 187 2792 388
1. Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou - -
a) bez kupdnov - -
b} $ kupénom - -
2. Dihopisy ocefiované redlnou hodnotou - -
a) bez kupdnov - -
b} s kupénom - -
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 543490 502 208
a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - -
¢) podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemaji formu cenného papiera 543 490 502 208
d) obstaranie neobchodovatelnych akeii a podielov v obchodnych spolognostiach - -
4, Podielové listy - .
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné - -
5. Krétkodobé pohfadévky - 300 021
a) krétkodobé vklady v bankéach - 300 021
b) kratkodabé pdZicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel - -
c) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhadobé pohladavky 2165 697 1990 159
a) dthodobé vklady v bankach - -
b) dlhodobe pdZicky obchodnym spolognostiam, v kiorych mé fond majetkovy podiel 2165697 1990 159
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
L. Neinvestiény majetok (suidet poloZiek 9 a 10) 677 671 14 157
9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov 677 671 14157
10. Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 3386 858 2 806 545
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SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach
Bezprostredne
Oznacenie | PoloZka Bezné actovné obdobie predchadzajuce Gétovné
obdobie

a b 1 2
X Pasiva X X
L Zévazky (sucet poloZiek 1 a 7) 13 084 11 651
1. Zavazky vodi bankam - -
2. Zavézky z vratenia podieloviz ukongenie sporenia/ukonéenia Uasti - -
3. Zaviizky vodi spravcovskej spolodnosti 10933 9158
4. Derivaty - -
5. Repoobchody - -
8. Zavézky z vypoZicania finantného majetku - -
7. Ostatné zavazky 2151 2493
Il. Viastné imanie 3373774 2794894
8. Podielové listy/Déchodkové jednotky/ dopinkové déchodkové jednotky, z toho 3373774 2794 894
a) Zisk alebo strata beZného ictovného obdobia 167 003 172058

Pasiva spolu 3386 858 2 806 545
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2016
Bezprostredne —’
Oznadenie | PoloZka Beiné ultovné obdobie | predchadzajice nétovné
obdobie

a b 1 2

1. Vynosy z Urokov 175 868 165 498
1.1. Uroky 175 868 165 498

1.2./a. | vysledok zaistenia - -
1.3/b. | znizenie hodnoty prislu§ného majetku/zrusenie zniZenia hodnoty prisfu$ného majetku - -

2. Vynosy z podielovych listov - -

3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku - -
3.1. dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Cisty ziskistrata z operacii s cennymi papiermi - -
5./d. | Cisty zisk/strata z operacii s devizami - -
6.Je. | Cisty zisk/strata z derivatoy - -
7.5 Cisty ziskistrata z operécii s drahymi kovmi - -
8./g. Cisty zisk/strata z opercii s inym majetkom 41 285 49 251

L Vynos z majetku vo fonde 217 153 214749

h. Transaktné naklady - -

i. Bankové poplatky a iné poplatky 56 1059

. Cisty vynos z majetku vo fonde 217 097 213 690

i. Naklady na financovanie fondu 920 -
j1. naklady na droky - -

j.2. zisky/straty zo zaistenia trokov - -
j.3. naklady na dane a poplatky 920 -

118 Cisty zisk/strata 2o sprévy majetku vo fonde 216177 213 690

k. Néklady na 41896 34 980
k1. odplatu za spravu fondu 41 896 34 980
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -

I Naklady na odplaty za sluzby depozitara 6188 5166

m. naklady na audit (tovne; zavierky 1090 1486
A: Zisk alebo strata za G¢tovné obdobie 167 003 172 058
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Poznamky k Uétovnej zavierke
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

IAD Energy Fund, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nazov podieloveho fondu je IAD Energy Fund, o.p.f.,, IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,podielovy fond").
Podielovy fond je vytvoreny ako $peciainy podielovy fond profesionalnych investorov a mé formu otvoreného podielového
fondu.
- Podielovy fond vznikol diia 27.5.2013 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska &. ODT-2500/2013-1.
- Vydavanie podielovych listov sa zacalo 27.6.2013. Podielovy fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu
neurgitd.
- Majetok v podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov podielového fondu.

Spravcovska spoloénost’

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava,
ICO 17 330 254, ktora je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel Sa, viozka €. 182/B (dalej len
»Spravcovska spoloénost®).

Spravcovska spoloénost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spolognost s obchodnym menom Agroinvest, a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona ¢. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona“) a na zéklade rozhodnutia Uradu pre
finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) prefransformovala na spravcovsku spoloénost. Spravcovska
spolocnost bola zaloZena na dobu neuréita. V roku 2002 spravcovska spolognost zmenila obchodné meno na Investicna a
Dochodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Priamou materskou spolognostou spravcovskej spolognosti je spoloénost Pro Partners Holding, a.s., ktora je zaroveri
materskou spolo€nostou celej skupiny.

Internetova stranka spravcovskej spolocnosti je www.iad.sk.

Hlavna ¢innost spravcovskej spoloénosti

Hiavnym predmetom ginnosti spravcovskej spolognosti je:

- spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investicnych fondov,

- vylvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurdpskych standardnych fondov,

- riadenie portfdlia finan¢nych nastrojov podfa § 5 ods. 1 pism. a) a2 d) zékona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papierach) v zneni neskorsich
predpisov,

- investi¢né poradenstvo,

- uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolognostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjekimi kolektivneho investovania vratane dritefskej spravy a stvisiacich sluZieb, najmé spravy
penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

- prijatie a postupenie pokynov tykajdcich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) az
d) zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(zékon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2016

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Luka&, MBA

Mgr. Vladimir Bolek
Dozorna rada
Predseda: Ing. Rébert Bartek
Clenovia: Ing. Vanda Vranska

Ing. Miroslav Vester (od 29.11.2016)
JUDr. Robert Pruzinsky (do 28.11.2016)

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investiény profil fondu

Fond sa zameriava na investovanie do priamych a nepriamych majetkovych podielov v spoloénostiach s rugenim
obmedzenym, a do akeii akciovych spoloénosti zameranych na a zaoberajucich sa prevadzkou, vyrobou a predajom elektrickej
energie z obnovitelnych zdrojov ako sui: fotovoltaické elektrarne, malé vodné elekirarme, veterné elektrarne, elektrarne na baze
biomasy, bioplynové stanice, iné typy elekirami, ako aj v spoloénostiach zaoberajlicich sa vyrobou energii z odpadu, resp. aj
inych spoloénosti, ktorych podnikanie svisi s vjrobou, distribliciou energie ako aj jej technologicky efektivnym vyuZivanim,
dalej do dihovych prevoditelnych cennych papierov a nehnutelnosti. Fond méze nadobudnat do svojho majetku iba taky
priamy, alebo nepriamy majetkovy podiel v spoloénostiach, ktory mu zabezpecuje kontrolu v tychto spolognostiach v zmysle
zakona o cennych papieroch (viac ako 50% na zakladnom imani alebo na hlasovacich pravach). Maximalna investicia
majetkovych podielov mdZe byt do 100% hodnoty majetku vo fonde. Podielovy fond investuje do dlhovych cennych papierov,
nastrojov pefiazneho trhu, ktoré nepresiahnu 20 % hodnoty majetku vo fonde. Fond investuje majetok aj do nehnutelnosti
vratane prislusenstva v oblasti energetiky, v ramci jednotiivych segmentov realitného trhu na tizemi ¢lenskych krajin Eurdpskej
unie, predovsetkym v8ak na izemi Slovenskej a Ceskej republiky. Maximalna investicia do nehnutelnosti nepresiahne 10 %
hodnoty majetku vo fonde. Spravcovska spolocnost méze z majetku vo fonde poskytnut p6Zicky spolognostiam, v ktorych ma

priamy alebo nepriamy podiel. Doba splatnosti poZicky nepresiahne 15 rokov. Z majetku fondu je mozné poskytnit poZicky a2
do vysky 80% hodnoty majetku vo fonde. Fond mé prostriedky prevazne v mene EUR.

Investi¢na stratégia fondu

Podielovy fond je uréeny pre profesionalinych investorov, ktorych minimalna vyska investicie do Podielového fondu je
10 000 EUR, a pre inych investorov, ktorych minimélna vy$ka investicie do fondu je 50 000 EUR pri minimalnom investignom
horizonte 10 rokov. Fond méze docasne drzat pefiazné prostriedky na krétkodobych terminovanych vkladoch pokial je to
oddvodnené situaciou na trhu, alebo v dosledku vjznamne zvyeného poétu Ziadosti o vyplatenie podielovych listov.

B. POUZITE UGTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1) Zostavenie Gctovnej zavierky

Ustovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 na principoch &asového rozlidenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych redlnou hodnotou.

Této Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania podieloveho fondu (angl.: going concern).

Uttovna zavierka fondu k 31.12.2015 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spolognosti diia 28.11.2016.
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2) Ugtovné zasady a uétovné metddy pouzité pri zostavovani Giétovnej zavierky

Uctovna jednotka uplatiuje actovné principy a postupy Oétovania v silade so slovenskym zakonom o (étovnictve
€. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovujii podrobnosti o usporiadani a oznagovani poloZiek Uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu tdajov urenych z Gétovnej zvierky na zverejnenie, o ramcovej (Ctovej osnove
a postupoch Uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a dopinkové dachodkove fondy v zneni neskorsich zmien
a dopinkov.

a)  Urokové vynosy a trokové néklady

Urokové vynosy a urokové naklady st uctované do obdobia, sktorym vecne a&asovo suvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych Urokov su tieto pripisané na Uet Fondu v zmysle zakona & 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyske,
neoCistené o zrazkovu dar.

b)  Naklady na poplatky

Spravcovskej spolognosti prinaleZi za spravu Fondu odplata, ktora je vypotitana z priemernej rocnej &istej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata Spoloénosti sa potita a zahffia do nakladov Fondu denne na zaklade aktualnej Cistej hodnoty
majetku vo Fonde pred zuétovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon ¢innosti depozitara. Spravcovské
poplatky st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu“. Vipocet spravcovského
poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho beiny cet v prisluSnej mene
a kontrolovat, i Cinnost fondu a vypoget hodnoty podielovych listov je v stilade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon ¢innosti prinalezi odplata, ktora je dohodnuta v depozitnej zmluve. Depozitar Uétuje podla platného
Stattu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolo€nosti (www.iad.sk). Odplata za vykon innosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypotitava denne podla aktualne; Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred ziétovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara.

Naklady za sluzby depozitéra s vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke »Naklady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa tituju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpecujlicim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za tschovu a spravu zahraniCnych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych Uctov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo ¢lenovi
centraineho depozitara a subjektu so sidiom mimo Gzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom &innosti.

Naklady na poplatky st z(i¢tované do obdobia, s ktorym vecne a Gasovo suvisia, v stlade s prislusnym $tatitom Fondu.
c)  Zrdikova dari z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika daf z &istého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podieloveho listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podieloveho listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani uhrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19 %
z Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazeni dafi odviest spravcovi dane najneskér do patnasteho dia kazdého mesiaca za predchadzajuci
kalendarny mesiac.

d)  Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
€. 595/2003 Z. z. 0 dani z primov. Dafiové naklady mdzu fondu vzniknut aplikaciou dafiovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plynice z ich tizemia.



LEI

LTI T ]

Nazov spravovaného fondu
I {A|D Elnjelrig|y Flufnld|,]of.|{p|.|f

e) Vydavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa uréi ako sugin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty
majetku a poCtu podielov v obehu k pracovnému dfiu) a podtu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemécii sa urti ako sG¢in aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a poétu podielov v obehu
k pracovnému dfiu) a poétu redemovanych podielov podielového listu.

V stlade so $tatitom podielového fondu je spravcovska spolognost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytoéného
odkladu po doruceni pokynu na redemaciu. V stivahe si podiely podieinikov vykazané v polozke ,Podielové listy* vo viastnom
imani.

f)  Dalsie informacie o pouzitych uctovnych zésadach a uctovnych metédach

V zmysle Zakona $tatit fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahmutim do aktualnej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové uctovné zasady a nové iétovné metody pousité pri zostavovani Uctovnej zavierky

Pri zostavovani Uctovnej zavierky neboli pouzité Ziadne nové Uétovné zasady alebo metddy, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. ¢isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach Uctovnej zavierky s vykazané na zaklade Opatrenia
Ministerstva financif Slovenskej republiky zo 16. decembra 2016 & MF/017857/2016-74 (0znamenie ¢. 384/2016 Z.z.), ktoré
nadobudlo u¢innost 30. decembra 2016.

4) Ocefiovanie majetku a zavazkov, metédy pouzité pri uréeni realnych hodnét majetku a zavizkov, cudzich mien
a kurzov pouZitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany reainou hodnotou

Reaina hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavazku pri bezne;
transakcii medzi GEastnikmi trhu ku diiu ocenenia.

Redlna hodnota majetku sa urci ako trhova cena, ak pre prislusny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku ocefiovaného
reélnou hodnotou sa neupravuje o zniZenie jeho hodnoty, pretoZe ocenenie realinou hodnotou v sebe zahffia spolu s inymi
Cinitelmi aj Cinitel zniZenia hodnoty.

Ak pre prislusny majetok neexistuje aktivny trh, reélna hodnota tohto majetku sa uri kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
sucasnej hodnoty odhadovanych buddcich pefiaznych prijmov a sucasnej hodnoty odhadovanych budtcich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,st¢asna hodnota Eistych pefiaznych prijmov*), s vynimkou pefaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade buducich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho beZného pouzitia za
beZnych podmienok a okolnosti v danom ¢ase a na danom mieste za predpokladu bezZnej vnitornej miery navratnosti kapitalu
bezného kupujiceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouzije vhodna trokova miera v zavislosti od druhu majetku, Gcelu
jeho pouZitia, neistoty odhadovanych peftaznych tokov o ich hodnote alebo &ase, splatnosti pefiaznych tokov a meny, v ktorej
sU pefiazné toky ocenené.

Pri vypotte si¢asnej hodnoty &istych pefiaznych prijmov sa isté pefiazné prijmy diskontuj arokovou mierou, ktora vyjadruje
beZné trhové ohodnotenie &asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik vlastnych urgitému druhu majetku. Tato Grokova
miera nezohladriuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych buducich gistych penaznych prijmov. Urokova miera,
ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie asovej hodnoty pefiazi a rizik viastnych urGitému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, ktorii by investor pozadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami
arizikami obdobné tomu, o ktorom Uiétovna jednotka odakava, Ze ho ziska z uréitého majetku. Tato trokova miera sa odhaduje
z miery obsiahnutej v beZznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného
ZloZenia. Ak tuto urokovd mieru trh netvori, pouzije sa jej vhodna nahrada, ktorej ucelom je odhadnut trhové chodnotenie
Casovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skoncenia Zivotnosti uréitého majetku a trhové ohodnotenie rizik, Ze budtci Cisty
pefiaZny tok sa bude odliSovat v hodnotéch a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.
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b)  Ustovné metbdy ocefiovania majetkovych podielov v obchodnych spoloénostiach, ktoré nie st reprezentované akciami
alebo su reprezentované neobchodovatelnymi akciami

Podiel v obchodnej spolocnosti, ktory je reprezentovany neobchodovatelnymi akciami, alebo nie je reprezentovany akciami,
sa pri obstarani oceni jeho redinou hodnotou, ktora sa uréi pouzitim metddy diskontovanych pefiaznych tokov tejto spoloénosti.
Hodnota podielu sa zisti z hodnoty obchodnej spolodnosti zistenej metodou analyzy diskontovanych pefiaznych tokov jej
vynasobenim koeficientom vyjadrujicim podiel fondu na zisku obchodnej spoloénosti dohodnutym v spologenskej zmluve a ak
dohodnuty nie je, podielom fondu na viastnom imani obchodnej spoloénosti. Rozdiel medzi realnou hodnotou podielu pri jeho
obstarani a vydavkami na obstaranie tohto podielu sa t&tuje ako vjnos alebo naklad.

Podiel v obchodnej spoloénosti, ktory je reprezentovany neobchodovateinymi akciami, alebo nie je reprezentovany akciami,
sa v rocnej uctovnej zavierke oceni jeho reainou hodnotou, ktora sa uréi metédou analyzy diskontovanych pefiaznych tokov
tejto spolocnosti. Rozdiel medzi redlnou hodnotou podielu pri jeho obstarani alebo jeho oceneni v bezprostredne
predchadzajlicej UCtovnej zavierke, ak bola zostavena, sa G&tuje ako vinos alebo naklad.

¢) Informéacie o spésobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na eura prislusnym
kurzom Eurépskej centralnej banky (,ECB"). Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eura podfa aktualneho
kurzu ECB. Ku diu zavierky sa zostatky Gétov v cudzej mene prepocitaju podla kurzu ECB platného ku diiu, ku ktorému sa
UCtovna zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové Zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo
z prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene, s vykazané vo vykaze ziskov astrat ako ,Cisty zisk/(strata) z operacii
s devizami”.

a) Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazne prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, uvery poskytnuté bankam na jeden def, Statne
pokladni¢né poukazky a pokladnicné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa UEtujii v nominalnych
hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

e)  Pohladavky a zavazky

Kratkodobé pohladavky predstavuji najma prostriedky na vkladovych Gétoch splatnych nad 24 hodin a Uctujii sa
vnominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlisenie urckovych vynosov je
sucastou UCtovnej hodnoty tychto pohladavok.

Zavazky sa pri ich vzniku ocefiujii menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefuju obstaravacou cenou. Vzniknuté
Urokové naklady vztahujice sa k zavazkom su ku datumu, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka, vykazované spolocne
s tymito zavéazkami,

Na zaklade stattu Fondu, podielovy list mozno vydat a2 po uhradeni jeho predajnej ceny, ¢im Fondu v momente prijatia platby
od podielnika vzniké zavazok voti podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zuCtuji po vydani podielovich listov. Prijaté
preddavky sa vykazuju na strane pasiv siivahy ako Ostatné zavézky (riadok ¢. 7).

5) Uréenie diia uskutoénenia Gétovného pripadu

De uskutocnenia Gétovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihdia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podfa beznych obchodnych zvyklosti na prisiugnom trhu. Ak je tato doba dihsia, dfiom uskutoénenia tétovneho pripadu je prvy
den lehoty, pocas ktorej ma byt obchod podfa dohody vyrovnany.

Dalej je diiom U&tovného pripadu defi vykonania platby, defi zuétovania prikazu bankou, def pripisania pefaznych
prostriedkov, defi, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri u&tovne;j jednotky, a k dialsim skutognostiam, ktoré s predmetom (étovnictva
a ktoré nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoénosti dokumentuijd.
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6) Stratégia a zasady zaist'ovania
Fond nemé zadefinovant stratégiu a zasady zaistovania.
7) Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané zniZenie jeho hodnoty, zistuje sa, & je
oddvodnené predpokladat, Ze doslo k znizeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZzenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho zniZenia. O odhadnutt hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
znizenia hodnoty majetku je odovodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spolocnostou na Géet fondu nastala
skutognost alebo viac skutodnosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapricinuju znizenie odhadu budticich
pefaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spolocnost na identifikaciu majetku so znizenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management, smernice
a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoétu vysky zniZenia hodnoty majetku a rezerv
a)  Znizenie hodnoty majetku

Pri odhade znizenia hodnoty finanéného majetku sa postupuie tak, Ze sa porovna Gétovna hodnota majetku s pravdepodobnym
pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného periazného toku nizsia ako dohodnuta hodnota pefazného toku,
alebo ak je z Casti alebo tplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskér ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa
zniZila. Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi sti¢asnou hodnotou dohodnutého peitaZného toku z majetku
a sticasnou hodnotou pravdepodobného pefazného toku z majetku. V pripade zniZenia hodnoty sa toto Uétuje cez vykaz
ziskov a strat.

b)  Zésady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond m4 zavézok alebo int povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
mbZe mat neistd vysku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel' alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost ubytku zdrojov zahfiiajiicich ekonomické uzitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je vacsia
ako 50 % a je mozné vykonat spofahlivy odhad tohto (ibytku.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
sz oo . | Bezprostredne
Bez:: d%(:i:vne pred?:hédzajt'lce
iétovné obdobie
x | PefiaZny tok z prevadzkovej éinnosti X X
1._| Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 175 871 165 502
2._| Zmena stavu pohladavok z rokov, odplat a provizii (+/) - -
3._| Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (50 151) (42 691)
4. | Zmena stavu zavézkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) 1433 1867
5. | Vynosy z dividend (+) - -
6. | Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich Gétov obchodovania s finanénymi nastrojmi, - -
7. | drahymi kovmi (+)
Zmeny stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy a - -
8. | nehnutelnosti{+/-)
Obrat strany Dt analytickych Uétov prvotného zalgtovania Gétov FN, drahych ) )
9. |kovov {-)
10. | Zmena stavu zavézkov na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov () -
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) -
12. | Naklady na dodavatelov (-) - -
13. | Zmena stavu zavazkov voti dodavatelom (+) - -
14. | Naklady na zrazkovu dafi z prijmov (-) - -
15, | Zavazok na zrazkovl dan z prijmov (+) - -
I._| Cisty pefiazny tok z prevadzkovej éinnosti 127 153 124678
x | Peftazny tok z investiénej ¢innosti X x
16. | ZniZenie/ zvySenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-) (175 538) {195 340)
II._| Cisty pefiazny tok z investi¢nej &innosti (175 538) (195 340)
X | Pefiazny tok z finanénej ¢innosti X X
17. | Emitované PL - preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitelov (+) 727 437 175 086
18. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (315 560) {55 203)
Zmena stavu zavézkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené - -
19. | PL/pohladavky z prestupov do (+/-)
20. | Dedi¢stva (-) i i
21. | Zmena stavu zavéazkov na vyplatu dedicstiev (+/-) ) )
22. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) ) )
23. | Zvysenie/zniZenie prijatych dlhodobych uverov (+/-) ) )
24. | Naklady na troky za dihodobé Groky (-) - )
25. | Zmena stavu zavazkov za Uroky za lvery (+) - )
M. (j:isty pefazny tok z finanénej &innosti 411877 119 893
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefa2né prostriedky v cudzej
Iv. mene 1 )
Cisty vzrast/pokles naznych striedkov aich ekvivalentov
vl It{ ||I.+|V?s pokles pe ych pro aicl alento 363 493 49 231
V1. | Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku tiétovného obdobia 314178 264 947
VIl | Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci tictovného obdobia Vi.+V. 677 671 314178
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Pre Gcely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch sa do riadku pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahrnuli:

) Beiné ictovné Bezprostredne
Oznacenie |POLOZKA ; predchadzajlice tiétovné
obdobie .
obdobie
1. Periazné prostriedky splatné na poZiadanie 677 671 14 157
2. Vklady v bankach splatné do 24 hodin - -
Krétkodobé pohladavky vodi bankam so splatnostou
3. dihSou ako 24 hodin, 1. terminované vklady v banke - 300 021
Spolu 677 671 314178

Pre Gcely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch Fond zaraduje k penaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom aj
kratkodobe pohladavky vogi bankam so splatnostou dihgou ako 24 hodin, t . terminované vklady v banke, nakolko obsahové
naplin prehladu o pefiaznych tokoch nezahfiia iné rozdelenie.

Vriadku s oznaCenim 9 prehladu o pefiaznych tokoch (Obrat strany Dt analytickych étov prvotného zauétovania Giétov FN,
drahych kovov) sa vykazuje obstaranie podielov v obchodnych spoloénostiach, nakofko obsahova naplii prehladu o pefiaznych
tokoch nezahffia iné rozdelenie.

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2016 V EURACH
s ooy . Bezprostredn

Oznatenie POLOZKA Bezne g;:,‘:)";:: pred:hédzajﬂc:

uictovné obdobie
a b 1 2
I Cisty majetok na zaciatku obdobia 2794 894 2502 943
a) podet podielov 2273375 2172423
b) hodnota 1 pedielu 1229403 1,152144
1. Upisané podielové listy 727 437 175 096
2. Zisk alebo strata Fondu 167 003 172 058
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku Fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu Fondu - -
6. Vrétené podielové listy (315 560) (55 203)
iI. Narast/ pokles istého majetku 578 880 291 951
A Cisty majetok na konci obdobia 3373774 2794 894
a) poCet podielov 2613074 2273375
b) hodnota 1 podielu 1,290929 1,229403
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA FONDU
Aktiva

1. Podiely v obchodnych spoloénostiach

) Bezprostredne
Cislo BeZné (¢tovné obdobie | predchadzajtice uétovné
riadku | 3.c) l. Podiely v obchodnych spoloénostiach obdobie
1. Podiely v obchodnych spoloénostiach 543 490 502 208
1.1. | nezaloZené 543 490 502 208
1.2, zaloZené - -
3 Bezprostredne
Cislo 3.c) Il. Podiely v obchodnych spoloénostiach podra mien, v Beiné (¢tovné obdobie | predchadzajuce tétovné
riadku | ktorych st ocenené obdobie
1. EUR 543 490 502 208
2, usb - -
3. JPY - -
4, CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 543 490 502 208
2. Kratkodobé pohladavky
. Bezprostredne
Cislo | 5.I. EUR. Kratkodobé pohradavky podFa dohodnutej doby Beiné uctovné obdobie | predchadzajice tétovné
riadku | splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca - 300 021
2 Do troch mesiacov - -
3 Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
Spolu - 300 021
} Bezprostredne
Cislo | 5.II. EUR Kratkodohé pohFadéavky podFa zostatkovej doby Beiné Gctovné obdobie | predchédzajiice uétovné
riadku | splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca - 300 021
2 Do troch mesiacov -
3 Do $iestich mesiacov -
4 Do jedného roku - -
Spolu - 300 021
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5.1ll. EUR Kratkodobé pohradavky o Bezprqstred'nve ]
Cislo  |podFa zostatkovej doby splatnosti BeZné uétovné obdobie predchadzajiice tiétovné
riadku__ |- zniZenie hodnoty obdobie
1. Hrubé hodnota pohladavok - 300 021
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohfadavok - 300 021
3. Dlhodobé pohladavky
Bezprostredne
Cislo | 6.1 PohPadavky voéi obchodnym spoloénostiam podFa Bezné Octovné obdobie | predchédzajice uétovné
riadku | dohodnutej doby splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca -
2 Do troch mesiacov -
3 Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
5 Do dvoch rokov - -
6 Do piatich rokov 241123 226 000
7 Nad pat rokov 1924574 1764 159
Spolu 2 165 697 1990 159
3 Bezprostredne
Cislo | 6.l Pohfadavky voci obchodnym spoloénostiam podra Bezné uétovné obdoble | predchadzajuce Gétovné
riadku | zostatkovej doby splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca -
2 Do troch mesiacov -
3 Do $iestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
5 Da dvoch rokov - -
6 Do piatich rokov 1328 445 226 000
7 Nad pat rokov 837 252 1764159
Spolu 2165 697 1990 159
6.1I.EUR Dihodobé pohladavky L . Be;prqstred’n'e )
Cislo |podFa zostatkovej doby splatnosti Bezné ictovné obdobie predchadzajice tctovné
riadku |- zniZenie hodnoty obdobie
1. Hrub4 hodnota pohladavok 2165697 1990159
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 2165697 1990 159
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4. Penainé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
] Bezprostredne
Cislo | 9.EUR PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bezné (étovné obdobie | predchadzajuce uétovné
riadku | prostriedkov obdobie
1. Bezné (éty 677 671 14 157
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin - -
Pohladévky na pefiaZné prostriedky v rémgi spotovjch operécii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace - -
Medzis(Cet - sivaha 677 671 14 157
5. Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaZnych prostriedkov - -
Spolu 677 671 14 157
Pasiva
1. Zavézky voti spravcovskej spoloénosti
i Bezprostredne
Cislo Bezné ictovné obdobie | predchadzajuce uétovné
riadku | 3. Zavézky voci spravcovskej spoloénosti obdobie
1. Zavézky vodi sprav. spol, - sprava 10933 9158
2. Zévézky vodi sprav. spal. - poplatky - -
Spolu 10 933 9 158
2. Ostatné zavazky
. Bezprostredne
Cislo Beiné (ctovné obdobie | predchéadzajuce Gétovné
riadku | 7. Ostatné zavizky obdobie
1. Zavézky vodi depozitarovi 1615 1353
2. Zavézky voti podielnikom - prijaté preddavky -
3 Zavézky - zrézkova dai - -
4 Zavézky - auditor 536 1140
5 Zavazky - vydavky budiicich obdobi - -
Spolu 2151 2493
Vykaz ziskov a strat
1. Vynosy z rokov
3 Bezprostredne
Cislo ' Beiné uctovné obdobie | predchadzajiice Gctovné
riadku | 1.1. Uroky ohdobie
1, BezZné (cty 27 14
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady 303 145
4, Dihové cenné papiere - -
5. Urok z pozitky 175538 165 339
Spolu 175 868 165 498
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2. ZiskiStrata z operacii s inym majetkom

< e oix . Bezprostredne
Gislo BENS (Clome predchégzajﬁtcz iétovné
riadku | 8.1g. Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom obdobie obdobie
1. Zisky z ocenenia podiefov v realitnych spolognostiach 41282 49 247
2, Halierové vyrovnanie 3 4
3. Vynosy zo zaniku zavézkov - -
Spolu 41285 49 251
3. Bankové poplatky a iné poplatky
i Bezprostredne
Cislo Bezné iictovné obdobie | predchadzajice Giétovné
riadku | i. Bankové poplatky a iné poplatky obdobie
1. Bankové poplatky 56 1059
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
4 Poplatky centrainemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 56 1059
4. Naklady na financovanie fondu
s . Bezprostredne
Cislo Bez:;. dl:;)tiz vne predchét?zajuce uétovné
riadku | j. Naklady na financovanie fondu obdobie
1. Néaklady na roky - -
2. | Naklady na dane - -
3. Néklady na register emitenta 920 -
Spolu 920 -
5. Naéklady na odplatu
5 Bezprostredne
Cislo Beiné uétovné obdobie | predchadzajiice Giétovné
riadku | Naklady na odplatu obdobie
k.1. | odplatu za spréavu fondu 41896 34 980
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde - -
l. Néklady na odplaty za sluZby depozitara 6 188 5166
m. naklady na audit Utovnej zavierky 1090 1486

Naklady na odplatu za spravu fondu

Horna hranica vysky sadzby odplaty spravcovskej spolognosti za spravu podielového fondu je 1,30 % p.a. z priemernej roénej

Cistej hodn

oty majetku v podielovom fonde.

Naklady na odplatu za sluzby depozitéra

Vyska odplaty za vykon depozitara za jeden rok (vratane DPH) je 0,192 % z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde.
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH
Fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 neevidoval Ziadne podsuvahové polozky.
G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dfia, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, do dia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré
by ovplyvnili idaje uvedené v (étovnej zavierke.
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