IAD

INVESTMENTS
Sprava o hospodareni spravcovskej spoloénosti s majetkom v podielovom fonde k 2016

podla § 187 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov (ZKI)
Spravcovska spolocnost: IAD Investments, sprav. spol., a.s., Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 1
zapisana na Okresnom sUde Bratislava I, diia 18.10.1991, oddiel Sa, vlozka ¢. 182/B
Podielovy fond:

Euro Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Udaje o stave a zmene majetku fondu za rok 2016
1. Stav majetku (v EUR)

a) Prevoditelné cenné papiere 7962 737
aa) akcie 0
ab) dlhopisy 6 443 097
ac)  iné cenné papiere 1519 640
b)  Nastroje pefiazného trhu 0
c¢) Uty v bankach 441968
ca) bezny ucet 441968
cb)  vkladové gty 0
d)  Iny majetok 784
e) Celkova hodnota majetku 8405 489
f)  Zavazky 15120
g) Cista hodnota majetku 8390 369
2. Pocet podielov podielového fondu v obehu (v ks) 200 149 573
3. Cista hodnota podielu (v EUR) 0,041917
4, Stav CP a nastrojov pefazného trhu v majetku v EUR

a) Prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovanych CP BCP 7962738
b)  Prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu 0
c) Prevoditelné CP z novych emisii podfa § 88 ods. 1 pism. d) ZKI 0
d)  Nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) ZKI 0
e)  Ost. prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. i) ZKI 0
f)  Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
g) Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
h)  Podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahraniénych 0
subjektov Kl

i) Iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) 0




Clenenie portfélia podra % podielu cennych papierov na celkovom majetku:
p

EUR dlh. BGARIA 4 % 07/09/17 Corp XS0802005289 3,11%
EUR dih. BREPW 2 11/26/21 Corp XS1143974159 3,06%
EUR dlh. BULENR 4 % 11/07/18 XS0989152573 0,74%
EUR dih. CROATI 5 % 07/09/18 Corp XS0645940288 3,98%
EUR dIh. EP Energy EPERGY 4,375 05/01/2018 XS0808636244 2,52%
EUR dih. Erste Group Bank 1,875 05/13/2019 XS0993272862 1,25%
EUR dIh. FCAIM 6 % 10/14/19 XS0953215349 4,17%
EUR dih. KBC 2,125 09/10/2018 XS0969365591 1,25%
EUR dlh. MACEDO 3.975 07/24/21 XS1087984164 4,25%
EUR dih. MOLHB 5 % 04/20/17 Corp XS0503453275 2,53%
EUR dlh. MTNA 3 % 01/14/22 Corp XS1167308128 2,58%
EUR dh. Nestle Finance NESNVX 1,25 05/04/2020 XS0925668625 1,26%
EUR dlh. OIBRBZ 5 11/04/19 Corp XS0462994343 0,73%
EUR dih. PKO Finance 2,324 01/23/2019 XS1019818787 1,26%
EUR dIh. PZU Finance 1,375 07/03/2019 XS1082661551 1,22%
EUR dh. Poland Govt 5,625 06/20/2018 XS0371500611 2,66%
EUR dIh. Pro Partners Holding Il SK4120010729 8,16%
EUR dih. RABOBK 3 % 11/09/20 XS0557252417 2,70%
EUR dlh. SPPEUS 3 % 07/18/20 XS0953958641 2,69%
EUR dh. Slovak Govt 3 02/28/2023 SK4120009044 2,91%
EURdIh. Slovak Govt 5.3 05/12/2019 SK4120004318 5,55%
EUR dih. Slovakia Govt 4 03/26/2021 XS0249239830 2,16%
EUR dIh. Slovakia Govt 4 04/27/2020 SK4120007204 7,00%
EUR dlh. Slovakia Govt 4,625 01/19/2017 SK4120008301 3,12%
EUR dlh. TURKEY 4.35 11/12/21 XS0993155398 3,16%
EUR dih. UCGIM 6.95 10/31/22 Corp XS0849517650 2,77%
EURETF ISHARES EU CORP BD LARGE CAP [E0032523478 10,30%
EUR ETF ISHARES EURO HY CORP BND IE00B66F4759 5,77%
EURETF ISHARES JPM EMERG MTKR BOND IE00B2NPKV68 2,04%
5. Udaje 0 zmenéch v stave portfolia v priebehu roka (EUR)

Cista hodnota majetku k 31.12.2015 6 787 364
Nakup cennych papierov 1685 094
Predaj cennych papierov 365 945
Vyplata vynosov za rok 2016 0
Cista hodnota majetku k 31.12.2016 8390 369
6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav

a)  vynosy z akeii, 0
b)  vynosy z dihopisov, 241793
c)  vynosy z inych cennych papierov, 16 202
d)  vynosy z nastrojov pefiazného trhu, 0
e)  vynosy z vkladovych a beznych Gétov, 81
f)  kapitalové vynosy, 198 711
g) iné vynosy, 243
h)  vydavky na spravu, 137 898
i) vydavky na depozitara, 21144
j)  iné vydavky a poplatky, 194 868
k)  Cisty vynos, 103 120
I)  vyplaty podielov na zisku, 0
m)  znovu investované vynosy, 0
n)  zvySenie alebo znizenie majetku v PF a zoznam spol., ktoré zapri€inili zniz. majetku v PF z titulu zmien 1603 005
0)  zvySenie alebo znizenie hodnoty akcii, 0
p) naklady spojené s obchodovanim majetku v podielovom fonde, 590
r)  iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov v podielovom fonde (685)




1. Porovnanie troch poslednych rokov v strukture siivahy a vykazu strat:

SUVAHA (vEUR)
AKTIVA 2016 2015 2014
1. Investiny majetok (sucet poloZiek 1 az 8) 7962 737 6753 564 5739302
1. Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou
a)  bez kupénov
b) s kupdnom - - -
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 6443 097 6 653 560 5112463
a)  bez kupénov - - -
b) s kuponom 6 443 097 6 653 560 5112 463
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach
a)  obchodovatelné akcie
b)  neobchodovatelné akcie
c)  podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaji formu cenného papiera
d)  obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach -
4. Podielové listy 1519 640
a)  otvorenych podielovych fondov -
b)  ostatné 1519 640 - -
5. Kratkodobé pohladavky 100 004 626 839
a)  kratkodobé vklady v bankach 100 004 626 839
b)  kratkodobé pdzicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d)  obratené repoobchody
6.  Dlhodobé pohladavky
a)  dlhodobé vklady v bankéch
b)  dlhodobé pdZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8.  Drahé kovy - - -
IIl.  Neinvesti€ny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 442752 49 605 115 037
9. Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 441968 49 605 115037
10.  Ostatny majetok 784 - -
Aktiva spolu 8 405 489 6803 169 5854 339
PASIVA 2016 2015 2014
I.  Zavézky (sucet poloziek 1 az 7) 15120 15 805 11 564
1. Zavézky voCi bankam -
2. Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenie sporenia/ukonéenia Ucasti - 1767 -
3. Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti 12 365 10 447 9634
4. Derivaty
5. Repoobchody
6.  Zavazky z vypoZzicania finanéného majetku - - -
7. Ostatné zavazky 21755 3591 1930
Il.  Vlastné imanie (sticet poloZiek 7 az 9) 8390 369 6787 364 5842775
8.  Podielové listy/Dochodkové jednotky/ doplnkové dochodkové jednotky, z toho 8 390 369 6787 364 5842775
9.  Zisk alebo strata bezného U¢tovného obdobia x/(x) 103120 (167 759) 100 320
Pasiva spolu 8 405 489 6803 169 5854 339




VYKAZ ZISKOV A STRAT (v EUR) 2016 2015 2014
1. Vynosy z Urokov 241874 233177 125518
1.1, Uroky 241874 233177 125518
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. znizenie hodnoty prislu$ného majetku/zruSenie zniZenia hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov -
3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 16 202
3.1.  dividendy a iné podiely na zisku 16 202
3.2.  vysledok zaistenia - - -
4Jc. Cisty ziskistrata z operacii s cennymi papiermi 11010 (260 950) 92 706
5/d. Cisty zisk/strata z operécii s devizami (23) -29
6./e. Cisty ziskistrata z derivatov 0
7.Jf.  Cisty zisk/strata z operécii s drahymi kovmi -
8./g. Cisty zisk/strata z operécii s inym majetkom 243 180 135
I. Vynos z majetku vo fonde 269 306 (27 593) 218 330
h.  Transakéné naklady 4502 3046 -
i.  Bankové poplatky a iné poplatky 788 189 1349
Il.  Cisty vynos z majetku vo fonde 264016 (30 828) 216 981
j. Néaklady na financovanie fondu 576 576 2338
j.1. naklady na droky
j.2.  ziskyl/straty zo zaistenia Urokov -
j.3. naklady na dane a poplatky 576 576 2338
lll.  Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 263 440 (31 404) 214 643
k. Naklady na 137 898 116 250 98013
k.1.  odplatu za spravu fondu 137 898 116 250 98 013
k.2.  odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 21144 17 825 15029
m.  naklady na audit Gétovnej zavierky 1278 2280 1281
A:  Zisk alebo strata za (i¢tovné obdobie 103 120 (167 759) 100 320
Dalsie udaje o fonde 2016 2015 2014
Celkova Cista hodnota majetku (EUR) 8 390 369 6 787 364 5842775
Pocet podielov v obehu (tis. ks) 200 150 164 185 137 891
Cista hodnota podielu (EUR) 0,041917 0,041340 0,042372
Pocet vydanych podielov (tis. ks) 39809 33971 28632
Suma vydanych podielov (EUR) 1658 033 1437 903 1207 178
Pocet vyplatenych podielov (tis. ks) 3844 7678 14 402
Suma vyplatenych podielov (EUR) 158 148 325 555 605 833

8. Pocas roka 2016 spolo¢nost nevyuzivala pri sprave majetku v podielovom fonde postupy a nastroje podra §100 ods. 2 ZKI. Celkova hodnota

zavazkov z ¢innosti sprav. spol. s majetkom v podielovom fonde je 12,4 tis. EUR.

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde: V roku 2016 sa spolonost v mene
podielového fondu nezucastnila na ziadnom valnom zhromazdeni.



12. Udaje o zasadach odmefiovania spoloénosti: Odmena zamestnancov podra §35 ods. 9 ZKI (v tomto bode dalej len ,zamestnanec®) méa pevnu
zlozku (tzv. mzda zamestnanca) a pohyblivl zlozku. Zasady odmerovania spoloénosti sa vztahuju na pohyblivé zlozky odmeriovania, ktorych
vy$ka a poskytovanie je viazané na vysledky hodnotenia vykonnosti resp. na pInenie cielov slvisiacich s vykonom funkcii zamestnancov.
Spoloénost vyplatila za rok 2016 zamestnancom pevné zlozky celkového odmefiovania vo vyske patstosedemtisic dvestodevatdesiat eur a
pohyblivé zlozky celkového odmeriovania vo vyske stojedenasttisic stodvadsatdva eur, pricom pocet zamestnancov bol $estnast. Priamo z
majetku podielového fondu nebol zamestnancom vyplateny Ziaden podiel na zisku ani vykonnostny poplatok.

Hodnotenie vykonnosti ¢lenov dozornej rady spolo¢nosti vykonava vainé zhromazdenie IAD, hodnotenie vykonnosti ¢lena predstavenstva
spolo¢nosti vykonavaju nezavisle dvaja ini ¢lenovia predstavenstva spoloénosti, hodnotenie vykonnosti zamestnancov vykonava vykonny riaditel
spolo¢nosti. VySka pohyblivej zlozky odmeny zavisi od vykonnosti zamestnanca, ktora je kvalifikovane stanovena. Obdobim pre hodnotenie
vykonnosti zamestnancov teda tzv. akrualnym obdobim je rok, t.j. 12 mesiacov, pricom vykonnost zamestnancov sa hodnoti v poslednom mesiaci
akrualneho obdobia a pozostava z hodnotenia klucovych povinnosti a tloh, schopnosti, pracovného a socialneho spravania zamestnanca a
obsahuje kvantitativne a/alebo kvalitativne kritéria (tykajice sa oddelenia, zamestnanca), ktorych hodnoteniu sa priklada urcité percento vahy z
celkového hodnotenia v zavislosti od kategérie zamestnanca.

Dozorna rada spoloénosti v roku 2016 preskimala vSeobecné principy zasad odmeriovania spolo¢nosti a nemala k nim vyhrady. Dozorna rada
spolo¢nosti preskiimala uplatiiovanie zasad odmeriovania za rok 2015 u zamestnancov a nemala k spdsobu uplatiovaniu zasad vyhrady.

Za rok 2016 sa zasady odmeriovania spolo¢nosti zavazne nemenili.

Audit roénej uctovnej zavierky podielového fondu vykonava KPMG Slovensko spol. s r.0., Dvofakovo nabrezie 10, 820 04 Bratislava 24 - auditor
SKAU - licencia €. 96.

Viypracoval:
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A
811 08 Bratislava
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
V Bratislave 28.04.2017 Ing. Vladimir Bencz, predseda predstavenstva Magr. Vladimir Bolek, ¢len predstavenstva
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Dvorékovo nabrezie 10 Fax +421(0)2 59 98 42 22
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti IAD Investments, sprav.
spol., a. s. (,Spolognost) spravujlcej podielovy fond EURO Bond, o.p.f., IAD
Investments, sprév. spol., a.s. (,Fond").

Nazor

Uskutocnili sme audit uétovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje stvahu k 31. decembru
2016, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahujd sthrn vyznamnych uctovnych zasad a Gétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Fondu k 31. decembru 2016 a vysledku jeho hospodarenia za rok
konéiaci sa k uvedenému datumu podfa zékona €. 431/2002 Z. z. o Gé&tovnictve v zneni
neskor$ich predpisov (,zakon o Uctovnictve*).

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Naga zodpovednost podra tychto $tandardov je uvedend
v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo&nosti a Fondu
sme nezavisli podla ustanoveni zakona & 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite
aozmene adoplneni zakona & 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre nag audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presved€eni, Ze auditorské

dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutarneho organu za Gctovnd Zavierku

étatutérny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa zakona o Uétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je Statutarny organ Spolo&nosti zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Fondu nepretrzite pokraCovat' vo svojej &innosti, za opisanie
skutocnosti tykajlcich sa nepretritého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné,
a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokragdovania v Cinnosti v U¢tovnictve, ibase
by mal v umysle Fond zlikvidovat alebo ukongit jeho Cinnost, alebo by nemal inG
realisticki mozZnost’ nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Gétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledky podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale
nie je zarukou toho, e audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuj. Nespravnosti mézu

Obchodny register Okresného

sUdu Bratislava |, oddiel Sro, 31348238
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vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo odbvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Uétovnej

zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov,
pocas celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ lIdentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, &i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su
dostatoné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$sie ako toto riziko v ddsledku
chyby, pretoZze podvod méze zahffiat tajnu dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mobhli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uCtovnych zasad a uétovnych metdd
a primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie s nimi sUvisiacich informacii,
uskutognené Statutarnym organom Spolo&nosti.

* Robime zaver o tom, &i §tatutarmy organ Spoloénosti vhodne v Gétovnictve pouziva
predpoklad nepretrZitého pokragovania v &innosti a na zaklade ziskanych
auditorskych dokazov zaver o tom, & existuje vyznamna neistota v suvislosti
$ udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost
Fondu nepretrZite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, 2e vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na slvisiace
informécie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas§ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti
alebo okolnosti véak mézu spdsobit, e Fond prestane pokracovat v nepretrzitej
¢innosti.

* Hodnotime celkovt prezentaciu, §truktiru a obsah uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & uctovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

26. april 2017
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost”
KPMG Slovensko spol. s r.0.

Licencia SKAU &. 96




Individuaina uctovna zavierka
k 31.12.2016

EURO Bond, o.p.f.

IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A

81108 Bratislava



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a dopinkového ddchodkového fondu

k 31.12.2016
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Zostavena dna:
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31.3.2017 L’/

Schvalena dna:

Podpisovy zaznam Statutémeho organu alebo clena Statutameho organu spravoovskej spolocnosti:
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SUVAHA
k 31.12. 2016
v eurach
Bezprostredne
Oznadenie | Polozka BezZné uctovné obdobie predchadzajlice
ictovné obdobie
a b 1 1
X Aktiva X X
l. Investiény majetok (sucet poloiek 1 az §) 7962737 6 753 564
1. Dihopisy ocenované umorovacou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kupdnom - -
2, Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 6443 097 6 653 560
a) bez kupdnov - -
b) s kupénom 6443 097 6 653 560
3. Akcie a podiely v obchodnych spolognostiach - -
a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - -
podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemajt formu cenného
c) papiera - -
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych
d) spolo€nostiach - -
4, Podielové listy 1519 640 -
a) otvorenych podielovych fondov - -
b ostatné 1519640 -
5. Kratkodobé pohfadavky - 100 004
a) kratkodobé vklady v bankach - 100 004
kratkodobé pozicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podiel - -
c) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladévky - -
a) dihodobé vklady v bankach - -
dlhodobé pdZicky obchodnym spolo&nostiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podiel - -
7. Derivéty - -
8. Drahé kovy - -
II. Neinvestiény majetok (suéet poloZiek 9 a 10) 442 752 49 605
9. PefaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriediov 441968 49605
10. Ostatny majetok 784 -
Aktiva spolu 8 405 489 6 803 169
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SUVAHA
k 31.12. 2016
v eurach
Bezprostredne
predchadzajlice
Oznacenie | Polozka Bezné uctovné obdobie actovné obdobie

a b 1 2
X Pasiva X X
l. Zavazky (sucet poloZiek 1aZ7) 15120 15 805
1. Zavazky vodi bankam - -
2, Zavézky 7 vratenia podielov/z ukon&enie sporenia/ukondenia Ggasti - 1767
3. Zavézky voti spravcovskej spolodnosti 12 365 10 447
4. Derivaty - -
5. Repoobchody -
6. Zavazky z vypoziania finandného majetku - -
7. Ostatné zavazky 2755 3591
L. Viastné imanie 8390 369 6 787 364

Podielové listy/Dochodkové jednotky/ doplnkové dachodkove jednotky, z
8. toho 8 390 369 6787 364
a) Zisk alebo strata beZného G¢tovného obdobia x/(x) 103 120 (167 759)

Pasiva spolu 8 405 489 6 803 169
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurdch
za 12 mesiacov roku 2016

e I
Oznacenie | Polozka Bez:: dtgclz)tizvne pBeri?::ﬁz:}it’?cee
Gictovné obdobie

a b 1 2

1. Vynosy z lirokov 241874 233177
1.1, Uroky 241874 233177

1.2./a. | vysledok zaistenia - -
znizenie hodnoty prislugného majetku/zrudenie zniZenia hodnoty prislugného
1.3/b. | majetku - -

2. Vynosy z podielovych listov - -

3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 16 202 -
3.1 dividendy a iné podiely na zisku 16 202 -
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 11010 (260 950)
5/d. | Cisty zisk/strata z operacii s devizami (23) -
6.e. | Cisty zisk/strata z derivatov - -
7. | Cisty ziskistrata z operacii s drahymi kovmi - -
8.g. Cisty zisk/strata z operdcii s inym majetkom 243 180

I, Vynos z majetku vo fonde 269 306 (27 593)

h. TransakEné nakiady 4502 3046

i. Bankové poplatky a iné poplatky 788 189

Il Cisty vynos z majetku vo fonde 264 016 (30 828)

. Naklady na financovanie fondu 576 576
1. naklady na troky -

j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov -

j-3. naklady na dane a poplatky 576 576
Il Cisty ziskistrata zo spravy majetku vo fonde 263 440 (31 404)
k. Naklady na 137 898 116 250

k.1, odplatu za spravu fondu 137 898 116 250

k.2, odplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde - -

l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 21144 17 825

m. Naklady na audit (i¢tovnej zavierky 1278 2280
A: Zisk alebo strata za ii¢tovné obdobie 103 120 (167 759)
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Poznamky k (¢tovnej zavierke

A VSEOBECNE INFORMACIE O UGTOVNEJ JEDNOTKE

EURO Bond, o.p.f., IAD investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nazov podielového fondu je EURO Bond, otvoreny podielovy fond, IAD Investments, sprav. spol., a.s. v skratenej podobe

EURO Bond o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,ond").

- Podielovy fond vznikol diia 7.12.2000 rozhodnutim Uradu pre finanény trh €. UFT-001/2000/KISS. Vydavanie podielovych
listov sa zacalo 11.2.2001. Podielovy fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu neurditu.

- Majetok v podielovom fonde je spoloénym majetkom podielikov podielového fondu.

Spravcovska spoloénost

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, ICO 17 330
254, ktora je zapisana v obchodnom registri Okresného siidu Bratislava I., oddiel Sa, viozka ¢. 182/B (dalej len ,spravcovska
spoloénost”).

Pévodnym spravecom podielového fondu bola spolognost Alico Funds Central Europe sprav. spol.,, a. s. (dalej len "ALICO")
so sidlom Pribinova 10, 811 09 Bratislava, 1CO: 35 803 525. Podielovy fond bol prevedeny do spravy spravcovskej
spolo¢nosti na zaklade rozhodnutia NBS & ODT-9113-5/2014-1 zo diia 16.10.2014, ktoré nadobudio pravoplatnost diha
17.10.2014. Datum prevodu podielového fondu bol stanoveny podfa vysSie uvedeného rozhodnutia na 29.10.2014.

Sprévcovska spolocnost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spolocnost s obchodnym menom Agroinvest, a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona €. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len »Zakona") a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
financny trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovskd spolognost. Spravcovska
spoloCnost bola zaloZen4 na dobu neurtitd. V roku 2002 spravcovska spolocnost zmenila obchodné meno na Investiéna
a Dochodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Priamou materskou spoloénostou spravcovskej spolotnosti Je spolocnost Pro Partners Holding, a.s., ktora je zaroveii
materskou spoloCnostou celej skupiny.

Internetova stranka spravcovskej spolocnosti je www.iad.sk.

Hlavna ginnost’ spravcovskej spolognosti

Hlavnym predmetom ¢innosti spravcovskej spoloénosti je:

- spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov,

- vylvaranie a spravovanie $tandardnych podielovych fondov a europskych $tandardnych fondov,
riadenie portfélia finanénych nastrojov podia § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona ¢&. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investicnych sluzbach a o zmene a dopineni nigktorych zakonov (z&kon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,

- investiéné poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spoloCnostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitelskej spravy a suvisiacich sluzieb, najma spravy
peiaznych prostriedkov a financnych zabezpek,
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- prijatie a postupenie pokynov tykajicich sa jedného alebo viacerjch finanénych nastrojov podra § 5 ods. 1 pism. a) a2 d)
zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon
o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2016

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia; Peter Luka& MBA

Mgr. Vladimir Bolek
Dozorna rada
Predseda: Ing. Rébert Bartek
Clenovia: Ing. Vanda Vranska
Ing. Miroslav Vester (od 29.11.2016)
JUDr. Robert PruZinsky (do 28.11.2016)

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava.
ICO: 36 854 140.

Investicny profil fondu

Fond svojim zameranim spada do kategorie dlhopisovy podielovy fond a investuje predovsetkym do podnikovych a tatnych
dlhopisov a hypotekarnych zaloznych listov. Vyznamni zlozku portfdlia podielového fondu mdzu tvorit aj investicie do
likvidnych dlhopisovych ETF, ktoré si obchodované na burzéch cennych papierov. Fond investuje majetok aj do pefiaznych
nastrojov prostrednictvom vkiadov v domécich a zahraniénych bankach. Podielovy fond investuje prevaZne v mene EUR.
Fond neinvestuje na zaklade vopred uréeného zemepisného zamerania, teda investuje bez regionalneho obmedzenia.

Investicna stratégia fondu

Cielom investicnej politiky podielového fondu je dosiahnut stabilny a rovnomerny rast hodnoty podielového fondu v horizonte
troch az Styroch rokov. Najvyznamnejsimi faktormi ovplyviiujicimi vykonnost fondu su narast / pokles rokovych sadzieb,
narast / pokles kreditnych priraZok a pohyby mien vodi referentnej mene EUR.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1) Zostavenie Gctovnej zavierky

U&tovna zavierka hola zostavena za obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 na principoch ¢asového rozligenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vinimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato uCtovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania podielového fondu (angl.. going
concern).

Uctovna zavierka fondu k 31.12.2015 bola schvélena valnym zhromazdenim spravcovskej spoloénosti dfia 28.11.2016.
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2) Uttovné zasady a uétovné metddy pouZité pri zostavovani uétovnej zavierky

Uttovna jednotka uplatriuje UCtovné principy a postupy Gétovania v sllade so slovenskym zakonom o Uctovnictve ¢&.
431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
€. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek Uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov uréenych z (gtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej U¢tovej osnove
a postupoch Uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy v zneni neskorsich zmien
a dopinkov.

a)  Urokové vynosy a tirokové naklady

Urokové vynosy a urokové naklady st uctované do obdobia, sktorym vecne adasovo sivisia. V pripade vyplatenia
vynosovych drokov s tieto pripisané na Gcet Fondu v zmysle zakona & 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyske,
neogistené o zrazkovd dari.

b)  Nékiady na poplatky

Spréavcovskej spolotnosti prindleZi za spravu Fondu odplata, ktora je vypotitana z priemernej roénej Cistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata spravcovskej spolocnosti sa podita a zahifia do nakladov Fondu denne na zaklade aktualnej
Ciste] hodnoty majetku vo Fonde pred zictovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon &innosti
depozitara. Spravcovske poplatky st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke sNaklady na odplatu za spravu fondu*,
Vypocet spravcovského poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny Gdet
v prislu$nej mene a kontrolovat, i cinnost fondu a vypoget hodnoty podielovych listov je v stlade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon &innosti prinaleZi odplata, ktora je dohodnuta v depozitnej zmluve. Depozitar Gétuje podla platného
Statutu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolognosti (www.iad.sk). Odplata za vykon Ginnosti
depozitéra za jeden kalendamy rok sa vypocitava denne podia aktualne; Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred zuétovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara.

Naklady za sluzby depozitéra st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke .Naklady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa étuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpetujlcim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za tschovu a spravu zahraniénych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych Uétov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centréinemu depozitarovi alebo lenovi
centréalneho depozitara a subjektu so sidlom mimo Uzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom innosti.

Naklady na poplatky sti ziiétované do obdobia, s ktorym vecne a Gasovo sivisia, v stlade s prisludnym §tatatom Fondu.
c)  Zrézkova daii z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika dai z &istého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukézani alebo pri pripisani Uhrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19 %
z Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazent daf odviest spravcovi dane najneskor do patnasteho diia kazdého mesiaca za predchadzajici
kalendarny mesiac.
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d)  Darl z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Dafiové naklady mozu fondu vzniknut aplikéciou dafiovych zakonov inych krajin na
pripadné vynosy plyntice z ich Uzemia.

e) Vydavanie a vyplécanie podielovych fistov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len »predaj’) sa urci ako sicin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty
majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému dfiu) a pociu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemécii sa uréi ako suéin aktuaine; ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a poctu podielov v obehu
k pracovnému dfiu) a poctu redemovanych podielov podielového listu.

Vstlade so Statitom podielového fondu je spravcovska spolocnost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez
zbytoCného odkladu po doruéeni pokynu na redemaciu. V siivahe s podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové
listy" vo vlastnom imani.

f)  Dalsie informécie o pouzitych uctovnych zasadéch a détovnych metédach

V zmysle Zakona $tattit fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktualnej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové uctovné zasady a nové aétovné metody pouzité pri zostavovani ictovnej zavierky

Pri zostavovani Gctovnej zévierky neboli pouzité Ziadne nové udtovné zasady alebo metddy, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. &isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach (ctovnej zévierky su vykazané na zaklade
Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky zo 14. decembra 2016 &. MF/017857/2016-74 (oznémenie ¢. 384/2016
Z.z.), ktoré nadobudio t¢innost 30, decembra 2016.

4) Ocenovanie majetku a zavizkov, metédy pouzité pri urCeni realnych hodnét majetku a zaviizkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepoéet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany reélnou hodnotou

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo kiora by bola zaplatena za prevod zavazku pri bezne;
transakcii medzi i¢astnikmi trhu ku diiu ocenenia.

Realna hodnota majetku sa uréi ako trhova cena, ak pre prislusny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku
ocefovaného reainou hodnotou sa neupravuje o znizenie jeho hodnoty, pretoZe ocenenie redlnou hodnotou v sebe zahffia
spolu s inymi Cinitelmi aj &initel znizenia hodnoty.

Ak pre prislusny majetok neexistuje aktivny trh, realna hodnota tohto majetku sa uréi kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
sticasnej hodnoty odhadovanych budicich pefiaznych prijmov a sucasnej hodnoty odhadovanych budicich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,sicasna hodnota &istych penaznych prijmov‘), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidcie
majetku. Pri odhade buducich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouzitia za
beZnych podmienok a okolnosti v danom &ase a na danom mieste za predpokladu beznej vnitornej miery navratnosti
kapitalu bezného kupujiceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZije vhodna Urokova miera v zavislosti od druhu
majetku, Ucelu jeho pouZitia, neistoty odhadovanych penaznych tokov o ich hodnote alebo &ase, splatnosti pedaZnych tokov
ameny, v ktorej sl pefiazné toky ocenené.
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Pri vjpolte sicasnej hodnoty &istjch pefiaznych prijmov sa Gisté peiazné prijmy diskontuju Grokovou mierou, ktora
vyjadruje beZné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik viastnych uréitému druhu majetku. Tato
drokova miera nezohladfiuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych budlcich Cistych pefiaznych prijmov.
Urokova miera, ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiazi a rizik vlastnych urgitému druhu majetku,
je miera navratnosti investicie, ktori by investor pozadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou,
splatnostami a rizikami obdobné tomu, o ktorom Uétovna jednotka otakava, Ze ho ziska z uréitého majetku. Tato
Urokova miera sa odhaduje z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo
skupinami majetku podobného zloZenia. Ak tito trokovt mieru trh netvori, pouZile sa jej vhodna nahrada, ktorej Uéelom je
odhadnit trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skondenia Zivotnosti urcitého majetku a trhové
ohodnotenie rizik, Ze buduci Cisty pefiazny tok sa bude odiiSovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného
toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zauttované vmajetku Fondu k 31. decembru 2016 a31. decembru 2015 boli zaklpené s umyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov, alebo prijmov z kupdnov.

O cennom papieri sa prvotne U&tuje v oceneni jeho reainou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktort sa obstaral a jeho
redlnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dlhopisy s kuponmi, tak sa ich ocenenie odo dria vyrovnania
nakupu do dfia vyrovnania predaja, alebo dfia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany drokovy vynos z kupénu
uréeny v emisnych podmienkach do diia vyplaty kupénu. Po vyplateni kuponu sa hodnota dihopisu znizuje o vyplateny
kupén.

Cenné papiere v majetku fondu sa ku diiu ocenenia ocefiujir realnou hodnotou. Zmeny reéinej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa UCtujo na Uctoch Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na Uétoch Naklady na operacie s cennymi
papiermi.  Za Ucelom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia
NBS €. 13/2011 o sposobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom $pecialnom
podielovom fonde a sposobe vypottu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorjch sa
vydavaju podielové listy viacerych emisii a zakona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, st vytvorené pravidla
ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov vo vnutornych smerniciach spravcovskej spoloénosti,
kde je rozpisany spasob vypodtu.

Na urenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahrani¢nom regulovanom verejnom frhu s cennymi
papiermi, sa pouZiva zéveretny kurz cenného papiera, ktory organizator zahraniéného regulovaného verejného trhu s
cennymi papiermi vyhlasi v obchodny defi, ku ktorému sa hodnota cenného papiera uréuje a ktory zverejnila agentura
Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zaveredny kurz, cenné papiere sl ocefiované v stlade s Opatrenim NBS ¢.
13/2011, teda teoretickou cenou podla priloh 1 aZ 16 tohto opatrenia.

¢)  Informécie o spdsobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finantny majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na eura prislusnym
kurzom Eurépskej centralnej banky (,ECB*). Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavaju na euré podra aktuaineho
kurzu ECB. Ku diiu zavierky sa zostatky Uétov v cudzej mene prepoditaji podfa kurzu ECB platného ku diu, ku ktorému sa
U¢tovng zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzove zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo
z prepottu majetku a zavazkov v cudzej mene, su vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Csty zisk/(strata) z operéacii
s devizami"
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d)  Penainé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, (very poskytnuté bankam na jeden den, statne
pokladnicné poukézky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa Uétuju v nominalnych
hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

e)  Pohladévky a zavézky

Kratkodobé pohladavky predstavuji najma prostriedky na vkladovych uétoch splatnych nad 24 hodin a GCtuji sa
v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlisenie urokovych vynosov je
slcastou U¢tovnej hodnoty tychto pohladavok.

Zévazky sa pri ich vzniku ocefiuju menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefujli obstaravacou cenou. Vzniknuté
Urokové naklady vztahujice sa k zavazkom su ku datumu, ku ktorému sa zostavuje U&tovna zavierka, vykazované spoloéne
s tymito zavézkami.

Na zaklade Statutu Fondu, podielovy list mozno vydat aZ po uhradeni jeho predainej ceny, ¢im Fondu v momente prijatia
platby od podielnika vzniké zavézok vodi podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa z(¢tuji po vydani podielovych listov.
Prijaté preddavky sa vykazuj( na strane pasiv sivahy ako Ostatné zavazky (riadok &. 7).

5) Uréenie dria uskutoénenia uétovného pripadu

Dei uskutocnenia Gctovného pripadu kiipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podfa beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihdia, diiom uskutoénenia Gétovného pripadu je
prvy def lehoty, pocas ktorej mé byt obchod podla dohody vyrovnany.

Dalej je dfiom Uétovného pripadu den vykonania platby, defi zictovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, def, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri ictovnej jednotky, a k dal$im skutoénostiam, ktoré st predmetom Gétovnictva
a ktore nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto&nosti dokumentuju.

6) Stratégia a zasady zaistovania
Fond nemé zadefinovant stratégiu a zasady zaistovania.
7) Zasady a postupy identifikicie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje reélnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané zniZenie jeho hodnoty, Zistuje sa, ¢i je
odovodnene predpokladat, Ze dolo k zniZzeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad znizenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho znizenia. O odhadnutu hodnotu zniZenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
znizenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spoloénostou na Gget fondu nastala
skutocnost alebo viac skutoénosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapriifiujd zniZenie odhadu buducich
pefiaZnych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spolotnost na identifikéciu majetku so znizenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management,
smernice a Opatrenia NBS.
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8) Zasady a postupy vypoétu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv
a)  Znizenie hodnoty majetku

Pri_odhade znizenia hodnoty finanéného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovna Gtovna hodnota majetku s
pravdepodobnym pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku nizsia ako dohodnuté hodnota
peitazného toku, alebo ak je z Gasti alebo tpine splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskdr ako bolo dohodnuté,
hodnota majetku sa zniZila. ZniZenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi stiéasnou hodnotou dohodnutého pefiazného
toku z majetku a stcasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade zniZenia hodnoty sa toto
UCtuje cez vykaz ziskov a strat.

b} Z&sady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavizok alebo ind povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
moze mat neistl vySku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zndme. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost abytku zdrojov zahffiajlcich ekonomické uzitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je vacsia
ako 50 % a je mozné vykonat spolahlivy odhad tohto Ubytku.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

BeZné uctovné | Bezprostredne
Oznacenie C. Prehlad o peiiainych tokoch ohdobie predchadzajice
Gétovné obdobie
X Pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1, Vynosy z Grokov, odplét a provizii (+) 242117 233 357
2. Zmena stavu pohladavok z irokov, odplat a provizii (+/-) - -
3. Naklady na Groky, odplaty a provizie (-) (166 186) (140 1686)
4, Zmena stavu zévézkov z (irokov, odplat a provizif (+/-) 1633 2182
5. Vynosy z dividend (+) 16 202 -
6. Zmena stavu pohladévok za dividendy (+-) (784) -
7 Obrat strany Cr usporiadacich (i¢tov obchodovania 1247721 1529573
' § cennymi papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami +
8. Zmena stavu pohladavok za predané cenné papiere, drahé - -
9. l(()Obvr\s;t strany Dt analytickych G&tov prvotného zalétovania (2545 911) (3331621)
(ctov FN, drahych kovov (-)
10. Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN, - -
drahvch kovov
1. Vynos z odpisanych pohladavok (+) -
12, Néklady na dodavatelov (-) -
13, Zmena stavu zavézkov vodi dodavatelom (+) -
14. Naklady na zrazkovll dafi z prijmov (-) - -
15. Zavazok na zrazkov dan z prijmov (+) 88 (98)
L. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti (1205 120) (1706 773)
X PefiaZny tok z investiénej ginnosti X X
16. ZniZenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+-) -
il. Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti - -
X PefiaZny tok z finanénej Ginnosti X X
17 Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie 1658 033 1437903
PLiprispevky sporitelov (+)
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (158 148) {325 555)
19, Zmena stavu zavéizkov z vystupov z fondov a zavézky za (1768) 1768
vratené PL/pohl'adavky z prestupov do (+/-)
20. Deditstva (-} - -
21. Zmena stavu zavézkov na vyplatu dediéstiev (+/-) - -
22, Preddavky na emitovanie podielovjch listov (+) (638) 390
23. ZvySenie/zniZenie prijatych dverov (+/-) - -
24 Naklady na troky za Gvery (-) - -
25, Zmena stavu zavézkov za (roky za Gvery (+-) - -
. Cisty peiazny tok z finanénej Ginnosti 1497 479 1114 506
V. Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na pefaZné - -
prostriedky v cudzej mene
V. Cisty vzrast/pokles pefiaZznych prostriedkov a ich (292 359) (592 267)
ekvivalentov |+IL+IL+IV.
Vi PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaiatku 149 609 741 876
liétovného obdobia
VIL PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci 441 968 149 609
uétovného obdobia V.4V,
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Pre ucely zostavenia prehfadu o penaznych tokoch sa do riadku pefiazne prostriedky a ich ekvivalenty zahrnuli:

Bezprostredne
. Bezné uctovné predchadzajiice

Oznacenie POLOZKA obdobie iétovné obdobie
1. Pefiazné prostriedky splatné na poZiadanie 441 968 49 605
2. Vklady v bankach splainé do 24 hodin - -

Kratkodobé pohfadavky voci bankam so splatnostou dihdou ako 24
3. hodin, t,. terminované vklady v banke - 100 004

Spolu 441968 149 609

Pre GCely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch Fond zaraduje k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom g
kratkodobé pohladavky voci bankam so splatnostou dihsou ako 24 hodin, t). terminované vklady v banke, nakolko

obsahova napii prehladu o pefiaznych tokoch nezahfiia iné rozdelenie.

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2016 V EURACH

Bezprostredne
Oznaenie POLOZKA Bezné uctovné | predchadzajic

obdobie e uétovné

obdobie

a b 1 2

A Cisty majetok na zaciatku obdobia 6 787 364 5842775
a) poCet podielov 164 184 605 137 891 417
b) hodnota 1 podielu 0,041340 0,042372
1. Upisané podielove listy 1658 033 1437 903
2. Zisk alebo strata Fondu 103 120 (167 759)
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku Fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu Fondu - -
6. Vratené podielové listy (158 148) (325 555)
Il Narast/ pokles Cistého majetku 1 603 005 944 589
A Cisty majetok na konci obdobia 8 390 369 6 787 364
a) pocet podielov 200 149 573 164 184 605
b) hodnota 1 podielu 0,041917 0,041340
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA FONDU
AKTIVA

1. Dilhopisy ocefované realnou hodnotou

Bezprostredne
Cislo BeZné (ctovné obdobie predchadzajlce Gétovné
riadku | 2.I. EUR Dlhopisy ocefiované RH podfa dohodnutej splatnosti obdobie
1. do jedného mesiaca i
2. do troch mesiacov -
3. do Siestich mesiacov _
4, do jedného roka - _
5. do dvoch rokov - -
6. do piatich rokov 1320429 1798 191
7. nad pat rokov 5122668 4 855 369
Spolu 6 443 097 6 653 560
Bezprostredne
Cislo Bezné iétovné obdobie predchadzajiice Gétovné
riadku_| 2.Il. EUR Dlhopisy ocefiované RH podFa zostatkovej splatnosti obdobie
1. do jedného mesiaca 261468 -
2, do troch mesiacov - -
3. do Siestich mesiacov 211789 -
4. do jedného roka 260940 S
5. do dvoch rokov 935397 1036 548
6. do piatich rokov 4081118 3947 997
7. nad pét rokov 692 385 1669015
Spolu 6 443 097 6 653 560
Bezprostredne
Cislo Bezné (iétovné obdobie predchadzajiice uétovné
riadku | 2.lll. EUR Dlhopisy ocefiované RH obdobie
1. Dihopisy bez kuponov - -
1.1. nezaloZené - .
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3, zaloZené - -
2, Dihopisy s kupénmi 6443097 6 653 560
21. nezaloZené 6443097 6 653 560
2.2, zaloZené v repoobchodoch -
23. zaloZzené - B
Spolu 6 443 097 6653 560 |

10
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2. Podielové listy
i Bezprostredne
Cislo Bezné Gictovné obdobie predchadzajiice Gétovné
riadku | 4.1 Podielové listy obdobie
1, PL otvorenych podielovych fondov - -
1.1. nezaloZené -
1.2, zaloZené v repoobchodoch -
1.3. zaloZené - -
2, PL ostatné 1519640 -
2.1 nezaloZené 1519 640 -
2.2 zaloZené v repoobchodach -
2.3 zaloZené -
Spolu 1519 640 -
3 Bezprostredne
Cislo BezZné uctovné ohdobie predchadzajlce tictovné
riadku | 4.I. Podielové listy podFa mien, v ktorych sii ocenené obdobie
1, EUR 1519640 -
2. Ostatné meny - -
Spolu 1519 640
3. Kratkodobé pohFadavky voti bankam
Bezprostredne
Cislo | 5.. EUR Kratkodobé pohfadévky podfa dohodnutej doby Bezné uctovné obdobie predchédzajiice tictovné
riadku | splatnosti obdobie
1. | dojedného mesiaca - 100 004
2. do troch mesiacov - -
3. do Siestich mesiacov - -
4 do jedného roka - -
Spolu 100 004
Bezprostredne
Cislo 5.1l. EUR Krétkodobé pohfadavky podia zostatkovej doby Bezné uctovné obdobie predchadzajice uctovné
riadku | splatnosti . obdobie
1. | dojedného mesiaca - 100 004
2. do troch mesiacov - -
3. do Siestich mesiacov - -
4 do jedného roka - -
Spolu - 100 004
s Bezprostredne
Cislo | 5.II. Pohfadavky podFa zostatkovej doby splatnosti — znizenie BeZné uétovné obdobie predchadzajiice uétovné
riadku | hodnoty obdobie
1. | Hrubé hodnota pohladavok - 100 004
2. Znizenie hodnoty - -
3. | Cista hodnota pohl'adavok - 100 004

11




LEI

ARNNRENNRENEERANNREN

Nazov spravovaného fondu

UC FOND 302

EfU|IR[O Bio|nld

(o}

p

f

3. PefaZné prostriedky a ekvivalenty pehaznych prostriedkov

) Bezprostredne
Cislo | 9.1. EUR PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych BeZné (ctovné obdobie predchéadzajice aétovné
riadku_| prostriedkov podFa druhov obdobie
1. | Bankové ity bezné 441968 49605
2. Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hadin a vklady - ;
splatné do 24 hodin
3. ,
Pohladavky na pefiainé prostriedky v ramci spotovych operacii
4. Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti .
najviac tri mesiace
X | Medzisiiget - siivaha 441 968 49605
> Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaZnych prostriedkov - -
Spolu 441 968 49 605
6. Ostatny majetok
Bezprostredne
Cislo Beiné uctovné obdobie predchédzajice uctovné
riadku | 10. Ostatny majetok obdobie
1. Pohfadavka - dividenda 784 -
Spolu 784
PASIVA

1. Zavizky z vratenia podielov

Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie | predchadzajiice tictovné
riadku | 2. Zavézky z vratenia podielov obdobie
1. Do jedného mesiaca - 1767
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
Spolu - 1767
2. Zavizky voci spravcovskej spoloénosti
. Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie predchadzajice iétovné
riadku | 3. |. Zavézky podra druhu obdobie
1. Zévézky vodi sprav. spol. - sprava 12334 10411
2. Zavizky voli sprav. spol. - vstupné poplatky 1 36
Spolu 12 365 10 447

12
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3. Ostatné zavazky

. Bezprostredne
Cislo BeZné Uctovné obdobie predchéadzajice uctovné
riadku | 7. I. Ostatné zavizky podra druhu obdobie
1. Zavazky voti depozitarovi 1 896 1597
2 Zavéizky voti podielnikom - prijaté preddavky 14 653
3. Zavazky - zrazkova dan 190 101
4 Z&vazky - sprava a Uschova -
5 Zavazky — auditor 655 1240
Spolu 2755 3591
VYKAZ ZISKOV A STRAT
1. Vynosy z trokov
Eislo L ) ' Be’zprqsftred’n'e )
A Bezné uctovné obdobie predchéadzajice Gitovné
riadku | 1.1 Uroky obdobie
1. Bezné aéty 18 51
2, Vklady 63 1625
3. Dlhové cenné papiere 241793 231501
Spolu 241874 233177
2. Vynosy z dividend
3 Bezprostredne
Cislo BezZné uétovné obdobie predchadzajlice tétovné
riadku | 3. Dividendy obdobie
1. [EUR 13245 -
2. 1USD 2957 -
3. | Ostatné meny - -
Spolu 16 202
3. Zisklstrata z operécii s cennymi papiermi
. Bezprostredne
Cislo Bezné (iétovné obdobie predchadzajice uétovné
riadku | 4./c. PodFa druhov obdobie
1. Vynosy z predaja a precenenia cennych papierov 198 694 118911
2. Naklady z predaja a precenenia cennych papierov (187 684) (379 861)
Spolu 11010 (260 950)

13
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4.  Ziskistrata z devizovych operacii
= Bezprostredne
Cislo Bezné iictovné obdobie predchédzajlice Gétovné
riadku | 5./d. Podla meny ohdobie
1. usD (23) -
Spolu (23)
5.  Ziskistrata z operacii s inym majetkom
. Bezprostredne
Cislo Beiné uétovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku | 8./g. Iny majetok obdobie
1. Zisk/strata z operécif s inym majetkom 243 180
Spolu 243 180
6.  Transakéné naklady
. Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie predchadzajtice Gétovné
riadku | h. Transakéné naklady obdobie
1, Transakéné nakiady 4 502 3046
Spolu 4502 3046
7. Bankové poplatky a iné poplatky
” Bezprostredne
Cislo Bezné uétovné obdobie | predchadzajlice tctovné
riadku | i. Poplatky obdobie
1. Bankové poplatky 788 189
2 Burzové poplatky - -
3. Poplatky ostatné - -
4 Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 788 189
8.  Naklady na financovanie fondu
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie predchadzajice Gictovné
riadku | j. Naklady na financovanie fondu obdobie
1. Naklady na troky - -
2, Naklady na dane - -
3. Naklady na register emitenta 576 576
Spolu 576 576
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9. Naklady na odplatu

} Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie predchadzajiice aétovné
riadku | Naklady na odplatu obdobie
k.1. | Odplatu za spravu fondu 137 898 116 250
k.2. | Odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 21144 17 825
m. Naklady na audit i¢tovnej zavierky 1278 2280

Néklady na odplatu za spravu fondu

Sadzba odplaty spravcovskej spolognosti za spravu podielového fondu je 1,8 % p.a. z priemernej roénej Cistej hodnoty
majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spolognosti za spravu podielového fondu sa vypoditava v alikvotngj
vySke pri kazdom oceiiovani majetku v podielovom fonde a uhradza sa jedenkrat za kalendarmy mesiac.

Naklady na odplatu za sluzby depozitéra

Vyska odplaty za vjkon depozitéra za jeden rok {vratane DPH) je 0,276 %

v podielovom fonde.

F PREHLAD O INYCH AKT{VACH A INYCH PASIVACH
Fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 neevidoval Ziadne podsuvahové polozky.

G OSTATNE POZNAMKY

z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku

Odo diia, ku ktorému sa zostavuje Ugtovna zavierka do dria jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré

by ovplyvnili udaje uvedené v ictovnej zavierke.
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