IAD

INVESTMENTS
Sprava o hospodareni spravcovskej spolocnosti s majetkom v podielovom fonde za kalendarny rok 2016
podla § 187 zékona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov (ZKI)
Spravcovska spolocnost: IAD Investments, sprav. spol., a.s., Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 1
zapisana na Okresnom sude Bratislava |, diia 18.10.1991, oddiel Sa, vlozka ¢. 182/B

Podielovy fond:

Kapital, o0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Udaje o stave a zmene majetku fondu za rok 2016
1. Stav majetku (v EUR)

a)  Prevoditelné cenné papiere 2632911
aa) akcie 831174
ab) dlhopisy 586 630
ac) iné cenné papiere 1215107
b)  Nastroje pefiazného trhu 251205
c) Uty v bankach 73570
ca) beZny ucet 73 570
cb)  vkladové ucty

d)  Iny majetok 1466
e) Celkova hodnota majetku 2959 152
f)  Zavazky 122 734
g) Cista hodnota majetku 2836418
2, Pocet podielov podielového fondu v obehu (v ks) 102 689 749
3. Cista hodnota podielu (v EUR) 0,027620
4, Stav cennych papierov a nastrojov peiaz.trhu v majetku v EUR

a)  Prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovanych CP BCP 1963 243
b)  Prevoditelné CP a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu 139 667
c) Prevoditelné CP z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism. d) ZKI 0
d)  Nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) ZKI 0
e)  Ost. prevoditelné CP a néastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. i) ZKI 251205

f)  Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

g)  Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

h)  Podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych

subjektov Kl 530 000

i) Iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) 0
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Clenenie portfélia podFa % podielu cennych papierov na celkovom majetku:

Zmenka Sibareal 111 8,49%
ISHARES DAX UCITS ETF 8,06%
LYXOR ETF EURO STOXX 50 2,77%
iShares Euro Corporate Bond Large Cap UCITS ETF 3,41%
iShares AEX 2,74%
iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF 317%
ISHARES IBOXX |G Corporate Bond ETF 3,01%
Roche Holding AG 2,20%
Nestle SA 2,59%
VOESTALPINE AG 2,21%
VVOLKSWAGEN AG-PREF 1,67%
BASF SE 2,54%
Bayer AG 2,14%
E.ON SE 1,54%
Uniper 0,30%
Distribuidora Internacional De Alimentacion SA 2,09%
Repsol SA 1,97%
Air France 0,44%
KERING ORD 3,46%
BNP Paribas SA 3,23%
General Motors Co 1,71%
Air France 6,25 % 18/01/2018 3,78%
HB Reavis Finance 08/2019 3,48%
Pro Partners Holding Il1. 1,74%
MOL 5.875% 20/04/2017 7,16%
MTNA 3 1/8 01/14/22 3,66%
Prvy realitny fond, 0.p.f. 17,91%
5. Udaje o zmenach v stave portfolia v priebehu roka (EUR)

Cista hodnota majetku k 31.12.2015 2759 867
Nakup cennych papierov 949 082
Predaj cennych papierov 978 135
Vyplata vynosov za rok 2016 0
Cista hodnota majetku k 31.12.2016 2836418
6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podévanie sprav (EUR)

a)  vynosy z akcii, 0
b)  vynosy z dlhopisov, 38 224
c)  vynosy z inych cennych papierov, 47 316
d)  vynosy z nastrojov pefiazného trhu, 21030
e)  vynosy z vkladovych a beznych G¢tov, 10
f)  kapitalové vynosy, 407 759
g)  iné vynosy, 2
h)  vydavky na spravu, 68 218
i) vydavky na depozitéra, 7859
j)  iné vydavky a poplatky, 311961
k)  Cisty vynos, 126 303
I)  vyplaty podielov na zisku, 0
m)  znovu investované vynosy, 0
n)  zvySenie alebo zniZenie majetku v PF a zoznam spol., ktoré zapri€inili zniz. majetku v PF z titulu 76 551
0)  zvySenie alebo zniZenie hodnoty akcii, (61 753)
p) naklady spojené s obchodovanim majetku v podielovom fonde, 310
r)  iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov v podielovom fonde (1020)
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1. Porovnanie troch poslednych rokov v strukture suvahy a vykazu strat:

SUVAHA (VEUR)

AKTIVA 2016 2015 2014
I Investi¢ny majetok (sucet poloZiek 1 aZ 8) 2884116 2783078 2840781
1. Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou - - -
a) bez kuponov - - -
b) s kupénom - - -
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 837 835 1060 976 763 977
a) bez kuponov 251205 271184 271124
b) s kuponom 586 630 789792 492 853
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 831174 892 927 777 675
a) obchodovatelné akcie 831174 892 927 777 675
b) neobchodovatelné akcie - - -
c) podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera - - -
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach - - -
4. Podielové listy 1215107 829175 949 121
a) otvorenych podielovych fondov 530 000 - -
b) ostatné 685 107 829175 949 121
5. Kréatkodobé pohladavky - - 350 008
a) kratkodobé vklady v bankach - 350 008
b) kratkodobé poZzicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych méa fond majetkovy podiel - - -
c) iné - - -
d) obratené repoobchody - - -
6. Dlhodobé pohladavky - - -
a) dlhodobé vklady v bankach - - -
b) dlhodobé poZzicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel - - -
7. Derivaty - - -
8. Drahé kovy - - -
IIl. Neinvesticny majetok (sucet poloziek 9 a 10) 75036 100 543 235584
9. Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 73 570 100 377 233 665
10. Ostatny majetok 1466 166 1919

Aktiva spolu 2959 152 2883 621 3076 365
x PASIVA 2016 2015 2014
I Zévazky (sucet poloziek 1 az 7) 122734 123 754 125 148
1. Z&vazky voli bankam - - -
2. Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenie sporenia/ukoncenia U¢asti - - -
3. Zavézky voci spravcovskej spolo¢nosti 5861 5916 6725
4. Derivaty - - 501
5. Repoobchody - - -
6. Zavazky z vypoZitania finanéného majetku - - -
7. Ostatné zavazky 116 873 117 838 117 922
Il Vlastné imanie 2836 418 2759 867 2951217
8. Podielové listy/Dochodkové jednotky/ doplnkové dochodkové jednotky, z toho 2836418 2759 867 2951217
a) Zisk alebo strata bezného Uétovného obdobia x/(x) 126 303 (39 642) 172 998

Pasiva spolu 2959 152 2883 621 3076 365
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VYKAZ ZISKOV A STRAT (v EUR) 2016 2015 2014
1. Vynosy z urokov 59 264 60 271 64 582
1.1. Groky 59 264 60 271 64 582
1.2./a. vysledok zaistenia - - -
13, znizenie hodnoty prisluSného majetku/zru$enie znizenia hodnoty prislusného i i i
majetku
2. Vynosy z podielovych listov - - 20613
3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 47 316 34 616 9740
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 47 316 34 616 9740
3.2. vysledok zaistenia - - -
4./c. Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 101213 (57 520) 155019
5.d. Cisty zisk/strata z operécii s devizami 8 369 24 065 42 340
6./e. Cisty zisk/strata z derivatov - (3373) (11059)
7.5 Cisty zisk/strata z operécii s drahymi kovmi - - -
8./g. Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom 2 3 3
l. Vynos z majetku vo fonde 216 164 58 062 281238
h. Transakéné naklady 3051 4982 4447
i. Bankové poplatky a iné poplatky 486 2904 2169
II. Cisty vynos z majetku vo fonde 212 627 50176 274 622
j. - Naklady na financovanie fondu 8874 4989 4135
j.1. naklady na uroky - - -
j.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - - -
j.3. naklady na dane a poplatky 8874 4989 4135
lil. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 203 753 45187 270 487
k. Naklady na 68 218 74799 85961
k.1. odplatu za spravu fondu 68 218 74799 85 961
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde - - -
I Néklady na odplaty za sluzby depozitara 7859 8617 9902
m. naklady na audit u¢tovnej zavierky 1373 1413 1626
A: Zisk alebo strata za uétovné obdobie 126 303 (39 642) 172998
Dalsie tidaje o fonde 2016 2015 2014
Celkova Cista hodnota majetku (EUR) 2836418 2759 867 2951217
Pocet podielov v obehu (tis. ks) 102 690 104 554 110178
Cista hodnota podielu (EUR) 0,027620 0,026397 0,026786
Pocet vydanych podielov (tis. ks) 227 257 3688
Suma vydanych podielov (EUR) 6 006 6997 95 063
Pocet vyplatenych podielov (tis. ks) 2092 5881 34 555
Suma vyplatenych podielov (EUR) 55758 158 636 926 162

8. PocCas roka 2016 spolo¢nost nevyuzivala pri sprave majetku v podielovom fonde postupy a nastroje podfa §100 ods. 2 ZKI. Celkova

hodnota zavézkov z innosti sprav. spol. s majetkom v podielovom fonde je 5,9 tis. EUR.

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde: V roku 2016 sa spolognost v mene
podielového fondu nezicastnila na ziadnom valnom zhromazdeni.9.
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12. Udaje o zasadach odmefiovania spoloénosti: Odmena zamestnancov podla §35 ods. 9 ZKI (v tomto bode dalej len ,zamestnanec*) méa
pevnu zloZku (tzv. mzda zamestnanca) a pohyblivi zlozku. Zasady odmefovania spoloénosti sa vztahuji na pohyblivé zlozky
odmeriovania, ktorych vySka a poskytovanie je viazané na vysledky hodnotenia vykonnosti resp. na pinenie cielov sivisiacich s vykonom
funkcii zamestnancov.

Spoloénost vyplatila za rok 2016 zamestnancom pevné zlozky celkového odmeriovania vo vySke patstosedemtisic dvestodevatdesiat eur a
pohyblivé zlozky celkového odmenovania vo vySke stojedenasttisic stodvadsatdva eur, pricom pocet zamestnancov bol Sestnast. Priamo z
majetku podielového fondu nebol zamestnancom vyplateny Ziaden podiel na zisku ani vykonnostny poplatok.

Hodnotenie vykonnosti ¢lenov dozornej rady spolo¢nosti vykonava valné zhromazdenie IAD, hodnotenie vykonnosti ¢lena predstavenstva
spolo¢nosti vykonavaju nezavisle dvaja ini ¢lenovia predstavenstva spoloénosti, hodnotenie vykonnosti zamestnancov vykonava vykonny
riaditel spoloénosti. Vyska pohyblivej zloZzky odmeny zavisi od vykonnosti zamestnanca, ktora je kvalifikovane stanovena. Obdobim pre
hodnotenie vykonnosti zamestnancov teda tzv. akrualnym obdobim je rok, t,. 12 mesiacov, pri¢om vykonnost zamestnancov sa hodnoti v
poslednom mesiaci akrualneho obdobia a pozostava z hodnotenia kli¢ovych povinnosti a tloh, schopnosti, pracovného a socialneho
sprévania zamestnanca a obsahuije kvantitativne a/alebo kvalitativne kritéria (tykajuce sa oddelenia, zamestnanca), ktorych hodnoteniu sa
priklada urcité percento vahy z celkového hodnotenia v zavislosti od kategorie zamestnanca.

Dozorna rada spolognosti v roku 2016 preskumala vSeobecné principy zasad odmeriovania spolo€nosti a nemala k nim vyhrady. Dozorna
rada spolo¢nosti preskiimala uplatiiovanie zasad odmerovania za rok 2015 u zamestnancov a nemala k sposobu uplatiiovaniu zasad
vyhrady.

Za rok 2016 sa zasady odmeriovania spolo¢nosti zavazne nemenili.

Audit ro¢nej Gctovnej zavierky podielového fondu vykonava KPMG Slovensko spol. s r.0., Dvofakovo nabrezie 10, 820 04 Bratislava 24 -
auditor SKAU - licencia ¢. 96.
Ugtovna zavierka podielového fondu je overena auditorom v termine podra § 160 ods.7 ZKI.

Vypracoval:
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A
811 08 Bratislava
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
V Bratislave 28.04.2017 Ing. Vladimir Bencz, predseda predstavenstva Mgr. Vladimir Bolek, ¢len predstavenstva
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Kapital, o.p.f.,
IAD Investments, sprav. spol., a.s.
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KPMG Slovensko spol.sr.o. Telephone +421(0)2 53 98 41 11

Dvotakovo nabrezie 10 Fax +421(0)25998 42 22
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti 1AD Investments, sprav.
spol., a. s. (,Spolo¢nost*) spravujucej podielovy fond Kapital, o.p.f., IAD Investments,
sprav. spol., a.s. (,Fond").

Nazor

UskutoCnili sme audit Gictovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje stvahu k 31. decembru
2016, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuja sthrn vyznamnych uétovnych zasad a udtovnych metéd.

Podla nasho ndzoru, priloZzena G&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanCnej situacie Fondu k 31. decembru 2016 a vysledku jeho hospodarenia za rok
konéiaci sa k uvedenému datumu podla zakona €. 431/2002 Z. z. o Gi&tovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o uétovnictve®).

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podra medzinarodnych auditorskych &tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Naga zodpovednost podra tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo&nosti a Fondu
sme nezavisli podla ustanoveni zdkona & 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite
a ozmene adoplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o $tatutarnom audite®) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedeni, Ze auditorské

dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.
Zodpovednost $tatutarneho organu za Gctovnu zavierku

Statutarny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o Uétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie UCtovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je Statutarny organ Spolognosti zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Fondu nepretrzite pokraCovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutoCnosti tykajlcich sa nepretrzitého pokraCovania v &innosti, ak je to potrebné,
a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokragovania v &innosti v Uctovnictve, ibaze
by mal v imysle Fond zlikvidovat alebo ukonéit jeho &innost, alebo by nemal inG
realistickt moznost neZ tak urobit’

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i G&tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzindrodnych auditorskych
standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu

Obchodny register Okresného
sudu Bratislava |, oddiel Sro,

KPMG Slovenske spol. s r.¢., a Slovak limited liability campany i i o
and a ember firm of the KPMG network of independent Commercial register of District

1CO/Registration number:
31348238

vloZka ¢. 4864/B Eviden&né gislo licencie
auditora; 96

member firmes affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence numbe{
{"KPMG international”), a Swiss entity. file No. 4864/8 of statutory auditor: 96
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vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo odbvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto udtovne;j
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podra medzinarodnych auditorskych $tandardov,
pocas celého auditu uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCriujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vysie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZe podvod moéze zahffiat tajnd dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlésenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhndt auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

Hodnotime vhodnost pouzZitych uétovnych zasad a aétovnych metod
a primeranost uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoCnené Statutarnym organom Spolo&nosti.

Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ Spolo&nosti vhodne v Gé&tovhictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokraovania v &innosti a na zaklade ziskanych
auditorskych dokazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti
$ udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Fondu nepretrZite pokraCovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na sUvisiace
informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostato¢né, modifikovat' na$ nazor. Nase zavery vychadzajl z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora. Budlce udalosti
alebo okolnosti v8ak moézu spdsobit, Zze Fond prestane pokraCovat' v nepretrzitej
¢innosti.

Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktdru a obsah uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i Uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

26. april 2017

Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloc¢nost’:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 96

@dp{ ny auditor:

Martin Krsjak
Licencia UDVA ¢&. 990




Individualna tuétovna zavierka
k 31.12.2016

Kapital, o.p.f.

IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Maly trh 2/A
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, dachodkového fondu a doplinkového dochadkového fondu

k 31122016
LEI

Lalrlerfofofr [oTe[x¥[xTe[uls o sR s ]0]

Dariové identifikacné gislo

Uétovna zavierka Zostavena za obdobie
L'Ill'llll] mesiac rok
riadna D schvalena od 01 210
- mimoriadna do 112 210
160 priebezna
L [7[sfafol2]s]«]
Bezprostredne
SK NACE (vyznaéi sa 1) Predchadzajice
[6[e]. [s3]o] [o] Obdobie
mesiac rok
od 011 210
do 112 210
PriloZené sucasti (¢tovnej zavierky
Stvaha (UC FOND 1 -02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UG FOND 3-02)
Ohchodné meno (nézov) spravcovskej spoloénosti
I'|A|D PIN|V]|E|S|T|IMIE|N|T|S|, |S|P|RIA]|YV S{PlO|L A S
Nézov spravovaneho fondu
KIATPL T IT|ALIL| .o p f
Sidlo spravcovskej spolo¢nosti
Ulica Cislo
pfal ey TefRIGI T T T PP T T T T T T T Tl T
PsC Obec
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Telefonne Eislo

Faxové Cislo
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Zostavena dia: Podpisovy zaznam Statutarneho orgénu alebo ¢lena Statutameho organu spravcovske] spoloénosti:

31.3.2017 %\—’_"

Schvalena dna:




LEI

[3[1]5[7'0‘0|K]5'E|XﬂY’X[8|UﬂB]9|S|R[9[0| UC FOND 102
Nazov spravovaneho fondu
KIAP[L[T[A|IL|,]o].|p]|.]|f
SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach
T Bezné ttovné Dezprostieone
Oznacenie | Polozka obdobie P‘redch’adzajuc.e
uctovné obdobie
a b 1 1
X Aktiva X X
l. Investi¢ny majetok (stéet poloZiek 1 aZ 8) 2884116 2783078
1. Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou - -
a) bez kupdnov - -
b s kupénom - -
2, Dihopisy ocefiované redlnou hodnotou 837 835 1060976
a) bez kupénov 251 205 271184
b) s kupénom 586 630 789 792
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloGnostiach 831174 892 927
a) obchodovatelné akcie 831174 892 927
b) neobchodovatelné akcie - -
podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemaja formu
c) cenného papiera - -
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych
d) spolo€nostiach - -
4. Podielové listy 1215107 829 175
a) otvorenych podielovych fondov 530 000 -
b) ostatné 685 107 829 175
5. Krétkodobé pohladavky - -
a) kratkodobé vklady v bankéach - -
kratkodobé pdZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych méa fond
b) majetkovy podiel . N
c) iné - B
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky - -
a) dlhodobé vklady v bankéch - -
dihodobé pdZicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podiel - -
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
Il Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 75 036 100 543
9. Pefiazne prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 73570 100 377
10. Ostatny majetok 1466 166
Aktiva spolu 2959 152 2883 621
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SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach
e . Bezprostredne
Oznacenie | Polozka R prethédzajt’Jce
obdobie . - .
uétovné obdobie
a b 1 1
X Pasiva X X
l. Zavézky (sucet poloZiek 1 a2 7) 122734 123 754
1. Zavézky voli bankam -
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenie sporenia/ukonéenia ) )
2. Ucasti
3. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 5 861 5916
4. Derivaty - -
5. Repoobchody -
6. Zavézky z vypozZi¢ania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 116 873 117 838
Il. Viastné imanie 2836 418 2759 867
Podielové listy/Déchodkové jednotky/ doplnkové dochodkove
5 |jednotky, to%o Jednotky/ dop 2836 418 2759 867
a) Zisk alebo strata bezného Uctovného obdobia 126 303 (39642)
2959 152 2883621

Pasiva spolu
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2016
s . Bezprostredne
Oznacenie | Polozka Bez:: dl:;:)t;vne pred?:hédzajﬁce
uctovné obdobie

a b 1 2

1. Vynosy z irokov 59 264 60 271
1.1. | Groky 59 264 60 271

1.2./a. | vysledok zaistenia - .
zniZenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia hodnoty i i
1.3./b. | prisluného majetku

2. Vynosy z podielovych listov - -

3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 47 316 34616
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 47 316 34616
3.2 vysledok zaistenia - -
4.Jc. | Cisty ziskistrata z operacii s cennymi papiermi 101213 (57 520)
5.4d. Cisty zisk/strata z operacii s devizami 8 369 24 065
6.Je. | Cisty zisk/strata z derivatov - (3373)
7.5, | Cisty ziskistrata z operacii s drahymi kovmi - -
8.Jg. | Cisty zisk/strata z operécii s inym majetkom 2 3

L Vynos z majetku vo fonde 216 164 58 062

h. Transakéné naklady 3051 4982

i Bankové poplatky a iné poplatky 486 2904

Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 212627 50 176

j- Naklady na financovanie fondu 8874 4989
j1. naklady na Oroky -
j2. zisky/straty zo zaistenia trokov - -
j-3. naklady na dane a poplatky 8874 4989

Mll. Cisty ziskistrata zo spravy majetku vo fonde 203 753 45187

k. Néklady na 68 218 74799
k1. odplatu za spravu fondu 68 218 74799
k.2 odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -

l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 7859 8617

m. naklady na audit i¢tovnej zavierky 1373 1413
A Zisk alebo strata za ti¢tovné obdobie 126 303 (39 642)
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Poznamky k Uctovnej zavierke
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Kapital, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol,, a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nazov podielového fondu je Kapital, o.p.f, IAD Investments, sprav. spol., as. (dalej len “Fond”). Fond bol zalozeny
schvalenim rozhodnutia UFT GRUFT-002/2002/KSPF dfia 17.05.2002. Statit otvoreného podielového fondu platny od
02.01.2001 schvaleny Uradom pre finanény trh (dalej len ,UFT*), deklaroval podielovy fond ako otvoreny podielovy fond,
vytvoreny na dobu neur¢itd, bez pravnej subjektivity. Diia 16.12.2008 doslo k zl(geniu otvoreného podieloveho fondu Sprint,
o.p.f. do otvoreného podielového fondu Kapital, 0.p.f. rozhodnutim NBS ¢. OPK-15670-1/2008 o udeleni predchéadzajiceho
sthlasu na zlicenie podielovych fondov. Ddvodom zlugenia fondov bola rovnaka investicna stratégia. Majetok v podielovom
fonde je spoloénym majetkom podielnikov podielového fondu.

Spravcovska spoloénost

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol, a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava,
ICO 17 330 254, je zapisana v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I., oddiel Sa, viozka & 182/B (dalej len
»Spravcovské spoloénost”).

Spravcovska spolocnost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spolocnost s obchodnym menom Agroinvest, a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona ¢. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona‘) a na zaklade rozhodnutia Uradu
pre financny trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovskl spolognost, Spravcovska
spolocnost bola zaloZena na dobu neurgit. V roku 2002 spravcovska spoloénost zmenila obchodné meno na Investiéna a
Déchodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Podielovy fond bol prevedeny do spravy spravcovskej spoloénosti na zaklade rozhodnutia NBS & ODT-12649-1/2011 z dita
12.12.2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 14.12.2011.

Priamou materskou spolo¢nostou spravcovskej spolocnosti je spoloénost Pro Partners Holding, a.s., kiord je zarovefi
materskou spolocnostou celej skupiny.

Intemetova stranka spravcovskej spolocnosti je www.iad.sk.
Hlavng éinnost’ spravcovskej spoloénosti

Hiavnym predmetom &innosti spravcovskej spolognost je:

- spravovanie alternativnych investicnych fondov a zahraniénych alternativnych investignych fondov,

- vytvaranie a spravovanie $tandardnych podielovych fondov a eurépskych tandardnych fondov,

- riadenie portfolia finannych néstrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) a# d) zakona ¢, 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investicnych sluZbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,

- investiéné poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolognostami a cennych papierov vydavanych
zahranicnymi subjektmi  kolektivneho investovania vratane drzitelskej spravy a suvisiacich sluzieb, najma spravy
peiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,
prijatie a postupenie pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podra § 5 ods. 1 pism. a) azd)
zékona €. 566/2001 Z.z. o cennjch papieroch a investiénjch sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zékon
0 cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2016

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Lukac, MBA

Mgr. Vladimir Bolek
Dozorna rada
Predseda: Ing. Robert Bartek
Clenovia: Ing. Vanda Vranska

ing. Miroslav Vester (od 29.11.2016)
JUDr. Robert Pruzinsky (do 28.11.2016)

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investicny profil fondu

Fond svojim zameranim spadé do kategérie zmiesany podielovy fond. Fond sa zameriava na investovanie do akaii,
dihopisov, nastrojov pefiazného trhu do spolocnosti so sidlom v Eurépe av Severnej Amerike, obchodovanych na
eurdpskych a americkych burzach bez regionalneho a odvetvového obmedzenia. Fond investuje majetok aj do akcii
a pefiaznjch nastrojov prostrednictvom vkladov v domécich a zahraniénych bankéch. Podielovy fond investuje v roznych
menéch, najmé v mene EUR, USD a CHF.

Investiéna stratégia fondu

Fond uplatriuje aktivny pristup k investovaniu a jeho cielom nie je kopirovat, ale vyberat investicie podra finanéného indexu.
Ciefom investi¢nej politiky podielového fondu je dosiahnut stabilny a rovnomemy rast hodnoty podielového fondu v horizonte
piatich rokov. Pomer akciovej a dihopisovej zlozky sa odvija od situacie na kapitalovych trhoch a nema obmedzenie.
NajvyznamnejSimi faktormi ovplyviiujicimi vykonnost fondu st narast / pokles trokovych sadzieb, narast / pokies kreditnych
prirazok & pohyby mien vogi referenénej mene EUR. Fond mdZe docasne drzat pefiazné prostriedky na kratkodobych
terminovanych vkladoch, pokial je to odévodnené situéciou na kapitalovych trhoch.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1} Zostavenie uétovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 na principoch ¢asového rozlidenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vinimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania podielového fondu {angl.: going
concern).

Uttovna zavierka fondu k 31.12.2015 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spolocnosti diia 28.11.2016.
2) Uétovné zasady a étovné metody pouZité pri zostavovani uctovnej zavierky

Uctovna jednotka uplatfiuje Gétovné principy a postupy Uctovania v silade so slovenskym zakonom o Udtovnictve
€. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
€. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznatovani poloziek (étovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto polozZiek a rozsahu Udajov uréenych z Uctovnej zavierky na zvergjnenie, o ramcovej tctovej osnove
a postupoch uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorich zmien
a dopinkov.
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a)  Urokové vynosy a Urokové naklady

Urokové vynosy a Urokove naklady si uctované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo sivisia. V pripade vyplatenia
vynosovych Grokov si tieto pripisané na uget Fondu v zmysle zakona & 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyske,
neocistené o zrazkovy daf.

b)  Naklady na poplatky

Spravcovskej spolocnosti prinaleZi za spravu Fondu odplata, ktora je vypogitana z priemernej rocnej ¢istej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata spravcovskej spoloénosti sa poita a zahfiia do nakladov Fondu denne na zaklade akituélngj
Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred zictovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon Einnosti
depozitara. Spravcovské poplatky si vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu®.
Vypodet spravcovského poplatku je uvedeny v Statlte Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny uget
v prislusnej mene a kontrolovat, i ginnost fondu a vypoget hodnoty podielovych listov je v stilade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon Ginnosti prindleZi odplata, ktora je dohodnuta v depozitnej zmluve. Depozitar Uctuje podla platného
Statutu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolognosti (www.iad.sk). Odplata za vykon E&innosti
depozitara za jeden kalendamy rok sa vypogitava denne podra aktualnej Gistej hodnoty majetku vo Fonde pred zugtovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon ¢innosti depozitara.

Néklady za sluzby depozitéra si vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa (étuji poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpeCujucim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Uschovu a spravu zahraniénych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych Uctov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo Glenovi
centraineho depozitara a subjektu so sidlom mimo tzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom Ginnosti.

Néklady na poplatky st zi¢tované do obdabia, s kiorym vecne a &asovo stvisia, v sulade s prislusnym Stat(tom Fondu.

c)  Zrdzkova dari z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika dafi z &istého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani Ghrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19 %
z Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazend dafi odviest spravcovi dane najneskér do patnasteho diia kazdého mesiaca za predchadzajlci
kalendarny mesiac.

d)  Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zékona
€. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Dafiové naklady mozu fondu vzniknit aplikaciou danovych zakonov inych krajin na
pripadné vynosy plyntice z ich (izemia.

e) Vydévanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj*) sa uréi ako siéin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty
majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému diiu) a po&tu vydévanych podielov podieloveho listu. Hodnota podielového
listu pri redemacii sa uréi ako sucin aktuéinej ceny podielu (podiel &istej hodnoty majetku a poétu podielov v obehu
k pracovnému driu) a poctu redemovanych podielov podielového listu.
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Vsllade so statitom podielového fondu je spravcovska spolodnost povinna vyplatit podiglovy list podielnikovi bez
zbytotného odkladu po doruéeni pokynu na redemaciu. V stvahe su podiely podielnikov vykézané v polozke ,Podielové
listy” vo vlastnom imani.

f)  Dalsie informacie o pouzitych dctovnych zasadéach a Gctovnych metodach

V zmysle Zakona $tatut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahmutim do aktuélnej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové ictovné zasady a nové Uétovné metédy pouzité pri zostavovani uétovnej zavierky

Pri zostavovani GCtovnej zavierky neboli pouZité Ziadne nové Gctovné zasady alebo metody, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. sty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach Ugtovne] zévierky sU vykazané na zéklade
Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky zo 14. decembra 2016 & MF/017857/2016-74 (oznamenie ¢. 384/2016
Z.2.), ktoré nadobudlo G¢innost 30. decembra 2016.

4) Oceiovanie majetku a zavazkov, metédy pouZité pri uréeni realnych hodnét majetku a zavazkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok ocefiovany realnou hodnotou

Redlna hodnota je cena, ktoré by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavézku pri beznej
transakcii medzi G¢astnikmi trhu ku diiu ocenenia.

Redlna hodnota majetku sa urgi ako trhova cena, ak pre prislusny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku
ocenovanéeho realnou hodnotou sa neupravuje o znizenie jeho hodnoty, pretoze ocenenie reainou hodnotou v sebe zahfia
spolu s inymi Cinitelmi aj Cinitel znizenia hodnoty.

Ak pre prislusny majetok neexistuje aktivny trh, reaina hodnota tohto majetku sa uréi kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
slicasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych prijmov a sicasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,sicasna hodnota Gistych pefiaznych prijmov), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade buducich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouZitia za
beznych podmienok a okolnosti v danom ¢ase a na danom mieste za predpokladu beZnej vniitornej miery navratnosti
kapitélu bezného kupujuceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZije vhodna Urokova miera v zavislosti od druhu
majetku, Ucelu jeho pouZitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo ¢ase, splatnosti pefiaznych tokov
ameny, v ktorej st pefiazné toky ocenené.

Pri vypolte suCasnej hodnoty Cistych pefiaznych prijmov sa Gisté pefiazné prijmy diskontuji trokovou mierou, ktora
vyjadruje bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik vlastnych uréitému druhu majetku. Tato
Urokova miera nezohfadruje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych budiicich Gistych pefiaznych prijmov.
Urokova miera, ktora vyjadruje bezné trhové chodnotenie Casovej hodnoty pefiazi a rizik vlastnych urcitému druhu majetku,
je miera navratnosti investicie, ktori by investor pozadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou,
splatnostami a rizikami obdobné tomu, o ktorom Gétovna jednotka o¢akava, ze ho ziska z uréitého majetku. Tato (rokova
miera sa odhaduje z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami
majetku podobneho zlozenia. Ak tto urokovu mieru trh netvori, pouZije sa jej vhodna nahrada, ktorej igelom je odhadnut
trhové ohodnotenie asovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skon&enia Zivotnosti uritého majetku a trhové ohodnotenie rizik,
Ze buduci Cisty pefiazny tok sa bude odliSovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b} Cenné papiere

Cenné papiere zauttované vmajetku Fondu k 31. decembru 2016 a31. decembru 2015 boli zakipené s Umyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov, vynosov z kupénov alebo dividend z akcii a podielovych fondov.

O cennom papieri sa prvotne Uctuje v oceneni jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktoru sa obstaral a jeho
reélnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dihopisy s kupénmi, tak sa ich ocenenie odo dia vyrovnania
nékupu do diia vyrovnania predaja, alebo diia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany tirokovy vynos z kuponu
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urceny v emisnych podmienkach do dfia vyplaty kuponu. Po vyplateni kupénu sa hodnota dihopisu znizuje o vyplateny
kupén.

Cenne papiere v majetku fondu sa ku diiu ocenenia ocefiujii redinou hodnotou. Zmeny redlnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa (Ctujii na Ugtoch Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na Gétoch Naklady na operacie s cennymi
papiermi. Za icelom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia
NBS €. 13/2011 o spbsobe urdenia hodnoty majetku v §tandardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom
podielovom fonde a sposobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa
vydavaju podielové listy viacerych emisii a zakona & 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, sd vytvorené pravidia
ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov vo vnitornych smerniciach spolognosti, kde je
rozpisany sposob vypoétu.

Akcie sa pri prvotnom Uctovani ocefiujli redinou hodnotou akcie. Ak nie je mozné vykonat kvaliftkovany odhad reéinej
hodnoty akcie, oceni sa cenou obstarania, t]. cena, za ktori sa akcia obstarala. Naklady na obchody spojené s cennymi
papiermi, napr. poplatky a provizie pri obchodoch sa Uctuji priamo do nakladov.

Na urcenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahraniénom regulovanom verejnom frhu s cennymi
papiermi, sa pouZiva zavereény kurz cenného papiera, ktory organizator zahrani¢ného regulovaného verejného trhu s
cennymi papiermi vyhlasi v obchodny deii, ku ktorému sa hodnota cenného papiera uréuje a ktory zverejnila agentdra
Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zavereény kurz, cenné papiere si ocefiované v silade s Opatrenim NBS ¢.
13/2011, teda teoretickou cenou pod'a priloh 1 aZ 16 tohto opatrenia.

c) Ustovné metody oceriovania derivétov a z4sady ich pouZitia

Redlna hodnota derivatu obchodovaného na verejnom trhu sa uréi ako trhova cena derivatu vyhlasena v def ocenenia.
Redina hodnota derivatu neobchodovaného na verejnom trhu alebo ak trh v defi ocenenia cenu nevytvoril, sa urdi pri call
opcii ako rozdiel medzi realnou hodnotou podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, ze v def expiracie alebo
moznej realizacie bude mat podkladovy nastroj redinu hodnotou vacsiu ako dohodnuta cena a medzi suasnou hodnotou
dohodnutej ceny podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze jeho redina cena v den expirécie alebo
moznej realizacie bude nizSia ako cena dohodnuta. Pri put opcii sa cena uréi ako rozdiel medzi dohodnutou cenou
podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze jeho reélna hodnota v defi expiracie alebo moznej realizacie
bude nizsia ako cena dohodnuta, a medzi jeho realnou hodnotou v defi ocenenia vynasobenou pravdepodobnostou, Ze
v den expiracie alebo moznej realizacie bude mat’ podkladovy nastroj realnu hodnotu va&siu ako dohodnuta cena. Pri pevnej
terminovej operéacii sa cena derivatu uréi ako rozdiel medzi si¢asnou dohodnutou forwardovou cenou podkladového
nastroja a jeho sucasnou forwardovou cenou v defi ocenenia. Forwardova cena podkladového nastroja sa dohodne ako
reélna hodnota podkladoveho nastroja v defi uzavretia dohody, upravena o naklady na udrziavanie pozicie a vynosy z
udrziavania pozicie. Nakladmi na udrziavanie pozicie s napriklad naklady na financovanie pozicie a naklady na skladovanie
podkladoveho nastroja. Vynosmi z udrziavania pozicie st napriklad vynosy z kupénov splatnch v dobe trvania pozicie.

Zmeny reéinych hodndt derivatov sa sivzfazne Uttuju na (et Zisky zo zaistovacich derivatov alebo na Gdet Zisky
zderivatov na obchodovanie alebo na (et Straty zo zaistovacich derivatov alebo na Uget Straty z derivatov
na obchodovanie.

d) Informéacie o spdsobe prepodtov cudzej meny na menu EUR

Finanény majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepotitava na eura prisludnym
kurzom Eurdpskej centrainej banky (,ECB"). Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepogitavajl na eura podia aktualngho
kurzu ECB. Ku diiu zavierky sa zostatky uctov v cudzej mene prepoéitaji podla kurzu ECB platného ku dfiu, ku ktorému sa
uctovna zévierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo
z prepocCtu majetku a zavézkov v cudzej mene, s vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/(strata) z operacii
s devizami“.
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e)  Penainé prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazne prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankéach so splatnostou do 24 hodin, Uvery poskytnuté bankam na jeden defi, $tatne
pokladniéné poukéaZzky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa 0€tujil v nominalnych
hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

) Pohladavky a zavazky

Kratkodobé pohfadévky predstavuji najmé prostriedky na vkladovych uétoch splatnych nad 24 hodin a Ugtuju sa
v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlisenie urokovych vynosov je
slicastou tctovnej hodnoty tychto pohladavok.

Zavazky sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefujll obstaravacou cenou. Vzniknuté
lrokové naklady vztahujice sa k zavazkom su ku datumu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, vykazované spoloéne
s tymito zavazkami.

Na zaklade Statdtu Fondu, podielovy list mozno vydat a2 po uhradeni jeho predajnej ceny, ¢im Fondu v momente prijatia
platby od podielnika vznika zavazok voci podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa z(¢tuju po vydani podielovych listov.
Prijaté preddavky sa vykazujti na strane pasiv sivahy ako Ostatné zavazky (riadok &. 7).

5) Uréenie diia uskutoénenia uétovného pripadu

Def uskutognenia Utovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihgia ako obvykia doba na vyrovnanie obchodov
podfa beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihsia, diiom uskutonenia Uctovného pripadu je
prvy def lehoty, poCas ktorej mé byt obchod podla dohody vyrovnany.

Dalej je diiom Gétovného pripadu defi vykonania platby, def zudtovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, defi, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu 8kody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnitri ictovnej jednotky, a k dal$im skutoénostiam, ktoré su predmetom G¢tovnictva
a ktore nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuiju.

6) Stratégia a zasady zaist'ovania
Fond nema zadefinovanu stratégiu a zasady zaistovania.
7) Zasady a postupy identifikicie majetku so zniZenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané zniZenie jeho hodnoty, Zistuje sa, ¢i je
odovodnené predpokladat, Ze doslo k znizeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad znizenia hodnoty majetku oddvodneny,
odhaduje sa hodnota jeho znizenia. O odhadnutt hodnotu zniZenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
znizenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spoloénostou na tcet fondu nastala
skutoénost alebo viac skutognosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapricifiuju znizenie odhadu buddcich
pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovské spolocnost na identifikaciu majetku so znizenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management,
smernice a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoétu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv
a)  Znizenie hodnoty majetku

Pri_odhade zniZenia hodnoty finanéného majetku sa postupuje tak, ze sa porovna Uétovna hodnota majetku s
pravdepodobnym peftaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku nizsia ako dohodnuta hodnota
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pefiazného toku, alebo ak je z ¢asti alebo Upine splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskdr ako bolo dohodnuté,
hodnota majetku sa zniZila. ZniZenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi suasnou hodnotou dohodnutého pefiazného
toku z majetku a stcasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade zniZzenia hodnoty sa toto
uctuje cez vykaz ziskov a strat.

b)  Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond mé zavazok alebo inti povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
mbze mat neistl vySku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost tbytku zdrojov zahriiajucich ekonomické uZitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je vacsia
ako 50 % a je mozné vykonat spolahlivy odhad tohto Gbytku.
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C. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU
P . Bezprostredne
Bez:sd‘;‘:;""e pred?:hédzajﬂce
uctovné obdobie
x_| Pefazny tok z prevadzkovej éinnosti X x
1._| Vynosy z urokov, odplét a provizii (+) 59 266 60 274
2. | Zmena stavu pohladavok z drokov, odplat a provizii (+) - )
3._| Naklady na Groky, odplaty a provizie (-) (81787) (93 720)
4. | Zmena stavu zavazkov z trokov, odplét a provizii (+/-) (819) (1593)
5. | Vynosy z dividend (+) 47 316 34616
6. | Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) {1300 1753
Obra’t s.trany Qr usporiadacich U€tov obchodovania s finanénymi nastrojmi, 1023 001 1911 442
7. | drahymi kovmi (+)
Zmeny stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy a -
8. | nehnutelnosti(+/-)
o l(()ot:/r:\tl s(t-r)any Dt analytickych Gétov prvotného zatdtovania Utov FN, drahych (1014 456) (2240 575)
10. | Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kiipnej ceny FN, drahych kovov (+)
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. | Naklady na dodavatelov (-)
13. | Zmena stavu zavézkov voci dodavatelom (+) - -
14. | Naklady na zraZkovil dafi z prijmov (-) {8 075) (3984)
15. | Zéavézok na zrazkovii dai z prijmov (+) - (1)
l. Cistv pefazZny tok z prevadzkovej éinnosti 23146 (331 788)
x_| PefiaZny tok z investiénej éinnosti X X
16. | ZniZenie/ zvySenie poskytnutych verov a vkladov (+/-)
Il._| Cisty pefiazny tok z investiénej Einnosti
X_| PeiiaZny tok z finanénej ¢innosti X X
17. | Emitovane PL - preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitefov () 6 006 6997
18. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (65 758) (158 636)
Zmena stavu zavézkov z vystupov z fondov a zavizkov za vratené (69)
19. | PLipohladavky z prestupov do (+/-)
20. | Dediéstva (-)
21. | Zmena stavu zavézkov na vyplatu dediGstiev (+/-) - -
22, | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) {200) 200
23. | ZvySenie/znizenie prijatych dihodobych dverov (+/-) - -
24. | Naklady na droky za dihodobé troky (-) -
25. | Zmena stavu zavazkov za (roky za (very (+) - -
lll._| Cisty pefagny tok z finanénej &innosti (49 952) (151 508)
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej
IV. | mene M
v I(?ﬁl.txllll\:lz\;astlpokles penaznych prostriedkov aich ekvivalentov (26 807) (483 296)
V|, | Penainé prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku Gétovného obdobia 100 377 583 673
viL Cﬁr{a:ne prostriedky a ich ekvivalenty na konci (étovného obdobia 73570 100 377
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2016 V EURACH

S x Bezné uctovné Bezp rgstrte.c!ne
Oznacenie POLOZKA obdobie Rredcf]adzajuqe
uctovné obdobie
b 1 2

Cisty majetok na zaciatku obdobia 21759 867 2951217

pocet podielov 104 554 177 110 178 541
hodnota 1 podielu 0,026397 0,026786
Upisané podielové listy 6 006 6997
Zisk alebo strata Fondu 126 303 (39642
VloZenie vynosov podielnikov do majetku Fondu - -

Vyplata vynosov podielnikom - (69)
Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu Fondu - -

Vratené podielové listy (65 758) (158 636)
Nérast/ pokles Eistého majetku 76 551 (191 350)

Cisty majetok na konci obdobia 2836 418 2759 867

poget podielov 102 689 749 104 554 177

hodnota 1 podielu 0,027620 0,026397
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA FONDU

Aktiva

1. Dlhopisy

Riadok ¢. 2(a) Savahy (Dlhopisy bez kuponov) obsahuje k 31.12.2016 zmenku spolognosti Sibareal, s.r.o. v hodnote
251 205 EUR (k 31.12.2015: 271 184 EUR), nakolko obsahova naplii sivahy nezahrfia iné rozdelenie. Zmenka nie je
zahrnuta v tabulkach uvedenych nizsie.

Bezprostredne
Cislo | 2.LEUR. Dlhopisy ocefiované RH podfa dohodnutej doby BeZné uctovné obdobie | predchadzajice uétovné
riadku | splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca -
2 Do troch mesiacov -
3 Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
5 Do dvoch rokov - -
6 Do piatich rokov 154 586 -
7 Nad pét' rokov 432 044 789792
Spolu 586 630 789792
] Bezprostredne
Cislo | 2.l.EUR. Dihopisy ocefiované RH podFa zostatkovej doby BeZné uictovné obdobie | predchadzajice aétovné
riadku | splatnosti ohdobie
1 Do jedného mesiaca -
2 Do troch mesiacov - .
3 Do Siestich mesiacov 211821 -
4 Do jedného roku - -
5 Do dvoch rokov 163 307 219 256
6 Do piatich rokov 103 094 490 307
7 Nad pét rokov 108 408 80 229
Spolu 586 630 789792
5 Bezprostredne
Cislo Beiné aétovné obdobie | predchadzajice iétovné
riadku | 2.lILEUR. Dlhopisy ocefiované RH obdobie
1. Dlhopisy bez kuponov - -
1.1, Nezalozené - -
1.2, zaloZené v repoobchodoch -
1.3, zaloZené - -
2. Dlhopisy s kupénmi 586 630 789 792
21, nezaloZzené 586 630 789792
2.2, zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 586 630 789792

10




LEI

]3[1]5[7]0[0|K]5|E|x[Y|x[8|u‘B|9|s|R|9]o—| UG FOND 3-02
Nazov spravovaného fondu
KIA|P{T|T[AIL],]o|.|p|.|f
2. Akcie
. Bezprostredne
Cislo Beiné actovné obdobie | predchadzajuce Gétovné
riadku | 3.a).l. Obchodovatelné akcie obdobie
1. Akcie 831174 892 927
1.1. nezaloZzené 831174 892 927
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
) Bezprostredne
Cislo BeZné ii¢tovné obdobie | predchadzajuce Gétovné
riadku | 3.a).ll. Obchodovatefné akcie podFa mien, v ktorych sii ocenené obdobie
1. EUR 638 935 644 181
2. usb 50735 94 811
3. CHF 141 504 153 935
4 Ostatné meny - -
Spolu 831174 892 927
3. Podielové listy
3 Bezprostredne
Cislo BezZné uétovné obdobie | predchadzajiice tétovné
riadku | 4.1 Podielové listy obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 530 000 -
1.1. nezaloZené 530 000 -
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2 PL ostatné 685 107 829175
2.1. nezalozené 685 107 829 175
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
23. zaloZzené - -
Spolu 1215107 829 175
3 Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie | predchadzajice iétovné
riadku | 4.I1. Podielové listy podl'a mien, v ktorych st ocenené obdobie
1. EUR 1126 174 745 399
2, Uspb 88933 83776
3, Ostatné meny - -
Spolu 1215107 829 175

11




LE!

3 1I5|7IO'O'Kl5IEIXIYIX’S|UIB|9’S|RIBIOI | UC FoND 302
Nazov spravovaného fondu
KIA[PIIIT{A|L], o] .|p]|.|f
4. PeiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
. Bezprostredne
Cislo |9. EUR Pefiainé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych | BeZné (ictovné obdobie | predchadzajice iétovné
riadku | prostriedkov obdobhie
1. BeZné (icty 11718 94 635
Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie ado 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin - -
Pohladévky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac tri mesiace - -
X Medzis(idet - sivaha 11718 94 635
5. Uverové linky na okamzité Serpanie pefiaZznych prostriedkov - -
Spolu 11718 94 635
3 Bezprostredne
Cislo |9. USD Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych | BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice uctovné
riadku | prostriedkov obdobie
1. Bezné éty 61852 5742
Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie ado 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin -
Pohladavky na pefiazné prostriedky v rémei spotovych operécii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac tri mesiace - -
Medzisucet - sivaha 61852 5742
Uverové linky na okamsité Cerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 61852 5742
7. Ostatny majetok
) Bezprostredne
Cislo Beiné uctovné obdobie | predchadzajiice ictovné
riadku | 10. Ostatny majetok obdobie
1. | Pohladavka - dividenda 1466 166
Spolu 1466 166
PASIVA
1. Zavézky voti spravcovskej spoloénosti
5 Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice iétovné
riadku | 3. Zavézky voti spravcovskej spoloénosti obdobie
1. Zavazky vodi sprav. spol. - sprava fondu 5800 5843
2. Zavazky voi sprav. spol. - poplatky 61 73
Spolu 5 861 5916
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2. Ostatné zavizky

. Bezprostredne
Cislo Bezné uétovné obdobie | predchadzajuce Gétovné
riadku | 7. Ostatné zaviizky obdobie
1. Zavézky vodi depozitarovi 668 673
2 Zavézky vogi podielnikom - prijaté preddavky - 200
3. Zavézky voti podielnikom - dividendy 115 554 115 554
4, Zavézky - zrdZkova dan - -
5 Zavézky - auditor 651 1411
7 Zavazky - vydavky budicich obdobi - -
Spolu 116 873 117 838
Vykaz ziskov a strat
1. Vynosy z Grokov
; Bezprostredne
Cislo ] Bezné uctovné obdobie | predchadzajice tétovné
riadku | 1.1. Uroky obdobie
1. BeZné Ucty 10 34
2, Reverzné repoobchody - -
3. Vklady - 60
4 Dihové cenné papiere 59 254 60177
Spolu 59 264 60 271
2. Vynosy z dividend
Bezprostredne
Cislo Bezné actovné obdobie | predchadzajice uétovné
riadku | 3. Dividendy obdobie
1 EUR 35785 26616
2. Ush 6989 8000
3. CHF 4542 -
4 Ostatné meny - -
Spolu 47 316 34616
3. ZiskiStrata z operacii s cennymi papiermi
Bezprostredne
Cislo Bezné ictovné obdobie | predchadzajice Gétovné
riadku | 4./c. Zisk/strata z cennych papierov obdobie
1. Viynosy z predaja a precenenia cennych papierav 381069 447 847
2. Néklady z predaja a precenenia cennych papierov (279 856) (505 367)
Spolu 101 213 (57 520)
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4. Zisk/Strata z devizovych operacii

} Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajice Gétovné
riadku | 5./d. Zisk/strata z deviz obdobie
I EUR - -
2 usD 6998 29 962
3. CHF 1605 (6 633)
4. GBP - 736
5 CZK (234 -
6 Ostatné meny - -
Spolu 8 369 24 065
5. ZiskiStrata z derivatovych operacii
Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajice Gdtovné
riadku | 6./e. Zisk/strata z derivatov obdobie
1. urokové - (3373)
1.1, vyrovnavané v hrubom -
1.2, vyrovnavané v gistom (3373
2, menové - -
21. vyrovnavané v hrubom - -
2.2, vyrovnavané v gistom - -
3. akciové - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Cistom - -
4, komoditné -
41. vyrovnavané v hrubom - -
4.2 vyrovnavané v Cistom - -
5. lverové - -
Spolu - (3373)
6. Zisk/Strata z operacii s inym majetkom
. Bezprostredne
Cislo . BeZné uctovné obdobie | predchadzajice Gétovné
riadku | 8./g. Cisty zisk/strata z operécii s inym majetkom ohdobie
1. Néklady na vynosy podielnikov - -
2. Halierové vyrovnanie 2 3
3. Vynosy zo zaniku zavazkov - auditor - -
Spolu 2 3
7. Transakéné naklady
] Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice Gétovné
riadku | h. Transakéné poplatky obdobie
1. Transakcie 3051 4982
Spolu 3051 4982
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8. Bankové poplatky a iné poplatky

5 Bezprostredne
Cislo Bezné Gctovné obdobie | predchadzajice Gétovné
riadku | i. Bankové poplatky a iné poplatky obdobie
1. Bankové poplatky 177 181
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi 309 2723
4 Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 486 2904
9. Naklady na financovanie fondu
3 Bezprostredne
Cislo Bezné (ictovné obdobie | predchadzajice uétovné
riadku | j. Naklady na financovanie fondu obdobie
1, Néklady na droky -
2. Naklady na dane 8075 3084
3 Naklady na register emitenta 799 1005
Spolu 8 874 4989
10. Naklady na odplatu
} Bezprostredne
Cislo Bezné (ictovné obdobie | predchadzajice uétovné
riadku | k. Naklady na odplatu obdobie
k.1. | odplatu za spravu fondu 68 218 74 799
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 7859 8617
m. naklady na audit i¢tovnej zavierky 1373 1413

Néklady na odplatu za spravu fondu

Sadzba odplaty spravcovskej spolognosti za spravu podielového fondu je 2,50 % p.a. z priemernej rognej Eistej hodnoty
majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spolognosti za spravu podielového fondu sa vypocitava v alikvotnej
vySke pri kazdom ocefiovani majetku v podielovom fonde a uhradza sa jedenkrét za kalendamy mesiac.

Naklady na odplatu za sluzby depozitara

Vyska odplaty za vkon depozitéra za jeden rok (vratane DPH) je 0,288 % z priemernej rocnej gistej hodnoty majetku
v podielovom fonde.

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 neevidoval Ziadne podsiivahové polozky.

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UGTOVNA ZAVIERKA

Odo diia, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, do dia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré
by ovplyvnili idaje uvedené v Uétovnej zavierke.




