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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom a Statutarnemu organu spoloénosti
VAHOSTAYV - SK, a. s.

Spriva z auditu Gétovnej zavierky

Nazor

Uskuto¢nili sme audit G¢tovnej zévierky spolo¢nosti VAHOSTAV - SK, a. s., Priemyselna 6.
821 09 Bratislava, ICO 31 356 648 (..Spolo¢nost™), ktora obsahuje Vykaz o finanénej pozicii
k31. decembru 2016, Vykaz komplexného vysledku za rok kongiaci sa k uvedenému datumu,
Vykaz zmien vo vlastnom imani, Vykaz pefiaZnych tokov a poznamky, ktoré obsahuju sthrn
vyznamnych G¢tovnych zdsad a i¢tovnych metdd.

Podl'a naSho ndzoru, priloZena u¢tovna zdvierka poskytuje
pravdivy a verny

obraz finan¢nej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 a vysledku jej hospoddrenia a
pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podl'a Medzinarodnych §tandardov
finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zéklad pre nézor

Audit sme vykonali podl'a medzindrodnych auditorskych standardov (International Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost' podla tychto §tandardov je uvedena v odseku
Zodpovednost' auditora za audit utovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli podla
ustanoveni zakona &. 423/2015 o $tatutidrnom audite a 0 zmene a doplneni zakona &. 431/2002
Z. z. o u¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov (d'alej len ,,zdkon o Statutdrnom audite*)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit Gétovnej
zavierky asplnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme
presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zdéraznenie skuto&nosti

Upozorfiujeme na informéciu zverejnenu v ¢asti 1. Informacie o spolo&nosti v poznamkach
uctovnej zavierky, v ktorej sa uvadza, Ze spolo&nost’ presla na prelome rokov 2014 a 2015
reftrukturalizaénym konanim. DalSie pokratovanie &innosti spolocnosti zavisi od plnenia
podmienok reStrukturalizaéného planu a thrady pohladavok veritel'ov prihlasenych do
reStrukturalizacie. V savislosti s touto skuto&nost'ou na3 nazor nie je modifikovany.

Zodpovednost’ Statutarneho orgdnu za Gétovni zavierku

Statutérny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Udtovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podl'a zikona o tdtovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie iCtovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & u
v désledku podvodu alebo chyby.




Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutdrny orgén zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokradovat vo svojej ¢innosti. za opisanie skuto&nosti tykajacich sa
nepretrzittho pokraCovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzit¢ho pokraCovania v Cinnosti v Gtovnictve, ibaZe by mal vimysle Spolo¢nost’
zlikvidovat' alebo ukonéit' jej &innost. alebo by nemal int1 realisticki moZnost’ neZ tak urobit’.

Zodpovednost auditora za audit iiétovnej zavierkv

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & uétovna zdvierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i u v désledku podvodu alebo chyby. a vydat spravu
auditora. vratane ndzoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria. ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla medzindrodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existujii. Nespravnosti mézu vzniknat v dosledku podvodu
alebo chyby aza vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo oddvodnene olakdvat. Ze
jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouZivatelov.
uskuro¢nené na zéklade tejto Gétovnej zavierky.

V rémci auditu uskutodneného podla medzindrodnych auditorskych $tandardov, pocas celého
auditu uplatiiujeme odborny tisudok. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uctovnej zdvierky, ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby. navrhujeme a uskutocriujeme auditorské postupy
reagujlice na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostato¢né a vhodné
na poskytnutie zékladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
ddsledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby. pretoZe podvod mdze

e zahrffiat' tajnd dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie. nepravdivé vyhldsenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia ndzoru na efektivnost’ internych kontrol Spoloénosti.

¢ Hodnotime vhodnost’ pouzitych ddtovnych zdsad a utovnych metod a primeranost’
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informécii, uskutoénené Statutarnym
organom.

* Robime zdver o tom, &i Statutdmy organ vhodne v udtovnictve pouZiva predpoklad
nepretrZit¢tho pokra¢ovania v &innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov
zaver o tom. &i existuje vyznamnd neistota v suvislosti sudalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite
pokraCovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamnd neistota existuje. sme
povinni upozornit’ v nadej sprave auditora na suvisiace informécie uvedené v Gétovnej
zavierke alebo, ak su tieto informécie nedostatodné. modifikovat na§ nézor. Nage
zdvery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti viak mdZu spdsobit. Ze Spolo&nost’ prestane
pokrafovat’ v nepretrZitej &innosti.

e Hodnotime celkovli prezentaciu, Struktiru a obsah ultovnej zavierky vritanc
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i GStovnd zavierka zachytiva uskutoCnené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

DalSie poZiadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Lurépskeho parlamentu a
Rady (EU) ¢ 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkdach tikajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zdujmu



Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutdrneho auditora sme boli vymenovani Statutdtnym orgdnom spolotnosti diia
15.9.2016 na zaklade nagho schvalenia valnym zhromaZdenim spolo&nosti.

Sprava k informacidm, ktoré sa uvadzaia vo vyroénej sprave

étatutérny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro¢nej sprave, zostavenej podl'a

poZiadaviek zikona o Gftovnictve. N4g vySSie uvedeny ndzor na u&tovni zavierku sa

nevztahuje na iné informécie vo vyrocnej sprave.

V stvislosti s auditom u&tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznimenie sa s

informaciami uvedenymi vo vyrofnej sprive a postdenie, & tieto informdcie nie si vo

vyznamnom nesulade s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme

ziskali pocas auditu GStovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt’ vyznamne nespréavne.

Vyrotnl spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu u&tovnej zavierky nemali

k dispozicii.

Ked' ziskame vyro&nd spravu, postadime, & vyro¢nd sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie,

ktorych uvedenie vyZaduje zikon o Gétovnictve. a na zaklade prac vykonanych podas auditu

uctovnej zéavierky. vyjadrime nazor, &i:

- informécie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej za rok 2016 su v stlade s G&tovnou
zavierkou za dany rok,

- vyrolna sprava obsahuje informacie podla zakona o \igtovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro&nej sprave na zaklade

nasich poznatkov o u¢tovnej jednotke a situacii v nej. ktoré sme ziskali pocas auditu uctovnej
zavierky.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakézané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 5372014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
pozZiadavkich tykajucich sa $tatutrneho auditu subjektov verejného zdujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezévisli od spolodnosti.

Bratislava, 7.april 2017

Ing. Vladimir Koleni¢
Zodpovedny auditor C
. . X 03 . f
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VAHOSTAV - SK, a.s. Individudlna Gétovna zévierka k 31.12.2016

Vykaz komplexného vysledku

K31.12.2016 K 31.12.2015

Pozn.
ozn ve ve

Vynosy zo zakazkovej stavebnej ¢innosti 90 479 815 175 006 258
Vynosy zo stavebnej ¢innosti 2 352 186 11 005 204
Vynosy z predaja tovaru a materialu 8 290 020 7 794 716
Ostatné prevadzkové vynosy 2 6 614 849 14 794 867
Aktivovana vlastna vyroba a sluzby 3107 080 7 208 172
Odpis zavazkov v procese redtrukturalizicie 1217123 52 407 691
Poddodavky stavebnych prac -44 757 989 -75 440 415
S i . ;

potrebal materlall{, energie a naklady na 5 28 408 692 -70 285 030
obstaranie predanych zasob
Naklady na zamestnancov -21 253 054 -24 481 222
Ostatné naklady na stavby 8 -8 220 634 -23 491 749
Odpisy a amortizacia -2 552 837 -5121 736
Naklady na prendjom 23 -1 749 316 -6 004 334
Naklady na dopravu -846 980 -5 189 255
Naklady na opravy a drzbu -1 100 341 -1 750 732
Ostatné prevadzkové naklady 6 -3 406 169 -19 607 765
Finanéné vynosy 10 667 503 -1 896 857
Finanéné naklady 10 -479 008 -102 870
Zisk pred zdanenim -46 442 34 844 943
Dan z prijmov 11 -436 931 -4 512 765
ZISK/STRATA ZA OBDOBIE -483 373 30 332 178
Ostatné komplexné zisky (po zdaneni)
Prepocet ocenenia finanénych investicii 1234 447 -12 142 876
Celkovy komplexny vysledok za rok, zniZeny o
dan z prijmov 751 074 18 189 302




VAHOSTAV - SK, a.s.

Vykaz o finanénej pozicii

Individualna Gctovna zavierka k 31.12.2016

AKTIVA

Dlhodobé aktiva

Dlhodoby hmotny majetok

Investicie do nehnutelnosti

Dlhodoby nehmotny majetok
Investicie v dcérskych spoloénostiach
Investicie do pridruZzenych spolocnosti
Finanéné investicie k dispozicii na predaj
Dlhodobé pohladavky

OdloZena dafova pohladdvka

Ostatné dlhodobé aktiva

Kratkodobé aktiva

Z3asoby

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky
Zakazkova vyroba

Ostatné kratkodobé aktiva

Pohladavky z dane z prijmu

Peniaze a perazné ekvivalenty

Aktiva celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Kapital a rezervy

Z3akladné imanie

Emisné azio

Zakonny rezervny fond

Iné poloZky viastného imania
Nerozdeleny zisk (strata)

Dlhodobé zavazky

Bankové Uvery

Ostatné Uvery a pdzicky

Zavézky z finanéného prendjmu

Rezervy na zamestnanecké pozitky
Dlhodobé zévazky z obchodného styku a iné
Odlozeny dafiovy zavézok

Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky
Zakazkova vyroba

Zavazok z dane z prijmu

Zavazky z finanéného prenajmu

Bankové Uvery

Ostatné Gvery a pbZicky

Rezervy na zamestnanecké poZitky

Vlastné imanie a zavizky celkom

Pozn.

2n,12
29,12
20,13
2d
2e

16
11a

2s,14
16
15

17

18

19
19
20
21
22

22
15

20
19
19
21

K31.12.2016 K 31.12.2015

v E€ vE

18 501 216 22 204 379

926 524 583 421

308 541 434 980

4 479 269 4 234 705

672 150 724 664

0 0

7 858 566 7 792 983

1 047 485 1471672

17 299 28 909

33 811 050 37 475 714

1 183 642 2081 729

37 028 822 59 283 527

5 604 388 6 806 523

535 395 610 823

4 394 12 016

23 743 761 24 748 921

68 100 403 93 543 539

101 911 453 131 019 253

20 000 000 20 000 000

40 219 40 219

4 000 000 3342 917

-12 175 513 -13 409 961

7 606 928 8 749 024

19 471 634 18 722 199

9 109 757 12 805 593

18 650 813 23 455 423

695 858 1271 904

862 093 862 093

24 976 526 25 655 817

0 0

54 295 047 64 050 830

19 699 600 42 375 475

0 0

2 880 2 880

733 273 1124 062

3427 035 2311 942

4175 677 2 325 559

106 307 106 307

28 144 772 48 246 224

101 911 453 131 019 253




VAHOSTAV - SK, a.s. Individudina Gc¢tovna zavierka k 31.12.2016

Vykaz zmien vo vlastnom imanj

P 2 . . Zakonnv . - .
Zakladné Emisné y Ine polozky Nerozdeleny
2 . cx- rezervny P Celkom
imanie azio VI zisk
fond

Stav k 1. janudru 2015 20 000 000 40 219 3342917 -1 267 085 -18 579 952 3536 099
Pridel do rezervného fondu 0
Dividendy pre akcionara 0
Iné-dolétovanie narokov
podla R planu za minulé -3 003 202 -3 003 202
obdobia
Komplexny: vysledok 23 -12 142 876 30332 178 18 189 302
uctovne obdobie
Stav k 1. januaru 2016 20 000 000 40 219 3342917 -13 409 961 8 749 024 18 722 199
Pridel do rezervného fondu 657 083 -657 083 0
Dividendy pre akciondra 0
Iné-dolétovanie narokov
podlia R planu za minulé -1 640 -1 640
obdobia
Komplexny vysledok za 1234 447 -483 373 751 074
uctovne obdobie
Stav k 31. 12. 2016 20 000 000 40 219 4000000 -12 175513 7 606 928 19 471 634




VAHOSTAV - SK, a.s.

Vykaz pefiaznych tokov

Individualna Gétovna zavierka k 31.12.2016

Prevadzkové &innosti
Zisk za rok pred zdanenim
Upraveny o nepefiazné operacie:
Odpisy a amorizacia
Odpisy investicii do nehnutelnosti

ZniZzenie hodnoty +/Zrudenie zniZenia hodnoty - pohl.

Uroky Gétované do VYNOSov

Uroky Gétované do nékladov

Zisk / strata z predaja DHM

Zmena stavu rezerv

Ostatné polozky nepefaZného charakteru

Vplyvy zmien stavu pracovného kapitalu
Zmena stavu pohladavok a kratkodobych aktiv
Zmena stavu zavazkov
Zmena stavu zésob

PenazZné toky z prevazkovych &innosti

Dafl z prijmov vratena (+)/uhradend (-)

Prijaté Uroky

Zaplateny Groky

Cisté pefnazné toky z prevadzkovych ¢innosti

Investicné dinnosti

Obstaranie dlhodobého nehmotného a hmot. majetku
Obstaranie dihodobych CP a podielov v inych U]
Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Prijmy z predaja dlhodobych CP a podielov v inych UJ
Cisté pefiazné toky z investiénych &innosti

Finanéné &innosti

Zmena stavu dlhodobych zavazkov
Reklasifikécia Gverov a pdzitiek
ZniZenie stavu Gverov a pdZitiek
Splatky zévazkov z finanéného prendjmu
Zaplatené Groky

Cisté pefiazné toky z finanénych &innosti
Cisté zvySenie/znizenie pefiaznych prostriedkov

Stav pefaznych prostriedkov na zadiatku obdobia
Stav pefiaznych prostriedkov na konci obdobia

Zostatok penaznych prostriedkov na konci i¢tovného

obdobia

z tohe: peniaze a pefiazné ekvivalenty
kontokorentné Uvery

Poznamky na strane 5 - 38 st neoddelitel'nou si¢ast'ou tejto uétovnej zavierky.

K31.12.2016

vE

-46 442
1 957 269
3 041 036
0

-1 102 867
-741 905
462 242
345 205

0

0

1754 479
22 330 133
-22 675 875
2100221
3711748
436 931
741 905
-99 849

4 790 735

-926 708

-2 060 000
-2 060 594
0

-5 047 302

5999 781
0

-5 535 236
-966 834
-246 304
-748 593

-1 005 160

24 748 921
23743 761

23 743 761

23 743 761
0

K 31.12.2015 v

c

34 844 943
39 368 458
3035935

0

1989 526
-669 322
173 806

-6 431

0

0

22 310 672
-7 254 155
32 666 249
-3 101 422

61 679 129

4 512 765
101 678
-173 806
66 119 765

-884 653
-2 060 000
-676 158

0

-3 620 810

-39 381 557
36 261 016
-24 233 949
-969 211
-173 806
28 497 507

34 001 448

-9 252 526
24 748 921

24 748 921

24 748 921
0




VAHOSTAV - SK, a.s. Individudina G&tovna zavierka k 31.12.2016

Poznamky pokradovanie

1. Informacie o spoloénosti

Spolo€nost VAHOSTAV-SK, a.s. (dalej len ~Spolocnost™) je akciovou spoloénostou registrovanou
v Slovenskej republike. Spoloénost bola zaloena 26. 2. 1993 zakladatelskou listinou a do
obchodneho registra bola zapisand 11. 8. 1993. Spolocnost je zapisana v Obchodnom registri
Okresného stdu Bratislava I, odd. Sa, vi. &. 5996/B. Adresa sidla spolo¢nosti je Bratislava,

Priemyselnd 6 a hlavné miesto podnikania je Zilina, Hlinskd 40 (ICO: 31356648, DIC:
2020333216).

Hlavnou Cinnostou spoloénosti je stavebna &innost:
- pripravné prace pre stavbu

- demolacie a zemné prace

- uskutoChovanie stavieb a ich zmien

- priprava a vystavba tunelov a ich stien

- prieskumné a podzemné prace

Spolocnost VAHOSTAV - SK, a.s., je dcérskou spolocnostou spoloénosti FINASIST, a.s., so sidlom
v Bratislave, Priemyselnd 6, ktord ma 100 % -ny podiel na jej zakladom imani.
Spolocnost FINASIST a.s., zostavuje konsolidovant Gétovnt zavierku, ktord je uloZena v sidle
uvedenej spolocnosti Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava.

Informacie o zékladnom imani Spolo¢nosti:

Zakladné imanie: 20 000 000€

Rozsah splatenia: 20 000 000€

Pocet akcii: 100ks

Druh, forma akecii: kmenové akcie na meno v listinnej podobe
Menovita hodnota: 200 000€/1 akcia

Priemerny evidencny pocet zamestnancov Spoloénosti vo fyzickych osobéch za obdobie roku 2016
bol 1093, pocet zamestnancov celkom k 31.12.16 bol 994, z toho 17 vedlcich zamestnancov.
V roku 2015: 1 244 z toho 58 vedlcich zamestnancov.

U&tovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 je zostavend ako riadna Gctovna zavierka podla
§ 17a zakona NR SR €. 431/2002 Z. z. o0 Gétovnictve v zneni neskordich predpisov v nadvéznosti na

Nariadenie Europskeho parlamentu arady (ES) & 1606/2002 z 19.7.2002 o uplatriovani
medzinarodnych G¢tovnych noriem, za U¢tovné obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016.

Uznesenim Okresného stidu Bratislava Izo dfia 02.10.2014 sp.zn. 8R/4/2014, ktoré bolo
uverejnené v Obchodnom vestniku &. 192/2014 dria 08.10.2014 bolo zaldaté reétrukturalizaéné
konanie voci Spoloénosti. Nasledne uznesenim Okresného sidu Bratislava I zo dfia 17.10.2014
sp.zn. 8R/4/2014 - 926, ktoré bolo uverejnené v Obchodnom vestniku & 203/2014 dia
23.10.2014, bola povolena restrukturalizacia Spolo¢nosti. Zarover bola za redtrukturalizacni
spravkynu uréend Mgr. Petra Gabridovd, so sidlom kancelérie Zelena 2, 811 01 Bratislava, zn.

spravcu: S 1721.

Uznesenim Okresného slidu Bratislava I zo dfia 22.05.2015 sp.zn. 8R/4/2014-1114226731, bol
potvrdeny restrukturalizany plan Spolocnosti, ktory bol schvédleny veritelskym vyborom
dria 30.04.2015.

Individualna (&tovnd zévierka Spolo¢nosti zostavend k 31. decembru 2015, teda za
predchadzajice GEtovné obdobie, bola na riadnom Valnom zhromazdeni spoloénosti
VAHOSTAV-SK, a.s. diia 15. septembra 2016 Jedinym akciondrom Spolo¢nosti schvalena.

Informacie o organoch Spoloénosti k 31. decembru 2016:
Predstavenstvo:

predseda: Mgr. Juraj éirolq}, MBA

podpredseda: Ing. Juraj Siroky

flenovia: Ing. Ivan Kimli¢ka, Ing. Eva Chudicova
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Dozorna rada - predseda: Ing. Adriana Matysova
Clenovia: Janka Smikofiovd, Ing. Jozef Snegoh

Vykonny manaZzment spoloénosti: p. Moravéik Maridn, Mgr. Juraj Siroky MBA, Ing. Ivan
Kimlicka, Ing. Eva Chudicovd, Ing. Sven Mitana, Ing. Tibor Kobela, Ing. Lubomir Hrnéiar,
Ing. Richard Pudek, Ing. Jan Gusko

2. Vyznamné Gctovné zasady

Vyhlasenie o siilade s predpismi

Tato GCtovna zdvierka je zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné
vykaznictvo (IFRS), ktoré obsahuju Standardy a interpreticie schvalené Radou pre
Medzinarodné (ctovné Standardy a Komisiou pre interpretaciu Medzinarodnych standardov
pre finanéné vykazovanie a ktoré boli prevzaté Eurdpskou Gniou (EU).

2.a) Vychodiska pre zostavenie Gétovnej zavierky

Pocinajuc rokom 2010 Spolo&nost vedie svoje G&tovnictvo a zostavuje individualnu G&tovnd
zavierku po prvy krat v stlade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo
(IFRS).

Individualna (¢tovna zavierka je vypracovana na zaklade historickych obstaravacich cien.
V dalsom texte st uvedené zakladné Gctovné zasady.

Individualna Gétovna zévierka za rok 2016 bola spracovana za predpokladu nepretrzitého
pokracovania &innosti. Udaje v tejto individudine Uctovnej zdvierke s vykazané v celych
eurach (€), pokial nie je uvedené inak.

2.b) Zmeny uctovnych zasad
Standardy a interpretacie platné v beznom obdobi:

Aplikacie novych a novelizovanych Medzinarodnych Standardov finan&éného vykaznictva
(IFRS)

Spolo¢nost prijala véetky nové a revidované $tandardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné Gctovné Standardy (IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych Standardov pre
finanéne vykaznictvo (IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvélené na pouzitie v Eurépskej Gnii a ktoré sa
vztahuju na jej innosti a su platné pre G¢tovné obdobia so zadiatkom 1. januara 2016. Nasledujlce
dodatky k existujucim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzinarodné Gétovné &tandardy a
schvdlila EU, su platné pre bezné (ctovné obdobie:

Upravy Standardov IFRS 10, IFRS 12 a3 IAS 28 Investiéné jednotky: uplatfiovanie
vynimky z konsoliddcie

Upravy objasfuju, Ze vynimka z povinnosti zostavit konsolidovanu Gétovni zévierku sa vztahuje na
materskd spolocnost, ktord je dcérskym podnikom investi¢nej jednotky, i ked investiéna jednotka
ocefiuje vietky svoje investicie redlnou hodnotou v sllade s IFRS 10. Nasledne boli tie? prevedené
Upravy Standardu IAS 28, aby objasnili, Ze vynimka z aplikacie ekvivalenénej metddy sa rovnako
vztahuje na investora v pridruzenom alebo spoloCnom podniku, ak je tento investor
dcérskym podnikom investiénej jednotky, ktord ocefiuje vSetky svoje dcérske podniky realnou
hodnotou.
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Upravy dalej upresfiuju, ze poZiadavka, aby investi¢na jednotka konsolidovala dcérsky podnik, len
poskytuje sluzby suvisiace s predchadzajlcimi investicnymi aktivitami, sa vztahuje len na dcérske
podniky, ktoré samy nie si investiénymi jednotkami. Upravy tiez vysvetluju, Ze pri pouZiti
ekvivalencnej metdédy Uctovania na pridruzeny alebo spolocny podnik, ktory je investi¢nou
jednotkou, méze investor zachovat ocenenie realnou hodnotou, ktord pridruZeny alebo spoloény
podnik pouzival pre svoje dcérske podniky.

Na zaver je tieZ objasnené, Ze investi¢na Jednotka, ktora ocefiuje vietky svoje dcérske podniky
realnou hodnotou, by mala poskytovat zverejnenie podla IFRS 12. Upravy sa pouziju
retrospektivne.

L?pravy Standardov IFRS 11 Uétovanie o akvizicii tiéasti na spolocnych ¢innostiach
Upravy standardu IFRS 11 poskytuju pokyny pre to, ako Uétovat o akvizicii Uasti na spoloénej
innosti, ktord predstavuje podnik, ako definuje Standard IFRS 3 Podnikové kombinacie. Upravy
stanovuji, ze by mali byt pouZité relevantné principy pre Gétovanie o podnikovych kombindcidch
v IFRS 3 a iné Standardy. Rovnaké poZiadavky by mali byt uplatnené v pripade, %e je existujuci
podnik vioZeny do spoloénej ¢&innosti jednou zo stran, ktoré spoloéné E&innosti zahajuju.
Spoluprevadzkovatel' spoloénej &innosti je rovnako povinny zverejnit relevantné informacie
o0 podnikovych kombindcidch, ktoré st poZadované Standardom IFRS3 a ostatnymi Standardmi.

L"Ipravy Standardov IAS 1 Iniciativa tykajica sa zverejnovania informdcii

Upravy boli reakciou na pripomienky, Ze sa v praxi vyskytovali obtiaze pri pouziti konceptu
vyznamnosti (materidlnosti), pretoze znenie niektorych poziadaviek v IAS 1 bolo v niektorych
pripadoch interpretované tak, ze branilo uplatneniu dsudku.

Medzi vybrané hlavné Upravy patri:

- Uctovna jednotka by nemala zrozumitelhost svojej UcCtovnej zdvierky zastieranim
vyznamnych informacii nevyznamnymi & agregovanim vyznamnych poloziek, ktoré maju
rézne povahy alebo funkcie

- Uctovna jednotka nemusi poskytovat &pecifické zverejnenie pozadované Standardy IFRS,
pokial'informacie vyplyvajlice z tohto zverejnenia nie st vyznamné

- v sekdii ,ostatny Uplny vysledok™ vykazu zisku a strat a ostatného uplného vysledku tpravy
vyZadujli samostatné zverejnenie pre nasledujice polozky:

o Cast ostatného Uplného vysledku pridrufenych alebo spoloénych podnikov
uctovanych pomocou ekvivalenénej metddy, ktora nasledne nebude reklasifikovat
do hospodéarskeho vysledku, a

o Cast ostatného Uplného vysledku pridrufenych alebo spolo¢nych podnikov
u¢tovanych pomocou ekvivalenénej metédy, ktora nasledne bude reklasifikovana
do hospodarskeho vysledku.

Upravy $tandardov IAS 16 a IAS 38 Vyjasnenie pripustnych metod odpisov a amortizécie
Upravy étandardu IAS 16 zakazuje Uc¢tovnym jednotkam pouZivat metddu odpisovania zaloZené na
vynosoch polozky v ramci pozemkov, budov a zariadeni. Upravy standardu IAS 38 zavadza
vyvratiteln domienku, Ze vynosy nie st vhodnym zakladom pre amortizaciu nehmotného aktiva.
Tuto domienku ide vyvratit iba za nasledovnych dvoch okolnosti:

- Pokial' je nehmotné aktivum vyjadrené ako mierka vynosu. Napriklad G¢tovna jednotka,
moze ziskat koncesii na prieskum a fazbu zlata v zlatom dole. Uplynutim doby platnosti
zmluvy by mohlo byt viazané na dosiahnutie uréitého pevne stanoveného celkového VYNosu
z tazby a nie na dobu trvania tazby alebo mnoZstva vytaeného zlata. Za predpokladu, Ze
zmluva specifikuje pevne stanovenud celkovy &iastku vynosu, ktory mé byt vytvoreny na
jeho zaklade bude stanovena amortizacia, generovany vynos méze byt vhodnym zakladom
pre amortizaciu nehmotného aktiva, alebo

- Pokial'ide preukazat, Ze vynos a spotreba ekonomickych GZitkov nehmotného aktiva spolu
Uzku suvisia

Upravy sa uplatfiuji prospektivne.
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Upravy Standardov IAS 19 Pliny definovanych péZitkov: Zamestnanecké prispevky
Upravy Standardov IAS 19 objasfiuju Gétovné odetrenie prispevku od zamestnancov alebo tretich
stran do stanoveného planu definovanych pdzitkov. Podla tychto uprav dobrovolné prispevky
zamestnancov alebo tretich strén znizuju naklady na sluzby stvisiace s platbou tychto prispevkov
do daného planu. Pokial formalne podmienky planu stanovia prispevky od zamestnancov alebo
tretich strdn, jeho Gétovanie zavisi na tom, Ci prispevky slvisia so sluZbou a to nasledovne:
- Pokial' prispevky nestvisia so sluzbami, prispevky ovplyviiuji precenenie Eistej hodnoty
zavazku vyplyvajlceho z definovaného pdzitku
- Pokial prispevky suvisia so sluzbami, znizujd naklady na sluzby. Pokial vyska prispevku
zavisi na pocte rokov, kedy je sluzba poskytovand, (ctovna jednotka by mala znizit naklady
na sluzby tym, Ze ich priradi prispevkom z prislusnych obdobi, kedy bola sluZba
poskytovana, a to pomocou metédy priradenia, ako vyzaduje IAS 19, odstavec 70. Pokial
vyska pézitkov nezavisi na polte rokov, kedy bola sluzba poskytovand, Uétovna jednotka
méze bud' znizit ndklady na sluzby v obdobi, v ktorom bola stivisiaca slusba poskytovana,
alebo méze znizit naklady na sluiby tak, e priradi prispevky do obdobia, v ktorom
zamestnanec poskytoval sluzbu s IAS 19, odstavec 70.

l?pravy standardov IAS 27 Ekvivalenénsd metéda v individudinej dctovnej zavierke
Upravy sa zameriavaju na individualne uctovné zdvierky a umoZfiuju pouZitie ekvivalencnej
metody v tychto zavierkach. Upravy konkrétne umoznujl, aby Uctovna jednotka G&tovala
o investiciach v dcérskych, spoloénych a pridruzenych podnikoch vo svojich individudlnych
Uctovnych zévierkach:

-V obstaravacich cenach

-V sulade s IFRS 9

- Pomocou ekvivalencnej metddy popisanej IAS 28 Investicie do pridruzenych a spoloénych

podnikov.

Rocné zdokonalenie IFRS — cyklus 2010 - 2012

1. IFRS 2 Uhrady viazané na akciu - definicia rozhodnych podmienok

UCelom upravy je objasnit definiciu rozhodnych podmienok a trznych podmienok s cielom

zaistit konzistenciu klasifikécii podmienok pre uhrady viazané na akcie. Tato Uprava ties

priddva definiciu ,vykonnostnych podmienok® a ,podmienok pre poskytovanie sluzieb", ktoré
boli skor zahrnuté do definicie ,rozhodnych podmienok® konkrétne:

a) U trznych podmienok dprava naznaduje, ze sa jedna o vykonnostn( podmienku, ktord sa
vztahuje na trznd cenu alebo hodnotu kapitdlovych nastrojov Uétovnej jednotky alebo
kapitalovych nastrojov inej (i&tovnej jednotky v ramci rovnakej skupiny. Trzna podmienka
vyZaduje, aby protistrana dokondila stanovené obdobie poskytovania sluzby

b) Pre vykonnostnl podmienku Gprava Specifikuje, Ze v obdobi, behom ktorého je dosiahnutie
vykonného cielu, by nemalo presiahnut obdobie poskytovania sluzby a zZe je definované
odkazom na vlastnl transakciu Uctovnej jednotky alebo aktivity inej Gi¢tovnej jednotky

2. IFRS 3 Podnikové kombindcie - Uctovanie o podmienenych protiplneniach v podnikovej
kombinacii

Tato uprava objasfiuje, Ze podmienené protipinenie, ktoré je klasifikované ako aktiva alebo

zavazok, by malo byt ocenené redlnou hodnotou ku diu kazdej (i¢tovnej zavierky bez ohladu

na to, ¢i dané podmienené protiplnenie spadé do rozsahu pdsobnosti Standardu IFRS 9 alebo

IAS 39. Zmeny v readlnej hodnote by mali byt vykazané v hospodarskom vysledku.

3. IFRS 8 Prevadzkove segmenty (i) zverejnenie ohfadne Usudku pouZitych pri rozhodovani, ¢i je
treba agregovat prevédzkové segmenty, &i nie (i) pokial’sa poZaduje odsthlasenie stétu aktiv
povinne vykazovanych segmentov s aktivami (&tovnej jednotky
Tato dprava (i) vyZaduje, aby G¢tovna jednotka zverejnila rozhodnutie vedenia, ktoré sa tykaju
uplatnovania agregacnych kritérii na prevddzkové segmenty, vratane stru¢ného popisu
agregovanych prevadzkovych segmentov a hospodarskych ukazovatelov, ktoré su
posudzované pri urovani toho, ¢ majl prevadzkové segmenty ,obdobné ekonomické rysy*, a
(if) objasfiuje, Ze odsuhlasenie sic¢tu aktiv povinne vykazovanych segmentov s aktivami
uctovnej jednotky by malo byt urobené iba v pripade, Ze informacie o hodnote aktiv segmentov
su pravidelne poskytované vedlcej osobe s rozhodovacimi pravomocami.

4. IFRS 13 Ocenenie realnou hodnotou - Kratkodobé pohladavky a zavazky )
Ciefom uUpravy tzv. zdbvodnenie zaveru bolo vysvetlit, e vydanim standardg IFR? 13’
a naslednych Uprav Standardu IAS 39 aIFRS 9 nebola eliminovand moZznost ocefovat

kratkodobé pohladavky a zavazky, ktoré nemaju stanoven( rokovi mieru, v ich hodnotach
8
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stanovenych na faktlre bez diskontovania, pokial toto nepouzitie diskontovania, pokial’ toto
nepouzitie diskontovania nema vyznamné dopady. Této Uprava neustanovuje ziadne datumy
uginnosti, pretoze ma len objasnit zamyslany vyznam vo zddvodneni zaveru.

5. IAS 16 Pozemky budovy a zariadenia a IAS 38 Nehmotné aktiva - Metdda precenenia -
proporceny prepocet opravok
Upravy Standardu IAS 16 a IAS 40 odstrafiuji nekonzistnost v G&tovani o opravkach v pripade,
kedy dochadza k preceneniu polozky pozemkov, budov a zariadeni alebo nehmotného
majetku. Upravy Standardu objasfiuju, Ze brutto Gétova hodnota je upravena spdsobom, ktory
je konzistentny s precenenim Uétovnej hodnoty aktiva a e opravky su rozdielom medzi brutto
uctovnou hodnotou a Uftovnou hodnotou po zohladneni kumulovanych strat zo znizenia
hodnoty

6. IAS 24 Zverejnenie spriaznenych stran - klucovy &enovia vedenia uctovnej jednotky

Uprava objasiuje, Ze manaZérska jednotka (riadiaca Gétovna jednotka) poskytuje vykazujlicej
uctovnej jednotke alebo materskému podniku vykazujlcej Gctovnej jednotky sluzby kltic¢ovych
¢lenov vedenia je spriaznenou stranou vykazujlucej UcCtovnej jednotky. Z toho vyplyva, e
vykazujuca Gctovna jednotka by mala tieto sluzby zverejnit ako transakcie spriaznenych stran
v hodnote vzniknutych za sluZbu platen( alebo splatnou manazérskej jednotke za poskytnutie
sluzieb kiti¢ovych Elenov vedenia. Zverejnenie zloZiek takejto kompenzacie kluéovym Elenom
vedenia, kedy je tato kompenzécia hradena manazérskou jednotkou zamestnancom alebo
riaditelom manazérskej jednotky viak nie je vyZzadované.

Rocné zdokonalenie IFRS - cyklus 2012 - 2014

1. IFRS 5 Dlhodobé aktiva drzana k predaju a ukonéené &nnosti — zmeny v metdédach
Upravy zavadzajl zvlastne pokyny v ramci $tandardu IFRS 5 ohladne toho, kedy Uctovna
jednotka reklasifikuje aktiva drzand na predaj na driana k rozdeleniu vlastnikom (alebo
naopak) alebo kedy treba ukoncit Gctovanie aktiv drzanych k rozdeleniu. Upravy vyjasnuju, ze
sa tato zmena povazuje za pokratovanie pévodného planu vyradenia

2. IFRS 7 Financné nastroje: zverejiiovanie (i) zmluvy o obsluhe (i) pouZitelnost Uprav standardu
IFRS 7 tykajucich sa zverejnenia zdpoétu na skratené predbeznej Uctovej zavierky
Upravy poskytuji dodatocné pokyny k objasneniu toho, & zmluva o obsluhe finanéného aktiva
znemena trvajlcu angaZovanost v prevadzanom aktive za Ucelom zverejnenia, ktoré si
v slvislosti s prevddzanymi aktivami vyZzadované. Upravy ties objasfiuju, Ze zverejnenie
zapoctu nie je vyslovne vyzadované pre vietky predbezné obdobia. V niektorych pripadoch je
vsak treba zverejnenie do skratenych predbeznych Gétovnych zévierok zahrnif, aby boli
splnené poZiadavky Standardu IAS 34

3. IAS 19 Zamestnanecké pdzitky - Diskontna sadzba
Upravy objashuju, Ze vysoko kvalitné podnikové dihopisy pouZivané pre odhad diskontnej
sadzby pre pdzitky, ktoré majl byt vyplatené. Tieto Upravy spésobia, Ze rozvinutost trhu pre
vysoko kvalitneé podnikové dlihopisy by sa posudzovali na trovni meny

4. IAS 34 Predbezné Uctovné vykaznictvo - Zverejnenie informacii na inom mieste v predbeznej
sprave
Uprava objasfiuj poZiadavky tykajlce sa informacii pozadovanych odstavcom 16A £tandardu
IAS 34, ktoré su prezentované na inom mieste v priebeznej sprave, avéak nie st zahrnuté do
predbeZnej G¢tovnej zavierky. Uprava vyZaduje, aby boli tieto informéacie zahrnuté formou
krizového odkazu z predbeZnej (ctovnej zdvierky na ind ast predbeZnej spravy, ktoré rnajL:J
uZivatelia k dispozicii za rovnakych podmienok a vo rovnakej dobe ako predbe®né Gcétovna
zavierka.

2.c) Vyznamné Gétovné postidenia a odhady

Zostavenie individualnej U&tovnej zavierky v sllade s IFRS si vyZaduje pouZitie odhadov
a predpokladov, ktoré ovplyviujl vykazované hodnoty majetku a zavazkov k datumu zostavenia
uctovnej zavierky ako aj vykazované hodnoty vynosov a nakladov pocas obdobia, za ktoré je
uctovna zavierka zostavend. Hoci tieto odhady robi vedenie Spolo¢nosti podla svojho najlepgieho
poznania aktualnych udalosti, skutoéné vysledky sa v koneénom désledku mézu od tychto
odhadov lisit. Najvyznamnejsie odhady sa tykaji stanovenia doby zivotnosti dlhodobého
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hmotného majetku, vycislenia znienia hodnoty dlhodobého majetku a odhadu vymozitelnosti
obchodnych pohladavok.

2.d) Dlhodoby finanény majetok

Spolocnost Gctuje o podieloch v dcérskych a pridruZzenych spoloénostiach, ktoré v Gétovnictve
vykazuje ako Investicie v dcérskych spoloénostiach (s podielom od 50% - 100%), Investicie do
pridruzenych spolo&nosti (s podielom 20% - 50%).
Obstaravacia cena dcérskych spolo&nosti ako financnych investicii sa ocefiuje sumou redlnych
hodnét predmetnych aktiv k ddtumu vymeny, nadobudnutych alebo prevzatych zavézkov
a nastrojov vlastného imania, ktoré Spolo¢nost vydala vymenou za ziskanie kontroly nad
dcérskou spoloénostou, plus vietky naklady priamo stvisiace s danou podnikovou kombinaciou.
Identifikovatelné aktiva, zavazky a podmienené zavézky obstardvaného subjektu, ktoré spifiaju
podmienky vykazovania podla IFRS 3, sa vykazuju v redinej hodnote k datumu akvizicie, okrem
dlhodobého majetku (alebo skupiny aktiv a zavazkov uréenych na predaj) uréeného na predaj

podla IFRS 5 ,Majetok uréeny na predaj a ukon&ené Cinnosti®, ktory sa vykazuje a ocefiuje
v realnej hodnote.

Prehlad Udajov o vSetkych dcérskych a pridruzenych spolo&nostiach ku diiu zostavenia riadnej
Uctovnej zavierky je zobrazeny v Prilohe &. 2.

10
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2.e) Pridruzené spoloénosti

Nasledujuca tabulka uvadza prehiad pridruzenych spolognosti a podla ich predbeZnych vykazov
predpokladané celkové aktiva a predpokladaneé jednotlivé zlozky viastného imania.

Nézov ARV PIE NN CONTROL-VHS-SK 5.0 TP SLOVAN
% podiel 45 % 40% 23,40%
Sl ot 2016 2192611 522 316 11 544 466
2015 2197 634 738 251 11 385 594
——— 2016 731 262 6 641 4 274 000
2015 731 262 6 641 4 274 000
Emisné azio 2016 0 0 g
2015 0 0 0
- Ostatné 2016 0 0 0
'E kapitalové fondy 2015 0 0 0
E
5 Zakonné 2016 0 0 33194
:-g, rezervné fondy 2015 0 0 33194
%]
-E Fondy zo zisku Zole 29548 0 5
> 2015 23948 0 0
S Oceriovacie 2016 0 0 -2 228 519
N rozdiely z
precenenia 2015 0 0 -2 229 362
] 2016 -312 636 -474 123 167 920
HV min. rokov
2015 -238 500 -257 991 314 313
HV bezného 2016 -48 088 470 954 -138 723
obdobia 2015 -74 136 -187 133 -146 393
) 2016 1798 125 518 844 9 436 594
Zavazky
2015 1755 060 1176 694 9139 842

2.f) Dlhodoby majetok uréeny na predaj

Dlhodoby majetok a vyradované skupiny aktiv a zavazkov sa klasifikuji ako urené na predaj, ked’
ich uctovnu hodnotu moZno realizovat skér predajom ne? nepretrzitym pouZivanim. Tato
podmienka sa povazuje za splnenl, len ked je predaj vysoko pravdepodobny, pricom majetok
(alebo skupina aktiv a zévézkov uréenych na predaj) je k dispozicii na okamzZity predaj v stave,
v akom sa prave nachadza. Vedenie sa musi usilovat o realizaciu predaja, o ktorom by sa malo
predpokladat, Ze spini kritérid na vykdzanie skonéeného predaja do jedného roka od ddtumu
takejto klasifikacie.

Dihodoby majetok (a skupina aktiv a zavazkov uréenych na predaj) uréeny na predaj sa ocenuje
predchadzajlcou Gétovnou hodnotou majetku alebo realnou hodnotou minus naklady na predaj,
podla toho, ktora je nizsia.

2.g) Investicie do nehnutel’'nosti

V poloZke Investicie do nehnutelnosti Spoloénost vykazuje nehnutelnosti (budovy a pozemky)
drzané za Gcelom vynosov z prendjmov.

Spolognost pouZiva pri tomto druhu majetku ndkladovy model odpisovania. Ide o priame
rovnomerné odpisy. Predpokladana Zivotnost budov je 12 - 50 rokov.

Spoloc¢nost odhaduje redlnu hodnotu investicii do nehnutelnosti na drovni takmer identickej s ich
ocenenim nakladovym modelom.
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2.h) Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuji v rozsahu, v ktorom Je pravdepodobné, Ze z nich budl pre Spolo¢nost plyndt
ekonomicke uzitky, a ked'sa da vyska vynosu spolahlivo stanovit. Pred vykazanim vynosu sa musia
spinit tieZ nasledovné Specifické kritéria pre vykazovanie:

Predaj vyrobkov

Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazuju, ak sa na kupujlceho previedli podstatné rizika a odmeny
vyplyvajlice z vlastnictva tovaru.

Poskytovanie sluzieb

Vynosy za poskytnuté sluzby sa vykazujl v détovnom obdobi, v ktorom sa sluZby poskytli, podla
stupfia dokonéenia konkrétnej transakcie, vyjadreného pomerom sluZieb poskytnutych k danému
diiu a vSetkych sluzieb, ktoré sa maji poskytnut.

Vynosy sa ocefiujd v redlnej hodnote ziskanej alebo vymozitelnej protihodnoty a predstavuju
pohladavky za tovar a sluzby poskytnuté v ramci beZznej cinnosti po zohladneni zliav a dani
Z predaja.

2.i) Prenajom

Prendgjom sa klasifikuje ako finanény prendjom, ked sa v podstate vsetky rizikd a GZitky
charakteristické pre vlastnictvo daného majetku prenasaju na najomcu na zaklade podmienok
prenajmu. Akykolvek iny typ prendjmu sa klasifikuje ako operativny prendjom.

Majetok obstarany formou finanéného prenajmu sa vykazuje ako majetok Spolocnosti v redinej
hodnote pri zahajeni prenajmu alebo v siéasnej hodnote minimalnych splatok z prenajmu, podla
toho, ktora je nizsia. Zodpovedajlci zavazok vodi prenajimatelovi sa zahrnie do vykazu o finanénej
situacii ako zavazok z finanéného prendjmu. Splatky z prendjmu su rozdelené na finanény naklad
a znizenie zavézku z prendjmu, aby sa na zvysnt ¢ast zavazku dosiahla kongtantna trokova miera.
Financné naklady sa U&tuji do vykazu komplexného zisku.

N&jomneé splatné pri operativnom prendjme sa Uétuje do vykazu komplexného zisku rovnomerne
pocas doby trvania daného prendjmu.

2.j) Cudzie meny

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavaji na Euro referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhldsenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska
v def predchadzajici diu uskutoZnenia Uétovného pripadu a v Gétovnej zavierke kurzom
uréenym a vyhldsenym ECB v defi, ku ktorému sa zostavuje Gctovnd zavierka, a 0ctuju sa
s vplyvom na vysledok hospoddrenia.

Individudina ultovna zavierka Spoloénosti sa prezentuje v mene primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom subjekt vykondva prevadzkové &innosti (funkénd mena Gétovnej jednotky).

Pri zostavovani UCtovnej zavierky sa transakcie v inej mene, ako je funkéna mena subjektu (cudzia
mena), uctuju pomocou vymenného kurzu platného k dadtumu uskutoénenia Uctovnej operdcie. Pri
kazdom zostaveni Gctovnej zévierky sa pefiazné polozky denominované v cudzich menach vzdy
prepoditaju pomocou vymenného kurzu platného k datumu zostavenia stvahy. Nepefazné polozky
ocenovaneé v obstarévacej cene v cudzej mene sa neprepoditavaju. Kurzové rozdiely z vyrovnania
a prepoctu pefiaznych poloZiek sa zahrni do vykazu komplexného vysledku za dané obdobie.
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Na ucely prezentacie individudinej Uctovnej zavierky sa majetok a zavézky zo zahraniénych
prevadzok Spolo¢nosti (vratane ddajov za minulé U&tovné obdobia) vyjadruji v menovych
jednotkach (€) pomocou vymennych kurzov platnych k datumu zostavenia sdvahy. Vynosové
a nakladové polozky (vratane Gdajov za minulé G&tovneé obdobia) sa prepoditaji pomocou
priemerného vymenného kurzu za dané obdobie, pokial' vymenné kurzy nezaznamenali v tomto
obdobi vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouZije vymenny kurz platny k datumu
uskutocCnenia (ctovnej operécie. Pripadné kurzové rozdiely sa klasifikuji ako vlastné imanie
Spolocnosti a prevedl sa do Rozdielu z prepoctu zahraniénych prevddzok. Takéto rozdiely
z prepoCtu sa vykazuji vo vykaze komplexného vysledku UGétovného obdobia, v ktorom sa
zahranicna prevadzka vyradila.

2.k) Naklady na prijaté Gvery a pézicky

Néklady na prijaté Gvery a pozicky sa vykazuji vo vykaze komplexného vysledku v obdobi,
v ktorom vznikli.

2.l) Zamestnanecké pozitky

Spolocnost prispieva do $tatneho a stikromného programu déchodkového zabezpedenia.

Spolo¢nost odvadza polas roka z vyplacanych hrubych miezd prispevky na zdravotné a socidlne
poistenie ako aj do fondu nezamestnanosti v zdkonom stanovenej vyske. Naklady na uvedené
odvody sa Uctuju do vykazu komplexného vysledku v tom istom obdobi ako prislusné mzdové
naklady.

Navyse, pokial' ide o zamestnancov, ktori sa rozhodli z(&astnit programu doéchodkového
pripoistenia, Spolocnost im prispieva na toto pripoistenie ¢iastkou od 6,64 € do 16,60 € mesaéne
za kazdého ucastnika doplnkového déchodkového sporenia v zavislosti od veku G&astnika. Pokial
sa jedna o zamestnancov zaradenych na zaklade rozhodnutia organu statnej spravy na Useku
verejneho zdravotnictva do tretej alebo Stvrtej kategdrie, zamestndvatel plati prispevky vo vygke
a spbsobom dohodnutymi v zamestnavatelskej zmluve, najmenej vdak vo vySke 2% =z
vymeriavacieho zakladu zamestnanca na platenie poistného na déchodkové poistenie.

QOdchodné

SpoloCnost je podla slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy povinna vypldcat svojim
zamestnancom pri odchode do déchodku odchodné. Odchodné je vypldcané v sume dvojnasobku
priemernej mesacnej mzdy zamestnanca. Ak zamestnanec pracoval u zamestnavatela 10 a viac
rokov, patri mu odchodné v sume trojnasobku jeho priemernej mesacnej mzdy.

Odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubiledch

Spolognost taktieZ vypldca odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubiledch v zmysle kolektivnej
zmluvy. Uvedené odmeny sU vyplacané zo mzdovych prostriedkov pri dosiahnuti 50. rokov veku
zamestnanca, pri prvom odchode do predcasného starobného, starobného alebo invalidného
dbéchodku zamestnanca a z prostriedkov socidlneho fondu na regeneraciu pracovnej sily
a zlep3enie kondicie pri odpracovani 10, 20, 25, 30 a 40 rokov v spolognosti.
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Prispevky na regeneraciu pracovneij sily a k zvyéeniu socialnych istét

V zmysle kolektivnej zmluvy st zamestnancom vyplacané nasledovné prispevky zo socidlneho
fondu:

- Prispevok pri dlhodobej pracovnej neschopnosti zamestnanca

- Prispevok za bezprispevkové darovanie krvi a pri ziskani Janskeho plakety

- Prispevok pri zdvaznych rodinnych nestastiach, Zivelnych pohroméch, inych udalostiach
s neunosnym socidlnym dopadom na rodinu zamestnanca

- Prispevok pri pracovnom Uraze zamestnanca

2.m) Dane
Dan z prijmov zahffia splatnti a odlo¥end dan.

Splatna dan sa vypodéita na zaklade zdanitelného zisku za dany rok. Zdanitelny zisk sa odli$uje od
zisku, ktory je vykazany vo vykaze komplexného vysledku, pretoZe nezahffa polozky vynosov,
resp. nakladov, ktoré st zdanitelné alebo odpoditatelné od zakladu dane v inych rokoch, ani
polozky, ktoré nie si zdanitelné, resp. odpocitatelné od zakladu dane. Zavazok Spolo&nosti zo
splatnej dane sa vypocita pomocou dafovych sadzieb platnych, resp. uzakonenych, do datumu
zostavenia slvahy.

OdloZzend dan sa vykdZe na zdklade rozdielov medzi G&tovnou hodnotou aktiv a zavizkov
vykdzanou v (&tovnej zdvierke a prislusnym dafiovym zakladom pouzitym na vypocet
zdanitelného zisku a Gétuje sa pomocou zavézkovej metddy. OdloZené dafiové zavazky sa
vykazujl vSeobecne za vdetky zdanitelné docasné rozdiely; odloZzené dafiové pohladavky sa
vykazu, ak je pravdepodobné, ¥e vznikne zdanitelny zisk, vodi ktorému bude mozno uplatnit
doCasné rozdiely odpoditatelné od zékladu dane.

Uctovnd hodnota odlozenych dafiovych pohladavok sa posudzuje vzdy k slvahovému dfu
a znizuje sa, ak uz nie je pravdepodobné, e vzniknt zdanitelné prijmy, ktoré by postadovali na
opatovne ziskanie Casti aktiv alebo ich celej vysky.

Odlozena daf sa vypocita pomocou dafiovych sadzieb, o ktorych sa predpoklada, Ze budl platné
v Case zUltovania zdvézku, resp. realizacie pohladavky. OdloZzend dan sa Gctuje do vykazu
komplexneho zisku okrem pripadov, ked sa vztahuje na polozky, ktoré sa (&tujd priamo do
vlastného imania. V takom pripade sa do vlastného imania Gctuje aj prisludna odloZena dari.

Odlozené dariové pohladavky a zdvazky sa navzajom zGétuju, ak existuje pravny narok na
zGCtovanie splatnych dafiovych pohladdvok so splatnymi danovymi zdvédzkami a ak slvisia s
dafiou z prijmov vyrubenou tym istym dafiovym Gradom, pritom Spoloénost ma v mysle
zGctovat svoje splatné dafiové pohladdvky a zavézky na netto baze.

2.n) Pozemky, budovy a zariadenia

Dlhodoby hmotny majetok, s vynimkou pozemkov, sa vykazuje v obstardvacej cene znizenej o
opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Pozemky sa neodpisuji. Obstaravaciu cenu tvoria vsetky
naklady priamo spojené s uvedenim daného majetku do prevadzkového stavu na planovany ucel
jeho pouzitia.

NedokoncCené investicie predstavuji nedokon&ené stavby, budovy a zariadenia a vykazuju sa

v obstaravacej cene, ktora zahffia naklady na stavbu, budovy a zariadenia a iné priame naklady.
Nedokoncené investicie sa neodpisuju dovtedy, kym nie st dokon&ené a dané do pouZivania.

14




VAHOSTAV - SK, a.s. Individualna Gétovna zavierka k 31.12.2016

Poznamky pokracovanie

Odpisy sa GCtuju rovnomerne, aby sa odpisala obstardvacia cena majetku alebo hodnota, v ktorej
bol oceneny (okrem pozemkov a nedokonéenych investicii), pocas predpokladanej doby Zivotnosti
danych aktiv.

PouZivané doby ekonomickej Zivotnosti:

Budovy a stavby 20 - 50 rokov
Stroje, zariadenia vozidld a inventar 3 - 23 rokov

Doba Zivotnosti a odpisové metddy sa preveruju kazdy rok, aby sa zabezpetila konzistentnost
metédy a doby odpisovania s predpokladanym prinosom ekonomickych GZitkov z poloZiek
hmotného majetku,

Polozka dihodobého hmotného majetku sa oductuje pri jeho vyradeni, alebo ked sa z dalgieho
pouzivania majetku neolakdvaju ziadne budlce ekonomické Uzitky. Zisk alebo strata
z oducCtovania majetku, stanovena porovnanim vynosov s (ctovnou hodnotou polozky, je
vykazana vo vykaze komplexného vysledku v roku, v ktorom sa poloZka oductovala.

2.0) Nehmotny majetok

Pocitacovy softvér

Obstarany pocitacovy softvér sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej o oprévky a straty zo
znizenia hodnoty. Vydavky, ktoré zlepsuji alebo rozsiruju pouzitelnost pocitacovych programov
nad ramec ich pdvodnej 3pecifikacie, sa vykazujl ako technické zhodnotenie, a pripoéitaji sa
k pévodnej obstaravacej cene daného softvéru. Tieto naklady sa odpisujlu rovhomerne pocas ich
predpokladanej Zivotnosti (4 - 6 rokov).

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok sa prvotne ocefiuje v obstaravacej cene. Zaultuje sa vtedy, ked je
pravdepodobné, Ze spolocnosti bude v budtcnosti prindgat ekonomické UzZitky, ktoré mozno
pripisat prédve danému aktivu, a ak je pravdepodobné, ze obstardvacia cena tohto aktiva sa da
spolahlivo stanovit. Iny nehmotny majetok ocefiuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky
a straty zo zniZenia hodnoty. Iny nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pocas Co najlepsie
odhadnutej doby jeho Zivotnosti. Doba odpisovania a odpisova metéda sa prehodnocuje na konci
kazdého finanéného roka.

2.p) Znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Spolocnost postdi ku kazdému slvahovému dfiu G&tovnd hodnotu hmotného a nehmotného
majetku, aby urdila, Ci existuji ndznaky, ze hodnota daného majetku sa zniZila. V pripade vyskytu
takychto naznakov sa vypracuje odhad realizovatelnej hodnoty daného majetku, aby sa urcil
rozsah pripadnych strét zo zniZenia jeho hodnoty. Ak realizovatelnii hodnotu individudinej polozky
nemozno urcit, Spolocnost uréi navratnd hodnotu jednotky vytvarajicej pefiaZné prostriedky,
ktorej dany majetok patri,

Realizovatelna hodnota sa rovna redinej hodnote zniZenej o naklady na predaj alebo pouzitelne;j
hodnote podla toho, ktord je vyssia. Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty sa diskontuje odhad
buducich pefiaznych tokov na ich siéasnt hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim,
ktora vyjadruje aktudlne trhové postidenie ¢asovej hodnoty penazi a rizikd Epecifické pre dany
majetok.
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Ak je odhad realizovatelnej hodnoty majetku (alebo Jednotky vytvarajlcej pefiazné prostriedky)
nizsi nez jeho (&tovna hodnota, znizi sa Uétovna hodnota daneho majetku (jednotky vytvérajlicej
pefiazné prostriedky) na jeho realizovatelnt hodnotu. Strata zo znizenia hodnoty sa premietne
priamo do vykazu komplexného vysledku.

Ak sa strata zo znizenia hodnoty nasledne zrui, Gétovna hodnota majetku (jednotky vytvarajlcej
pefazné prostriedky) sa zvysi na upraveny odhad jeho realizovatelnej hodnoty, ale tak, aby
zvySena (ctovna hodnota neprevyéila Gétovnd hodnotu, ktord by sa urcila, keby sa
v predchadzajlcich rokoch nevykdzala Ziadna strata zo zni¥enia hodnoty majetku (jednotky
vytvarajucej pefiazné prostriedky). Zrudenie straty zo zniZenia hodnoty sa priamo premietne do
vykazu komplexného vysledku.

2.r) Poistenie majetku

Spolo¢nost v priebehu roka poistovala svoj majetok a taktie? realizované stavby. Poistné bolo
zuctované do nakladov. Spolo¢nost ma uzatvorené rézne typy poistnych zmlldv, a to: poistenie
motorovych vozidiel, poistenie zodpovednosti za £kodu vodi tretim osobam, poistenie majetku,
cestovné poistenie a poistenie stavieb. Prehlad o poistnych zmluvéch a poistenom majetku sa
nachadza v Prilohe &. 1.

2.s) Zasoby

Zasoby sa uvédzaju v obstaravacej cene alebo v Cistej realizacnej hodnote podla toho, ktord je
nizSia. Obstaravacia cena zahffia priamy material, pripadné priame mzdy a stvisiace reZijné
naklady vynaloZené na to, aby zasoby boli na sti¢asnom mieste a v st&asnom technickom stave,
Obstaravacia cena sa vypocita pomocou metédy FIFO (prvy do skladu, prvy zo skladu). Cista
realizana hodnota predstavuje odhad predajnej ceny znizenej o vSetky odhadované naklady na
dokoncenie a naklady na marketing, predaj a distriblciu.

2.t) Financné nastroje

Financné aktiva a finanéné zévazky vykazané vo vykaze o financnej situdcii zahfhaju pehazné
prostriedky a penaZné ekvivalenty, pohladédvky a zdvazky z obchodného styku a ostatné
pohladavky a zévazky, Uvery a pdziéky, zavizky z finanéného prendjmu. U&ovné postupy pri
vykazovani a ocefnovani tychto poloZiek su uvedené nizSie. Finanéné nastroje st klasifikované ako
majetok, zavdzky alebo vlastné imanie v sulade s obsahom zmluvnej dohody.

Oductovanie finanéného néstroja sa uskutocni, ak Spoloénost u? nekontroluje zmluvné prava,
ktoré zahfhajd finanény nastroj, k Gomu vadésinou dochadza, ked je dany nastroj predany, alebo
ak vsetky penazné toky, ktoré mozno pripisat danému nastroju, st prevedené na nezavisl( tretiu
osobu.

Pohladavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku sa vykazuji v nomindlnej hodnote znizenej o opravnu polozku na
pochybné pohladavky.
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Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavujli pokladni¢ni hotovost, zostatky na beZnych Gétoch
(neterminované vklady) a ostatné kratkodobé vysoko likvidne investicie, ktoré si priamo
zamenitelné za vopred znadmu sumu pefaznych prostriedkov a pri ktorych nehrozi vyznamna
zmena hodnoty.

.

Uvery a pbzicky

Urolené bankové Uvery a pdziéky sa prvotne ocefiuji redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metody efektivnej Urokovej sadzby. VSetky rozdiely medzi
vynosmi (po odpoéte nakladov na transakciu) a splatenim, resp. umorenim Gveru, sa vykazuju
pocas doby splacania v sllade s G¢tovnou zasadou Spolocnosti platnou pre naklady na prijaté
Uvery a pozicky (pozri vyssie).

Zavazky z obchodného styku

Zavézky z obchodné styku sa prvotne ocenujl obstardvacou hodnotou. V Gctovnej zdvierke
spoloCnosti st zavazky vykazané v historickych cenéch.

V stlade so zakonom o konkurze a reétrukturalizacii &. 7/2005 Z.z. v zneni neskorsich predpisov,
spolocnost odpisané zavazky vo vygke 49 175 746,37 vykazuje aj podstvahovo. Je to té Cast
zévézkov, ktoré predstavujl iné majetkové pravo veritela na uspokojenie v rozsahu zisku, alebo
inych vlastnych zdrojov. Toto majetkové pravo moéze byt uspokojené aZ po splneni
reStrukturalizaéného plénu.

2.u) Rezervy

Spoloénost vykazuje rezervy na sGéasné zavézky vyplyvajice z minulych udalosti, ak je
pravdepodobne, Ze tieto zévazky bude musiet spinit. Rezervy sa ocenuju na zaklade najlepsieho
odhadu vedenia tykajlceho sa nékladov nevyhnutnych na vyrovnanie zévazku k datumu vykazu
o finanénej situacii. V pripade, Ze vplyv takéhoto prepoétu je vyznamny, diskontujd sa na sti¢asnd
hodnotu.

2.v) Emisné kvoty

Statom pridelené emisné kvoty st uctované ako ostatny kratkodoby majetok, ktory je prvotne
oceneny v realnej hodnote. Rozdiel medzi redlnou hodnotou a zaplatenou sumou predstavuje
Statnu dotdciu, ktora je prvotne zadltovand vo vykaze o finanénej situécii vo vynosoch buddcich
obdobi. Statna dotacia sa nasledne ku koncu roka prelctuje na rezervy, na zaklade skutocne
vypustenych emisii do ovzdusia. Rozplstanie vynosov budlcich obdobi a tvorba rezervy sa vo
vykaze komplexného vysledku kompenzujt.

2.x) Vykaz penaznych tokov

Zostatok penaznych prostriedkov na konci G¢tovného obdobia suhlasi s vykazanym stavom
finanénych prostriedkov.
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2.y) Zmeny ictovnych metéd

Spolocnost k 31. 12. 2015 neprecenila zavézky z obchodného styku na redlnu hodnotu
prostrednictvom amortizovanych nakladov pomocou metddy efektivnej Grokovej sadzby (dalej
diskontovanim), tak ako boli tieto precenené v minulych Gétovnych obdobiach.

Ak by spoloc¢nost precenila zavazky z obchodného styku diskontovanim k 31. 12. 2015, mala by
tato Gctovna operacia kladny vplyv na uctovny hospodarsky vysledok vo vyéke 2 882 708 €.

V individudlnej G¢tovnej zavierke k 31. 12. 2015 bol celkovy vykazovany diskont k zévazkom
z obchodného styku Gétovne zrudeny do nakladov. Vplyv na Gctovny hospodarsky vysledok bol
Z tejto operéacie - 309 692 €.

K 31.12.2016 Spolocnost prepocitavala diskonty dihodobych zavézkov a ich hodnota predstavuje
Ciastku 1 898 648 €.

3. Prechod na IFRS a aplikacia novych a revidovanych Medzinarodnych standardov
pre financné vykaznictvo

Spoloénost prvy raz uplatnila IFRS v individudlnej uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru
2010 s datumom prechodu na IFRS 1. januéra 2010. Posledna individudlna Uétovna zavierka
zostavena podla slovenskych G&tovnych predpisov je za rok konciaci 31. decembra 2009.

4. Informacie o konsolidovanom celku

Spolo¢nost zostavuje konsolidovant G&tovnu zavierku, ktorli je mozZné ziskat v mieste
podnikania spolo¢nosti na adrese iilina, Hlinska 40. Do konsolidovaného celku materskej
spoloénosti VAHOSTAV-SK, a.s. patria za r. 2016 spolo&nosti :

VAHOSTAV-SK-PREFA, s.r.0.
TEPLICKA, s.r.0. v likvidacii
GEOtrans LOMY, s.r.o.

BEST PLACE, a.s.

BIELISKA, s.r.0. v likvidacii
RUDINY, s.r.o.

VHS-CZ, s.r.0. (Ceska republika)
VHS-SK-PROJEKT, s.r.o. (v konkurze)
V-Doprava, s.r.o. ,v likvidacii®

10. V-Mechanizacia, s.r.0. ,v likvidacii®
11. DEVELOPMENT.SK, s.r.o.

12. CONTROL-VHS-SK, s.r.o.

13. TP SLOVAN, s.r.o.

14. Vagostroj, 0.0.0., (Ruska federacia)
15. IVG - SK, s.r.o. ,v likvidacii®

16. LLC V.A.H. Georgia (Gruzinsko)

17. VHS-PS, s.r.o.

= LR

SpoloCnosti  V-Mechanizécia s.r.o. ,v likvidacii® , V-Doprava, s.ro. ,v likvidacii® a IVG-SK,
s.r.o., ,v likvidcii®, TEPLICKA, s.r.0. v likvidacii, BIELISKA, s.r.o. v likvidacii sa do konsolidacie
nezahfiiaji z dévodu, Ze nevykazuji Ziadnu &nnost asd v likvidacii. Spolo¢nost
VHS-SK-PROJEKT, s.r.o. je k 4.12.2013 v konkurze. Hodnota tychto spolo&nosti je precenend
na hodnotu zodpovedajucu likvidaénému zostatku, pripadne na nulu.
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VAHOSTAV - SK, a.s. Individualna Gctovna zavierka k 31.12.2016

Poznamky pokracovanie

5. Spotreba materidlu, energie a naklady na obstaranie predanych zasob

Analyza nakladov na spotrebu surovin, energie a sluzieb(vid. Vykaz komplexného zisku/Spotreba
materialu, energie a naklady na obstaranie predanych zdsob):

K31.12.2016 K 31.12.2015

vE v g
Spotreba zakladného materialu 12614 127 42 652 815
Spotreba beténov 2 675 709 10 013 842
Spotreba PHM a paliv z ropy 1 540 851 2 898 389
Spotreba asfaltov 1476 400 3 250 158
Spotreba ostatného materialu 1183 313 2 759 034
Spotreba energie 803 456 1 147 676
Naklady na obstaranie predaného tovaru 7 530 069 4 437 769
Naklady na obstaranie predaného materidlu 584 766 3 125 347
Spolu 28 408 692 70 285 030

6. Ostatné prevadzkové naklady

Analyza ostatnych prevadzkovych nakladov:
K31.12.2016 K31.12.2015

vE vE
Pravne, ekonomické a iné poradenstvo 233 162 434 545
Naklady na reklamu 67 568 61 396
Znizenie hodnoty a odpis pohladévok 605 248 15529 416
Dane a poplatky 421 210 468 897
Naklady na poistenie (okrem stavieb) 301 644 338 224
Naklady na telekomunikacie, postovné a IT 116 407 315279
Naklady spojené s PPP projektami 16 082 0
StraZna sluzba (okrem stavieb) 298 600 320 069
Zmluvné a ostat. pokuty a Uroky z omeskania 41 271 67 840
Ostatné prevadzkové naklady 1304 977 2 072 099
Spolu 3 406 169 19 607 765

7. Naklady na zamestnancov

Analyza nakladov na zamestnancov (vid. Vykaz komplexného vysledku/Naklady na zamestnancov):

K 31.12.2016 K 31.12.2015

v € v €
Mzdové naklady 13 762 463 15410 243
Naklady na socidlne a iné zabezpeéenie 4 929 983 5580912
Naklady na dopravu a stravovanie zamestnancov 1857 798 2 832 869
Odmeny ¢lenom orgénov spoloénosti 22 126 19 120
Ostatné naklady na zamestnancov 680 683 638 079
Spolu 21 253 054 24 481 222
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Poznamky pokracovanie

8. Ostatné naklady na stavby

Analyza ostatnych nakladov na stavby:

K31.12.2016 K 31.12.2015

vE vE
Nakupovane stavebné préce v hodinovej sadzbe 899 056 5223 116
Nakupované stavebné prace bez materidlu 2 333 511 6 786 616
Zemné prace 1 609 665 3 348 548
Ubytovanie 418 076 693 577
Strdzna sluZba na stavbach 468 407 987 557
Montézne prace 208 850 509 954
Geodetické, projekéné a meracie prace 172 146 1 028 246
Bankové zaruky k stavbam 1 154 465 1004 136
Externé laboratérne skisky 758 392 862 425
Poistenie stavieb 353 214 504 520
Ostatné naklady -155 149 2 543 054
Spolu 8 220 634 23 491 749

V priebehu Gctovného obdobia spolocnost UGé&tovala naklady na audit ainé poradenstvo
auditorskych spolocnosti vo vyske 23 277€ (2015: 41 236 € ), z toho naklady na overenie
actovnej zavierky predstavovali sumu 19 600 € (2015: 19 600 €) a naklady na audit
manazérskych systémov sumu 3 677 € (2015: 21 636 €).

9. Ostatné prevadzkové vynosy

Analyza ostatnych prevadzkovych vynosov (vid. Vykaz komplexného vysledku/Ostatné
prevadzkové vynosy):

K31.12.2016 K 31.12.2015

vE vE
Trzby z predaja drveného kamefa a Strkov 1194 889 3 168 989
Koordinacna cinnost pri stavebnych vykonoch 645 769 373420
Vynosy z investicii do nehnutelnosti 225 853 286 483
Ostatné vynosy z prenajmu 267 483 325 1594
Dopravné vykony 581 773 400 703
Nahrady od poistovni 145 647 234 552
Zisk z predaja dlhodobého majetku (zisk+/strata-) 345 205 -27 966
Ostatné sluzby 1 364 106 1 685 705
Podiely na spolo€. nakl. v rémci zdruzeni 657 286 7 141 852
Nahrady za prevadzkové naklady beZného obdobia 425 291 300 994
Ostatné prevédzkové vynosy 761 547 904 941
Spolu 6 614 849 14 794 867
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Poznamky pokradovanie

Individualna Gctovnd zavierka k 31.12.2016

10. Financné vynosy a naklady

Analyza finanénych vynosov a nakladov (vid.
Financné naklady):

Vykaz komplexného vysledku/Finan&né vynosy/

K 31.12.2016 K 31.12.2015
vE v €
Vynosové Groky 102 412 101 678
Cisté kurzové zisky 0 0
Ostatné finanéné vynosy 605 495 567 644
Predané obchodné podiely -40 404 -2 566 179
Finan¢né vynosy spolu 667 503 -1 896 857
Urokové naklady z finanéného prendjmu 67 383 88 133
Urokové naklady z Gverov a pé¥iciek 394 859 85 674
Ostatné finan¢né naklady 10 664 -202
Cisté kurzové straty/zisky (-) 6 101 -70 735
Finanéné naklady spolu 479 008 102 870
Net 188 495 -1 999 727
11. Dan z prijmu
K 31.12.2016 K 31.12.2015
v € vE
Splatna dan 12 743 5539
Odlozena dan 424 188 4 507 226
(+) Naklad/ (-) Vynos dane z prijmov za rok 436 931 4 512 765

Splatna dan z prijmov sa vypocita pomocou sadzby 22 % zo zdanitelného zisku za rok.

Vid. Vykaz komplexného vysledku/Dafi z prijmov.
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Poznamky pokracovanie

Individudlna Gctovna zavierka k 31.12.2016

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykdzanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujlicom

prehlade:

2016 2015

Zéklad dane Dan Dan % | Zaklad dane Dan Dan %
Vysledok hosp.pred zdanenim 2243 711 35164 953
Z toho teoret. dan 22% -537 617| 22,00 7736 290 22,00
Polozky zvysujlce HV 8 196 083 1803 138| -73,79| 33462975 7 361 854| 20,94
Polozky znizujuce HV -9642 851 -2121427| 86,81 | -70 623 326| -15537 132 -44,18
Polozky upravujlce ZD alebo
darievii staty 36 163 7956| -0,33 70 435 15496| 0,04
Vplyv zvysenia/zniz. dafiovej
sadzby na odlozenu dafi 49 880| 21,00 0,00
Umorenie danovej straty 0| 0,00 0| 0,00

-3 854 317 -798 069| 32,66 -1 924 964 -423 4921 -1,20

Splatna dari (0Z CR) 7622| -0,31
Splatna dan -darova
licencia 2880| -0,12 2880 0,01
Dodatocna dan
Odlozena dan 424 188 -17,36 4507 226| 12,82
Celkova vykazana dan 434 690| -17,79 4510 106 12,83
Dan vybr. zrazkou - droky z
BU 2241 2 659
Dan spolu 436 931 4512 765
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Poznamky pokraéovanie

11.a) Odlozena dar

Celkova odlozend dan je 1 047 485 €, vykazana ako odlo¥ena dafiova pohladavka.

K31.12.2016 K 31.12.2015

v vE
Odlozeny dafovy zavazok:
Rozdiel medzi (ct. a daf. hodnotou DM 876 711 968 727
Diskont zavéazkov 398 716 0
5:::§2yp;o;:§;:tg:fnosy a naklady min. obdobi danovo 98 875 18 004
Iné 0
1374 301 986 731
OdlozZend dafiova pohladavka:
Rezerva na zamestnanecké pozitky 203 364 213 048
Diskont pohladavok 60 506 173 084
Rezerva na stratu zo zakazky 350 651 223 385
Umoritelné danové straty 630 000 22 000
Ine 1177 265 1 826 887
2 421 786 2 458 404
Odlozena dan vykazana ako:
odloZena danova pohl'adavka 1 047 485 1471672

Spolocnost méZe v buddcich zdanitelnych obdobiach umorit dafiovl stratu vo vyske cca 13,5 mil. €.
Pre (Celu vypoltu odlozenej dane Spolo¢nost z opatrnosti uvazuje s nizSou hodnou a to vo vyske
3 mil. €.
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Poznamky pokradovanie

Individualna Gétovna zavierka k 31.12.2016

12. Pozemky, budovy a zariadenia

Prehlad pohybov v polozke Pozemky:

Pozemky - Pozemky -
Pozemky investicie do investicie na
nehnutelnosti predaj
Obstaravacia cena
K 1.1.2015 2 568 850 119 301 0
Prirastky 16 878 1230
Ubytky 85 561 0
Preradenie do majetku z investicii do
nehnutelhosti 615 -615
Preradenie do zasob 0 0
K 1.1.2016 2 500 782 119 916 0
Prirastky 327 694
Ubytky 839 261 33 161
Preradenlle d(? majetku z investicii do 64 970 64 970
nehnutelnosti
Opravné poloZky -346 617
K 31.12.2016 1577 628 151 725 0
Uétovna hodnota
K 31.12.2015 2 500 782 119 916 0
K31.12.2016 1577 628 151 725 0

V ramci polozky Pozemky - investicie do nehnutelnosti, Spolo¢nost vykazuje pozemky, ktoré ma vo
svojej drzbe za (Celom dlhodobého kapitalového zhodnotenia (vynosy z prenadjmu). Tieto pozemky
spolu s budovami a stavbami drzanymi na rovnaké (éely Spolo¢nost vykazuje na samostatnom

riadku stvahy.
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Poznamky pokracovanie

Prehl'ad pohybov v polozke Budovy a stavby:

Budovy a ) Budg\{y j : Budc’Jv.y )
stavby mvesticrfe do’ mvestmg na
nehnutelnosti predaj
Obstaravacia cena
K 1.1.2015 14 050 011 1092 268 0
Prirastky 625 801 0
Ubytky 846 384
Preradenie majetku z investicii do
nehnutelnosti 383 403 -383 403
K1.1.2016 14 212 831 708 865 0
Prirastky 194 664
Ubytky 1 705 857 459 358
Preradenie majetku z investicii do
nehnutelost] -1 202 527 1202 527
K31.12.2016 11499 111 1452 034 0
Opravky a zniZenie hodnoty
K 1.1.2015 4 626 150 411 915 0
Odpisy za rok 498 733 0
Transfer z dévodu zmeny Géelu vyuZitia 166 555 -166 555
Prirastok (opravna poloZka) 1875672
Ubytok
K1.1.2016 7167 110 245 360 0
Odpisy za rok 654 530
Transfer z dévodu zmeny G&elu vyuZitia -639 822 639 822
Prirastok 643 915
ZniZenie (opravna polozka) 834 816
Ubytok 1 455 005 207 947
K 31.12.2016 5535912 677 235 0
Uétovna hodnota
K 31.12.2015 7045 721 463 505 0
K 31.12.2016 5963 199 774 799 0

SpoloCnost mala ku driu 31.12.2016 zalozené pozemky a budovy v Uctovnej hodnote priblizne
8 280 231,- €.
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Individualna Gétovnd zavierka k 31.12.2016

Prehl’ad pohybov v poloZkach Stroje a zariadenia a Nedokoncené investicie:

Stroje,
zariadenia, Nedokonéné
vozidla a investicie e
inventar
Obstaravacia cena
K 1.1.2015 36 627 990 1730 740 38 358 730
Prirastky 3388927 0 3 388927
Ubytky 485 108 846 087 1331 195
K 1.1.2016 39 531 809 884 653 40 416 462
Prirastky 846 184 1279 124 2 125 308
Ubytky 855 711 1237 068 2 092 779
K31.12.2016 39 522 282 926 709 40 448 991
Opravky a zniZenie hodnoty
K1.1.2015 25 836 829 0 25 836 829
Qdpisy za rok 1822 379 0 1822 379
Ubytky 0 0 0
Prirastky (opravnd polozka) 0 99 378 99 378
K1.1.2016 27 659 208 99 378 27 758 586
Odpisy za rok 1730015 0 1730015
Ubytky 0 0 0
Prirastky (opravna poloZka) 0 0 0
K 31.12.2016 29 389 223 99 378 29 488 601
Uétovna hodnota
K 31.12.2015 11 872 601 785 275 12 657 876
K 31.12.2016 10 133 059 827 331 10 960 390

Uétovnd hodnota strojov, zariadeni, vozidiel a inventaru Spolo¢nosti zahffia sumu 5 766 493,- €
(2015: 6 768 848 €), ktora predstavuje majetok obstarany formou finanéného prenajmu.

Spolocnost tieZ vyuziva majetok, ktory bol plne odpisany. Jednd sa predovietkym o dopravné
prostriedky, stroje a ostatny majetok, ktorého obstardvacia cena bola 20 382 081,- € (2015:
17 389 075 €).

Odpisy tykajluce sa majetku Spolo¢nosti st vykdzané vo Vykaze komplexného vysledku/Odpisy
a amortizacia.
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Individualna U¢tovna zavierka k 31.12.2016

13. Nehmotny majetok

5 b g e Obstaravany
Ocsgg ne Pc:z;;‘g"y dlhodob. r_lehnZ. a Celkom
fin. majetok
Obstaravacia cena
K 1.1.2015 387 855 872137 2 196 685 3 456 677
Prirastky 0 227 295 94 070 321 365
Ubytky 0 73 924 230 755 304 679
K 1.1.2016 387 855 1025 508 2 060 000 3473 363
Prirastky 0 25248 12 750 37 998
Ubytky 0 0 12 750 12 750
K 31.12.2016 387 855 1050 756 2 060 000 3498 611
Amortizacia, opravné polozky
K1.1.2015 80 230 782 391 200 000 1062 621
Amortizacia za rok 71280 -5 517 65 763
Opravna polozka (+) 50 000 1 860 000 1910 000
K 1.1.20186 201510 776 874 2 060 000 3038 384
Amortizacia za rok 71280 80 406 0 151 686
Opravna polozka 0 0 0 0
K 31.12.2016 272790 857 280 2 060 000 3190 070
Ué&tovna hodnota
K 31.12.2015 186 345 248 635 0 434 980
K 31.12.2016 115 065 193 476 0 308 541

V ramci nehmotného majetku Spolo¢nost Gétuje o ochrannej znamke v hodnote 40 327 €, pri ktorej
Spolo¢nost stanovila dobu pouzitia ako neurditd. Doba pouZitia je stanovena ako neurdita z dévodu,
Ze spoloCnost planuje pri svojom dalSom pésobeni na trhu, tto ochrannd znamku nadalej

neobmedzene vyuZivat.

14, Zasoby 5
V Cistej V Cistej
V obstaravacich realizacnej V obstaravacich realizacnej
cenach hodnote cenach hodnote
K 31.12.2016 K 31.12.2016 K 31.12.2015 K 31.12.2015
Material 1077 888 1077 888 1735378 1735378
Tovar 105 755 105 755 346 351 346 351
Spolu 1183 642 1183 642 2081729 2081 729
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Poznamky pokradovanie

15. Zakazkova vyroba

Rozpracované zakazky vo vyske istiny k ddtumu suvahy:

K 31.12.2016 K 31.12.2015

Pohl'adavky voci odberatel'om zo stavebnej éinnosti vE vE
Bezrucova 937 792 0
ZSR, 1. etapa PU-PB 19 380 0
COV Sever 1224 137 3 240 545
Panorama Koliba 371026 0
PO Treenium 396 571 0
Vodné dielo Gabéikovo stuperi Cunovo, MVE Mogoi II. 38 700 0
Dialnica D3 Svrcinovec-Skalité 5767 506 16 388 383
ZSR, PU-ZA 535 879 0
Dialnica D1 Hubova-Ivachnova 1926 126 1925 384
Dialnica D1 HriCovské Podhradie-Lietavska Li&ka 2 647 150 7 377 546
Podz.garaz,ext.pl.,zim.jazd.,NKP BA hrad 15 444 0
Ostatné 0 6 739 968
Pohladavky celkom 13 879 712 35671 826
Zaviazky voci dodavatel'om zo stavebnej &innosti

Bezrucova 746 318 0
ZSR, 1. etapa PU-PB 19 507 0
CoV Sever 1142 800 1552578
Panorama Koliba 156 655 0
PO Treenium 213 147 0
Vodné dielo Gabéikovo stuperi Cunovo, MVE Mogof II. 0 66 463
Dialnica D3 Svréinovec-Skalité 582 681 4728 284
ZSR, PU-ZA 130 039 0
Dialfnica D1 Hubova-Ivachnova 2490993 2 260 848
Dialnica D1 HriCovské Podhradie-Lietavskd Lu¢ka 976 446 2 915 375
Podz.garaz,ext.pl.,zim.jazd.,NKP BA hrad 25 648 3056 267
Ostatné 0 6 737 104
Zavazky celkom 6 484 234 21 316 919
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Prehlad Udajov o zédkazkovej vyrobe:

K 31.12.2016

K 31.12.2015 v

v € c
Vynosy zo zakaziek za vykazané obdobie 87 527 021 174 021 007
Celkova suma fakturovanych vynosov 227 066 942 142 538 610
Naklady na zakazky za vykazané obdobie 79 751 816 165 809 190
Celkova suma fakturovanych nakladov 205913 955 129 649 381
Vykazany zisk (strata) za obdobie 7 775 205 8 211 816
Celkova suma vykazanych ziskov (minus strat) 21 152 987 13 088 190
Suma prijatych zaloh 0 0
Zakazkova vyroba-zU&t. podla % dokonéenia 1928 334 164 348
Tvorba rezervy na stratové zakazky 1 669 766 1015 385

Vynosy stvisiace so zékazkovou vyrobou st sti¢astou vynosov zo stavebnej &innosti, vykazanymi

vo vykaze komplexného vysledku.

Zadrzne, t.j. sumy zadrzané odberatelmi v ramci garanénych zaruk predstavovali k 31.12.2016

sumu 18 627 934 €, k 31. 12. 2015 sumu 17 057 450 €.

Zakazkova vyroba sa vykazuje pouzitim metddy stupfia dokon&enia zakazky v zavislosti od pomeru

skuto€ne vynaloZenych nakladov na zakazku k celkovym nakladom na zakazku podla
aktualizovaného rozpoctu.
16. Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky

K 31.12.2016 K 31.12.2015
Kratkodobé pohladavky v € vE
Pohladdvky z obchodného styku 22 974 977 45948 614
Pohladavky zo zadrzného 10 263 457 10 506 074
Poskytnuté pdzicky 156 403 362 858
Ostatné pohladavky 3 633985 2 465 981
Spolu 37 028 822 59 283 527
Clenenie podla vekovej $truktiry:

K 31.12.2016 K 31.12.2015
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky ve vEg
do 1 roka 37 028 822 59 283 527
1-5 rokov (dlhodobé pohladavky) 7 433 883 7 297 478
viac ako 5 rokov (dlhodobé pohladavky) 424 683 495 505
Spolu 44 887 388 67 076 510
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Prehlad pohybov opravnych poloziek k pohladavkam

Stav k 1.1.2016 Tvorba Zuctovanie Stav k 31.12.2016

12 876 309 540 032 1642 500 11 773 441

Podla nézoru vedenia Uétovnd hodnota pohladdvok z obchodného styku a ostatnych pohladavok
priblizne zodpoveda ich redlnej hodnote.

Spolo¢nost mé zaloZené pohladavky z obchodného styku v GCtovnej hodnote priblizne 17 519 400 €
(2015: 33 186 066 €) ako zabezpeka bankovych Gverov, ktoré jej boli poskytnuté.

17. Peniaze a penazné ekvivalenty

Zostatky na bankovych Gctoch a pokladnicna hotovost zahfiaju peniaze spoloénosti a
Terminovane bankové vklady s pdvodnou splatnostou 1 - 3 roky.

Uétovna hodnota tychto aktiv sa priblizne rovna ich redlnej hodnote.
Urokové sadzby sa pri beZnych uétoch pohybujd od 0,01% do 0,03%.

Pre (cely vykazu penaZnych tokov zostatok peniaze a pefiazné ekvivalenty obsahuji:

K31.12,2016 K 31.12.2015

v v
Peniaze a ceniny 31271 68 849
Bankové ucty 23 712 490 24 680 072
Spolu 23 743 761 24 748 921

Obmedzenie disponovania: Spolo¢nost ma obmedzené disponovanie s peniazmi: na beznom Gcte
vedenom v Privat banke obmedzenie vo vyske 240 000 € a 145 193 € a na beznom Uéte vedenom
v Komercni banke obmedzenie vo vySke 1 040 000 €. Obmedzenia na oboch beznych Gétoch
predstavuju formu zabezpedlenia k vystavenym bankovym zarukam:.

18. Viastné imanie

Zakladné imanie nebolo polas roka navySené a pozostava zo 100 ks kmefiovych akcii na meno
v listinnej podobe, s menovitou hodnotou jednej akcie 200 000 €. Zakladné imanie je celé upisané
a splatené.

Vo vlastnom imani je zahrnuty zakonny rezervny fond vo vyske 4 000 000 € (31. december 2015:

3 342 917 €), vytvoreny v sullade so slovenskymi pravnymi predpismi na Gcely krytia moznych
buddcich strat, ktory sa nerozdeluje.
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Jediny akcionar na zasadnuti riadneho Valného zhromazdenia dia 15.09.2016 schvalil navrh na
rozdelenie zisku za Gctovné obdobie 2015 vo vyske 30 332 178 € v predlozenom zneni. Dividendy
pre akcionara a tantiémy pre ¢lenov Statutarnych orgdnov neboli navrhnuté, ani vyplatené. Zisk
za Uctovné obdobie 2015 bol z &asti pouzity na doplnenie tvorby zakonného rezervného fondu (do
vySky 20% zakladného imania) vo vySke 657 083 €, z ¢asti na Uhradu strat z minulych G¢tovnych
obdobi vo vyske 21 583 154 €, a zostatok vo vySke 8 091 941 € bol predétovany na nerozdeleny
zisk  minulych rokov. Zostatok Nerozdeleného zisku minulych obdobi tak &ini 8 091 941 €
a zostatok Neuhradenej straty minulych rokov &ini 0 €.

19. Uvery a péZi&ky

K31.12.2016 K 31.12.2015

1. CSOB, SLSP ve v €

Bankové Uvery - kratkodoba cast 3427 035 2311942
Bankové Uvery - dohodoba &ast 9 109 757 12 805 593
Spolu 12 536 792 15117 535

Splatnost ostatnych dihodobych péZitiek a tverov:

K 31.12.2016 K 31.12.2015

2. Ostatné pdzitky a Uvery vE vE

Do jedného roka 4 175677 2 325 559
V druhom roku a neskor 18 650 813 23 455 423
Spolu 22 826 490 25 780 982

AN

Uétovna hodnota péziciek SpoloCnosti sa nevykazuje v cudzich mendch.
Spolo¢nost v roku 2016 nederpala Ziadne nové Uvery.
Uétovna hodnota zavézkov z lverov sa priblizne rovna ich redlnej hodnote.

Celkovéa suma bankovych tverov, vykdzanych v individudlnej G&tovnej zévierke k 31. 12. 2016 je
stcastou zavazkov v schvalenom restrukturalizaénom plane. Podla restrukturalizaéného planu je
stanovené droenie ako sUcet referenénej sadzby 3 M EURIBOR p.a. platnej k prvému
pracovnému dfu prisluSného Urokového obdobia a marze vo vydke 1,00 % p.a.
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20. Zavazky z finanéného prenajmu

Sucasna hodnota

Minimalne lizingové T . .
minimalnych lizingovych

splatk .
plab splatok

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Zavazky z finan¢ného prendjmu 1499 921 2 491 068 1429 131 2 395 966
do 1 roka 768 451 1 180 468 733 273 1124 062
v 2.-5. roku vratane 731 470 1310 600 695 858 1271904
nad 5 rokov
Minus buddce finanéné naklady 0 95 102 70 790
Sucasna hodnota zavazkov z
prenajmu 1499 921 2 491 068 1429 131 2 395 966
Minus splatné do 12 mesiacov
(vykazané v kratkodobych
zavazkoch) 768 451 1 180 468 733273 1124062
Sumy splatné po 12 mesiacoch 731 470 1310 600 695 858 1271904

Spoloénost si prenajima niektoré poloZky stavebnych strojov a zariadeni a motorovych vozidiel
formou financného prendjmu. Priemerna doba prenajmu je 4 roky.

Urokové sadzby st rézne pre jednotlivé zmluvy, ale poc¢as doby trvania zmluvy s nemenné, a preto
nevystavuju spolocnost rizikdm zo zmeny Urokovej sadzby. Vietky prendjmy maji pevne uréené
splatky a neuzatvorili sa Ziadne dohody o podmienenych budtcich splatkach ndjomného.

Realna hodnota zdvazkov Spolo¢nosti z prenajmu sa priblizne rovna ich i¢tovnej hodnote.

Zavazky Spolocnosti z finanéného prendjmu sl zabezpecené vlastnickym pravom prenajimatela
k prenajatému majetku.

21. Rezervy

Spolo¢nost okrem beznych prevadzkovych rezerv Uctuje o rezervach na zamestnanecké poZitky,
ktoré predstavujl zavazky SpolocCnosti voci zamestnancom. Rezervy na zamestnanecké poZitky boli
v predchadzajlcich obdobiach vypocitané ako sicasna hodnota budlcich zavazkov vyplyvajucich
z Podnikovej kolektivnej zmluvy a Zdkonnika prace,

Suéasna hodnota bola stanovena ako diskontovany stéet vysky buducich plneni pouzitim metody
projektovanej jednotky. K 31.12.2016 sa vypocty aktuara neprepocitavali, nakolko pocas obdobia
roku 2016 nedoslo k zasadnym zmenam vo vstupnych datach. Vydka rezervy na zamestnanecké
pozitky preto ostdva k 31.12.2016 bez zmeny.
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22. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky
(vznik zévézkov po procese reStrukturalizécie)

K 31.12.2016 K 31.12.2015

Kratkodobé zavazky, ktoré nespadajli do R procesu v E v €

Zavéazky z obchodného styku 7 497 335 23 247 440
Zavéazky voli dodavatelom zo zadrZného 2 079 029 5033 516
Zavazky voli zamestnancom a zo soc. zabezpedenia 1991 345 2724 761
Nevyfakturované dodavky 5144 190 8 208 896
Zavazky z upisanych/zaklpenych obchod. podielov 40 40
Iné zavéazky 989 906 1321 240
Spolu 17 701 845 40 535 893

K 31.12.2016 K 31.12.2015

Dihodobé zavazky, ktoré nespadaju do R procesu vE vE

Zavazky z obchodného styku 0 0
Zavazky voli dodavatelom zo zadrzného 2 345 145 2 561 682
Iné zavazky 652 732 461 815
Spolu 2997 877 3 023 497

Clenenie podla vekovej Struktlry zavazkov, ktoré nespadajl do R procesu:

K 31.12.2016 K31.12.2015 v

Zavazky z obchodného styku a iné zévizky vE €

do 1 roka 17 701 845 40 535 893
od 1-5 rokov (dlhodobé zavéazky) 2 949 318 2922 641
viac ako 5 rokov (dlhodobé zavazky) 48 559 100 856
Spolu 20 699 722 43 559 390

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky zahffiaji najma neuhradené sumy za nakupy
spojené so stavebnou a obchodnou ¢innostou a priebeZné naklady.

Uétovna hodnota zavézkov z obchodného styku rovna priblizne ich realnej hodnote.

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky zahrnuté v restrukturalizaénom plane:

K31.12.2016 K 31.12.2015

Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky - R vE vE

Zavazky celkom 23976404 24 471 902
Vyska odpisanych zavazkov 1217123 52 407 691
2. splatka 1997 755 1839 582
3.- 5. splatka 21978 649 22 632 320
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23. Dohody o operativhom prenajme

Spoloénost ako ndajomca

K31.12.2016 K 31.12.2015v
vE <

Operativny prenajom zaldtovany ako naklad 1749 316 6 004 334

Platby na zaklade zmlGv o operativnom prendjme predstavuji ndjomné, ktoré Spoloénost plati za
niektoré kancelarske, resp. vyrobné priestory, prendjom osobnych automobilov, za prendjmy
leSeni a debneni. N&jomné zmluvy sU uzatvorené prevazne na dobu neurditd, u osobnych
automobilov na dobu urditd.

Ceny za prenajom sU pevne dohodnuté. MéZu sa menit len v zavislosti od zmien cien energii.
V pripade osobnych automobilov s pripadné zmeny popisané v prisluénych vseobecnych
zmluvnych podmienkach.

24. Odmeny kl'uc¢ovym clenom vedenia

Vyska odmien riaditefom a ¢lenom vykonného vedenia zohladfiuje pracovné vykony jednotlivcov
a trendy na trhu.

Hrubé prijmy Clenov Statutarnych a dozornych orgdnov Spolocnosti za ich &innost pre Spoloénost
v sledovanom ucétovnom obdobi boli nasledovné:

K 31.12.2016 K 31.12.2015
v v €
Predstavenstvo 4 000 0
Dozorna rada 18 126 19 120
Vykonny management 116 919 29 303
Spolu 139 045 48 423

25. Transakcie so spriaznenymi osobami
Obchodné transakcie so spriaznenymi osobami

Spoloénost uskutocnila tieto obchodné transakcie so spriaznenymi osobami, ktoré nie sU
¢lenmi jej konsolidovaného celku:

Predaj tovaru/sluzieb Néakup tovaru/sluzieb
v € 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Plastika, a.s. 7773 178 b7d 24 162 1213412
HC Slovan Bratislava, a.s. 0 0 367 84 000
Finasist, a.s. 0 0 66 66
Druha strategicka, a.s. 0 0 164 550 175 870
Grand Hotel Bellevue, a.s. 0 0 0 18 676
Polymea, a.s. 5 546 5 546 115 424 115 249
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Predaj sluzieb/vyrobkov spriaznenym osobam sa uskutocnil za obvyklé trhové ceny.
Nakup sa uskutoénil za trhové ceny so zfavami zohladnujlicimi mnozstvo nakipeného tovaru.
Nevyrovnané sumy nie st zabezpeéené a uhradia sa bezhotovostnym prevodom, alebo vzajomnym

zépoctom. V tomto Gctovnom obdobi neboli zl¢tované Ziadne naklady v stvislosti s nedobytnymi
alebo pochybnymi pohladdvkami od spriaznenych osdb.

Obchodné transakcie s dcérskymi a pridruZenymi spoloénostami

V priebehu roka SpoloCnost uskutoénila tieto obchodné transakcie s dcérskymi a pridruzenymi
spoloénostami:

Predaj tovaru/sluzieb Nakup tovaru/sluzieb
v € 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
CONTROL-VHS-SK, s.r.o. 72 067 100 778 606 487 560 529
IVG-SK, s.r.o., v likvidacii 3 2 0 0
DEVELOPMENT.SK 6 559 0 0 18 870
Teplicka, s.r.o., v likvidacii 564 2 965 0 0
VAHOSTAV—SK-PREFA, S.r.o. 8 950 727 7 644 994 2002 543 9 756 249
VHS-SK-PROJEKT, s.r.o. 0 0 0 0
TP SLOVAN, s.r.o. 0 0 0 0
GEOtrans LOMY, s.r.o. 104 725 144 206 29 222 54 494
BEST PLACE, a.s. 505 1371 20 000 20 000
GEOtrans Slovakia, s.r.o. 13 1725 0 0
Vagostroj, 0.0.0 (RUS) 0 0 0 0]
RUDINY, s.r.o. 2 1348 5 300 5300
Bieliska s.r.o. v likvidacii 0 0 0 0
VHS-CZ, s.r.o. 0 0 0 500
LLC V.A.H Georgia (Gruz.) 0 0 0 0
VHS-PS, s.r.o. 201 0 0 0

26. Podmienené zavazky

Danové podmienené zavizky

KedZe viaceré oblasti slovenskeého dafiového préva neboli zatial’ dostatoéne overené v praxi, nie je
Uplne jasné, ako ich bud( uplatfiovat danové organy. Miera tejto neistoty sa neda kvantifikovat
aznizi sa az potom, ked budl existovat pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie
prislusnych organov.
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Poskytnuté zaruky za tretie strany

V nasledujicom prehlade uvédzame rulenia, avaly a zaistenie zavazkov tretich o0sdb
k 31.12.2016:

Typ zavézku Vydané za (dlznik) Zostatok zavdzku v €
KTK Gver VAHOSTAV-SK-PREFA, s.r.0. 0
Uver-pristipenie k zavézku TP Slovan, s.r.o. 5 060 000
Splatkovy Gver Plastika a.s. 2 678 809

27. Faktory a riadenie finanéného rizika

Realna hodnota finanénych néstrojov

Financné nastroje v svahe tvoria pohladévky z obchodného styku, ostatné kratkodobé aktiva,
pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty, kratkodobé a dlhodobé Uvery, ostatné dlhodobé
zavazky, zadvazky z obchodného styku a ostatné zavazky. Odhadované redlne hodnoty tychto
nastrojov sa priblizuju k ich Gétovnej hodnote.

Spolo&nost je vystavena pri svojej &innosti nasledovnym finanénym rizikdm:
- Uverove riziko

- riziko likvidity

- trhové riziko (zahffa menoveé a (rokové riziko)

Uverové riziko
Uverové riziko spojené s likvidnymi prostriedkami je obmedzené, pretoZe zmluvnymi stranami su
banky s vysokym ratingom, ktory im pridelili medzinarodné ratingové agentury.

Uverové riziko Spolo¢nosti sa tyka najma pohladévok z obchodného styku. Sumy vykazané vo
vykaze financnej situdcie si zniZzené o opravné polozky na nevymoZitelné pohladdvky. Opravné
polozky na pohladavky sa tvoria na zaklade odhadu nevymozitelnej sumy podla predchadzajicich
skusenosti s nesplacanim pohladavok. Strata zo znizenia hodnoty sa zal¢tuje v pripade zistenia
straty, ktora na zaklade skusenosti naznaduje znizenie navratnosti pefaznych tokov.

Spolocnost vykondva svoju obchodn( éinnost pre rdznych odberatelov, z ktorych Ziadny, & uz
jednotlivo alebo spoloéne, z hladiska objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko
nesplatenia pohladavok. Spolocnost ma vypracované také operativne postupy, ktoré zabezpedéujq,
aby sa sluzby poskytovali a vykonavali pre zakaznikov s dobrou Uverovou histériou a aby sa
nepresiahol prijatelny limit Gverovej angazovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje Uctovna hodnota kazdého financného aktiva.
V zostatku pohladavok z obchodného styku sU pohladavky s Gtovnou hodnotou 11 044 299 €
(2015: 7 808 tis. €), ktoré s k datumu suvahy po lehote splatnosti, a na ktoré spolo¢nost

nevytvorila opravné polozky nakolko nedodlo k zmene Gverovej bonity a prisluéné sumy sa stale
povazujl za vymozitelné.
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Vekova Struktira pohladévok z obchodného styku nad 1 rok:

2016 2015
nad 360- | nad 720- | nad 1080 | nad 360- | nad 720- | nad 1080
v tis. € 720 dni_| 1080 dni dni 720 dni | 1080 dni dni
Nominalna hodnota k 31.12. 1495 2 030 6 349 3158 1199 5401
Opravna polozka k 31.12. 88 1749 6 342 2 456 1189 4 383
U&tovna hodnota k 31.12, 1407 281 7 702 10 1018

Riziko likvidity

Politikou Spolocnosti je udrziavat dostatoéné objemy pefiaznych prostriedkov a pefaznych
ekvivalentov alebo mat moznost financovania prostrednictvom primeraného objemu dverovych
liniek, aby mohla pokryt riziko likvidity v silade so svojou finanénou stratégiou.

Nasledujlca tabulka zndzorfiuje zostavajlice zmluvné doby splatnosti k datumu suvahy pre
vybrané finan¢né zavazky Spoloénosti.

do1 1-3 3 mesiace 5 a viac
. . = 1-5 rokov celkom

v tis. € mesiaca | mesiace | az 1 rok rokov
2016
Uvery bankové 0 0 3427 9110 0 12 537
Ostati dyery.a 0 0 4176 8 313 10 337 22 826
pozicky
2015
Uvery bankové 0 0 2 312 12 806 0 15 118
Lskatng tvery.a 0 0 2 326 23 427 28 25 781
pOZicky

V prehlade splacania Gverov sU uvedené aj splatky Uverov a ostatnych pdZiiek tak, ako boli
schvalené v restrukturalizanom plane 30.04.2015.

Menové riziko

Spoloénost uskutoCriuje svoje &innosti v réznych krajinach a je vystavena kurzovym rizikam
v dosledku zmien vymennych kurzov cudzich mien. Spoloénost je vystavend riziku cenovych
vykyvov slvisiacich s ofakavanymi vynosmi a prevadzkovymi nakladmi, zavédzkami z
kapitélovych vydavkov, existujucim majetkom a zdvézkami v cudzej mene. Vstupom SR do
Eurozény sa menové riziko Spolo€nosti zniZilo, nakolko podstatna ¢ast transakcii je vo funkénej
mene - Euro. Spolocnost nepouziva derivatové nastroje na zabezpedenie tohto rizika.

Analyza citlivosti na menové riziko

Citlivost Spolo¢nosti na 5% zvy$enie a zniZenie kurzu EUR oproti CZK a v ostatnych cudzich
menach st nevyznamné, Spoloénost citlivost na expozicie vodi inym menam nevykazuje.
Spolo¢nost sa zaoberala analyzou senzitivity, ktoréd sa vztahuje na jednotlivé poloZky v cudzej
mene a upravuje ich prepocet ku koncu obdobia o uvedent zmenu vymenného kurzu. Spoloénost
na zaklade tejto analyzy nepredpoklada vyznamné zvySenie/zniZzenie vysledku hospodarenia
a inych zloziek viastného imania.
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Urokové riziko

SpoloCnost je vystavena riziku nérastu EURIBOR-u najmé v pripade Cerpania Uverov, ktord su
uro€ené pohyblivou Grokovou sadzbou a vystavuji Spolo&nost riziku variability penaznych tokov.
Politikou spolocnosti je pouzivat kombinaciu pevnych a pohyblivych Grokovych sadzieb na
riadenie drokoveho rizika. Spolo¢nost nepouziva derivétové néstroje na zabezpecenie tohto
rizika.

Analyza citlivosti na trokové riziko

NajddlezitejSie poloZky aktiv, na ktoré vplyva pohyb Urokovej sadzby predstavuju pbzicky, ktoré
Spolognost poskytovala. Ide predovietkym o pdzi¢ky s pevnymi urokovymi sadzbami dohodnuté
v ramci Skupiny.

KedZe poskytnuté pdzi¢ky su Uroené fixnymi Grokovymi sadzbami, riziko zmien vodi trhovym
urokovym sadzbdm sa vztahuje hlavne na dlhodobé dihové zévézky Spolocnosti s pohyblivou
urokovou mierou (pasiva). Ide predovSetkym o bankové Uvery, z ktorych niektoré si Gro&ené
urokovymi sadzbami vychadzajlcimi zo sadzieb EURIBOR za referenéné obdobie 3 mesiaca,
navysené o fixné marze.

Citlivost Spolocnosti na pozitivny a negativny pohyb Grokovej sadzby o 100 bazickych bodov je
nevyznamna, vzhladom na ustaleny vyvoj sadzieb 3M Euribor.

Riadenie kapitalového rizika

Hlavnym ciefom riadenia kapitdlu Spoloénosti je zlepSenie si dobrého (verového ratingu
a dobrych kapitélovych ukazovatelov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpedit schopnost
Spolocnosti pokracovat vo svojich €innostiach a udrzat primerant Strukttru kapitdlu pri znizeni
nakladov.

Ukazovatel Gverovej zataZenosti na konci roka:

K 31.12.2016 K 31.12.2015

v e v €
Dlh 36 792 413 43 294 483
Minus peniaze v hotovosti a na bank. (&¢toch 23 743 761 24 748 921
Cisty dlh 13 048 652 18 545 562
Vlastné imanie 19 471 634 18 722 199
Pomer cistého dlhu k vlastnému imaniu 67,01% 99,06%

Dlh sa definuje ako dlhodobé a kratkodobé Uvery a pdZicky, vratane zavazkov z finanéného prendjmu.

Vlastné imanie zahfna celé ZI znizené o kumulované straty.

28. Udalosti po siivahovom dni

Po stivahovom dni nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by mali podstatny vplyv na
tuto Uctovnd zavierku.
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