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Sprava nezavisleho auditora

Spolo¢nikom a kenatelom spolocnosti Smurfit Kappa Recyeling CEL S0,

Nas nazor

Podra nagho nézoru vyjadruje Gétovna zévierka objektivne vo vietkych v§znamnych stvislostiach
finanént situdciu spoloénosti Smurfit Kappa Recycling CE, s.r.o. (dalej len ~Spolo¢nost”) k 31.
decembru 2016 a visledok jej hospodérenia za rok, Kktory sa k uvedenému datumu skonéil, v stlade
so zdkonom & 431/2002 Z.z. ofiétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zédkon
o tiétovnictve®).

Co sme auditovali
Uétovné zévierka Spoloénosti obsahuje tieto stiasti:

e stivahu k 31. decembru 2016,
‘e vkaz ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a
= poznémky ki¢tovnej zavierke, ktoré obsahujii viznamné titovné zésady a G¢tovné metody a
dalsie vysvetlujce informécie.

Vijchodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost
. vyplyvajiica z tychto Standardov je dalej opisana v €asti Zodpovednost auditora za audit Uétovnej
zGuierky nasej spravy.

- Sme presvedéeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym v§chodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost
. Od Spolo¢nosti sme nezavisli v.zmysle Etického kédexu pre ti¢tovnych odbornikov ktory vydala

' 'Rada pre medzinirodné etické ' §tandardy Gétovnikov pri Medzinirodnej federacii aétovnikov

J("Eticky kodex"), ako aj v.zmysle:inych poziadaviek slovenskej legislativy, ktor4 sa vzfahuje na na$

. audit ittovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajtice sa etiky, ktoré na nés Kladd tieto

legislativne poziadavky a Eticky kodex.

Sprava k ostatnm informaciam uvedenym vo vyroénej sprave

-~Statutérny -orgin:je zodpovedny: za virotni sprdvu vypracovand v stilade so Zéikonom
| .0 Gidtovnictve. V¥roéné sprava pozostava z (a) tétovnej zévierky a (b) ostatnych informacii.

N4 vy&Sie fivedeny nézor na Giétovnii zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

i PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0., Twin City/A, Karadzi¢ova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic

T +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwce.com,/sk

The firmi's ID No. (ICO): 35 738 347,

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Siovensko, s.r.0. (DIC): 2020270021,

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, 5.1.0. (IC DPH): SK2020270021.

Spolofnost je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratisiava |, pod Viozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.

-~ The firm Is registered in the Commercia! Register of Brafisiava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
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V stivislosti s auditom Giétovnej zévierky je naSou zodpovednostou oboznamit sa s informaciami
uveden§mi vo viroénej sprave a na zéklade toho postdit, & st vo vznamnom nesiilade s Gétovnou
zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme pocas auditu ziskali, alebo & existuje ina indikacia, Ze st
v{znamne nespravne.

Pokial' ide o vyrodnii sprévu, postdili sme, & obsahuje zverejnenia, ktoré vyZaduje Zakon o
fiétovnictve.

Na ziklade prac vykonanych potas auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

+ informécie uvedené vo viroénej sprave za rok ukonéeny 31. decembra 2016 st v stlade s
&ovnou zavierkou za dany rok, a Ze
. viroéné sprava bola vypracovana v stilade so Zakonom o aétovnictve.

NavySe na zdklade nasich poznatkov o Spoloé¢nosti a situécii v nej, ktoré sme pocas auditu ziskali,
sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrotnej sprave. V tejto stvislosti
neexistujd zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost §tatutarneho organu za uétovnit zavierku

- Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie a objektivhu prezentaciu tejto Gétovnej zavierky v
stilade 'so Zakonom o Gétovnictve, a za internd kontrolu, ktord Statutérny orgin povazuje za

. potrebnii pre :zostavenie tfitovnej zavierky, ktord neobsahuje v§znamné nespravnosti, & uZ v
désledku podvodu alebo chyby.

. Pri zostavovani tiétovnej zévierky je Statutirny orgin zodpovedny za postdenie toho, & je

. Spoloénost schopna nepretrzite pokraovat vo svojej &innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stvisiacich s pokradovanim Spolo¢nosti v &innosti, ako aj za zostavenie Utovnej zévierky za

. pouitia predpokladu pokra¢ovania v ¢innosti v dohladnej dobe, okrem situécie, ked Statutarny
‘organ mé v tmysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo tak bude musiet urobit,
pretoze realisticky int moZnost nemé.

Zodpovednost auditora za audit iiétovnej zavierky

'Nasim ciefom je ziskaf primerané uistenie o tom, & fGétovna zivierka ako celok neobsahuje
viznamné nespravnostiy ¢ u# v désledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktoré bude
. obsahovaf na& nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit - vykonany podla Medzinirodnjch auditorskych S$tandardov vidy odhali vyznamné
. nespravnosti, aj ked' existujii. Nespravnosti mozu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za
-v{znamné sa povazujii vtedy,ak by sa dalo odovodnene oéakavat, Ze jednotlivo alebo v tihrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade iétovnej zavierky.

_Potas celého priebehn  auditu  uplatfiujeme odborny fisudok a zachovidvame profesiondlny

skepticizmus ako siéast nasho auditu podla Medzindrodnych auditorskych Standardov. Okrem
toho:

. » - Identifikujeme a posudzujeme riziké vyskytu viznamnych nespréavnosti v étovnej zévierke, ¢i

%8 vt 5—-"_ ame a nskutosHEEm «désledku: podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy, ktoré
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-reagujli na tieto rizikd, a-ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na to, aby
. tvorili- vichodisko pre :n4& nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je
. <~ visledkom podvodu; je vyssie nez v pripade nespravnosti spésobenej chybou, pretoze podvod
.r1mbZe znamenat tajni-dohodu; falsovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.
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_,auditu; ako aj viznamné zistenia .z auditu,

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnuat
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za i¢elom vyjadrenia ndzoru

na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zhsad a iétovnych metéd a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi savisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutdrneho organu.

- Vyhodnocujeme, & Statutdrny orgén v tétovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraéovania v ¢innosti a ‘na zéKlade ziskanych auditorskjch dokazov aj to, & existuje
viznamni neistota v stivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne

. spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrzite pokradovat v éinnosti. Ak dospejeme k zéveru, ze
tak4to viznamna neistota existuje, sme povinni upozornif v sprave auditora na stivisiace
informécie uvedené vtiétovnej zévierke alebo, ak s tieto informAcie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na§ nézor. Nade zévery vychidzaji z auditorsk§ch doékazov ziskanych do détumu
~vydania sprévy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti viak moZu spdsobit, Ze Spolo¢nost

prestane pokragovaf v nepretrzitej ¢innosti.

o Hodnotime celkovii prezentéciu, $truktiru a obsah iétovnej zavierky, vratane informécii v nej
_uvedenych, ako aj to, & fhétovna zhvierka zachytiva uskutoénené transakcie a udalosti

spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So §tatutdrnym orgdnom komunikujeme okrem iného i planovany rozsah a ¢asovy harmonogram
vratane vyznamnych nedostatkov v internych kontrolach,

ktoré pocas auditu identifikujeme.
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Ing. Peter Havalda, FCCA

Licencia SKAU ¢&..161 Licencia UDVA ¢. 1071

V Bratislave, 20. Marec 2017




