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Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2016

(zostaveny podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)

(tis. EUR) Poznamka 2016 2015
Po uprave
Dlhodoby nehmotny majetok 3 1984 2084
Dlhodoby hmotny majetok 4 498 566
Investicie drzané do splatnosti 5 49 211 49 336
Financ¢né aktiva k dispozicii na predaj 6, 8 136 903 137 827
Finan¢né aktiva vykazované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 7,8 456 572
Finan¢né umiestnenie v mene poistenych (v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat) 9,8 121 836 115 327
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy 14 2543 2448
Pohl'adavka z odlozenej dane z prijmov 12 - 253
Pohladavka zo splatnej dane z prijmov 12 404 -
Aktiva zo zaistenia 11 677 599
Pohladavky z poistenia 13 4870 4082
Ostatné aktiva 15 4 800 725
Terminované vklady 10 14 713 16 111
Peniaze a bezné ucty v bankach 16 8 754 9 337
Aktiva spolu 347 649 339 267
Zékladné imanie 27 816 27 816
Emisné azio 564 564
Zéakonny rezervny fond 5563 5563
Oceinovacie rozdiely 16 006 15726
Zisk minulych rokov 1194 1194
Zisk bezného obdobia 8 873 7741
Vlastné imanie spolu 60 016 58 604
Rezervy z poistenia 17 148 777 147 323
Rezerva na finanéné umiestnenie v mene poistenych 18 121 339 114 846
Finanéné zavézky z investi¢nych zmluv 18 497 481
Zavazok z odlozenej dane z prijmov 12 257 -
Zavazok zo splatnej dane z prijmov 12 - 454
Zaviazky z poistenia 19 12 071 11 377
Vynosy budicich obdobi 20 861 1071
Ostatné zavizky 21 3831 5111
ZavizKky spolu 287 633 280 663
Vlastné imanie a zavizky spolu 347 649 339 267

Poznamky na stranach 8 az 61 tvoria neoddelitel'nt sucast’ tejto uétovnej zavierky.
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Vykaz ziskov a strat a iného komplexného vysledku za rok konciaci sa

31. decembra 2016

(zostaveny podl'a Medzinarodnych §tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)

(tis. EUR) Poznamka 2016 2015
Po tiprave

Predpis poistného 22 83 840 80 761
Poistné postipené zaistovatel'om 22 (1912) (1763)
Cisté zasluzené poistné 22 81928 78 998
Vynosy z finanénych aktiv 23 6 704 6 975
Prijaté provizie a poplatky 24 347 304
Ostatné vynosy 25 228 169
Zisk z predaja a precenenia finan¢nych aktiv a znizenie hodnoty
finan¢nych aktiv 29 3 307 2575
Vynosy spolu 92514 89 021
Poistné plnenia 26 (45 946) (52 387)
Podiel zaist'ovatel'a na poistnych plneniach 26 356 85
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia 26 155 (28)
Podiel zaistovatel’a na rezervach na poistné plnenia 26 49 292
Zmena rezerv na investiéné zivotné poistenie 27 (6 481) 1459
Cisté poistné plnenia (51 867) (52 038)
Platené provizie a poplatky z poistenia 28 (8 355) (7 523)
(Strata)/Zisk z prepoc¢tu cudzich mien 2 64
Ostatné prevadzkové naklady 30 (20 414) (20 763)
Pohyb opravnych poloziek a odpis aktiv 31 (179) (228)
Ndklady spolu (80817) (79 029)
Zisk pred zdanenim 11 697 9992
Dai z prijmov splatna 12 (2133) (2422)
Daii z prijmov odlozena 12 (691) 171
Zisk po zdaneni 8 873 7741
Iny komplexny vysledok:
Polozky, ktoré mozu byt reklasifikované do vykazu ziskov a strat:

Precenenie finanénych aktiv k dispozicii na predaj 359 (2 005)

Dan z prijmov vztahujica sa k preceneniu finanénych aktiv k

dispozicii na predaj (79) 441
Iny komplexny vysledok po zdaneni 280 (1 564)
Celkovy komplexny vysledok za u¢tovné obdobie 9153 6177

Poznamky na stranach 8 az 61 tvoria neoddelitel'na scast’ tejto i€tovnej zavierky.
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Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konc¢iaci sa 31. decembra 2016
(zostaveny podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)

Zikonny Zisk

Zakladné Emisné rezervny Oceiiovacie minulych
(tis. EUR) imanie azio fond rozdiely rokov Celkom
Stav k 1.1.2015 27 816 564 5 564 17 290 10817 62051
Vyplatené dividendy - - - - (9621) (9621)
Celkovy komplexny vysledok za uétovné obdobie - - - (1 564) 7741 6177
Cisty zisk za tictovné obdobie - - - - 7741 7741
Iny komplexny vysledok po zdanent - - - (1564) - (1564)
Ostatné pohyby - - (1) - (2) 3)
Stav k 31.12.2015 27 816 564 5563 15726 8935 58604
Stav k 1.1.2016 27 816 564 5563 15726 8935 58604
Vyplatené dividendy - - - - (7741) (7741)
Celkovy komplexny vysledok za uc¢tovné obdobie - - - 280 8873 9153
Cisty zisk za 1ictovné obdobie - - - - 8873 8 873
Iny komplexny vysledok po zdanent - - - 280 - 280
Stav k 31.12.2016 27 816 564 5563 16 006 10067 60016

Poznamky na stranach 8 az 61 tvoria neoddelite'na sacast’ tejto iétovnej zavierky.



CSOB Poist’oviia, a. s.
Uctovna zavierka za rok kondiaci 31. decembra 2016 zostavena

podl'a Medzinarodnych standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou

CSOB

Poistoviia

Vykaz penaZnych tokov za rok konciaci 31. decembra 2016

(zostaveny podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)

(tis. EUR) Poznamka 2016 2015
Po uprave
Zisk pred zdanenim 11 697 9992
Odpisy a amortizacia 30 720 593
Vymosy z finan¢nych aktiv 23 (6 704) (6 975)
Predpis poistného 22 (83 840) (80 761)
Poistné plnenia 26 45 946 49 404
Zisk z predaja a precenenia finan¢nych aktiv a zniZzenie hodnoty
finan¢nych aktiv 29 (3307) (2 575)
Prijaté troky 5580 5399
Prijaté poistné 84 565 81 459
Vyplaty poistnych plneni (45 876) (54 599)
Platena dan z prijmu (3330) (1163)
Zmena stavu pohl'adavok z poistenia, aktiv zo zaistenia a ostatnych aktiv (4 277) (781)
Zmena stavu rezerv z poistenia a rezervy na finanéné umiestnenie v mene
poistenych 6 347 1755
Zmena stavu zavizkov z poistenia a ostatnych zaviazkov (750) 2 448
Prijmy zo splatnych a predanych finan¢nych aktiv 11 245 24 511
Vydavky na nakup finanénych aktiv (6 531) (28 392)
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti 11 485 315
Vydavky na nakup dlhodobého nehmotného a hmotného majetku (552) (326)
Prijmy zo splatnych a predanych finanénych aktiv 200 14 043
Vydavky na nakup finanénych aktiv (3575) (5731)
Periazné toky z investi¢nych ¢innosti (3927) 7 986
Vyplatené dividendy (7 741) (9 621)
Penazné toky z finanénych ¢innosti (7 741) (9 621)
Pefiazné toky spolu (183) (1320)
Pocdiato¢ny stav pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 32 15 455 16 775
Koneény stav pefiaznych prostriedkov a pefiaZznych ekvivalentov 32 15272 15 455

Poznamky na stranach 8 az 60 tvoria neoddelite'na stcast’ tejto i€tovnej zavierky.
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Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2016 zostavené podl'a
Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou

1 Informacie o spolo¢nosti

|
CSOB

Poistoviia

CSOB Poistoviia, a.s. (dalej ,,Spolo¢nost™), ICO 31 325 416, IC DPH SK 2020 851 767, bola zaloZena diia
1. januara 1992 anasledne zapisana do obchodného registra dina 9. juna 1992. Povolenie k vykonavaniu

poistovacej ¢innosti ako univerzalna poist'ovia ziskala dna 4. septembra 1995.

Spolo¢nost’ vykonava nasledovné aktivity:

e Vykon poistovacej ¢innosti v oblasti zivotného, nezivotného a urazového poistenia.
e Uzatvaranie sprostredkovatel'skych zmlav s fyzickymi i pravnickymi osobami na tizemi SR na
¢innost’ dojednavania poistenia pre Spolo¢nost’ Vrozsahu povolenia udeleného Ministerstvom

financii SR.

Sidlom Spolocnosti je Polus Millennium Tower II, Vajnorska 100/B, 831 04 Bratislava.

Clenovia predstavenstva Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 su nasledovni:

Martin Daller predseda
Vladimir Sosovicka ¢len
Andrea Baumgartnerova ¢len

Clenovia dozornej rady Spoloé¢nosti k 31. decembru 2016 st nasledovni:

Johan Daemen predseda
Marek Nezveda ¢len
Rastislav Nemecek ¢len

Clenovia predstavenstva Spolo¢nosti k 31. decembru 2015 su nasledovni:

Luc Cools predseda
Martin Daller ¢len
Daniel Jursa ¢len
Vladimir So$ovicka ¢len

Clenovia dozornej rady Spoloé¢nosti k 31. decembru 2015 st nasledovni:

Johan Daemen predseda
Roman Miskovsky clen
Michal Kanéra ¢len

Akcionarska Struktira je nasledovna:

2016 2015
\Y Pocet . \Y Pocet .
absoliatnej  hlasovacich P(C(JSI; I absolatnej  hlasovacich P(%gl)e I
Akcionar vySke prav 0 vyske prav 0
KBC Insurance NV 27 817 1676 100% 27 817 1676 100%

Zakladné imanie bolo k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 plne splatené a bolo tvorené poctom

1 676 akcii (schvalené a vydané) s menovitou hodnotou akcie 16 596,95 EUR.
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Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou Poistoviha

CSOB Poistovia je su¢astou skupiny KBC Insurance NV, so sidlom Professor Roger Van Overstraetenplein
2, B-3000 Leuven, Belgicko. Konsolidovana u¢tovna zavierka tejto priamej materskej spoloc¢nosti je uloZzena
v Nationale Bank van Belgi¢ NV, Balanscentrale, de Berlaimontlaan 14, 1000 Brusel, Belgicko.

Kone¢nou materskou a riadiacou spoloénostou CSOB Poistovne je KBC GROUP NV, so sidlom Havenlaan
2, 1080 Brusel, Belgicko. Jej konsolidovana uctovna zévierka je uloZzend rovnako v Nationale Bank van Belgié
NV, Balanscentrale, de Berlaimontlaan 14, 1000 Brusel, Belgicko.
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2 PrehPad vyznamnych uctovnych metod

2.1 Principy vypracovania uctovnej zavierky a Vyhldsenie o zhode

Uttovna zavierka Spolognosti (dalej ,,i¢tovna zavierka®) bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykaznictva (d’alej ,,JFRS*) vydanymi Vyborom pre medzinarodné ¢tovné Standardy
(dalej ,,JASB*) avsulade s interpretaciami vydanymi Komisiou pre interpretaciu medzinarodného
finanéného vykaznictva (dalej ,,JFRIC*) schvalenymi Komisiou Eurdpskej unie v zmysle smernice
Europskeho parlamentu a Rady Eurépskej inie a v stillade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z. 0 G¢tovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

Uétovna zavierka za predchadzajuce obdobie (k 31. decembru 2015) bola schvalena a odsuhlasena na vydanie
10. maja 2016.

Uétovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena na zéklade predpokladu d’alsieho nepretrzitého trvania
Spoloc¢nosti.

Ucétovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien upravenych precenenim finanénych aktiv k
dispozicii na predaj a finanénych aktiv vykazovanych v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat na realnu

hodnotu.

Cisla uvedené v zatvorkach predstavujii zdporné hodnoty. PouZita mena v Giétovnej zavierke je Euro (d'alej
len ,,EUR”) a vSetky zostatky s zaokrahlené na tisice EUR, pokial’ nie je uvedené inak.

Zmeny Vv uétovnych principoch

U&tovné principy ucinné od 1.1.2016

Uttovné metédy sa pouzili konzistentne s predchadzajiucim Gétovnym obdobim s vynimkou prijatia
nasledovnych $tandardov, noviel a interpretacii. Uplatnenie tychto Standardov, noviel a interpretacii nemalo
vplyv na finan¢nt vykonnost’ alebo poziciu Spolo¢nosti.

Uktovanie o akvizicii podielu v spoloénych ¢&innostiach (Novela IFRS 11) je platna pre uttovné obdobie
zaCinajuce po 1. januari 2016.

Metoda vlastného imania v individualnej uctovnej zavierke (Novela IAS 27) je platna pre Gctovné
obdobie zacinajuce po 1. januari 2016.

Investi¢né spolo¢nosti: Aplikacia vynimky z konsolidacie (Novela IFRS 10, 12 a IAS 28) je platna pre
uctovné obdobie zacinajuce po 1. januari 2016.

Iniciativa zverejnenia (Novela IAS 1) je platna pre uctovné obdobie zacinajuce po 1. januari 2016. Novela
zdoraziuje pouzivanie profesijného odhadu v urceni kde a v akom poradi su informacie zverejnené vo
finan¢nych vykazoch. Novela zdoraziiuje, ze materialita sa tyka celych finan¢nych vykazov a Ze zahrnutie
nematerialnych informacii moze potlacit’ uzito¢nost’ zverejnenia.

Objasnenie pouzitePnych metod odpisovania a amortizacie (Novela IAS 16 a IAS 38) je platna pre
uctovné obdobie zacinajuce po 1. januari 2016.

PoPnohospodarstvo: Nosi¢ské rastliny (Novela IAS 16 a IAS 41) je platna pre G¢tovné obdobie zacinajuce
po 1. januari 2016.
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Zdokonalenie Medzinarodnych $tandardov tuc¢tovného vykaznictva (2012 — 2014) vydané v septembri
2014 s cielom odstranit’ nezrovnalosti a vyjasnit’ ich znenie. Pre jednotlivé Standardy platia samostatné
prechodné ustanovenia. Novely maju ddtum tcinnosti 1. januara 2016.

U&tovné principy ucinné po 1.1.2016

Nasledujuce Standardy, novely a interpreticie boli vydané a nadobudli Gcinnost’ po 1. januéri 2016.
Spolocnost’ neprijala predCasne tieto Standardy. Pokial’ nie je vyslovene uvedené, nové Standardy, novely a
interpretacie nebudi mat’ vyznamny vplyv na financné vykazy Spolo¢nosti.

IFRS 9 Finan¢né nastroje (2014) je platny pre uctovné obdobie zac¢inajuce po 1. januari 2018.

V juli 2014, IASB vydala Standard IFRS 9 na klasifikdciu a oceflovanie finan¢nych néstrojov, ktory nahradza
poziadavky sucasného standardu IAS 39 (Finanéné nastroje: Vykazovanie a oceniovanie). IFRS 9 je platny od
1. januara 2018. Spolo¢nost’ ma Vv suvislosti s IFRS 9 rozbehnuty projekt, ktory je riadeny jej materskou
spolo¢nostou KBC. V roku 2016, presiel tento projekt z planovacej fazy na implementacnu, ktord bude
pokracovat’ aj v roku 2017. Projekt je Struktirovany okolo dvoch pilierov, a to ,,Klasifikacia a ocefiovanie®
a ,,Znehodnotenie* a zaroven je vytvorena aj pracovna vetva tykajica sa reportingu a zverejneni. Projekt
implementovany na KBC ako aj na lokalnej urovni Spolo¢noti je riadeny finanénym tGtvarom (v spolupraci
s odborom Uvery vo faze znehodnotenia), priom zapojené su vietky ostatné utvary a spoloénosti, ktorych sa
to dotyka.

Poist'ovacie spoloc¢nosti v ramci KBC Skupiny budu taktiez aplikovat’ IFRS 9 a nevyuziju ponikanti moznost’
(podlieha este schvaleniu EU) prechodne za uréitych podmienok odlozit implementaciu do roku 2021
(predbezny datum implementacie IFRS 17 — Poistné kontrakty).

Klasifikdcia a oceriovanie financnych ndstrojov

Klasifikacia a oceniovanie financ¢nych aktiv podla IFRS 9 zavisi od konkrétneho biznisového modelu
a charakteristik zmluvnych penaznych tokov finanénych aktiv. Model Spolo¢nosti je vo faze, kedy st
identifikované, zanalyzované a zdokumentované vsetky biznisové modely, ako aj do zna¢nej miery stanovené
charakteristiky zmluvnych penaznych tokov. Na zaklade sucasnych trhovych podmienok, regulacii,
interpretacii, predpokladov a politik sa ocakéava, Zze dopad prvej aplikacie bude vel'mi limitovany, ak vébec
(predmetom auditu).

Spolo¢nost’ nebude vyuzivat tzv. “reklasifikaény” pristup pre podielové cenné papiere, ktoré nedrzi v
portfoliu na obchodovanie.

Znehodnotenie financnych aktiv

V roku 2016 sa pokracovalo na dokonceni politik pre znehodnotenie podl'a IFRS 9 ako aj modelingovych
smernic. Niekol’ko TFRS 9 modelov uz bolo vytvorenych v skupine KBC na zaklade existujucich Basel
modeloch. Implementacie modelov ide podla planu.

Finan¢né aktiva, ktoré s predmetom znehodnotenia, budu klasifkované do troch tGrovni (,,stage®):
- Urovei 1 - bezproblémové (,,performing®),
- Uroveii 2 - vjznamny narast v kreditnom riziku, ale stale nezlyhané (,,underperforming®, zatiétované
celozivotné ocakavané tverove straty),
- Uroven 3 - problémové alebo zlyhané.

Skupina vytvorila politiky a procesy sluziace na postdenie, ¢i ku koncu kazdého G¢tovného obdobia doslo
K vyznamnému narastu Gverového rizika a ¢i je pozadované zaradenie do Grovne (presun z jednej urovne do
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druhej). Podl'a IFRS 9, znehodnotenie financnych aktiv sa pocita na zaklade 12 mesaénych ocakavanych
uverovych stratach (,,ECL®) pre troven 1 a celozivotnych ECL pre Groven 2. Preto sa vo vSeobecnosti
ocakava vyznamné navySenie urovne znehodnotenie pre tieto urovne. Naopak v pripade tirovne 3 Skupina
neocCakava vyznamny dopad.

Zabezpecovacie uctovnictvo

Spolocnost’ ma zamer vyuzit' moznost’ nad’alej pokraovat’ v zabezpeCovacom uctovnictve podla IAS 39
a pockat’ na d’alsi vyvoj na urovni IASB tykajlci sa makro zabezpecenia.

Predaj alebo prispevok aktiv medzi investorom a jeho pridruZenym alebo spolo¢nym podnikom
(Novela IFRS 10 a IAS 28) zatial’ nema stanoveny datum G¢innosti.

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi je platny pre uctovné obdobie zacinajice po 1. januari 2018.
Zakladnym konceptom Standardu je identifikacia jednotlivych povinnosti plnenia.

IFRS 16 Lizing je platny pre uctovné obdobie zacinajuce po 1. januari 2019. Tento Standard nebol eSte
schvaleny Eurdpskou tiniou. IFRS 16 stanovuje principy uctovania, ocefiovania a Vykazovania pre obe strany,
zakaznika (najomcu) a dodavatela (prenajimatel’a). Novy Standard pozaduje, aby ndjomcovia uUctovali
vacsinu lizingu vo svojich financnych vykazoch. N4jomcovia pouziju jediny uctovny model pre vSetky
lizingy, s uréitymi vynimkami. Uétovnictvo prenajimatela ostava nezmenené. Spoloénost’ posudzuje mieru
dopadu IFRS 16 na svoje finanéné vykazy.

Aplikacia IFRS 9 Finan¢né nastroje s IFRS 4 Poistné zmluvy (Novela IFRS 4) je platna pre uctovné
obdobie zacinajuce po 1. januari 2018. Tento Standard nebol este schvaleny Europskou tniou.

Klasifikacia a ocenenie thrad viazanych na akcie (Novela IFRS 2) je platna pre uétovné obdobie
zacinajuce po 1. januari 2018.

Vyjasnenie IFRS 15 (Novela IFRS 15) je platna pre uc¢tovné obdobie zacinajuce po 1. januari 2018.
Iniciativa zverejnenia (Novela IAS 7) je platna pre tétové obdobie zaéinajuce po 1. januari 2017.

Zauctovanie odloZenych danovych aktiv z nerealizovanych strat (Novela IAS 12) je platna pre uctovné
obdobie zacinajuce po 1. januari 2017.

Presuny investicii do nehnutelnosti (Novela IAS 40) je platna pre uc¢tovné obdobie za¢inajtce po 1. januari
2018.

IFRIC 22 Transakcie v cudzich menach a zalohy je platna pre uétovné obdobie za¢inajuce po 1. januari
2018.

Zdokonalenie Medzinarodnych $tandardov Gétovného vykaznictva (2014 — 2016), vydané v decembri
2016 scielom odstranit’ nezrovnalosti a vyjasnit’ ich znenie. Pre jednotlivé Standardy platia samostatné
prechodné ustanovenia. Novely maja datum G¢innosti 1. januara 2018 a jedna od 1. januara 2017.

2.2 Prepocet cudzej meny

Polozky zahrnuté v uctovnej zavierke su ocenené menou primarneho ekonomického prostredia, v ktorom

Spoloénost’ pdsobi (,,funkéna mena*). Uétovna zavierka je vykazovana v mene Euro (,EUR®), ktord je
funk¢nou a vykazujucou menou Spoloc¢nosti.
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Penazné aktiva a zavizky vyjadrené v cudzej mene su prepocitané do funkénej meny kurzom Eurdpskej
centralnej banky platnym k datumu zostavenia uc¢tovnej zavierky. Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene
sa vykazuju kurzom Eurdpskej centralnej banky platnym k datumu uskutoc¢nenia transakcie.

Rozdiel medzi zmluvnym kurzom transakcie a kurzom Europskej centralnej banky platnym k datumu
uskutoénenia transakcie sa vykazuje v polozke ,,(Strata)/Zisk z prepoctu cudzich mien®.

2.3 Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok je vykazovany v obstaravacich cendch znizenych o opravky.
Spolo¢nost’ odpisuje dlhodoby nehmotny a hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania pocas

ocakavanej doby zivotnosti.

Ocakévané doby zivotnosti pre dlhodoby nehmotny a hmotny majetok st nasledovné:

Popis Pocet rokov odpisovania
Budovy, haly a stavby 20/10
Dopravné prostriedky 4

Pocitace a iné stroje na spracovanie dat 3
Kancelarske vybavenie a ostatny hmotny majetok 4-6

Softvér 3-15

Ostatné nehmotné aktiva 1

Naéklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu dlhodobého majetku vedice k zvySeniu vykonnosti,
kapacity alebo ucinnosti tohto majetku zvySuju obstaravaciu cenu dlhodobého nehmotného a hmotného
majetku.

Dlhodoby hmotny a hehmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked’ uctovna hodnota
dlhodobého majetku prevysuje jeho odhadovant realizovate'ni hodnotu (vys$$ia hodnota z trhovej hodnoty
alebo hodnoty v pouzivani), znizi sa na tato realizovatel'nt hodnotu.

2.4 Investicie driané do splatnosti

Finan¢né aktiva drzané do splatnosti s finan¢né aktiva s pevnymi alebo dopredu stanoviteInymi platbami a
splatnost'ou, ktoré Spolo¢nost’ zamysl'a a je schopna drzat’ do splatnosti.

Finan¢né aktiva drzané do splatnosti st pri prvotnom zatc¢tovani ocenené v realnej hodnote a nasledne sa
vykazuju v amortizovanej hodnote znizenej o opravné polozky. Amortizovana hodnota je suma, ktorou sa
aktivum ocenilo pri obstarani, upravena o splatky istiny, ¢asové rozlidenie trokov a diskontu/prémie. Urokové
vynosy Z finan¢nych aktiv drzanych do splatnosti (vratane prémie/diskontu) sa pocitaju za pouzitia efektivnej
urokovej miery a vykazuju sa vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v polozke ,,Vynosy
z finan¢nych aktiv*.

Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, €i existuje objektivny dokaz o moznom zniZeni hodnoty finan¢nych aktiv
drzanych do splatnosti. Znizenie hodnoty finanéného aktiva nastava, ak je uctovna hodnota finan¢ného aktiva
vyssia nez hodnota ocakavanych penaznych tokov z finan¢ného aktiva diskontovanych pdvodnou efektivnou
urokovou mierou.
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Finan¢né aktiva drzané do splatnosti sa vykazuju ku diu vysporiadania a si oductované zo suvahy
Vv nasledujucich pripadoch:
e Prava na peilazné toky z finan¢ného aktiva vyprsali.
e Spolocnost’ previedla prdva na penazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristipila na zaviazok
prevadzat’ zinkasované peniazné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements®).
e Spolocnost’ previedla takmer vSetky rizikd a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla takmer
vsetky rizika a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

2.5 Financné aktiva k dispozicii na predaj

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj zahfnaja aktiva, ktoré su do tejto kategorie klasifikované pri obstarani
alebo ich nie je mozné klasifikovat’ ako finan¢né aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a
strat alebo uvery a pohl'adavky alebo drzané do splatnosti.

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj su pri prvotnom zauctovani ocenené v realnej hodnote, ktorej sucast'ou
st aj transakéné naklady. Nasledne s finanéné aktiva K dispozicii na predaj vykazované tiez v realnej
hodnote.

V sulade s IFRS 4 ma Spolo¢nost’ moznost’ zmenit’ svoje uctovné postupy tak, aby nerealizované zisky alebo
straty z aktiv vykazané v inom komplexnom vysledku ovplyvnili vysku zavizkov z poistnych zmlav
rovnakym spdsobom, ako keby boli realizované. Tento postup sa nazyva tzv. tienové uctovanie. V sulade s
IFRS 4, Spolo¢nost’ nevyuzila tito moznost’ a neuplatiiuje tiefiové uctovanie pri precefiovani finanénych aktiv
k dispozicii k predaj.

Reélna hodnota finan¢nych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota sa da spol'ahlivo zistit’, sa
rovna kotovanym trhovym cenam. V pripadoch, ked’ kotované trhové ceny nie st dostupné, sa realna hodnota
ur¢uje odhadom pouzitim sucasnej hodnoty buducich penaznych tokov. Nerealizované zisky alebo straty z
precenenia cennych papierov s vykazané vo vlastnom imani v polozke ,,Oceniovacie rozdiely*. Zisky a straty
z predaja tychto aktiv su vykazané vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v polozke ,,Zisk
z predaja a precenenia finanénych aktiv a znizenie hodnoty finan¢nych aktiv*.

Urokové vynosy z finanénych aktiv k dispozicii na predaj (vratane prémie/diskontu) sa poéitaju za pouZitia
efektivnej urokovej miery a vykazuju sa vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v polozke
»Vynosy zfinanénych aktiv. Kurzové zisky astraty z penazného majetku su vykdzané vo vykaze
komplexného vysledku v polozke ,,Zisk z predaja a precenenia financnych aktiv a zniZzenie hodnoty
finan¢nych aktiv*. Kurzové zisky a straty z nepenaznych financnych aktiv k dispozicii na predaj (majetkové
cenné papiere) st vykazované vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku.

Pri finan¢nych aktivach k dispozicii na predaj Spolo¢nost’ ku kazdému datumu stvahy posudzuje, ¢i existuje
objektivny dokaz o znizeni hodnoty aktiva alebo skupiny aktiv.

V pripade dlhovych nastrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa zniZenie hodnoty posudzuje na
zéklade tych istych kritérii ako finanény majetok vykazany v amortizovanej hodnote. Ak sa realna hodnota
dlhového nastroja zvysi, priCom tento narast mozno objektivne prisudit’ udalosti, ktora nastala po vykazani
straty zo znizenia hodnoty Vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v polozke ,,Zisk z predaja
a precenenia finan¢nych aktiv a zniZzenie hodnoty finanénych aktiv*, prislusna strata zo zniZenia hodnoty sa
rozpusta prostrednictvom vykazu ziskov a strat a iného komplexného vysledku v polozke ,,Zisk z predaja a
precenenia finan¢nych aktiv a zniZenie hodnoty finan¢nych aktiv*.

V pripade majetkovych ucasti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne dokazy patri

vyznamny resp. dlhotrvajuci pokles v redlnej hodnote investicie pod jej obstaravaciu cenu. Spolo¢nost’ VO
vSeobecnosti povazuje za vyznamny 20%-ny pokles a za dlhotrvajuci pokles dlhsi ako 1 rok. Kedykol'vek

14



CSOB Poist'oviia, a. s. i
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2016 zostavené podl'a CS—O-BI

Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou Poistoviha

existuje dokaz o znizeni hodnoty, kumulativna strata — vykazana ako rozdiel medzi obstaravacou cenou
a sucasnou realnou hodnotou po odpocitani straty zo zniZzenia hodnoty tejto investicie predtym zauctovanej
vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku — sa pretétuje z vlastného imania a vykaze sa vo
vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku. Straty zo zniZenia hodnoty majetkovych ucasti sa
neznizuju prostrednictvom vykazu ziskov a strat a iného komplexného vysledku; narast v ich realnej hodnote
po znizeni hodnoty sa vykdze priamo do vlastného imania.

K 31. decembru 2016 a 2015 Spolo¢nost’ nemala ziadne majetkové tcasti klasifikované ako k dispozicii na
predaj.

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj sa vykazuju ku ditu vysporiadania kiipy alebo predaja a si odii¢tované
zo suvahy v nasledujucich pripadoch:
e Prava na peilazné toky z finan¢ného aktiva vyprsali.
e Spolocnost’ previedla prava na peniazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristipila na zaviazok
prevadzat’ zinkasované peniazné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements®).
e Spolocnost’ previedla takmer vSetky rizikd a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla takmer
vSetky rizika a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

2.6 Financné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strdt

Finan¢né aktiva vykazované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat st aktiva, ktoré Spolocnost’ ziskala s
cielom vyuzitia ich kratkodobych cenovych vykyvov na dosiahnutie zisku. Tieto aktiva sa pri prvotnom
zauc¢tovani ocenuju realnou hodnotou (bez transakénych nakladov) a nasledne sa ocetuju realnou hodnotou
do vykazu ziskov a strat a iného komplexného vysledku.

Redlna hodnota finan¢nych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota sa da spol'ahlivo zistit,, sa
rovna kotovanym trhovym cenam. V pripadoch, ked’ kdtované trhové ceny nie st dostupné, sa redlna hodnota
urcuje odhadom pouzitim sucasnej hodnoty buducich penaznych tokov. Zmeny redlnych hodnét tychto
finan¢nych aktiv sa vykazuju vo vykaze ziskov astrat a iného komplexného vysledku v polozke ,,Zisk
z predaja a precenenia finanénych aktiv a znizenie hodnoty finan¢nych aktiv*.

Urokové vynosy z finanénych aktiv vykazovanych v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (vratane
prémie/diskontu) sa pocitaju za pouzitia efektivnej irokovej miery a vykazujt sa vo vykaze ziskov a strat a
iného komplexného vysledku v polozke ,,Vynosy z finan¢nych aktiv*.

Finan¢né aktiva vykazované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju ku ditu vstupu Spolo¢nosti
do zmluvného vzt'ahu a su oductované zo suvahy v nasledujtcich pripadoch:
e Prava na peniazné toky z finan¢ného aktiva vyprsali.
e Spolocnost’ previedla prava na peniazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristupila na zavédzok
prevadzat’ zinkasované penazné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements®).
e Spolocnost’ previedla takmer vSetky rizikd a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla takmer
vSetky rizika a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

2.7 Financné umiestnenia v mene poistenych

Finan¢né umiestnenia v mene poistenych predstavuju financné aktiva obstarané z prostriedkov ziskanych od
poistencov.

Finan¢né umiestnenia v mene poistenych su klasifikované ako finan¢né aktiva ocefiované realnou hodnotou

cez vykaz ziskov a strat. Tieto aktiva sa pri prvotnom zat¢tovani oceniuju realnou hodnotou (bez transakénych
nakladov) a nasledne sa ocefiuju realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a iného komplexného vysledku.

15



CSOB Poist'oviia, a. s. i

Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2016 zostavené podl'a CS—O-BI
Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou Poistoviha

Redlna hodnota finan¢nych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota sa da spol’ahlivo zistit, sa
rovna kotovanym trhovym cenam. V pripadoch, ked’ kdtované trhové ceny nie su dostupné, sa realna hodnota
urcéuje odhadom pouzitim sucasnej hodnoty buducich peitiaznych tokov.

2.8 Terminované vklady

Terminované vklady st pri prvotnom zauctovani ocenené v realnej hodnote a nasledne sa vykazuji
v amortizovanej hodnote zniZenej o opravné polozky. Amortizovana hodnota je suma, ktorou sa aktivum
ocenilo pri obstarani, upravena o splatky istiny a asové rozlisenie Girokov. Urokové vynosy z terminovanych
vkladov sa pocitaju za pouzitia efektivnej urokovej miery a vykazuju sa vo vykaze ziskov a strat a iného
komplexného vysledku v polozke ,,Vynosy z finan¢nych aktiv®.

Spolocnost’ pravidelne posudzuje, ¢i existuje objektivny dokaz o moznom znizeni hodnoty terminovanych
vkladov. Znizenie hodnoty finanéného aktiva nastava, ak je u¢tovna hodnota finanéného aktiva vysSia nez
hodnota oc¢akavanych buducich penaznych tokov z finan¢ného aktiva diskontovanych p&vodnou efektivnou
urokovou mierou.

Terminované vklady sa vykazuji ku ditu vysporiadania a st odictované zo suvahy pri ich splatnosti.
2.9 Aktiva zo zaistenia

Aktiva zo zaistenia predstavuju aktiva Spolo¢nosti z podielu zaistovatelov na technickych rezervach
Spoloc¢nosti krytych zaistnou zmluvou. Zaistna zmluva je zmluva, ktorou Spolocnost’ prenasa Cast’ poistného
rizika na iného zaistovatela. Vyska pohl'adavok je stanovena v sulade s pravidlami pre stanovenie vysky
technickej rezervy na poistné udalosti.

Spolo¢nost’ vyuziva pre optimalizaciu Skodového priebehu svojich poistnych produktov sluzby zahrani¢nych
zaistovatel'ov. Spolo¢nost’” ma zaistené portfolio zmliv nezivotného poistenia ako aj portfolio zmlav
zivotného poistenia viacerymi typmi zaistenia.

Spolo¢nost’ uzatvara so zaist'ovatel'mi hlavnua zaistnti zmluvu s platnostou na kalendarny rok. V tejto zmluve
si stanovené podmienky obligatorneho zaistenia Spolo¢nosti. Podl’a tejto zaistnej zmluvy sa riadia vSetky
poistné zmluvy portfolia Spolo¢nosti.

Na poistné zmluvy, ktoré presahuji ramec krytia hlavnej zaistnej zmluvy, uzatvara Spolo¢nost’ fakultativne
zaistn¢é zmluvy, pricom tieto zmluvy platia vzdy iba pre konkrétnu poistni zmluvu.

2.10 Pohladavky 7 poistenia

Pohladavky z poistenia predstavuju naroky Spolo¢nosti voci poistencom z titulu predpisu poistného z
uzatvorenych poistnych zmlav a pri prvotnom zauctovani su vykazané v redlnej hodnote. Nasledne su
pohladavky z poistenia vykazované v amortizovanej hodnote s pouzitim efektivnej miery upravenej
0 opravné polozKy z titulu zniZenia hodnoty.

Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, ¢i existuje objektivny dékaz o moZznom zniZeni hodnoty pohladavok z
poistenia. Znizenie hodnoty finan¢ného aktiva nastava, ak je ictovna hodnota finanéného aktiva vyssia nez
hodnota ocakavanych budicich penaznych tokov z finan¢ného aktiva diskontovanych pévodnou efektivnou
urokovou mierou.

Spolo¢nost’ odpisuje pohl'adavky z poistenia, ktoré st po splatnosti viac ako tri roky, bola na ne vytvorena
opravna polozka v plnej vyske a su nevymozite'né, na zédklade schvalenia predstavenstvom Spolo¢nosti.
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2.11 Obstaravacie naklady na poistné zmluvy

Sposob ¢asového rozliSovania obstaravacich nakladov na poistné zmluvy zo Zivotného poistenia a obdobie,
pocas ktorého su ¢asovo rozliSované, je zvoleny v zavislosti od poistného produktu a spésobu tvorby
technickej rezervy na zivotné poistenie.

Obstaravacie naklady produktov neZivotného poistenia sa ¢asovo rozliSuju na zaklade pomeru v akom bol
stav nezasltizeného poistného k predpisanému poistnému.

Ku koncu u¢tovného obdobia Spolo¢nost’ posudzuje primeranost’ vysky obstaravacich nakladov na poistné
zmluvy, a to v nezivotnom poisteni na zaklade testu dostato¢nosti poistného a v Zivotnom poisteni na zaklade
testu primeranosti technickych rezerv Zivotného poistenia. K 31. decembru 2016 sa potvrdila pokrytel'nost’
obstaravacich nakladov v Zivotnom aj nezivotnom poisteni.

2.12 Peniaze a bezné ucty v bankdch

Peniaze a bezné ucty v bankach predstavuji hotovost’ v domacej a zahrani¢nej mene a bezné Gty v bankach.

Na jednom z bankovych uctov Spolo¢nosti ma Spolo¢nost’ blokovani sumu vo vyske 183 tis. EUR (2015:
183 tis. EUR), ktora predstavuje garanciu prenajimatel'ovi kancelarii pre centralu Spolo¢nosti. Tato garancia
bude trvat’ po dobu trvania prenajmu.

Pre ucely vykazu peniaznych tokov peniazné prostriedky a ekvivalenty predstavuji bankové ucty bez
blokovanej polozky spomenutej vyssie a terminované vklady s povodnou dobou splatnosti do 3 mesiacov.

2.13 Klasifikdacia produktov

Poistné riziko je iné ako finan¢né riziko a predstavuje prenos rizika z poisteného na poist'ovatela.

Finan¢né riziko je riziko moznej budicej zmeny urokovych sadzieb, ceny finan¢ného nastroja, ceny
komodity, vymenného kurzu, indexu cien alebo sadzieb, uverového ohodnotenia alebo iverového indexu
alebo inej premenlivej veliciny, a to za predpokladu — v pripade nefinan¢nej premenlivej veli¢iny — Ze dana
premenliva veli¢ina nie je Specifickou veli¢inou pre zmluvnu stranu.

Spolo¢nost’ klasifikuje zmluvy ako poistné zmluvy v pripade, Ze nesti vyznamné poistné riziko. V pripade, Ze
zmluva bola klasifikovana ako poistna zmluva, tato klasifikacia zmluvy sa nemeni po celil dobu jej trvania.

Spolo¢nost’ klasifikuje zmluvy ako investicné zmluvy v pripade, ze nesu iba finan¢né riziko, pripadne iba
nevyznamné poistné riziko. K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 bol pocet investi¢nych zmlav bez
prvkov dobrovol'nej spoluucasti (,,DPF*), vykazanych v sulade s IAS 39, nevyznamny (do 0,5%). Zavazky
tykajuce sa investiénych zmlav bez prvkov dobrovolnej spolutcasti su vykdzané vo vykaze o financnej
situacii v polozke ,,Ostatné financné zavazky*.

2.14 Poistné rezervy

Poistné rezervy predstavujii odhad sti€asnej hodnoty narokov poistencov voci Spolo¢nosti z titulu platnych
poistnych zmliv.
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Spolo¢nost’ vytvorila nasledovné poistné rezervy:
e Rezerva na poistné budtcich obdobi,
Rezervy na zivotné poistenie,
Rezerva na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych (unit-linked),
Rezervy na poistné plnenia zo Zivotného poistenia,
Rezervy na poistné plnenia z nezivotného poistenia,
Rezerva na poistné prémie a zl'avy,
Rezerva na neukoncené rizika.

Rezerva na poistné budtcich obdobi

Rezerva na poistné budtcich obdobi sa tvori pre zmluvy s pravidelnym predpisom poistného a jej vySka
predstavuje nezaslizenu Cast’ predpisu poistného vztahujuceho sa na buduce obdobia. Tato rezerva sa
stanovuje ako sucet rezerv vypocitany tymto spdsobom pre jednotlivé zmluvy metédou ,,pro rata temporis*
V poisteniach s kapitalovou hodnotou a poisteniach unit-linked je ¢asovo rozlisena len nerezervotvorna cast’
poistného (poistné po odpoditani rezervotvornej zlozKy), pretoze rezervotvorna Cast’ celého poistného je
tvorena v rezerve na Zivotné poistenie resp. rezerve na Krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov
V mene poistenych.

Rezervy na Zivotné poistenie
Rezervy na Zivotné poistenie vytvorené Spolo¢nost’ou st nasledovné:

Individualna rezerva na zZivotné poistenie. Je tvorena zo sporiacej Casti poistného a z priznanych podielov na
prebytkoch, je evidovana individudlne k prislusnym zmluvam zivotného poistenia. Tato rezerva nie je
zillmerizovana, k odpoctu neumorenych nékladov dochadza az v okamihu vyplaty odkupnej hodnoty, resp.
pri redukeii poistnej doby. Vynimku tvoria zmluvy produktov Spektrum a KZP Komplet, kde sa obstaravacie
naklady umoria v prvych 2 rokoch poistenia vo forme aloka¢nych poplatkov a rezervu tvoria nezaporné
kapitalové hodnoty. Rezerva v sebe zahina kapitalové hodnoty jednotlivych poistnych zmlav kapitalového
zivotného poistenia vratane pripisanych podielov na prebytkoch z minulych rokov, ako aj z bezného roku,
akumulované mimoriadne poistné a akumulovany podiel na zisku poisteni s kolektivnou rezervou (eviduje sa
individualne ku kazdej poistnej zmluve). Rezerva v sebe zahia aj teoretické dotacie do kapitalovych hodndt
z dlznych nezaplatenych predpisov poistného.

Kolektivna rezerva na Zivotné poistenie pre produkty s podielom na zisku. Rezerva je tvorena jednak
zillmerizovanymi rezervami produktov Zivotného poistenia s kolektivnou rezervou a jednak rezervou na uz
vyplacané starobné dochodky (vratane nakladov na vyplatu dochodkov).

Kolektivna rezerva na zivotné poistenie bez podielu na zisku. Ide o stbor rezerv vypocitavanych poistno-
matematickymi metdédami, majucich charakter prospektivnych rezerv, ktoré nezakladaju narok klienta na
podiele na prebytkoch. St uréené na pokrytie budicich zavazkov Spolo¢nosti vyplyvajtcich z oslobodenia
od platenia poistného v dosledku invalidity, vaznej choroby a umrtia zaopatrovatela, z vyplacania
pozostalostnych dochodkov a z vyplacania dodasnej renty. Dalej st v tejto rezerve zahrnuté poistno-
matematické rezervy rizikového poistenia pre pripad smrti, rizikového pripoistenia pre pripad smrti a vaznej
choroby, pre pripad smrti s klesajiicou poistnou sumou, pre pripad invalidity, pre pripad hospitalizacie, pre
pripad praceneschopnosti, pre pripad doGasnej renty a poistno-matematické rezervy uréené na pokrytie
zvySeného rizika umrtia a vadznej choroby tych klientov, u ktorych bola stanovena rizikova prirazka.

Rezerva na podiel na zisku. lde o rezervu na predpokladané podiely na zisku za dané obdobie.
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Rezerva na poistenie diznikov. Ide 0 rezervu pocitant pre produkty skupinového bankopoistenia. Pre vypocet
bol zvoleny retrospektivny pristup k vypoctu (uplatiujic princip opatrnosti).

Deficitna rezerva. Spolocnost’ vytvara deficitni rezervu z dévodu, aby technické rezervy poistovne boli
dostatocné na thradu zavézkov poistovne voci poistenym. Deficitna rezerva je vypocitana ako kladny rozdiel
medzi trhovo ocenenymi zaviazkami vyplyvajiicimi z uzatvorenych poistnych zmlav zivotného poistenia
a suctom technickych rezerv vztahujucich sa k poistnym zmluvam zivotného poistenia ocenenych pomocou
poistno-matematickych predpokladov 1. radu. Na zaklade testu primeranosti rezerv k 31. decembru 2016
a 2015 nevznikla potreba vytvarania deficitnej rezervy. K 31. decembru 2016 je konecny zostatok deficitnej
rezervy 0 EUR.

Rezerva na Krytie rizika z investovania finan¢nych prostriedkov v mene poistenych

Rezerva na krytie rizika z investovania finan¢nych prostriedkov v mene poistenych sa tvori v Zivotnom
poisteni, kde ekonomické riziko premenlivosti vynosov alebo rastu investovanych prostriedkov nesie vyluéne
osoba, ktord uzavrela s poistoviiou poistni zmluvu o investi¢nom zivotnom poisteni. Tato technické rezerva
je ur¢end ako aktudlna hodnota finan¢nych prostriedkov investovanych v mene poistenych za vsetky takéto
poistné zmluvy v Zivotnom poisten.

Rezervy na poistné plnenia zo Zivotného poistenia

Rezervy na poistné plnenia v zivotnom poisteni sa vytvaraju na poistné udalosti do konca bezného uctovného
obdobia nahlasené a nevybavené (,,RBNS*) a poistné udalosti vzniknuté a do konca bezného tctovného
obdobia nenahlasené (,,IBNR®).

Vyska RBNS sa ur¢i ako suhrn rezerv vypocitanych pre jednotlivé poistné udalosti a zahfia predpokladané
naklady spojené s vybavenim poistnych udalosti.

Vyska IBNR sa stanovuje na zaklade metédy Chain-ladder pre irazové pripoistenie (rizika: denné odskodné
a smrt’ nasledkom trazu) , poistenie spotrebnych uverov a leasingu (rizika: smrt’, invalidita) a pre rizika smrti,
vaznej choroby a oslobodenia platenia od poistného. Pre riziko trvalych nasledkov sa IBNR stanovuje na
zaklade metody o¢akavaného skodového percenta.

Pre ostatné rizika sa IBNR stanovuje (kvoli neexistencii historickych dat) ako sucet 3-mesacnych rizikovych
poistnych jednotlivych zmluav.

Pre produkty skupinového bankopoistenia (okrem poistenia spotrebnych uverov a leasingu) sa IBNR tvori
ako sucet 1-mesacného rizikového poistného pre kryté rizika (smrt’, invalidita) a 3-mesacnych rizikovych
poistnych pre kryté rizika (praceneschopnost’).

Rezervy na poistné plnenia z neZivotného poistenia

Rezervy na poistné plnenia v nezivotnom poisteni sa vytvarajii na poistné udalosti do konca bezného
uctovného obdobia nahlasené a nevybavené (,RBNS“) a poistné udalosti vzniknuté a do konca bezného
uctovného obdobia nenahlasené (,,IBNR®).

RBNS sa vykazuje pri registracii poistnej udalosti vo vyske ocakavaného plnenia. RBNS rezerva zahfia aj

vSetky predpokladané naklady spojené s likvidaciou poistnych udalosti. RBNS rezerva na poistné plnenie vo
forme anuitnej renty sa tvori na zaklade poistno-matematickych metod.
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Pre kvalifikovany odhad vysky IBNR rezerv sa pouzivaju nasledovné matematicko-statistické metody:
o  Metoda o¢akavaného skodového percenta - pouziva sa v pripade produktov s nedostato¢nou histériou
a povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou motorového
vozidla .
o Metoda Chain-ladder - pouZiva sa v pripade produktov s dostato¢nou historiou.

IBNR pre pripad straty zamestnania sa tvori ako stcet rizikového poistného za posledné tri mesiace.
Rezerva na neukoncéené rizika
Rezerva na neukoncené rizika (,,URR®) sa tvori, ak predpisané poistné, ktoré sa vzt'ahuje na buduce uctovné

obdobie, nie je dostatocné na krytie vSetkych poistnych plneni z poistnych udalosti a ndkladov, ktoré nastanti
v budicom obdobi a vztahuju sa na platné poistné zmluvy.

2.15 Ostatné rezervy

Spolocnost’ vykazuje rezervy, ak ma sucasny zavizok (zdkonny alebo zmluvny) ako nésledok minulych
udalosti, pricom je pravdepodobné, Ze na tihradu zavizku bude potrebny odliv ekonomickych zitkov a je
mozné spol'ahlivo odhadnut’ vysku zavazku.

2.16 Naklady a vynosy

Spolo¢nost’ uctuje naklady a vynosy do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia, bez ohladu na to, kedy
dochadza k finanénému vysporiadaniu.

2.17 Predpisané poistné

Hrubé predpisané poistné zahina poistné zo zmluvy dojednanej poc¢as roka bez dane prislichajicej k danej
zmluve a vynosom sa stava v okamihu kedy je poistné splatné. Vtedy sa jedna o zasluzenu cast’ predpisaného
poistného. Ak sa poistné celé alebo Ciastocne viaze k budiicim obdobiam, jedna sa o nezasluzené poistné a
vykazuje sa ako rezerva na poistné budiicich obdobi.

2.18 Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné plnenia predstavuju plnenia poistencom zo zlikvidovanych poistnych udalosti a vykazuja
sa vo vyske priznanych nahrad poistnych plneni.

2.19 Daii g prijmu

Daii z prijmov Spolo¢nosti je vypocitana podl'a zakona ¢. 595/2003 Z. z. 0 dani z prijmov v aktualnom zneni
upravou uctovného zisku/straty o pripo€itatelné a odpocitatené polozky z titulu trvalych a docasnych uprav
danového zakladu.

Cast’ vynosov Spolo¢nosti podlieha zrazkovej dani (napr. Groky z terminovanych vkladov).

Odlozena danova pohl'adavka je zat¢tovana pouzitim zavizkovej sivahovej metody. Vychadza z do¢asnych
rozdielov medzi danovou hodnotou aktiv a pasiv a ich uctovnej hodnoty. Pre vypocet odloZenej dane sa
pouzivaju danové sadzby, ktoré su zakonne aktudlne platné alebo ktoré oCakavané v Case realizacie
odlozenych danovych aktiv a zavdzkov. Spolo¢nost’ uctuje o odlozenej danovej pohladavke len ak je
pravdepodobné, Ze bude v budicnosti dosahovat také danové zisky, voc¢i ktorym sa odpocitatelné prechodné
rozdiely budi moct pouzit'.
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2.20 Pouzitie odhadov, predpokladov a usudkov

Zostavenie Uétovnej zavierky podla IFRS vyZaduje, aby Spoloc¢nost pouZzivala odhady, predpoklady
a usudky, ktoré ovplyviiuji pouzivanie Uétovnych metod a zasad a vykazované sumy aktiv, zavizkov,
vynosov a nakladov. Odhady a stvisiace predpoklady su pouzivané na zaklade historickej skiisenosti a inych
roznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti.

Vysledky tychto odhadov a predpokladov tvoria zdklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote aktiv a
zavéazkov, ktord nie je zjavnd z inych zdrojov. Skuto¢né vysledky sa mozu odliSovat’ od tychto odhadov.
Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované.

Odhady, predpoklady a tsudky Spolo¢nost’ vyuziva najmé pri vypoéte technickych rezerv (predovsetkym
IBNR rezerv a technickych rezerv zZivotného poistenia), realnych hodnét finanénych nastrojov, opravnych
poloziek k pohl'adavkam, dob odpisovania, zostatkovych hodnét nehmotného a hmotného majetku a rezerv
na zamestnanecké vyhody.

Pri odhadovani buducich penaznych tokov vyplyvajicich z existencie poistnych zmliv je pouzita skupina
predpokladov ako aj aktuarske modely. Nemdze byt’ zarucené, Ze skutoény vyvoj nebude vyznamne odlisny
od vyvoja predpovedaného na zéklade predpokladov. Vsetky predpoklady su odhadnuté na zdklade vlastnej
skusenosti Spolo¢nosti a ostatnych spolo¢nosti v skupine KBC a sktisenosti celého poistného odvetvia.

Poistné zmluvy st predmetom testu primeranosti technickych rezerv, ked’ je porovnavand hodnota
technickych rezerv znizenych o ¢asové rozliSenie obstaravacich nakladov so st¢asnou hodnotou buducich
zavazkov vyplyvajucich ztychto zmlav. Sucasna hodnota buducich zavizkov je ohodnotena s pouzitim
najlepSieho odhadu predpokladov v Case vykonavania testu. Tieto odhady do zna¢nej miery ovplyviuju
stanovenie oc¢akavanych peniaznych tokov a diskontnej sadzby. Viacsia ¢ast” hodnoty poistnych zavizkov je
stanovena na zaklade modelov, ktoré vyplyvaju z pozorovate'nych trhovych dat. Spolo¢nost’ preskiimava
kvalitu takychto odhadov ako aj modelov pomocou kontrolnych mechanizmov raz ro¢ne, kedy utvar riadenia
rizik vykonava validaciu najlepSieho odhadu predpokladov ako zaklad parametrov, ktoré st pouzité
v modeloch na testovanie rezerv. Modely boli preskiimané a validované r6znymi oddeleniami druhej linie.
Proces validacie je vykonavany nezavisle od procesu urcenia tychto odhadov a zabezpe€uje zniZenie rizika
nespravneho stanovenia parametra resp. modelu, tzv. rizika modelu.

Ak finanéné nastroje nie si obchodovatel'né na aktivnych verejnych trhoch, st ich realne hodnoty odhadnuté
pomocou ocenovacich modelov. Ak je to mozné, vstup pre tieto modely je prevzaty z trhovych udajov.
Spolo¢nost’ preskiimava kvalitu takychto odhadov pomocou kontrolnych mechanizmov, kedy ttvar riadenia
rizik vypocita so Stvrtroénou frekvenciou podiel finanénych aktiv ocenenych na zaklade trhovych cien a na
zéklade ocenovacich modelov. Zaroven sa vykonava priebezny monitoring kvality parametrov a ak je to
mozné, tak aj spitné testovanie.

2.21 Test primeranosti rezerv

Spolo¢nost’ testuje primeranost’ technickych rezerv v Zivotnom aj nezivotnom poisteni. V pripade, Ze je pri
teste dostatocnosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni zisteny kladny rozdiel medzi suc¢asnou hodnotou
budtcich zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmlav zivotného poistenia a sa¢tom technickych
rezerv vzt'ahujucich sa k poistnym zmluvam zivotného poistenia zniZzenych o casové rozlisenie obstaravacich
nakladov, Spolo¢nost’ o tomto rozdiele uctuje ako o deficitnej rezerve. Ocenenie zaviazkov vyplyvajlcich
z uzatvorenych poistnych zmluv Zivotného poistenia sa vykonava pomocou diskontovania o¢akavanych
budtcich penaznych tokov vyplyvajicich z uzatvorenych zmlav Zivotného poistenia. O¢akavané buduce
peniazné toky vyplyvajuce zuzatvorenych zmlav Zivotného poistenia aich sicasni hodnotu urcuje
Spolo¢nost” pomocou modelu petiaznych tokov. Vysku ocakdvanych penaznych tokov ovplyviiuju pouzité
predpoklady a prirazky na nepriaznivy vyvoj.
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Test primeranosti sa vykonava oddelene pre produkty zivotného poistenia, v ktorych je nositel'om
investicného rizika poistnik (unit-linked) a pre ostatné produkty zivotného poistenia, pricom pripadna
neprimeranost’ rezerv sa vyhodnocuje celkom pre vSetky unit-linked produkty a celkom pre vsetky ostatné
produkty.

Test primeranosti technickych rezerv bol vykonany ku diu uétovnej zavierky. Spolo¢nost modelovala
97,41% portfolia zivotnych rezerv.

Pri testovani primeranosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni podl’a jednotlivych portfélii nebol zisteny
kladny rozdiel medzi sic¢asnou hodnotou budticich zavizkov a sti€¢tom technickych rezerv vztahujicich sa
K tymto poistnym zmluvam zivotného poistenia (podla jednotlivych portfolii) znizenych o ¢asové rozlisenie
obstaravacich nakladov, preto Spolo¢nost’ k 31. decembru 2016 neuctuje o deficitnej rezerve.

Model diskontovanych penaznych tokov

Model pozostava z nasledovnych penaznych tokov, ktoré su diskontované krivkou bezrizikovych urokovych
mier:

e Ocakavané (buduce) poistné plnenia (imrtie, dozitie),

e Ocakavané (budtce) odkupy,

e (Ocakavané (budtice) poistné plnenia vyplyvajuce z pripoistenia,

e Ocakavané (buduce) naklady na poistni zmluvu (pociatoéné a spravne naklady, naklady na likvidaciu
poistnej udalosti),
Ocakavané (buduce) provizie (pociato¢né a nasledne zniZzené o o¢akavané vratené provizie),
Ocakavané (budtce) poistné zaplatené poistnikmi.

Minimalna hodnota poistnych zavdzkov sa stanovi ako rozdiel buducich zavidzkov poistovatela a jeho
budtcich prijmov, kde budice zaviazky predstavuju o¢akavané poistné plnenia, o¢akavané odkupy, o¢akavané
naklady a provizie a buduce prijmy predstavuje o¢akavané poistné.

Najlepsie odhady predpokladov ku dnu uctovnej zavierky boli pri teste dostatocnosti rezerv upravené
0 prirazky na nepriaznivy vyvoj nasledovne:

Riziko Prirazka 2016 Prirazka 2015
Bezrizikova trokova miera (pouzita pre diskontovanie znizenie o 0,10 percent. znizenie o 0,25 percent.
penaznych tokov), fixovana ku koncu roka 2016 bodu bodu
Umrtnost’ (niz§ia ako o¢akdvana umrtnost) 10% 10%
Morbidita 10% 10%
Pravdepodobnost’ stornovania poistnych zmlav 10% 10%

Inflacia nakladov 10% 10%
Jednotkové naklady na poistné zmluvy 10% 10%

Ekonomické predpoklady o urokovej miere boli stanovené na zaklade krivky forwardovych trokovych mier
odvodenej z krivky slovenskych $tatnych dlhopisov a AAA vynosovej krivky ECB.

Ekonomické predpoklady o inflacii st stanovené na zaklade odhadovaného vyvoja inflacie v Slovenskej
republike.

Predpoklady o jednotkovych nakladoch pouzité¢ v modeloch boli stanovené na zaklade analyzy nakladov.
V modeloch je zohl'adnené o¢akavané zvySovanie nakladov vplyvom inflacie nakladov.

Pri testovani primeranosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni pomocou uvedené¢ho modelu, nebol
identifikovany pozitivny rozdiel medzi si¢asnou hodnotou buducich zavézkov a sumou technickych rezerv.
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Spolocnost’ taktiez uskutocnuje porovnanie najlepSicho odhadu zaviazkov étovnych rezerv nezivotného
poistenia.

Test primeranosti technickych rezerv na poistné plnenia nezZivotného poistenia je vykonavany
prostrednictvom run-off analyz. Vysledkom analyzy je porovnanie realizovanych poistnych plneni s
predpokladanym plnenim vo forme RBNS a IBNR rezervy. RBNS a IBNR rezervy pre ucely analyzy
nezahffiaju rezervu na regresy, rezervu LAT RBNS pre poistné plnenia vo forme déchodku ani rezervu na
naklady spojené s likvidaciou poistnych udalosti.

V pripade nepriaznivého vyvoja technickych rezerv na poistné plnenia Spolo¢nost’ prijima vhodné opatrenia
na zamedzenie takého vyvoja v budicnosti.

Test primeranosti technickej rezervy na poistné buducich obdobi vratane nesplatného inkasného predpisu sa
vykonava na zaklade hodnoty kombinovaného ukazovatela. V pripade jej nedostatocnosti je vytvarana
rezerva na neukoncené rizika.

2.22 ManaZment poistného a financéného rizika
Poistné riziko

Poistné technické riziko je definované ako neistota v odhade frekvencie a Skody budiicich poistnych udalosti
a celkovych nakladov, t. j. ako ¢asto a v akom rozsahu budua nastavat’ poistné udalosti ako aj ¢i vytvorené
rezervy su dostaujice na vyplatenie uz nahlasenych poistnych udalosti ako aj vyplatu nakladov na
administraciu existujiiceho portfolia a likvidaciu poistnych udalosti. Poistné riziko sa prirodzene stiva
hlavnym typom rizika s ohl'adom na to, Zze poist'ovnictvo znamena upisovanie a riadenie rizika Klientov
poistenych Spoloc¢nost’ou.

Spolocnost’ nie je vystavend vyznamnej koncentracii poistného rizika. Zhrnutie hlavnych poistnych rizik
Spoloc¢nosti je uvedené nizsie.

Spolo¢nost’ rozlisuje dva rozdielne pristupy k riadeniu poistného rizika: dlhodobé Zivotné poistenie a zvacsa
kratkodobé nezivotné poistenie.

Dlhodobé - Zivotné poistenie

Typy rizik popisané nizsie st na zaklade kategorizacie podl'a regulacie Solventnost’ II ktora je platna od roku
2016.

Riziko umrtnosti, chorobnosti a urazovosti

Riziko umrtnosti je riziko, ze aktudlna umrtnost’ poistenych klientov v Spolo¢nosti bude vysSia ako
ocakavana umrtnost’, ktora bola pouzitd pri ocenovani produktov a stanoveni poistného (podobne v pripade
rizika chorobnosti a Urazovosti). V pripade smrti poisteného je Spolo¢nost’ povinna vyplatit dohodnuté
poistné plnenie. Rizikova poistna suma (,,suma at risk®) je pre kazdu poistnii zmluvu definovana ako rozdiel
medzi dohodnutou poistnou sumou a suc¢asnou rezervou na danej zmluve a vyjadruje aktualnu mieru rizika.
Riziko Umrtia je mierne vyznamné pre Spolo¢nost. Spolo¢nost’ riadi toto riziko pevnymi pravidlami
upisovania, limitmi upisovania a zaistnym programom.
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Nasledujtica tabul’ka poukazuje na koncentraciu rizik zivotného poistenia v zavislosti od vysky poisteného

krytia:
2016
Rizikova Trvalé Invalidita
poistna suma Smrt’ alebo Varna Smrt’ nésledk Progresivne | nasledkom | Invalidita | Invalidita
(Suma at Smrt** vazna nasledkom | Y plnenie pri choroby | nasledkom | nasledkom
- choroba , urazu ,
risk) v Eur choroba** urazu (TN)* TN* alebo urazu choroby
/ kryté riziko urazu**
<=10000 | 78934 14 877 18 304 83676 73 544 34 956 65 683 5 266 417
10 001 -
25 000 2998 241 866 8 308 13 486 5795 2892 2 154 17
25001 -
50 000 1001 31 99 2 440 1787 211 160 719 2
viac ako
50 000 217 1 4 480 92 1 18 18 -

*V pripade TN je ako Yizikova poistnd suma pouzitd zdkladna poistna suma. V pripade progresivneho plnenia je mozné az 4-ndsobné plnenie zo
zakladnej poistnej sumy.
** Vratane oslobodenia od platenia poistného

2015
Rizikova Trvalé Invalidita
poistna suma Smrt’ alebo Vasna Smrt’ nasledk Progresivne | nasledkom | Invalidita | Invalidita
(Suma at Smrt** vazna nasledkom , Y plnenie pri choroby | nasledkom | nasledkom
; choroba , urazu ,
risk) v Eur choroba** urazu (TN)* TN* alebo urazu choroby
/ kryté riziko urazu**
<=10 000 83 200 15972 18 788 88 521 76 612 49 624 70 319 7 697 466
10 001 -
25 000 3669 256 1043 7 601 13571 8574 2 754 2028 19
25001 -
50 000 1362 35 120 2 146 1684 623 140 734 2
viac ako
50 000 346 1 3 343 41 41 23 20 -

*V pripade TN je ako rizikova poistnd suma pouzita zdkladnd poistna suma. V pripade progresivneho plnenia je mozné az 4-nasobné plnenie zo
zakladnej poistnej sumy.
** Vratane oslobodenia od platenia poistného

Riziko dlhovekosti

Riziko dlhovekosti existuje v pripade dochodkovych produktov. Je to riziko, Ze Spolo¢nost’ bude zaviazana
platit’ poistenému pravidelné dochodkové platby pocas dlhsej doby ako bolo pévodne o¢akavané. Toto riziko
nie je vyznamné, nakol'ko vyplata déchodkov sa tyka len malej Casti kmena a taktiez zo skusenosti vyplyva,
Ze v Case splatnosti st preferované jednorazové vyplaty.

Riziko stornovanosti

Poistnik mé& moznost’ zrusit’ zmluvu pred dohodnutou dobou splatnosti. Spolo¢nost’ v takomto pripade vyplati
klientovi odkupnti hodnotu dohodnutti v zmluvnych podmienkach. Pre Spolo¢nost’ tu existuje riziko, Ze
klienti budu rusit’ zmluvy vo zvySenej miere, o moze sposobit’, Ze Spolo¢nost’ nebude schopna vykryt’ fixné
naklady a stiCasne strati svoje prijmy a buduci zisk. Spolo¢nost’ riadi toto riziko ¢iastocne zmluvnymi storno
t.j. odkupnymi poplatkami a taktiez tym, ze pravo na odkupnu hodnotu vznika po 12-36 mesiacoch trvania
zmluvy (pri zmluvach s jednorazovym poistnym po 1. mesiaci). Kvalita predaja ako aj poskytovanie
kvalitnych produktov a servisu pre svojich klientov je taktiez vyznamnym faktorov znizujucim riziko. Toto
riziko je vyznamné pre Spolo¢nost’ najmi v zivotnom poisteni, kedy doba navratnosti pociato¢nych nakladov
je niekol’ko rokov. Je vyznamné aj v nezivotnom poisteni.
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Riziko nakladov

Riziko, ze buduci vyvoj udrziavacich nakladov a nadkladov na likvidaciu poistnych udalosti (fixna a variabilna
cast’) sa budu vyrazne lisit’ od o¢akavani vzhl'adom na inflaciu alebo neoc¢akavané investicie. V pripade, ze
poistnici masivne ukonc¢ia zmluvy pred dohodnutym terminom splatnosti, fixné naklady nemusia byt’ znizené
dostatocne rychlo.

V tomto pripade Spolo¢nost’ vyplaca odkupnt hodnotu klientovi tak ako je dohodnuté v zmluve. Riziko
nakladov je vyznamné pre zivotnu aj nezivotnu Cast’ poistenia kvoli relativne malej velkosti Spolo¢nosti. Pre

obstardvacie naklady vratane provizii existuje riziko, ze doba navratnosti potrva niekol’ko rokov.

Vnorené opcie a derivaty

Vicsina zo sucasne pontkanych produktov Spolo¢nosti a tieZ produktov pontikanych v minulosti ma v sebe
vnorené rozne typy opcii. Opcie, ktoré mézu mat’ vyznamny vplyv na finan¢né toky st najmi garantovana
urokova miera dlhodoba alebo kratkodoba, moznost’ tiplného alebo ¢iasto¢ného odkupu a podiely na zisku
ako opcia vyplaty poistnej sumy formou anuity. Poistnik ma taktieZ moznost’ indexacie poistného a poistnej
sumy o inflaciu a ruSenia a pridavania pripoisteni podl'a svojich potrieb. Nakol'ko vSetky vnorené derivaty su
uzko spété s hlavnym krytim, nie je nutné tieto derivaty oddelit’.

Primeranost’ poistného

Pre poistovitu je poistné najdolezitej$i zdroj prijmov a ziskov. V Zivotnom poisteni Spolo¢nost’ obvykle
nemoze zmenit’ poistné dohodnuté v zmluve bez suhlasu klienta. Preto je vel'mi dolezité stanovit’ dostatoCne
vysoké (adekvatne) poistné na pokrytie vSetkych zmluvnych narokov klientov ako aj vSetkych nakladov
Spoloc¢nosti. Tieto naklady nepredstavuju len naklady suvisiace s vyplatou poistnych plneni, ale aj naklady
stivisiace so spravou a kazdodennym fungovanim Spolo¢nosti. Spolo¢nost’ za ucelom monitorovania
a aktivneho riadenia tohto rizika pravidelne vyhodnocuje adekvatnost’ poistného pre nové uzatvorené zmluvy.
Na tieto Gcely vykonava pravidelny aktuarsky kontrolny cyklus — hodnota nového obchodu a ziskovej marze
Vv pripade Zivotného poistenia. Kontrolovanie rizika je vykonavané komisiou pre spravu novych a aktivnych
produktov, ktora vykonava posudzovanie rizik.

Kratkodobé — neZivotné poistenie

Rizika stvisiace s nezivotnym poistenim su rizika nedostatocnych rezerv na nahlésené resp. vzniknuté a este
nenahlasené poistné plnenia a riziko, ze poistné nebude postacujice na krytie poistnych zavizkov ako aj
nakladov Spoloc¢nosti z nezivotného poistenia.

Vyznamnym rizikom v nezivotnom poisteni je riziko prirodnych katastrof ako napriklad povodne, ¢o je riziko
s nizkou frekvenciou, avSak vyznamnym dopadom na vysledok Spolo¢nosti. Spolo¢nost’” ma v platnosti
vnutorné predpisy na upisovanie a akceptaciu poistnych zmlav; s v nej uréené maximalne akceptovatelné
limity pre krytie $kod spésobenych prirodnymi katastrofami. Inym typom rizika je nahly poziar alebo
explozia a tym spdsobena Skoda na majetku alebo iny typ $kody. Toto riziko je spravované silnym zaistnym
programom kryjucim katastrofické udalosti, extrémne vel'ké straty a tiez poistenie zodpovednosti za Skodu.

Riadenie poistnych rizik

Vsetky tieto rizikd su riadené primeranymi kontrolnymi postupmi pri akceptacii upisovacieho rizika,
ocenovani, metodike tvorby rezerv na poistné plnenia a vyplatach poistnych plneni. Délezitou sicast'ou
riadenia rizik je existencia vnuitornych smernic pre postupy upisovania rizika a stanovenie maximalnych
upisovacich limitov. Poistné zmluvy, ktoré obsahuji riziko presahujuce maximalne limity, musia byt
dorucené zaist'ovatel'ovi na Specidlne posudenie a zaistenie.
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Poistny kmen je chraneny proti nasledkom zavaznych $kdd tiez zaistenim. Zaistné programy su
prehodnocované a prerokovavané kazdy rok. Kazdoro¢ne sa vyhodnocuje efektivnost’ tychto programov.
Vicsina zmluv je uzavreta na neproporcionalnej baze (Skodovy nadmerok), ktord poskytuje ochranu pred
vplyvom velkych skodovych udalosti.

Spoloc¢nost’ pravidelne vykonava aktuarsky kontrolny cyklus. Vyhodnocuje sa adekvatnost’ poistného - Cisty
hospodarsky kombinovany ukazovatel’ v pripade nezivotného poistenia. V radmci neho sa monitoruje, ¢i sa
predpoklady upisaného obchodu pouzité pri oceneni produktov neliSia od skuto¢nosti do takej miery, ze by
negativne ovplyvnili ziskovost’ produktov. Kontrolovanie rizika je vykonavané komisiou pre spravu novych
a aktivnych produktov, ktord vykondva posudzovanie rizik.

Celkova koncentracia rizik nezivotného poistenia podl'a vysky poistného krytia:

Pocet rizik nezivotného poistenia

Poistna suma v EUR 2016 2015
0-999 87 534 77 004
1000 -9 999 157 644 146 920
10000 - 99 999 157 544 182 826
100 000 - 999 999 99 812 49 479
1 000 000 - 1 999 999 558 576
2 000 000 - 9 999 999 137 052 122 812
Viac nez 10 mil. EUR 284 226
SPOLU 640 428 579 843

V tabul’ke je uvedena citlivost’ zavizkov vzhl'adom na zmenu vyznamnych predpokladov z pohladu, ak by

.....

zaviazkov ma predpoklad o stornovanosti a predpoklad o jednotkovych nakladoch.

K 31.12.2016:

Hodnota budicich Zmena vo¢i  Percentudlna
(tis. EUR) finanénych tokov  najlepSiemu odhadu zmena (v %)
Najlepsi odhad buducich finan¢nych tokov 206 848 - -
Umrtie +10% 208 305 1457 0,70%
Umrtie —10% 205 368 (1 480) (0,72%)
Skodovost’ +10% 208 630 1782 0,85%
Skodovost’ -10% 205 055 (1793) (0,87%)
Néklady a inflacia nakladov +10% 209 344 2 496 1,19%
Stornovanost’ +10% 208 999 2151 1,03%
Stornovanost’ —10% 204 550 (2 298) (1,12%)
Bezrizikova trokova miera —0,10% 207 412 564 0,27%
Bezrizikova urokova miera +0,10% 206 304 (544) (0,26%)
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K 31.12.2015:

Hodnota buducich Zmena vo¢i  Percentualna
(tis. EUR) finan¢nych tokov  najlepSiemu odhadu zmena (v %)
Najlepsi odhad buducich finan¢nych tokov 197 224 - -
Umrtie +10% 198 642 1418 0,71%
Umrtie —10% 195772 (1 452) (0,74%)
Skodovost +10% 198 927 1703 0,86%
Skodovost’ -10% 195510 (1713) (0,88%)
Naklady a inflacia nakladov +10% 199 837 2613 1,31%
Stornovanost’ +10% 198 769 1 546 0,78%
Stornovanost’ —10% 195543 (1681) (0,86%)
Bezrizikova urokova miera —0,10% 197 716 492 0,25%
Bezrizikova urokova miera +0,10% 196 746 (478) (0,24%)

Spolocnost’ vykondva test primeranosti technickej rezervy na poistné buducich obdobi vratane nesplatného
inkasného predpisu na zaklade hodnoty kombinovaného ukazovatela. V pripade jej nedostatocnosti je
vytvarana rezerva na neukonéené rizika (URR). Vysledkom testu k 31.12.2016 je URR v objeme 599 887
EUR. K 31.12.2015 bola hodnota URR 640 309 EUR.

K 31.12.2016:

Hodnota Zmena  Zmena zavizku
(EUR) zavizku zavizku (v %)
Hodnota URR k 31. decembru 599 887 - -
Stornovanost’ +10% 598 580 (1 307) (0,22%)
Stornovanost’ -10% 601 194 1 307 0,22%
Nakladovost’ +10% 928 495 328 608 54,78%
Nakladovost’ -10% 381903 (217 984) (36,34%)
Provizie +10% 739 231 139 344 23,23%
Provizie -10% 460 889 (138 998) (23,17%)
Skodovost’ +10% 1033 264 433 377 72,24%
Skodovost -10% 383 318 (216 568) (36,10%)

K 31.12.2015:

Hodnota Zmena  Zmena zavizku
(EUR) zavizku zavizku (v %)
Hodnota URR k 31. decembru 640 309 - -
Stornovanost’ +10% 640 206 (103) (0,02%)
Stornovanost’ -10% 640 412 103 0,02%
Nakladovost’ +10% 794 436 154 127 24,07%
Nakladovost’ -10% 526 185 (114 123) (17,82%)
Provizie +10% 678 621 38 313 5,98%
Provizie -10% 612 592 (27 716) (4,33%)
Skodovost’ +10% 747 377 107 068 16,72%
Skodovost -10% 559 991 (80 318) (12,54%)
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Financne riziko
Trhové riziko

Spolo¢nost’ je vystavena trhovému riziku prostrednictvom zmeny hodnoty svojho finanéného majetku
a zavizkov vplyvom zmeny faktorov na financnych trhoch. Najvyznamnej$imi ¢astami financného rizika je
riziko zmeny urokovej miery, kreditné a menové riziko, akciové riziko. Spolocnost’ aktivne vyuziva metody
a nastroje parovania aktiv a pasiv tzv. Asset-Liability Management (ALM). Tento proces minimalizuje dopad
zmeny trhovej hodnoty aktiv a zavdzkov v stivahe, ako aj vlastnom imani, ktorym je Spoloc¢nost’ vystavena v
pripade zmeny makroekonomickych a inych trhovych indikatorov. Toto riziko je velmi vyznamné.

Menové riziko
Spolo¢nost’ ma financné aktiva, ktoré kryju technické rezervy zivotného poistenia a voI'né zdroje prevazne
denominované v Euro. Spolo¢nost’ je v malej miere vystavena menovému riziku hlavne v suvislosti

S poistnymi udalostami v rdmci cestovného poistenia a povinného zmluvného poistenia. Toto riziko je nizke.

Riziko urokovej miery

Riziko urokovej miery je riziko premenlivosti suc¢asnej hodnoty finan¢nych tokov plynucich z finanénych
aktiv alebo z technickych zavéizkov z dovodu zmeny krivky trhovych trokovych mier. Vicsina tradicnych
zivotnych poistnych zmluv kombinuje v sebe fixnli garantovanti urokovu sadzbu s moznost'ou podielania sa
na prebytkoch z investovania finanénych aktiv, tzv. podiel na zisku. Hlavnym rizikom Spolo¢nosti je, Ze
investiéné vynosy sa znizia pod uroven garantovanej urokovej miery a ze investicné vynosy nebudu
postacujuce na zabezpecenie konkurencieschopného podielu na zisku. Spolo¢nost’ ma aktualne v kmeni
poistnych zmluv produkty s garantovanou trokovou mierou V rozmedzi 1,9% - 6% p. a. a Vv sucasnosti je
schopna kryt’ garancie. Spolo¢nost’ pravidelne monitoruje dosahovany vynos z jednotlivych portfolii aktiv
a porovnava ho s dlhodobymi garanciami poskytnutymi klientom.

Spolo¢nost’ riadi dlhodobé garancie prostrednictvom parovania aktiv a pasiv (ALM princip) po jednotlivych
portfoliach s cielom zabezpecit’ ¢o najefektivnejsie riadenie irokového rizika a sucasne dosiahnut’ ¢o najvyssi
vynos pre svojich klientov formou podielov na vynosoch alebo vyhlasovaného garantovaného vynosu.

V pripade investi¢ného zivotného poistenia Spolo¢nost’ vytvorila dva oddelené fondy, urCené pre tieto
produkty s vyhlasovanou trokovou mierou. V tychto fondoch sa aktivne riadi arokové riziko a vyhlasovana
garantovana urokova miera sa prehodnocuje so Stvrtrocnou frekvenciou. Spolo¢nost’ znizila tuto garantovana
urokovu mieru ako reakciu na aktualne prostredie nizkych urokovych mier.

V pripade produktov unit-linked, kde vsetky finan¢né rizika nesie poisteny, Spolo¢nost’ na seba prebera len
malu Cast’ urokového rizika. Spolo€nost’ tiez nesie druhotné riziko zmeny urokovych sadzieb a to zmenou

poplatkov z d6vodu zmeny hodnoty podkladovych aktiv.

Sucasné pretrvavajuce prostredie nizkych trokovych mier ma relativne maly vplyv vzhladom na nizke
potreby reinvesticii v poslednych mesiacoch a buduce reinvesticie v strednodobom horizonte.

Tieto ukazovatele s pravidelne vyhodnocované na mesacnom Investicnom vybore Spolo¢nosti.

Riziko trokovych mier je v sii¢asnosti stredné.
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Kreditné riziko a riziko narastu kreditného rozpitia

Riziko zlyhania protistrany (kreditné riziko) je riziko pozastavenia prilevu prostriedkov od dlznikov (dlznik,
rucitel’, protistrana alebo emitent cennych papierov) kvoli tomu, ze dlznik nie je schopny alebo nie je ochotny
splatit’ svoje zavizky. Poistovne st vystavené kreditnému riziku najmaé v investi¢nom portfoliu, vyjadrenom
ako expozicie voci emitentom dlhovych nastrojov, a tiez ako expozicie voci zaistovniam. Na ucely kontroly
kreditného rizika v rdmci investi¢ného portfolia existuje niekol’ko tzv. rdmcov riadenia rizika a internych
smernic, ktoré sa tykaju napriklad zlozenia portfolia a ratingov. Stratégia spolocnosti vo vztahu ku
kreditnému riziku je definovana vo Vyhlaseni rizikového apetitu spolo¢nosti, ktoré sa kazdorocne reviduje.

Riadenie kreditného rizika sa vykonava na trovni transakcii a na Grovni portfélia. Riadenie rizika na trovni
portfolia zahfiia okrem iného pravidelné meranie a analyzu rizika vloZzené¢ho do investicnych portfolii a
zaistovacich expozicii a podavanie sprav o nich, monitorovanie limitnej discipliny, vykonavanie zatazovych
testov pouzitim ré6znych scenarov a prijatie opatreni na zmiernenie rizika. Riadenie kreditného rizika na rovni
transakcii znamena, Ze existuju spravne metddy, postupy a nastroje na identifikaciu a meranie rizik pred a po
prijati individudlnych kreditnych expozicii. Limity a pravomoci su stanovené na urCenie maximalnej
povolenej kreditnej expozicie a trovne, na ktorej sa prijimaju rozhodnutia o akceptacii. Uroven rizika sa
pravidelne kontroluje a vykazuje, nasledne sa o nej diskutuje na Investicnom vybore a na zasadnutiach
predstavenstva spolo¢nosti.

Riziko narastu kreditného rozpitia reprezentuje riziko volatility kreditného rozpétia alebo zhorSenie
solventnosti protistrany merané kreditnym ratingom napr. riziko zmeny kreditného ratingu.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Spolo¢nost’ nebude schopna splnit’ svoje zavizky v €ase ich splatnosti, alebo iba
za predpokladu neprimeranych nakladov.

Spolocnost’ aktivne riadi nestlad v splatnosti aktiv a pasiv a riadenie rizika likvidity je su¢astou ALM. Ako
forma riadenia je vyuZivané najmid parovanie mesacnej splatnosti finan¢nych aktiv ako aj finan¢nych
zavizkov, technickych aj netechnickych.

Tieto ukazovatele st pravidelne vyhodnocované na mesa¢nom Investicnom vybore Spolo¢nosti. Riziko
likvidity je pre Spolocnost’ malé.

2.23 Reklasifikdacia vykazu o financnej situdcii k 31.12.2015 a vykazu ziskov a strdat a iného
komplexného vysledku za rok konciaci sa 31.12.2015

Spolo¢nost’ v roku 2016 prehodnotila prezenticiu uctovnej zavierky. Na zaklade preskimania zmenila
prezentaciu niektorych poloziek vo vykaze o financnej situdcii a vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného
vysledku. Zmena prezentacie je v sulade s IFRS a poskytuje spolahlivé a relevantnejSie informacie
pouzivatel'om i¢tovnej zavierky.

Z dévodu zmeny prezentacie ctovnej zavierky boli reklasifikované porovnatel'né tidaje vo vykaze o financ¢nej
situacii k 31.12.2015 a vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku za rok konc¢iaci sa 31.12.2015.
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Vysvetlivky k reklasifikdciam vo vykaze o financnej situdcii:

1. Spolocnost’ reklasifikovala polozky z ukonéenych podielovych fondov z “rezerv na poistenia” do
polozky “zéavézky z poistenia”.

(tis. EUR) 31.12.2015 Zmena 31.12.2015

Poznamka Pred tipravou prezentacie Po tiprave
Rezervy z poistenia 17 150 306 (2 983) 147 323
Zavazky z poistenia 19 8 394 2983 11 377

Vysvetlivky k reklasifikaciam vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku:

2. Spolocnost’ reklasifikovala polozky z ukoncenych podielovych fondov z polozky “zmena stavu rezerv
na poistné plnenia ” do polozky “poistné plnenia”.

(tis. EUR) Poznamka 31.12.2015 Zmena 31.12.2015

Pred tipravou prezentacie Po uprave
Poistné plnenia 26 (49 404) (2 983) (52 387)
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia 26 (3011) 2983 (28)
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3 Dlhodoby nehmotny majetok
Ostatny nehmotny Obstaranie dlhodobého
(tis. EUR) Softvér majetok nehmotného majetku SPOLU
Obstaravacia cena k 1.1.2015 5605 130 178 5913
Opravky (3559) (130) - (3689)
Cista uétovna hodnota k 1.1.2015 2 046 - 178 2224
Rok 2015
Pociatocny stav: €istad uctovna
hodnota 2 046 - 178 2224
Prirastky - - 245 245
Ubytky (CUH) - - - -
Presun medzi kategériami 353 - (353) -
Odpisy (385) - - (385)
Cista uétovna hodnota 2014 - 70 2 084
Obstaravacia cena k 1.1.2016 5958 130 70 6 158
Opravky (3 944) (130) - (4074)
Cista uétovna hodnota k 1.1.2016 2014 - 70 2084
Rok 2016
Pociatocny stav: Cista i€tovna
hodnota 2014 - 70 2084
Prirastky - - 385 385
Ubytky (CUH) - - - -
Presun medzi kategériami 291 - (291) -
Odpisy (485) - - (485)
Cist4 ctovna hodnota 1820 - 164 1984
Obstaravacia cena k 31.12.2016 6 249 130 164 6 543
Opravky (4 429) (130) - (4 559)
Cista uétovna hodnota 1820 - 164 1984
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4 Dlhodoby hmotny majetok
Obstaranie
Stroje, Nabytok  dlhodobého
Budovy, haly  pristrojea  a dopravné hmotného
(tis. EUR) astavby zariadenia  prostriedky majetku  SPOLU
Obstaravacia cena k 1.1.2015 275 1952 881 214 3322
Opravky (109) (1672) (849) - (2 630)
Cista Gi¢tovna hodnota k 1.1.2015 166 280 32 214 692
Rok 2015
Pociato¢ny stav: ¢ista u¢tovna hodnota 166 280 32 214 692
Prirastky - - - 87 87
Ubytky (CUH) - - - - -
Presun medzi kategoriami 17 184 5 (211) (5)
Odpisy (50) (144) (14) - (208)
Cista uétovna hodnota 133 320 23 90 566
Obstaravacia cena k 1.1.2016 292 2136 886 90 3404
Opravky (159) (1 816) (863) - (2 838)
Cista Gi¢tovna hodnota k 1.1.2016 133 320 23 90 566
Rok 2016
Pociato¢ny stav: ¢ista u¢tovna hodnota 133 320 23 90 566
Prirastky - - - 169 169
Ubytky (CUH) ) - - - )
Presun medzi kategoriami 23 108 11 (142) -
Odpisy (53) (166) (16) - (235)
Cista aétovna hodnota 101 262 18 117 498
Naklady na obstaranie k 31.12.2016 313 2 244 897 117 3571
Opravky (212) (1982) (879) - (3073)
Zostatkova hodnota 101 262 18 117 498
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5 Investicie drzané do splatnosti
(tis. EUR) 2016 2015
Statne dlhopisy 41 502 41618
Hypotekarne zalozné listy 7709 7718
SPOLU 49 211 49 336

Na zéklade IAS 39 a IFRS 7 — Zmena klasifikacie finan¢nych aktiv, Spolo€nost’ k 1. julu 2012 reklasifikovala
urcitu Cast’ finanénych aktiv k dispozicii na predaj do portfolia investicii drzanych do splatnosti v realnej
hodnote vo vyske 68 246 tis. EUR, rovnajtcej sa ich G¢tovnej hodnote. Spolo¢nost’ sa rozhodla vytvorit’
kategoriu investicii drzanych do splatnosti na odporucanie jej akcionara KBC Insurance. Dévodom bolo
najmé znizenie dopadu volatility trhovych cien cennych papierov na kapitalové poziadavky Spoloc¢nosti.
Spolo¢nost’ presunula cenné papiere, ktoré nesit minimalne kreditné riziko (hlavne $tatne dlhopisy Slovenskej
republiky a hypotekarne zalozné listy najvacsich slovenskych bank) a ma zamer aj schopnost’ drzat’ presunuté
cenné papiere do ich splatnosti.

6 Financné aktiva K dispozicii na predaj

(tis. EUR) 2016 2015
Statne dlhopisy 66 732 63 985
Korporatne dlhopisy 54 081 60 559
Hypotekarne zalozné listy 16 048 13 283
Zmenky 42 -
Finand¢né aktiva k dispozicii na predaj v hrubej vyske 136 903 137 827

Ziadne opravné polozky neboli u¢tované v rokoch 2016 and 2015.

7/ Financ¢né aktiva vykazované v realnej hodnote cez vykaz ziskov
a strat

(tis. EUR) 2016 2015
Podielové fondy 456 572
SPOLU 456 572

Na zéklade dodatku k IAS 39 a IFRS 7 — Zmena klasifikacie finan¢nych aktiv, Spolo¢nost’ k 31.3.2009
zmenila klasifikiciu vybraného majetku z portfolia na obchodovanie do portfolia finanénych aktiv
k dispozicii na predaj, v realnej hodnote 92 889 tis. EUR, ktora bola zaroven zhodna s jej i¢tovnou hodnotou.
V sulade s tymto dodatkom Spolo¢nost’ identifikovala finanény majetok, pri ktorom sa zmenil imysel, a ktory
viac nebol drzany s cielom predat ho v kratkom case. Pri zmene klasifikdcie majetku z portfélia na
obchodovanie Spolo¢nost’ zhodnotila, ze zhorSena situacia na finanénych trhoch predstavovala zriedkavy
pripad (,rare circumstances"), pre ktory bola zmena klasifikdcie z portfolia na obchodovanie povolena.
K 31.12.2016 je redlna a zarovei aj uctovna hodnota preklasifikovaného finanéného majetku vo vyske 34 181
tis. EUR (2015: 36 969 tis. EUR).
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Ak by sa zmena klasifikacie neuskuto¢nila, hodnota, ktora by bola vykazana vo vykaze ziskov a strat a iného
komplexného vysledku v obdobi po zmene klasifikacie by bola:

Zisky/(straty), ktoré by boli zau¢tované vo Vykaze ziskov a strat a iného
komplexného vysledku, ak by majetok nebol reklasifikovany

(tis. EUR) 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Reklasifikacia z portfolia
finanénych aktiv vykazovanych v
realnej hodnote cez vykaz ziskov a
strat do portfélia na predaj

SPOLU 2244 2081 (1336) 8810 (262) 4855  (821) 741

2244 2081 (1336) 8810 (262) 4855  (821) 741

Zmaturovany a predany finanény majetok po zmene klasifikacie z portfolia na obchodovanie do portfolia
finan¢nych aktiv k dispozicii na predaj predstavuje menovita hodnotu 43 374 tis. EUR (2015: 39 855 tis.
EUR).

8 Financné aktiva — hierarchia realnej hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa prijala pri predaji aktiva alebo zaplatila pri prevode zavizku v riadnej
transakcii medzi trhovymi t¢astnikmi k datumu ocenenia. Ak boli k dispozicii trhové ceny, pouzili sa na ucely
ocenenia. V ostatnych pripadoch sa pouzili interné oceniovacie modely, najmid metdoda diskontovanych
penaznych tokov.

Spolo¢nost’ pouziva nasledovnil hierarchiu na stanovenie a vykazovanie realnej hodnoty financnych
inStrumentov:

Uroveti 1 — K stanoveniu redlnych hodnét finanénych aktiv a finanénych zavizkov sa vyuzivaju zverejnené
kotacie na aktivnych trhoch, pokial’ st k dispozicii. Trhové precenenie sa ziskava pouzitim cien identického
aktiva alebo pasiva, ¢o znamena, Ze pri preceneni sa nevyuziva ziaden model. Redlne hodnoty finan¢nych
aktiv a zavizkov, ktoré su obchodované na aktivnych trhoch, vychadzaju z kétovanych trhovych cien alebo
z cien vyhlasenych dilermi. K stanoveniu realnych hodnét ostatnych finanénych nastrojov Spolo¢nost’ a
vyuziva ocefniovacie techniky.

Uroveti 2 — Ocetiovacie techniky zaloZené na trhovych vstupoch priamych (napriklad ceny) alebo nepriamych
(napriklad odvodené z cien). Tato kategoria zahriiuje financné nastroje oceiiované kotovanymi trhovymi
cenami pre podobné finanéné nastroje; ocenované kotovanymi cenami pre identické alebo podobné finanéné
nastroje na trhoch, ktoré si povaZzované za menej aktivne alebo ocenované inymi ocenovacimi technikami,
u ktorych st vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorované na trhoch.

Urovei 3 — Ocefovacie techniky zalozené na vyznamnych netrhovych vstupoch. Tato kategoria predstavuje
vSetky finan¢né nastroje, u ktorych ocenovacie techniky zahriuju vstupy, ktoré nie si zalozené na
pozorovatelnych trhovych datach a u ktorych maji netrhové vstupy vyznamny dopad na ich precenenie.
Kategoria obsahuje finan¢né nastroje oceniované kdtovanymi cenami pre podobné financné néstroje, ktoré je
nutné upravit’ o vyznamné netrhové tpravy a predpoklady, ktoré odrazaji rozdiely medzi danymi finanénymi
nastrojmi.

Klasifikacia finanénych nastrojov v ramci hierarchie na stanovenie a vykazovanie realnej hodnoty nie je
staticka. Finan¢né nastroje sa mozu prestvat’ medzi jednotlivymi Groviiami z réznych dévodov:
- Zmeny na trhu — trh sa moze stat’ neaktivnym (presun z Grovne 1 do urovne 2, resp. 3). V dosledku
toho mbze dojst’ k zmene pozorovate'nych dat na nepozorovatelné (mozny presun z urovne 2 do
urovne 3).
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- Zmeny v modeloch — aplikacia nového modelu, ktory vyuziva vstupy zaloZené na pozorovatelnych
datach alebo znizuje dopad nepozorovatel'nych faktorov na realnu hodnotu (mozny presun z urovne
3 do trovne 2).

- Zmena citlivosti — citlivost’ jednotlivych vstupov na readlnu hodnotu sa moze v Case menit’.
Nepozorovatel'né vstupy, ktoré mali vyznamny vplyv na stanovenie redlnej hodnoty, sa mozu stat’
nevyznamnymi a opacne. V dosledku toho by sa zmenila kategorizacia z trovne 3 do trovne 2, resp.
opacne.

Vzhl'adom na dynamicku podstatu realnej hodnoty finan¢ného nastroja, Spolo¢nost’ pravidelne vyhodnocuje,
¢i doslo k zmenam v pozorovatelnosti vyznamnych vstupov pri ocefiovani finanéného nastroja.

Najlepsim ukazovatel'om realnej hodnoty je cena, ktori mozno ziskat' na aktivnom trhu. Ak sa daju ziskat
udaje o cenach na aktivnom trhu, pouzivaju sa. Na ur¢enie realnej hodnoty sa pouzivaji hlavne externé zdroje
informadcii (napriklad ceny na burzich alebo cenové ponuky brokerov). Ak nie s k dispozicii trhové ceny,
realna hodnota sa odvodi pomocou ocenovacich modelov, ktoré vychadzaju zo zistitel'nych vstupnych udajov.

Oceiovacie techniky zahrituji modely cistej sucasnej hodnoty, modely diskontovanych petiaznych tokov,
porovnanie s podobnymi finan¢nymi nastrojmi, pre ktoré¢ existuju dostupné trhové ceny a d’alSie ocenovacie
modely. Predpoklady a vstupy do oceniovacich modelov zahriiuju bezrizikovi Grokova sadzbu, referenéni
urokovu sadzbu, tverové rozpitie a d’alSie prémie vyuzivané pri odhade diskontnych sadzieb, cien dlhopisov
a akcii, dalej kurzov cudzich mien, cien akcii a hodnoty akciovych indexov a ocCakavanej volatility
a korelacie. Ciel'om ocenovacich technik je dospiet’ k urCeniu realnej hodnoty, ktora odrdza hodnotu
finan¢ného nastroja ku koncu uc¢tovného obdobia tak, ako by cena bola stanovena na trhu za beznych
podmienok.

Ak pri stanoveni realnej hodnoty finanénych nastrojov Spolocnost’ nema k dispozicii ziaden oceniovaci model,
resp. nie je overeny entitou nezavislou od obchodnej jednotky, vyuziva ceny prevzaté od tretich stran.
Pozorovatelnost’ parametrov vstupujucich do modelu od tretich stran nie je mozné posudit’ v pripade, Ze
Spolo¢nost’ nema pristup k informaciam o modeli. Z tohto dévodu finanéné nastroje, ktorych realne hodnoty
vychadzaju z cien ziskanych od stran nezavislych od Spolo¢nosti (tretie strany), su zaradené do Girovne 3.

CSOB Asset Management a. s. Investi¢ni spole¢nost je externy poskytovatel’ sluzieb. Utvar riadenia rizika
spolo¢nosti CSOB Asset Management a. s. Investiéni spole¢nost poskytuje ratingy cennych papierov
drzanych v portfoliach Spolo¢nosti a taktiez sa spolupodiel’a spolu s Gitvarom riadenia portfolia CSOB Asset
Management a. s. Investi¢ni spolecnost na stanovovani ocenovacich modelov. Implementaciu ocenovacich
modelov zabezpeduje middle-office spolonosti CSOB Asset Management a. s. Investiéni spoloénost.
Rozdelenie zodpovednosti je nastavené tak, aby sa zaru€ila nezavislost’ celého procesu ocefiovania.

Spolo¢nost’ pri stanoveni realnej hodnoty finan¢nych aktiv vychadzala z nasledujucich predpokladov
a metod:

a) Realna hodnota finanénych aktiv ocenenych v amortizovanych hodnotach
Nasledujuca tabul'’ka uvaddza porovnanie realnej hodnoty stivahovych poloziek s ich t¢tovnou hodnotou.

U&tovna hodnota Redlna hodnota U&tovna hodnota Realna hodnota

(tis. EUR) 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Financné aktiva

Investicie drzané do splatnosti 49 211 60 930 49 336 60 646
Terminované vklady 14 713 14 713 16 111 16 111
Peniaze a beZzné ¢ty v bankach 8 754 8 754 9337 9337
SPOLU 72678 84 397 74784 86 094
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Nasledujtica tabulka predstavuje irovne hierarchie urcenia realnej hodnoty pre financné aktiva a zavizky
ocenené v amortizovanej hodnote k 31.12.2016:

(tis. EUR) Uroveii 1 Uroveii 2 SPOLU
Financ¢né aktiva

Investicie drzané do splatnosti 49 259 11671 60 930
Terminované vklady - 14713 14 713
Peniaze a bezné Gcty v bankach 8 754 - 8 754
SPOLU 58 013 26 384 84 397

Nasledujuca tabul’ka predstavuje tirovne hierarchie urcenia redlnej hodnoty pre financné aktiva a zavizky
ocenené v amortizovanej hodnote k 31.12.2015:

(tis. EUR) Urove 1 Uroven 2 SPOLU
Financ¢né aktiva

Investicie drzané do splatnosti 48 953 11 693 60 646
Terminované vklady - 16 111 16 111
Peniaze a bezné uéty v bankach 9 337 - 9 337
SPOLU 58 290 27 804 86 094

Investicie drZzané do splatnosti

Reélne hodnoty cennych papierov drzanych do splatnosti su zaloZzené na cenach dostupnych na trhu, ktoré st
podl'a dostupnosti pouzité v poradi: Burza cennych papierov a Modul tvorcov trhu. Ak nie st k dispozicii
ziadne kotované trhové ceny, redlne hodnoty cennych papierov st stanovené na zaklade expertnych cien.
Expertné ceny st vypocitané pomocou modelu diskontovanych penaznych tokov. Diskontné sadzby su
stanovené na zaklade vynosovej swapovej krivky v danej mene. K danej sadzbe je pridana kreditna marza pre
konkrétny cenny papier. Kreditna marza je stanovena na zaklade odborného tisudku. Pri jej stanoveni sa berie
do uvahy trhové rozpitie u podobnych, najaktivnejsie obchodovanych emisii, relativna hibka trhu a vel’kost’
drzanej pozicie.

Realna hodnota hypotekarnych zaloznych listov, ktorych cena nie je dostupna na trhu, sa ziska na zaklade
expertnej ceny, ktorej vypocet je zaloZzeny na krivke Slovenskych Statnych dlhopisov upravenej o pomer
uverového rozpdtia, odvodeného z realizovanych obchodov prostrednictvom burzy cennych papierov
(,,BCPB*) a uverového rozpitia materskej spolo¢nosti emitujicej banky. Expertnad cena pre urcenie realnej
hodnoty ostatnych cennych papierov je ziskavana metédou porovnatel'nych dlhopisov.

Terminované vklady a bezné Géty
Uétovna hodnota beznych tiétov a kratkodobych terminovanych vkladov sa rovna ich realnej hodnote. Realna

hodnota dlhodobych terminovanych vkladov je stanovena ako sucasna hodnota diskontovanych buducich
penaznych tokov aktualne pouzivana na medzibankovom trhu.
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b) Finan¢né aktiva precefiované na realnu hodnotu

Nasledujuca tabulka predstavuje analyzu financnych aktiv a zdvézkov uctovanych v realnej hodnote podla
urovne hierarchie urcenia realnej hodnoty k 31.12.2016:

(tis. EUR) Uroveii 1 Uroveii 2 SPOLU
Finané¢né aktiva

Financné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Podielové fondy - 456 456
Spolu - 456 456

Financné aktiva k dispozicii na predaj

Statne dlhopisy 60 698 6034 66 732
Korporatne dlhopisy 14 721 39 360 54 081
Hypotekarne zalozné listy - 16 048 16 048
Zmenky - 42 42
Spolu 75419 61484 136 903

Financné umiestnenie v mene poistenych

KBC fondy - 53 496 53 496
CSOB fondy - 5971 5971
CSOB penazné fondy - 62 369 62 369
Spolu - 121 836 121 836
Financné aktiva spolu 75419 183 776 259 195

Nasledujuca tabulka predstavuje analyzu financnych aktiv a zdvézkov uctovanych v realnej hodnote podla
urovne hierarchie urcenia realnej hodnoty k 31.12.2015:

(tis. EUR) Uroveii 1 Urovei 2 SPOLU
Finan¢né aktiva

Financné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Podielové fondy - 572 572

Spolu - 572 572

Financné aktiva k dispozicii na predaj

Statne dlhopisy 62 852 1133 63 985
Korporatne dlhopisy 12 245 48 314 60 559
Hypotekarne zalozné listy - 13 283 13 283
Spolu 75 097 62 730 137 827

Financné umiestnenie v mene poistenych

KBC fondy - 46 420 46 420
CSOB fondy - 4784 4784
CSOB penazné fondy - 64 123 64 123
Spolu - 115 327 115 327
Financné aktiva spolu 75 097 178 629 253 726
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Presuny medzi uroviiou 1 a uroviiou 2
V roku 2016 a 2015 Spolo¢nost’ neuskuto¢nila ziadne presuny medzi Groviiou 1 a 2.

K 31.12.2016 a 31.12.2015 Spolo¢nost’ nemala Ziadne finanéné aktiva, ktoré by boli klasifikované do urovne
3 v hierarchii redlnej hodnoty.

Dlhové cenné papiere
Bola pouzita rovnaka metoda oceniovania ako je uvedené v poznamke 8a) pre investicie drzané do splatnosti.
Podielové fondy

V pripade podielovych fondov je cena stanovena nasledovne: CSOB cena, KBC cena a ak nie st k dispozicii,
je pouzita cena z Bloombergu.

9 Finan¢né umiestnenie v mene poistenych

(tis. EUR) 2016 2015
KBC fondy 53 496 46 420
CSOB fondy 5971 4784
CSOB penazné fondy 62 369 64 123
SPOLU 121 836 115 327

10 Terminované vklady

(tis. EUR) 2016 2015
Terminované vklady v CSOB banke 14 713 16 111
Z toho: kratkodobé terminované vklady 10 126 8 248
SPOLU 14 713 16 111

11 Aktiva zo zaistenia

(tis. EUR) 2016 2015
Podiel zaistovatel'a na rezervach na poistné budtcich obdobi 108 79
Podiel zaistovatel’a na rezervach na poistné plnenia 569 520
SPOLU 677 599
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Zivotné  NeZivotné
(tis. EUR) Poznimka poistenie poistenie
K 1.1.2015 - 72
Tvorba 22b) - 1903
Rozpustenie 22b) - (1.896)
K 31.12.2015 - 79
Tvorba 22b) - 866
Rozpustenie 22h) - (837)
Podiel zaist’ovatel’a na rezervach na poistné
buducich obdobi K 31.12.2016 - 108
K 1.1.2015 12 222
Tvorba 26d) 20 490
Rozpustenie 26d) (26) (198)
K 31.12.2015 6 514
Tvorba 26d) 417 200
Rozpustenie 26d) (308) (260)
Podiel zaistovatel’a na rezervach na poistné plnenia K 31.12.2016 115 454
Aktiva zo zaistenia spolu K 31.12.2015 6 593
Aktiva z0 zaistenia spolu K31.12.2016 115 562
12 Dane
Od 1. janudra 2017 sa v Slovenskej republike meni sadzba dane z prijmov z 22 % na 21 %.
a) Struktura dafiovych pohl'adavok a zavizkov k 31. decembru 2016 a 2015 je nasledovna:
2016 2016 2015 2015
(tis. EUR) PohPadavky Zaviazky PohPadavky Zavazky
Dan z prijmov splatna 404 - - 454
Daii z prijmov odlozena - 257 253 -
SPOLU 404 257 253 454
b) Odlozena dan je vypocitana zo vSetkych docasnych rozdielov medzi i€tovnou a daitovou hodnotou
aktiv a zavdzkov nasledovne:
(tis. EUR) 2016 2015
Nedanové rezervy (IBNR) 3211 3805
Cenné papiere - precenenie vo vlastnom imani (4 255) (4 436)
Casové rozlienie 231 315
Opravné polozky k pohl'adavkam z poistenia 376 380
Ostatné 180 189
OdloZena dafova pohladivka (257) 253
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C) Odsuhlasenie zisku Spolo¢nosti pred zdanenim s vyskou skutoénej dane z prijmov pravnickych oséb
je nasledovné:
(tis. EUR) 2016 2015
Splatna dan (22 %) 2047 2 352
Odlozen daii 691 (171)
Osobitny odvod 86 70
Daii celkom 2824 2251
Prevod od teoretickej k zauctovanej dani z prijmov:
(tis. EUR) 2016 2015
Zisk pred zdanenim 11 697 9992
Dan z prijmov* 2971 2538
Danovo neuznatel'né naklady 3280 2 356
Vynosy nepodliehajice dani (3726) (2 745)
Osobitny odvod neuplatneny na zisk do 3 miliénov EUR roé¢ne 102 102
Dopad zmeny sadzby dane 197 -
Daiiovy naklad 2824 2251

*Dat z prijmov vypocitana sadzbou dane a sadzbou osobitného odvodu z podnikania v regulovanych odvetviach (2016: 25,4%, 2015: 25,4%).

13 Pohladavky z poistenia

(tis. EUR) 2016 2015
Vodi poistenym 6 422 5526
Voci sprostredkovatel'om 142 199
Z0 zaistenia 97 84
Pohladavky z poistenia v hrubej vyske 6 661 5 809
Vodi poistenym (1 663) (1578)
Vodi sprostredkovatel'om (128) (149)
Opravné polozky k pohPadavkam z poistenia (1791) (1727)
Voci poistenym 4759 3948
Voci sprostredkovatel'om 14 50
Z0 zaistenia 97 84
PohPadavky z poistenia v ¢istej vySke 4 870 4082

14 Obstaravacie naklady na poistné zmluvy

(tis. EUR) 2016 2015
Casové rozlienie obstaravacich nakladov - Zivotné poistenie 685 769
Casové rozlienie obstaravacich nakladov - neZivotné poistenie 1858 1679
SPOLU 2 543 2448
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(tis. EUR) Poznamka 2016 2015
Na zaciatku obdobia 2448 2175
Tvorba pocas roka 28 7698 6 980
Rozpustenie poc¢as roka 28 (7 603) (6 707)
Na konci obdobia 2543 2448
15 Ostatné aktiva
(tis. EUR) 2016 2015
Ostatné finanéné aktiva
Ostatné pohl'adavky v hrubej vyske 4331 232
Opravné polozky k pohl'adavkam (19) (19)
Ostatné nefinancné aktiva
Naklady buducich obdobi 488 512
SPOLU 4 800 725
16 Peniaze a bezné uc¢ty v bankach
(tis. EUR) 2016 2015
Bezné ucty 8 754 9337
Bez blokovanych poloZiek 8571 9154
SPOLU 8 754 9337
17 Rezervy z poistenia
(tis. EUR) 2016 2015
Po tiprave
Technicka rezerva na poistné buducich obdobi a na neukoncené rizika 13111 11511
Technicka rezerva na poistné plnenia 30014 30 147
Technicka rezerva na Zivotné poistenie 105 559 105 580
Technicka rezerva na poistné prémie a zlavy 93 85
SPOLU 148 777 147 323
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Zivotné NeZivotné
(tis. EUR) Poznamka poistenie poistenie
K 1.1.2015 610 10 204
Tvorba 22a) 368 41032
Rozpustenie 22a) (334) (40 369)
K 31.12.2015 644 10 867
Tvorba 224) 427 49 054
Rozpustenie 22a) (390) (47 491)
Technicka rezerva na poistné budicich obdobi
a na neukoncené rizika K 31.12.2016 681 12 430
K 1.1.2015 2 606 27308
Tvorba 26¢) 7780 31081
Rozpustenie 26¢) (6 917) (31 711)
K 31.12.2015 3469 26 678
Tvorba 26¢) 7269 38 009
Rozpustenie 26¢) (7 158) (38 253)
Technicka rezerva na poistné plnenia K 31.12.2016 3580 26434
K 1.1.2015 124749 -
Tvorba 17 947 -
Rozpustenie (37 116) -
K 31.12.2015 105 580 -
Tvorba 15531 -
Rozpustenie (15 552) -
Technicka rezerva na Zivotné poistenie K 31.12.2016 105 559 -
K 1.1.2015 - 69
Tvorba - -
Rozpustenie - 16
K 31.12.2015 - 85
Tvorba - -
Rozpustenie - 8
Technicka rezerva na poistné prémie a zl'avy K'31.12.2016 - 93
K 1.1.2015 - 1575
Tvorba - 100
Rozpustenie - (1675)
K 31.12.2015 - -
Tvorba - -
Rozpustenie - -
Rezervy z poistenia spolu K 31.12.2015 109 693 37630
Rezervy z poistenia spolu K 31.12.2016 109 820 38957
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18 Rezerva na finan¢né umiestnenie v mene poistenych a Finan¢né
zavizky z investiénych zmlav

(tis. EUR) 2016 2015
Technicka rezerva na finan¢né umiestnenie v mene poistenych 121 339 114 846
Finan¢né zavizky z investi¢nych zmlav 497 481
SPOLU 121 836 115 327
(tis. EUR) Zivotné poistenie
K 1.1.2015 96 118
Tvorba 33 461
Rozpustenie (14 252)
K 31.12.2015 115 327
Tvorba 33033
Rozpustenie (26 524)
SPOLU K 31.12.2016 121 836

19 ZavizKky z poistenia

(tis. EUR) 2016 2015

Po uprave
Vodi poistenym 10541 9824
Vo¢i sprostredkovatel'om 1244 1222
Zo zaistenia 286 331
SPOLU 12 071 11 377

20 Vynosy buducich obdobi

(tis. EUR) 2016 2015
Financné vynosy buducich obdobi
Predplatené poistné - Zivotné poistenie 317 342
Predplatené poistné - nezivotné poistenie 529 719

Nefinancné vynosy budicich obdobi
Casové rozlidenie provizii od zaistovatel'a 15 10

SPOLU 861 1071
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21 Ostatné zavizky
(tis. EUR) 2016 2015
Ostatné finanéné zdavizky
Ostatné fiskalne zavézky 167 170
Z obchodného styku 1322 2436
Ostatné nefinanéné zavizky
Mzdové a socialne naklady 2037 2249
Zamestnanecké pozitky a iné zamestnanecké fondy 305 256
SPOLU 3831 5111
22 Cisté zasliZené poistné
a) Predpis poistného
(tis. EUR) Poznamka 2016 2015
Zivotné poistenie 51 399 51 635
Nezivotné poistenie 34 041 29 824
Zmena stavu technickej rezervy na poistné buducich obdobi
a na neukonéené rizika 17 (1 600) (698)
SPOLU 83 840 80 761
b) Poistné postipené zaistovatel'om
(tis. EUR) Poznamka 2016 2015
Zivotné poistenie (69) (80)
Nezivotné poistenie (1872) (1 690)
Zmena stavu technickej rezervy na poistné buducich obdobi 11 29 7
SPOLU (1912) (1763)
C) Cisté zasluzené poistné
(tis. EUR) 2016 2015
Zivotné poistenie 51 330 51 555
Nezivotné poistenie 32169 28 134
Zmena stavu technickej rezervy na poistné buducich obdobi
a na neukonéené rizika (1571) (691)
SPOLU 81 928 78 998
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23 Vynosy z finanénych aktiv
(tis. EUR) 2016 2015
Vynosy z terminovanych vkladov, beznych ctov a poziciek 94 (19)
Urokovy vynos z terminovanych vkladov 91 (30)
Urokovy vynos z beznych uétov 3 11
Vynosy z finan¢nych aktiv k dispozicii na predaj 4 460 4679
Urokovy vynos z dlhovych cennych papierov 4 460 4679
Vynosy z investicii drzanych do splatnosti 2150 2 315
Urokovy vynos z dlhovych cennych papierov 2150 2315
SPOLU 6 704 6 975
24 Prijaté provizie a poplatky
(tis. EUR) 2016 2015
Prijaté provizie za Zivotné poistenie 200 198
Prijaté provizie za nezivotné poistenie 147 106
SPOLU 347 304
25 Ostatné vynosy
(tis. EUR) 2016 2015
Ostatné technické vynosy — zivotné poistenie 47 30
Ostatné technické vynosy — nezivotné poistenie 132 121
Ostatné netechnické vynosy 49 18
SPOLU 228 169
26 Cisté poistné plnenia
a) Poistné plnenia
(tis. EUR) 2016 2015
Po tiprave
Zivotné poistenie (35 382) (42 912)
Nezivotné poistenie (10 564) (9 475)
SPOLU (45 946) (52 387)
b) Podiel zaistovatela na poistnych plneniach
(tis. EUR) 2016 2015
Zivotné poistenie 314 14
Nezivotné poistenie 42 71
SPOLU 356 85
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C) Zmena stavu rezerv na poistné plnenia
(tis. EUR) Poznamka 2016 2015
Po uprave
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia v Zivotnom poisteni 17 (111) (863)
Tvorba (7 269) (7 780)
Rozpustenie 7158 6917
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia v nezivotnom poisteni 17 244 630
Tvorba (38 009) (31 081)
Rozpustenie 38 253 31711
Zmena stavu rezerv na regresy 22 205
Tvorba 2651 3182
Rozpustenie (2 629) (2977)
SPOLU 155 (28)
d) Podiel zaistovatel’a na rezervach na poistné plnenia
(tis. EUR) Poznamka 2016 2015
Podiel zaistovatel'a na rezervach na poistné plnenia v Zivotnom poisteni 11 109 (6)
Tvorba 417 20
Rozpustenie (308) (26)
Podiel zaistovatel’a na rezervach na poistné plnenia v nezivotnom poisteni 11 (60) 292
Tvorba 200 490
Rozpustenie (260) (198)
Podiel zaistovatel'a na rezervach na regresoch - 6
Tvorba 5) (56)
Rozpustenie 5 62
SPOLU 49 292
27 Zmena rezerv na investi¢né zZivotné poistenie
(tis. EUR) 2016 2015
Zmena stavu ostatnych rezerv v Zivotnom poisteni (6 473) (100)
Tvorba (48 564) (51 468)
Rozpustenie 42 091 51 368
Zmena stavu ostatnych rezerv v nezivotnom poisteni (8) 1559
Tvorba - (100)
Rozpustenie (8) 1659
SPOLU (6 481) 1459
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28 Platené provizie a poplatky z poistenia

(tis. EUR) Poznamka 2016 2015
Platené provizie za Zivotné poistenie (2 835) (2871)
Zmena Casovo rozliSenych obstaravacich nakladov 14 (84) 4)
Platené provizie za neZivotné poistenie (5 615) (4 925)
Zmena casovo rozliSenych obstaravacich nakladov 14 179 277
SPOLU (8355 (7 523)

29 Zisk z predaja a precenenia finanénych aktiv a znizenie hodnoty
finan¢nych aktiv

(tis. EUR) 2016 2015
Zisk z predaja dlhovych cennych papierov 392 -
Zisk z precenenia podielovych listov 356 120
Zisk z precenenia finanéného umiestnenia investovaného v mene poistenych 2 559 2 455
SPOLU 3307 2575

30 Ostatné prevadzkové naklady

(tis. EUR) 2016 2015
Marketing (946) (800)
Naklady na podporu predajnej siete (647) (585)
Ostatné obstaravacie naklady (261) (580)
Personalne naklady (10 244) (9 628)
Skolenia a vzdelavanie (131) (103)
Cestovné naklady (494) (498)
Najomné a naklady s tym stvisiace (1 289) (1435)
Kancelarske naklady (129) (103)
IT (1612) (1 552)
Telekomunika¢né sluzby (494) (443)
Reprezenta¢né naklady (106) (113)
Naklady na pravne a auditorské sluzby (216) (271)
Odpisy a amortizacia (720) (593)
Poplatky a prispevky (689) (578)
Poplatky za riadenie portfolia (321) (325)
Clenské (SKP) (201) (1362)
8% zakonny odvod PZP (909) (858)
Ostatné technické nezivotné naklady (673) (655)
Ostatné technické zivotné naklady (332) (281)
SPOLU (20 414) (20 763)

Naklady na Statutarny audit ictovnej zavierky boli v roku 2016 vo vyske 33 tis. EUR (v roku 2015: 38 tis.
EUR) a néklady na audit finan¢nych vykazov pre matersku spolo¢nost boli v roku 2016 vo vyske 33 tis. EUR
(v roku 2015: 38 tis. EUR).

Pocet zamestnancov Spolo¢nosti k 31.12.2016 bol 313 (2015: 304 zamestnancov).
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31 Pohyb opravnych poloziek a odpis aktiv
(tis. EUR) 2016 2015
(Tvorba) / Rozpustenie opravnych poloZiek (64) 125
Odpis pohl'adavok (115) (353)
SPOLU (179) (228)
Opravné polozKky Opravné polozky
k pohPadiavkam z k ostatnym
(tis. EUR) poistenia pohPadavkam SPOLU
Stav k 1.1.2015 1852 19 1871
Tvorba 5089 - 5089
Rozpustenie (5 214) - (5 214)
Stav k 31.12.2015 1727 19 1746
Tvorba 4 860 - 4 860
Rozpustenie (4 796) - (4 796)
Stav k 31.12.2016 1791 19 1810

32 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Na ucely vykazu penaznych tokov zahfnaju penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné zostatky

s pdvodnou dobou splatnosti do 3 mesiacov.

(tis. EUR) Poznamka 2016 2015

Po tiprave
Bezné ucty 16 8571 9154
Terminované vklady 6 701 6 301
SPOLU 15272 15 455
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33 Menova struktura aktiv a zavazkov

Stav aktiv a zavizkov v ¢leneni podl'a meny k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 je nasledovny:

(tis. EUR) EUR usbD CzK SPOLU

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Dlhodoby nehmotny majetok 1984 2084 - - - - 1984 2084
Dlhodoby hmotny majetok 498 566 - - - - 498 566
Investicie drzané do splatnosti 49 211 49 336 - - - - 49 211 49 336
Financ¢né aktiva k dispozicii na predaj 136 903 137 827 ) ) ) ) 136 903 137 827
Finanéné aktiva vykazované v realnej
hodnote cez vykaz ziskov a strat 456 572 - - - - 456 572
Finan¢né umiestnenie v mene poistenych 121 836 115 327 - - - - 121 836 115327
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy 2543 2448 - - - - 2543 2448
Pohl'adavka z odlozenej dane z prijmov - 253 - - - - - 253
Pohl'adavka zo splatnej dane z prijmov 404 - - - - - 404 -
Aktiva zo zaistenia 677 599 - - - - 677 599
Pohl'adavky z poistenia 4870 4082 - - - - 4870 4082
Ostatné aktiva 4 800 725 - - - - 4800 725
Terminované vklady 14713 16 111 - - - - 14713 16 111
Peniaze a bezné uéty v bankach 8 683 9250 10 26 61 61 8 754 9337
Aktiva spolu 347578 339 180 10 26 61 61 347 649 339 267
Rezervy z poistenia 148 777 147 306 - 17 - - 148 777 147 323
Rezerva na finanéné umiestnenie v mene
poistenych a ostatné finan¢né zavizky 121 836 115 327 - - - - 121 836 115 327
Zéavizok z odlozenej dane z prijmov 257 - - - - - 257 -
Zavizok zo splatnej dane z prijmov - 454 - - - - - 454
Zavizky z poistenia 12 067 11373 4 4 - - 12 071 11 377
Vynosy budtcich obdobi 861 1071 - - - - 861 1071
Ostatne zavizky 3809 5076 - - 22 35 3831 5111
ZaviizKky spolu 287 607 280 607 4 21 22 35 287 633 280 663
Cista siivahova pozicia 59 971 58 573 6 5 39 26 60 016 58 604
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34 Riziko likvidity

V nasledujicej tabul’ke sa uvadza analyza aktiv a zavéizkov zatriedenych do skupin podla ich zostatkovej
splatnosti od datumu uctovnej zavierky do zmluvného datumu ich splatnosti. Pre financné zavézky je
vykazany zostatok nediskontovanych zmluvnych splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zaklade
najobozretnejsicho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked’ existujii moznosti pred¢asného splatenia
alebo splatkovy kalendar umoznujici predcasné splatenie. Vynimku tvoria zavizky suvisiace s poistenim,
kde sa berti do tivahy ocakavané pefiazné toky z nich plyntce pri analyzach likvidity. Tie aktiva a zavézky,
ktoré nemajui zmluvna dobu splatnosti, sa vykazuju spolo¢ne v kategorii ,,neurcend splatnost™.

Zostatkova splatnost’ aktiv a zavizkov k 31. decembru 2016 je nasledovna:

Neurcena

(tis. EUR) 0-3 mesiace 3-12 mesiacov 1-5 rokov Nad 5 rokov splatnost’ SPOLU
Aktiva

Investicie drzané do splatnosti - 4319 17 212 27 680 - 49211
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 7620 8629 48 223 72431 - 136 903
Finan¢né aktiva v redlnej hodnote cez vykaz

ziskov a strat 38 58 128 14 218 456
Finanéné umiestnenie v mene poistenych 5500 16 370 82 736 17 230 - 121 836
Aktiva z0 zaistenia 677 - - - - 677
Pohl'adavky z poistenia 4870 - - - - 4870
Ostatné finanéné aktiva - - - - 4312 4312
Terminované vklady v bankach 10 126 1691 2 896 - - 14713
Peniaze a bezné Uty v bankach 8754 - - - - 8 754
Aktiva celkom 37585 31067 151 195 117 355 4530 341732
Zavazky

Rezervy z poistenia 11 659 20 468 39 086 77 564 - 148 777
Rezerva na finanéné umiestnenie v mene
poistenych a ostatné finanéné zavizky 5500 16 370 82 736 17 230 - 121 836
Zavizky z poistenia 12 071 - - - - 12 071
Vynosy buducich obdobi 846 - - - - 846
Ostatné finanéné zaviazky 1489 - - - - 1489
Pasiva celkom 31565 36 838 121 822 94 794 - 285019
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Zostatkova splatnost’ aktiv a zavéizkov k 31. decembru 2015 je nasledovna:
Neurcena
(tis. EUR) 0-3 mesiace 3-12 mesiacov 1-5 rokov Nad 5 rokov splatnost’ SPOLU
Aktiva
Investicie drzané do splatnosti - - 15 290 34 046 - 49 336
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj 4973 1329 58 712 72813 - 137 827
Finan¢né aktiva v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat 66 86 219 21 180 572
Finanéné umiestnenie v mene poistenych 7769 10 702 75 600 21 256 - 115 327
Aktiva zo zaistenia 599 - - - - 599
Pohl'adavky z poistenia 4082 - - - - 4082
Ostatné finan¢né aktiva - - - - 213 213
Terminované vklady v bankach 8248 4351 3429 83 - 16 111
Peniaze a bezné ¢ty v bankich 9337 - - - - 9337
Aktiva celkom 35074 16 468 153 250 128 219 393 333404
Zavazky
Rezervy z poistenia 9817 18 705 38273 80 528 - 147 323
Rezerva na finan¢né umiestnenie v mene
poistenych a ostatné finanéné zavazky 7769 10 702 75 600 21 256 - 115 327
Zavizky z poistenia 11 377 - - - - 11377
Vynosy buducich obdobi 1061 - - - - 1061
Ostatné finanéné zavizky 2 606 - - - - 2 606
Pasiva celkom 32 630 29 407 113 873 101 784 - 277 694
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35 Riziko urokovej miery

Riziko trokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finan¢ného néstroja bude kolisat’ v dosledku zmien
urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ Gro¢enych aktiv sa bude liSit' od splatnosti urocenych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z casového vymedzenia, pocas ktorého je
urokova miera finan¢ného nastroja fixovana vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény néstroj vystaveny
riziku Urokovej miery.

Spolocnost’ pravidelne monitoruje sulad aktiv a zavizkov. Hlavnou metddou pouzivanou na meranie rizika
urokovej miery je ,,Basis Point Value* (,,BPV*). BPV vyhodnocuje, aky vplyv bude mat’ pokles urokovych
sadzieb o desat’ bazickych bodov pozdiz celej krivky na hodnotu portfolia. Spoloénost’ ma materskou
spolo¢nost’ou urcené limity, ktoré st prisne monitorované.

Tiez sa vyuzivaju iné techniky ako su: analyza duracii, analyza r6znych scenarov a testovanie stresovych
scenarov.

Prehl'ad jednotlivych poloziek suvahy podla zmluvnej zmeny turokovej miery k 31. decembru 2016 je
nasledovny:

Neurcena
(tis. EUR) 0-3 mesiace 3-12 mesiacov 1-5 rokov  Nad 5 rokov splatnost’ SPOLU
Aktiva
Investicie drzané do splatnosti - 4319 17 212 27 680 - 49211
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 7620 8629 48 223 72431 - 136 903
Finan¢né aktiva v realnej hodnote cez vykaz ziskov
a strat 38 58 128 14 218 456
Finan¢né umiestnenie v mene poistenych 5500 16 370 82 736 17 230 - 121 836
Aktiva zo zaistenia - - - - 677 677
Pohladavky z poistenia - - - - 4870 4870
Ostatné finan¢né aktiva - - - - 4312 4312
Terminované vklady 10 126 1691 2 896 - - 14713
Peniaze a bezné cty v bankach 8754 - - - - 8754
Aktiva celkom 32038 31 067 151 195 117 355 10 077 341732
Zavizky
Rezervy z poistenia 11 659 20 468 39 086 77 564 - 148 777
Rezerva na finan¢né umiestnenie v mene poistenych
a ostatné finan¢né zaviazky 5500 16 370 82 736 17 230 - 121 836
Zavizky z poistenia - - - - 12071 12071
Vynosy buducich obdobi - - - - 846 846
Ostatné finanéné zavizky - - - - 1489 1489
Pasiva celkom 17 159 36 838 121 822 94 794 14 406 285019
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Prehl'ad jednotlivych poloziek stvahy podla zmluvnej zmeny urokovej miery k 31. decembru 2015 je
nasledovny:

Neurc¢ena

0-3 mesiace 3-12 mesiacov 1-5 rokov Nad 5 rokov splatnost’ SPOLU
Aktiva
Investicie drzané do splatnosti - - 15290 34 046 - 49 336
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj 4973 1329 58 712 72813 - 137 827
Finanéné aktiva v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat 66 86 219 21 180 572
Finanéné umiestnenie v mene poistenych 7769 10 702 75 600 21 256 - 115 327
Aktiva zo zaistenia - - - - 599 599
Pohladavky z poistenia - - - - 4082 4082
Ostatné finanéné aktiva - - - - 213 213
Terminované vklady 8248 4351 3429 83 - 16 111
Peniaze a bezné ucty v bankach 9337 - - - - 9337
Aktiva celkom 30 393 16 468 153 250 128 219 5074 333 404
Pasiva
Rezervy z poistenia 9817 18 705 38273 80 528 - 147 323
Rezerva na finan¢né umiestnenie v mene
poistenych a ostatné finanéné zavazky 7769 10 702 75 600 21 256 - 115 327
Zavazky z poistenia - - - - 11377 11377
Vynosy buducich obdobi - - - - 1061 1061
Ostatné finanéné zaviazky - - - - 2606 2 606
Pasiva celkom 17 586 29 407 113873 101 784 15 044 277 694

V nasledujucej tabul’ke je zobrazena analyza citlivosti na zmenu Grokovych sadzieb o +/- 50 bazickych bodov
a jej vplyv na hospodarsky vysledok a vlastné imanie k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:

+ 50 bp - 50 bp
Vplyv na Vplyvna  Vplyv na
hospodarsky Vplyv na hospodarsky vlastné
K 31. decembru 2016 (tis. EUR) vysledok vlastné imanie vysledok imanie
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj na krytie
rezerv - (4 010) - 4231
Celkovy efekt - (4 010) - 4231
+50 bp -50 bp
Vplyv na Vplyv na  Vplyv na
hospodarsky Vplyv na hospodarsky vlastné
K 31. decembru 2015 (tis. EUR) vysledok  vlastné imanie vysledok imanie
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj na krytie
rezerv - (4 308) - 4 550
Celkovy efekt - (4 308) - 4 550
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36 Kreditné riziko

Nasledujuca tabul’ka uvadza informacie o maximalnej miere uverového rizika finanénych aktiv k 31.12.2016:

Po splatnosti a Individuilne
neznehodnotené znehodnotené
Do splatnosti a 0-1 1-3 3-6 6mes.—1 Viacako
(tis. EUR) neznehodnotené mes. mes. mes rok 1rok| SPOLU
Aktiva

Investicie drzané do splatnosti 49211 - - - - - 49211
Statne dlhopisy 41502 - - - - - 41502
Korporatne dlhopisy™ 7709 - - - - - 7709
Financné aktiva k dispozicii na predaj 136 903 - - - - - 136903
Statne dlhopisy 66 732 - - - - - 66732
Korporatne dlhopisy™ 70171 - - - - - 70171
Aktiva zo zaistenia 677 - - - - - 677
Pohladavky z poistenia** 2 687 632 758 246 123 424 4870
Ostatné finan¢né aktiva 4312 - - - - - 4312
Terminované vklady 14713 - - - - - 14713
Peniaze a bezné ucty v bankach 8 754 - - - - - 8 754
Aktiva celkom 217 257 632 758 246 123 424 219 440

* Vratane hypotekarnych zaloznych listov a zmeniek.
**Pohladavky z poistenia nad 3 mesiace vykazuju individualne znaky znehodnotenia, avSak pre vypocet opravnej polozky spoloénost’ pouziva
Statistické metody na celom portfoliu pohl'adavok.

Nasledujuca tabulka uvadza informacie o maximalnej miere iverového rizika finanénych aktiv k 31.12.2015:

Po splatnosti a Individualne
neznehodnotené znehodnotené
Do splatnostia| 0-1 1-3| 3-6 6mes.—1 Viacako
(tis. EUR) neznehodnotené mes. mes. mes. rok 1lrok| SPOLU
Aktiva

Investicie drzané do splatnosti 49 336 - - - - - 49 336
Statne dlhopisy 41618 - - - - - 41618
Korpordtne dlhopisy* 7718 - - - - - 7718
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 137 827 - - - - - 137827
Statne dlhopisy 63 985 - - - - - 63 985
Korporatne dlhopisy* 73842 - - - - - 73842
Aktiva zo zaistenia 599 - - - - - 599
Pohladavky z poistenia** 2163 604 659 169 121 366 4082
Ostatné finan¢né aktiva 213 - - - - - 213
Terminované vklady 16 111 - - - - - 16 111
Peniaze a bezné ucty v bankach 9 337 - - - - - 9 337
Aktiva celkom 215 586 604 659 169 121 366 217505

* Vratane hypotekarnych zaloznych listov a zmeniek.
**Pohl'adavky z poistenia nad 3 mesiace vykazuju individualne znaky znehodnotenia, avSak pre vypocet opravnej polozky spolo¢nost’ pouziva
Statistické metddy na celom portfoliu pohl'adavok.
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.
CsoOB

Poistoviia

Prehl'ad investicii podl'a ratingov:

K 31. decembru 2016:

(tis. EUR)
Rating AAA  AA+ AA  AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- P-2  Bez klasifikacie
Investicie drzané do splatnosti - 2058 - 4164 35280 - - 7709 - - - -
State dlhopisy - 2058 - 4164 35280 - - - - - - -
Korpordtne dlhopisy* - - - - - - - 7709 - - - -
Finan¢né aktiva k dispozicii na
predaj 4881 - 10947 4006 52402 10430 9,499 44232 506 - - -
State dlhopisy 4881 - 6701 - 44922 2861 3278 4089 - - - -
Korpordatne dlhopisy* - - 4246 4006 7480 7569 6,221 40143 506 - - -
Aktiva zo zaistenia - 79 48 361 83 76 27 2 - 1 - -
Pohladavky z poistenia** - - - - - - - - - - - 2 687*
Ostatné finanéné aktiva - - - - - - - - - - - 4 312**
Terminované vklady - - - - - - - - - - 14713 -
Peniaze a bezné uéty v bankach - - - - - - - - - - 8754 -
SPOLU 4881 2137 10995 8531 87765 10506 9526 51943 506 1 23467 6999
* Ku ditu zostavenia uétovnej zavierky bolo zaplatenych 1 073 tis. EUR.
** Ku diiu zostavenia uétovnej zavierky bolo zaplatenych 4 227 tis. EUR.
K 31. decembru 2015:
(tis. EUR)
Rating AAA  AA+ AA  AA- A+ A A- BBB+ BBB P-2 Bez klasifikacie
Investicie drzané do splatnosti - 2072 4183 - 35363 - - 7718 - - -
Statne dlhopisy - 2072 4183 - 35363 - - - - - -
Korporatne dlhopisy* - - - - - - - 7718 - - -
Finan¢né aktiva k dispozicii
na predaj 4892 - 9182 4570 52007 11623 10216 38371 6966 - -
Statne dlhopisy - - 5214 - 48 419 - 6154 4198 - - -
Korpordtne dlhopisy* 4892 - 3968 4570 3588 11623 4062 34173 6966 - -
Aktiva zo zaistenia - - - - - - - - - - 599
Pohladavky z poistenia** - - - - - - - - - - 2 163*
Ostatné finan¢né aktiva - - - - - - - - - - 213**
Terminované vklady - - - - - - - - - 16111 -
Peniaze a bezné uéty v
bankach - - - - - - - - - 9337 -
SPOLU 4892 2072 13365 4570 87370 11623 10216 46089 6966 25448 2975

* Ku diu zostavenia uétovnej zavierky bolo zaplatenych 599 tis. EUR.
** Ku diu zostavenia u¢tovnej zavierky bolo zaplatenych 11 tis. EUR.

Na zostavenie prehl'adu investicii podl'a ratingov k 31. decembru 2016 a 2015 Spolo¢nost’ pouZila ratingové
kategorie a ratingy zverejnené medzinarodnou ratingovou agenturou Fitch.

V pripade, ze nebol dostupny rating tejto agentury, Spolo¢nost’ pouzila ratingy zverejnené medzinarodnymi
ratingovymi agentirami Moody’s alebo Standard & Poor’s, pricom bola pouzitd nasledovna prevodova

tabulka:
Fitch AAA | AA+ | AA | AA-|A+ | A | A | BBB+ |BB+ | BB |BB-|B+| B |B-|C| F1 F2
Moody's Aaa | Aal | Aa2 | Aa3 | A1 [|A2 | A3 | Baal | Bal | Ba2 | Ba3 [B1 | B2 |B3|C|P-1]| P-2
Standard &Poor's AAA | AA - - A - - BBB BB - - B - - |C| A1 -

Kreditné riziko a riziko zmeny kreditného ratingu je signifikantné.
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Poistoviia
37 Vyvoj poistnych udalosti
Nasledujtica tabul’ka predstavuje vyvoj poistnych udalosti v nezivotnom poisteni k 31.12.2016:
NezZivotné
poistenie
(tis. EUR) Brutto Zaistenie Netto
Celkovy stav zavizkov na zaciatku roka 26 678 (513) 26 165
- z toho nahlasené poistné udalosti 12 157 (481) 11676
- z toho poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené 14 521 (32) 14 489
Tvorba zavizkov na poistné plnenie 38 009 (200) 37 809
- Z dovodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v aktudlnom roku 29 556 (138) 29418
- Z dovodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v minulych rokoch 8 453 (62) 8391
Rozpustenie zavazkov na poistné plnenie (38 253) 260 (37 993)
- Z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v aktudalnom roku (21 793) 131 (21 662)
- z toho vyplatené poistné plnenie (7 761) 38 (7 723)
- Z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v minulych rokoch (16 460) 129 (16 331)
- z toho vyplatené poistné plnenie (3 636) 6 (3 630)
Celkovy stav zavizkov na konci roka 26 434 (453) 25981
- z toho nahldsené poistné udalosti 14 007 (441) 13 566
- z toho poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené 12 427 (12) 12 415
Nasledujuca tabul’ka ukazuje vyvoj poistnych udalosti v nezivotnom poisteni k 31.12.2015:
NeZivotné
poistenie
(tis. EUR) Brutto Zaistenie Netto
Celkovy stav zavizkov na zafiatku roka 27 308 (221) 27 087
- z toho nahldsené poistné udalosti 11 808 (143) 11 665
- z toho poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené 15500 (78) 15 422
Tvorba zavizkov na poistné plnenie 31081 (490) 30591
- Z dovodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v aktudlnom roku 24 529 (126) 24 403
- Z dovodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v minulych rokoch 6 552 (364) 6 188
Rozpustenie zavazkov na poistné plnenie (31 711) 198 (31513)
- Z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v aktudalnom roku (18 157) 74 (18 083)
- 7 toho vyplatené poistné plnenie (7 046) 2 (7 044)
- Z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v minulych rokoch (13 554) 124 (13 430)
- z toho vyplatené poistné plnenie (3 064) 19 (3 045)
Celkovy stav zavizkov na konci roka 26 678 (513) 26 165
- z toho nahldsené poistné udalosti 12 157 (481) 11676
- z toho poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené 14521 (32) 14 489
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Poistoviia
Nasledujuca tabul’ka predstavuje vyvoj poistnych udalosti v Zivotnom poisteni k 31.12.2016:
Zivotné
poistenie
(tis. EUR) Brutto Zaistenie Netto
Celkovy stav zavizkov na zadiatku roka 3469 (6) 3463
- z toho nahlasené poistné udalosti 655 - 655
- z toho poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené 2814 (6) 2 808
Tvorba zavizkov na poistné plnenie 7269 (406) 6 863
- Z dovodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v aktudlnom roku 4670 (115) 4 555
- Z dovodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v minulych rokoch 2599 (291) 2 308
Rozpustenie zavdzkov na poistné plnenie (7 158) 296 (6 862)
- Z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v aktudlnom roku (2 125) 5 (2 120)
- z toho vyplatené poistné plnenie (1 586) 28 (1 558)
- Z dovodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v minulych rokoch (5033) 291 (4742)
- z toho vyplatené poistné plnenie (1861) 286 (1575)
Celkovy stav zavizkov na konci roka 3580 (116) 3464
- z toho nahldsené poistné udalosti 696 (110) 586
- z toho poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené 2 884 (6) 2878
Nasledujuca tabul’ka predstavuje vyvoj poistnych udalosti v Zivotnom poisteni k 31.12.2015:
Zivotné
poistenie
(tis. EUR) Brutto Zaistenie Netto
Celkovy stav zavizkov na zafiatku roka 2 606 (12) 2594
- z toho nahldsené poistné udalosti 564 (6) 558
- z toho poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené 2042 (6) 2036
Tvorba zavizkov na poistné plnenie 7780 (8) 7772
- Z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v aktudalnom roku 5146 (8) 5138
- 2 dovodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v minulych rokoch 2634 - 2634
Rozpustenie zavazkov na poistné plnenie (6917) 14 (6 903)
- Z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v aktudalnom roku (2 286) 8 (2 278)
- 7 toho vyplatené poistné plnenie (1617) 8 (1 609)
- Z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v minulych rokoch (4 631) 6 (4 625)
- z toho vyplatené poistné plnenie (1 701) 6 (1 695)
Celkovy stav zavizkov na konci roka 3469 (6) 3463
- z toho nahlasené poistné udalosti 655 - 655
- z toho poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené 2814 (6) 2 808
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Poistoviia
Vyvoj Sskodovosti v nezivotnom poisteni pred vplyvom zaistenia je nasledovny:
(tis. EUR) pred 2012 2012 2013 2014 2015 2016 SPOLU
Odhad kumulativnych nikladov na
Skody
- na konci roka vzniku poistnej
udalosti 52420 13256 12928 13227 13417 15523 -
- 0 jeden rok neskor 43255 10948 11733 11843 11050 - -
- 0 dva roky neskor 35421 10865 11391 11916 - - -
- o tri roky neskor 30448 10429 11065 - - - -
- 0 Styri roky neskor 28590 10021 - - - - -
- 0 pét rok neskor 27 164 - - - - - -
Aktualny odhad kumulativnych
nakladov na §kody 27164 10021 11065 11916 11050 15523 86739
Kumulativne platby (15651) (8064) (9226) (9990) (9614) (7760) (60305)
Technicka rezerva na poistné plnenia 11513 1957 1839 1926 1436 7763 26434

38 Riadenie kapitalu

Prostrednictvom riadenia kapitidlu Spolo¢nost’ zabezpecuje dostatocnost’ zdrojov na vykon svojej ¢innosti.
Prvotnym cielom riadenia kapitdlu je udrziavat aktudlnu mieru solventnosti poistovne v sulade
s legislativnymi ustanoveniami najmé so zakonom o poistovnictve ¢. 39/2015 v zneni neskorsich predpisov.
Vlastné zdroje Spolo¢nosti predstavovali k 31 Decembru 2016 sumu 70 502 tis. EUR (2015: 76 575 tis. EUR).

Rizikom riadenia kapitdlu pre Spoloc¢nost’ je, ze kapitalova zdkladna moéze klesnit’ pod akceptovatelnu
hodnotu. Vyska kapitalovych zdrojov musi byt v sulade s minimdlnymi kapitdlovymi poziadavkami
stanovenymi regulatorom. Spolo¢nost’ nepretrzite udrzuje vySku kapitdlovej poziadavky.

Pouzite'né vlastné zdroje na tcely solventnosti pozostavaju z vlastného imania podl'a Medzinarodnych
Standardov vykaznictva (IFRS), ku ktorému sa pripocitaji ocenovacie rozdiely vyplyvajuce z pouZitia
ocefiovacich metod pre vypocet technickych rezerv podl'a solventnosti II a precenenia dlhopisov drzanych do
splatnosti, odpocita sa hodnota nehmotného majetku a na zaver st upravené o odlozent daii vypocitani na
zaklade tychto ocenovacich rozdielov.

Vlastné posudenie rizika a solventnosti (ORSA)

Spolo¢nost’ zacala vykonavat’ vlastné posudenie rizika a solventnosti na pravidelnej baze pre nové alebo
zmenené produkty, hlavné procesné zmeny projektov. Minimalne raz rocne Spolo¢nost’ formalizuje vystup
robustného procesu vlastného postidenia rizika a solventnosti v ORSA sprave. Toto posudenie je v stlade
S0 Zakonom o poist'ovnictve 39/2015 (regulacia Solventnost’ II) a testuje odolnost’ pozicie solventnosti
spolocnosti proti vyskytu neocakavanych, véacsinou negativnych udalosti, ktoré su identifikované ako
vyznamné Top 10 rizikd. Ohodnocovanie je vykonavané Struktarovanym sposobom, kde vSetky oddelenia
preberajiice na seba riziko su pritomné a spolu s oddeleniami druhej linie obrany vykonavajt identifikaciu
rizika. Toto ohodnocovanie je nasledované vykonanim testovania senzitivity a stres testovania na hlavnych
triedach rizika ako bolo zmienené vyssie. ORSA sa robi pri novych alebo modifikovanych produktoch,
vel'kych projektoch a novych planovacich cykloch, ked je stratégia spoloCnosti aktualizovana. Konecné
zavery a odporucania su uvedené v prislusnej sprave ORSA.

Spolocnost’ je najviac senzitivna vo vztahu k trhovému riziku, kde je vystavena riziku koncentracie voci

CSOB banke a riziku tverového rozpitia aktiv v portfoliu. Popri tom mdze byt’ spoloénost’ vysoko senzitivna
na nahle vel'ké predCasné ukoncenie zmluv v portfoliu a nahly narast inflacie ktorej vysledkom su vyssie
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naklady. Spolo¢nost’ je vysoko odolna a dosahuje vysledky vysoko nad interny ciel’ kapitalovej primeranosti
160%.

39 Operacie so spriaznenymi osobami

Osoby sa povazujui vo vSeobecnosti za spriaznené, ak jedna strana ma schopnost’ kontrolovat’ druhu stranu
alebo ak ma pri finanénom a prevadzkovom rozhodovani na druhu stranu vyznamny vplyv. Spolo¢nost’
kontroluje KBC Insurance NV (materska spolo¢nost), ktora vlastni 100-percentny podiel na celkovych
hlasovacich pravach. Spriaznené osoby zahtiaju ostatnych ¢lenov KBC Skupiny (kam patri aj KBC Insurance
NV).

Pri zvaZzovani vSetkych spriaznenych stran sa pozornost’ upriamuje na podstatu vztahu a nie na jej formu.
Terminy a podmienky transakcii so spriaznenymi stranami sa realizuju za podmienok ekvivalentnych tym,
ktoré prevladaju v transakciach na principe nezavislych partnerov.

V roku 2016 a 2015 Spolo¢nost’ nemala Ziadne transakcie s materskou spolo¢nostou KBC Insurance NV.

Vyznamné transakcie s ostatnymi ¢lenmi KBC Skupiny st nasledovné:

Aktiva 2016 2015
CSOB, a. s. Cenné papiere 15 651 15 975
Terminované vklady 14 713 16 111
Bezné ucty 8020 8 758
KBC IFIMA N.V. Cenné papiere 10 241 8 855
Aktiva celkom 48 625 49 699
Zavizky 2016 2015
CSOB, a. s. Zavizky z poistenia 229 208
CSOB Asset Management, a. s., Investiéni Ostatné zavazky
spolec¢nost 44 43
CSOB Leasing poistovaci maklér, s.r.o. Zavazky z poistenia 82 24
KBC Group Ostatné zavizky 50 140
5 Dohadna polozka na
Clenovia dozornych a $tatutarnych organov nevyplatené odmeny 154 177
ZavizKky celkom 559 592
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Poistoviia
Vplyv na hospodarsky vysledok 2016 2015
CSOB, a. s. Vynosy z finan¢nych aktiv 626 848
Zasluzené poistné 182 184
Néklady z finan¢nych aktiv (94) (90)
Platené provizie (2 335) (1954)
Prevadzkové naklady (339) (350)
Poistné plnenia (56) (101)
CSOB Stavebna sporitel'nia, a. s. Zasluzené poistné 5 6
Platené provizie (8) 9
Poistné plnenia ?3) -
CSOB Leasing, a. s. Zasluzené poistné 59 47
Platené provizie (647) (453)
Prevadzkové naklady (224) (254)
Poistné plnenia (40) (73)
CSOB Asset Management, a. s., Investi¢ni
spole¢nost Néklady z finanénych aktiv (174) (180)
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Prevadzkové naklady (81) (26)
KBC IFIMA N.V. Vynosy z finan¢nych aktiv 345 331
KBC Group Prevadzkové naklady (373) (540)
KBC Group Re S.A. Zaistné (702) (479)
Clenovia dozornych a §tatutarnych organov Personalne naklady (1 008) (1198)
Celkovy vplyv na hospodarsky vysledok (4 867) (4 291)

Podmienky signifikantnych kontraktov so spriaznenymi osobami:
- Cenné papiere — maximalna splatnost’ do 2036 (2015: do 2036) a priemerna zmluvna tirokova miera
4,02% (2015: 4,18%).
- Terminované vklady— maximalna splatnost’ do 2021 (2015: do 2021) a priemerna zmluvna urokova
miera 1,12% (2015: 1,14%).

40 Rozdelenie zisku

Rozdelenie zisku Spolo¢nosti je nasledovné:

Suma pripadajtica zo zisku za rok

(tis. EUR) 2016* 2015
Dividendy 8873 7741
SPOLU 8873 7741

* Na zaklade navrhu na rozdelenie zisku.
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41 Udalosti po suvahovom dni

Od 31. decembra 2016 az do datumu vydania tejto i¢tovnej zavierky neboli zistené také udalosti, ktoré by si
vyzadovali upravu tejto ctovnej zavierky.

Podpis v mene predstavenstva:

Martin Daller
Clen predstaventva

Vladimir Sogovitka
Clen predstavenstva
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