Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti
Zapadoslovenska energetika, a.s.

Nas nazor

Podrla nasho nazoru vyjadruje konsolidovana tiétovna zéavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych
stavislostiach konsolidovani finanéni situdciu spoloénosti Zapadoslovenska energetika, a.s. a jej
dcérskych spolo¢nosti (spolu ,Skupina”) k 31. decembru 2016 ak3i. decembru 2015,
konsolidovany vysledok jej hospoddrenia a konsolidované pefiazné toky za roky, ktoré sa
k uvedenym diatumom skon¢ili, v siilade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Eurépskej dnii.

N&s nézor je v stilade s nasou dodato¢nou spravou pre Vybor pre audit.

Co sme auditovali
Konsolidovana ti¢tovna zavierka spolo¢nosti Zapadoslovenska energetika, a.s. obsahuje:

konsolidované vykazy o finanénej situicii k 31 decembru 2016 a k 31. decembru 2015;
konsolidované vykazy ziskov a strit a ostatného sthrnného vysledku za roky, ktoré sa k
uvedenym datumom skonéili;

e konsolidované vykazy zmien vlastného imania za roky, ktoré sa k uvedenym didtumom skonéili;
konsolidované vykazy peniaznych tokov za roky, ktoré sa k uvedenym didtumom skon¢ili; a
poznimky ku konsolidovanej Giétovnej zivierke, ktoré obsahujii vyznamné aétovné postupy a
dalsie vysvetlujice informéacie.

Zaklad pre nas nazor
Audit sme uskutoénili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost

vyplyvajlica z tychto Standardov je d'alej opisana v ¢asti naSej spravy Zodpovednost auditora za
audit konsolidovanej ti¢tovnej zdvierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nizor.

Nezavislost

Od Spoloénosti sme nezavisli v zmysle Etického kddexu pre iétovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinidrodné etické Standardy Gétovnikov pri Medzindrodnej federicii Gétovnikov
("Eticky kodex"), ako aj v zmysle inych poziadaviek kladenych legislativou v Slovenskej republike,
ktord sa vztahuje na nas§ audit ¢tovnej zavierky. V siilade s tymito poZiadavkami a Etickym
kédexom sme splnili na nas kladené ostatné povinnosti tykajtce sa etiky.

Podla nasho najlepsicho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli Skupine si v silade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike
a taktie sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré sii zakdzané na zdklade Nariadenia (EU)
¢islo 537/2014.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Twin City/A, KaradZi¢ova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The firm's ID No. (ICO): 35 739 347,

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (DIC): 2020270021,

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (IC DPH): SK2020270021.

SpoloZnost je zapisana v Obchodnom registri Okresného sGdu Bratislava |, pod Viozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
The firm is registered in the C ial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.




Nas pristup k auditu

Prehl’ad

Celkova hladina vyznamnosti za Skupinu je 6100 tisic EUR
(2015: 5850 tisic EUR), ¢o predstavuje 5% zkonsolidovaného
zisku pred zdanenim.

Hladina

vyznamnosti

Audit sme vykonali vo v8etkych Styroch détovnych jednotkach,
ktoré Skupina konsoliduje vo svojej Gétovnej zavierke:
Zapadoslovenska energetika, a.s.

Zéapadoslovenski distribuéni, a.s.

ZSE Energia, a.s.

ZSE Development, s.r.o.

Rozsah
auditu

Skupina odhaduje svoje vynosy a pohladavky z predaja elektriny
maloobchodnym a niektorym inym zdkaznikom, pretoZe mnozstvo
elektriny spotrebovanej tymito zdkaznikmi sa meria poc¢as obdobia
viacerych mesiacov po konci i¢tovného obdobia. Tato zaleZitost siv
priebehu auditu vyZadovala nasu vyznamni pozornost.

»

Klhicéovée
zaleZitosti
auditu

Rozsah auditu

N4&$ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu v§znamnosti a na z4klade postidenia rizik v§znamnjch
nespravnosti v konsolidovanej uctovnej zavierke. Zvazili sme najmé oblasti, v ktorych vedenie
Spolo¢nosti uplatnilo svoj subjektivny tsudok, napriklad v stvislosti s vyznamnymi détovnymi
odhadmi, v rAmci ktorych boli pouzité predpoklady a zvaZené budice udalosti, ktoré sii vzhIadom
na ich povahu neisté.

Zohladnili sme tiez riziko spojené s moZznym obchddzanim internych kontrol vedenim, a okrem
iného sme zvazili aj to, ¢i existuji dokazy o zaujatosti, ktord predstavuje riziko vyznamnej
nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu sme prisposobili tak, aby sme vykonali dostatoénii pracu v rozsahu, ktory nim
umozni vyjadrif nizor na konsolidovani wétovni zavierku ako celok, pricom sme zohladnili
Struktdru Skupiny, détovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Skupina pésobi.

Hladina v§znamnosti

Rozsah n&$ho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, 7e GGtovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Nespravnosti mozu vzniknat v doésledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti sii povaZované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v sithrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov
vykonané na ziklade konsolidovanej iétovnej zavierky.

Na zdklade nédgho profesiondlneho tisudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej skupinovej hladiny vyznamnosti pre konsolidovani aétovnit
zavierku ako celok, ako je uvedené vtabulke niZSie. Tie ndm spolu so zviZenim kvalitativnych
aspektov pomohli stanovit rozsah nasho auditu,jeho povahu, nacasovanie arozsah naSich
auditorskych postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj sihrnne,
na konsolidovani détovna zavierku ako celok.
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Celkova skupinova hladina 6 100 tisic EUR (2015 : 5 850 tisic EUR)

vjznamnosti

Ako sme ju stanovili 5% z konsolidovaného zisku pred zdanenim

Ako zdklad pre hladinu vyznamnosti sme si zvolili zisk
pred zdanenim, pretoZe vykon Skupiny je najéastejie
posudzovany uZivatelmi na zéklade ziskovosti Skupiny.
Pouzili sme 5%, ¢o je v rozmedzi prijatelnych
kvantitativnych limitov stanovenych v nasich internych
firemnych usmerneniach.

Zdévodnenie spésobu
stanovenia hladiny
vjznamnosti

Klicové zalezitosti auditu

Klicové zaleZitosti auditu s zaleZitosti, ktoré podla nasho profesionidlneho twsudku boli
najvyznamnejs$ie pre audit konsolidovanej Gétovnej zavierky. Tieto zileZitosti boli postidené v
kontexte nasho auditu konsolidovanej tac¢tovnej zavierky ako celku, aby sme si na iu mohli vytvorit
nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zéleZitostiam.

Kl'aéové zalezitosti Ako nas audit zohl'adnil dané kI'acové zalezitosti

auditu

Odhadované vynosy z predaja elektriny

Ako je vysvetlené v bodoch
€. 2 a 5 poznamok k
uctovnej zavierke, vedenie
odhaduje vimosy od
maloobchodnych a uréitych
inych zdkaznikov, pretoze
meranie spotreby prebieha
aZ po konci i¢tovného
obdobia.

Tento odhad je komplexny
a je vypocitany na zakazku
dodanym softvérom

s pouZitim vstupnych
tidajov od vedenia ako aj

od externého poskytovatela
dat.

Pri vyvoji softvéru na odhadovanie spotreby elektriny sme testovali
nastavenie softvéru porovnavanim nim odhadovanych a skutoéne
nameranych hodnét spotreby elektriny.

Testovali sme ako vedenie uskutoénilo odhad a fidaje, na ktorych je odhad
zaloZeny, vratane odsihlasenia vstupnych parametrov na zdrojové
podklady, ktoré poskytlo vedenie a nezavisly zdroj.

Vyhodnotili sme, ¢ metéda stanovenia vysky odhadu, ktori pouziva
vedenie je vhodnd, pridom sme dospeli kziveru, Ze vedenie vybralo
vhodny spdsob ocenenia pre stanovenie jeho vySky a odhad je primerany
v kontexte Medzinirodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo (,IFRS).

Testovali sme, ¢ pouzité predpoklady st primerané s chladom na ciel
ocenenia vsilade s IFRS. Vyhodnotili sme primeranost vysledného
odhadu tym, Ze sme zvazili Groveri prenosovych strat v sieti, ktoré si
stanovené ako rozdiel medzi objemom nakiipenej a predanej elektriny.

Spolu so substantivnymi procediirami sme testovali prevadzkovi ti¢innost
kontrol nad procesom stanovenia odhadu vedenim. Zistili sme, Ze
akékolvek nasledné zmeny softvéru podliehajii internému kontrolnému
procesu, vratane testovania odbornikom, ktory je nezavisly od developera

softvéru.

Na zéklade nasich procedir sme vyhodnetili, ¢i vedenie vhodne aplikovalo
poZiadavky IFRS na zaiiétovanie hétovného odhadu v konsolidovanej
étovnej zavierke.

Nasa praca neviedla k Ziadnej Giprave vedenim odhadovanych vinosov a
stivisiacich pohladavok.

Sprava k ostatngm informaciam uvedenym v konsolidovanej

vyrocénej sprave

Statutarny orgén je zodpovedny za konsolidovani vyroénti spravu vypracovani v stilade so
Zakonom o Gétovnictve €. 431/2002 Z.z. vzneni neskorSich predpisov (,Zikon o Gétovnictve®).
Konsolidovana vyroénd sprava obsahuje (a) konsolidovant wc¢tovnd zavierku a (b) ostatné
informécie. Statutarny orgin konsolidovani vyroénid spravu nevyhotovil do dila vydania nasej
spravy auditora.
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Na$ néazor na konsolidovani détovni zdvierku sa nevztahuje na ostatné informécie. Ked bude
konsolidovana vyro¢na sprava k dispozicii, nasou zodpovednosfou bude preéitat vyssie uvedené
ostatné informacie a v rdmci toho posiidit, ¢i ostatné informicie si vo vyznamnom nesilade s
konsolidovanou tié¢tovnou zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme ziskali poéas auditu, alebo sa inak
zdaji byt vyznamné chybné.

V stvislosti s konsolidovanou vyroénou spravou tieZz postidime, ¢i obsahuje vSetky zverejnenia
pozadované Zakonom o iétovnictve, ked ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tieZ zahifiat
kontrolu konzistentnosti konsolidovanej viro¢nej spravy s konsolidovanou t¢tovnou zavierkou, a éi
konsolidovana v§ro¢na sprava bola pripravend v siilade so Zdkonom o iétovnictve.

Nase vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Skupiny sme boli prvykrit vymenovani v roku 2002. NaSe vymenovanie bolo
obnovované kaZdoroéne uznesenim akcionarov a predstavuje neprerusovani dobu 15 rokov vykonu
auditu. Podl'a prechodnych ustanoveni Nariadenia EU ¢. 537/2014 nemozno nasu zdkazku na audit
obnovit po 17. jiini 2023, za predpokladu, Ze Spolo¢nost vtedy bude subjektom verejného zadujmu.

Zodpovednost statutarneho organu a osob poverenych spravou a
riadenim za konsolidovanit ti¢tovni zavierku

Statutdrny orgdn je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej tétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzindrodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo
platnych v Eurépskej tnii a za interni kontrolu, ktort $tatutarny organ povazuje za potrebnii pre
zostavenie ictovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej i¢tovnej zavierky je Statutirny orgidn zodpovedny za postidenie
toho, ¢i je Skupina schopna nepretrzite pokrac¢ovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti stvisiacich s pokra¢ovanim Skupiny v ¢innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej
i¢tovnej zavierky za pouzitia predpokladu pokracovania v ¢innosti v dohladnej dobe, ibaze by
Statutdrny orgdn bud’ mal zdmer Skupinu zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo tak bude
musief urobit, pretoZe realisticky inti moZnost nema.

Osoby poverené spravou ariadenim st zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Skupiny.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej ti¢tovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢ konsolidovand détovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktora bude obsahovat n4$ nizor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zirukou
toho, Ze audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existujii. Nespravnosti méZu vzniknit v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo od6vodnene oc¢akéavat, Ze jednotlivo alebo v thrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na ziklade konsolidovanej
uctovnej zavierky.
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Pocas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tsudok a zachovavame profesiondlny
skepticizmus ako stiast nasho auditu podla Medzindrodnych auditorskych Standardov. Okrem
toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej
Gétovnej zavierke, ¢i uZ v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguji na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si
dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili vichodisko pre nas$ nizor. Riziko neodhalenia viznamnej
nespravnosti, ktord je vysledkom podvodu, je vys$Sie nez v pripade nesprédvnosti sposobenej
chybou, pretoZe podvod méZe znamenaf tajni dohodu, falSovanie, Gmyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnaf
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za téelom vyjadrenia nizoru
na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych tétovnych zasad a iétovnych metdd a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi stvisiacich zverejnenych informécii zo strany Statutdrneho orginu.

Vyhodnocujeme, ¢i $tatutdrny orgén v détovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokradovania véinnosti a na zdklade ziskanych auditorskych doékazov aj to, ¢i existuje
vyznamnai neistota vstvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnif schopnost Skupiny nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stivisiace
informacie uvedené v konsolidovanej Gétovnej zavierke alebo, ak si tieto informacie
nedostatoéné, sme povinni modifikovat na$§ nazor. NaSe zivery vychddzaji z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti v8ak
moZu spbsobit, Ze Skupina prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovii prezenticiu, Struktiru a obsah konsolidovanej Gétovnej zivierky, vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, & konsolidovana détovnéa zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Ziskavame dostatoéné a vhodné auditorské dékazy ohPadne finanénych informacii Gétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v rdmei Skupiny, aby sme vyjadrili nidzor na konsolidovani
aétovna zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava
auditora je vyhradne nasou zodpovednostou.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany
rozsah a dasovy harmonogram auditu, a vyznamné zistenia z auditu, vritane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas auditu.

Osobdm zodpovednym za sprivu a riadenie sme poskytli vyhlisenie, Ze sme dodrzali relevantné
etické poziadavky ohl'adom na$ej nezévislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohfadom vSetkych
vztahov a dal§ich zalezitosti, o ktorych by bolo moZné rozumne uvazovat, Ze by mohli mat vplyv na
nasu nezévislost, a kde to bolo relevantné, ohladom siivisiacich protiopatreni.

Strana5z 6



;=

pwc

Zo zéleZitosti komunikovanym osobdm poverenym spravou a riadenim, sme uréili tie zaleZitosti,
ktoré boli najv§znamnejsie po¢as auditu konsolidovanej iétovnej zavierky za bezné obdobie, a preto
sii povaZované za kli¢ové zaleZitosti auditu. Tieto zaleZitosti uvddzame v sprave auditora, okrem
pripadov, ked zékon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zileZitosti, alebo ked’ vo vel'mi
zriedkavych pripadoch rozhodneme, Ze zéleZitost by nemala byt uvedena v nasSej sprave, pretoZe
nepriaznivé dosledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevazit nad verejnym zdujmom takejto

komunikacie.
) 7/
ﬁf@ L @Zz J z ou y(.fg%r! C%M o ;}‘.\. / le Jf

SKA/ %\  Mgr. Juraj Tuény, FCCA

c
- s .
% Clicencie161 «;  UDVAlicencia & 1059
- <
=

s

-
PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o.

SKAU licencia €. 161

Bratislava, 27. marca 2017

NasSa sprava bola vypracovana v slovenskom a anglickom jazyku.
Vo vsetkych zalezitostiach ohladom interpreticie, stanovisk ¢i

nazorov, ma slovenska verzia nasej spravy prednost pred
anglickou verziou.




