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Prihovor predsedu predstavenstva spolo¢nosti

Je to ako v€era, ked som zacinal pisat mdj prihovor k vyrocnej
sprave roku 2015. Zda sa, ze sa v podstate ni¢ nezmenilo. V
skutoCnosti naSe podnikanie ma charakter iba tazko
uchopitelny do obdobia jediného U&tovného roku. NaSe cash-
flow sa pohybuje po nepravidelnej sinusoide ktora ma vysoké
pohoria a hlboké Udolia a niekedy napriek enormnému Usiliu sa
interval Uctovného roku strati v takomto udoli. Ked budeme
bilancovat' rok 2016, budeme sa musiet brodit v udoli. Dfia
13.4. 2017 to bolo presne 25 rokov, ¢o vznikla nasa firma a od
toho diia sa vyvijala z malej s.r.o. do akciovej spolo¢nosti,
ktora ma dnes 65 zamestnancov, medzinarodné uznanie a
skvelé projekty za sebou aj pred sebou. Aj z tohoto dévodu
raddej bilancujem dlh3ie obdobie napriklad poslednych 5
rokov. Tam je preimer naSeho HV ovela zaujimavejsi.

Minuly rok sme mali zbierat' plody naSej 2 rofnej prace na
projekte BlackHawk simulatora pre Slovensko. Ako som
spominal v mojom prihovore v roku 2015, chceli sme sa
sustredit na Slovensko a v krajiny V4. Vlozili sme tu vela
energie, ¢asu aj investicii na ochodné aktivity. Pred volbami v
aprili 2016 sme s oficidlnymi predstaveitefmi viady SR
otvorene jednali o dodavke nasho simulatora a PPP projekte
Tréningového centra s naSou U¢astou. Po volebnych zmenach
sme v3ak museli prehodnotit nasu stratégiu na trhoch V4 a
orientovat’ sa intenzivne na naSe klasické trhy, ktoré nie su
ovplyvnené politickym riskom natolko ako krajiny V4.

ESte v auguste sme podpisali druhy servisny kontrakt na naSe
simulatory v Alzirsku, prvy ekonomicky aj technologicky
zaujimavy servisny kontrakt v Iraku, vyhrali sme tender na
novy letecky simuldtor v AlZirsku a na 20 ks malych
simulatorov nakladnych vozidiel. Rok 2016 sme konéili s
backlogom v objeme blizkom 6 mil. EUR. Prijimy z tychto
kontraktov sa vSak nepremietli do HV roku 2016, kvéli posunu
realizacie v dosledku zmeny politiky nasej dvornej banky
(Tatrabanka). Napriek dlhoroCnej Uspesnej historii projektov v
AlZiri, materska firma Raiffeisen, Austria striktne odmietla
financovanie nasich novych projektov ( dosledok zmien v rade
riaditelov banky). Len pred tyzdiiom sme konene UspeSne
doriesili vSetky zaruky na naSe projekty z roku 2016 (k takymto
vyraznym posunom doSlo aj vdaka zloZitému procesu
akceptacie nasich novych potencialnych bankovych partnerov
Statnymi bankami Alzirska a Iraku a vice versa).

Napriek tomu, Ze rok 2016 nevyzera ako uspesny, je treba
povedat, ze VRM ustala toto neprijemné obdobie a v novom
roku zatial pokraCuje UspeSne s novymi projektami. Hoci
oZivenie v cash flow sa vyraznejSie prejavi aZz v roku 2018,
pozeram sa na rok 2016 a na prvy kvartal roku 2017 ako na
Uspecné obdobie. Zvladnut tolko negativnych vplyvov okolia
podniku bez jeho destabilizicie sved¢i o naSej dospelosti a
napiia ma hrdostou.

V minulej VS som spominal program VRM automotive, ktory ma
zabezpecit vyuZitie naSich spdsobilosti v simulaciach a virtuélnej
realite v aplikaciach pre automobilovy priemysel. Schvalenie
naSich dvoch projektov v tejto oblasti spolufinancovanych z EU
fondov sa posunulo do roku 2017. Medzitym vSak pokracovali
Uspesné rokovania s potencionalnymi partnermi.

Hluché zakazkové obdobie roku 2016 kolegovia z administrativy
vyuZili na pripravu dobrych podkladov pre rekvalifikaciu v rdmci
novych Standardov manazmentu kvality 1ISO 9001. To suvisi s
vytvorenim spolo¢nej formy riadenia pre vSetky nase firmy v
skupine VRM (VRM a.s., VRM SA, VRM Services s.r.0.

Koncom roku 2016 sme podpisali niekolko strategicky

vyznamnych zmldv o spolupraci (priemyslenej a obchodne;j).
Mimo inych aj na Cinskom trhu, kde vidime obrovsky potencial v
oblasti vycviku pilotov. Preto by sme radi za€ali v tomto roku
podnikat’ urcité kroky so vstupom do segmentu vycviku nielen
ako vyrobca simulatorov ale aj ako poskytovatel sluZieb. Na
zaver uz tradiéne zeldm nam vSetkym = naSim zakaznikom,
dodavatelom, partnerom, zamestnancom a nasim rodinam vela
sil, skvelého zdravia, optimizmu a dobrej véle.

S pozdravom

Julius Berith - predseda predstavenstva
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Zakladné udaje spoloénosti

Identifikacné udaje
Obchodné meno:
Sidlo:

ICO:

DIC:

Defi zépisu:

Vedenie spolo¢nosti

Manazment spoloénosti:

Predstavenstvo:

Virtual Reality Media, a.s.
Rybarska 1, 911 01 Trenéin
363 18 388

2020178292

9.5.2001

Jozef Befacka - financny riaditel
Roman Knapek - technicky riaditel

Julius Berith - predseda predstavenstva
Jozef Benacka - ¢len predstavenstva

10. Priloha - Ugtovna za\ Pavol Grman - predseda dozornej rady

Akcionari spolo¢nosti

Meno:

Zakladné imanie

ViySka zakl. imania:

Marek Doktor - ¢len dozornej rady

Julius Berith
Pavol Grman

170.000,- EUR

Zakladné imanie je tvorené vkladom akcionarov:

Julius Berith, Slovensko (50 %)
Pavol Grman, Slovensko (50%)

Rozdelenie zisku / straty :
Vysledok hospodarenia za Uétovné obdobie roka 2016 vo vyske - 678 995,18 EUR, bude zauctovany

Podniky v skupine

Iné skuto€nosti

na neuhradenu stratu minulych obdobi.

Spoloc¢nost vlastnila k 31.12.2016 podiely v nasledovnych spolo¢nostiach:

VRM Service'a:, s.r.0. Slovensko (100%)
Synerco SA, Svajciarsko (100%)
VRM Hungaria, kft, Madarsko (49%)

po skonceni uétovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyroCna sprava, nenastali ziadne vyznamné

skutoénosti ani udalosti osobitného vyznamu

spolocnost nema zriadenu organizaénl zlozku v zahranici
v zmysle novely Obchodného zakonnika §§ 67a aZ 67k nevykazuje spolo¢nost znaky krizy

v ramci Uctovnej zavierky a udalosti po stivahovom dni nie je v spoloCnosti identifikované Ziadne

podnikatelské riziko
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Technicka rada
- predseda technickej rady
- Clenovia technickej rady

10.
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Priloha - Uétovna zavierka k 31
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Auditorska sprava
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu
akciovej spolo¢nosti
Virtual Reality Media, a.s., Rybarska 1, 911 01 Trendéin
ICO: 36 318 388

Sprava z auditu Gétovnej zavierky

Nizor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zdvierky spolo¢nosti Virtual Raality Media, as., so
sidlom Trendéin (,,Spoloénost™), ktord obsahuje sdvahu k 31. decembru 2016, vykaz
ziskov astrit za rok konéiaci sa kuvedenému ditumu, a poznimky, ktoré obsahujd
sthm vyznamnych Gétovnych zdsad a Gétovnych metdd.

Podl'a ni$ho nizoru, priloZend détovnd zivierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situicie Spoloénosti k 31. decembru 2016 a vysledku jej hospodirenia za rok
konéiaci k uvedenému ditumu podla zdkona & 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni
neskorgich predpisov (d’alej len ,,zikon o Gétovnictve™).

Zéklad pre nizor
Audit sme vykonali podla medzinidrodnych auditorskych $tandardov (International

Standards on Auditing, ISA). Naga zodpovednost’ podla tychto Standardov je uvedenid
v odseku Zodpovednost' auditora za audit Gétovnej zdvierky. Od Spoloé¢nosti sme
nezavisli podl'a ustanoveni zikona &. 423/2015 Z. z. o §tatutirmom audite a 0 zmene
adoplneni zikona ¢&. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich prepisov (dalej
len ,zikon o §tatutimom audite*) tykajldcich sa etiky, vritane Etického kdédexu
auditora, relevantmych pre ni$ audit Gétovnej zivierky asplnili sme aj ostamé
poziadavky tychto ustanoveni tykajdcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské
ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytujd dostatoény a vhodny zdklad pre ni$ nizor.

Zodpovednost’ Statutdmeho orgdnu za Gétovnd zdvierku

Statutimy orgin je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zdvierky tak, aby
poskytovala pravdivy avermny obraz podla zikona oGétovnictve aza tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Gétovnej zivierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani détovnej zivierky je Statutimy orgin zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrZite pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutoénosti tykajdcich sa nepretrZitého pokradovania v &innosti, ak je to potrebné, aza
pouZitie predpokladu nepretrZitého pokradovania v innosti v Gétovnictve, ibaZe by mal
vdmysle Spoloénost zlikvidovat' alebo ukonéit’ jej &mnost, alebo by nemal ind
realistickd moZnost’ neZ tak urobit’.
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Auditorska sprava
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Zodpovednost’ auditora za audit détovnej zivierky

NaSou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i Gétovni zivierka ako celok
neobsahuje vyznamné nesprivnosti, ¢1 uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’
spravu auditora, vritane nizoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie
je zdrukou toho, Ze audit vykonany podl'a medzinirodnych auditorskych Standardov
vZdy odhali vyznamné nesprivnosti, ak také existujd. Nesprivnosti mdZu vzniknGt
vdosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povaZujd vtedy, ak by sa dalo
od6vodnene odakidvat, Ze jednotlivo alebo v sthme by mohli ovplyvnit’ ekonomické
rozhodnutia pouZivatel'ov, uskutoénené na ziklade tejto Gétovnej zavierky.

V rimci auditu uskutoéneného podla medzindrodnych auditorskych $tandardov, poéas
celého auditu uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovivame profesiondlny skepticizmus.
Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nesprivnosti G&tovnej zivierky,
&1 uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré sd
dostatoéné a vhodné na poskymutie zikladu pre ni$ niazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespriavnosti v désledku podvodu je vy$Sie ako toto riziko v
dasledku chyby, pretoZe podvod mdZe zahffiat' tajnd dohodu, falSovanie,
lGmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlisenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa sinternymi kontrolami relevantmymi pre audit, aby sme
mohli navrhnidt’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za
Géelom vyjadrenia ndzoru na efektivnost’ internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych dGétownych =zdsad adétovnych metéd
a primeranost’ Gétovnych odhadov auvedenie snimi sdvisiacich informicii,
uskutoénené StatutAmym orginom.

e Robime ziver otom, &i Statutimy orgin vhodne vGétovnictve pouZiva
predpoklad nepretrZitétho pokradovania v &nnosti ana zdklade ziskanych
auditorskych d6kazov ziver o tom, & existuje vyznamni neistota v stvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’
schopnost Spoloénosti nepretrZite pokradovat’ v &mnosti. Ak dospejeme
k zdveru, Ze vyznamn4 neistota existuje, sme povinni upozomit’ v nafej sprive
auditora na stvisiace informicie uvedené v Gétovnej zivierke alebo, ak si tieto
informicie nedostatoéné, modifikovat nd§ nizor. Nafe zivery vychidzajd
z auditorskych ddkazov ziskanych do ditumu vydania naSej spravy auditora.
Budice udalosti alebo okolnosti vak mdZu spdsobit,, Ze Spoloénost’ prestane
pokragovat’ v nepretrZitej éinnosti.

e Hodnotime celkovid prezenticiu, $truktiru a obsah détovnej zdvierky vritane
informicii v nej uvedenych, ako aj to, ¢ Gétovnd zidvierka zachytiva
uskutoénené transakcie audalosti spSsobom, ktory vedie kich vemému
zobrazeniu.
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Sprava k d’alSsim pozZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informacidm, Ktoré sa uvadzaji vo vyroénej spriave
Statutiarny orgén je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrodnej sprive zostavenej
podla poZiadaviek zidkona o Gdtovnictve. NA§ vysSie uvedeny nidzor na uGdtovnu
zavierku sa nevzt'ahuje na iné informécie vo vyroénej sprave.

V sivislosti s auditom Gétovnej zavierky je nafou zodpovednostou obozniAmenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posddenie, &i tieto informacie nie sd vo
vyznamnom nestilade s auditovanou udtovnou zavierkou alebo nafimi poznatkami,
ktoré sme ziskali po¢as auditu tiétovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne
nespravne.

Vyroé¢ni spravu sme ku ditu vydania spravy auditora z auditu ti¢tovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyro¢ni spravu, posudime, &i vyrodéna spriava Spolodnosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zdkon o Gétovnictve, ana ziklade prac
vykonanych podas auditu ti¢tovnej zavierky, vyjadrime nazor, ¢i:

- informiécie uvedené vo vyrodénej sprave zostavenej za rok 2016 sid v siilade
s lidtovnou zavierkou za dany rok,
- vyrodna spriava obsahuje informaécie podl'a zdkona o Gdtovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespriavnosti vo vyroénej sprive na
zdklade nadich poznatkov o Gdtovnej jednotke a situicii v nej, ktoré sme ziskali podas
auditu Gétovnej zavierky.

V Trengine, dna 18.05.2017
D.E.A. Consult Trenéin, s.r.o.
Braneckého 8, 911 01 Trendin
Licencia ¢. 113 SKAU

Ing. Daniela Stefancova, §tatutarny auditor
Licencia &. 20 SKAU
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Majetkova situacia v EUR

Majetok spoloénosti zaznamenal v porovnani s rokom 2015 pokles. NajvaéSou mierou sa na tomto poklese podiefali kratkodobé
pohladavky.V roku 2016 sa zvysil podiel neobezného majektu na celkovych aktivach, o nezodpoveda investiénej naroénosti
charakteru produkcie. Pomerné zastlpenie jednotlivych zloziek aktiv sa zmenilo v prospech aktiv s nizSou likviditou.

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Majetok

B. Neobezny majetok celkom 4026 395 63,22% 4551770 40,16% 2249 419 34,97%
. Dlhodoby nehmotny majetok 1903 501 47,28% 2348429 51,59% 222759 9,90%
1. DIhodoby hmotny majetok 1859 685 46,19% 1867 563 41,03% 1978 858 87,97%
[1I. DIhodoby finanény majetok 263209 6,54% 335778 7,38% 47 802 2,13%
C. Obezny majetok celkom 2203 298 34,60% 6 751 327 59,57% 4166 322 64,78%
. Z&soby 463 423 21,03% 403 993 5,98% 498 371 11,96%
1. DIhodobé pohladavky 325781 14,79% 54 455 0,81% 16 080 0,39%
[1l. Kratkodobé pohladavky 1376 460 62,47% 5580 260 82,65% 3447 869 82,76%
IV. Finan¢né udty 37634 1,71% 712619 10,56% 204 002 4,90%
V Kréatkodoby finan¢ny majetok 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
D. Casové rozlisenie celkom 139 131 2,18% 29933 0,26% 16 004 0,25%
0,00%

Spolu majetok 4 6368824  100,00% 4 11333030 100,00% 4+ 6431745

10. Priloha - Uétovna zavierka k 31.12. 2016

Struktara majetku
100,00%

90,00%
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%

//’/////
/
///////
/
////////
7

2016
@ casové rozliSenie 2,18%

Oobezny majetok 34,60%
B neobezny majetok 63,22%

2015
0,26%
59,57%
40,16%

2014
0,25%

64,78%

34,97%




<
VRM

Virtual Reality Media, a.s.

Vlastné imanie a zavazky v EUR
V roku 2016 zaznamenala spoloénost pokles hodnoty viastného imania. KedZe vSak vyrazne klesol aj objem zavéazkov
vratane bankovych tverov , celkova zadizenost v porovnani s predchadzajiicim rokom klesla.

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
A. Vlastné imanie spolu 3724009 58,47% 4756 399 41,97% 4143 502 64,42%
. Z&kladné imanie 170 000 4,56% 170 000 3,57% 170 000 4,10%
Il. Kapitalové fondy 35228 0,95% 35228 0,74% 35228 0,85%
[1l. Fondy zo zisku -558 -0,01% 72 837 1,96% -181138 -4,37%
IV. Vysledok hospodérenia minulych rokov 4198 334 112,74% 3569412 95,85% 3199 222 77,21%
V. Vysledok hospodéarenia za uctovné obdobie -678 995 -18,23% 908 922 24.41% 920 190 22,21%
B. Zavéazky spolu 1463 599 22,98% 5060 916 44,66% 2276 092 35,39%
l. Rezervy 79 066 5,40% 144 204 9,85% 57 165 2,51%
II. Dihodobé zavazky 152 906 10,45% 125638 8,58% 177 032 7,18%
[1I. Kratkodobé z&vézky 631116 43,12% 2993 804 204,55% 875 854 38,48%
IV. Bankové Gvery a vypomoci 600 511 41,03% 1797 270 122,80% 1166 041 51,23%
10. Priloha - Uétovna zavierka k 31.12. 2016 1181216 18,55% 1515715 13,37% 12151 0,29%
Vlastné imanie a zavazky celkom 6368 824 100,00% 4 11333030 100,00% ¥ 6431745
Struktura kapitalu
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00% g
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2016 2015 2014 \
[ cudzi kapital 22,98% 44,66% 35,39%
M vlastny kapital 58,47% 41,97% 64,42% '
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Vynosova situacia v EUR
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Trzby z predaja tovaru 0 0 0
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 0 0 0
Trzby z predaja sluzieb 3 550 806 7253 464 5484 767
Zmena stavu vnutroorganizaénych zasob 17102 0 0
Aktivacia 0 127 514 16 800
Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu 34197 4600 49 159
Ostatné vynosy z hospodarskej €innosti 429 581 116 039 654 017
* Vynosy z hospodarskej ¢innosti spolu ¥ 4031686 1+ 7501617 = 6204 743
Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru 0 0 0
Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych dodavok 533765 1796 209 978 354
Opravné polozky k zasobam 0 0 0
Sluzby 1812 464 2447 359 1395 951
Osobné naklady 1378 747 1603 118 1636 019
Dane a poplatky 15803 19171 26 186
10. Odpisy a opravné polozky k dihododobého nehmotného majetku a dlhodobému 671670 247 468 899 627
ZostaFlfova cena predaného dlhodobého majetku a predaného 3882 0 1082
materialu
Opravné polozky k pohladavkam 160 386 178 132 107 334
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost 32245 84 231 20903
* Naklady na hospodérsku &innost spolu 4 4608962 6375688 <& 5 065 456
*  Vysledok hospodarenia z hospodarskej éinnosti ¥ 577276 4 1125929 40 1139 287
Vynosy z finanénej €innosti 18 706 225375 198 201
Naklady na finanénu &innost 72 448 190 303 139722
* Vysledok hospodarenia z finanénej éinnosti ¥ 53742 35072 58 479
Dan z prijmov z beZnej Cinnosti 47977 252079 277 576
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie pred zdanenim & 631018 1+ 1161001 1197 766
Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie po zdaneni (+/-) (r. 56 - r. 57 - r. 60) ¥ 678995 1+ 908922 1+ 920 190
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Bilancia hospodarskeho vysledku v EUR

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Zisk pred zdanenim, trokmi a odpismi (Earnings before interest, taxes, depreciation
and amortization charges ) EBITDA & 6677400 40 147294400 4 2127723,00
Zisk pred zdanenim a Grokmi (Earnings before interest and taxes, ) EBIT 4} -604 896,00 ? 1225477,00 ? 1228 096,00
Zisk pred Urokmi po zdaneni.(Earnings Before Interest After Taxes) EBIAT 4} -652 873,00 ? 973 397,00 ? 950 520,00
Cisty zisk k rozdeleni akcionarom vlastniacich kmefiové akcie (Earning avaliable for
common stockholders, EAC): & 67899500 4 90892300 4F 920 190,00
Zisk pred zdanenim (Earnings before tax ) EBT 4} -631 018,00 ? 1161 002,00 ? 1197 766,00
Cisty zisk (Eamings after tax ) EAT 4 67899500 1 90892300 4 920 190,00

Rozklad hospodarského vysledku
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Ludské zdroje

Spolocénost ku koncu roka 2016 zamestnavala 56 zamestnancov v trvalom pracovnom pomere.
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VRM

NajvyznamnejSie produkty, sluzby realizované v roku 2016
Simulator Mig-29 pre ozbrojené sily Pol'ska

- konecna prebierka simulatora prebehla v 06/2016 v priestoroch leteckej zakladne Minsk Mazowiecky, Pol'sko.
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VRM
Slmulafory Wi-171 FVIS pre vzdusne sily africkej krajiny
- modernizacia simulatora na vojenskej zakladni zakaznika prebehla v 03/2016
-

a |

rig

Simulatory pohladu kamier vzdialenej veze rTWR pre mad'arsky HungaroControl
- workshop s pouzitim simulatora prebehol v 06/2016 priestoroch zakaznika
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