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PRIHOVOR PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

VazZeni akcionari, obchodni partneri, klienti, spolupracovnici,
milé kolegyne a kolegovia,

rok 2016 priniesol na financny trh viaceré vyzvy a legislativne novinky. Pravdepodobne najdiskuto-
vanejSou témou poslednych mesiacov minulého roka bol 8%-ny odvod poistovni z produktov nezivot-
ného poistenia a s tym spojend kampan na vysvetlovanie dopadov povinného odvodu na koneéné
ceny poistnych produktov, na finanéna situaciu poistovni aj celého sektora. Pri findlnom odsuhla-
sovani navrhu zakona o 8%-nom odvode sa podarilo obmedzit prijatu legislativu na nové produkty
uzavreté po 1. januari 2017.

Poistenie uz neznamena len finanénd ochranu a znasanie rizika. Stale délezitejSie sa stava ziska-
vanie dovery klientov, kvalifikované poradenstvo, kvalitné a rychle sluzby a edukacia v ¢oraz SirSom
ponimani.

Prostredie poistného trhu je stale narocnejsie, ale aj v stazenych podmienkach sme vykazali
za rok 2016 zisk pred zdanenim vo vyske 5,5 mil. EUR, ¢o je na UGrovni UspeSného predoslého
roka. Predpisané poistné (Zivotné a nezivotné poistenie brutto) dosiahlo vySku takmer 58,6 mil.
EUR, pricom v neZivotnom poisteni predpisané poistné medziro¢ne rastlo. V ramci neZivotného
poistenia sme zaznamenali medzirocny narast v novej produkcii o 18 %. Zaroven stlpol v oblasti
neZivotného poistenia aj pocéet poistnych udalosti, medziroéne o 6 %, avSak celkovy pocet poist-
nych udalosti (Zivotné a nezivotné poistenie spolu) bol medzirocne nizsi o viac ako 4 %. Nadvéazne
na vysSi pocet poistnych udalosti v minulom roku stlpli aj naklady na poistné plnenia v nezivot-
nom poisteni (+10,2 %). VySka technickych rezerv medziro¢ne vzrastla o 6,2 % na 135,2 mil. EUR
ku koncu roka 2016.

Poistovne stoja pred narocénou Ulohou. V roku 2017 sa musia v oblasti nezivotného poistenia vy-
rovnat so schvalenym 8%-nym odvodom z prijatého poistného, ktory negativne ovplyvni ziskovost
spolo¢nosti a poistného sektora ako takého. Poistovne, ktoré si viazané pravidlami solventnosti
podla smernice EU, sa tym budd musiet vyrovnat nielen s nastrahami turbulentného poistného trhu,
s konkurenénym tlakom, ale aj s citelnym legislativnym zasahom do profitability.

Vyvoj udalosti na poistnom trhu neustale potvrdzuje platnost sloganu nadej spoloénosti - ZIVOT SA
MEN] RYCHLO. Musime dokazat nasu flexibilitu a schopnost prispdsobit sa zmenadm podnikatelského
prostredia. Stale pracujeme na zlepSovani procesov, inovacii servisnych sluzieb a produktov, skva-
lithovani poradenskych sluZieb s ciefom lepSie vychadzat v Ustrety poZiadavkam klientov. NajlepSie
myslienky a napady Casto vzisli zo stazenych podmienok a krizovych situdcii, kedy sme nuateni hladat
neobvyklé rieSenia a prejavit skryté rezervy ¢i schopnosti. Verim, Ze aj v narocnych podmienkach
pre poistny sektor dokadzeme zmobilizovat sily a podat aj v roku 2017 konkurencieschopny a kvalitny
vykon. V ramci CSR aktivit pokracujeme v spolupraci s neziskovou organizaciou Dobry anjel, ktora
je ukazkou l'udského rozmeru poistovnictva (v roku 2016 sme pomohli rodindm s onkologickym
pacientom sumou takmer 18 tisic EUR).

Wiustenrot poistovna, a.s. m 2016

Digitalizacia, skvalithovanie distribu¢nych aj komunikacnych ciest, parametrov produktov, konti-
nualne zefektiviiovanie procesov v prospech klienta pri siéasnom znizovani nakladov budd nasou
kl'acovou Ulohou pre rok 2017. Nasim ciefom je poskytnut klientovi pridani hodnotu, ktora nas odlisi
od konkurencie a presvedci klienta o spravnosti rozhodnutia v prospech nasej ponuky. Zopakovat
vysledky predchadzajdcich rokov bude velkou vyzvou.

Realizacia stanovenych planov by nebola mozna bez aktivnej G¢asti nasich zamestnancov a ko-
operacie s obchodnymi partnermi. Rad by som preto podakoval a vyjadril uznanie vSetkym, ktori
participuju na poskytovani kvalitnych sluZieb a produktov nasim klientom pri napifiani ich predstav
o kvalite Zivota.

April 2017

ING. JOZEF ADAMKOV
predseda predstavenstva




O SPOLOCNOST!

PROFIL SPOLOCNOSTI

Nazov spolocnosti
Sidlo

Zakladné imanie
Ico

Call centrum
Internet

E-mail

Wistenrot poistovna, a.s.
KaradziCova 17, 825 22 Bratislava 26
12 418 800 EUR

31383408

*6060 (0850 60 60 60)
www.wuestenrot.sk
infopoistovna@wuestenrot.sk

AKCIONARI SPOLOCNOSTI K 31. DECEMBRU 2016
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Wistenrot Versicherungs-AG
Salzburg, Rakuska republika

Wiustenrot stavebna sporitelna, a.s.
Bratislava, Slovenska republika

ORGANY SPOLOCNOSTI K 31. DECEMBRU 2016

Valné zhromazdenie

Dozorna rada

Predstavenstvo

zloZené z akcionarov spolo¢nosti

Mag. Gerald HASLER
predseda dozornej rady

Dr. Susanne RIESS
podpredseda dozornej rady

Prof. Mag. Dr. Andreas GRUNBICHLER
¢len dozornej rady

Roman ANDERSCH
¢len dozornej rady

Ing. Slavomir KURJAN
¢len dozornej rady

Ing. Jozef ADAMKOV
predseda predstavenstva

Mag. Michael ZIEGLER
¢len predstavenstva

Mag. Rainer HAGER, MBA
¢len predstavenstva (do 31.05.2016)

Mag. Christian SOLLINGER, CIIA
¢len predstavenstva (od 01.06.2016)

99,99973 %

0,00027 %

Wistenrot poistovia, a.s. m 2016

HISTORIA SPOLOCNOSTI

Wistenrot je finanéna skupina pochadzajlica z Nemecka a z Raklska. Na slovensky trh vstipil
raklsky Wistenrot v roku 1993, a to v oblasti stavebného sporenia. V roku 1998 vznikla Wiisten-
rot Zivotna poistovna, a.s., ktora (kipou Univerzalnej bankovej poistovne) v roku 2003 vstipila aj
na trh nezivotného poistenia a od roku 2014 pdsobi na slovenskom trhu ako Wiistenrot poistovia
s univerzalnou licenciou.

MISIA A ViZIA SPOLOCNOSTI

Poslanim spolo¢nosti Wiistenrot poistovia je byt profesionalnym partnerom pre zabezpecenie
finanénej istoty vo vSetkych etapach Zivota. Orientacia na zakaznika, rieSenie individualnych potrieb
a poziadaviek klientov a partnerov je hlavnym pilierom budovania dlhodobych a déveryhodnych vzta-
hov. Podstatnou sicastou lGspesnosti tohto procesu su profesionalni spolupracovnici a obchodni
partneri. Zivot sa meni rychlo a s nim aj potreby a ogakavania fudi v réznych Zivotnych etapach.
Tvorba produktov tieto zmeny reSpektuje a zohladnuje. Finan¢na istota jednotlivca, rodiny alebo
firmy predstavuje pre spolo¢nost Wistenrot poistovia nielen zabezpecenie zakladnych financnych
potrieb v pripade neGakanych udalosti, ale aj komplexni ponuku finanénych sluZieb spojenych
S garanciou istoty.

Firemné principy a hodnoty

Budovanie dlhodobych vztahov - s klientmi, obchodnymi partnermi, zamestnancami a spolupra-
covnikmi

Efektivita - je slicastou kaZzdodennej komunikacie a procesov riadenia

Spolahlivost - pInime stanovené zavazky a dohody

Tradicia - sme hrdi, Ze sme sicastou nadnarodného stabilného koncernu Wiistenrot

Fair play - uznavame férovy pristup a ¢estnost

Inovativnost - neustale zdokonalujeme produkty a procesy s ciefom byt jedineény

ResSpekt - vazime si pracu a nazory klientov, obchodnych partnerov, zamestnancov a spolupracovnikov
Maximalna zodpovednost - plné nasadenie je hlavnym predpokladom Gspechu kazdej nasej ¢innosti
AngaZovanost - aktivne pracujeme na dosiahnuti vytyéenych cielov

PREHLAD PRODUKTOV SPOLOCNOSTI

Spoloc¢nost ponika Siroku Skalu produktov Zivotného aj nezivotného poistenia pre obcanov i or-
ganizacie. Poskytuje ochranu v kazdej oblasti Zivota, ¢i uz ide o zdravie, majetok, pravnu ochranu
alebo iné hodnoty.

Standardné produkty Zivotného poistenia

Investi¢né Zivotné poistenie pre zdravie a dochodok a Detské investiéné Zivotné poistenie
Jednorazovy investi¢ny program

Zivotné poistenie pre zdravie a ddchodok

EURO poistenie

Rizikové poistenie a poistenie (razu s vratenim Casti poistného

Rizikové poistenie a poistenie choroby s vratenim ¢asti poistného




Rizikové poistenie a poistenie dennych davok s vratenim ¢asti poistného
Rizikové poistenie pre pripad smrti

Komplexné rizikové poistenie

V roku 2016 Wistenrot poistovia zrealizovala v rdmci komplexného rizikového poistenia Wariabil
cenovl Upravu v prospech klienta a zameriavala sa predovSetkym na pripravu inovativneho riziko-
vého poistenia orientovaného na zdravie klienta, ktorého uvedenie do praxe je planované na prvy
Stvrtrok 2017.

STANDARDNE PRODUKTY NEZIVOTNEHO POISTENIA

Komplexné poistenie rodinného domu a Komplexné poistenie bytu
Poistenie zodpovednosti za Skodu pri vykone povolania

Cestovné poistenie

Individualne zdravotné poistenie

Poistenie pravnej ochrany

KASKO (poistenie vozidiel pre pripad havarie, kradeZe a Zivelnej udalosti),
Giastocné KASKO (poistenie vozidiel pre pripad kradezZe a Zivelnej udalosti)
Povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel

Poistenie Graz AUTO

SuperGAP - poistenie financnej straty

Poistenie skiel motorovych vozidiel

Poistenie majetku a zodpovednosti malych a strednych podnikatelov
Individualne poistenie majetku a zodpovednosti za Skodu podnikatelov

Poistenie bytového domu

0d polovice maja 2016 uviedla Wistenrot poistovia na trh svoj novy produkt, ktory je ureny
nadSencom motocyklov, a to KASKO poistenie pre vozidla kategorie L - motocykle a Stvorkolky
so slovenskym ECV (dalej len ,motocykle“). Produkt prindSa zaujimavé benefity ako spolutigast
5 % (min. 150 EUR), trojrocné Kasko so zvyhodnenym poistnym, a poskytuje poistné krytie aj pre
moto-oblecenie poskodené pri nehode alebo strete so zverou. Pre klientov Wiistenrot poistovne
a/alebo Wistenrot stavebnej sporitelne bola ponechanad moznost uplatnenia vernostnych zliav
za pocet aktivnych zmliv, ktoré ma klient dojednané, rozsah asistenénych sluzieb pre motocykle je
rovnaky ako pri poisteni aut.

Okrem toho poskytuje Wistenrot poistovia Siroki Skalu produktov s dalSimi zaujimavymi benefit-
mi, ako napriklad sluzby zamoc¢nika az do vySky 120 EUR, redlne naklady na vyjazd remeselnika,
ochranu nezabezpeéeného bytu do 48 hod., alebo aj dohlad nad nehnutelnostou (polievanie kvetov,
vyberanie postovej schranky, vetranie a pod.), ¢i doprava poisteného k uréenej osobe do 400 EUR,
vratane prevozu mobilidru - to vSetko v ramci poistenia byvania. Sucastou produktového portfélia
je, okrem iného, tiez poistenie bytového domu a Siroka ponuka poisteni pre podnikatelov posky-
tujdcich krytie v pripade poskodenia majetku (zasob, zariadeni), pravnu ochranu a iné poistenia
pripravené na mieru.

Wiustenrot poistovna, a.s. m 2016

MARKETINGOVE AKTIVITY

V roku 2016 sme v marketingovej komunikacii vyuzivali synergie nadlinkovych a podlinkovych na-
strojov komunikacie (billboard, citylight, internet, POS). V slvislosti so stale narastajlicou orientaciou
klienta na online prostredie a nizSou finanénou naroc¢nostou online kampani, sme vo vacsej miere
vyuZivali online nastroje komunikacie vo forme internet display a PPC reklamy. V kampaniach sme
sa sUstredili na unikatnost jednotlivych poistnych produktov a vyzdvihnutie konkrétneho benefitu
jedného produktu. Zintenzivnili sme online kampanové nosi¢e ako su PR ¢lanky, PPC, AdWords,
online storyboardy s presmerovanim na domovski stranku a s moznostou vyplnenia kontaktnych
formularov v pripade zaujmu klienta o produkt.

Pokracovali sme v rozsireni ponuky jednoduchého online nakupu cez webovi stranku - v roku 2016
sme uviedli online predaj dvoch novych produktov: Individualneho zdravotného poistenia a Poistenia
byvania. Vaésina komunikaénych aktivit bola preto smerovana na podporu predaja prostrednictvom
online predajnych kanalov.

V roku 2016 sme kompletne dokongili redizajn letakov a plagatov a v celkovej stratégii marketingovej
komunikacie sme presli na ,ikonicky“ dizajn. Hlavné vizualy su spojenim jednoduchého grafického
prvku s vystiznou typografiou, ktoré vytvaraju jednotny graficky celok. ,Ikonicky“ spdsob komuni-
kacie nas jednoznacne odliSuje od konkurencie, je jednoduchy, ¢itatelny, napadity a zaroven neza-
menitelny. V tejto stratégii komunikacie budeme pokracovat, aby sme sa jednoznacéne a dlhodobo
odlisili od konkurencie.

V marci sme po prvy krat v histérii zorganizovali ,Vyro¢na Wistenrot party“ pre zamestnancov a fi-
nancnych agentov spojenu s hodnotenim dosiahnutych vysledkov a s prezentaciou planov dalSieho
posobenia spolocnosti na slovenskom trhu. Kratko nato, v aprili, sme vo forme online obchodu
spustili do prevadzky inovovany, moderny odmenovaci Bonusovy systém pre poistoviu, ktory bol
rozSireny o Bonusovy systém pre stavebn( sporitelfiu. RozSirili sme ponuku a finanéni agenti maju
v aktualnom Case prehlad o histérii svojho bonusového Gétu a o Eerpani bonusovych bodov.

Pocas letnej internetovej a facebookovej kampane so sloganom ,Dovolenka bez poistenia méze
vyjst draho“ sme podporili cestovné poistenie a klientom sme komunikovali moznost uzavriet si
zmluvu cestovného poistenia online. V suvislosti so zmenami sadzobnikov v PZP a s uvedenim
nového produktu KASKO pre motocykle a Stvorkolky sme pocas jina zrealizovali podporu predaja
komplexného poistenia pre motorky a Stvorkolky so sloganom ,Poistite si svoju Selmu“. Ako kazdy
rok, jesen uzZ tradiéne patrila kampani na povinné zmluvné poistenie, ktora bola pokracovanim
kampane PZP z roku 2015 so sloganom ,Nehodilo by sa aj tento rok vyhodnejSie PZP?“. Rovnako
ako kampan 2015 bola zaloZena na jednoduchej a putavej ikonickej vizualizacii prednych masiek
motorovych vozidiel.

V ramci Interactive Voice Responce kontaktného ¢isla *6060 sme do aktivneho menu doplnili aj
moznost umiestnenia vizualov kampani.

Zaciatkom jesene sme zaviedli jednoduchsiu moznost online uzatvarania poistenia domu, bytu,
domacnosti a zodpovednosti prostrednictvom nasho webu a zrealizovali jeho podporu predaja
s headlinom ,Komplexné poistenie pre kompletné katastrofy“.




V ramci CSR aktivit sme pokracovali v spolupraci s neziskovou organizaciou Dobry anjel formou
mesacnych prispevkov Wistenrot poistovne vo vyske 0,05 % z celkového predpisaného poistného
v zivotnom poisteni. V roku 2016 sme tak na Gcet Dobrého Anjela poslali viac ako 17 500 EUR.
Pokracovalo aj partnerstvo s divadlom Teatro Wistenrot a s Bratislavskym babkovym divadlom.

Sdhrnne povedané, v roku 2016 (aj v slvislosti so Setrenim nakladov) sme vo vacsej miere vyuZzi-
vali nastroje internetovej reklamy, online komunikacie a direct mailov. Do praxe sme uviedli novy
moderny Bonusovy systém, zredizajnovali vSetky POS materialy a reklamné kampane boli realizo-
vané s mensimi rozpoctami, ale pouzitim jednoduchych ,ikonickych“ vizualov boli jasne odliSitelné
od konkurenénych kampani.
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SPRAVA PREDSTAVENSTVA

VYVOJ POISTNEHO TRHU A SPOLOCNOSTI NA POISTNOM TRHU

Slovensko patri ku krajinam s najvyS$sim hospodarskym rastom v eurozéne. Hospodarsky rast sa
pohybuje okolo 3 %, v roku 2017 sa predpoklada jeho dalSie zvySenie. Okrem tradiéného hlavného
faktora hospodarskeho rastu na Slovensku, exportu, sa na raste v zvy$enej miere podiela aj spot-
reba domacnosti. Nezamestnanost postupne klesa, ¢o ma pozitivny dopad na dopyt na trhu. Velmi
V roku 2017 sa oCakava okrem uz spomenutého zvySenia hospodarskeho rastu dalsi pokles neza-
mestnanosti, Co vytvara dobry predpoklad pre dalSie zvySenie spotreby domacnosti. Pozitivny vyvoj
ekonomiky sa premietol aj na poistnom trhu. Technické poistné medziroéne narastlo o 1,4 %. Pokles
poistného o 2,0 % bol zaznamenany v Zivotnej oblasti, zatial ¢o nezivotné poistenie narastlo 0 5,5 %
Wistenrot poistovihia mala k 31.12.2016 celkovy podiel na technickom poistnom na Grovni 2,7 %.
Trhovy podiel si udrzala v Zivotnom poisteni na trovni 3,1 %, v neZivotnom poisteni na Grovni 2,3 %.

SPRAVA 0 FINANGNEJ SITUACII SPOLOCNOSTI

Nova produkcia

Spolocénost v roku 2016 ziskala 74 375 novych klientov, z toho 17 862 klientov si uzatvorilo zmluvu
v oblasti Zivotného poistenia a 56 513 klientov uzatvorilo zmluvu v oblasti nezivotného poistenia.
Oproti roku 2015 zaznamenala spolocnost pokles 0 36 % v novej produkcii Zivotného poistenia
a narast 14 % v oblasti nezivotného poistenia. VSetky novo uzavreté poistné zmluvy vykazuji celkové
rocné poistné vo vysSke 11 285 tis. EUR, z ¢oho 3 126 tis. EUR pripada na poistné zmluvy Zivotného
poistenia a 8 159 tis. EUR na poistné zmluvy neZivotného poistenia.

Predpisané poistné

Spolocnost dosiahla v roku 2016 predpisané poistné (pred zohladnenim prémii a zliav) vo vySke
58 554 tis. EUR (2015: 59 901 tis. EUR), ¢o v porovnani s rokom 2015 predstavuje mierny pokles
(-2,25 %).

Predpisané poistné v oblasti Zivotného poistenia mierne kleslo (-6,76 %) z 37 362 tis. EUR v roku
2015 na 34 835 tis. EUR v roku 2016. Z toho predstavuje investicné Zivotné poistenie pre zdravie
a déchodok 23 024 tis. EUR (-8,4 %), kapitalové Zivotné poistenie 10 670 tis. EUR (-4,5 %) a rizikové
Zivotné poistenie 1 141 tis. EUR (9,0 %).

Narast v predpisanom poistnom o 5,24 % bol zaznamenany v oblasti neZivotného poistenia. Z cel-
kovych 23 719 tis. EUR v roku 2016 (2015: 22 539 tis. EUR) pripada na povinné zmluvné poistenie
motorovych vozidiel 10 464 tis. EUR (+5,2 %), havarijné poistenie motorovych vozidiel 6 571 tis.
EUR (+17 %) a na poistenie majetku a zodpovednosti 5 399 tis. EUR (-3,3 %).

Stav poistného kmena

Ku koncu roka 2016 eviduje spolo¢nost 317 604 poistnych zmlGv (2015: 311 250). Stav poistného
kmena sa celkovo zvysil o 2 %, pricom v oblasti Zivotného poistenia sa znizil 0 6,77 % zo 117 077
na 109 147 kusov, avSak v oblasti nezivotného poistenia doslo v roku 2016 k narastu o 7,36 %
70 194 173 na 208 457 kusov poistnych zmluv.

Pokles kmena Zivotného poistenia bol zapri¢ineny najma negativnym vyvojom kmena investiéného
Zivotného poistenia. Narast kmena nezivotného poistenia mézeme pripisat najma narastu kmena
PZP a poistenia zodpovednosti. Pokles bol naopak zaznamenany v kmeni individualneho zdravot-
ného poistenia.

Wistenrot poistovna, a.s. m 2016

Finan¢né vynosy

Spolocnost dosiahla v roku 2016 financné vynosy vo vyske 6 881 tis. EUR (2015: 2 698 tis. EUR), ¢o
v porovnani s minulym rokom predstavuje narast o 155 %. Z toho finan¢né vynosy vo vlastnom mene
vzrastli 0 19,47 % z 3 508 tis. EUR v roku 2015 na 4 191 tis. EUR v roku 2016. V mene poistenych
sa negativne vysledky minulého roka (-810 tis. EUR) nezopakovali a v roku 2016 bol zaznamenany
zisk vo vysSke 2 690 tis. EUR.

Hlavnym dévodom narastu finanénych vynosov je vykonnost podielovych fondov a precenenie dlho-
pisov drzanych v portféliu na obchodovanie. Dobri vykonnost v roku 2016 zaznamenali podielové
fondy drzané vo vlastnom portféliu poistovne, ako aj podielové fondy drzané v mene poistenych.
DIhopisy pokracovali v poklese vynosov, ¢o znamenalo narast ich hodnoty a pozitivne precenenie,
ktoré bolo vySsSie ako v roku 2015.

Zaistenie

Vzhladom na priaznivi Skodovost a nizky pocéet aj sumu poistnych udalosti s vysokym poistnym
plnenim v roku 2016 je hospodarsky vysledok zaistenia podobne ako v predchadzajicom roku
negativny. V roku 2016 bol vysledok zaistenia -1 193 tis. EUR (2015: -1 146 tis. EUR).

PODROBNA INFORMACIA O PREVERENI DOSTATOCNOSTI TECHNICKYCH REZERV
A 0 ZHODNOTENI VYSLEDKOV TESTOV PRIMERANOSTI ZAVAZKOV

Cielom testu primeranosti dostatocnosti rezerv je preverit, ¢i vySka technickych rezerv vypocitanych
podla v minulosti stanovenych aktuarskych predpokladov a pouZitych metdédach je dostatocna
vV porovnani s vypocétami pri pouziti aktualnych aktuarskych predpokladov a metddy diskontovanych
penaznych tokov (slic¢asny najlepsi odhad buddcich penaznych tokov).

Ak test primeranosti rezerv ukaze, Ze povodne uréena rezerva bola nedostatocna v porovnani s re-
zervou uréenou metddou diskontovanych cash flow pri pouziti aktualnych predpokladov, vytvori sa
dodatocna rezerva na nedostatocnost poistného ako naklad bezného obdobia.

Test primeranosti rezerv v neZivotnom poisteni

Na zaklade testu vykonaného k 31. decembru 2016 a vyvoja v roku 2016 sa potvrdila dostatocnost
Statutarnych rezerv v nezivotnom poisteni a nebolo nutné dotvarat rezervu pre nedostatoénost
tychto rezerv.

Test primeranosti rezerv v Zivotnom poisteni

Na zaklade testu vykonaného k 31. decembru 2016 a vyvoja v roku 2016 sa potvrdila nedostatoc-
nost Statutarnych rezerv v Zivotnom poisteni a bolo nutné dotvarat rezervu na nedostatocnost tychto
rezerv vo vysSke 424 tis. EUR. Podrobnejsie informacie o prevereni dostatoénosti rezerv vykonanim
testu primeranosti zavazkov v Zivotnom poisteni v zmysle IFRS a o zhodnoteni vysledkov tohto testu
sU opisané v poznamkach Gcétovnej zavierky.

NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU

Zisk pred zdanenim predstavuje za rok 2016 podla auditovanej Uctovnej zavierky 5 454 tis. EUR
a zisk po zdaneni 3 413 tis. EUR.




Predstavenstvo navrhlo dozornej rade nasledovné rozdelenie zisku:

Zisk po zdaneni 3 413 tis. EUR
Pridel do zakonného rezervného fondu 149 tis. EUR
Dividendy O tis. EUR
Nerozdeleny zisk 3 264 tis. EUR

INFORMACIE 0 OCAKAVANEJ HOSPODARSKEJ A FINANGNEJ SITUACII
V NASLEDUJUCOM UGTOVNOM OBDOBI

Pre rok 2017 si spolocnost stanovila za ciel hrubé predpisané poistné vo vySke 58 550 tis. EUR,
z toho 33 050 tis. EUR v oblasti Zivotného poistenia a 25 500 tis. EUR v oblasti neZivotného poistenia.

Naklady na poistné plnenia su odhadované vo vySke 24 500 tis. EUR. Naklady v oblasti Zivotného
poistenia by mali tvorit 57 % z celkového predpokladaného objemu (t.j. 13 950 tis. EUR) a naklady
v oblasti nezivotného poistenia 43 % (t.j. 10 550 tis. EUR).

Spoloénost odhaduje pre rok 2017 narast technickych rezerv v Zivotnom poisteni o 5 600 tis. EUR.

Pri financnom umiestneni prostriedkov z technickych rezerv bude spoloénost aj nadalej vyuzivat
konzervativny pristup, t.j. investicie bude smerovat najma do bezpeénych cennych papierov s pevnou
Urokovou sadzbou. Vynosy z finanénych investicii sl ovplyviiované zniZzovanim Grokovych sadzieb

na finanénom trhu. Spoloénost planuje celkové vynosy z financnych investicii vo vyske 3 500 tis EUR.
VYZNAMNE RIZIKA A NEISTOTY, KTORYM JE UGTOVNA JEDNOTKA VYSTAVENA

Spoloénost uzatvara zmluvy, ktoré prenasaji poistné alebo financné riziko, pripadne oboje. V tejto
Casti st zhrnuté tieto rizika, ako aj sposob, akym ich Spoloc¢nost riadi.

Poistné riziko

MozZnost, Ze sa vyskytne poistna udalost a neistd suma vysledného poistného naroku predstavuji
riziko obsiahnuté v kazdej poistnej zmluve. Samotna povaha poistnej zmluvy uréuje, Ze toto riziko je
nahodné a nepredvidatelné. V pripade portfélia poistnych zmldyv, v ktorych sa teéria pravdepodob-
nosti pouZije na kalkulaciu poistného a technickych rezerv, hlavné riziko, ktorému Spoloc¢nost celi
v stvislosti s tymito poistnymi zmluvami, predstavuje riziko, Ze skuto€né poistné udalosti a vyplatené
plnenia prekrocia Uctovni hodnotu zavazkov vyplyvajlcich z poistnych zmlav.

Financ¢né riziko

Spoloc¢nost je vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojho finanéného majetku a zavazkov,
majetku vyplyvajlceho zo zaistenia a poistnych zavazkov. Hlavnym finanénym rizikom je najma sku-
to¢nost, Ze vynosy z finanéného majetku Spolocnosti nebudul postacovat na financovanie zavazkov
vyplyvajlcich z jej poistnych zmliv. NajdolezitejSou stcastou tohto finanéného rizika je Grokové riziko,
riziko sUvisiace s cenou majetkovych cennych papierov, menové a lverové riziko.

0 vyznamnych rizikach a neistotach, ktorym je vystavena Gctovna jednotka a o spésobe, akym ich
Spoloc¢nost riadi, je pojednavané v poznamkach Gctovnej zavierky v kapitole 4. ,Riadenie poistného
a finan¢ného rizika“.

Wistenrot poistovia, a.s. m 2016

VPLYV SPOLOCNOSTI NA ZIVOTNE PROSTREDIE A ZAMESTNANOST

Spolocnost poskytuje pracovné prilezitosti, tak internym zamestnancom, ako aj externym sprostred-
kovatelom poistenia. Cinnost spoloénosti nema negativny vplyv na Zivotné prostredie.

NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA
Spolo¢nost nevynaklada finanéné prostriedky na vyskum a vyvoj.

INFORMACIA 0 NADOBUDNUTI VLASTNYCH AKCIli, DOGASNYCH LISTOV
A OBDOBNYCH PODIELOV MATERSKYCH SPOLOCNOSTI

V priebehu roka 2016 spolo¢nost nenadobudla Ziadne vlastné akcie, docasné listy a obchodné
podiely materskych spolo¢nosti a ku koncu roka 2016 ani Ziadne nevlastni.

INFORMACIA O ORGANIZAGNYCH ZLOZKACH V ZAHRANIGI

Spolo¢nost nema organizacnu zlozku v zahraniéi.

PREHLAD O PRIJATYCH BANKOVYCH A INYCH UVEROCH

Spolocénost v roku 2016 neprijala bankové a iné Uvery, a ani neplanuje prijat.

INFORMACIE O UDALOSTIACH OSOBITNEHO VYZNAMU, KTORE
NASTALI PO UKONGENI UCTOVNEHO OBDOBIA

Spoloénost nezistila Ziadne iné skutoénosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni Gétov-
ného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyroéna sprava.

PODAKOVANIE

Patri vSetkym klientom, ktori ndm prejavuji svoju doveru, ako aj nasim zamestnancom, sprostred-
kovatelom poistenia a obchodnym partnerom, ktori prispeli k dosiahnutym vysledkom.

Bratislava, april 2017

Za predstavenstvo

ING. JOZEF ADAMKOV
predseda predstavenstva




L8 SPRAVA DOZORNE] RADY

V roku 2016 informovalo predstavenstvo dozorntl radu o hodnotach nového obchodu, rozvoji
a finanénom hospodareni prostrednictvom mesacnych reportov. Po¢as Styroch riadnych zasadnuti
dozornej rady predstavenstvo obSirne referovalo o vSetkych relevantnych otazkach obchodnej poli-
tiky, vratane otazky o tvoreni rezerv spoloénosti. Samostatna sprava teda nebola potrebna. V ramci
vedenia poistovne podporila dozorna rada predstavenstvo najma v rozhodnutiach podstatného
vyznamu. U&tovna zavierka bola preskiimana a bez vyhrady potvrdena auditorskou spoloénostou
KPMG Slovensko spol. s r.o., ktor(i ustanovila dozorna rada, schvalilo valné zhromazdenie a uznal
dozorny organ nad poistovnictvom. Auditorska sprava bola dozornej rade predlozena a ta nemala
ziadne pripomienky. U&tovna zavierka za rok 2016, zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU a pre-
skiimana a bez vyhrady potvrdena auditorskou spolo¢nostou KPMG Slovensko spol. s r.o., bude
predloZena na schvalenie dozornej rade. Dozorna rada dakuje vSetkym svojim spolupracovnikom,
ako aj ¢lenom predstavenstva za spolupracu v roku 2016.

Bratislava, februar 2017

Za dozornd radu

I/
/
i

MAG./GERALD HASLER
predseda dozornej rady

ORGANIZACNA SCHEMA WUSTENROT POISTOVNE K 31. DECEMBRU 2016
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

KPMG Slovensko spol. sr.o. Telephone +421(0)2599841 11
Dvoiéakovo nabrezie 10 Fax +421(0)2 599842 22
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24
Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Wiistenrot poistoviia, a. s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit U&tovnej zavierky spoloénosti Wistenrot poistovia, a. s.
(,Spolognost”), ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2016, vykazy ziskov a strat
a ostatnych stgasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych
tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky Uctovnej zavierky, ktoré
obsahuju suhrn vyznamnych Uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena (¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia
a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podra tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o Gc¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o Statutarnom audite") tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu za uctovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na =zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo&nosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢&innosti, za opisanie
skutonosti tykajucich sa nepretrzitého pokratovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za poutitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by
mal v umysle Spolo¢nost’ zlikvidovat alebo ukoncit jej Cinnost, alebo by nemal inu
realistickl moZnost nez tak urobit’

Wistenrot poistovna, a.s. m 2016
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Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednost'ou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale
nie je zarukou toho, ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu
vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo odbévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zdaklade tejto U&tovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov,
pocas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, ¢i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoénujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy3sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZze podvod mdze zahffat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mobhli
navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za U¢elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost' internych kontrol Spoloénosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzZitych Gcétovnych zasad a Uétovnych metod a
primeranost U¢tovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené Statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokracovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak sU tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat na$ nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych ddékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo
okolnosti vdak mozu spdsobit, Ze SpoloCnost’ prestane pokracovat' v nepretrzitej
ginnosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i U¢tovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.




Sprava k d'al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o uctovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznédmenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie
sl vo vyznamnom nesUlade s auditovanou U&tovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyro¢nu spravu sme ku dnu vydania spravy auditora z auditu uctovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyroénu spravu, posudime, &i vyroéna sprava Spolocnosti obsahuje
informécie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac
vykonanych poé¢as auditu U¢tovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

+ informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2016 su v sulade s
uétovnou zavierkou za dany rok,
e vyrotna sprava obsahuje informacie podla zakona o Gétovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro€nej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu
uctovnej zavierky.

16. marec 2017
Bratislava, Slovenska republika
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INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA

zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eur6pskou Uniou Wiistenrot poistovia, a.s. m 2016
za rok konciaci 31. decembra 2016

Sdavaha V tis. EUR 31.12.2016  31.12.2015
ZAVAZKY

Vtis. EUR 31.12.2016 31.12.2015 Rezervy vyplyvajlce z poistnych zmldiv 5.10 135184 127 324
MAJETOK - Rezerva na poistné buducich obdobi 10 846 10 414
Pozemky, budovy a zariadenia 5.1 1448 1415 - Rezerva na poistné plnenia 26 751 25 860
Investicie do nehnutelnosti 5.2 6 460 6940 - Rezerva na Zivotné poistenie 73 247 70 055
Nehmotny majetok 5.3 12 762 17 441 - Rezerva na krytie rizika z investovania v mene poistenych 24 274 20953
- Casovo rozliené obstaravacie naklady 5.3.1 9873 14 531 - Rezerva na poistné prémie a zlavy 66 42
- Iny nehmotny majetok 5.3.2 2 889 2910 Finan¢né zavazky 5.11 0 0
Finan¢ny majetok 5.4 147 079 134 728 - Uvery a pbzicky 0 0
- drzany do splatnosti 66 591 63 059 Z&avazky z obchodného styku a ostatné zavazky 5.12 5926 7401
- DIhové cenné papiere 66 591 63 059 - Zavazky z poistenia 3299 3584
- v realnej hodnote zGCtovany cez vykaz ziskov a strat 66 561 54 930 - Zavazky zo zaistenia 243 455
- Dlhové cenné papiere 31427 25 880 - Zavazky voci zamestnancom 409 418
- Podielové fondy 10 860 8 097 - Casové rozlisenie na strane pasiv 0 0
- Finanéné umiestnenie v mene poistenych 24 274 20953 - Ostatné zavazky 1975 2944
- Terminované vklady 6401 7 703 Kratkodobé rezervy na ostatné zavazky a zamestnanecké vyhody 5.13 1056 769
- Uvery a pohladavky 7 526 9036 Zavazky z dane z prijmov 312 575
- Gvery 3576 4081 - Splatnej 5.6.1 312 575
- pOzicky poistenym 1134 1402 - OdloZenej 0 0
- pohladavky z poistenia 1890 2610 ZAVAZKY CELKOM 142 478 136 069
- pohladavky zo zaistenia 149 168 ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE CELKOM 173 647 163 826
- preddavky a ¢asové rozliSenie na strane aktiv 440 432
- ostatné pohladavky 337 343
Podiel zaistovatelov na rezervach na poistné zmluvy 5.5 664 682
Pohladavky z dane z prijmov 1047 1181
- Splatnej 5.6.1 0 0
- OdloZenej 5.6.2 1047 1181
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 5.7 4 105 1364
Ostatny majetok 5.8 82 75
MAJETOK CELKOM 173 647 163 826
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 12 419 12 419
Emisné azio 306 306
Ostatné fondy 2343 1926
Nerozdeleny zisk 16 101 13 106
- z predchadzajucich obdobi 12 688 8937
- z beZného roka 3413 4169

VLASTNE IMANIE CELKOM 5.9 31169 27 757




Vykaz ziskov a strat

Vtis. EUR Za rok Za rok
kon¢iaci kon¢iaci
31.12.2016 31.12.2015
Predpisané poistné v hrubej vyske 58 531 59 880
Zmena rezervy na poistné budicich obdobi -455 205
VYNOSY Z POISTNEHO V HRUBEJ VYSKE 5.14 58 076 60 085
Poistné postlpené zaistovatelom -1672 -1610
Podiel zaistovatelov na zmene stavu rezervy na poistné budicich obdobi 1 -1
VYNOSY Z POISTNEHO V CISTEJ VYSKE 5.14 56 405 58 474
Prijmy z poplatkov a provizii 5.15 723 717
Vynosy z investicii 5.16 6 881 2 698
- vo vlastnom mene 4191 3508
- v mene poistenych 2690 -810
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 5.17 441 417
CISTE VYNOSY 64 450 62 306
Poistné plnenia -25 175 -24 705
Zmena stavu rezervy na poistné plnenia -892 -1625
Zmena stavu rezervy na Zivotné poistenie -3192 -5003
Zmena stavu rezervy na krytie rizika z investovania v mene poistenych -3322 -933
Refundacia nakladov na poistné pinenia od zaistovatelov 311 41
Refundéacia nakladov na zmenu stavu rezervy
na poistné plnenia od zaistovatelov -20 163
CISTE NAKLADY NA POISTNE PLNENIA 5.18 -32290 -32 062
Néklady na obstaranie poistnych zmlav 5.19 -14 211 -15 252
Néklady na prevadzku 5.19 -12 495 -9521
PREVADZKOVY VYSLEDOK 5454 5471
Finan¢né naklady 5.20 0 -23
VYSLEDOK HOSPODARENIA PRED DANOU Z PRIJMOV 5454 5448
Dan z prijmov 5.21 -2 041 -1279
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE 3413 4169

Wistenrot poistovia, a.s. m 2016

Vykaz o komplexnom vysledku

Spoloénost nema Ziadne zlozky ostatnych stcasti komplexného vysledku, a teda vysledok hospo-
darenia za (ctovné obdobie predstavuje aj komplexny vysledok hospodarenia za (i¢tovné obdobie.

Vykaz o zmenach vlastného imania

za rok konciaci 31. decembra 2016

Vtis. EUR Zakladné Ostatné Nerozdeleny

imanie fondy zisk
VLASTNE IMANIE 1. JANUARA 2016 12 419 306 1926 13106 27 757
Pridel tvorby zakonného
rezervného fondu zo zisku 417 -417 0
Vyplata dividend 0 0
Zisk po zdaneni 3413 3413
VLASTNE IMANIE 31. DECEMBRA 2016 12 419 306 2343 16 101 31169

za rok konciaci 31. decembra 2015

Vtis. EUR Zakladné Ostatné Nerozdeleny

imanie fondy zisk
VLASTNE IMANIE 1. JANUARA 2015 12 419 306 1648 11214 25 587
Pridel tvorby zakonného
rezervného fondu zo zisku 278 -278 0
Vyplata dividend -2 000 -2 000
Zisk po zdaneni 4 169 4 169
VLASTNE IMANIE 31. DECEMBRA 2015 12 419 306 1926 13 106 27 757




POZNAMKY INDIVIDUALNE] UCTOVNEJ ZAVIERKY

Wistenrot poistovna, a.s. m 2016

Vykaz penaznych tokov — nepriama metéda 1. Vseobecné udaje

V tis. EUR Za rok Za rok 1.1  OBCHODNE MENO A SiDLO SPOLOCNOSTI

konciaci konciaci
31.12.2016 31.12.2015

Wiustenrot poistovna, a.s. (dalej len ,Spolocnost“) bola zaloZzena zakladatel'skou zmluvou dia
29. septembra 1994 a do obchodného registra bola zapisana dna 22. novembra 1994 (Obchodny

PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI

Hospodarsky vysledok bezného obdobia pred zdanenim 5454 5448 X . . . . . . . e x o xo
p— v ot oy 200 register Okresného sudu Bratislava I., oddiel Sa, vlozka ¢. 757/B) pod identifikachym Cislom or-

pisy oudov a zarladen! ganizacie (1C0) 31383408. Do 17. decembra 2003 pdsobila Spoloénost pod obchodnym menom
Odpisy ostatného nehmotného majetku 497 455 Univerzalna bankova poist’ovﬁa, a.s.
Zisky (-)/straty (+) z predaja pozemkov, budov a zariadeni -30 -11
Zostatkova hodnota opotrebovaného/poskodeného majetku 0 0 Sidlo Spolo&nosti je: Wistenrot poist’ovﬁa, a.s.
Narast (+)/pokles (-) opravnych poloZiek, odpisy pohladavok (+) 2505 428 Karadzicova 17
Zmena v realnej hodnote investicii v nehnutelnostiach 498 14 825 22 Bratislava 26
Vynosy (-)/naklady (+) z investicii v redlnej hodnote -4 424 277 |CO' 31383408
Ostatné vynosy z finanénych investicii -2 955 -2 989 . )
Orokové nakiady o >3 ICDPH: SK2020843561
Nérast (-)/pokles (+) v ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladoch 4658 2418 . B . L .. L . - .
Narast (0 poKles (+) vo finang - Ay 10855 Povolenie k prevadzkovaniu poistovacej ¢innosti ziskala Spolo¢nost dha 27. marca 1995. Hlavné

arast (- oKles VO TInancnom majetku - - v . + . . .. .. . x .
P d ¢innosti Spolocnosti sa popisuju v nasledujucej ¢asti 1.2.
Narast (-)/pokles (+) v pohladavkach z poistenia, ostatnych pohl. a ¢asovom rozliSeni -1787 -414
Narast (-)/pokles (+) v majetku vyplyvajiceno zo zaistenia 87 -181 Urad pre finan&ny trh rozhodnutim & GRUFT-009/2003/POIS zo diia 18. decembra 2003 povolil
Narast (-)/pokles (+) v zasobach -7 -7 Spolo&nosti poskytovat ,Poistenie zodpovednosti za $kodu spdsobeni prevadzkou motorového vo-
Narast (+)/pokles (-) v rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmldv 7860 7354 zidla“. Driom 1. januara 2004 sa Spolo¢nost stala ¢lenom Slovenskej kancelarie poistovatelov a po-
Narast (+)/pokles (-) v zavézkoch z poistenia, ostatnych zévazkoch a asovom rozlisent -1263 598 vinné zmluvné poistenie za Skodu spdsobend prevadzkou motorového vozidla zacala poskytovat od
Narast (+)/pokles (-) v zavazkoch zo zaistenia -213 141 1. maja 2004.
Narast (+)/pokles (-) v ostatnych zavazkoch a kratkodobych rezervach 286 -1115
Prijaté droky a iné prijmy z finanénych investici 3636 3701 1.2 HLAVNE CINNOSTI SPOLOCNOSTI PODLA VYPISU Z OBCHODNEHO REGISTRA
Splatky poskytnutych Gverov 505 5
Splétky prijatych dverov 0 2050 Hlavné Cinnosti Spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra su nasledovné:
Zaplatené uroky 0 -23 B poistovacia ginnost v oblasti Zivotného poistenia a neZivotného poistenia vratane pripoisteni podla
Zaplatena dan z prijmu -2.170 -645 84 ods. 1 zakona ¢. 39/2015 Z.z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej
CISTE PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI 3477 2772 ,Zakon o poistovnictve“)
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI
Nakup budov a zariadeni 277 -286 Spolocnost poskytuje svoje sluzby prostrednictvom siete agentdrnych riaditelstiev a 30 Wiistenrot
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadeni 34 11 centier len na Gzemi Slovenskej republiky.
Nakup ostatného nehmotného majetku -475 -415 . . . .
P — — 1.3 STRUKTURA AKCIONAROV SPOLOCNOSTI

Nakup investicii do nehnutelnosti -18 -14
CISTE PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI -736 -704 Struktira akciondrov k 31 01
PENAZNE TOKY Z FINANGNE) GINNOST! Struktira akcionarov k 31. decembru 2016:
Vyplatené dividendy 0 -2 000
TP - ~ Podiel na zakladnom imani  Hlasovacie prava
CISTE PENAZNE TOKY Z FINANGNEJ CINNOSTI 0 -2000

” ” SR L Akcionari v EUR v% v%
PRIRASTOK (UBYTOK) PENAZNYCH PROSTRIEDKOV A PENAZNYCH EKVIVALENTOV

. - . - R - Wistenrot Versicherungs-AG, Salzburg, Raklsko 12 418 766 99,99973 99,99973
PociatoCny stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov 1364 1296 v o - m— S > i ” 000027 0.00027
Konecny stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov 4 105 1364 Ustenrot stavebna sporitefna, a.s., Bratislava, Slovenska republika ’ ’

SPOLU 12 418 800 100,00000 100,00000

ZMENA STAVU PENAZNYCH PROSTRIEDKOV A PENAZNYCH EKVIVALENTOV 2741 815



1.4 INFORMACIE O ORGANOCH SPOLOCNOSTI

ZlozZenie Statutarnych a dozornych organov Spolo¢nosti bolo v roku 2016 nasledovné:

Predseda: Ing. Jozef Adamkov Predseda: Mag. Gerald Hasler
Podpredseda: Dr. Susanne Riess
Clenovia: Mag. Michael Ziegler (do 31. decembra 2016) Clenovia: Mag. Dr. Andreas Grlnbichler
Mag. Rainer Hager, MBA (do 31. méja 2016) Roman Andersch
Mag. Christian Sollinger, CIIA (od 1. jina 2016) Ing. Slavomir Kurjan

0d 1. januara 2017 je novym Clenom predstavenstva Mag. Dr. Klaus Wohry.

Prokuristami Spolo¢nosti su JUDr. Klaudia Mitura, Ing. Petra Breckova a Ing. Vladimir Gal. Menom
Spolo¢nosti konaju dvaja ¢lenovia predstavenstva spolo¢ne alebo jeden ¢len predstavenstva spolu
s prokuristom.

1.5 INFORMACIE O KONSOLIDOVANOM CELKU

Spolo¢nost je zahriovana do konsolidovanej Gétovnej zavierky materskej spolo¢nosti Wiistenrot
Versicherungs-AG, Alpenstrasse 61, Salzburg, Raklsko, ktora je zostavovana podla raklskych
Gctovnych Standardov. Konsolidovana Gc¢tovna zavierka bude po jej zostaveni k dispozicii v sidle
materskej spolo€nosti a na Krajskom sude, Rudolfsplatz 2, Salzburg, Raklsko. Kone¢nou mater-
skou spolo¢nostou Wistenrot poistovne, a.s. je Wistenrot Wohnungswirtschaft, reg.Gen.m.b.H,
Salzburg, Rakusko.

Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolocnikom v inych G¢tovnych jednotkach.

1.6 POCET ZAMESTNANCOV

K 31.12.2016 K 31.12.2015

Pocet zamestnancov celkom 315 308
- z toho pocet riadiacich pracovnikov 23 21

2016 2015
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov v roku 240,37 225,7

1.7 PRAVNY DOVOD NA ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uvedena riadna individualna Gctovna zavierka (d'alej len ,Gétovna zavierka“) bola zostavena podla
Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou (dalej len
,IFRS), ktoré su zavazné pre vSetky poistovacie spolo¢nosti na Uzemi Slovenskej republiky v zmysle
zékona €. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov. Utovna zavierka bude po zo-
staveni zverejnena na web stranke Spoloc¢nosti.

Wistenrot poistovia, a.s. m 2016
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Ugtovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze Spoloénost bude nepretrZite pokracovat vo svo-
jej Ginnosti.

Utovna zavierka je zostavena pre veobecné pouZitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit
pre Ziadne $pecifické G&ely alebo postdenie jednotlivych transakcii. Citatelia (&tovnej zavierky by
sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tito G¢tovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Zhrnutie hlavnych actovnych zasad

Hlavné Gc¢tovné zasady pouzité pri zostavovani tejto Gctovnej zavierky sa popisujd v nasledujdcich
astiach. Uctovné metddy a v&eobecné Gdtovné zasady sa uplatiiovali konzistentne vo vietkych
prezentovanych rokoch.

ZAKLAD PREZENTACIE

Uétovna zavierka Spolo¢nosti za rok konéiaci 31. decembra 2016 a porovnatelné tGdaje za pred-
chadzajlice Uctovné obdobia boli vypracované v sulade s IFRS.

Spoloénost aplikovala vetky IFRS a ich interpretécie v zneni prijatom Eurépskou tniou (dalej aj ,EU*)
G¢inné k 31. decembru 2016. Nasledujlice nové Standardy, interpretacie a dodatky k prijatym Stan-
dardom prijaté EU do 31. decembra 2016 nadobudnu Gé&innost a7 po 31. decembri 2016:

Doplnenie Standardu IFRS 15 (Vynosy zo zml(v so zakaznikmi) G¢inné najneskor od datumu zaciat-
ku Uctovného obdobia, ktoré zacina 1. januara 2018 a neskér, stanovuje komplexny ramec, kedy
vykazat vynos a v akej vyske. Zakladnym principom je 5-krokovy model, ktory musia spolo¢nosti
prijat, aby urdili, kedy sa ma vykazat vynos a v akej vyske. Novy model Specifikuje, Ze vynosy sa majl
vykazat vtedy, ked spolocnost prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na zakaznika a vo vyske,
o ktorej spolo¢nost oCakava, Ze bude mat na nu narok. Podla toho, ¢i sa urcité kritéria splnia, vynos
sa vykaze v priebehu ¢asu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti,alebo v okamihu, kedy sa
kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika. Spolo¢nost analyzuje dopad zmien tohto
Standardu na jej G¢tovni zavierku.

Doplnenie Standardu IFRS 9 (Finan¢né nastroje) G¢inné najneskor od datumu zadiatku Gctovného
obdobia, ktoré zaéina 1. januara 2018 a neskér. Standard nahradza Standard IAS 39 Finanéné na-
stroje: Vykazovanie a ocenovanie, okrem vynimiek podla IAS 39 pre zabezpecenie redlnej hodnoty
Urokového rizika portfélia finanéného majetku alebo finanénych zavazkov, ktoré nadalej zostavajl
v platnosti. Spolo¢nosti majd moznost vol'by G¢tovnej politiky medzi zabezpeéovacim Gétovnictvom
podla IFRS 9 alebo pokraGovanim v zabezpecovacom Uctovnictve podla IAS 39 pre vSetky zabez-
pecovacie transakcie. Financny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak s spinené nasledovné
dve podmienky:

majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat majetok za Gcelom obdrzat
zmluvné penazné toky,

zmluvné podmienky ved( k uréenému terminu pre penazné toky, ktory predstavuji vyhradne platby
istiny a Grokov z nezaplatenej istiny.




2.2

2.3

Model znehodnotenia majetku ,vzniknuta strata“ v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,o¢akavané
Gverové straty“, Co znamena, Ze stratova udalost nemusi vzniknut predtym, ako sa vykaze opravna
polozka. IFRS 9 obsahuje novy model zabezpecovacieho Uctovnictva, ktory prindSa zabezpecovacie
Gctovnictvo blizSie k riadeniu rizik. Typy zabezpecovacich vztahov - redlna hodnota, cash flow a Cisté
investicie v zahraniénych prevadzkach - zostavajd nezmenené, ale vyZaduji sa dodatocné Usudky.
Spoloénost analyzuje dopad zmien tohto Standardu na jej Gctovnu zavierku.

Roc¢né vylepsenia Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva, cyklus 2014 - 2016,
ktorych cielom je rieSit otazky, ktoré nie su naliehavé, ale si potrebné, a o ktorych diskutuje Rada
pre medzinarodné Uctovné Standardy pocas projektového cyklu, ktory sa tyka oblasti nedoslednosti
v ramci medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva alebo pripadov, v ktorych sa vyzaduje
objasnenie znenia. Cyklus Ro¢né vylepSenia IFRS 2014 - 2016 boli vydané 8. decembra 2016 a pri-
nasajl 2 doplnenia 2 Standardov a nadvazujlce doplnenia k ostatnym Standardom a interpretaciam,
ktoré majl za nasledok Gétovné zmeny v prezentacii, vykazovani alebo ocenovani. Doplnenia k IFRS
12 Zverejnovanie podielov v inych Gétovnych jednotkach su Gcéinné pre Gctovné obdobia, ktoré za-
¢inaju 1. januara 2017 alebo neskor a doplnenia k IAS 28 Investicie do pridruzenych a spolo¢nych
podnikov su UGéinné pre Gctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2018 alebo neskor, pricom sa
maju aplikovat retrospektivne. SkorSia aplikacia je dovolena. Spoloénost analyzuje dopad zmien
tychto Standardov na jej G¢tovn( zavierku.

VYCHODISKA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

U&tovna zavierka je zostavena na zaklade historickych cien okrem investicii v nehnutelnostiach,
finanénych nastrojov G¢tovanych cez vykaz ziskov a strat alebo urGenych na predaj, ktoré si vyka-
zané v realnej hodnote.

Zostavenie Uctovnej zavierky v sllade s IFRS vyZaduje pouZitie odhadov a predpokladov. Od vedenia
Spolo¢nosti sa navySe poZaduje, aby pri uplathovani (¢tovnych zasad bol pouzity vlastny Gsudok.
Odhady a suvisiace predpoklady vychadzaji z historickych skisenosti a réznych inych faktorov,
ktoré sa povazujl za primerané za danych okolnosti. Oblasti, ktoré zahfnaji vySSiu mieru Gsudku
alebo zlozitosti, resp. oblasti, kde su predpoklady a odhady pre G¢tovni zavierku vyznamné, sa
uvadzajui v casti 3.

U&tovna zavierka je zostavena v eurach a hodnoty st vykazané s presnostou na tisice, pokial sa
neuvadza inak.

Za obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015 bola zostavena individualna zavierka pod-
la IFRS ac¢innych ku dnu, ku ktorému sa G¢tovna zavierka zostavuje, a schvalena riadnym valnym
zhromazdenim konanym dna 19. maja 2016.

VYKAZOVANIE PODLA ODVETVi
Napriek tomu, Ze Spolo¢nost nema povinnost aplikovat IFRS 8 Segment Reporting, a v predkladanej

Gctovnej zavierke ho ani neaplikovala, doleuvedené informacie su vykazané v ¢leneni na dve odvetvia
podnikania a to, Zivotné a neZivotné poistenie.
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Prevazna Cast majetku, zavazkov, resp. nakladov a vynosov Spoloc¢nosti st priamo priradené od-
vetviu zivotného alebo nezivotného poistenia. Majetok, zavazky, vynosy a naklady, ktoré nie su
priamo priraditelné na odvetvia Zivotného a neZivotného poistenia, sl rozdelené prostrednictvom
zvolenych kltucov:

vSeobecné prevadzkové naklady a vynosy spolo¢né pre Zivotné a neZivotné poistenie sl rozdelené
podla podielu zasliZeného poistného tychto odvetvi na celkovom zaslGzenom poistnom,

zakladnou pre rozdelenie obstaravacich nakladov spoloénych pre Zivotné a nezivotné poistenie je
vazeny podiel poctu novouzatvorenych poistnych zmldv,

majetok a zavazky, ktoré sa vztahuji na konkrétne nakladové alebo vynosové polozky, si pridelované
odvetviam rovnako ako tieto vysledkové polozky,

vSetky ostatné polozky majetku a zavazkov, nakladov a vynosov spolo¢né pre Zivotné a nezivotné
poistenie sl rozdelené medzi tieto odvetvia rovnakym podielom (50:50).




Vykaz ziskov a strat podla odvetvi za rok konciaci 31. decembru 2016
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Vykaz ziskov a strat podla odvetvi za rok konciaci 31. decembra 2015

Vtis. EUR Pozn. Zivot Nezivot Spolu
Predpisané poistné v hrubej vySke 34 832 23 699 58 531
Zmena rezervy na poistné buducich obdobi 224 -679 -455
VYNOSY Z POISTNEHO V HRUBEJ VYSKE 5.14 35056 23 020 58 076
Poistné postupené zaistovatelom -759 -913 -1672

Podiel zaistovatelov na zmene stavu rezervy

na poistné buducich obdobi -1 2 1
VYNOSY Z POISTNEHO V CISTEJ VYSKE 5.14 34 296 22109 56 405
Prijmy z poplatkov a provizii 5.15 478 245 723
Vynosy z investicii 5.16 5 655 1226 6 881
- vo vlastnom mene 2965 1226 4191
- v mene poistenych 2690 0 2690
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 5.17 227 214 441
CISTE VYNOSY 40 656 23794 64 450
Poistné plnenia -14 049 -11 126 -25 175
Zmena stavu rezervy na poistné plnenia -80 -812 -892
Zmena stavu rezervy na Zivotné poistenie -3192 0 -3192
Zers stava ezeny e e 3522 0o s
Refundacia nakladov na poistné plnenia od zaistovatelov 288 23 311
24
CISTE NAKLADY NA POISTNE PLNENIA 5.18 -20 399 -11.891 -32290
Néaklady na obstaranie poistnych zmlav 5.19 -8 387 -5824 -14 211
Néaklady na prevadzku 5.19 -6 435 -6 060 -12 495
PREVADZKOVY ZISK 5435 19 5454
Finanéné naklady 5.20 0 0 0
ZISK PRED DANOU Z PRIJMOV 5435 19 5454
Dan z prijmov 5.21 -2071 30 -2 041

ZISK ZA ROK A CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK 3 364 49 3413

Vtis. EUR Pozn. Zivot Nezivot Spolu
Predpisané poistné v hrubej vyske 37 359 22521 59 880
Zmena rezervy na poistné buducich obdobi 632 -427 205
VYNOSY Z POISTNEHO V HRUBEJ VYSKE 5.14 37991 22 094 60 085
Poistné postipené zaistovatelom -709 -901 -1610
Podiel zaistovatelov na zmene stavu rezervy

na poistné buducich obdobi -1 0 -1
VYNOSY Z POISTNEHO V CISTEJ VYSKE 5.14 37281 21193 58 474
Prijmy z poplatkov a provizii 5.15 575 142 717
Vynosy z investicii 5.16 1758 940 2698
- vo vlastnom mene 2568 940 3508
- v mene poistenych -810 0 -810
Ostatné vynosy z hospodéarskej ¢innosti 5.17 247 170 417
CISTE VYNOSY 39 861 22445 62306
Poistné plnenia -14 840 -9 865 -24 705
Zmena stavu rezervy na poistné plnenia -640 -985 -1625
Zmena stavu rezervy na Zivotné poistenie -5003 0 -5003
Zmena stavu rezervy na krytie rizika

z investovania v mene poistenych -933 0 -933
Refundacia nakladov na poistné plnenia od zaistovatelov 25 16 41
Refundacia néakladov na zmenu stavu rezervy

na poistné pinenia od zaistovatelov 167 -4 163
CISTE NAKLADY NA POISTNE PLNENIA 5.18 -21224 -10 838 -32 062
Néklady na obstaranie poistnych zmlav 5.19 -9483 -5 769 -15 252
Néklady na prevadzku 5.19 -4 451 -5 070 -9521
PREVADZKOVY ZISK 4703 768 5471
Finanéné naklady 5.20 -23 0 -23
ZISK PRED DANOU Z PRIJMOV 4 680 768 5448
Dan z prijmov 5.21 -1166 -113 -1279
ZISK ZA ROK A CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK 3514 655 4169




2.4

2.5

FUNKCNA MENA A PREPOCET UDAJOV V CUDZEJ MENE

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost vy-
konava svoje aktivity. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena (ctovna zavierka Spolocnosti
je euro (EUR).

Finanény majetok a finanéné zavazky denominované v cudzej mene Spoloénost prepocitava na menu
EUR a vykazuje v Gc¢tovnej zavierke kurzom publikovanym Eurépskou centralnou bankou (ECB) plat-
nym ku dnu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka (dalej aj ,datum stvahy*). Vynosy a naklady
v cudzej mene sa vykazuju prepocitané na menu EUR kurzom publikovanym ECB platnym k datumu
uskutoCnenia transakcie.

Kurzové zisky a straty vyplyvajlce z realizacie takychto transakcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke Vynosy z investicii, Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti, Naklady na obstaranie
poistnych zmliv a Naklady na prevadzku.

POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Pozemky, budovy a zariadenia sa vykazujl v obstaravacej cene znizenej o odpisy spolu s kumulova-
nymi stratami z pripadného zniZenia hodnoty (vid. bod 2.11.2). Obstaravacia cena zahina naklady,
ktoré sa priamo vztahuji na obstaranie polozZiek. Pozemky, nedokoncené budovy a zariadenia sa
neodpisuju.

Odpisy budov a zariadeni prevadzkového charakteru vychadzaju z odhadov ich ekonomickej Zivot-
nosti a fyzického opotrebenia.

V nasledujlcej tabul'ke sa uvadza odhadovana ekonomicka Zivotnost, metody odpisovania a sadzby
odpisov.

Odhadovana Metoda Ro¢na odpisova

ekonomicka odpisovania sadzba

Zivotnost v%

Budovy 40 rokov Rovnomerne 2,5
Telekomunikacna technika 4 roky Rovnomerne 25
Kancelarske stroje, pristroje a pocitace, prijimace 2, 4 roky Rovnomerne 50, 25
Osobné automobily 4 roky Rovnomerne 25
ZabezpeCovaci systém 6 rokov Rovnomerne 16,7
Nabytok a ostatny inventar 6 rokov Rovnomerne 16,7
Klimatizacné zariadenia, pancierové skrine 12 rokov Rovnomerne 8,3

2.6  INVESTICIE DO NEHNUTELNOSTI

Investicie do nehnutelnosti predstavuji majetok vo vlastnictve Spolo¢nosti, ktory nie je Spolo¢nostou
vyuZzivany, ale je drzany za Géelom ziskania dlhodobych vynosov z prenajmu a kapitalovych vynosov.
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Prvotne sl ocenované obstaravacou cenou vratane nakladov suvisiacich s transakciou. Po prvotnom
vykazani sa tento majetok vykazuje v redlnej hodnote, ktora vychadza z odhadu vypracovaného ne-
zavislym znalcom. Uvedeny odhad odraza ceny na volnom trhu upravené podla potreby o akékolvek
rozdiely vyplyvajlce z charakteru, lokality alebo stavu konkrétneho majetku. Zisky alebo straty vyply-
vajlce zo zmeny realnej hodnoty s vykazané v polozke Vynosy z investicii vo vykaze ziskov a strat.

NEHMOTNY MAJETOK

CASOVO ROZLISENE OBSTARAVACIE NAKLADY NA POISTNE ZMLUVY (ANGL. DEFERRED ACQUISITION
COSTS- DAC)

NajpodstatnejSou slic¢astou nehmotného majetku s ¢asovo rozliSené obstaravacie naklady, ktoré
sU blizSie popisané v ¢asti 2.12.1.

POCITACOVY SOFTVER A INE POLOZKY NEHMOTNEHO MAJETKU
Spolocénost obstarala najma licencie a poistny a Gétovny softvér.
Drobny nehmotny majetok v obstaravacej cene do 300 EUR sa odpisuje k datumu jeho zaradenia

do pouzivania. Majetok zaradeny do 31. decembra 2013 v obstaravacej cene od 170 do 300 EUR
sa nadalej odpisuje.

V nasledujlcej tabul'ke sa uvadza odhadovana ekonomicka Zivotnost, metoédy odpisovania a sadzby
odpisov pri nehmotnom majetku.

Odhadovana Metoda Rocna odpisova

ekonomicka odpisovania sadzba

Zivotnost v%

Poistny a Gétovny softvér 10 rokov Rovnomerne 10

Ostatny nehmotny majetok 4 roky Rovnomerne 25
2.8  FINANCGNY MAJETOK

Spoloénost zaraduje svoj finanény majetok do tychto kategorii: finanény majetok drzany do splatnosti,
finanény majetok k dispozicii na predaj, finanény majetok v readlnej hodnote zlGétovany cez vykaz zis-
kov a strat, Gvery a pohladavky. Zaradenie zavisi od Géelu, na aky boli dané investicie nadobudnuté.

VSetok finanény majetok je prvotne zauctovany v realnej hodnote. V pripade, Ze finan¢ény majetok
nie je ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, readlna hodnota sa zvysi o transakéné
naklady, ktoré je mozné priamo priradit k obstaraniu alebo emisii finanéného majetku, napriklad
poplatky a provizie maklérom, poradcom, tuzemskym burzam.

Po prvotnom Gctovani je finanény majetok uréeny na predaj a finanény majetok v realnej hodnote
zUCGtovany cez vykaz ziskov a strat nasledne ocenovany redlnou hodnotou bez odpocitania transaké-
nych nakladov, ktoré moézu vzniknit pri jeho vyradeni.




2.8.1

Stanovenie realnej hodnoty

Realna hodnota je suma, ktora by bola prijata v pripade predaja majetku, alebo zaplatena v pripade
prevodu zavazku v ramci riadnej transakcie medzi G¢astnikmi trhu v den ocenovania. Spolo¢nost
stanovuje realnu hodnotu financného nastroja na zaklade kétovanych trhovych cien pre dany fi-
nancny nastroj obchodovany na aktivnom trhu, pokial si takéto ceny k dispozicii. Trh je povazovany
za aktivny, ak st kétované ceny rychlo a pravidelne dostupné a predstavuje skutocné a pravidelne
realizované transakcie na principe obvyklych obchodnych vztahov medzi nezavislymi subjektmi.

Zvolena ocenovacia technika vyuziva, v ¢o mozno najvacsej miere, vstupy dostupné priamo z trhu,
minimalizuje spoliehanie sa na odhady Specifické pre Spoloénost, zahfna vSetky faktory, ktoré by
UcCastnici trhu zvazovali pri stanoveni ceny a je konzistentna so vSeobecne uznavanymi ekonomickymi
metodol6giami pre ocenovanie finanénych nastrojov.

Realne hodnoty finanéného majetku a finanénych zavazkov sa urcuju nasledovnym spoésobom:

Uroven 1 - ocenenie redlnou hodnotou odvodenou z kétovanych cien (neupravenych) na aktivnych
trhoch pri identickom majetku alebo zavazku,

Uroven 2 - pouZitie ocefovacich technik s pozorovatelnymi vstupmi — ocenenie redlnou hodnotou
odvodenou od inych vstupov ako kétované ceny zahrnuté v ramci Urovne 1, ktoré s stanovené pre
majetok alebo zavazok priamo (t. j. ako ceny) alebo nepriamo (t. j. odvodené od cien),

Uroven 3 - pouZitie ocefovacich technik s nepozorovatelnymi vstupmi - ocenenie redinou hodnotou
odvodenou od metdéd ocenovania, ktoré zahfiajd vstupné informacie tykajlce sa majetku alebo
zavazku, ktoré nie sl zaloZené na zistitelnych trhovych Gdajoch (nezistitelné vstupy).

Ak sU k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najma pri cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje
na burze cennych papierov a na fungujlcich trhoch), Spolo¢nost zaradi dany finanény nastroj podla
Zistenia trhovej ceny do Urovne 1.V pripade ak sa aktivhe neobchoduje s cennym papierom na burze
cennych papierov alebo nie je zverejneny benchmark NBS cenného papiera, Spolo¢nost ocenuje
cenny papier realnou hodnotou odvodenou od inych vstupov ako kétované ceny.

Prehlad vysSky finan¢nych nastrojov vykazanych v realnej hodnote rozdelenych podla Grovni stano-
venia ich realnej hodnoty je uvedeny v ¢asti 5.4.

V pripade ocenenia cenného papiera redlnou hodnotou odvodenou z kétovanych cien - Uroven 1
a dany cenny papier je vyradeny z obchodovania na burze cennych papierov, ako aj z benchmarku
NBS, Spolo&nost uvedeny cenny papier presunie do Urovne 2. Ak bol cenny papier na zadiatku pri-
méarne oceneny teoretickou cenou - Uroveri 2, Spoloénost meni zaradenie cenného papiera z Urovne
2 do Urovne 1 uskuto&nenim prvého obchodu na burze cennych papierov a zverejnenim jeho ceny.
V pripade, ak sa s danym papierom v nasledovnych dioch nebude obchodovat a nezverejni sa cena
cenného papiera, bude dany cenny papier prevedeny naspat do Urovne 2.

FINANCNY MAJETOK DRZANY DO SPLATNOSTI
Financny majetok drzany do splatnosti je nederivatovy finanény majetok s pevne uréenymi alebo

urgitelnymi platbami a s pevnym terminom splatnosti (okrem majetku spifiajiceho definiciu Gverov
a pohladavok), ktory Spoloc¢nost planuje a je schopna drzat do splatnosti.
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Finanény majetok drZany do splatnosti sa ocenuje v umorovanej hodnote (angl. vyraz: amortised
cost) pomocou metddy efektivnej rokovej miery, po zohladneni pripadného znehodnotenia. Rozdiel
medzi obstaravacou cenou a menovitou hodnotou sa ¢asovo rozliSuje ako amortizovany diskont
alebo prémia a upravuje obstaravaciu cenu cenného papiera. Diskont a prémia sa z(¢tovava cez
vykaz ziskov a strat metodou efektivnej Grokovej miery pocas obdobia, kedy je uvedeny cenny papier
v drzbe Spolo¢nosti. V pripade vzniku objektivneho dokazu zniZenia hodnoty je financény majetok
drzany do splatnosti oceneny zostatkovou hodnotou s pouzitim efektivnej Grokovej miery upravenej
o identifikované znizenie hodnoty.

FINANCNY MAJETOK K DISPOZICII NA PREDAJ
Tuto kategoriu Spolocnost momentalne nevyuziva.
FINANCNY MAJETOK V REALNEJ HODNOTE ZUCTOVANY CEZ VYKAZ ZISKOV A STRAT

Finan&ny majetok zaradeny v portfoliu v redlnej hodnote zUcétovany cez vykaz ziskov a strat sa pr-
votne ocenuje v obstaravacej cene bez transakénych nakladov a nasledne sa precenuje na realnu
hodnotu cez polozku Vynosy z investicii vo vykaze ziskov a strat.

Realizované a nerealizované zisky a straty vyplyvajlice zo zmeny realnej hodnoty (vratane zmeny
menového kurzu) finanéného majetku zlG¢tovaného v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa
vykaZe v polozke Vynosy z investicii vo vykaze ziskov a strat v obdobi svojho vzniku. Obdobne sa
vykazuje Cista vyska vynosov z Urokov, ktora sa ¢asovo rozliSuje.

Spoloénost na zaklade zdokumentovanej stratégie riadenia rizik a v silade so svojou investiénou
stratégiou vykazuje v danom portféliu najma dihové cenné papiere a podielové fondy, ktorych vy-
konnost sleduje na zaklade realnej hodnoty.

V tejto kateg6rii sU zaradené Styri Statne dlhopisy, podielové fondy v spravcovskych spolo¢nos-
tiach, Styri podnikatel'ské dihopisy a Sest bankovych dlhopisov.

UVERY A POHLADAVKY
Uvery predstavuji nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo stanovitelnymi platbami, ktoré nie st
kétované na aktivnom trhu. Uvery sii ocefiované v umorovanej hodnote (angl. vyraz: amortised cost)

s pouZitim metody efektivnej Grokovej miery, zniZzené o opravné polozky vyjadrujice znehodnotenie.

Urokové vynosy st vypoditané pomocou metddy efektivnej Grokovej miery a G&tované cez vykaz
ziskov a strat.

Pohladavky su vykazané v obstaravacej cene, pricom Spolo¢nost posudzuje ich pripadné znizenia
hodnoty (vid. bod 2.10.1).

PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahfnaja pokladnic¢ni hotovost, ceniny a vklady splatné

na poZziadanie (terminované vklady v bankach st vykazané ako Uvery a pohladavky v ramci finané-
ného majetku).
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OSTATNY MAJETOK

Ostatny majetok je vykazany v obstaravacej cene. V pripade zistenia, Ze nie je pouzitelny, bude
odpisany. K uvedenému ale v priebehu tohto Gétovného obdobia nedoslo.

ZNIiZENIE HODNOTY MAJETKU
FINANCNY MAJETOK V UMOROVANEJ HODNOTE

Spoloc¢nost posudzuje ku kazdému dnu, ku ktorému sa G¢tovna zavierka zostavuje, Ci existuje ob-
jektivny dokaz o znizeni hodnoty finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku. Hodnota
finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku sa znizi a straty zo znizenia jeho hodnoty
vzniknu, iba ak existuje objektivny ddkaz o znizeni hodnoty v désledku jednej alebo viacerych udalosti,
ktoré sa vyskytli po prvotnom vykazani majetku (,stratova udalost), pricom takato stratova udalost
(alebo udalosti) ma dopad na odhad buddcich penaznych tokov z daného finanéného majetku alebo
skupiny finanéného majetku, ktory mozno spolahlivo odhadndt.

V pripade identifikovaného znehodnotenia sa hodnota majetku ocenovaného v umorovanej hodno-
te zniZi prostrednictvom vytvorenej opravnej polozky, pricom suvisiaci naklad sa vykaze v polozke
Naklady na prevadzku vo vykaze ziskov a strat.

POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA A NEHMOTNY MAJETOK

V pripade indikacii zniZenia hodnoty majetku Spoloénost odhaduje jeho realizovatelni hodnotu. Ked
Uctovna hodnota majetku prevysuje jeho odhadovanu realizovatelni hodnotu, zniZi sa na tuto reali-
zovateln( hodnotu. Ak sa zisti, Ze majetok je pre Spolo¢nost nadbytocny, vedenie Spolo¢nosti posudi
jeho realizovatelni hodnotu porovnanim s ¢istou predajnou cenou vypocitanou na zaklade sprav
o oceneni, ktoré vypracovala tretia strana, upravenou o odhadované naklady spojené s predajom.

VLASTNE IMANIE

Akcie sa klasifikuju ako vlastné imanie, ked neexistuje zavazok na prevod penaznych prostriedkov
alebo iného majetku. Dodato¢né naklady priamo spojené s emisiou akciovych nastrojov, ako odmena
za sprostredkovanie emisie, sa zahfiaju do obstaravacej ceny.

POISTNE ZMLUVY - KLASIFIKACIA

Spolo¢nost uzatvara zmluvy o prevode poistného rizika. Poistné zmluvy s zmluvy, ktorymi sa pre-
vadza vyznamné poistné riziko. Podla vSeobecného pravidla Spoloénost definuje vyznamné poistné
riziko ako moznost vzniku povinnosti poistného plnenia v pripade vyskytu poistnej udalosti, ktoré
minimalne o 10 % prevySuje zavazky z poistného, ak by sa poistna udalost nevyskytla.

Spoloénost vykonava klasifikaciu svojich produktov, v rdmci ktorej posudzuje, ¢i v poistnych zmlu-
vach jednotlivych produktov dochadza k prenosu vyznamného poistného rizika na Spolo¢nost.
Existuje nepatrny pocet zmldv (0,17 % zo zmllv investi¢ného Zivotného poistenia), ktoré neprenasajd
vyznamné poistné riziko. V silade s IFRS 4 Poistné zmluvy Uc¢tuje Spolocnost o vSetkych svojich
zmluvach ako o poistnych zmluvach.

Wistenrot poistovna, a.s. m 2016

Kratkodobé poistné zmluvy

Kratkodobé poistné zmluvy zahfnaji zmluvy o poisteni zodpovednosti, zmluvy o poisteni majetku
a kratkodobé poistenie 0s6b. Zmluvy o poisteni zodpovednosti chrania klientov pred rizikom spdsobenia
Skody tretim stranam v dosledku ich opravnenych ¢innosti. NajcastejSie ide o ochranu zamestnancov,
ktorym vznikne pravna povinnost nahrady Skody zamestnavatelovi (zodpovednost zamestnanca)
a fyzickych os6b alebo podnikatelov, ktorym vznikla povinnost vyplatit nahradu tretej strane pri ujme
na zdravi alebo Skode na majetku (vSeobecna zodpovednost, profesijna zodpovednost). Zmluvy
o poisteni majetku odSkodnuju klientov Spolo¢nosti najma za Skody spdsobené na majetku alebo
za stratu majetku. Klienti, ktori vykonavajli obchodnu ¢innost vo vlastnych priestoroch, mézu ziskat
aj odsSkodnenie za usly zisk v dosledku nemoznosti pouzivat poisteny majetok pri svojej obchodnej
¢innosti (poistenie prerusenia prevadzky). Kratkodobé poistenie 0sdb chrani klientov Spolo¢nosti
pred nasledkami udalosti (napr. smrt alebo invalidita), ktoré by ovplyvnili schopnost klienta alebo
0s0b, ktoré s od neho zavislé, zachovat si sticasni Groven prijmov. Garantované poistné plnenia
vyplacané pri vyskyte Specifikovanych poistnych udalosti st bud pevne uréené, alebo zavisia od roz-
sahu ekonomickej straty, ktora vznikla poSkodenému. Zmluvy nezahffiaju plnenie pri ich vyprSani
alebo odkupeni. Pri vSetkych zmluvach sa poistné vykazuje ako vynos (zasliZené poistné) propor-
cionalne poéas obdobia poistného krytia. Cast predpisaného poistného z platnych zmldyv, ktora
sa vztahuje na neukonéené rizika ku dnu, ku ktorému sa (¢tovna zavierka zostavuje, sa vykazuje
ako technicka rezerva na poistné buducich obdobi. Poistné sa vykazuje pred odpoéitanim provizie.
Uprava vydavkov na poistné naroky a straty sa Gétuje cez vykaz ziskov a strat v skutoénej vyske
na zaklade odhadu zavazkov z odSkodnenia, ktoré Spolocnost dlihuje poSkodenym. Zahfihajd priame
a nepriame naklady na likvidaciu $kod a vyplyvaja z udalosti, ktoré sa vyskytli do dna, ku ktorému
sa (¢tovna zavierka zostavuje aj v pripade, Ze Spolocnosti eSte neboli nahlasené. Spolo¢nost nedis-
kontuje svoje zavazky z nevyplatenych narokov okrem narokov vyplacanych formou anuity. Zavazky
z nevyplatenych narokov sa odhadujd pomocou vstupného posidenia jednotlivych uz nahlasenych
pripadov, ako aj Statistickych analyz narokov, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené, aby sa ziskal od-
had ocakavanych konecnych nakladov na zloZitejSie naroky, ktoré moézu byt ovplyvnené externymi
faktormi (napr. rozhodnutim sudu).

Dlhodobé poistné zmluvy s pevnymi a garantovanymi podmienkami

Tieto zmluvy poistuji udalosti spojené s ludskym Zivotom (napr. poistenie pre pripad smrti alebo
dozitia). Poistné sa vykazuje do vynosov pri splatnosti zo strany poistnika. Poistné sa vykazuje pred
odpocitanim provizie.

Zavazok na zmluvné plnenia, ktoré sa o¢akavaju v budlcnosti, sa vykazuje pri G¢tovani poistného.
Zavazok sa urci ako suma predpokladanej diskontovanej hodnoty vy$ky vyplatenych poistnych plneni
a buducich nakladov na spravu poistenia, ktoré priamo slvisia so zmluvou, minus predpokladana
diskontovana hodnota teoretického poistného, ktoré by sa pozadovalo na pokrytie poistnych plneni
a spravy poistenia na zaklade pouzitych ocenovacich predpokladov (odhad poistného). Zavazok je
zalozeny na predpokladoch tykajlcich sa Gmrtnosti, invalidity, diskontnej sadzby, stornovanosti,
nakladov na spravu poistenia a vynosov z investicii definovanych pri vzniku zmluvy. Predpoklady
zahfnajl aj marzu na negativne odchylky.

Poistné zmluvy s pravom na dodatoc¢né podiely na prebytku

Statutarne predpisy, vztahy a podmienky tychto zmldv vymedzuji zaklad uréenia sim, z ktorych sa
odvodia dodato¢né podiely na prebytku podla uvazenia Spolo¢nosti (pravo na podiely na prebytku
DPF, angl. vyraz: discretionary participation features). Spolo¢nost méze rozhodovat o hodnote a na-
¢asovani vyplaty tychto prebytkov poistnikom a poistenym. Podiely na prebytku su vykazované ako
sucast rezerv vyplyvajlcich z poistnych zmlav.
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VloZené derivaty v poistnych zmluvach

Poistné zmluvy Spolo¢nosti obsahuji opcie a garancie, ktoré si obsiahnuté v hlavnej zmluve a su
ocenované spolu s hlavnou zmluvou, ak ich nie je mozné ocenit samostatne, a to aj v tom pripade,
ak neobsahuji prenos vyznamného poistného rizika. Budlice o¢akavané penazné toky z takychto
opcii a garancii st zohladnené v teste dostato¢nosti rezerv. VioZenymi derivatmi st napr. narok
na odkupnu hodnotu, narok na redukciu poistenia, narok na indexaciu, narok na zvySenie poistného
alebo poistnej sumy, narok na vyplatu poistnej sumy formou renty.

CASOVE ROZLISENIE OBSTARAVACICH NAKLADOV NA POISTNE ZMLUVY (DAC)

Priame obstaravacie naklady na poistné zmluvy (provizie a iné variabilné obstaravacie naklady),
ktoré vznikli pri obstarani novych poistnych zmliv a obnoveni uz existujucich poistnych zmliv sa
kapitalizuji ako nehmotny majetok (DAC). VSetky ostatné obstaravacie naklady sa priebezne vykazuja
do nakladov. DAC sa nasledne amortizuje po¢as Zivotnosti zmldv, a to nasledovne:

V pripade poistenia zodpovednosti, poistenia majetku, (razového poistenia a kratkodobych poistnych
zmllv na Zivotné poistenie sa DAC rozpusta pocas trvania doby vyplacania sprostredkovatelskych
provizii sicasne s vykazanim zaslizeného poistného.

Pri dihodobych poistnych zmluvach s pevnym a garantovanym obdobim sa DAC rozpusta v sllade
s vynosom z poistného na zaklade predpokladov, ktoré sa zhoduji s predpokladmi pouzitymi pri
vypocte buddcich zavazkov z poistnych plneni.

Cast obstaravacich nakladov Zivotného poistenia je asovo rozliSena pomocou zillmerizacie. V tomto
pripade je o Casové rozliSenie upraveny zavazok vyplyvajlci zo zmluvy (rezerva na Zivotné poiste-
nie) a ako majetok sa vykazuje iba v pripade, Ze vysledny upraveny zavazok je zaporny. Pri vypocte
zohladnuje Spolo¢nost stornovanost poistnych zmluv.

Spoloénost nema k 31. decembru 2016 v portféliu Zivotnych poistnych zmldv dlhodobé poistné
zmluvy bez pevne stanovenej doby.

REZERVY VYPLYVAJUCE Z POISTNYCH ZMLUV

Rezervy vyplyvajlce z poistnych zmldv sl prvotne ocenované podla zakona o poistovnictve pomocou
predpokladov, ktoré boli pouZité pri stanoveni sadzieb. Zmena stavu rezerv vytvorenych v minulych
a beznom obdobi je ndkladom zohladnenym v (iétovnej zavierke v obdobi, v ktorom sa zmena vykonala.

Rezerva na poistné buddcich obdobi

Rezerva na poistné budtcich obdobi obsahuje pomernd ¢ast predpisaného poistného, ktora bude
zaslUZena v budicom alebo dalSich Gctovnych obdobiach. Na jednorazové poistné zmluvy Zivotného
poistenia sa rezerva na poistné budlcich obdobi netvori. Zmena rezervy sa (i¢tuje cez vykaz ziskov
a strat v poloZzke Zmena rezervy na poistné buddcich obdobi.

Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje odhad konecnych nakladov na vyrovnanie vSetkych narokov
vyplyvajlcich zo vzniknutych poistnych udalosti, aj nenahlasenych, ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
UCtovna zavierka. Pri oceneni sa zohladnuju interné ako aj externé predvidatelné udalosti, ako na-
priklad zmeny v sposobe likvidacie $kod, inflacia, trendy v stidnych sporoch tykajlcich sa poistnych
udalosti, zmeny v legislative a historické skusenosti a trendy.
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Tvori sa na poistné udalosti, ktoré boli nahlasené, ale eSte neboli vybavené (RBNS - angl. vyraz:
Reported But Not Settled) a na poistné udalosti, ktoré vznikli, ale eSte neboli nahlasené (IBNR - ang].
vyraz: Incurred But Not Reported). Rezerva na nahlasené poistné udalosti sa tvori na kazdd jednu
nahlasenu poistnil udalost samostatne, ocenuje sa na zaklade kvalifikovaného odhadu likvidatora
poistnej udalosti a obsahuje aj naklady stvisiace s likvidaciou (napr. za znalecké posudky, externé
obhliadky a pod.). Rezerva na nenahlasené poistné udalosti sa ocenuje kvalifikovanym odhadom
a pomocou poistno-matematickych (aktuarskych) metod pre jednotlivé druhy poistenia na zaklade
predchadzajlcich rokov a skldsenosti.

Rezerva na Zivotné poistenie

Rezerva na Zivotné poistenie predstavuje aktuarsky odhad vysky zavazkov Spolo¢nosti vyplyvajici
z tradi¢nych zmlUv Zivotného poistenia. Rezervy na Zivotné poistenie sa ocenuji osobitne pre kazdu
poistni zmluvu prospektivnou Zillmerovou metédou, berlc do Gvahy vSetky garantované poistné
plnenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované a buduce Zillmerove poistné. Rezerva sa
ocenuje pri pouziti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli pouzité pri stanoveni poistnych
sadzieb. Sucastou Zivotnej rezervy je aj rezerva na podiel na zisku, ktora predstavuje podiely na pre-
bytkoch pre opravnené zmluvy.

Rezerva na poistné prémie a zlavy

Rezerva na poistné prémie a zlavy sa tvori na prémie a zlavy v sllade s poistnou zmluvou a jej
poistnymi podmienkami a zmluvnymi dojednaniami a je uréena na poskytovanie zliav na poistnom
vo forme vratenia ¢asti poistného alebo formou zlavy, ktord ma byt vyplatena na zaklade skutocnej
Skodovosti jednotlivych zmlGv.

Rezerva na krytie rizika z investovania finanéného umiestnenia v mene poistenych

Rezerva na investi¢né Zivotné poistenie sa uruje ako readlna hodnota klientskych jednotiek tychto
zmlav ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Zmena rezervy pocas bezného obdobia
sa vykaze cez vykaz ziskov a strat. Pocet klientskych jednotiek je zavisly od vySky zaplateného
poistného a rdéznych dohodnutych poplatkov. Cena jednotiek zavisi od Cistej hodnoty finanéného
umiestnenia v mene poistenych.

Rezerva na neukoncéené rizika

Rezerva sa vytvara na neukoncéené rizika vyplyvajlce z nezivotnych poistnych zmluyv, ked' predpokla-
dana hodnota buddcich plneni, ktoré su kryté platnymi poistnymi zmluvami a ostatnych sivisiacich
nakladov tykajlcich sa buddcich obdobi, prevySuje rezervu na poistné buddcich obdobi vytvorena
pre prislusné poistné zmluvy po odratani slvisiacich ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov.
Rezerva na neukoncené rizika sa vytvara osobitne pre poistné druhy, ktoré s spravované spoloc¢ne,
po zohladneni budicich vynosov z investicii drzanych na krytie nezaslizeného poistného a nezlik-
vidovanych poistnych udalosti.

TEST PRIMERANOSTI ZAVAZKOV

Ku kazdému datumu stvahy sa vykonavajl testy primeranosti zavazkov, aby sa zabezpedila prime-
ranost zmluvnych zavazkov po odpocitani stvisiaceho majetku DAC. Pri tychto testoch sa pouzivajl
sticasné najlepsie odhady buddcich zmluvnych penaznych tokov, nakladov na likvidaciu poistnych
udalosti a administrativnych nakladov, ako aj vynosy z investicii z majetku, ktorymi si tieto zavazky
kryté. Celkova nedostatocnost sa zalctuje do vykazu ziskov a strat najskor odpisanim DAC a na-
sledne dotvorenim prislusnej technickej rezervy.
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Cielom testu je preverit, i vySka rezerv vypocitanych podla v minulosti stanovenych aktuarskych
predpokladov a pri pouzitych metddach, ako zillmerizacia, je dostatoéna v porovnani s vypoctami
pri pouZiti aktualnych aktuarskych predpokladov a metddy diskontovanych penaznych tokov. Ak test
primeranosti rezerv ukaZze, Ze pévodne uréena rezerva bola nedostatoéna v porovnani s rezervou
ur¢enou metédou diskontovanych cash flow pri pouZiti aktualnych predpokladov, vytvori sa doda-
tocna rezerva na nedostatocnost poistného ako naklad bezného obdobia.

V rédmci testovania primeranosti technickych rezerv sa pouzivaja rizikové prirdzky na nepriaznivy vyvoj
a neistotu k aktuarskym predpokladom. Vychodiskom pre stanovenie ich vySky bola Odborna smernica
SSA €. 1 o Teste primeranosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni obsahujica odpori¢ani minimalnu
vySku rizikovych prirdZok.

Testom primeranosti technickych rezerv v neZivotnom poisteni sa preveruje dostato¢nost vysky technickych
rezerv v nezivotnom poisteni pred zaistenim. Test primeranosti vySky technickych rezerv v nezivotnom
poisteni sa vykonava dvakrat do roka. Porovnanim vypocitanej rezervy v teste primeranosti rezerv k tech-
nickej rezerve RBNS a IBNR pred zaistenim sa zistuje primeranost tychto rezerv. Zaroven sa sleduje vyvoj
zmeny celkovych vyplat a rezerv na udalostiach, ktoré nastali v minulych rokoch (run off test).

Sacastou testovania primeranosti rezerv v nezivotnom poisteni je test na dostato¢nost rezervy
na poistné buducich obdobi. Test sa vykonava na rezervu na poistné buducich obdobi, ktora je zni-
Zena o prislusné ¢asové rozliSenie obstaravacich nakladov. Tato hodnota je porovnavana s hodnotou
ocCakavanych buducich pefaznych tokov z prislusnych poistnych zmlav. V pripade nedostatocnosti
Spoloénost rozpusti prislusné ¢asové rozliSenie obstaravacich nakladov a ak nedostatoc¢nost pre-
trvava, vytvori dodatocnu rezervu na neukoncéené rizika.

ZAISTNE ZMLUVY

Zmluvy so zaistovatelmi, na zaklade ktorych sa Spolocnost odskodni za straty z jednej alebo via-
cerych zmlGv Spolo&nosti, ktoré spifiaju poziadavky na vykazovanie ako poistné zmluvy uvedené
v bode 2.12, sa klasifikuju ako zaistné zmluvy. Zmluvy, ktoré uvedené poziadavky na klasifikaciu
nespinaju, sa klasifikuji ako finanény majetok.

PInenia, na ktoré ma Spolo¢nost narok na zaklade svojich zaistnych zmliv, sa vykazuji ako zaistny
majetok. Tento majetok tvoria kratkodobé zostatky splatné od zaistovatelov (vykazané v ramci
polozky Uvery a pohladavky), ako aj dlhodobejsie pohladavky klasifikované ako zaistny majetok
(vykazany v polozke Podiel zaistovatelov na rezervach na poistné zmluvy), ktoré zavisia od oc¢a-
kavanych poistnych udalosti a plneni vyplyvajlcich zo slvisiacich zaistnych zmlGv. Sumy, ktoré
mozno inkasovat od zaistovatelov, alebo ktoré st im splatné, sa ocenuji podla sim vyplyvajlcich
z prislusnych zaistnych zmliv. Zavazky vyplyvajlce zo zaistenia predstavujd najma splatné poistné
zo zaistnych zmlUv (zaistné) a vykazuju sa do nakladov v obdobi, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

POHIADAVKY A ZAVAZKY Z POISTENIA

Pohladavky a zavazky sa vykazuju pri vzniku. Patria sem pohladavky a zavazky voéi poistenym
a sprostredkovatelom poistenia. Ak existuje objektivny dokaz, Ze sa zniZila hodnota pohladavky
z poistnej zmluvy, Spolo¢nost primerane znizi G¢tovni hodnotu takejto pohladavky a vo vykaze ziskov
a strat vykaZe stratu zo znizenia hodnoty. Spolo¢nost ziskava objektivne ddkazy o znizeni hodnoty
pohladavok z poistnych zmldv rovnakym postupom, aky uplatiuje pri Gveroch a pohladavkach. Strata
70 zniZenia hodnoty sa vypocita rovnakou metédou, aka sa pouziva pre tento finanény majetok.
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Spolo¢nost je Gcastnikom niekol'kych zmlav, v ktorych na seba prebera sprostredkovane poistné
riziko od inych poistovni. V uvedenych vztahoch preto vystupuje ako zaistovatel. Naklady a vynosy
vyplyvajlce z aktivneho zaistenia Spolo¢nost vykazuje rovnako ako v pripade priameho poistenia.

DAN Z PRIJMOV

Dan z prijmov vyplyvajuca z hospodarskeho vysledku za G¢tovné obdobie zahfna splatnu a odlozenud
dan. Splatna dan je ocakavany danovy zavazok vypocitany zo zakladu vyplyvajliceho zo zisku pred
zdanenim, ktory je upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a do¢asnych
Gprav danového zakladu. Zavazok Spolo¢nosti zo splatnej dane sa vypodita pouzitim danovej sadzby
platnej ku dnu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, resp. k tomuto diu uzakonenej sadzby,
vratane Upravy danovych zavazkov minulych G¢tovnych obdobi.

Odlozena dan z prijmov (odloZena danova pohladavka a odloZzeny danovy zavazok) je stanovena
stUvahovou metédou a vyplyva z:

a) docasnych rozdielov medzi G¢tovnou zostatkovou hodnotou a danovou zakladnou majetku
a zavazkov,

b) moznosti umorovat danovu stratu v buddcnosti, pod ktorou sa rozumie moznost odpocitat danovi
stratu od zakladu dane v buddcnosti,

¢) mozZnosti previest nevyuZité danové odpocty a iné danové naroky do buddcich obdobi.

Na uréenie odloZzenej dane z prijmov bola pouZitd o¢akavana danova sadzba pre nasledujlce roky,
t.j. 21 %.

OdloZzena danova pohladavka sa vykazuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze Spo-
locnost v buduicnosti dosiahne dostatoéné danové zaklady, voci ktorym sa tieto do¢asné rozdiely
daji vyrovnat. OdloZené danové pohladavky a zavazky sa nediskontu;ja.

Spolocnost vykazuje dan z prijmov pravnickych osob vo vykaze ziskov a strat v polozke Dan z prijmov
a v polozke slvahy Pohladavky z dane z prijmov alebo Zavazky z dane z prijmov.

REZERVY

Spolocnost vykazuje rezervy v pripade, ked ma pravnu alebo konstruktivnu (angl. vyraz: constructive)
povinnost ako dosledok minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie zavazku si vyziada
Gbytok ekonomickych GZitkov a odhad vysky zavazku je spolahlivy. V pripade, Ze je predpokladany
dopad vyznamny, vySka rezervy sa stanovi diskontovanim budicich penaznych tokov pri pouziti
sadzby pred zdanenim, ktora odraza aktualne trhové ocenenie hodnoty penaznych prostriedkov
a pripadné rizika, ktoré su pre tento zavazok Specifické.

V pripade viacerych podobnych zavazkov sa pravdepodobnost, Ze na ich vyrovnanie bude potrebny
Ubytok ekonomickych Gzitkov, stanovi na zaklade posuldenia skupiny zavazkov ako celku. Rezerva
sa vykaze aj vtedy, ked je malé pravdepodobnost, Ze Ubytok ekonomickych UZitkov sa vyskytne
v slvislosti s ktoroukolvek poloZzkou zahrnutou v tej istej skupine zavazkov. Akakolvek strata svi-
siaca so zalcCtovanim rezervy na zavazky sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat za prislusné obdobie.
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VYKAZOVANIE VYNOSOV

Vynosy sl ocenené realnou hodnotou po odpocéitani dane z pridanej hodnoty, pokial tieto vynosy
nie s od dane z pridanej hodnoty oslobodené.

VYNOSY Z POISTNEHO

Vynosy z poistného zahfnaju hrubé predpisané poistné z priameho poistenia. Hrubé predpisané po-
istné sa Gctuje v stlade s podmienkami platnych poistnych zmldv v okamihu jeho splatnosti vo vyske
neobmedzeného pravneho naroku bez ohladu na to, ¢i sa poistné vztahuje Gplne alebo Ciastocne
k buddcim G¢tovnym obdobiam. V pripade poistnych zmldv, kedy je poistné platené splatkovo, je
zalctované v okamihu prislusnej splatky.

Hrubé predpisané poistné sa Gctuje znizené o bonusy a zlavy dojednané pri uzatvoreni poistnej
zmluvy. Zlavy poskytované nasledne (napr. za bezSkodovy priebeh) sa G¢tuji na vrub nakladov, pri
vykazovani vSak rovnako znizujd sumy hrubého predpisaného poistného.

VYNOSY Z INVESTICIi
Vynosy z investicii obsahuji vynosy z finanéného majetku a vynosy z prenajmu nehnutelnosti.

Vynosy z finanéného majetku zahfiaji Grokové vynosy, vynosy z dividend, Gisty zisk z precenenia
finanéného majetku ocenovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, realizované vynosy
z finanéného majetku ur¢eného na predaj.

Vynosové Uroky z finanéného majetku, ktoré nie su precefnované na realnu hodnotu, sa vykazuji po-
uzitim metddy efektivnej drokovej miery. V pripade zniZenia hodnoty pohladavky Spolocnost znizi
G¢tovnl hodnotu pohladavky na jej vymozitelni hodnotu, ktora predstavuje odhadované budtce
penazné toky diskontované poévodnou efektivnou Grokovou mierou daného nastroja a pokracuje
vo vykazovani diskontu ako vynosového Groku. Vynosy z prendjmu nehnutelnosti sa vykazujd vo vy-
kaze ziskov a strat rovnomerne pocas doby trvania zmluvy o prenajme.

Vyznamné uctovné odhady a posudenia
pri uplatneni uctovnych postupov

Spoloénost pri zostaveni Gctovnej zavierky podla IFRS pouziva odhady a predpoklady, ktoré maju
dopad na vykazané hodnoty majetku a zavazkov, ako aj na vykazované sumy nakladov a vynosov.
Odhady a posudenia sa priebezne hodnotia a vychadzaji z minulych sklsenosti a ostatnych fakto-
rov vratane oCakavanych budicich udalosti, ktoré sa za danych okolnosti povaZzuju za odévodnené.
Skutocné vysledky sa mézu od tychto odhadov Iisit o budice zmeny ekonomickych podmienok,
podnikatelskych stratégii, regulacnych opatreni, G¢tovnych pravidiel, resp. inych faktorov, a mézu
zapricinit zmenu odhadov, ¢o méZe vyznamne ovplyvnit financné postavenie a vysledok hospodarenia.
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Vyznamné oblasti, ktoré si vyZaduji posidenie:

Odhad buddcich vyplatenych poistnych plneni alebo poistného vyplyvajiceho z dlhodobych poist-
nych zmldv a stvisiacich ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov a iného nehmotného majetku
UrCenie zavazkov vyplyvajucich z dlhodobych poistnych zmldv zavisi od odhadov Spolo¢nosti. Odhady
sa tykajl oGakavanych poistnych udalosti (Umrti, kritickych chordb, invalidity, Grazov) za kazdy rok,
v ktorom je Spolo¢nost vystavena riziku. Spoloc¢nost pri tychto odhadoch vychadza najmé z narod-
nych dekrementnych tabuliek pre dané odvetvie, ktoré odrazaji najnovsie historické Gdaje, pricom
ich v pripade potreby upravi tak, aby zohladnovali viastni skisenost Spolo¢nosti. Pri zmluvach,
ktoré poistuju riziko dlhovekosti, sa tvori rezerva na ocakavané zlepsenie imrtnosti. Odhadovany
pocet poistnych udalosti uréuje hodnotu vyplatenych poistnych plneni a hodnotu kalkulovaného po-
istného. Neistota spociva hlavne v skutocnosti, Ze epidémie ako su AIDS a SARS a zmeny Zivotného
Stylu s dalekosiahlymi dopadmi, napr. Styl stravovania, fajéenie, fyzicka aktivita, mézu sposobit, Ze
frekvencia poistnych udalosti v budicnosti bude vo vekovych skupinach, v ktorych je Spoloénost
vystavena vyznamnému riziku, horSia nez v minulosti. Na druhej strane neustale zlepSovanie zdra-
votnej starostlivosti a socialnych podmienok moze viest k takému zlepSeniu dlhovekosti, ktoré bude
presahovat zlepSenie zohladnené v odhadoch, ktoré sa pouzivajl na uréenie zavazkov suvisiacich
so zmluvami, ktoré Spolocnost vystavuju riziku dlhovekosti.

Dan z prijmov

Danové Grady disponuju rozsiahlymi pravomocami pri interpretacii uplatiovania danovych zakonov
a predpisov pri danovej kontrole danovych poplatnikov. V dosledku toho existuje vysoky stupen
neistoty v slvislosti s koneénym vysledkom kontroly zo strany danovych Gradov.

Stanovenie realnej hodnoty investicii do nehnutelnosti

Spoloénost vykazuje k 31. decembru 2016 investicie do nehnutelnosti v celkovej readlnej hodnote
6 460 tis. EUR a naklad na precenenie v sume 498 tis. EUR vykazany vo vykaze ziskov a strat. Uvedené
hodnoty boli stanovené na zaklade ocenenia nezavislym znalcom s pouZzitim postupov platnych pre
ocenenie nehnutelnosti, v ktorych su alokované prostriedky technickych rezerv. Vzhladom na nizku
aktivitu realitného trhu a mald pocéetnost porovnatelnych transakcii (prihliadajldc na poziadavky
ocenenia majetku, v ktorom su alokované prostriedky technickych rezerv) vSak uvedené hodnoty
nie su priamo zalozené na predajnych cenach dosiahnutych pri predaji pripadnych porovnatelnych
nehnutelnosti. Preto existuje prirodzena neistota, Ze sa hodnota investicii do nehnutelnosti pri ich
predaji modze v budlcnosti od uvedeného ocenenia lisit a tento rozdiel moze byt vyznamny.

Uvedené ocenenie predstavuje najlepsi mozny odhad realnej hodnoty ku dniu, ku ktorému sa Gc¢tovna
zavierka zostavuje. Spolocnost neplanuje predaj / realizaciu tychto nehnutelnosti v kratkom horizonte.

Riadenie poistného a finanéného rizika

Spoloénost uzatvara zmluvy, ktoré prenasaji poistné alebo financné riziko, pripadne oboje. V tejto
Casti st zhrnuté tieto rizika, ako aj sposob, akym ich Spolocnost riadi.

POISTNE RIZIKO

Moznost, Ze sa vyskytne poistna udalost a neistda suma vysledného poistného naroku predstavuju
riziko obsiahnuté v kazdej poistnej zmluve. Samotna povaha poistnej zmluvy urcuje, Ze toto riziko
je nahodné a nepredvidatelné.
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V pripade portfélia poistnych zmlQv, v ktorych sa teéria pravdepodobnosti pouZije na kalkulaciu po-
istného a technickych rezerv, hlavné riziko, ktorému Spolocnost ¢eli v stvislosti s tymito poistnymi
zmluvami, predstavuje riziko, Ze skuto¢né poistné udalosti a vyplatené plnenia prekrocia Gctovni
hodnotu zavazkov vyplyvajucich z poistnych zmluv. Toto riziko sa moéZe vyskytnit, ked frekvencia
alebo zavaznost poistnych udalosti a plneni prekro¢i odhady. Poistné udalosti s nahodné a sku-
to¢ény pocet a hodnota poistnych udalosti a pIneni st kazdy rok iné nez odhady stanovené pomocou
Statistickych met6d. Skusenosti ukazujd, ze éim vacsie je portfélio podobnych poistnych zmldv, tym
mensia bude volatilita o¢akavanych vysledkov a mensia je aj pravdepodobnost, Ze portfélio bude
vyznamne ovplyvnené zmenou v akomkolvek Giastkovom portfoliu. Spoloénost vypracovala stratégiu
upisovania poistenia, aby rozliSila druh akceptovanych poistnych rizik a v ramci kazdej kategérie
dosiahla dostatocne velk( populaciu rizik s cielom zniZit volatilitu ocakavanych vysledkov.

Faktory zhorSujlce poistné riziko zahfnajli nedostatocni diverzifikaciu rizika v zmysle vysky rizika,
geografickej lokality, poistného druhu a poistného odvetvia.

RIZIKA SUVISIACE SO ZODPOVEDNOSTNYM POISTENIM

a) Frekvencia a zavaznost poistnych udalosti

Frekvenciu a zavaznost poistnych udalosti moze ovplyvnit niekol'ko faktorov. Vyznamnym faktorom
je napr. odhadovana inflacia z dévodu dihého obdobia, ktoré je obycajne potrebné na vyrieSenie
tychto pripadov. Spolo¢nost tieto rizika riadi pomocou stratégie upisovania, primeraného zaistného
programu a aktivnej likvidacie poistnych udalosti.

Stratégia upisovania sa usiluje zabezpecit, aby upisané rizika boli dostatoéne diverzifikované pokial
ide o vySku rizika, Uzemie, poistny druh a poistné odvetvie. SU zavedené limity upisovania, aby sa
uplatnili primerané kritéria na vyber rizik. Spolo¢nost ma pravo neobnovit jednotlivé zmluvy, moze
uplatnit spoluticast a ma pravo odmietnut vyplatenie podvodnej poistnej udalosti. Na zaklade po-
istnych zmldv je Spoloénost dalej opravnena pozadovat od tretich os6b Ghradu niektorych alebo
vSetkych nakladov (regresy, resp. postihy).

Zaistny program Spoloc¢nosti pre zodpovednostné poistenie zahfia zaistenie Skodového nadmerku
na baze rizika. Takéto zaistenie sposobi, Ze Spolocnost by zo Ziadnej poistnej udalosti, resp. katastrofy
nemala utrpiet celkovu Cistu stratu z poistnych zmlGv prekracujicu 1,20 mil. EUR.

b) Zdroje neistoty pri odhade buducich poistnych plneni

Poistné udalosti zodpovednostného poistenia su ¢asto hlasené po dlhSom obdobi od svojho vzniku,
¢o je zohladnené vySSim podielom technickej rezervy na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené
(IBNR). Existuje tu niekolko premennych, ktoré majd vplyv na mnoZstvo a na¢asovanie penaznych
tokov vyplyvajldcich z tychto zmlQv. Tykajd sa hlavne rizika obsiahnutého v aktivitach, ktoré vykona-
vajl jednotlivi poisteni a v postupoch riadenia rizik, ktoré uplatiuju.

Odhadované naklady na poistné udalosti zahffaji aj naklady, ktoré vzniknu pri likvidacii poistnych
udalosti. Spolo¢nost prijima vSetky primerané opatrenia, aby si zabezpecila dostatoéné informacie
0 svojej angazovanosti na poistnych udalostiach. Vzhladom na neistotu pri stanovovani technic-
kej rezervy na poistné plnenie je vSak pravdepodobné, Ze konecény vysledok sa bude od povodne
stanoveného zavazku lisit. Zavazok tykajlci sa tychto zmllv predstavuje rezervu IBNR a rezervu
na nahlasené poistné udalosti, pri ktorych eSte nebolo vyplatené plnenie (RBNS).
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VySka zodpovednostnych poistnych udalosti je mimoriadne citliva na Groven nalezov sidu a na vznik
pravneho precedensu v otazkach zmluvnej a obéianskopravnej zodpovednosti. Zodpovednostné po-
istenie podlieha aj vyskytu novych druhov latentnych poistnych udalosti. Pri vypocte odhadovanych
nakladov na nevyplatené poistné udalosti (nahlasené aj nenahlasené) Spolo¢nost pouziva metody
zaloZené na vyvojovych trojuholnikoch vzniknutych a nahlasenych $kdd, priom sa pouZiva primerana
bezpecénostna prirdzka zohladnujlca neistotu budiceho vyvoja tychto Skod.

DLHODOBE ZMLUVY ZIVOTNEHO POISTENIA

¢) Frekvencia a zavaznost poistnych udalosti

V pripade zmldyv, v ktorych je poistenym rizikom Gmrtie, najvyznamnejSimi faktormi, ktoré by mohli
zvysit celkovl frekvenciu plneni, st epidémie (napr. AIDS alebo SARS) alebo rozSirené zmeny Zivot-
ného Stylu (napr. stravovanie, fajéenie a fyzické aktivity), ktoré maju za nasledok predéasné alebo
CastejSie plnenia oproti predpokladom.

V sli¢asnosti sa tieto rizikd vyznamne nemenia vo vztahu k lokalizacii rizika, ktoré Spolo¢nost pois-
tila. Nadmerna koncentracia podla sim by vSak mohla mat dopad na zavaznost vyplatenych plneni
na Urovni portfélia. V pripade zmldv s pevnym a garantovanym plnenim a pevnym buddcim poistnym
neexistuju ziadne zmiernujlice podmienky, ktoré redukuji prijaté poistné riziko. Spoloc¢nost riadi
uvedené rizika prostrednictvom stratégie zdravotného a finan¢ného upisovania a prostrednictvom
uzavretych zaistnych zmlav.

Cielom stratégie upisovania je zabezpecit dobri diverzifikaciu prijatych rizik z hladiska typu jed-
notlivych rizik a drovne poistnych plneni, pricom diverzifikaciou dosahuje aj vyvazenie navzajom sa
dopifajicich rizik Gmrtnosti a doZitia. Pri uzatvarani poistnych zmliv Spoloénost vyuZiva aj lekarske
prehliadky, pricom poistné odraza rézny zdravotny stav ziadatelov a histériu ich rodinného zdravot-
ného stavu. Spoloénost v Zivotnom poisteni akceptuje na vlastny vrub iba rizika v kumulovanej vyske
nepresahujucej limit 0,42 mil. EUR.

d) Zdroje neistoty pri odhade buducich poistnych pineni a prijmov z poistného

Neistota pri odhade buddtcich plneni a prijmov z poistného pri dlhodobych poistnych zmluvach
Zivotného poistenia vyplyva z nepredvidatelnosti dlhodobych zmien celkovej Grovne amrtnosti a pre-
menlivosti spravania sa poistnikov a poistenych.

Spolocnost pouziva vhodné tabulky na vypocet zakladu Standardnej imrtnosti podla typu zmluvy
a Uzemia, na ktorom poistenec Zije. Na zostavenie ¢o najpresnejSieho odhadu ocakavanej amrt-
nosti Spolo¢nost preveruje vlastné skldsenosti zo vSetkych uzavretych poistnych zmlGv a vyuZiva
aj Statistické metody na Upravu hrubej miery Gmrtnosti. Sklsenosti Spoloénosti odrazaja aj vplyv
akychkol'vek historickych dokazov o selektivnom spravani sa poistencov. Spolo¢nost si vedie neza-
vislé Statistiky o vypovedani poistnych zmlQyv, aby zistila odchylky skuto¢ného poctu vypovedanych
zmldv od predpokladov. Na uréovanie miery vypovedania zmliv sa pouZivaju Statistické metody,
pricom sa pouZiva bezpecnostna prirazka na pokrytie neistoty budiceho vyvoja Gdajov tak, aby sa
ziskal dostatocne bezpecny odhad budlcej miery vypovedi poistnych zmlav.
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4.1.4

KRATKODOBE ZMLUVY ZIVOTNEHO POISTENIA

a) Frekvencia a zavaznost poistnych narokov

Spolocnost uzatvara poistné zmluvy tohto typu najma s partnermi poskytujlcimi poistenie pre pripad
smrti ako doplnok k vlastnym Gverovym produktom (poistenie pre pripad smrti potom zaroven slizi
ako forma zabezpecenia Uveru pre pripad smrti diznika). Tato stratégia zabezpecuje Spolo¢nosti
vyhodné geografické aj odvetvoveé rozloZenie rizika Umrtia a zabranuje tak nadmernej koncentracii
tohto rizika.

V sllade so zaistnym programom Spolo¢nosti sU aj tieto rizika zaistené excedentnym zaistenim
s vlastnym vrubom na jedno poistené riziko vo vySke 0,04 mil. EUR.

b) Zdroje neistoty pri odhade buducich poistnych plneni

Vzhladom na kratkodoby charakter zmldv nie je Spolo¢nost vystavena poistno-technickému riziku
vyplyvajicemu z neistého budiceho dlhodobého vyvoja Gimrtnosti poistenych osob.

ZMLUVY NA POISTENIE MAJETKU

a) Frekvencia a zavaznost poistnych udalosti

V pripade poistnych zmldv na poistenie majetku spdsobuji klimatické zmeny CastejSie a zavaz-
nejSie udalosti v dosledku extrémneho pocasia (najma zaplavy, vichrice a kripy) a ich désledky
(napr. poistné udalosti stvisiace so zosuvom pody). Pri niektorych zmluvach ma Spoloénost navyse
limitovany pocet poistnych udalosti, ktoré m6zu byt vyplatené v poistnom roku, resp. zaviedla ma-
ximalnu vySku splatni za poistné udalosti v danom poistnom roku. Spolo¢nost ma pravo precenit
riziko pri obnoveni zmluvy. NavySe moze uplatnit spoluticast a odmietnut vyplatit podvodni poistna
udalost. Tieto zmluvy s( upisané s odvolanim sa na trhovu reprodukénd hodnotu poisteného majetku
a predmetov, pricom na stanovenie hornej hodnoty splatnej sumy pri vyskyte poistnej udalosti sa
pouZivaju limity poistnych udalosti. Naklady na prestavbu nehnutelnosti, nahradu predmetu pois-
tenia alebo odSkodnenie zan a ¢as potrebny na opatovné zacatie ¢innosti po preruseni predstavuja
klacové faktory, ktoré ovplyviuja vySku poistnych narokov vyplyvajicich z takychto zmldv. Najvacsia
pravdepodobnost vyznamnych strat z tychto poisteni vznika v stvislosti so Skodami spésobenymi
vichricami a zaplavami. Spolo¢nost ma na takéto Skody zabezpecené zaistné krytie formou Skodo-
vého nadmerku na baze jednotlivého rizika, ako aj pre pripad katastrofy, priom priorita Spolo¢nosti
(a teda maximalna Gista strata vyplyvajlca z jednej poistnej udalosti, resp. z jednej katastrofy) je
vo vySke 1,20 mil. EUR.

Hlavnymi rizikovymi skupinami poistnych zmliv pre poistenie majetku su Zivel, kradez a havaria.
Spolocnost uplatiuje diverzifikaciu majetkovych rizik, a to geografickl (Spoloénost pdésobi na Uzemi
celej SR), ako aj typologickl (Spoloénost poistuje majetok vo vlastnictve obyvatelstva, ako aj majetok
slGzZiaci na podnikatel'sku ¢innost).
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V tabul'ke nizSie je uvedena skutocna skodovost kmena nezivotného poistenia.

Skodovost nezivotného poistenia 2016 2015

Povinné zmluvné poistenie 55% 46%

Havarijné poistenie 2% 61%

Poistenie majetku a zodpovednosti 28% 23%

Ostatné 2% 57%

SPOLU K 31. DECEMBRU 50% 45%
B b) Zdroje neistoty pri odhade buducich poistnych plneni

NajvyznamnejSim zdrojom neistoty pre poistné udalosti tykajlice sa majetku je buddci vyvoj Zivelnych
rizik (najma rizika vichrice a zaplavy). Spolo¢nost eliminuje tieto rizika jednak upisovacou stratégiou,
jednak zaistnym programom (pre jednotlivé rizika, ako aj pre pripad katastrofy).

Pri odhade IBNR pre majetkové poistné udalosti Spolo¢nost pouziva metody zaloZzené na vyvojovych
trojuholnikoch vzniknutych a nahlasenych skod, pricom uplatiuje primeranu bezpecnostnu prirdzku
na pokrytie poistno-technického rizika vyplyvajlceho z potencialneho budiceho nepriaznivého vyvoja
poistnych udalosti v porovnani s oéakavanym vyvojom.

B c¢) Riziko koncentracie
V ramci koncentracie rizika Spolo¢nost sleduje vysku celkovej poistnej sumy v poisteni majetku,
kde je geograficka koncentracia najvyznamnejsia. RozloZenie poistnych sim v poistnych zmluvach
po jednotlivych krajoch ukazuje nasledujica tabulka:
Koncentracia rizik 2016 2015
Banskobystricky kraj 7,78% 7,95%
Bratislavsky kraj 37,27% 36,24%
Kosicky kraj 11,55% 11,24%
Nitriansky kraj 8,94% 8,99%
PreSovsky kraj 9,95% 10,15%
Trnavsky kraj 10,52% 10,88%
Trenciansky kraj 6,70% 6,97%
Zilinsky kraj 7,29% 7,58%
SPOLU K 31. DECEMBRU 100,00% 100,00%

Spoloénost nema ziadneho vyznamného klienta, kde by sa koncentracia povaZovala za vyznamnd.

Pre zmluvy v Zivotnom poisteni, kde je rizikom smrt, je dblezité poznat rozdelenie vySok poistnych
siim, nakol'ko pripadna koncentracia poistnych plneni s vysokymi poistnymi sumami by mohla vy-
znamne ovplyvnit hospodarsky vysledok Spolocnosti.




Tabul'ka nizsie ilustruje koncentraciu rizika na zaklade agregovanych poistnych sim podla deviatich skupin

zmlQv, definovanych podla vysky poistnej sumy pre rizika smrti a dozitia na zmluvu.

Vtis. EUR

Pocet poistnych zmliv
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Vtis. EUR
K 31. decembru 2016 Uétovna

hodnota

Finan¢né aktiva

Hodnota
po zohl.
zZmeny

Kladna zmena

Vplyv
zZmeny
na VH

Vplyv  Uétovna
zZmeny hodnota
LER

Hodnota
po zohl.
zZmeny

Zaporna zmena

Vplyv Vplyv
zmeny zZmeny
na VH naVl

POISTNA SUMA 2016 2015
00-25 24 407 28 238 Dlhové cenné papiere 31427 23 075 -8 352 0 0 0 0 0
25-50 11053 12 702 Terminované vklady 0 0 0 0 6 401 6 398 -3 0
50-75 8699 9715 Podielové fondy 0 0 0 0 0 0 0 0
Finanéné umiestnenie
7,5 - 10,0 11 730 12 453 v mene poistenych 0 0 0 0 0 0 0 0
10,0 - 20,0 23416 252713 Financné aktiva, ktoré nie su 109 251 109 251 0 0 0 0 0 0
2070 _ 30,0 11 226 12 218 citlivé na Grokové riziko
30,0 - 40,0 5267 5771 CELKOVY NARAST / POKLES -8352 -3
40,0 - 50,0 5 659 5956 CELKOVY NARAST / POKLES
SPOLU -8 355
viac ako 50,0 3399 3690
SPOLU K 31. DECEMBRU 101 856 113 016
Vtis. EUR Kladna zmena Zaporna zmena
. . K 31.decembru 2015 Uétovna  Hodnota Vplyv Vplyv Uétovna  Hodnota Vplyv Vplyv
4.2 FINANCNE RIZIKO hodnota  po zohl. zmeny zmeny  hodnota  pozohl. zmeny zmeny
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Spoloc¢nost je vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojho finanéného majetku a zavazkov,

zZmeny

Finanény majetok

naVH naVl

zmeny

naVH naVi

majetku vyplyvajlceho zo zaistenia a poistnych zavazkov. Hlavnym finanénym rizikom je najma sku- Dlhové cenné papiere 0 25880 25254 -626 0
tocnost, Ze vynosy z financného majetku Spolocnosti nebudl postacovat na financovanie zavazkov Terminované vklady 0 7703 7 703 0 0
vyplyvajlcich z jej poistnych zmlGv. NajdolezitejSou sicastou tohto finanéného rizika je Grokové Podielové fondy 0 0 0 0
riziko, riziko slvisiace s cenou majetkovych cennych papierov, menové a lverové riziko. Tieto rizika Finanéné umiestnenie
vznikajl z otvorenych pozicii a zmien Grokovych sadzieb, menovych a majetkovych produktov. VSetky v mene poistenych 0 0 0 0 0 0 0 0
sU totiz vystavené vSeobecnym a Specifickym pohybom na trhu. Finan&ny majetok, ktory nie

je citlivy na drokové riziko 101 145 101 145 0 0 0 0 0
Spoloc¢nost tieto pozicie riadi v ramci systému spravy majetku a zavazkov (ALM), ktory vyvinula CELKOVY NARAST / POKLES 0
na dosiahnutie dlhodobej navratnosti investicii, ktora by prevySovala zavazky vyplyvajice pre Spo- :ﬁ;ﬁw NARAST / POKLES 626

lo¢nost z poistnych zmlav. Hlavny princip systému ALM je priradit majetok k zavazkom vyplyvajucich
Z poistnych zmlGv s odvolanim sa na druh plneni splatnych drZitelom zmldv. Pre kazd( osobitn(
kategoriu zavazkov sa eviduje samostatné portfélio majetku. Systém ALM Spoloc¢nosti je integrovany
s riadenim financnych rizik suvisiacich s ostatnym finanénym majetkom a so zavazkami Spolo¢nosti,
ktoré priamo nesuvisia s poistnymi zavazkami.

Nasledujlce poznamky vysvetluju spdsob riadenia finanénych rizik pomocou katego6rii vyuzivanych
v ramci systému riadenia majetku a zavazkov Spoloénosti.

UROKOVE RIZIKO

NizSie uvedené tabul'ky zachytavaji vplyv oGakavanej moznej zmeny Grokovej miery na finanény
majetok a zavazky Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015.

Spoloc¢nost predpoklada v roku 2017 zniZenie vynosov dosahovanych z terminovanych vkladov
0 0,05 p.b. v porovnani so skutoénostou k 31. decembru 2016 (odhad Urokovej sadzby v roku 2017
na drovni 0,00 % p.a.) a narast vynosnosti Statnych dihopisov o 0,32 p.b. oproti skutocnosti k 31.
decembru 2016 (odhad vynosnosti na drovni 1,19 % p.a.). Podielové fondy nie si priamo citlivé
na pohyb Urokovych sadzieb. Na zaklade tychto predpokladov Spoloénost oakava vplyv na hospo-
darsky vysledok a vlastné imanie v roku 2017 vo vySke vycislenej vo vysSie uvedenych tabulkach.

V minulom roku Spoloc¢nost predpokladala udrzanie sa zakladnej Grokovej sadzby a mierny pokles
vynosnosti Statnych dlhopisov. Z vySsie uvedeného vyplyva, Ze Spolocnost ocakava pokracujuci
mierny pokles vynosov terminovanych vkladov. Pri vynosoch Statnych dihopisov Spoloénost po dlh-
Som Gase oGakava mierny narast.

Vzhladom k tomu, Ze na rok 2017 Spolo¢nost oCakava narast vynosov Statnych dlhopisov na financ-
nom trhu a kupony zo statnych dlhopisov v portféliu Spolo¢nosti su fixné, Spolo¢nost predpoklada
pokles trhovych cien dihopisov.
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UVEROVE RIZIKO

Spolocnost je vystavena Uverovému riziku, o predstavuje riziko, Zze zmluvna strana nebude schopna
splatit sumy v pinej vyske v dobe splatnosti.

Spolocnost rozliSuje stupen Gverového rizika, ktoré prebera pomocou limitov angazovanosti voci jednej
zmluvnej strane, resp. vodi skupine zmluvnych stran a voéi jednotlivym odvetviam. Uverové rizika su
predmetom roénych alebo ¢astejSich previerok. Na riadenie poistnych rizik sa pouziva zaistenie. Tym
vSak nezanika zodpovednost Spolo¢nosti ako bezprostredného poistovatela. Ak zaistovatel z akého-
kolvek doévodu nie je schopny uhradit narok, za vyplatu poistného naroku majitelovi poistnej zmluvy
zodpoveda Spoloénost. Doveryhodnost zaistovatelov sa preveruje raz roéne postdenim ich financnej
sily pred uzatvorenim prislusnych zaistnych zmlGv a priebezne pocas ich trvania. Angazovanost voci
jednotlivym zmluvnym stranam sa riadi aj pomocou inych mechanizmov, napr. pravom na vzajomné
z(cCtovanie, ked zmluvné strany su diznikmi a zaroven veritelmi Spolo¢nosti. Informacie pre vedenie
predkladané Spolo¢nosti obsahuji detailné informacie o opravnych polozkach na zniZzenie hodnoty
Gverov a pohladavok a o naslednych odpisoch. Udaje o angaZovanosti vogi jednotlivym majitelom
poistnych zmlGv a skupine majitelov poistnych zmlUv sa zbierajud v ramci nepretrzitého monitoringu
kontrolnych mechanizmov tykajlcich sa likvidity poZadovanej regulaGnymi organmi.

Spoloénost nie je vystavena vyznamnému Gverovému riziku pri pohladavkach, ktoré vznikli z titulu
poskytnutia Gveru. Uvery boli poskytnuté najméa sesterskej spolodnosti Wiistenrot Reality s.r.0. P6Zicky
poistenym, tzv. preddavky na poistné plnenia, boli do 31. decembra 2015 poskytované klientom
maximalne do vysky odkupnej hodnoty, ktorl predstavuje rezerva poistného znizena o doteraz
nesplatené pociatocné naklady, pripadne dalSie poplatky suvisiace s prevadzkou poistenia a jeho
zruSenim. V pripade poistnej udalosti spésobujlcej zanik poistnej zmluvy vyplati Spolo¢nost poistné
plnenie zniZzené o sumu nesplateného preddavku a poplatku osobe, ktorej vznikne narok na pred-
metné plnenie. Od 1. januara 2016 Spolocnost preddavky neposkytuje. Pri p6zickach poskytnutych
zamestnancom ma Spolocnost zabezpecené splacanie pozicky zrazkami zo mzdy.

Financné umiestnenie v mene poistenych je zaradené do kategorie ,nezaradené“ a pre Spolo¢nost
nepredstavuje Gverové riziko, nakolko vSetky potencialne straty z tohto majetku znasajd priamo
klienti Spolo¢nosti.

NizSie uvedené tabulky obsahuju tGdaje o finanénom majetku, ktoré si do splatnosti a po splatnosti.
Neznehodnotené pohladavky do splatnosti st rozdelené do kategoérii podla ratingu dlznikov. Pohla-
davky po splatnosti su rozdelené na znehodnotené a neznehodnotené, pricom pri neznehodnotenych
pohladavkach je uvedena ich vekova Struktira a pri znehodnotenych pohladavkach vySka oprav-
nej polozky, ktora bola stanovena individualne alebo portféliovo. Opravné polozky pre portfoliové
pohladavky sa stanovuji na zaklade analyz GspesSnosti vymahania jednotlivych pohladavok a tiez
kvalifikovanym odhadom.

Neznehodnoteny finanény majetok do splatnosti predstavuje k 31. decembru 2016 Ciastku 144 947
tis. EUR (2015: 131 833 tis. EUR). NizSie uvedena tabulka zaroven poskytuje informaciu o celkovej
vySke Uverového rizika.

Wistenrot poistovia, a.s. m 2016
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Vtis. EUR
Standard&Poor‘s Nezara- Spolu
Moody‘s Baal Baa2 i
FITCH BBB+ BBB
DLHOVE CENNE PAPIERE 2964 68387 10172 11943 2051 1046 1455 98 018
- Stat 0 63357 6 090 0 0 1046 0 70 493
- finanéné institucie 2102 5030 4082 9151 2051 0 0 22 416
- ostatné podniky 862 0 0 2792 0 0 1455 5109
TERMINOVANE VKLADY 0 0 0 6401 0 (] 0 6401
- finan¢né institdcie 0 0 (0] 6401 0 0 0 6401
PODIELOVE FONDY (V] 0 (V] 0 (V] 0 10860 10 860
- finan¢né institacie 0 0 0 0 0 0 10860 10 860
FINANCNE UMIESTNENIE
V MENE POISTENYCH V] 0 V] 0 0 0 24274 24 274
- mali klienti 0 0 0 0 0 0 24 274 24 274
UVERY A POHLADAVKY V] 338 0 V] 0 (V] 5056 5394
- avery 0 0 0 0 0 0 3576 3576
- ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 3484 3484
- mali klienti 0 (0] 0 0 0 0 92 92
- pOzicky poistenym 0 0 0 0 0 0 1134 1134
- mali klienti 0 0 0 0 0 0 1134 1134
- pohladavky z poistenia 0 0 0 0 0 0 0 0
- mali klienti 0 0 0 0 0] 0 0 0
- ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 0 0
- mali klienti 0 0 0 0 0 0 0 0
- pohladavky zo zaistenia 0 0 0 0 0 0 149 149
Preddavky a ¢asové rozliSenie aktivne 0 338 0 0 0 0 102 440
- Stat 0 338 0 0 0 0 0 338
- finan¢né institdcie 0 0 0 0 0 0 0 0
- ostatné podniky 0 0] 0 0 0 0 68 68
- mali klienti 0 0 0 0 0 0 34 34
- zamestnanci 0 0 0 0 0 0 0 0
OSTATNE POHLADAVKY (] 0 (] 0 0 (V] 95 95
- Stat 0 0 0 0 0 0 0 0
- finan¢né institdcie 0] 0 0] 0 0 0 52 52
- ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 0 0
- mali klienti 0 0 0 0 0 0 41 41
- zamestnanci 0 0 0 0 0 0 2 2
FINANCNY MAJETOK
DO SPLATNOSTI CELKOM 2964 68725 10172 18344 2 051 1046 41645 144947
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Finanény majetok po splatnosti

Vtis. EUR Pohl'adavky Regresy Ostatné Spolu
z poistenia

BRUTTO K 31. DECEMBRU 2016 9674 507 157 10 338

OPRAVNE POLOZKY

Stav k 1. januaru 2016 5 475 327 96 5898

tvorba (+) / pouZitie (-) 2 309 -2 1 2 308

STAV K 31. DECEMBRU 2016 7784 325 97 8 206

NETTO K 31. DECEMBRU 2016 1890 182 60 2132

Vtis. EUR Pohl'adavky Regresy Ostatné Spolu
z poistenia

BRUTTO K 31. DECEMBRU 2015 8 085 537 171 8793

OPRAVNE POLOZKY

Stav k 1. januaru 2015 5312 315 88 5715

tvorba (+) / pouZitie (-) 163 12 8 183

STAV K 31. DECEMBRU 2015 5475 327 96 5898

NETTO K 31. DECEMBRU 2015 2610 210 75 2 895

Cast z vyssie uvedenych pohladévok po splatnosti nie je znehodnotena. Ich vekova Struktira za roky
2016 a 2015 je nasledovna:

Finanény majetok po splatnosti, neznehodnoteny

Vtis. EUR
Standard&Poor's Nezara- Spolu
Moody‘s
FITCH
DLHOVE CENNE PAPIERE 2303 70232 4830 11574 0 0 V] 88 939
- §tat 0 66226 2860 0 0 0 0 69086
- finanéné institlcie 0 4006 1970 9013 0 0 0 14 989
- - ostatné podniky 2 303 0 0 2561 0 0 0 4 864
TERMINOVANE VKLADY 0 0 0o 7703 0 0 0 7703
finan¢né institdcie 0 0 0 7703 0 0 0 7703
PODIELOVE FONDY V] 0 (V] 0 V] ( 8 097 8 097
- finan¢né institacie 0 0 0 0 0 0 8 097 8 097
FINANCNE UMIESTNENIE
V MENE POISTENYCH V] 0 V] 0 0 0 20953 20953
- mali klienti 0 0 0 0 0 0 20953 20953
UVERY A POHLADAVKY V] 312 V] V] 0 V] 5829 6141
- Gvery 0 0 0 0 0 0 4081 4081
- ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 3984 3984
- mali klienti 0 0 0 0 0 0 97 97
- pozicky poistenym 0 0 0 0 0 0 1402 1402
- mali klienti 0 0 0 0 0 0 1402 1402
- pohladavky z poistenia 0 0 0 0 0 0 0 0
- mali klienti 0 0 0 0 0 0 0 0
- ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 0 0
- mali klienti 0 0 0 0 0 0 0 0
- pohladavky zo zaistenia 0 0 0 0 0 0 168 168
PREDDAVKY A CASOVE ROZLISENIE
AKTIVNE V] 312 V] V] 0 V] 120 432
- §tat 0 312 0 0 0 0 0 312
- finanéné institticie 0 0 0 0 0 0 0 0
- ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 70 70
- mali klienti 0 0 0 0 0 0 50 50
- zamestnanci 0 0 0 0 0 0 0 0
OSTATNE POHLADAVKY (] 0 ] 0 0 0 58 58
- Stat 0 0 0 0 0 0 0 0
- finan¢né institacie 0 0 0 0 0 0
- ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 0 0
- mali klienti 0 0 0 0 0 0 49 49
- zamestnanci 0 0 0 0 0 0 2 2
FINANCNY MAJETOK
DO SPLATNOSTI CELKOM 2303 70544 4830 19277 0 0 34879 131833

Finan¢ny majetok po lehote splatnosti za roky 2016 a 2015 je uvedeny v tabulkach nizSie. Vyska
pohladavok predstavuje k 31. decembru 2016 Giastku 2 132 tis. EUR (2015: 2 895 tis. EUR).

Vtis. EUR Pohl'adavky Regresy Ostatné Spolu
z poistenia

do 3 mesiacov 490 0 8 498

od 3 mesiacov do 1 roka 0 4 4

od 1 roka do 5 rokov 0 1

nad 5 rokov 0 0 1

STAV K 31. DECEMBRU 2016 491 0 13 504

Vtis. EUR Pohl'adavky Regresy Ostatné Spolu
z poistenia

do 3 mesiacov 302 98 40 440

od 3 mesiacov do 1 roka 348 0 1 349

od 1 roka do 5 rokov 1 0 1 2

nad 5 rokov 0 0 0 0

STAV K 31. DECEMBRU 2015 651 98 42 791




Zvysnu Cast pohladavok po splatnosti tvoria znehodnotené pohladavky vo vyske 1 628 tis. EUR
(2015: 2 104 tis. EUR). Nasledujuca tabulka obsahuje prehlad znehodnotenych pohladavok z po-
istenia a ostatnych pohladavok po lehote splatnosti, ku ktorym tvori Spolo¢nost opravné polozky,
ktoré su stanovené individualne alebo portféliovo.

Finan¢ny majetok po splatnosti, znehodnoteny

Vtis. EUR Pohladavky Regresy Ostatné Spolu
z poistenia
BRUTTO K 31. DECEMBRU 2016 9183 507 144 9834
Individualne stanovené opravné polozky 244 120 65 429
Portféliovo stanovené opravné polozky 7 540 205 32 7777
NETTO K 31. DECEMBRU 2016 1399 182 47 1628
Vtis. EUR Pohladavky Regresy Ostatné Spolu
z poistenia
BRUTTO K 31. DECEMBRU 2015 7434 439 129 8002
Individualne stanovené opravné polozky 6 149 66 221
Portféliovo stanovené opravné polozky 5469 178 30 5677
NETTO K 31. DECEMBRU 2015 1959 112 33 2104

4.2.3  RIZIKO LIKVIDITY

Spoloc¢nost musi zabezpecit kazdodenné pozZiadavky na dostupné zdroje hotovosti najma v stvislosti
s narokmi vyplyvajlcimi z kratkodobych poistnych zmlav. Riziko likvidity spoc€iva v tom, Ze Spolo¢nost
nebude mat k dispozicii hotovost za primerand cenu na Ghradu splatnych zavazkov.

Spoloénost investuje do finanéného majetku v takej Struktdre, aby bola schopna plinit vSetky svoje
splatné zavazky. Velka ¢ast finanéného majetku je drzana v likvidnej forme.

Spoloénost ma v portféliu na obchodovanie Styri Statne dlhopisy, Styri podnikatel'ské dlihopisy, Sest
bankovych dlhopisov a podielové jednotky v otvorenych podielovych fondoch. Tento finanény maje-
tok je schopna kedykolvek v pripade potreby premenit na penazné prostriedky na beznych Gctoch
a vyplatit aj neoCakavane vysoké poistné plnenia. Spolo¢nost sleduje priebezne planované financné
toky a nasledne moze pohotovo reagovat na neocakavané poziadavky vyplyvajlce z poistnych pine-
ni. Vd'aka tomu ma Spolo¢nost zabezpeceny v kazdom momente dostatok penaznych prostriedkov
na Uhradu vSetkych svojich zavazkov.

V tabulkach nizSie je uvedena analyza finanéného a poistného majetku a zavazkov vykonana v zmysle
ich o€akavanych zostavajlcich zmluvnych splatnosti rozdelena podla prisluSnych terminov splatnosti.
Tabul'ky boli zostavené na baze nediskontovanych hotovostnych tokov finanénych zavazkov. Schodok
likvidity je vyjadreny k 31. decembru 2016 a 2015.

Wistenrot poistovia, a.s. m 2016

Vtis. EUR
k 31.12.2016

Finan¢ény majetok

Do3
mesiacov

0d3
mesiacov
do 1 roka

0d 1 roka
do 5 rokov

Nad
5 rokov

Nespeci-

fikované

celkom 9675 6 005 31798 63 333 36 268 147 079
Finan¢né zavazky

celkom 0 0 0 0 0 0
SUVAHOVA POZICIA 9 675 6 005 31798 63 333 36 268 147 079
Poistny majetok celkom 151 118 294 101 0 664
Poistné zavazky celkom -20 351 -12 978 -54 203 -47 652 0 -135 184
SUVAHOVA POZICIA -20 200 -12 860 -53 908 -47 551 0 -134 519
Finanény majetok

a zavazky 9675 6 005 31798 63 333 36 268 147 079
Poistny majetok

a zavazky -20 200 -12 859 -53 909 -47 551 0 -134 519
SUVAHOVA POZICIA -10 525 -6 854 -22111 15 782 36 268 12 560

Vtis. EUR
k 31.12.2015

Do3
mesiacov

0d3
mesiacov
do 1 roka

0d 1 roka
do 5 rokov

Nespeci-

fikované

Celkom

Finanény majetok celkom 13 309 500 34 569 55 898 30452 134 728
Finanéné zavazky celkom 0 0 0 0 0 0
SUVAHOVA POZICIA 13 309 500 34 569 55 898 30 452 134 728
Poistny majetok celkom 237 130 249 66 0 682
Poistné zavazky celkom -17 494 -13 929 -44 390 -51511 0 -127 324
SUVAHOVA POZICIA -17 257 -13 799 -44 141 -51 445 (V] -126 642
Finan€ny majetok a zavazky 13 309 500 34 569 55 898 30452 134 728
Poistny majetok a zavazky -17 257 -13 799 -44 141 -51 445 0 -126 642
SUVAHOVA POZICIA -3948 -13 299 -9 572 4 453 30 452 8 086

4.2.4

Zmeny, ktoré nastali v rozdeleni finanéného majetku podla doby do splatnosti oproti roku 2015,
slvisia najma so splatenim dlhopisov, skratenim splatnosti dihopisov, ktoré zostali v porféliu
a s nakupom novych dlhopisov. V priebehu roka 2016 Spolo¢nost investovala najméa do Statnych
a bankovych dlhopisov so splatnostou prevysujlicou 5 rokov.

Najvaci vplyv na medzirony narast poistnych zavazkov mal narast technickej rezervy v Zivotnom po-
isteni a technickej rezervy na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych.

MENOVE A INE CENOVE RIZIKA

Spolo¢nost nevykazovala v roku 2016 vyznamny finanény majetok a zavazky citlivé na menové a iné
cenové rizika s vplyvom na hospodarsky vysledok.



5. Dodatocné informacie k savahe a vykazu ziskov a strat
5.1 POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA
Prehl'ad pohybov pozemkov, budov a zariadeni za roky 2016 a 2015 je nasledovny:

Vtis. EUR Pozemky Budovy Stroje a Motorové Ostatny

zariadenia vozidla majetok

OBSTARAVACIA CENA

Stav k 1. januéru 2016 78 939 1577 463 1521 4578
Prirastky 0 0 139 138 1 278
Ubytky 0 0 -448 -182 -18 -648
Presuny 0 0 0 0 0 0
STAV K 31. DECEMBRU 2016 78 939 1268 419 1504 4208
OPRAVKY

Stav k 1. januaru 2016 0 80 1262 330 1491 3163
Prirastky 0 23 143 69 10 245
Ubytky 0 0 -448 -182 -18 -648
Presuny 0 0 0 0 0 0
STAV K 31. DECEMBRU 2016 0 103 957 217 1483 2760
ZOSTATKOVA HODNOTA

K 31. DECEMBRU 2016 78 836 311 202 21 1448

Vtis. EUR Pozemky Budovy Stroje a Motorové Ostatny

zariadenia vozidla majetok

OBSTARAVACIA CENA

Wistenrot poistovia, a.s. m 2016

V roku 2016 zaradila Spoloc¢nost do uzivania vypoctovu a inG techniku vo vySke 136 tis. EUR (2015:
207 tis. EUR), motorové vozidla na obnovu vozového parku vo vySke 138 tis. EUR (2015: 69 tis.
EUR), nabytok a ostatny inventar vo vyske 1 tis. EUR (2015: 5 tis. EUR) a telekomunikacna technika
vo vySke 3 tis. EUR (2015: O EUR). Stucastou zostatkovej hodnoty majetku, ktora k 31. decembru
2016 predstavuje 1 448 tis. EUR (2015: 1 415 tis. EUR), sU aj nevyznamné Ciastky nakladov na ob-
staranie nového majetku, ktory k 31. decembru 2016 nebol uvedeny do uZivania. Jedna sa o sumu
v celkovej vySke 27 tis. EUR (2015: 25 tis. EUR).

K 31. decembru 2016 eviduje Spolo¢nost pine odpisany hmotny majetok v obstaravacej cene
2 257 tis. EUR (2015: 2 793 tis. EUR), ktory stale vyuziva.

Poistenim zodpovednosti za Skodu sp6sobent prevadzkou motorového vozidla ma Spolo¢nost do vysky
5 000 tis. EUR poistenu Skodu na zdravi alebo usmrtenim a do vySky 1 000 tis. EUR ma poistené
vecné Skody a usly zisk. Havarijné poistenie motorovych vozidiel kryje poSkodenie alebo znicenie,
kradez a lUpez motorového vozidla a jeho vybavy, vratane batozZiny a poistenie Grazu, pricom poistna
suma je stanovena ako nova hodnota vozidla zistena z cennika autorizovanych predajcov.

5.2 INVESTICIE DO NEHNUTELNOSTi

Stav k 1. januaru 2015 78 934 1567 486 1432 4 497
Prirastky 0 5 207 69 5 286
Ubytky 0 -101 -92 -12 -205
Presuny 0 0 -96 0 96 0
STAV K 31. DECEMBRU 2015 78 939 1577 463 1521 4578
OPRAVKY

Stav k 1. januéaru 2015 0 57 1338 370 1403 3168
Prirastky 0 23 116 52 9 200
Ubytky 0 0 -101 -92 -12 -205
Presuny 0 -91 0 91 0
STAV K 31. DECEMBRU 2015 0 80 1262 330 1491 3163
ZOSTATKOVA HODNOTA

K 31. DECEMBRU 2015 78 859 315 133 30 1415

Vtis. EUR 2016 2015
Stav k 1. januaru 6 940 6 939
Obstaranie 18 15
Presuny 0 0
Upravy realnej hodnoty -498 -14
STAV K 31. DECEMBRU 6 460 6 940

K 31. decembru 2016 Spoloénost vlastni budovy v Bratislave na Dunajskej ulici ¢. 72 a Grosslin-
govej ulici €. 62, nebytovy priestor na KoSickej ulici ¢. 58 a nehnutelnost na ulici Mlynské Nivy ¢. 6.

K 31. decembru 2016 bola realna hodnota tychto Styroch nehnutelnosti (postdena na zaklade
aktualnych znaleckych posudkov vypracovanych nezavislym znalcom) znizena o hodnotu 498 tis.
EUR (2015: znizena o 14 tis. EUR).

Vyznamné Gcétovné odhady slvisiace so stanovenim redlnej hodnoty investicii do nehnutelnosti su
uvedené v Casti 3.

Sacastou hodnoty investicii do nehnutelnosti sl aj nevyznamné Ciastky nakladov na obstaranie
investicii do nehnutelnosti, ktoré k 31. decembru 2016 neboli uvedené do pouZivania. Jedna sa
o sumu v celkovej vySke 7 tis. EUR (2015: 7 tis. EUR).

Spoloénost mala v priebehu roka 2016 nehnutelnosti poistené u tretich osob, a to do celkovej vys-
ky poistnej sumy 6 821 tis. EUR (2015: 6 821 tis.EUR) pre pripad poSkodenia Zivelnou udalostou
a poistenie zodpovednosti za Skodu. VySka poistného bola 2 tis. EUR (2015: 2 tis. EUR).




5.3 NEHMOTNY MAJETOK

5.3.1 CASOVO ROZLISENE OBSTARAVACIE NAKLADY
Vtis. EUR 2016 Zmena stavu 2015
Casovo rozlisené obstaravacie naklady v Zivotnom poisteni tvorené
pomocou zillmerizacie rezerv zivotného poistenia 356 -52 408
Casovo rozlisené obstaravacie naklady investiéného Zivotného poistenia 8 437 -4 446 12 883
Provizie Zivotného poistenia nezahrnuté v zillmerizacii rezerv
k poistnym zmluvam -111 -241 130
Provizie neZivotného poistenia 1191 81 1110
CELKOM 9 873 -4 658 14 531

Casové rozlisenie obstaravacich nakladov na poistné zmluvy v Zivotnom poisteni sivisi predovset-
kym s zillmerizaciou rezerv vyplyvajlcich z poistnych zmliv Zivotného poistenia (popisané v ¢asti
2.12.1). Spoloénost v roku 2016 aktivovala 70 % zillmerovej negativnej rezervy, nakolko zohladnila
stornovanost poistnych zmliv v Zivotnom poisteni.

5.3.2 INY NEHMOTNY MAJETOK
Prehlad pohybov iného nehmotného majetku za roky 2016 a 2015 je nasledovny:

Vtis. EUR Softvér  Iny nehmotny majetok Spolu
OBSTARAVACIA CENA

Stav k 1. januaru 2016 6911 16 6 927
Prirastky 476 0 476
Ubytky -66 0 -66
STAV K 31. DECEMBRU 2016 7321 16 7337
OPRAVKY

Stav k 1. januéru 2016 4001 16 4017
Prirastky 497 0 497
Ubytky -66 0 -66
STAV K 31. DECEMBRU 2016 4432 16 4448
ZOSTATKOVA HODNOTA K 31.DECEMBRU 2016 2889 0 2889

Wistenrot poistovia, a.s. m 2016

Vtis. EUR Softvér  Iny nehmotny majetok Spolu
OBSTARAVACIA CENA

Stav k 1. januaru 2015 6 562 16 6578
Prirastky 414 0 414
Ubytky -65 0 -65
STAV K 31. DECEMBRU 2015 6911 16 6927
OPRAVKY

Stav k 1. januaru 2015 3611 16 3627
Prirastky 455 0 455
Ubytky -65 0 -65
STAV K 31. DECEMBRU 2015 4001 16 4017
ZOSTATKOVA HODNOTA K 31.DECEMBRU 2015 2910 0 2910

V priebehu roka 2016 Spolo¢nost obstarala softvér v celkovej hodnote 476 tis. EUR (2015: 451 tis.
EUR) a zaradila do uzivania softvér v celkovej hodnote 468 tis. EUR (2015: 414 tis. EUR).

K 31. decembru 2016 eviduje Spolo¢nost plne odpisany nehmotny majetok v obstaravacej cene
2 483 tis. EUR, ktory stale vyuziva (2015: 2 498 tis. EUR).

Sicastou zostatkovej hodnoty nehmotného majetku su aj nevyznamné Giastky nakladov na obsta-
ranie nového nehmotného majetku, ktory k 31. decembru 2016 nebol uvedeny do uZivania. Jedna
sa o sumu v celkovej vySke 34 tis. EUR (2015: 26 tis. EUR).

Vyznamnu polozku iného nehmotného majetku tvori Gétovny a poistny softvér. Doba odpisovania tohto
softvéru bola stanovena na 10 rokov. Zostatkova cena tohto softvéru k 31. decembru 2016 je vo vySke
2 533 tis. EUR (2015: 2 667 tis. EUR), pricom zostatkova doba Zivotnosti je u Gctovného podsystému
do roku 2021 a u poistného podsystému do roku 2022.

5.4 FINANGNY MAJETOK

Prehlad finanéného majetku Spolo¢nosti podla zatriedenia pri ocenovani:

Finanény majetok drzany do splatnosti
V tis.EUR 2016 2015
Statne dlhopisy 56 542 55 987
- kétované 56 542 55 987
- fixna Grokova sadzba 56 542 55 987
- variabilna Grokova sadzba 0 0
Hypotekarne zalozné listy 10 049 7072
- kétované 10 049 7072
- fixna Grokova sadzba 10 049 7072
Variabilna Grokova sadzba 0 0

CELKOM K 31. DECEMBRU 66 591 63 059




Portfélio finanéného majetku drzaného do splatnosti tvoria vyluéne dihové cenné papiere.

Spoloc¢nost nadobudla v roku 2016 Statne dlhopisy a hypotekarne zalozné listy spolu v objeme
6 191 tis. EUR, ktoré zaradila do portfélia do splatnosti (v roku 2015 neboli kiipené Ziadne dlhopisy,
ktoré by boli zaradené do portfélia do splatnosti).

Reéalna hodnota finanéného majetku drzaného do splatnosti predstavuje k 31. decembru 2016
Giastku 78 754 tis. EUR (2015: 75 621 tis. EUR).

Finanény majetok v realnej hodnote ziictovany cez vykaz ziskov a strat

Vtis. EUR 2016 2015
Podielové fondy 10 860 8 097
- otvorené 10 860 8097
Podielové fondy (finanéné umiestnenie v mene poistenych) 24 274 20953
- otvorené 24 274 20953
Statne dihopisy 13951 13098
- kétované 13951 13098
Fixna drokovéa sadzba 13951 13098
Podnikové dlhopisy 17 476 12 782
- kétované 17 476 12782
Fixné drokovéa sadzba 17 476 12782
CELKOM K 31. DECEMBRU 66 561 54 930

Spolo¢nost nadobudla pocas roka 2016 z prostriedkov Zivotnych rezerv a z vlastnych zdrojov vo vlast-
nom mene podielové fondy spravcovskej spolo¢nosti Spangler IQAM Invest, Raklsko, C-Quadrat
KAG, Rakusko, THEAM, Francuzsko, Pioneer Investments, Luxembursko a IAD Investments, sprav.
Spol., a.s., Slovenska republika denominované v EUR, ktoré zaradila do portfélia majetku v realnej
hodnote Gétovaného cez vykaz ziskov a strat.

Spolo¢nost investovala v mene poistenych do podielovych fondov denominovanych v EUR, ktoré
spravuju spravcovské spolocnosti Spangler IQAM Invest, Rakisko, C-Quadrat KAG, Rakusko, THEAM,
Franclzsko a IAD Investments, sprav. Spol., a.s., Slovenska republika. Tieto fondy boli obstarané
z prostriedkov rezerv na krytie rizika z investovania v mene poistenych.

V priebehu roka 2016 obstarala Spolo¢nost Statne a bankové dlhopisy v hodnote 5 065 tis. EUR,
ktoré zaradila do portfélia na obchodovanie.

Spoloénost eviduje k 31. decembru 2016 terminované vklady v celkovej vySke 6 401 tis. EUR
(2015: 7 703 tis. EUR). Terminované vklady st ocenované zostatkovou hodnotou (angl. vyraz: amor-
tised cost) s prislusnym drokovym vynosom.

Wistenrot poistovia, a.s. m 2016

Uvery a pohladavky 2016 2015
v tis. EUR

Overy 3576 4081
poskytnuté Uvery spolocnosti Wistenrot Reality s.r.o. 3484 3983
ostatné poskytnuté dvery 92 98
P&Zicky poistenym 1134 1402
Pohladavky z poistenia (pred znizenim o opravné polozky) 9674 8 085
pohladavky voci poistenym 6 767 6 692
z titulu dIZzného poistného 4973 4939
z titulu stornovanic’h poistr))’Ich udalosti 8
a omylom vyplatenych vratiek 8

z postihov 1786 1745
pohladavky voci sprostredkovatelom poistenia 2907 1393
Opravné polozky k pohladavkam z poistenia -7784 -5 475
opravné polozky k pohladavkam voci poistenym -5 037 -4 743
z titulu dIZného poistného -3645 -3399
z titulu stornovanych poistnych udalosti a omylom vyplatenych vratiek -7 -7
z postihov -1385 -1337
opravné polozky k pohladavkam voci sprostredkovatelom poistenia -2 747 -732
Pohladavky zo zaistenia 149 168
Preddavky 34 65
Casové rozlisenie aktivne 406 367
Ostatné pohladavky (pred znizenim o opravné poloZzky) 760 766
z toho pohladavky z uplatnenych regresov 507 537
Opravné polozky k ostatnym pohladavkam -423 -423
z toho opravné poloZzky z uplatnenych regresov -325 -327
SPOLU K 31. DECEMBRU 7 526 9 036

Vysoky narast pohladavok voéi sprostredkovatelom, ako aj opravnych poloziek k nim, stvisi s narastom
stornovanosti poistnych zmldv v Zivotnom poisteni, s naslednym stornom provizii, ako aj s prehod-
notenim tvorby opravnych poloZiek na zaklade vykonanej analyzy vymozitelnosti tychto pohladavok.

V roku 2016 Spoloc¢nost odpisala pohladavky z dizného poistného vo vysSke 185 tis. EUR (2015:
82 tis.EUR) a ostatné pohladavky vo vySke 12 tis. EUR (2015: 162 tis. EUR). Z celkovej sumy od-
pisanych ostatnych pohladavok predstavuje 98 tis. EUR odpis pohladavky, ktori Spolocnost aj
nadalej vymaha prostrednictvom exekuitora, a preto ju eviduje v podsivahe.Realnu hodnotu vyssie
popisaného finanéného majetku zachytava nasledujica tabulka.




Realna a Gictovna hodnota finanéného majetku

Vtis. EUR 2016 2015
Uétovna Realna Uétovna Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota

Drzané do splatnosti 66 591 78 754 63 059 75 621

Dlhové cenné papiere 66 591 78 754 63 059 75 621

Uvery a pohladavky 4710 6 529 5483 7501

Uvery 3576 5334 4 081 6 049

P&zicky poistenym 1134 1195 1402 1452

Finanény majetok, pri ktorom sa G¢tovna

hodnota rovna realnej hodnote 75778 75778 66 186 66 186

FINANCNY MAJETOK CELKOM K 31. DECEMBRU 147 079 161 061 134 728 149 308

Realna hodnota finanéného majetku je vykazana vratane alikvétneho Urokového vynosu.

Realna hodnota Gverov je vypoéitana metédou diskontovania budtcich finanénych tokov. Uctovna
hodnota vyjadruje zostatkovl hodnotu istiny spolu s Grokom predpisanym podla Gverovej zmluvy
a k danému datumu neuhradenym.

Nasledujlca tabulka predstavuje prehlad finanéného majetku vykazaného v rozdeleni podla sposobu
stanovenia jeho realnej hodnoty:

Vtis. EUR Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkom
DIhové cenné papiere 98 881 11 300 0 110 181
Podielové fondy 10 860 0 0] 10 860
Finan¢né umiestnenie v mene poistenych 24 274 0 0 24 274
Terminované vklady 6401 0 0 6401
Overy 0 6529 0 6529
Pohladavky 0 2816 0 2816
CELKOM K 31. DECEMBRU 2016 140 416 20 645 0 161061
Vtis. EUR Uroveii 1 Uroven 2 Uroveii 3 Celkom
Dlhové cenné papiere 92991 8510 0 101 501
Podielové fondy 8 097 0 0 8 097
Finanéné umiestnenie v mene poistenych 20953 0 0 20953
Terminované vklady 7 703 0 0 7 703
Uvery 0 7 501 0 7 501
Pohladavky 0 3553 0 3553
CELKOM K 31. DECEMBRU 2015 129 744 19 564 0 149 308

Wistenrot poistovia, a.s. m 2016

5.5 PODIEL ZAISTOVATELOV NA REZERVACH NA POISTNE ZMLUVY

Vtis. EUR 2016 2015

NeZivotné poistenie

PODIEL ZAISTOVATELOV NA REZERVE NA POISTNE BUDUCICH OBDOBI

Stav k 1. januaru 108 108
Prirastky 194 187
Ubytky -191 -187
STAV K 31. DECEMBRU 111 108
PODIEL ZAISTOVATELOV NA REZERVE NA POISTNE PLNENIA

Stav k 1. januaru 291 294
Prirastky 37 15
Ubytky -13 -18
STAV K 31. DECEMBRU 315 291

Zivotné poistenie

PODIEL ZAISTOVATELOV NA REZERVE NA POISTNE BUDUCICH OBDOBI

Stav k 1. januaru 9 10
Prirastky 224 229
Ubytky -225 -230
STAV K 31. DECEMBRU 8 9
PODIEL ZAISTOVATELOV NA REZERVE NA POISTNE PLNENIA

Stav k 1. januaru 274 107
Prirastky 4 180
Ubytky -48 -13
STAV K 31. DECEMBRU 230 274
STAV K 31. DECEMBRU CELKOM 664 682

5.6 POHLADAVKY A ZAVAZKY Z DANE Z PRiJMOV

5.6.1 POHLADAVKY A ZAVAZKY Z DANE Z PRIJMOV SPLATNEJ

Vtis. EUR 2016 2015
Preddavky k dani z prijmov 1419 841
Vzajomné zapoditanie pohladavok a zavazkov k splatnej dani -1419 -841
POHLADAVKY Z DANE Z PRIJMOV SPLATNEJ K 31. DECEMBRU 0 0
Vtis. EUR 2016 2015
Splatna dan z prijmu 1731 1416
Vzajomné zapocditanie pohladavok a zavazkov k splatnej dani -1419 -841

ZAVAZKY Z DANE Z PRIJMOV SPLATNEJ K 31. DECEMBRU 312 575




5.6.2 POHLADAVKY A ZAVAZKY Z DANE Z PRIJMOV ODLOZENEJ

Odlozené danové pohladavky a zavazky boli k 31. decembru 2016 vzajomne zUcétované, nakolko
existuje pravny narok na zlétovanie splatnych danovych pohlfadavok a zavazkov a dan z prijmov
podlieha tomu istému spravcovi dane. Ide o tieto sumy:

V tis. EUR 2016 2015
ODPOCITATELNE DOGASNE ROZDIELY:

- zo zavazkov, ktoré znizuja zaklad dane az po zaplateni a inych zavazkov 1397 1311
- z rezerv Zivotného a neZivotného poistenia na poistné plnenie nenahlasené 3842 4 453
CELKOM 5239 5764

PRIPOCITATELNE DOCASNE ROZDIELY:

- z docasného rozdielu medzi G¢tovnou zostatkovou hodnotou majetku

a jeho danovou zakladnou 254 4
- z pohladavok, ktoré zvysuji zaklad dane az po zaplateni 0 0
- z precenenia investicii do nehnutelnosti 0 394
CELKOM 254 398
Sadzba dane z prijmov 21 % 22 %
ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA K 31. DECEMBRU 1047 1181

Na vypocet odlozenej dane Spolocnost pouzila sadzbu 21 % vyplyvajlicu zo sadzby dane z prijmov
pravnickych osdb Ucinnej od 1. januara 2017 a platnej pre zdanovacie obdobie roku 2017.

Pohyb v odloZenej dani bol poc¢as roka nasledovny:

Vtis. EUR 2016 2015
STAV ODLOZENEJ DANE Z PRIJMOV K 1. JANUARU 1181 998
Zmena odloZzenej dane Gétovana vo vykaze ziskov a strat -134 183
STAV ODLOZENEJ DANE Z PRIJMOV K 31. DECEMBRU 1047 1181

5.7 PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Wistenrot poistovia, a.s. m 2016

5.8 OSTATNY MAJETOK

Vtis. EUR 2016 2015
Zasoby 82 75
OSTATNY MAJETOK K 31. DECEMBRU 82 75

Spolocnost eviduje k 31. decembru 2016 zasoby v obstaravacej cene 82 tis. EUR, ktorymi st najma
poistné a propagacné tlacdiva, kancelarsky material a reklamné predmety.

5.9 VLASTNE IMANIE A RIADENIE VLASTNEHO KAPITALU

Registrované zakladné imanie sa sklada zo 170 000 akcii na meno v nominalnej hodnote 34 EUR
a 200 akcii na meno v nominalnej hodnote 33 194 EUR. VSetky vydané akcie su splatené v plnej vyske.

Ostatné fondy tvori najma zakonny rezervny fond (k 31. decembru 2016 vo vySke 2 335 tis. EUR,
k 31. decembru 2015 vo vySke 1 918 tis. EUR). V roku 2016 bol pridel do zakonného rezervného
fondu zo zisku schvaleny valnym zhromazdenim vo vysSke 417 tis. EUR (vid tabulka nizSie). Spoloc-
nost méZe pouzit zakonny rezervny fond len na krytie buducich strat. Podla Obchodného zakonnika
Slovenskej republiky zakonny rezervny fond nemozno rozdelit akcionarom.

Riadne valné zhromaZdenie Spoloénosti schvalilo dha 19. maja 2016 G¢tovnl zavierku a hospo-
darsky vysledok za rok 2015. Schvalené rozdelenie zisku za rok 2015 ako aj navrh predstavenstva
na rozdelenie zisku za rok 2016 sl uvedené v nasledujlcej tabul'ke:

Vtis. EUR Navrh na rozde- Rozdelenie

lenie zisku 2016 zisku 2015
Zisk po zdaneni 3413 4 169
Pridel do zakonného rezervného fondu 149 417
Dividendy 0 0
Nerozdeleny zisk 3264 3752
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 0

Vtis. EUR 2016 2015
Prostriedky na beznych Gcétoch v bankach 4 099 1359
Pokladni¢na hotovost 3 5
Penazné ekvivalenty 3 0
CELKOM K 31. DECEMBRU 4 105 1364

PenazZnymi prostriedkami moZe Spoloc¢nost volne disponovat.

Spoloénost investuje vlastné zdroje najma do cennych papierov (59 %), otvorenych podielovych fondov
(17,51 %) a uverov (11,60 %). Investovanie vlastnych zdrojov nepodlieha legislativnym poziadavkam.
Spoloénost sa pri jeho riadeni usiluje 0 maximalizaciu bezpecnosti a rentability.

Podas celého roka 2016 Spoloénost spifiala vietky legislativne poziadavky solventnosti podla
zakona o poistovnictve (Solventnost Il).




5.10 REZERVY VYPLYVAJUCE Z POISTNYCH ZMLUV

Vtis. EUR 2016 2015

NeZivotné poistenie
REZERVA NA POISTNE BUDUCICH OBDOBI

- povinné zmluvné poistenie 4181 3843
- havarijné poistenie 2 247 1965
- majetok a ostatna zodpovednost 2 143 2075
- cestovné poistenie 130 140
- Grazové poistenie 39 40
CELKOM 8740 8063

REZERVA NA POISTNE PLNENIA

- rezerva na poistné pinenia nahlasené 16 107 15 189
- rezerva na poistné plnenia nenahlasené 1859 1965
CELKOM 17 966 17 154
REZERVA NA POISTNE PREMIE A ZLAVY 30 28
REZERVY VYPLYVAJUCE Z NEZIVOTNYCH POISTNYCH ZMLUV SPOLU 26 736 25245

Zivotné poistenie
REZERVA NA POISTNE BUDUCICH OBDOBI

- kapitalové Zivotné poistenie 1318 1367
- rizikové Zivotné poistenie 65 72
- investi¢né Zivotné poistenie 723 912
CELKOM 2106 2351
REZERVA NA POISTNE PLNENIA 2016 2015
- rezerva na poistné plnenia nahlasené 6 741 6125
- rezerva na poistné pinenia nenahlasené 2044 2581
CELKOM 8785 8 706
REZERVA NA POISTNE PREMIE A ZLAVY 36 14
REZERVA NA ZIVOTNE POISTENIE 73 247 70 055
REZERVA NA KRYTIE RIZIKA Z INVESTOVANIA V MENE POISTENYCH 24 274 20953
REZERVY VYPLYVAJUCE ZO ZIVOTNYCH POISTNYCH ZMLUV CELKOM 108 448 102 079
REZERVY VYPLYVAJUCE Z POISTNYCH ZMLUV CELKOM K 31. DECEMBRU 135184 127 324

Rezerva na Zivotné poistenie sa zvysSila 0 3 192 tis. EUR najma v dosledku zvySenia rezervy kapita-
lovych Zivotnych poisteni spdsobeného starnutim kmena Zivotného poistenia.

Na zaklade testu primeranosti zavazkov vykonaného k 31. decembru 2016 Spolo¢nost zvySila
technickeé rezervy pre nedostatocnost vyplyvajlce zo Zivotnych poistnych zmldv o hodnotu 424 tis.
EUR, technické rezervy vyplyvajlce z nezivotnych poistnych zmliv navySené neboli (vyvoj rezervy
na nedostatocnost poistného je blizSie popisany v bode 5.10.2.).

Rezerva na poistné plnenia v nezivotnom poisteni sa zvysila o 812 tis. EUR a vySka rezervy na po-
istné buddcich obdobi v nezivotnom poisteni o 677 tis. EUR.

Rezerva na poistné plnenia v Zivotnom poisteni sa zvySila o 79 tis. EUR a vySka rezervy na poistné
buddtcich obdobi v Zivotnom poisteni poklesla o 245 tis. EUR.

Wistenrot poistovia, a.s. m 2016

VysSka rezervy na krytie rizika z investovania v mene poistenych sa zvySila o 3 321 tis. EUR.

Vtis. EUR 2016 2015
NeZivotné poistenie

REZERVA NA POISTNE BUDUCICH OBDOBI

Stav k 1. januéru 8063 7629
Prirastky 810 570
Ubytky -133 -136
STAV K 31. DECEMBRU 8 740 8 063
REZERVA NA POISTNE PLNENIA

Stav k 1. januaru 17 154 16 169
Prirastky 14 326 14 863
- rezerva na poistné pinenia nahlasené 12 328 11 275
- rezerva na poistné plnenia nenahlasené 1998 3588
Ubytky -13514 -13 878
- rezerva na poistné plnenia nahlasené -11 410 -10 374
- rezerva na poistné pinenia nenahlasené -2 104 -3504
STAV K 31. DECEMBRU 17 966 17 154
REZERVA NA POISTNE PREMIE A ZLAVY

Stav k 1. januaru 28 36
Prirastky 30 28
Ubytky -28 -36
STAV K 31. DECEMBRU 30 28
Zivotné poistenie

REZERVA NA POISTNE BUDUCICH OBDOBI

Stav k 1. januaru 2351 2988
Prirastky 149 309
Ubytky -394 -946
STAV K 31. DECEMBRU 2106 2351
REZERVA NA POISTNE PLNENIA

Stav k 1. januaru 8 706 8 067
Prirastky 14 026 15 216
- rezerva na poistné plnenia nahlasené 13923 14 683
- rezerva na poistné plnenia nenahlasené 103 533
Ubytky -13947 -14 577
- rezerva na poistné plnenia nahlasené -13 307 -14 095
- rezerva na poistné pinenia nenahlasené -640 -482
STAV K 31. DECEMBRU 8 785 8 706
REZERVA NA POISTNE PREMIE A ZLAVY

Stav k 1. januaru 14

Prirastky 26

Ubytky -4 -4
STAV K 31. DECEMBRU 36 14




V tis. EUR 2016 2015
REZERVA NA ZIVOTNE POISTENIE

Stav k 1. januaru 70 055 65 052
Prirastky 4 876 8 338
- z toho navysSenie z dévodu narastu nedostatoc¢nosti 1185 3559
- ztoho rezerva zo zisku 3 150
Ubytky -1684 -3335
- z toho zniZenie z dévodu poklesu nedostatoénosti -761 -1520
- z toho rezerva zo zisku -254 -230
STAV K 31. DECEMBRU 73 247 70 055
REZERVA NA KRYTIE RIZIKA Z INVESTOVANIA V MENE POISTENYCH

Stav k 1. januaru 20953 20 020
Prirastky 4325 4121
Ubytky -1004 -3188
STAV K 31. DECEMBRU 24 274 20953

Sicet poistnych plneni vyplatenych v G¢tovnom obdobi na poistné udalosti, ktoré nastali pocas
minulych G¢tovnych obdobi a vysky rezervy na dosial neuhradené poistné plnenia tychto poistnych
udalosti na konci Gi¢tovného obdobia bol nizSi ako vyska rezervy na poistné plnenia tychto poist-
nych udalosti na zaciatku Gc¢tovného obdobia, takze Spolo¢nost tvori rezervu na poistné plnenia

v dostatocénej vySke.

Vyvoj poistnych plneni a rezerv na poistné plnenia (brutto) nezivotného poistenia

ROK HLASENIA POISTNYCH UDALOSTI 2013 2014 2015 2016 SPOLU
Odhad celkovych plneni (poistné plnenia a RBNS):

na konci roka hlasenia poistnych plneni 11762 11 230 11 740 13 595

0 1 rok neskor 12 158 11413 11 520

0 2 roky neskor 12 299 11 262

0 3 roky neskor 12 004

Aktualny odhad celkovych plneni 12 004 11 262 11 520 13 595 48 381
Celkové platby poistnych plneni -10 252 -9508 -9 364 -8438 -37 563
Zavézok (RBNS) 1752 1753 2 156 5157 10 818
RBNS pre skorsie roky hlasenia 5140
RBNS CELKOM K 31. DECEMBRU 2016 15 958
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- z toho vyvoj poistnych plneni a rezerv na poistné pinenia (brutto) PZP

V tis.EUR
ROK HLASENIA POISTNYCH UDALOSTI 2013 2014 2015 2016 SPOLU

Odhad celkovych plneni (poistné plnenia a RBNS):

na konci roka hlasenia poistnych udalosti 5959 5198 5486 6 635

0 1 rok neskor 6303 5461 5478

0 2 roky neskor 6 468 5328

0 3 roky neskor 6 275

Aktualny odhad celkovych plneni v PZP 6 275 5328 5478 6 635 23716
Celkové platby poistnych plneni v PZP -5 068 -4 120 -4 156 -3733 -17 077
Zavazok (RBNS PZP) 1207 1208 1322 2902 6 639
RBNS pre skorsie roky hlasenia 3845
RBNS CELKOM K 31. DECEMBRU 2016 10 484

Vyvoj poistnych plneni a rezervy na poistné plnenia nezivotného poistenia (vratane rezervy na ne-
nahlasené poistné plnenia) Spoloénost verifikuje raz Stvrfrocne run-off testom. Tabulka nizSie
zachytava vysledky run-off testu. Pre ¢ast RBNS nie je zahrnuta ruc¢na evidencia.

Vtis. EUR 2016 2015
Rezerva na nahlasené poistné plnenia k 1. januaru 15 064 13971
Vyplatené poistné plnenia vzniknuté a nahlasené v predchadzajucich rokoch 2915 2992
Zostatok rezervy na poistné plnenia vzniknuté

a nahlasené v predchadzajlcich rokoch k 31. decembru 10 801 10 479
RUN-OFF REZERVY NA NAHLASENE POISTNE PLNENIA 1348 500
Vtis. EUR 2016 2015
Rezerva na vzniknuté ale nenahlasené poistné plnenia k 1. januaru 1965 1881
Vyplatené poistné plnenia vzniknuté v predchadzajlcich rokoch

a nahlasené v aktualnom roku (bez zohladnenia prijatych regresov) 316 346
Zostatok rezervy na poistné udalosti nahlasené v aktualnom roku

tykajuce sa predchadzajucich rokov k 31. decembru 403 680
Zostatok rezervy na vzniknuté ale nenahlasené poistné udalosti

z predchadzajucich rokov k 31. decembru 602 527
RUN-OFF REZERVY NA VZNIKNUTE, ALE NENAHLASENE POISTNE UDALOSTI 644 328

5.10.1 ANALYZA SENZITIVITY

V nasledujucich tabulkach je uvedena senzitivita hodnoty zavazkov z poistnych zmliv Zivotného
poistenia a nezivotného poistenia uzatvorenych Spolo¢nostou od zmien hodnét vybranych predpo-
kladov pouZitych pri odhade poistnych zavazkov. Spoloénost pri odhade poistnych zavazkov pouZiva
najlepsi odhad hodnét predpokladov (angl. vyraz: best estimate) upraveny o bezpecnostnu prirazku
na pokrytie neistoty buddceho vyvoja hodnét predpokladov (angl. vyraz: market value margin).



Hodnota testovanych predpokladov vychadzala:

(@) pre zZivotné poistenie

B Umrtnost z predpokladanej a skuto¢nej imrtnosti kmena poistnych zmliv Spolo¢nosti pouZivanych
pri poistno-matematickych vypoétoch,

B bezZné spravne naklady zo skuto¢nych pozorovanych beznych spravnych nakladov Spolo¢nosti a vy-
voja tychto nakladov,

B inflacia beznych spravnych nakladov z pozorovanej a predpokladanej inflacie beznych spravnych
nakladov Spolo¢nosti

B diskontna krivka z odvodenej diskontnej krivky spolo¢nosti

m  stornokvoéta z pozorovanej stornokvoty spolo¢nosti pre Zivotné poistenie

Predpoklady Zmena Zvysenie zavazku a nakladu,
pre Zivotné poistenie predpokladu o pokles vlastného imania o
Vtis. EUR 2016 2015
Umrtnost 10 % 44 414
-10 % -41 -426

VySka beznych spravnych nakladov 10 % 1122 1080
-10 % -1122 -1 080

Inflacia beznych spravnych nakladov 10 % 58 36
-10 % -57 -36

Rizikova diskontna miera -0,25 p.b. 1136 951
0,25 p.b. -1 098 -912

Stornokvéta 10 % -561 -573
-10 % 616 639

(b) pre nezivotné poistenie
m  Skodovost z pozorovanej Skodovosti kmena nezivotného poistenia Spoloénosti,

B spravne naklady z pozorovanych spravnych nakladov Spoloénosti za rok 2016,

m trhovy podiel zo skutoéného trhového podielu Spolo¢nosti v nezivotnom poisteni k 31.decembru 2016.

Predpoklady Zmena Zvysenie zavazku a nakladu,
pre nezivotné poistenie predpokladu o pokles vlastného imania o
Vtis. EUR

ZvySenie Skodovosti 10 % 436 402
ZvySenie spravnych nakladov 10 % 264 244
Zvysenie trhového podielu Spolo¢nosti

v povinnom zmluvnom poisteni 10 % 40 127
ZniZenie vynosu z TR -0,25 p.b. 126 126

5.10.2 ZMENA PREDPOKLADOV

Vplyv zmeny jednotlivych predpokladov, vplyv zmeny modelov a vyvoj portfélia pre Zivotné poistenie
je uvedeny v nasledujlcej tabulke. V nezivotnom poisteni neboli dotvarané technické rezervy pre
nedostatoénost.
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Vtis. EUR

REZERVA PRE NEDOSTATOGNOST K 31. DECEMBRU 2015 7834
Vyvoj portfélia -3106
Zmena modelov 0
Zmena storien 0
Zmena Umrtnosti 0
Zmena nakladov 0
Zmena Urazovej morbidity 365
Zmena investicného vynosu (vynosovej krivky) 3165
REZERVA PRE NEDOSTATOGNOST K 31. DECEMBRU 2016 8 258

5.11 FINANGNE ZAVAZKY
Spoloénost prijala za G¢elom nadobudnutia dvoch nehnutelnosti p6zicku vo vysSke 5 050 tis. EUR
od akcionara Spoloc¢nosti, ktora je blizSie popisana v ¢asti 5.20. V priebehu roka 2012 bola splatena
istina vo vySke 1 000 tis. EUR, v priebehu roka 2014 bola splatena istina vo vySke 2 000 tis. EUR
a v priebehu roka 2015 bola splatena zvysSna cast istiny vo vyske 2 050 tis. EUR.

5.12 ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

Vtis. EUR 2016 2015
ZAVAZKY Z POISTENIA A ZAISTENIA

voci poistenym 2 498 2643
- nepriradené platby od poistenych a preplatky na poistnom 2 458 2 609
- nevyplatené poistné pinenia 40 34
voci sprostredkovatelom poistenia 801 941
voci zaistovatelom 243 455
CELKOM 3542 4 039

OSTATNE ZAVAZKY A CASOVE ROZLISENIE

Zavazky voci zamestnancom 409 418
- mzdy 395 370
- socialny fond 11 41
- ostatné 3 7
Ostatné zavazky 1975 2944
- voCi dodavatelom 736 1775
- voCi spravcom dani (okrem dane z prijmov) 153 136
- voCi institiciam socialneho a zdravotného poistenia 251 246
- 8 % povinny odvod z prijatého poistného PZP 835 787
- ostatné 0 0
CELKOM 2384 3362
ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

CELKOM K 31. DECEMBRU 5926 7401



Spoloc¢nost tvori socialny fond na tarchu nakladov vo vyske 1 % z vymeriavacieho zakladu stanoveného
internymi normami vo forme Kolektivnej zmluvy vySSieho stupna uzatvorenej na roky 2014 - 2016.
Fond sa éerpa na prispevky na stravovanie zamestnancov, pripadne ind formu dalSej realizacie
podnikovej socialnej politiky v oblasti starostlivosti o zamestnancov.

V roku 2016 bol fond tvoreny vo vySke 40 tis. EUR (2015: 39 tis. EUR), na stravovanie zamestnan-
cov bol fond pouzity vo vySke 24 tis. EUR (2015: 24 tis. EUR), iné pouzitie bolo vo vySke 46 tis. EUR
(2015: 19 tis. EUR).

Spoloénost nevykazovala k 31. decembru 2016 zavazky po splatnosti.

5.13 KRATKODOBE REZERVY NA OSTATNE ZAVAZKY A ZAMESTNANECKE VYHODY

V tis. EUR 2016 2015
Nevyplatené provizie sprostredkovatelom poistenia 359 402
Podiel zaistovatela na regresnych pohladavkach 6 6
Nevycerpané dovolenky zamestnancov a povinné odvody k nim 222 225
Ostatné kratkodobé rezervy 469 136
CELKOM K 31. DECEMBRU 1056 769

V ramci ostatnych kratkodobych rezerv st zohladnené najma rezervy na prevadzkové naklady na bu-
dovu vo vlastnictve Spoloc¢nosti, ktoré budi vycislené v nasledijucom roku po ich vyictovani, rezerva
na poplatky za vymahanie pohladavok, rezerva na sldne spory, rezerva na (¢tovnu zavierku a audit,
rezerva na odmeny Clenov Statutarneho organu a tantiémy.
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5.14 VYNOSY Z POISTNEHO, NETTO

Vtis. EUR 2015 2016 2015

Pred zaistenim Podiel zaistovatela

NeZivotné poistenie

PREDPIS POISTNEHO

- povinné zmluvné poistenie 10 464 9949 -266 -260
- havarijné poistenie 6571 5617 -245 -211
- poistenie majetku a zodpovednosti 5399 5580 -278 -304
- cestovné poistenie 560 387 -124 -126
- (razové poistenie 725 1007 0 0
- poistné prémie a zlavy -20 -19 0 0
NEZIVOTNE POISTENIE CELKOM 23699 22521 -913 -901
ZMENA REZERVY NA POISTNE BUDUCICH OBDOBI

- poistné buducich obdobi -677 -435

- poistné prémie a zlavy -2 8 0

NEZIVOTNE POISTENIE CELKOM -679 -427 2 V]

Zivotné poistenie

PREDPIS POISTNEHO

- kapitalové Zivotné poistenie 10 670 11 177 -70 -105
- rizikové Zivotné poistenie 1141 1046 -61 -62
- investi¢né Zivotné poistenie 23024 25139 -628 -542
- poistné prémie a zlavy -3 -3 0 0
ZIVOTNE POISTENIE CELKOM 34 832 37359 -759 -709

ZMENA REZERVY NA POISTNE BUDUCICH OBDOBI

- kapitalové Zivotné poistenie 50 91 -1 -1
- rizikové Zivotné poistenie 7 -1
- investi¢né Zivotné poistenie 189 547
- poistné prémie a zlavy -22 -5
ZIVOTNE POISTENIE CELKOM 224 632 -1 -1
VYNOSY Z POISTNEHO CELKOM 58 076 60 085 -1671 -1611
VYNOSY Z POISTNEHO NEZIVOTNEHO POISTENIA, NETTO 22109 21193
VYNOSY Z POISTNEHO ZIVOTNEHO POISTENIA, NETTO 34 296 37281
VYNOSY Z POISTNEHO, NETTO CELKOM 56 405 58 474

Spolo¢nost dosiahla v roku 2016 predpisané poistné pred zaistenim vo vyske 58 076 tis. EUR (2015:
60 085 tis. EUR), ¢o v porovnani s minulym rokom predstavuje pokles o 3,3 %. V ramci Zivotného
poistenia nastal pokles vo vySke 2 527 tis. EUR a to najma v oblasti investiéného Zivotného poistenia.

V roku 2016 je v predpise poistného zahrnuta aj zmluva aktivneho zaistenia vo vyske 59 tis. EUR
(2015: 46 tis. EUR). Ide o fakultativne zaistenie jednej konkrétnej poistnej zmluvy uzavretej pois-
toviiou pdsobiacou v SR.




5.15 PRIJMY Z POPLATKOV A PROVizIi

Vtis. EUR 2016 2015
Provizie od zaistovatelov 186 260
Ostatné provizie 152 150
Vynosy z poplatkov, prijaté nahrady poplatkov 385 307
VYNOSY Z POPLATKOV A PROViZIi CELKOM 723 717

Vynosy z poplatkov a provizii vzrastli v porovnani s rokom 2015 o 0,84 % pricom vynosy z poplatkov
a prijaté nahrady poplatkov medziroéne vzrastli o 25,41 %, naproti tomu provizie od zaistovatelov
medziro¢ne klesli 0 28,46 %. Provizie od zaistovatelov vyrazne klesli najma pri Zivotnom a inves-
ticnom Zivotnom poisteni. Vo vynosoch z poplatkov a prijatych nahrad poplatkov bol zaznamenany
narast drokov a poplatkov z vymahania pohladavok a vratenych nahrad za stdne poplatky. V ramci

vynosov z poplatkov bol evidovany najvyssi pokles pri prijatych Grokoch z omeSkania.

5.16 VYNOSY Z INVESTICIi

Vtis. EUR 2016 2015
Vynosy z investicii drzanych do splatnosti 2435 2452
Investicie v readlnej hodnote z(¢tované cez vykaz ziskov a strat 4 424 =277
- podielové fondy 535 -112
- finanéné umiestnenie v mene poistenych 2 690 -810
- dlhopisy 1199 645
Vynosové Uroky z terminovanych vkladov 4 10
Vynosové Groky z poskytnutych Gverov 223 244
Vynosové roky z pdziciek poistenym 109 124
Vynosy z ndjomného 179 153
Upravy realnej hodnoty nehnutelnosti -498 -14
Ostatné vynosy z investicii 5 6
VYNOSY Z INVESTICli CELKOM 6881 2698

Vynosy z precenenia cennych papierov drzanych v portféliu na obchodovanie boli v roku 2016
takmer dvojnasobné oproti roku 2015. Spdsobené to bolo najma zmensenim kreditnych spreadov,
¢o sposobilo narast cien dlhopisov na finanénych trhoch.

Pri investiciach v readlnej hodnote z(¢tovanych cez vykaz ziskov a strat zaznamenala celkovo Spo-
locnost zisk, a to vo vyske 4 424 tis. EUR. Spbsobené to bolo uz vyssie spominanymi vynosmi
z dihopisov a dobrou vykonnostou podielovych fondov, a to aj podielovych fondov investovanych
v mene Spoloénosti, ako aj investovanych v mene poistenych.
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5.17 OSTATNE VYNOSY Z HOSPODARSKEJ CINNOSTI

Vtis. EUR 2016 2015
VYNOSY VYPLYVAJUCE Z POISTNYCH ZMLUV 170 183
OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

- trzby z predaja dlhodobého majetku 33 11
- kurzové rozdiely 3 0
- najomné 200 194
- Uroky z poskytnutych pozi¢iek 1 0
- ostatné 34 29
CELKOM 271 234
OSTATNE VYNOSY Z HOSPODARSKEJ CINNOSTI CELKOM 441 417

5.18 CISTE NAKLADY NA POISTNE PLNENIA

Vtis. EUR

NeZivotné poistenie

2015

Pred zaistenim

2016

2015

Podiel zaistovatela

POISTNE PLNENIA

- povinné zmluvné poistenie 5 456 4923 0 0
- regresovanie $§kdd povinného zmluvného poistenia -337 =277 0 0
- havarijné poistenie 4 598 3943 0 0
- regresovanie $kdd havarijného poistenia -616 -718 0 3
- poistenie majetku a zodpovednosti 859 739 0 0
- regresovanie $kdd poistenia majetku a zodpovednosti -18 -18 0 0
- cestovné poistenie 49 47 -23 -19
- Urazové poistenie 455 605 0 0
- naklady sQvisiace s poistnymi plneniami 680 621 0 0
NEZIVOTNE POISTENIE CELKOM 11126 9 865 -23 -16
ZMENA STAVU REZERVY NA POISTNE PLNENIA

- zmena stavu rezervy na poistné plnenia nahlasené 918 902 -24 4
- zmena stavu rezervy na poistné plnenia nenahlasené -106 83 0 0
NEZIVOTNE POISTENIE CELKOM 812 985 -24 4
CISTE NAKLADY NA POISTNE PLNENIA NEZIVOTNEHO POISTENIA 11891 10 838




Vtis. EUR 2016 2015 2016 2015

Pred zaistenim Podiel zaistovatela

Zivotné poistenie

POISTNE PLNENIA

- dozitie 3685 4778 0 0
- odkup 5937 5107 0 0
- smrt 757 965 -52 -23
- vyzrebovanie 116 75 0 0
- Uraz 619 638 -236 -2
- dochodky 155 116 0 0
- kritické choroby a nemocenské davky 2 537 2936 0 0
- oslobodenie od platenia 209 176 0 0
- sobas 13 9 0 0
- naklady suvisiace s poistnymi plneniami 21 40 0 0
ZIVOTNE POISTENIE CELKOM 14 049 14 840 -288 -25

ZMENA STAVU REZERVY NA POISTNE PLNENIA

- zmena stavu rezervy na poistné plnenia nahlasené 617 588 12 -108
- zmena stavu rezervy na poistné plnenia nenahlasené -537 52 32 -59
ZIVOTNE POISTENIE CELKOM 80 640 44 -167
ZMENA STAVU REZERVY NA ZIVOTNE POISTENIE 3192 5003 0 0
ZMENA STAVU REZERVY NA KRYTIE RIZIKA

Z INVESTOVANIA V MENE POISTENYCH 3322 933 0 0
(::ISTE N_AKLADY NA POISTNE PLNENIA

ZIVOTNEHO POISTENIA 20 399 21224
CISTE NAKLADY NA POISTNE PLNENIA CELKOM 32290 32062

Poistné plnenia v nezivotnom poisteni vzrastli v porovnani s rokom 2015 o 12,78 %. Pokles bol
zaznamenany iba v oblasti Grazového poistenia, a to 0 24,79 %.

V Zivotnom poisteni klesli poistné plnenia v porovnani's rokom 2015 o 5,33 %, priom sa medziro¢-
nej zvysili poistné plnenia odkup, vyZrebovanie, déchodky a poistné pinenia pre pripad oslobodenia
od platenia. V najvacsej miere sa znizili Zivotné poistné plnenia pre pripad doZitia a pre pripad
kritickej choroby a nemocenské davky.
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5.19 NAKLADY NA OBSTARANIE POISTNYCH ZMLUV A NAKLADY NA PREVADZKU

Vtis. EUR 2016 2015
NAKLADY NA OBSTARANIE POISTNYCH ZMLUV

Zmena stavu ¢asovo rozlisenych obstaravacich nakladov

tvorenych pomocou zillmerizacie rezerv zivotného poistenia 4 498 2504
Provizie a odmeny sprostredkovatelom poistenia 5330 8242
Naklady na reklamu 498 751
Osobné naklady 2003 1834
Odpisy 117 90
Spotreba materialu 196 233
Najomné a prevadzkové naklady suvisiace s ndgjmom 612 610
Ostatné vSeobecné naklady na obstaranie poistnych zmlav 957 988
CELKOM 14211 15 252
Néklady na prevadzku

Tvorba opravnych poloZiek, predaj pohladavok 2 308 -51
- pohladavky z poistného 246 11
- regresné pohladavky -2 12
- pohladavky z postihov 48 24
- pohladavky voci sprostredkovatelom poistenia 2016 -98
Odpis pohladavok 190 239
- pohladavky z poistného 162 49
- regresné pohladavky 5 59
- postihy 23 33
- voci sprostredkovatelom poistenia 0 98
Prispevky do SKP, rezerva na zavazky SKP 152 -186
8 % povinny odvod z prijatého poistného PZP 811 776
Ostatné naklady vyplyvajuce z poistnych zmliv 40 34
CELKOM 3501 812
VSeobecné naklady na prevadzku

Osobné naklady 4821 4514
Odpisy 621 565
Spotreba materialu 34 31
Sluzby 1037 977
Poplatky a dane (zahrnuta dan z pridanej hodnoty) 565 583
Najomné a prevadzkové naklady suvisiace s najmom 556 556
Néklady na IT (okrem odpisov) 1 006 910
Néaklady na cestovné 21 31
Kurzové rozdiely 19 5
Ostatné naklady na prevadzku 314 537
CELKOM 8994 8709
NAKLADY NA PREVADZKU CELKOM 12 495 9521




Vysoky narast nakladov na tvorbu opravnych poloZiek voci sprostredkovatelom poistenia suvisi
s narastom rizikovych pohladavok voci sprostredkovatelom, ktoré vznikli zo storna provizii v Zivot-
nom poisteni.

Spolo¢nost v roku 2016 vynaloZila naklady na sluzby auditora suvisiace s overenim (i¢tovnej zavierky
a overenim bezpecnosti informacnych systémov vo vySke 102 tis. EUR (2015: 66 tis. EUR), ktoré
zahfnaju aj rezervu na overenie solvency vo vyske 42 tis. EUR. Nakolko auditor poskytne spoloénosti
aj sluzby spojené s vypracovanim danového priznania, vytvorila na to Spolo¢nost rezervu vo vyske
6 tis. Eur (2015: 6 tis. EUR).

Spoloénost prehodnotila doterajSie vykazovanie nakladov tykajlcich sa tvorby opravnych poloziek voci
sprostredkovatelom (vykazanych na Uéte ,Ostatné naklady na prevadzku“) a presunula vykazovanie
na Gcéet ,Tvorba opravnych poloZiek z pohladavok vocéi sprostredkovatelom poistenia“.

5.20 FINANCNE NAKLADY

Spoloc¢nost prijala v juni 2007 za Gcelom nadobudnutia dvoch nehnutelnosti p6Zicku vo vyske
5 050 tis. EUR od Wistenrot Versicherungs-AG, Salzburg, akcionara Spoloénosti, ktora bola
splatna do 31. decembra 2017. P6zZicka bola do 30. septembra 2014 Gro¢ena sadzbou 5 % p.a.
a od 1. oktobra 2014 bola sadzba zniZzena na 2,5 % p.a. Pocas roka 2015 Spoloénost splatila zvySni

Cast pozicky, ako je blizSie popisané v Casti 5.11.

5.21 DAN Z PRiJMOV

Vtis. EUR 2016 2015
Splatna daf 1907 1462
Zmena odloZenej dane 134 -183
DANOVY NAKLAD CELKOM 2041 1279

Vysvetlenie rozdielu medzi danou zo zisku Spolo¢nosti pred zdanenim a teoretickou danou za rok

2016 a 2015:
V tis. EUR 2016 2015
Vysledok hospodarenia bezného Gétovného obdobia pred zdanenim 5454 5448
- z toho teoreticka dan z prijmov 22 % 1200 1199
Danovo neuznané naklady 841 80
Celkova vykazana dan z prijmov 2041 1279
Dan z prijmov splatna vratane zrazkovej dane 1737 1423
Odlozena dan 134 -183
Osobitny odvod 170 39
DANOVE NAKLADY NA DAN Z PRIJMOV SPOLU 2041 1279

5.22 TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

V ramci beznej ¢innosti vstupuje Spolo¢nost do viacerych transakcii so spriaznenymi stranami.
Transakcie sa uskutocnili za beznych podmienok a vztahov a s trhovymi cenami.
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Medzi spriaznené osoby Spolo¢nosti patria:

Akcionari Spolocnosti

[ ] Wastenrot Versicherungs-AG,
B  Wistenrot stavebna sporitelna, a.s..
Ostatné podniky v skupine
B Wiustenrot Datenservice GmbH.,
B Wiustenrot Reality s.r.o.,
B WR Partner Service GmbH,
B Spangler IQAM Invest GmbH,
B Wistenrot Servis, spol. s.r.o.,
B Bausparkasse Wustenrot AG.
Statutarne organy Spoloénosti
m cClenovia dozornej rady,
B Clenovia predstavenstva.
Transakcie s akcionarmi Spolo¢nosti a ostatnymi podnikmi v skupine
Vtis. EUR 2016 2015
Akcionari Ostatné podniky Akcionari Ostatné podniky
Spolocnosti v skupine Spolocnosti v skupine
Poskytnuty Gver 0 3483 0 3983
Ostatné pohladavky 11 35 6 30
MAJETOK CELKOM K 31.DECEMBRU 11 3518 6 4013
Zavazky zo zaistenia 37 0 196 0
Finan¢né zavazky 0 0 0 0
Ostatné zavazky 10 337 1 306
ZAVAZKY CELKOM K 31.DECEMBRU 47 337 197 306
Refundacia nakladov na poistné pinenia
od zaistovatelov 259 0 22 0
Prijmy z poplatkov a provizii 20 133 42 131
Vynosy z investicii 30 218 37 239
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 199 0 194 0
VYNOSY CELKOM 508 351 295 370
Poistné postipené zaistovatelom 309 0 256 0
Finan¢né naklady 0 0 23 0
Prevadzkové naklady 312 1377 227 1291
NAKLADY CELKOM 621 1377 506 1291




Spolocnost poskytla v minulosti prostriedky spolo¢nosti Wiistenrot Reality s.r.o., zostatok Gveru
k 31. decembru 2016 bol vo vySke 3 483 tis. EUR (2015: 3 983 tis. EUR).

Spoloénost prijala v jani 2007 za Gcelom nadobudnutia dvoch nehnutelnosti Gver vo vyske 5 050
tis. EUR od Wistenrot Versicherungs-AG Salzburg, akcionara Spoloc¢nosti. V roku 2015 bol zostatok
Gveru v pinej vySke splateny. Uvedené finanéné zavazky su blizSie popisané v ¢asti 5.11 a 5.20.

Spolocnost investovala vo vlastnom mene a v mene klientov do podielovych fondov denominova-
nych v EUR, ktoré spravuje spravcovska spoloénost Spangler IQAM Invest GmbH, Raklsko. Hodnota
uvedenych podielovych fondov predstavuje k 31. decembru 2016 Ciastku 26 339 tis. EUR (2015:
22 690 tis. EUR).

Spoloc¢nost vyuziva poistny a Gctovny softvér od spolo¢nosti Wiistenrot Datenservice GmbH. Odpisy
softvéru predstavovali v roku 2016 Giastku 421 tis. EUR (2015: 393 tis. EUR). Zostatkova hodnota
softvéru k 31.decembru 2016 bola 2 533 tis. EUR (2015: 2 667 tis. EUR). Najvacsiu cast prevadz-
kovych nakladov pri transakciach so spriaznenymi osobami predstavuje Gdrzba softvéru (885 tis.
EUR) a prenajom.

Transakcie so Statutarnymi organmi

V tis. EUR 2016 2015
Mzdy a odmeny 219 218
Povinné odvody 33 32
Nepenazné prijmy 5 4
CELKOM 257 254

Nepenazné prijmy zahffaju najma pouzivanie sluzobnych motorovych vozidiel na sikromné Gcely.

Na odmeny za vykon funkcie ¢lenov dozornej rady a ¢lenov predstavenstva za rok 2016, tvorila
Spoloénost k 31. decembru 2016 kratkodobU rezervu vo vyske 315 tis. EUR (2015: 91 tis. EUR).

5.23 PODMIENENE ZAVAZKY A OSTATNE

V rdmci svojej riadnej ¢innosti je Spolocnost Gicastnikom réznych stdnych sporov a Zaléb. Vedenie
Spolocnosti je presvedcené, Zze konecna vySka zavazkov, ktoré pre Spolocnost pripadne vyplynu
Z0 sporov alebo Zalob, nebude mat vyznamny dopad na financni situaciu ani na vysledky budi-
cej ¢innosti Spolocnosti. Spolo¢nost tvori na uvedené rizika rezervy. VySka uplatiovanych naro-
kov k 31. decembru 2016 vo vyznamnych pasivnych stdnych sporoch je 12 904 tis. EUR (2015:
12 236 tis. EUR).

Na Ziaden majetok Spolo¢nosti nie je zriadené Ziadne zalozné pravo a Spoloénost nema obmedzené
pravo s nim nakladat.
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5.24 DOLEZITE UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU
SA ZOSTAVUJE UGTOVNA ZAVIERKA

Po dni, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka, do dina zostavenia (ctovnej zavierky nenastali
Ziadne iné udalosti, ktoré by vyzadovali Gpravu alebo zverejnenie v Gictovnej zavierke.

V Bratislave, dria 16. marca 2017

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu Spolo¢nosti:

ol /

ING. JOZEF ADAMKOV MAG. CHRISTIAN SOLLINGER, CIIA DR. KLAUS WOHRY
predseda predstavenstva clen predstavenstva ¢len predstavenstva
Wistenrot poistovne, a.s. Wistenrot poistovne, a.s. Wistenrot poistovne, a.s.

Osoba zodpovedna za vedenie Gc¢tovnictva a zostavenie (¢tovnej zavierky:

~

ING. KATARINA HUBAGOVA
riaditel'ka Ekonomického tiseku
Wistenrot poistovne, a.s.
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Dodatok spravy nezavislého auditora tykajlici sa vyroénej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z. o tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zadkona ¢. 431/2002 Z. z o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon
o &tatutarnom audite”)

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Wistenrot poistovia, a. s.

Uskutoénili sme audit U¢tovnej zavierky spolo¢nosti Wistenrot poistoviia, a. s. (,Spoloénost™)
k 31. decembru 2016, ktora je uvedend na stranach 22 — 83 priloZzenej vyroCnej spravy.
K Uétovnej zavierke sme 16. marca 2017 vydali spravu nezavislého auditora v nasledovnom
zneni:

Sprava z auditu Gctovnej zavierky

Nézor

Uskuto&nili sme audit ugtovnej zavierky spoloénosti Wistenrot poistovia, a. s. (,Spoloénost™),
ktora obsahuje sGvahu k 31. decembru 2016, vykazy ziskov a strat a ostatnych sGcasti
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k
uvedenému datumu, a poznamky uctovnej zavierky, ktoré obsahuji suhrn vyznamnych
uctovnych zasad a uctovnych metéd.

Podla nasho nazoru, priloZzena Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za
rok konéiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov finanéneho
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost’ auditora za audit Gétovnej zavierky. Od Spolocnosti sme nezavisli podla
ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €.
431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®)
tykajlcich sa etiky, vratane Etického koédexu auditora, relevantnych pre nas audit Gétovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné pozZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zéklad
pre nas nazor.

pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zévierky, ktora neobsahuje vyznamne nespravnosti, &i uZ v dosledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spoloénosti nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v c¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokiadu
nepretrzitého pokracovania v €innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v Umysle Spolocnost
zlikvidovat' alebo ukonéit' jej €innost, alebo by nemal int realisticki moznost' nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Gc¢tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou
toho, Zze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych &tandardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Zze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskutoénené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podia medzinarodnych auditorskych standardov, poéas celého
auditu uplatfujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti (&tovnej zavierky, & uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutothujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré s dostatoc¢né a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu je vys$sie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod méze
zahffiat' tajnu dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za téelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost
uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, & Statutarny organ vhodne v U&tovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v Einnosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na sUvisiace informacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatocné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v§ak
mozu spdsobit, Ze Spolocnost’ prestane pokracovat v nepretrZitej Cinnosti.
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+ Hodnotime celkovll prezentaciu, $truktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, &i G¢tovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

16. marec 2017
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolocnost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Lubos$ Vanco
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia SKAU ¢&. 745

Sprava k dal$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréava k informaciam, ktoré sa uvédzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z. z o Uttovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon
o Gétovnictve”). Na§ vyssie uvedeny nazor na Uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Uctovne] zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, &i tieto iné informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali pocas auditu uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaj byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, & vyro¢na sprava Spolocnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje
zakon o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu Uctovnej zavierky, podfa nasho nazoru:

s informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2016 sU v sUlade s U¢tovnou
zavierkou za dany rok,

e vyrotna sprava obsahuje informacie podla zakona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu Uétovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo
vyrognej sprave, ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

24. maj 2017

Bratislava, Slovenska republika =
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Auditorska spolocnost: = SKAU 3 %odpcvedny auditor:

KPMG Slovensko spol. s r.o. g i . Ing. Lubo$ Vanco

Licencia SKAU &. 96 Clicencie 96 Licencia SKAU ¢&. 745

L. KpmG .y

€y

,(';1”‘“ S\Ju\"“




VYROCNA SPRAVA
WUSTENROT POISTOVNA 2016

Wistenrot poistovna, a.s.
Karadzicova 17
825 22 Bratislava 26

ICO 31383408

DIC 2020843561

Call centrum *6060 (0850 60 60 60)
www.wuestenrot.sk
infopoistovna@wuestenrot.sk

dizajn © ZELENA LUKA s.r.0.

ZIVOTNE POISTENIE | NEZIVOTNE POISTENIE




