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A. VSEOBECNE INFORMACIE

1. Obchodné meno a sidlo spotmosti:

Metsa Tissue Slovakia s.r.0.
Celulézlga 3494
011 61 Zilina

Spolatnog’ Metsa Tissue Slovakia, spol. s r. dalgj len Spolénog)), bola zaloZzena 9. jina 1998 a do obchodného
registra bola zapisana 3. jila 1998 (Obchodny texgilina, oddiel Sro, viozka 53581/L).

Hlavnymi ¢innostami Spolatnosti su:

— vyroba buniin, tissue papiera a inych vyrobkov na baze pagiedakniny;

— kUpa tovaru na dly jeho predaja koreému spotrebifimvi/maloobchod/, alebo nacély jeho predaja inym
prevadzkovatéom zivnosti (vékoobchod);

— sprostredkovatskacinnog’;

— factoring, forfaiting;

— prenajom nehnufaosti;

— dodavka elektriny;

—rozvod tepla — maximalny vykon pre dodavku teh&2 MW.

2. Udaje o neobmedzenom réeni
Spolanog’ nie je neobmedzenediacim spol@nikom v inych spolénostiach potha § 56 ods. 5 Obchodného z&konnika,

ani poda podobnych ustanoveni inych predpisov.

3. Datum schvalenia &tovnej zavierky za predchadzajlce Gtovné obdobie
Uctovna zavierka Spotmosti k 31. decembru 2015, za predchadzajiievaé obdobie, bola schvalena valnym

zhromazdenim Spatoosti 13.juna 2016.

4. Pravny dovod na zostavenie &ovnej zavierky
Uctovna zavierka Spotmosti k 31. decembru 2016je zostavena ako riadtmvida zavierka pdeé 8§ 17 ods. 6 zakona
NR SR ¢. 431/2002 Z.z. odiovnictve (Falej ,zakon o dtovnictve®) za dtovné obdobie od 1. januara 2016 do

31. decembra 2016.

Uctovna zavierka je @ena pre pouZivalev, ktori maji primerané znalosti o obchodnych eneknickychéinnostiach

a Gtovnictve a ktori analyzuja tieto informacie s peimnou pozorngsu. (tovna zavierka neposkytuje a ani neméze
poskytov@ vSetky informacie, ktoré by existujlci a potendbm investori, poskytovatelia Uverov a p&igk a ini
veritelia, mohli potrebowa Tito pouzivatelia musia relevantné informaci&ais inych zdrojov.

5. Informécie o skupine

Spolanog’ sa zahia do konsolidovanejdfovnej zavierky spoknosti Metsa Tissue Oyj, Revontulenpuisto 2, Espoo,
021 00, Finsko. Tato&tovna zavierka sa zaita do konsolidovanej dfiovnej zavierky spoknosti METSALITTO
OSUUSKUNTA, Revontulenpuisto 2, Espoo,021 00, Finskato konsolidovanu diovnd zavierku je mozné ziska

priamo v sidle uvedenej spolmsti.

6. Pocet zamestnancov

Priemerny prepétany pd@et zamestnancov Spdlwosti v Etovnom obdobi 2016 bol 312 (¢tdvnom obdobi 2015 bol
311).

Paet zamestnancov k 31. decembru 2016 bol 318, z 18heedlicich zamestnancov (k 31. decembru 201%lw 317
zamestnancov, z toho 17 veducich zamestnancov).
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B. INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH

1. Vychodiska pre zostavenie &ovnej zavierky
U¢tovna zavierka bola zostavena za predpokladu, péoSmg’ bude nepretrzite poktava® vo svojej¢innosti (going
concern).

Uctovné metddy a vieobecn&dvné zasady bolidiovnou jednotkou konzistentne aplikované.

2. Poutzitie odhadov a Usudkov

Zostavenie &ovnej zavierky si vyZaduje, aby manazment Sgudsti urobil Usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuju aplikaciu @tovnych metéd adiovnych zésad a hodnotu vykazovaného majetku, kévézvynosov a
nékladov. Odhady a suvisiace predpoklady su zatozem minulych skisenostiach ainych ramjich faktoroch,
povazovanych za primerané okolnostiam, na zakladeyéh sa formuje vychodisko pre postdenounych hodnét
majetku a zavézkov, ktoré nie s zrejmé z inyclojpar Skut@né vysledky sa preto mozu ti%d odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su neustale preloogaoé. Korekciediovnych odhadov nie su vykazané
retrospektivne, ale su vykazané v obdobi, v ktojdhad korigovany, ak korekcia ovpiyaje iba toto obdobie, alebo
v obdobi korekcie a v budicich obdobiach, ak kaeekeplywviuje toto aj budice obdobia.

Usudky
Spolainog’ nepouziva Gsudky v savislosti s aplikaciatiofrnych metdd adiovnych zédsad, ktoré majd vyznamny dopad
na hodnoty vykazané &tovnej zavierke.

Neistoty v odhadoch a predpokladoch
Spola:nog’ neeviduje neistoty v predpokladoch a odhadochktpriych existuje signifikantné riziko, ze by mohies’
k vyznamnej Gprave v nasledujlcogtavnom obdobi.

3. Dlhodoby nehmotny majetok a dlhodoby hmotny majetok
Dlhodoby majetok nakupovany sa éoge obstaravacou cenou, ktord fégh cenu obstarania a naklady suvisiace
s obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a poaiZzena o dobropisy, skonta, rabafigwa z ceny, bonusy a pod.

SlEag’ou obstaravacej ceny dlhodobého majetku nie suytzakverov, ktoré vznikli do momentu uvedenia dibioého
majetku do pouzivania.

Dlhodoby majetok vytvoreny vlastnainnog’ou sa ocguje vlastnymi nakladmi. Vlastnymi nékladmi su v3etkiame
néklady vynaloZené na vyrobu alebo ifiinog’ a nepriame néklady, ktoré sa’ahuji na vyrobnu alebo irinnog’.

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku si stanovembadzajuc z predpokladanej doby jeho pouzivania a
predpokladaného priebehu jeho opotrebenia.

Odpisovd sa zdéina prvym dom mesiaca nasledujuceho po uvedeni dihodobéhotkmago pouzivania. Drobny
dlhodoby nehmotny majetok, ktorého obstaravacia deesp. viastné naklady) je 2 400 EUR a nizSia,zaeal'uje na
ety dlhodobého majetku a odpisuje sa 2 roky.

Predpokladana doba pouzivania, metdda odpisovardgiaova sadzba su uvedené v nasledujlcefkabu

Predpokladana Metéda R©A odpisova
doba pouzivania odpisovania sadzbav %
v rokoch

Aktivované naklady na vyvoj 4 linearna 25
Nehmotny majetok, ktorého obstaravacia cena 5 linearna 50
neprevysSi 2 400 EUR

Autorské prava 3 linearna 33,3
Ochranné znamky 4 linearna 25
Softvér 4 linearna 25

Metddy odpisovania, doby poufiteosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocujuikw #u ktorému sa zostavujétavna
zavierka, a ak je to potrebné, urobia sa Upravy.
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Odpisy dlhodobého hmotného majetku su stanovenéhadmijiuc z predpokladanej doby jeho pouZzivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia.

Odpisovd sa zd&ina prvym diom mesiaca nasledujiceho po uvedeni dlhodobéhotkmago pouzivania. Drobny
dlhodoby hmotny majetok, ktorého obstaravacia céeap. vliastné naklady) je 1 700 EUR a niZSia, spisoje
jednorazovo pri uvedeni do pouzivania.

Pozemky sa neodpisuju.

Predpokladana doba pouzivania, metdda odpisovardgiaova sadzba su uvedené v nasledujlucefkabu

Predpokladana Metéda Rocné& odpisova
doba pouZzivania odpisovania sadzbav %
v rokoch

Stavby 25 linearna 4
Tazké konstrukcie 20 linearna 5
Ostatné konStrukcie 10 linearna 10
Samostatne hnuieé veci a sibory hnuteych
veci
Papierové strojgiazké stroje 15-25 linearna 4 - 6,67
Stredneg’azké stroje 7-15 linearna 6,67 - 14,28
Lahké stroje 10 linearna 10
Dopravné prostriedky 4 linearna 25
Ostatny dlhodoby hmotny majetok
Zariadenie kancelarii 5 linearna 20
Osobné pdtate a ti&iarne 3 linearna 33,3
Ostatné péitatové zariadenia 5 linearna 20
Hmotny majetok, ktorého obstaravacia cena N jednorazovo 100

neprevysi 1 700 EUR

Metddy odpisovania, doby poufiteosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocujuiuy &u ktorému sa zostavujétavna
zavierka, a ak je to potrebné, urobia sa Upravy.

Posudenie znizenia hodnoty majetku

Opravné polozky sa tvoria na zaklade zasady opstirrak je opodstatnené predpoklgdze doSlo k znizeniu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu ¥tdvnictve. Opravna polozka sd@tije v sume opodstatneného predpokladu znizenia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu &tavnictve.

Faktory, ktoré su povazované za délezité pri ppsuvani znizenia hodnoty majetku su:
¢ technologicky pokrok,

* vyznamne nedostatné prevadzkové vysledky v porovnani s historickyakébo planovanymi prevadzkovymi
vysledkami,

* vyznamné zmeny v spdsobe pouzitia majetku Sypaisti alebo celkovej zmeny stratégie Sgalusti,
* zastaralosproduktov.

Ak Spolainog’ zisti, Ze na zaklade existencie jedného aleboeryab indikatorov znizenia hodnoty majetku mozno
predpokladd, Ze dosSlo k znizeniu hodnoty majetku oproti jeleer®niu v Gtovnictve, vypéita znizenie hodnoty
majetku na zéklade odhadov projektovanyistych diskontovanych p@znych tokov, ktoré sacakévaju z daného
majetku, vratane jeho pripadného predaja. Odhadozaizenie hodnoty by sa mohlo preukéako nedostatmeé, ak by
analyzy nadhodnotili g@zné toky alebo ak sa zmenia podmienky v budlcnBséi viac informacii pozri bod B.8.
Znizenie hodnoty majetku a opravné polozky.
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4. Kréatkodoby finan ény majetok

Kratkodoby finany majetok tvoria ceniny, peniaze v hotovosti ab@mkovych dtoch, cenné papiere dgné na
obchodovanie, dlzné cenné papiere so splatoostdo jedného roka drzané do doby splatnosti, mMasikcie, vliastné
dlihopisy, ostatné realizovdte cenné papiere a emisné kvoty

Emisné kvoty

Bezodplatne pridelené emisné kvéty su vykazan&teab4 — Kratkodoby finamy majetok so si¥aznym zapisom na
Utte 384 — Vynosy buducich obdobi. Bezodplatne pritelemisné kvoty sa oajt reproduknou obstardvacou cenou
ku diu ich pripisania na dt Narodného registra emisnych kvét. Ako reface burzu na stanovenie reprodogj
obstaravacej ceny Spalwg’ pouziva eurdpsku energetickd burzu.

NakUpené emisné kvoty satju na @ite 254 — Emisné kvoty v obstaravacej cene. Obsdaidwemisnych kvot s&tiuje
na Gte 259 — Obstaranie kratkodobého fitkl@ho majetku. Predaj emisnych kvét sduje v prospech du 254 —
Emisné kvéty so sivaznym zapisom néarchu @u 561- Predané cenné papiere a podiely. Vynogdapm emisnych
kvot sa @tuje na @te 661 — Trzby z predaja cennych papierov a podielo

Nakupené emisné kvoty sa kiud ku ktorému sa zostavujétdvna zavierka ocdeiju redlnou hodnotou, @em zmena
reélnej hodnoty sactuje pod'a charakteru néarchu &tu 564 — Naklady na precenenie cennych papierdwoalétu 664
— vynosy z precenenia cennych papierov.

Ku diu zostavenia &ovnej zavierky sa vytvara rezerva v prospettu 823 — Kratkodobé rezervy na vypustené emisie
do ovzdusSia vo vySke nasobku znameho mnoZzstva tgmysh emisii do ovzduSia od prého do poslenéi® d
kalendarneho roka a hodnoty emisnych kvét stanguEm@pskou energetickou burzou. Vytvorena rezeavaytvara na
tarchu @tu 548 — Ostatné naklady na hospodarskmog’. K rovnakému #u sa zdtuju bezodplatne pridelené kvéty
v rovnakom mnozstve. Ztovanie ¢asového rozliSenia s&tdje natarchu @tu 384 — Vynosy buducich obdobi so
slivz’aznym zapisom v prospechitd 648 — Ostatné vynosy z hospodarskejnosti véasovej a vecnej slvislosti
s pouzitim bezodplatne pridelenych kvét.

5. Zasoby
Zasoby sa odmiju nizSou z nasledujicich hodndt: obstaravacowwednakupované zasoby) alebo vliastnymi nakladmi
(zasoby vytvorené vlastna@innog’ou), alebatistou realizénou hodnotou.

Obstaravacia cena zdl cenu, za ktor( sa zasoby obstarali a nakladyiswe s obstaranim (clo, prepravu, poistné,
provizie, a pod.), znizenu o dobropisy, skontdatgbZ’avy z ceny, bonusy a pod. Uroky z Uverov nie séasiou
obstaravacej ceny.

Ubytok z&sob sadfuje v cene zistenej metédou vaZeného aritmeticléizmneru.

Vlastné naklady zdtiaju priame naklady (priamy material, priame mzdystatné priame naklady)¢as’ nepriamych
nakladov bezprostredne suvisiacich s vytvoreninolzaglastnoucinnog’ou (vyrobna rézia). Vyrobna rézia sa do
vlastnych nakladov zdfa v zavislosti od stuf@ rozpracovanosti tychto zasob. Spravna rézia ptodd naklady nie su
si®ag’ou vlastnych nakladov. 8&x’ou vlastnych nékladov nie su troky z Gverov.

Cista realizana hodnota je predpokladana predajna cena zasdbnzno predpokladané néklady na ich dakoie
a o predpokladané naklady savisiace s ich predajom.

Znizenie hodnoty zasob sa Zatiuje vytvorenim opravnej polozky.

6. Pohradavky

PoHadéavky pri ich vzniku sa otigju ich menovitou hodnotou; postipené faitavky a pofadavky nadobudnuté
vkladom do zakladného imania sa tgggl obstaravacou cenou vratane nakladov sivisiac@staranim. Toto ocenenie
sa znizuje o pochybné a nevymokité polfadavky.

Pri dlhodobych p6Zkach a pohadavkach, ak je zostatkova doba splatnostiadéivky alebo pbZky dlihSia ako jeden
rok, upravuje sa hodnota tejto gadavky alebo pdZky formou opravnej polozky, ktord predstavuje retdnedzi
menovitou a stasnou hodnotou péadavky. S@asna hodnota pdhdavky sa péita ak sdet s@&inov buducich
peiaznych prijmov a prislusnych diskontnych faktorov.

7. Finanéné &ty

Finartné (Ety tvori peiazna hotovas ceniny, zostatky na bankovychtdch a oc#uji sa menovitou hodnotou. ZniZenie
ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.
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8. Znizenie hodnoty majetku a opravné polozky

Opravné polozky sa tvoria na zaklade zasady opstirrak je opodstatnené predpokligdze doSlo k znizeniu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu ¥tdvnictve. Opravna polozka s&tdje v sume opodstatneného predpokladu znizenia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu dtavnictve. Opravné polozky sa zruSia alebo zmentlsarySka, ak nastane
zmena predpokladu zniZzenia hodnoty.

9. Zavazky

Zavazky pri ich vzniku sa ogaju menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati agaiuju obstaravacou cenou.
Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavézkowirjé ako ich vysSka vdiovnictve, uvedl sa zavazky wtavnictve
a v Wtovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

10. Rezervy

Rezerva je zavazok predstavujuci existujucu povitin@&@polanosti, ktora vznikla z minulych udalosti a je
pravdepodobné, Ze v buddcnosti znizi jej ekonomigkitky. Rezervy su zavazky s néitym ¢asovym vymedzenim

alebo vySkou a odeju sa odhadom v sume potrebnej na splnenie eficsjpovinnosti ku #iu, ku ktorému sa zostavuje
U¢tovna zavierka.

Tvorba rezervy sadfuje na vecne prislusny ndkladovy alebo majetkatst,iku ktorému zéavazok prislicha. PouZzitie
rezervy sa &uje natarchu vecne prisluSnéhd@tu rezerv so su¥aznym zépisom v prospech vecne prislusnéfio 0
zavézkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebtaj sa Gtuje op&nym (Etovnym zépisom ako satovala tvorba
rezervy.

Tvorba rezervy na bonusy, rabaty, skonta a vratédienej ceny pri reklamacii sactilje ako zniZzenie pdvodne
dosiahnutych vynosov so sd@nym zapisom v prospeclhita rezerv.

Rezerva na emisie
Rezerva na vypustené emisie do ovzduSia sa tvory$ke nasobku znameho mnoZstva vypustenych enadisivddusia
a hodnoty emisnych kvot stanovenej Eurdpskou etiekger burzou.

Nevyfakturované dodavky majetku
Rezervy na nevyfakturované dodavky majetku sa neapjlias vplyvom na vysledok hospodarenia aio@e sa
v odhadovanej vySke zavazku.

11. Zamestnanecké poZitky

Platy, mzdy, prispevky do ddchodkovych a poistnfmidov, platena rind dovolenka a platena zdravot@volenka,
bonusy a ostatné nefEzné pozitky (napr. zdravotna starostlif)osa @tuji v &&tovnom obdobi, s ktorym vecnetasovo
suvisia.

12. OdloZené dane
Odlozené dane (odlozenandad polfadavka a odlozeny davy zavazok) sa ¥ahuju na:
a) docasné rozdiely medzi¢tovnou hodnotou majetku &tvnou hodnotou zavazkov vykdzanou v stvahe aich
daitovou zakladou,
b) moznog umorova daiovd stratu v buddcnosti, ktorou sa rozumie mo#Znoslp@itat’ daiovi stratu
od zakladu dane v budicnosti,
C) moznos previes nevyuzité daové odpdty a iné déové naroky do buducich obdobi.

Odlozena d#ova polfadavka ani odlozeny davy zavazok sa neétuje pri:

¢ docasnych rozdieloch pri prvotnom z#dvani (angl. initial recognition) majetku alebovaaku v &tovnictve, ak
v ¢ase prvotného zétovania nema tentoctovny pripad vplyv ani na vysledok hospodarenia remizaklad dane
a zarové nejde o kombinéciu podnikov (t. j. nejde &iavny pripad vznikajici u kupujiceho pri kiipe pddnalebo
¢asti podniku, prijimatéa vkladu podniku aleboasti podniku alebo u nastupnickejtavnej jednotke pri zléeni,
splynuti alebo rozdeleni),

* dotasnych rozdieloch suvisiacich s podielmi v dcérbkyspol@nych a pridruzenych &ovnych jednotkach, ak
Spolainog’ je schopna ovplyviii vyrovnanie tychto d&asnych rozdielov a je pravdepodobné, ze tiettasioé
rozdiely nebudi vyrovnané v blizkej budtcnosti,

¢ docasnych rozdieloch pri prvotnom zadvani goodwillu alebo zaporného goodwillu.
O odlozenej digovej polfadavke z odptitatd’nych d@&asnych rozdielov, z nevyuzitych itavych strat a nevyuzitych

daiovych odpétov a inych daovych narokov sadiuje len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze budlciarhklane, v&
ktorému ich bude mozné vyudzi je dosiahnufimy. OdloZena deova poliadavka sa preveruje ku kazdémiudku
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ktorému sa zostavujeiéibvna zavierka a zniZzuje sa vo vyske, v akej jerangepodobné, Ze zaklad dane z prijmov bude
dosiahnuty.

Pri vypaite odloZenej dane sa pouZije sadzba dane z prijmkigrej sa predpokladd, Ze bude platéase vyrovnania
odloZenej dane.

V stvahe sa odlozenaitva polfadavka a odloZzeny davy zavazok vykazuju samostatne. Ak séalmuju na odlozenu
dai z prijmov toho istého di@vnika aide o ten isty davy Urad, mbze sa vyk&zden vysledny zostatokctu 481 —
Odlozeny daovy zavazok a odlozenaittava polfadavka.

13. Vydavky buducich obdobi a vynosy buducich obdobi
Vydavky buducich obdobi a vynosy buducich obdobiydazuji vo vySke, ktora je potrebna na dodrzaasady vecnej
acasovej suvislosti saiovnym obdobim.

14. Dotacie zo Statneho rozpéu
O naroku na dotacie zo Statneho ra#pp podporu alebo prispevok sétuje, ak je takmer isté, Ze sa splnia vSetky
podmienky suvisiace s dotaciou &asne, Ze sa dotacia poskytne.

Dotacie na obstaranie dlhodobého nehmotného magethinodobého hmotného majetku sa najskor vykaakpivynosy
buducich obdobi a do vykazu ziskov a strat sa &gl ako vynosy z hospodarsk&pnosti v ¢asovej a vecnej
slvislosti so zattovanim odpisov z tohto dlhodobého majetku.

Dotacie na Uhradu nékladov, ktoré kompenzuju kdnkré@aklady spojené&nnog’ou Spol@nosti sa najskor vykazuji
ako vynosy budicich obdobi a do vykazu ziskov atsta rozp(&®ju ako vynosy z hospodarskiépnosti v casovej
a vecnej suvislosti s vynaloZzenim nakladov na ypsfs} &el.

15. Prenajom (lizing) (Spol@&nost’ ako najomca)

Finanény prenajom. Finartny prendjom je obstaranie dlhodobého hmotného kuwajet zaklade najomnej zmluvy
s dojednanym pravom kupy prenajatej veci za dohdnplatby péas dohodnutej doby najmu. Majetok
prenajaty formou finatného prenajmu vykazuje ako svoj majetok a odpisajgeho najomca, nie vlastnik.

S&ag’ou dohodnutych platieb je aj kipna cena, za ktatkonci dohodnutej doby fin&gného prendjmu prechadza
vlastnicke pravo k prenajatému majetku z prenagfaata najomcu.

Dohodnuta doba najmu je najmenej 60 % doby odpisavpoda daiovych predpisov. V pripade najmu pozemku je
doba najmu najmenej 60 % doby odpisovania hmotméhetku zaradeného doiaevej odpisovej skupiny 5 resp. 6
(budovy a stavby, doba odpisovania praale Eely 20 resp. 40 rokov).

Prijatie majetku ndjomcom sa ¥tadvnictve najomcu diuje v dei prijatia majetku n&archu prisluSnéhoctu majetku so
slvz’aznym zépisom v prospeclita 474 — Zavézky z najmu vo vySke dohodnutych elatinizenych o nerealizované
financné naklady.

Platba najomneho je alokovana medzi splatku isdifipartné naklady, vypeitané metodou efektivnej Grokovej miery.
Finartné naklady sadfuju natarchu @tu 562 — Uroky.

Operativny prenajom. Majetok prenajaty na zaklade operativneho prenajykazuje ako svoj majetok jeho vlastnik,
nie ndjomca. Prenajom majetku formou operativnedasihgu sa diuje do nakladov priebezne ¢&s doby trvania
leasingovej zmluvy.

16. Prenajom (lizing) (Spol@&nost’ ako prenajimate’)
Finanény prendjom. Finartny prenajom je obstaranie dlhodobého hmotného kwajets zaklade najomnej zmluvy
s dojednanym pravom kupy prenajatej veci za dohidnplatby péas dohodnutej doby najmu. Majetok

prenajaty formou finatného prenajmu vykazuje ako svoj majetok a odpisajgeho najomca, nie vlastnik.

S&ag’ou dohodnutych platieb je aj kipna cena, za ktatkonci dohodnutej doby fin&gného prendjmu prechadza
vlastnicke pravo k prenajatému majetku z prenagfaata najomcu.

Dohodnuta doba najmu je najmenej 60 % doby odpisavaoda daiovych predpisov. V pripade najmu pozemku je

doba najmu najmenej 60 % doby odpisovania hmotméhaetku zaradeného do odpisovej skupiny 5 respuéavy
a stavby, doba odpisovania preéidee &ely 20 resp. 40 rokov).
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V deii odovzdania majetku najomcovi sa &tavnictve prenajimata (&tuje polfadavka z najmu naceat 374 —
Poladéavky z najmu vo vysSke dohodnutych platieb znizbny nerealizované fin&né vynosy so si¥aznym zapisom
v prospech prisluSnéha:td vynosov. Vyradenie prenajatého majetku¢tounictva prenajimata sa dtuje natarchu
prisluSného &u nékladov so si¥aznym zépisom v prospech prislusnébi imajetku.

Platba najomného je alokovana medzi splatku istifipartné vynosy, vypoitane metodou efektivnej Grokovej miery.
Finartné vynosy sadiuju natarchu @tu 662 — Uroky.

Operativny prenajom. Majetok prenajaty na zaklade operativneho prendjypkazuje ako svoj majetok jeho vlastnik,
nie najomca. Prendjom majetku formou operativnedasihgu sa diuje do vynosov priebezne §Bs doby trvania
leasingovej zmluvy.

17. Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa iku askut@nenia @tovného pripadu prepiavaju na menu euro
referednym vymennym kurzom gdenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alsoodnou bankou
Slovenska v depredchadzajaciith uskut@nenia @tovného pripadudalej ako referetny kurz).

Na ocenenie prirastku cudzej meny nakipenej zasupwuzije kurz, za ktory bola tato cudzia merdipana.

Na ocenenie prirastku cudzej meny naklpenej zaudaiu menu sa pouZzije hodnota inej cudzej menyraeh alebo na
ocenenie prirastku cudzej meny v eurach sa porefgeeriny kurz v dé uzavretia obchodu.

Na Ubytok rovnakej cudzej meny v hotovosti alebderizového &u sa na prepet cudzej meny na eura pouZije
refereny vymenny kurz uteny a vyhlaseny Eurépskou centralnou bankou alebmdwou bankou Slovenska wviide
predchadzajiciitl uskut@nenia gtovného pripadu.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene pedsictvom dtu vedeného v tejto cudzej mene sa péépoaji na
menu euro referémym vymennym kurzom genym a vyhladsenym Eurépskou centralnou bankou alEsodnou bankou
Slovenska v depredchadzajuciiti uskut@énenia &tovného pripadu.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene de @riadeny v eurach a 2t zriadeného v eurach sa préjpavaju na
menu euro kurzom, za ktory boli tieto hodnoty nakigalebo predané.

Ku diiu, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka, sa uz nepréftavaju.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okreijatych a poskytnutych preddavkov) sa kiud ku ktorému sa
zostavuje @&tovna zavierka, preg@tavaji na menu euro refedgym vymennym kurzom denym a vyhlasenym
Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou banKoueBska v d&, ku ktorému sa zostavujestdvna zavierka,
a (tuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

18. Vynosy

Trzby za vlastné vykony a tovar neobsahuji dgpridanej hodnoty. Su tieZ znizenélagy a zrazky (rabaty, bonusy,
skonta, dobropisy a pod.), bezlatlu na togi zékaznik mal vopred nd’avu narok, alebgi ide o dodaténe uznanu
zl'avu.

Trzby z predaja vyrobkov a tovaru sa vykazuju i dplnenia dodavky pdd Obchodného zékonnika, gadincoterms
alebo inych podmienok dohodnutych v zmluve.

Trzby z predaja sluZieb sa vykazujudtavnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté.
Vynosoveé Uroky sadiuju rovnomerne v &tovnych obdobiach, ktorych sa vecn&asovo tykaja.

Vynosy spolénosti tvoria najmé trzby z predaja toaletného papig&uchynskych utierok, hygienickych vreckoviek
a inych z papiera vyrabanych produktov.

Vynosy z dividend sa z&tuju v ¢ase vzniku prava Spalposti na prijatie platby.
19. Porovnate’né Udaje
Ak v désledku zmeny diovnych metdd adiovnych zasad nie su hodnoty za bezprostredne Ipdeddajuce Etovné

obdobie v jednotlivych siastiach dtovnej zavierky porovnateé, uvadza sa vysvetlenie o neporoviraieh hodnotach
v poznamkach.
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20. Oprava chyb minulych obdobi

Ak Spolainog’ zisti v beznom &ovnom obdobi vyznamnd chybu tykajicu sa minulyétovnych obdobi, opravi tdto
chybu na dtoch 428 - Nerozdeleny zisk minulych rokov a 429euhradena strata minulych rokov, t. j. bez vplyau
vysledok hospodérenia v beZznogtavnom obdobi. Opravy nevyznamnych chyb minulyétovnych obdobi saduji
v beznom Gtovnom obdobi na prisluSny nakladovy alebo vynos@éey.

V roku 2016 Spolénog’ nelitovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.

C. INFORMACIE K POLOZKAM SUVAHY
1. Dlhodoby hmotny majetok

Prelfad o pohybe dihodobého hmotného majetku od 1. jar@16 do 31. decembra 2016 a za porovnatebdobie od
1. januéara 2015 do 31. decembra 2015 je uvedealjuikach na stranach 21 a 22.

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad Skpdsobenych kradezou a zivelnou pohromou az dkyv§e7
111 tis. EUR (2015: 274 004 tis. EUR).

2. Dlhodoby nehmotny majetok

Pretad o pohybe dlhodobého nehmotného majetku od iajar2016 do 31. decembra 2016 a za porokmétebdobie
od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015 je uvedéasiy’kach na stranach 21 a 22.
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Metsa Tissue Slovakia s.I
Pread o pohybe neobezného maj:

31.12.201
Prvotné ocenenie (Obstaravacia cena/Vlastné ngklady Opravky/Opravné polozky Zostatkova cena
Nazov 1.1.2016 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2016 1.1.2016  iraftky Ubytky Presuny  31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Aktivované néklady na vyvoj 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Softvér 2,691,996 0 0 0 2,691,996 2,415,928 91,689 0 2,507,617 0886, 184,379
Oceniténé prava 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Goodwill 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 10,446 0 0 0 10,446 10,446 0 0 0 10,446 0 0
Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok 7,160 0 0 -7,160 0 0 0 0 0 0 7,160 0
Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dlhodoby nehmotny majetok spolu 2,709,602 0 0 -7,160 PZ,442 2,426,374 91,689 0 0 2,518,063 283,228 184,379
Pozemky 6,131,615 0 0 0 6,131,615 0 0 0 0 0 6,131,615 6,131,615
Stavby 42,009,623 278,180 0 130,831 42,418,634 23,246,872 7924, 0 0 25,191,654 18,762,751 17,226,980
Samostatné hnuiteé veci a sibory hnuteych veci 86,391,092 1,730,607 2,059,956 1,280,140 27883 60,461,436 3,474,015 2,063,734 61,871,717 29989, 25,470,166
Pestovatkské celky trvalych porastov 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Z&kladné stado &azné zvierata 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obstaravany dlhodoby hmotny majetok 611,006 91,181 0 71,&4 130,513 0 0 0 0 0 611,006 130,513
Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok BED, 0 0 -832,137 18,744 0 0 0 0 0 850,881 18,744
Dlhodoby hmotny majetok spolu 135,994,217 2,099,968 089,956 7,160 136,041,389 83,708,308 5,418,797 2,063,734 0 87,063,371 52,285,909 48,978,018
_l:’od|eloye cenné papiere a podiely v prepojenytbuinych o o 0 o 0 o 0 o 0 0 0 0
jednotkach
Pod|e!ove:= cenné pfap|e_re a poqlely s podielow@agdu okrem \ 0 o 0 o 0 o 0 o o 0 0 o
prepojenych &ovnych jednotkéach
Ostatné realizovafeé cenné papiere a podiely 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Po6Zitky prepojenym &tovnym jednotkam 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozicky v ramci podielovej &asti okrem prepojenymgstovnym
jednotkam 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatné pozky 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dlhové cenné papiere a ostatny dlhodoby fimgrmajetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozicky a ostatny dlhodoby fingny majetok so zostatkovou
dobou splatnosti najviac jeden rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ucty v bankéch s dobou viazanosti dihou ako jedkn ro 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obstaravany dihodoby finany majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Poskytnuté preddavky na dlhodoby fisay majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dlhodoby finanény majetok spolu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Neobezny majetok spolu 138,703,819 2,099,968 2,059,956 0 138,743,831 86,134,688,510,486 2,063,734 0 89,581,434 52,569,137 49,162,397
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Metsa Tissue Slovakia s.1
PrelVad o pohybe neobezného majetku

31.12.2015
Prvotné ocenenie (Obstaravacia cena/Vlastné naklady) Opréavky/Opravné polozky Zostatkova cena
Nazov 1.1.2015 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2015 1.1.2015 Prirastky Ubytky Presuny 28132. 31.12.2014 31.12.2015
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Aktivované néklady na vyvoj 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o] 0 0
Softvér 2,691,996 0 0 0 2,691,996 2,301,239 114,689 0 0 2,415,928 390,757 276,068
Oceniténé prava 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Goodwil 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 10,446 0 0 0 10,446 10,446 0 0 0 10,446 0 0
Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok 0 7,160 0 0 7,160 0 0 0 0 0 0 7,160
Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dlhodoby nehmotny majetok spolu 2,702,442 7,160 0 0 2,709,602 2,311,685 114,689 0 0 2,426,374 390,757 283,228
Pozemky 6,131,615 0 0 0 6,131,615 0 0 0 0 0 6,131,615 6,131,615
Stavby 41,778,166 233,171 1,714 0 42,009,623 21,347,470 1,900,704 1,302 0 23,246,872 20,430,696 18,762,751
Samostatné hniteé veci a stbory hnubeych veci 85,935,459 356,813 53,333 152,153 86,391,092 57,128,755 3,569,550 236,869 0 60,461,436 28,806,704 25,929,656
Pestovatkské celky trvalych porastov 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Z&kladné stado ¢azné zvierata 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obstaravany dlhodoby hmotny majetok 152,153 611,006 0 -152,153 611,006 0 0 0 0 0 152,153 006 611,
Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok 89,550 910,323 148,992 0 850,881 0 0 00 0 89,550 850,881
Dlhodoby hmotny majetok spolu 134,086,943 2,111,313 204,039 0 135,994,217 78,476,225 5,470,254 238,171 0 83,708,308 55,610,718 52,285,909
E0d|eloye cenné papiere a podiely v prepojengcbvinych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
jednotkach
Podlelpvg cenné p’aplejre a pofjlely s podielow@sdu okrem v 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
prepojenych &ovnych jednotkach
Ostatné realizovafeé cenné papiere a podiely 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Po6ziky prepojenym &ovnym jednotkam 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o] 0 0
Po6ziky v ramci podielovej éasti okrem prepojenymstovnym
jednotkam 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatné pozky 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dlhové cenné papiere a ostatny dlhodoby fimgrmajetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PoZitky a ostatny dlhodoby fingny majetok so zostatkovou
dobou splatnosti najviac jeden rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o] 0 0
Ucty v bankéch s dobou viazanosti dihgou ako jeden rok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obstaravany dihodoby finany majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Poskytnuté preddavky na dihodoby fitay majetok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dlhodoby finanény majetok spolu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
NeobezZny majetok spolu 136,789,385 2,118,473 204,039 0 138,703,819 80,787,910 5,584,943 238,171 0 86,134,682 56,001,475 52,569,137
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Metsa Tissue Slovakia s.r.0.
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Vyvoj opravnej polozky v priebehutovného obdobia je uvedeny v nasledujucom faeé:

Stav Tvorba Z&tovanie Zgtovanie Stav
k1.1.2016 (zvySenie) (pouzitie) (zruSenie) k 31.206
EUR EUR EUR EUR EUR
M aterial 1,589,612 15,307 0 0 1,604,919
Nedokorgena vyroba a
polotovary vilastnej vyroby 18,010 15,920 0 0] 33,930
Vyrobky 90,473 59,538 0 0 150,011
Zvierata 0 0 0 0
Tovar 0 0 0 0
Poskytnuté preddavky na
zéasoby 0 0 0 0
Spolu 1,698,095 90,765 0 0 1,788,860

Ocenenie nadbytmych, zastaranych a nizkoobratovych z4sob sa mnidajnizSiu Gzitkova hodnotu prostrednictvom

opravnych poloziek.

4. Pohradavky

Vyvoj opravnej polozky v priebehutovného obdobia je zobrazeny v nasledujucom [t

Stav
k 1.1.2016

EUR EUR

Tvorba
(zvySenie)

Stav
k 31.126201
EUR

Z&tovanie
(zruSenie)
EUR

Zgtovanie
(pouzitie)
EUR

Pohadavky z obchodného
styku va@i prepojenym
uctovny m jednotkam
Poh’adavky z obchodného
styku v ramci podielovej
Ucasti okrem pofadavok vai
prepojenym &tovnym
jednotkéam

Ostatné poradavky z
obchodného styku
Ostatné pofadavky vai
prepojenym &tovnym
jednotkam

Ostatné pofadavky v ramci
podielovej @asti okrem
pohradavok vei prepojenym
U¢tovnym jednotkam
Poladavky vda@i
spolanikom,¢lenom a
zdruzeniu

Socialne poistenie

Daioveé polfadavky a dotéacie
Iné poladavky

Spolu

2,702

2,702 0 0

2,702

2,702 0 0
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Opravné polozky k pdiadavkam zoPadiuju bonitu klienta a jeho schopriosplacd svoje zavazky.

K pouZzitiu opravnej polozky dochadza pri Uhradebal@dpisani pdiadavky po splatnosti, ku ktorej bola v minulosti
vytvorena opravna polozka.

K zruSeniu opravnej polozky dochadza v pripado@uykpominulo resp. zniZilo sa riziko, Ze dlznik fedavku Gplne
alebociasta:ne nesplati.

Vekova Struktdra pdiadavok je uvedena v nasledujicom feete:

31.12.2016  31.12.2015

EUR EUR
Poh’adavky v lehote splatnosti 22,437,398 19,280,062
1,119,192 749,854

Poladavky po lehote splatnosti

Spolu 23,556,590 20,029,916

5. Kratkodoby finan &ny majetok
Ako kratkodoby finatiny majetok su vykazané emisné kvoty:

31.12.2016  31.12. 2015

EUR EUR
Emisné kvoty 182,244 182,930
182,244 182,930

Spolu

Bezodplatne pridelené emisné kvéty st ocenené ragtndu obstaravacou cenou. Ako refemain burzu na stanovenie
reproduknej obstaravacej ceny Spolms’ pouziva Eurépsku energetickd burzu.

6. Finanéné Gty

Ako financné ety st vykazanédly v bankach. Btami v bankach mdZze Speélmwos’ volne disponova
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7. Casové rozlisenie

Ide o tieto polozZky:

31. 12. 2016 31.12. 2015

EUR EUR

Naklady buducich obdobi - dlhodobé

Servisné sluzby 0 0

Ostatné 0 0]
Spolu néklady budicich obdobi - dlhodobé 0 0
Naklady buducich obdobi - kratkodobé

Najomné 0 0

Ostatné 0 0
Spolu naklady budicich obdobi - kratkodobé 0 0
Prijmy buducich obdobi - dlhodobé

Prengjom 0 0

Ostatné 0 0
Spolu prijmy buddcich obdobi - dihodobé 0 0
Prijmy buducich obdobi - kratkodobé

Prenajom 0 0

Ostatné 0 73,192
Spolu prijmy buducich obdobi - kratkodobé 0 73,192
Spolu 0 73,192

8. Vlastné imanie

Zakladné imanie Spotomosti k 31. decembru 2016 je 19 925 394 EUR (k 8techbru 2015: 19 925 394 EUR).

Zéakladné imanie bolo splatené v plnom rozsahu.

Uctovny zisk za rok 2015 vo vyske 4 970 297 EUR bapgriadany takto:

EUR

Zo z&konného rezervného fondu 0

Zo Statutarnych a ostatnych fondov 0

Z nerozdeleného zisku minulych rokov 0

Uhrada straty spotmikmi 0

Nerozdeleny zisk minulych rokov 4,970,297
Iné

Spolu 4,970,297

O rozdeleni vysledku hospodarenia z#ouné obdobie 2016 vo vySke 5 085 898 EUR rozhodieévzhromazdenie.
Navrh Statutarneho organu valnému zhromazdenakjgd:
— prevod na nerozdeleny zisk minulych rokov 5 085 BOER.

Povinny pridel do zdkonného rezervného fondu ni@geebny, pretoze zakonny rezervny fond uz dosiafoju
maximalnu hranicu stanovenu v pravnych predpisoelspol@enskej zmluve.
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Preffad o rezervach za bezn&avné obdobie je uvedeny v nasledujucom paeke:

Stav ZEtovanie ZEtovanie Stav
k 1.1.2016 Tvorba (pouzitie) (zruSenie) k 31. 12. 2016
EUR EUR EUR EUR EUR

Dlhodobé rezervy, z toho: 98,589 103,039 98,589 0 103,039
Ostatné rezervy dlhodobé
Zarwné opravy 0 0 0 0 0
Odchodné do déchodku 98,589 103,039 98,589 0 103,039
Ostatné rezervy dlhodobé spolu 98,589 103,039 98,589 0 031039
Kratkodobé rezenwy, z toho: 4,713,019 4,422,415 4,643,908 8,544 4,482,982
Zakonné rezervy kratkodobé
Mzdy za dovolenku vratane
socialneho zabez penia 194,068 180,063 194,068 0 180,063
Rezerva na emisie 60,567 0 0 0 60,567
Zakonné rezervy kratkodobé spolu 254,635 180,063 196® 0 240,630
Ostatné rezervy kratkodobé
Overenie Gtovnej zavierky a
zostavenie davého priznania 27,135 24,576 27,135 0 24,576
Spréava skladu 101,646 92,200 101,646 0 92,200
Elektrina vratane rozvodni 751,195 734,851 751,195 0 8834
Teplo, plyn, nafta 674,520 382,300 674,520 0] 382,300
M arketing, reklama 0 17,717 0 0 17,717
Zrava z predajnej ceny (predajny
bonus) 2,439,671 2,534,647 2,439,671 0 2,534,647
Nevyplatené odmeny 255,100 222,138 255,100 0 222,138
Rezerva na reStrukturalizaciu 8,544 0 0 8,544 0
Iné 200,573 233,923 200,573 0] 233,923

4,458,384 4,242,352 4,449,840 8,544 4,242,352
Nevyfakturované dodavky majetku 0 0 0 0 0
Ostatné rezervy kratkodobé spolu 4,458,384 4,242,352 ,449,840 8,544 4,242,352

Rezerva na odchodné do déchodku bola vytvorena Atfrapoistnej matematiky.

Rezerva na emisie vypustené do ovzdusia vo vySk6BEUR bola vytvorena vo vySke nasobku mnozstyausienych
emisii do ovzduSia pas &tovného obdobia a hodnoty emisnych kvot, ktorémil&nog’ urtila na odovzdanie pdd
zakona o obchodovani s emisnymi kvotami.

Nevyfakturované dodavky majetku

Rezervy na nevyfakturované dodavky majetku sa neagjlies vplyvom na vysledok hospodarenia.
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Zavézky (okrem bankovych uverov, p&igk a navratnych finamych vypomoci, zavazkov zo socialneho fondu,
odlozeného davého zavazku a rezerv) dzddoby splatnosti st nasledovné:

31.12. 2016 31.12. 2015
EUR EUR
Zavazky po lehote splatnosti 256,354 132
Zavazky v lehote splatnosti 17,505,777 18,611,156
17,762,131 18,611,288

Struktira zavazkov (okrem bankovych Gverov, piéki a navratnych finamych vypomoci, zavézkov zo socialneho
fondu, odloZzeného davého zavazku a rezerv) diad zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2@l &njedena

v nasledujucom préhade:

Ugtovnd  Menej ako 1 — 5 rokov Viac ako 5
hodnota 1 rok rokov

Zavazky z obchodného stykudio 2,381,669 2,381,669 0 0
prepojenym &ovnym jednotkam
Z&avazky z obchodného styku v ramci
podielovej @asti okrem zavazkov o 0 0 0 0
prepojenym @tovnym jednotkédm
Ostatné zavazky z obchodného styku 14,794,049 140494, 0 0]
Cista hodnota zakazky 0 0 0 0
Ostatné zavézky woprepojenym
uctovny m jednotkam 0 0 0 0
Ostatné zavazky v rdmci podielovej
Ucasti okrem zavazkov ¥oprepojenym 1,389 1,389 0 0
uctovny m jednotkam
Ostatné dlhodobé zavazky 0 0 0 0
Dlhodobé prijaté preddavky 0 0 0 0
Dlhodobé zmenky na uhradu 0 0 0 0
Vydané dihopisy 0 0 0 0
Iné dlhodobé zavazky 0 0 0 0
Zavazky vai spolaznikom a zdruzeniu 0 0 0 0
Z&avazky va@i zamestnancom 318,155 318,155 0 0
Z&vazky zo socialneho poistenia 214,202 214,202 0
Dainové zavazky a dotacie 52,667 52,667 0 0
Z&vazky z derivatovych operacii 0 0 0] 0]
Iné zavazky 0 0 0

17,762,131 17,762,131 0 0
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fondu, odloZzeného davého zavazku a rezerv) diad zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2@l anjedena

v nasledujucom préhade:

Uctovna  Menej ako 1 —5 rokov Viac ako 5
hodnota 1 rok rokov

Zavazky z obchodného stykudro 2,807,289 2,807,289 0
prepojenym &tovnym jednotkam
Zéavazky z obchodného styku v ramci
podielovej @éasti okrem zavézkov ¥o 0 0 0 0
prepojenym &ovnym jednotkam
Ostatné zavazky z obchodného styku 14,191,978 14971891, 0 0]
Cista hodnota zakazky 0 0 0
Ostatné zavazky woprepojenym
uctovny m jednotkam 0 0 0 0
Ostatné zavazky v ramci podielovej
Ucasti okrem zavazkov ¥oprepojenym 1,144 1,144 0 0
u¢tovny m jednotkam
Ostatné dlhodobé zavazky 0 0 0
Dlhodobé prijaté preddavky 0 0 0
Dlhodobé zmenky na Ghradu 0 0 0
Vydané dlhopisy 0 0 0 0
Iné dlhodobé zavazky 0 0 0
Zavazky va@i spolainikom a zdruzeniu 0 0 0
Zavéazky v@i zamestnancom 329,398 329,398 0
Zéavazky zo socidlneho poistenia 219,153 219,153 0
Dainové zavazky a dotéacie 1,052,670 1,052,670 0
Zavazky z derivatovych operécii 0 0 0
Iné zavazky 9,656 9,656 0

18,611,288 18,611,288 0
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11. OdloZeny daiovy zavazok

Vypocet odloZzeného d@vého zavazku je uvedeny v nasledujucom faeé:

31.12. 2016 31. 12. 2015
EUR EUR
Docasné rozdiely medzitovnou hodnotou
majetku a Gtovnou hodnotou zavazkov a ich
daiovou zakladou
— odpa@itate’né -4,599,807 -5,244,988
— zdaniténé 26,851,805 27,685,483
Moznog umorova daiovu stratu v budlcnosti -1,376,940 -2,753,879
Nevyuzité déové odpdty a iné daové naroky 0 -117,630
Sadzba dane z prijmov (v %) 21 22
OdloZzeny daiovy zavazok 4,383,762 4,305,177
EUR

Stav k 31. decembru 2016 4,383,762
Stav k 31. decembru 2015 4,305,177
Zmena 78,585
z toho:
— zawtované do vysledku hospodérenia 78,586
— zatované do vlastného imania 0

12. Socialny fond

Tvorba agerpanie socialneho fondu v priebehiio¥ného obdobia su zndzornené v nasledujucontadeh

31.12.201 31.12.201

EUR EUR
Stav k 1. januéaru 9,726 3,587
Tvorba na’archu nakladov 68,423 68,915
Tvorba zo zisku 0 0
Cerpanie -61,550 -62,776
Stav k 31. decembru 16,599 9,726

Cag’ socialneho fondu sa pbal zakona o socialnom fonde tvori povinnetaechu nakladov &g’ sa mdze vytvara
zo zisku. Socialny fond sa pkad zakona o socidlnom fond®rpa na socialne, zdravotné, rekrea a iné potreby
zamestnancov.
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13. Po6zikky a navratné finanéné vypomoci

Spolainog’ obdrzala dlhodobud Ggend péztku od svojej materskejtovnej jednotky:

Suma Suma istiny
istiny v Suma \Y
Urok p.a. Datum prislusnej istiny v prislusnej
Mena . .
v % splatnosti  mene eurach mene
k k k

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015

AN

Kratkodobé pozicky a finanéné wwpomoci

3M
EURIBOR
PoZtka A+B EUR 2,00% 30.6.2018 25,000,000 25,000,000 25,000,000
Spolu 25,000,000 25,000,000 25,000,000

Struktdra pdziek a navratnych finamych vypomoci pobh zostatkovej doby splatnosti je uvedend v naslemm

prefrade:

31.12.2016 31.12.2015

EUR EUR

Po splatnosti 0 0
Zostatkova doba splatnosti do 1 roka 0 25,000,000
Zostatkova doba splatnosti 1 az 5 rokov 25,000,000 0
Zostatkova doba splatnosti dlhSia ako 5 rokov 0 0
Spolu 25,000,000 25,000,000

Po6Zitka A+ B bola poskytnuta materskou spwlog'ou Metsa Tissue Qyj. V roku 2016 bola uzatvorengrmmluva na
poézicku.
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Strukturagasového rozlienia je uvedena v nasledujicontadeh

31.12.2016 31.12. 2015
EUR EUR
Vydavky buducich obdobi - dlhodobé
0 0
Spolu wdavky budtcich obdobi - dihodobé 0 0
Vydavky buducich obdobi - kratkodobé
Uroky z p6zky 3,543 87,197
Spolu wdavky budicich obdobi - kratkodobé 3,543 87,197
Vynosy buducich obdobi - dlhodobé
Doté&cie na obstaranie dlhodobého hmotného majetku 165,777 0
Emisné kvoty 0] 0
Spolu wnosy buducich obdobi - dihodobé 165,777 0
Vynosy buducich obdobi - kratkodobé
Emisné kvoty 243,327 243,327
Dotacie 53,472 237,079
Vynosy z predaja patriace do roku 2016 479,260 365,000
Spolu wnosy buducich obdobi - kratkodobé 776,059 8486
Spolu 945,379 932,603
D. INFORMACIE O DANIACH Z PRIJMOV
Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykazanej dgrijmov je uvedeny v nasledujicom pizdhe:
2016 2015
Zaklad Zaklad
dane D& Dai dane D& Dan
EUR EUR % EUR EUR %
Vysledok hospodérenia pred
zdanenim 6,924,426 6,732,039
z toho teoreticka dia22 % 1,523,374 22.00 % 1,481,049 22.00 %
Daiovo neuznané naklady 7,071,491 1,555,728 2247 % 6,482,310 1,426,108 21.18 %
Vynosy nepodliehajice dani  -4,619,239 -1,016,233 -14.68 % -2,403,826 -528,842 -%:86
Umorenie daovej straty -1,376,940 -302,927 -4.37 % -1,376,940 -302,927 -4.50 %
VyuZzitie daiovych odp@étov
a inych déovych narokov 0 0] 0.00 % 0 0 0.00 %
Dan vyberana zrazkou 0 0 0.00 % 0 0 0.00 %
7,999,738 1,759,942 2542 % 9,433,585 2,075,389 30.83 %
Splatna dai 1,759,942 25.42 % 2,075,389  30.83 %
Odlozena da 78,586  1.13% -313,646  -4.66 %
Celkova wkazané da 1,838,528 26.55 % 1,761,743 26.17 %
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DalSie informécie k odlozenym daniam:

2016 2015
EUR EUR

Suma odloZzenych dani z prijmo¢tdvanych v beznom
uctovnom obdobi ako néklad alebo vynos vyplyvajluca zo 3,742 0
zmeny sadzby dane z prijmov

Suma odloZenej davej polfadavky @tovana v beznom
uctovnom obdobi tykajica sa umorenian@ej straty,
nevyuzity ch daovych odpd@tov a inych narokov, ako aj
dotasnych rozdielov predchadzajucickitavnych obdobi, ku
ktorym sa v predchadzajucickitdvny ch obdobiach odlozena
danova polfradavka nettovala

Suma odlozeného lavého zavézku, ktory vznikol z dévodu
nelttovania tegasti odloZenej deovej polfadavky v beznom
uctovnom obdobi, o ktorej s&tibvalo v predchadzajicich
uctovnych obdobiach

Suma neuplatneného umoreniaalgej straty, nevyuZzitych
daiovych odp@étov a inych narokov a odgtatd’nych
dotasnych rozdielov, ku ktorym nebol&dvana odloZzena
daiova poltadavka

Odlozena daz prijmov, ktora sa wahuje k polozkam
Uc¢tovanym priamo nadlly vlastného imania, bezZtovania na 0 0
Ucty nakladov a vynosov

Sadzba dane z prijmov v Slovenskej republike j&@2® roku 2015: 22 %).
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I. INFORMACIE O POLOZKACH VYKAZU ZISKOV ASTRA T

1. Trzby za vlastné vykony a tovar

Trzby za vlastné vykony a tovar pagednotlivych segmentov, t. j. pialtypov vyrobkov a sluzieb, st uvedené v nasledujipreliade:

Oblast odbytu Toaletny papier I Kuchynské utierky I Hygienické vreckovky I Priemyselné kotuce I Tissue paper I Ostatné I Spolu I

2015 2016 2015 2016| 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016
Slovenska republika 11,465,244 12,508,564] 3,899,599| 4,038,448 1,307,412, 1,447,194 206,644 244,823 242,519 220,862 3,640,300 3,065617] 20,761,718 21,525,510
Ceska rebublika 24,438,059| 20,399,962 4,342,065 4,129,456 2,010,409 1,428,099 0 0 0 220,545| 644,015 921,690] 31,434,548| 27,099,752
Chorvétsko 0 68,006 68,685 0 0 15,057 0 0| 0 0| 15,273 660 83,958 83,723
Nemecko 16,578,725 2,100,238 0 0 120,093 72,248 0 ol 8659272 6,482,394 73,887 2,045,765| 25,431,977| 10,700,645
Madarsko 5,821,814| 6,749,317 1,622,050 2,130,675 358,303 377,674 0 0 419,167 570,478 55,268 778,089 8,276,602| 10,606,233}
Polsko 15,201,046| 9,492,664] 9,112,684| 6,964,142 2,786,148 3,598,545 4,739 0 421,138| 1,647,794 1,199,386| 1,311,666] 28,725,141 23,014,811
Rumunsko 718,882 941,657 25,156, 18,232 93,667 68,279 0 0 0 ol 151,613| 331,492 989,318 1,359,660}
Svédsko 0 0 0 0 537,657 266,932, 0 0 7,058 2,085,175 ol 341,064 544,715 2,693,171
Ukrajina 153,585, 171,108 107,466 41,949 60,737 44,145 0 0 0 0 1,663 3,407 323,451 260,609
Rakusko 0| 13,942,920 0 0 0 0| 0 0| 0 0| 0 0| 0 13,942,920
Ostatné krajiny 403,431 1,104,560 176,210 200,505 206,451 131,544 0 9,791 1,275,983 1,992,006f 151,764| 667,015 2,213,839 4,105,421
Spolu 74,780,786 67,478,996 19,353,915| 17,523,407 7,480,877, 7,449,719 211,383 254,614 11,025,137 13,219,254] 5,933,169| 9,466,465 118,785,267| 115,392,455
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Zmena stavu zasob vlastnej vyroby vykazana vo \gkagkov a strat je znizenie 603 158 EUR (v roku528dySenie
690 662 EUR). Vychadzajuc zo suvahovych polozieddpravuje zniZzenie 138 324 EUR (v roku 2015 zvyséei
880 EUR), ako je to znazornené v nasledujicomljpidh

Stav k Zmena stavu
31.12. 2016 31. 12. 2015 31. 12. 2014 2016 2015
EUR EUR EUR EUR EUR

Nedokoriena vyroba 2,298,363 2,719,180 2,702,732 -420,817 16,448
Hotové vyrobky 3,533,176 3,250,683 3,071,251 282,493 179,432
Spolu 5,831,539 5,969,863 5,773,983 -138,324 195,880
Manké& a Skody 9 24,801
Prebytky na zasobéach -58,349 -32,251
Tvorba opravnej
poloZzky 75,458 108,483
Rozpustenie opravnej
poloZzky -108,483 -115,306
Reprezentené 0 0
Dary 0 0
Iné -373,469 509,055
Zmena stavu vo vykaze ziskov a strat -603,158 690,662

Rozdiel je spdsobeny tym, Ze niektoré polozky salaaslovenskych pravnych predpisov sl prostrednictvom
zmeny stavu, ale priamo na prislusné ity @akladov a vynosov.

3. Aktivacia

Prefad o aktivacii:

2016 2015
EUR EUR
Aktivacia recyklovaného papiera 609,745 687,847
Spolu 609,745 687,847
4. Ostatné vynosy z hospodarskejinnosti
2016 2015
EUR EUR
Predaj materialu 190,017 152,806
_Prebytky rla?.majetku zistené pri 41,708 38.210
inventarizacii
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného a
. - 917 21,361
nehmotného majetku
Emisné kvoty 0 0
Refakturéacia nakladov na pristup k
. S 0 0
elektrickej sieti
Iné 58,915 64,981
Spolu 291,557 277,358
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2016 2015
EUR EUR
Mzdy 5,179,334 5,190,289
Ostatné naklady na zavislinnos’ 0 0
Socialne poistenie 1,280,790 1,280,756
Zdravotné poistenie 510,991 518,203
Socialne zabezgenie 313,753 65,286
Spolu 7,284,868 7,054,534
6. Kurzové zisky
2016 2015
EUR EUR
Kurzové zisky 137,337 245,503
Kurzové zisky dtované ku du, ku ktorému
sa zostavujediovna zavierka 5,811 7,028
Spolu 143,148 252,531
7. Finanéné vynosy
Struktdra finatinych vynosov je uvedena v nasledujicom padi:
2016 2015
EUR EUR
Emisné kvoty 0 0
Vynosové uroky 5 96
Ostatné finatné vynosy 0 0
Spolu 5 96
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8. Naklady na poskytnuté sluzby

2016 2015

EUR EUR
Opravy a udrzba 2,954,674 2,937,997
Cestovné 207,292 193,737
Naklady na reprezentéaciu 41,797 55,942
Doprava cestna 6,748,811 6,941,003
Leasing 250,296 280,280
Najomné 748,579 705,358
Audit kvality 9,975 23,605
Poziarna ochrana 520,406 523,165
Pravnve a iné poradenstvo, sluzby 2,465,550 2.597.266
manazmentu
Naklady na inzerciu, reklamu 885,852 624,339
M anipuléacia s matersky mi kotini 1,157,265 1,241,351
Naklady na vodu 1,487,911 1,585,154
Sluzby technickej podpory 1,316,007 1,376,764
Provizie na spotrostredkovanie predaja 46,396 12,910
N?klady na overenie individualnejtdvnej 42,882 33.749
zavierky
Iné 1,081,136 1,156,712
Spolu 19,964,829 20,289,331
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9. Ostatné naklady na hospodarskwinnost’
2016 2015
EUR EUR
Predaj materialu 34,559 17,765
Manka a Skody 0 24,843
Zostatkova cena predaného dlhodobého a 0 0
nehmotného majetku
Tvorba a zétovanie opravnych polozZiek k
pohradavkam 511 2,840
Poistné 278,305 278,869
Pokuty 82,216 2,621
Iné 32,734 35,921
Spolu 428,325 362,859
10. Kurzové straty
2016 2015
EUR EUR
Kurzové straty 153,753 159,097
Kurzové straty &tované ku du, ku
ktorému sa zostavuje&tovna
zavierka 1,181 4,965
Spolu 154,934 164,062
11. Finanéné naklady
2016 2015
EUR EUR
Uroky 509,621 538,429
Emisné kvoty 0 0
Iné 4,795 4,699
Spolu 514,416 543,128

12. Néklady za audit a poradenstvo

Néklady za audit a poradenstvo obsahuju nakladgvesenie dtovnej zavierky auditorskou spélog’ou a iné sluzby
poskytnuté touto spolmog’ou v nasledujucordleneni:

2016 2015

EUR EUR
Naklady na overenie individualnejtdvnej zavierky
auditorom alebo auditorskou sp&iog’ou 42,882 33,749
Iné uig’ovacie sluzby 0 0
Daiové poradenstvo 0 0
Ostatné neauditorské sluzby 0 0
Spolu 42,882 33,749
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13. Cisty obrat

Clenenietistého obratu pdth § 2 ods. 15 zakona étavnictve:

2016 2015
N&zov polozky EUR EUR
Trzby za vlastné vyrobky 94,319,870 99,490,033
TZby z predaja sluzieb 5,407,159 5,933,168
Trzby za tovar 15,665,426 13,362,066
Vynosy zo zakazky 0 0
Vynosy z nehntuosti na 0 0
predaj
Iné vynosy suvisiace s beznou 0 1,378,509
¢innog’ou
Cisty obrat celkom 115,392,455 120,163,776

J.  INFORMACIE O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH

1. Najaty majetok
Spolanog’ ma v ndjme nasledujici majetok:

- vysokozdvizné voziky od fy LOG systém s.r.o.

- technické zariadenia — rozvodne — PS Energy a.s.

- hnutény majetok — rozvodne — Stredoslovenska energatika

- technické zariadenia — Vodohospodarska vystayba §

- najom nakladnej vratnice — 41m2 — Valin, s.r.o.

- kolesovy nakladaVolvo L110H — VFS Financial Services Slovakiac.r.

2. Prenajaty majetok
Majetok dany do prenajmu:

Spolanosti OZO - FORST s.r.o.

- nebytové priestory v sklade hotovych vyrobkov,
Spolanosti Mont-Irp Zilina

- njom dielni, skladov, KIOV a nezastavanej plochy
1272,29 m2

Dalej Metsa Tissue dala do prenajmu nasledovny oiajet

- kompresorova stanica (220 m2) - Air Consulting ikes

- nebytové priestory o rozlohe 616 m2 - firme SiemeVA TECH ELIN EBG Bratislava
- nebytové priestory o rozlohe 590 m2 - firme SkaloHilina

- nebytove priestory o rozlohe 147,25 m2 - lekar@inprantom a masérovi

Prijem z majetku daného do najmu predstavoval @8EB8R (v roku 2015 prestavoval 105 242 EUR).
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3. Iné aktiva a pasiva

Spolanog’ neeviduje Ziadne vyznamné aktivne, resp. pasiudeesspory (t.j. podmienené zavazky) k 31. decembru

2016.

K. INFORMACIE O SKUTO CNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE

UCTOVNA ZAVIERKA, DO D NA ZOSTAVENIA U CTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2016 nenastali udalosti majlce atymy vplyv na verné zobrazenie skirtosti, ktoré st predmetom

Uctovnictva.

Spolainog’ uskut@nila nasledujlce transakcie so spriaznenymi osabami

INFORMACIE O EKONOMICKYCH VZ TAHOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY A SPRIAZNENYCH 0SOB

31. 12. 2016 31. 12. 2015
EUR EUR

Predaj:
M etsaéliitto Osuuskunta 227,648 207,710
Metsa Tissue Krapkowice Sp. z o.0. 17,239,879 23,939,010
Metsé Tissue AB 2,697,675 628,968
Metsé Tissue Hungary Kft 5,237,239 4,982,390
Metsa Tissue Oyj 373,728 631,609
METS TISSUE LLC (Russia) 0 12,127
Metsé Tissue Gmbh 25,449,347 28,223,456
Metsd Wood CZ s.r.o. 0 0
Spolu 51,225,516 58,625,270

31.12. 2016 31.12. 2015

EUR EUR

Nakup:
Metsa Board Kaskinen CTMP Miuill 1,040,629 1,569,522
Metsa Tissue Krapkowice sp. Z o.0. 9,663,437 8,048,321
Metsa Tissue Oyj 2,329,921 2,342,311
Metsa Tissue AB 0 4,729
Metsa Tissue Czech s.r.0. 306,726 278,536
Metsa Tissue Hungary Kft. 55,244 71,810
Metsa Tissue GmbH 1,631,344 1,514,518
Metsé Fibre Oy 10,151,227 15,851,469
Metsa Board International Oy 81,632 97,394
M etsdliitto Group Services 0 9,052
Metsa Group Services Sp. z 0.0. 207,000 147,500
MG DE Shared Services 162 0
Uroky z poskytnutej pozky 508,907 538,428
Spolu 25,976,229 30,473,590
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Majetok a zavazky z transakcii so spriaznenytovnymi jednotkami su uvedené v nasledujucom faeé:

31.12. 2016 31.12. 2015

M.

EUR EUR

Pohadavky z obchodného styku:
M etsadliitto Osuuskunta 18,833 41,744
Metsa Tissue Krapkowice Sp. z o.0. 1,598,389 2,308,458
Metsa Tissue AB 135,070 47,548
Metsa Tissue Hungary Kft 253,234 370,693
Metsa Board International Oy 29,000 0
Metsa Tissue Oyj 264,200 0
METS TISSUE LLC (Russia) 0 0
Metsa Tissue Gmbh 2,279,991 1,805,655
Metséd Wood CZ s.r.o. 0 0
Kratkodob& poskytnuta p @kia (cashpooling) 6,632,131 3,876,209
Majetok spolu 11,210,848 8,450,307

31.12. 2016 31.12. 2015

EUR EUR

Zavazky z obchodného styku:
Metsa Board Kaskinen CTMP Mill 165,060 322,399
Metsa Tissue Krapkowice sp. Z 0.0. 1,019,033 701,610
Metsa Tissue Oyj 19,674 2,592
Metsa Tissue AB 0 4,729
Metsa Tissue Czech s.r.o. 23,762 54,850
Metsa Tissue GmbH 150,290 160,251
Metsa Fibre Oy 956,550 1,522,554
MG DE Shared Services 162 0
Metsa Board International Oy 0 13,471
M etsdliitto Group Services 0 9,052
Metsa Group Services Sp. z 0.0. 47,138 15,781
Uroky z poskytnutej pozky Metsa Group Treasury Oy 1,389 1,144
Prijatd p6zika Metsa Tissue Oyj 25,000,000 25,000,000
Zavazky spolu 27,383,058 27,808,433

INFORMACIE O PRIJMOCH A VYHODACH CLENOV STATUTARNYCH ORGANOV, DOZORNYCH

ORGANOV A INYCH ORGANOV U CTOVNEJ JEDNOTKY

Clenom Statutarneho organu, &enom dozornych organov neboli v roku 2016 poskigrziadne pozZky, zaruky alebo
iné formy zabezpgnia, ani finatné prostriedky alebo iné plnenia na sukromnélyiclenov, ktoré sa vyftovavaju

(v roku 2015: zZiadne).
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N. PREHDAD O POHYBE VLASTNEHO IMANIA

Prelfad o pohybe vlastného imania v priebelitouného obdobia je uvedeny v nasledujucom fadé:

l.S:Izvoli 6 Prirastky Ubytky Presuny 3 1_S£;\,/2I(; 16
EUR EUR EUR EUR EUR

Zakladné imanie 19,925,394 0 0 0 19,925,394
Zakladné imanie 19,925,394 0 19,925,394
Zmena zékladného imania 0] 0] 0 0 0
PoH’adavky za upisané vlastné imanie 0 0 0 0 0
Emisné azZio 0] 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 0 0 0 0 0
Zakonné rezervné fondy 3,984,333 0 0 0 3,984,333
Zakonny rezervny fond (nedelitey
fond) 3,984,333 0 0 0 3,984,333
Rezervny fond na vlastné akcie a
vlastné podiely 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Statutarne fondy 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0
Oceiniovacie rozdiely z precenenia 0 0 0 0 0
Oceaiovacie rozdiely z precenenia
majetku a zavazkov 0 0 0 0 0
Oceiovacie rozdiely z kapitalovych
Ucastin 0 0 0 0 0
Oceiovacie rozdiely z precenenia pri
zligeni, splynuti a rozdeleni 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia minulych
rokov 121,908 0 5,000,000 4,970,296 92,204
Nerozdeleny zisk minulych rokov 121,908 0 5,000,000 7@,296 92,204
Neuhradena strata minulych rokov 0 0 0 0] 0
Vysledok hospodarenia bezného
Uuétomného obdobia 4,970,297 5,085,898 0 -4,970,297 5,088,8
Spolu 29,001,932 5,085,898 5,000,000 -1 29,087,829

Na zaklade rozhodnutia Valného Zhromazdenia & #3. juna 2016 spainog’ vyplatila podiel na zisku jedinému
spola:nikovi Metsa Tissue Oyj vo vySke 5 000 000 EUR.
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Prelfad o pohybe vlastného imania za predchadzajétocerie obdobie je uvedeny v nasledujlcej thbu

1?2\/0';5 Prirastky Ubytky Presuny 1.S]t_2\./2l; 15
EUR EUR EUR EUR EUR

Zakladné imanie 19,925,394 0 0 0 19,925,394
Z&kladné imanie 19,925,394 0 19,925,394
Zmena zéakladného imania 0 0 0 0 0]
PoH’adavky za upisané vilastné imanie 0 0 0 0 0
Emisné azio 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 0 0 0 0 0
Zakonné rezervné fondy 3,984,333 0 0 0 3,984,333
Zakonny rezervny fond (nedelitey
fond) 3,984,333 0 0 0] 3,984,333
Rezervny fond na viastné akcie a
vlastné podiely 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Statutarne fondy 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0
Ocernovacie rozdiely z precenenia 0 0 0 0 0
Ocaiovacie rozdiely z precenenia
majetku a zavazkov 0 0 0 0 0
Ocaiovacie rozdiely z kapitalovych
ucastin 0 0 (0] 0] 0
Oceaiovacie rozdiely z precenenia pri
zlageni, splynuti a rozdeleni 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia minulych
rokov 3,618,556 1,730 8,000,000 4,501,622 121,908
Nerozdeleny zisk minulych rokov 8,407,375 1,730 12,388 4,501,622 121,908
Neuhradena strata minulych rokov -4,788,819 0 -4,788,8 0 0
Vysledok hospodarenia bezného
uétovného obdobia 4,501,622 4,970,297 0 -4,501,622 4,990,2
Spolu 32,029,905 4,972,027 8,000,000 0 29,001,932
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O. PREHIAD PENAZNYCH TOKOV K 31. DECEMBRU 2016

Peiiazné toky z prevadzkovefginnosti

Peiazné toky z prevadzky

Zaplatené uroky

Prijaté aroky

Zaplatena daz prijmov

Vyplatené dividendy

Peaiazné toky pred polozkami vy nifimého rozsahu alet
vyskytu

Prijmy z poloziek vyniméného rozsahu alebo vyskytu
Cisté paiazné toky z prevadzkoveginnosti

Peiiazné toky z investénej ¢innosti
Nakup dlhodobého majetku

Prijmy z predaja dlhodobého majetku
Obstaranie investicii

Prijaté dividendy

Cisté paiazné toky z investénej &innosti

Peiiazné toky z finartnej &innosti
Prijmy zo zvySenia zakladného imania
Prijmy z averov

Splatky dlhodobych zavazkov

Splatky prijatych Gverov

Cisté paiazné toky z finartnej &innosti

(Ubytok) prirastok pi#gaZnych prostriedkov a paZznych
ekvivalentov

Peaiazné prostriedky a pazné ekvivalenty na ziatku

Peinazné prostriedky a paiazné ekvivalenty na konci
roka

Ustovna zavierka
k 31. decembru 2016

@  [3]6[3] g Y3[0]¢
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201¢ 201¢
EUR EUR

13,434,45 13,664,88

-509,37" -538,42¢

5 96

-3,069,88. -1,080,89!

-5,000,00t -8,000,00t
4,855,204 4,045,657

(0] (0]
4,855,204 4,045,657

-2,103,741 -1,964,15

3,77¢ 18,50(

68¢€ 0

0 0
-2,099,282 -1,945,657

(0] (0]

-2,755,92: 5,000,001

(0] (0]

0 -7,100,00!
-2,755,922 -2,100,000

(0] o

50,00( 50,00(
50,000 50,000
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2016 2015

EUR EUR
Cisty zisk (pred odpdtitanim tGrokowych, daiiowych
poloziek a poloziek wnim@&ného rozsahu alebo vyskytu) 6,924,426 7.270,372
Upravy o nep#aZzné operacie:
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 5,513,77 5,396,49.
Opravna polozka k pdadavkam -2,70z 2,84(
Opravna polozka k zasobam 90,76t 391,130
Opravna polozka k dlhodobému hmotnému majetku -3,29(C 0
Opravna polozka k dlhodobému firkaemu majetku 0 0
Nerealizované kurzové straty 0 0
Nerealizované kurzové zisky 0 0
Rezervy -225,58¢ 31,98¢
Strata (zisk) z predaja dlhodobého majetku -3,77¢ -18,50(
Vynosy z dlhodobého fin&ného majetku 0 0
Rozdiel medzi uznanou hodnotou vkladu a jett@vnou
hodnotou 0 0
Iné nepé&azné operacie 509,61¢ -370,52°
Zisk z prevadzky pred zmenou pracovného kapitalu 12,803,22 12,703,79
Zmena pracovného kapitalu:
Ubytok (prirastok) pofadavok z obchodného styku a inych
polradavok &asového rozliSenia -382,114 -585,019
Ubytok (prirastok) zasob 848,607 -1,514,681
(Ubytok) prirastok zavazkovasového rozlisenia 164,739 3,060,790
Pefiazné toky z prevadzky 13,434,458 13,664,885

Paiazné toky z prevadzky

Peiiazné prostriedky

Paiaznymi prostriedkami (angl. cash) sa rozumiggzea hotovas ekvivalenty p&aznej hotovosti, p@zné prostriedky
na beznych &och v bankach alebo policdch zahrarnych bank, kontokorentnycét acag’ zostatku Gtu peniaze na
ceste, ktory sa viaze k prevodu medzi beznytoni a pokladnicou alebo medzi dvoma bankovytarni.

Ekvivalenty peniaznej hotovosti

Paiaznymi ekvivalentmi (angl. cash equivalents) saimie kratkodoby finamy majetok zamenitay za vopred znamu

dia, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka, napriklad terminované vklady nakbafich (Etoch, ktoré su ulozené
najviac na trojmesad vypovednu lehotu, likvidné cenné papieréené na obchodovanie, prioritné akcie obstarané
Uctovnou jednotkou, ktoré sa splatné do troch mesiactn dia, ku ktorému sa zostavujétdvna zavierka.
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