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ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: ESIN Finance s.r.o.

Sidlo spoloé&nosti: Tatranska 611/149
059 52 Velka Lomnica

1CO: 50 204 645

Den zapisu: 15.03.2016

Pravna forma: Spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym

Zakladné imanie: 5.000 EUR

Zapis v OR: vedenom Okresnym sldom Predov, oddiel Sro, vioZka
32627/p

(dalej len ,Spolo&nost™)
UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Hlavnou ¢&innostou spolo&nosti ESIN Finance s.r.o. (dalej ,Spolo¢nost™) je poskytovanie tiverov algbo
pbZitiek z pefiaznych zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych
hodnét.

ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV SPOLOCNOSTI

Statutarny organ

Statutdrnym organom SpoloCnosti je konatel a je oprévneny konat v mene Spolocnosti vo vsetkych
veciach. Do pésobnosti konatela Spolo¢nosti patri najma:
e riadenie ¢innosti Spolo&nosti a rozhodovanie o vietkych zaleZitostiach Spolo&nosti, pokial tieto

nie si vieobecne zdvdznymi pravnymi predpismi a zakladatelskou listinou Spolo&nosti
vyhradené do pdsobnosti valného zhromaZdenia Spolocnosti;

* zabezpelenie riadneho vedenia (&tovnictva, vedenie zoznamu spolo¢nikov a informovanie
spoloCnikov o zdleZitostiach Spolo&nosti.

Konatel' je povinny zabezpeéit riadne vedenie predpisanej evidencie a Gétovnictva, viest zoznam
spolofnikov a informovat spolo&nikov o zdle¥itostiach Spolocnosti. Konatel predkladd valnému
zhromaZdeniu na schvalenie riadnu individudlnu Gétovnd zavierku a mimoriadnu individudlnu G&ovnud
zavierku a ndvrh na rozdelenie zisku alebo Ghradu strat v stlade so zakladatelskou listinou Spolo¢nosti.
Konatel' predkladd valnému zhromaZdeniu na prerokovanie spolu s riadnou alebo mimoriadnou
individualnou Gctovnou zavierkou vyroéni spravu spolo¢nosti.

Konatel sa pri vykone svojej funkcie riadi rozhodnutiami valného zhromaZdenia. Konatel je povinny
vykonavat svoju pdsobnost a pri vedeni obchodov postupovat vidy s odbornou starostlivostou a v
sulade so zdujmami Spolonosti a vsetkych jej spoloénikov. Najma je povinny zaobstarat si a pri
rozhodovani zohladnit vdetky dostupné informécie tykajice sa predmetu rozhodnutia, zachovavat
micanlivost o dévernych informéaciach a skuto€nostiach, ktorych prezradenie tretim osobam by mohlo
sposobit Spolo&nosti $kodu alebo ohrozif jej zaujmy alebo zdujmy jej spolognikov, a pri vykone svojej
pbsobnosti nesmie uprednostiiovat svoje zaujmy, zéujmy len niektorych spoloénikov alebo zaujmy
tretich osdb pred zdujmami Spolo&nosti. Povinnost zachovévat micanlivost trva aj po skon&eni vykonu
funkcie konatela. Za svoju ¢innost konatel’ zodpoveda valnému zhromaZdeniu.

Obmedzenie opravneni konatela podla predchéadzajliceho odseku nie je G&inné vodi tretim osobam.

Konatel' je za ich prekrodenie zodpovedny iba Spolo&nosti, pritom sa jedna o hrubé porusenie jeho
povinnosti.

Na kazdom rokovani valného zhroma¥denia je konatel’ povinny valné zhromaZdenie informovat o svojej

innosti a najmenej raz ro&ne podat spréavu o podnikatefskej &innosti, o stave majetku Spoloénosti
a jeho obchodnej politike.
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Ak konatel’ Spolocnosti pri vykone svojej pdsobnosti porusil povinnosti uréené zakladatelskou listinou
SpoloZnosti, rozhodnutim vainého zhromazdenia alebo ustanovené véeobecne zavaznymi pravnymi,
zodpoveda Spolonosti za spdsobent gkodu a je povinny nahradit $kodu, ktorG tym Spolo&nosti
spdsobil. Najma je povinny nahradit $kodu, ktora Spolo&nosti vznikla tym, Ze:

» poskytol pinenie spolo¢nikom v rozpore s Obchodnym zakonnikom:

e nadobudol majetok v rozpore s § 59a Obchodného zakonnika.

Konatefom Spoloc¢nosti je:

Ing. Tomas Kukuéka
Tatranska Lomnica 14646
Vysoké Tatry 059 60
Vznik funkcie: 06.04.2016

Konanie menom spoloénosti:

Pisomnosti zakladajliice prava a povinnosti spolonosti podpisuje konatel sém a to tak, %e k
pisanému alebo tlatenému obchodnému menu pripoji svoj viastnoruény podpis.

Informacie o konsolidovanom celku:

Spolo¢nost nespiiia podmienky uvedené v § 22 ods. 10 zdkona o (&tovnictve definujice povinnost
zostavenia konsolidovanej G¢tovnej zévierky, a preto nezostavuje konsolidovant Gétovni zavierku

za rok 2016. Konsolidovanid G&ovni zavierku zostavuje materskd (Gftovnd jednotka
ESIN group a.s.

Ostatné informacie:

Uétovna zévierka SpoloZnosti k 31.12.2016 je zostavend ako riadna G&tovnad zdvierka podia
zakona NR SR &. 431/2002 Z.z. o uctovnictve, za G¢tovné obdobie od 15. marca 2016 do 31.
decembra 2016. Bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania spolo¢nosti (going concern)
v stlade s Medzindrodnymi &tandardami finanéného vykaznictva (,IFRS" - International Financial
Reporting Standards) tak, ako boli prijaté Eurépskou tniou (»EU"). Individudlna Gé&tovna zavierka
bola schvalena vainym zhromazdenim spolo&nosti dita 24. aprila 2017.

Hospodarska cinnost Spoloénosti nepredstavuje Ziadne riziko a nemd Ziaden dopad na kvalitu
Zivotného prostredia.

Spolo&nost nemd organizaént zloZku v zahranii.

Spolo&nost nema Ziadnych zamestnancov.

FINANCNA SITUACIA SPOLOENOSTI A DOPLNUIUCE INFORMACIE O UPLYNULOM VYVOII
PODNIKANIA

Spoloénost 24. juna 2016 emitovala 20 000 ks cennych papierov, zabezpetenych dlhopisov, ktoré
boli prijaté na obchodovanie na volnom trhu cennych papierov. Menovitd hodnota jedného dlhopisu
je 1 000 EUR. Menovitd hodnota celkovej emisie je 20 mil. EUR.

Dihopisy st splatné 24. juna 2021. Vy¥ka vynosu dihopisov je 5,00% a terminy vyplaty urokovych
vynosov st roéne od 24. jina 2017.
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Hlavné ekonomické ukazovatele

v EUR 2016 2015
Aktiva celkom 20 231 947 0
NeobeZny majetok 20 022 917 0
ObeZny majetok 209 030 0
Pasiva celkom 20 231 947 0
Zakladné imanie 5000 0
Vysledok hospodarenia za Gétovné obdobie -76 392 0
Kratkodobé zavazky 698 890 0
Dlhodobé zaviazky 19 604 449 0

Ukazovatele finanénej situacie

2016 2015
Celkova zadlZzenost 1,00 0
Dlhodobd zadlZzenost 0,97 0
Okamzita likvidita 0,06 0
BeZna likvidita 0,30 0
Celkova likvidita 0,30 0

Celkova zadlZenost = zévézky / spolu majetok
Dlhodobd zadlZenost = (dlhodobé zaviizky + bankové tvery dlhodobé) / spolu majetok

Okamzitd likvidita = finan&né &ty / (kratkodobé zavézky + be#né bankové Uvery + kratkodobé finan&éné
vypomoci)

BeZna likvidita = (finanéné &ty + kratkodobé pohfadavky) / (krdtkodobé zavizky + bezné bankové Gvery +
kratkodobé finanéné vypomoci)

Celkova likvidita = (finan&né Géty + kratkodobé pohtadévky + zdsoby) / (kratkodobé zavédzky + beiné bankové
Gvery + kratkodobé finan&né vypomoci)

Rentabilita viastného kapitdlu ROE = vysledok hospodarenia za G&tovné obdobie / viastné imanie
(Ukazovatel nie je uvedeny, nakotko Spolo&nost vykdzala v sledovanom obdobi zédporné viastné imanie)

UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SKONCENT UETOVNEHO OBDOBIA

Po 31.12.2016 nenastali Ziadne udalosti, ktoré majd vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skutoCnosti, ktoré st predmetom Gé&tovnictva.

INFORMACIA O OCAKAVANE] HOSPODARSKE] A FINANCNEJ SITUACII ZA ROK 2017

Ako sa uvadza vysSie, Spolo¢nost vznikla za G&elom emisie dlhopisov. Spolo¢nost prostriedky z
emisie dlhopisov poskytla na financovanie skupiny ESIN group. Spolo¢nost v roku 2017 nebude
vykonavat Ziadnu in( podnikatelskl &innost. Schopnost Spolognosti splécat zavizky je preto zavisld
od schopnosti skupiny ESIN group zabezpetit dostatok zdrojov na splacanie jej zavazkov voli

Spoloénosti. Skupina ESIN group prehlasila, Ze poskytne Spoloénosti dostatoéné finanéné zdroje na
splatenie jej zavézkov.

NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spolo€nost nerealizovala v roku 2016 ¥iadne naklady na &innost v oblasti vyskumu a vyvoja
a neplanuje ani v roku 2017 investovat do tejto oblasti.
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NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIf, DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH PODIELOV A
AKCII, DOCASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV MATERSKEJ UETOVNEJ JEDNOTKY

Spolognost v roku 2016 nenadobudla Ziadne viastné akcie, dotasné listy, obchodné podiely a akcie,
docasné listy a obchodné podiely materskej (&tovnej jednotky.

RIZIKOVE FAKTORY

Kreditné riziko a zavislost Spolo&nosti od Skupiny ESIN

Kreditné riziko predstavuje riziko, Ze diZnici Spolo¢nosti riadne a véas neuhradia svoje zavazky vodi
Spolognosti. Vzhladom na to, #e Spolo&nost prostriedky z emisie Dlhopisov poskytla ako
vnutroskupinové financovanie, schopnost Spolonosti splacat zavazky je zdvisla od schopnosti
skupiny zabezpecit dostatok zdrojov na splacanie zaviazkov Spolo¢nosti z Dlhopisov.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vo vztahu k Spolo¢nosti je spojené so schopnostou spolo¢nosti zo Skupiny ESIN
splacat véas svoje zévézky. Zlyhanie v tejto oblasti mése mat nepriaznivy vplyv na schopnost
Spolocnosti plnit zavézky z Dlhopisov. Riziko likvidity vo vzfahu k Spolo¢nosti sa méZe tiez
vyskytndt v pripade vyznamného negativneho trhového trendu alebo v pripade vzniku
nepredvidanej skuto&nosti, ktord spdsobi neschopnost Spolo¢nosti alebo inych spolocnosti zo
Skupiny ESIN splacat véas svoje zdvizky alebo neschopnost spefiaZit svoje aktiva za primerant
cenu v primeranom ¢asovom rozpéti.

Riziko spojené s pravnym, regulaénym a dafiovym prostredim

Vzhladom na to, Ze okrem zévézkov z Dlhopisov ma Spolo&nost minimalne zavazky a ked%e
v minulosti Spolognost nevykonévala podnikatelskd &innost je riziko sudnych sporov, & exekdcie,
pomerne nizke, ale nie je ho moné Upine vyludit, a to najma v rovine Sikandznej. Potencidlne
stidne spory by mohli do uréitej miery a na urcity ¢as obmedzit Spolo¢nosti v nakladani so svojim
majetkom, pripadne vyvolat dodatoéné naklady na strane Spolo&nosti. Pradvne, regulaéné a dafiové
prostredie je na Uzemi Slovenskej republiky predmetom pomerne Zastych zmien a pravne predpisy
nemusia byt vidy sudmi a inymi orgdnmi verejnej moci uplatiiované jednotne. Zmeny pravnych
prepisov alebo zmeny ich interpreticie v budlcnosti méu nepriaznivo ovplyvnit prevadzkovd
ginnost a finanéné vyhliadky Spolo&nosti.

Osobitne zmeny dafovych predpisov méZu nepriaznivo ovplyvnit spésob splacania a vyku prijmov
SpoloCnosti zo spldcania vnitroskupinového financovania, o méZe mat nepriaznivy vplyv na
schopnost Spoloénosti pinit zavazky z Dlhopisov.

Prirodné katastrofy

Ziadnemu odvetviu sa nevyhybaju prirodné katastrofy, ktoré mé¥u mat zniéujlici dopad na chod
spolo¢nosti. Jedna sa napriklad o extrémne meteorologické, geologické & iné javy, ktoré mdzu
prerudit prevadzku jednotlivych spolo&nosti v Skupine ESIN podnikajlicich nielen v sektore vyroby
elektrickej energie z obnovitelnych zdrojov. Tento zoznam nemusi byt ani zdaleka vy&erpavajlici.
Je nutné pocitat s tym, Ze akakolvek prirodna katastrofa mése nepriaznivo ovplyvnit prevadzkovl
&innost, postavenie na trhu, predaj, reputaciu, finannl vykonnost a finanéné vyhliadky
Spolofnosti, atym méze byt schopnost SpoloCnosti plnit svoje zavézky z Dlhopisov vyrazne
znizena. Vietky spoloénosti v Skupine ESIN maju vdak uzavreté poistné zmluvy, na zaklade
ktorych je majetok jednotlivych spolo¢nosti poisteny proti pripadnym prirodnym katastrofam
a zivlom (ako napr. poZiar, zaplava, Gder blesku, zemetrasenie, vybuch sopky a pod.).

Riziko reguléacie

Oblast vyroby a distriblicie energie z obnovitelnych zdrojov je oblastou, ktora podlieha reguldcii.
Aj napriek tomu, Ze podla ustanovenia §3 ods. 6 v spojeni s §3 ods. 1 pism. b), c) ad) Zakona
0 podpore obnovitelnych zdrojov energie, si pevné vykupné ceny za dodanu elektrinu stanovené
na dobu 15 rokov, existuje riziko, Ze sa podmienky stanovené zdkonom zmenia. Rovnako nie je
mozné vylGdit, Ze sa takdto zmena negativne nepremietne do ekonomickych vysledkov podnikania
spolonosti zo Skupiny ESIN, & by mohlo mat vplyv na schopnost Spolo¢nosti spinit si svoje
zévazky z Dlhopisov. Budica regulacia a zékonné poziadavky vlady Slovenskej republiky alebo
Eurépskej (nie mé?u tento druh podnikania ovplyvnit spdsobom, ktory Spolo¢nost neméze
predvidat. Akékolvek nové préavne predpisy vyZadujlce redtrukturaliziciu alebo ini zmenu
podnikania Spolofnosti a/alebo spoloénosti zo Skupiny ESIN mé¥u mat nepriaznivy dopad na jej
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podnikanie a hospodarsku a finanénu situaciu.
KODEX RIADENIA SPOLOCNOSTI

Spolo&nost si plne uvedomuje déleZitost dodrZiavania principov Corporate Governance. Konatel
vyhlasil dodrZiavanie zdsad Kodexu spravy a riadenia spolo€nosti na Slovensku dfia 06.04.2016.
Vyhlasenie obsahuje kompletné informdacie o metdédach riadenia spoloénosti bez odchylok od

Kédexu spravy a riadenia spolo¢nosti. V3etky tieto informacie si zverejnené na internetovej
stranke spolo¢nosti.

Spolo¢nost ESIN Finance s.r.o. Tatranska 611/149, 059 52 Velka Lomnica vyhlasuje, Zze v roku 2016
dodrziavala ,Koédex spravy a riadenia spolo¢nosti na Slovensku®, zverejneny aj na internetovej
stranke www.esinfinance.sk a nie su jej zname odchylky od Kddexu spravy a riadeni spolo¢nosti na
Slovensku, neeviduje majitefov cennych papierov s osobitnymi pravami kontroly, informuje
spoloénikov v zmysle platnych pravnych uUprav oich prave na Udasti a rozhodovani na valnom

zhromazdeni, zverejiiuje informacie o prevadzkovych vysledkoch, o zmenach v organoch spoloénosti
a ich ¢innosti.

SYSTEM VNUTORNEJ KONTROLY

Vnatornu kontrolu skupina zabezpeduje pravidelnym sledovanim finanéného planu a celkovej finanénej
situacie.

Clenmi vyboru pre audit su:
e JUDr. Igor Vranka, predseda vyboru
¢ Ing. Jozef Janik, ¢len vyboru
 Ing. Stefan Tébis, &len vyboru

NAVRH NA VYSPORIADANIE STRATY

V roku 2016 dosiahla Spolo¢nost stratu v celkovej vy3ke 71.392 EUR. O vysporiadani rozhodne
valné zhromaZdenie v priebehu roka 2017. Navrh &tatutdrneho organu valnému zhromazdeniu je
pretctovanie na neuhraden( stratu minulych obdobi.

STRUKTURA VLASTNIKOV SPOLOENOSTI

Vlastnicka truktira bola k 31.12.2016 nasledovna:

. Podiel na ZI Hlasovacie prava
Spol

polonik EUR % %
ESIN Solar B.V. 100 100
Spolu 100 100

INFORMACIA O SPRAVE AUDITORA

Riadna G&tovnd zévierka spolo&nosti za rok 2016 bola overend auditorskou spolo¢nostou ECOVIS
LA Partners Audit, s.r.0., . licencie UDVA 348. Zodpovedny auditor: Ing. Alena Sermekova, ¢.

Iit;ens:ie UDVA 815. Sprava auditora a (&tovna zavierka k 31. decembru 2016 st uvedené v prilohe
vyrocnej spravy.

ESIN Finance s.r.o. Velkej Lomnici diia 24.04.2017

Ing. Tomas Kukucka
Konatel'
ESIN Finance s.r.o
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Priloha ¢&.1 Sprava nezavislého auditora o overeni uctovnej zavierky k 31. decembru 2016
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spolo&nikovi a konatelovi spolo&nosti ESIN Finance s.r.o.

Sprava z auditu Gétovnej zavierky
Nazor

Uskutognili sme audit G&tovnej zavierky spoloénosti ESIN Finance s.r.o. (,spolotnost™), ktord obsahuje vykaz
o finanénej situacii k 31. decembru 2016, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania a vykaz
pefiaznych tokov za obdobie od 15. marca 2016 do 31. decembra 2018 a poznamky, ktoré obsahuji suhm
vyznamnych Gétovnych zésad a Uétovnych metod

Podla nasho nazoru, priloZena Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie spolo&nosti
ESIN Finance s.r.o. k 31. decembru 20186, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za obdobie od 15. marca

2016 do 31. decembra 2016 podla Medzinarodnych &tandardov finanéného vykaznictva (,IFRS") v zneni prijatom
Eurépskou Gniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on Auditing - ISA).
Nasa zodpovednost podfa tychto &tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit Uétovne
zavierky. Od spoloénosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 o &tatutarnom audite a o zmene
a dopineni zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskoré&ich predpisov (dalej len ,zékon o Statutarnom
audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a spinili
sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré
sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Upozorfiujeme na poznamku 2.2 (G&tovnej zavierky, kde sa uvadza, e spolognost vykazala za obdobie od
15. marca 2016 do 31. decembra 2016 stratu vo vySke 71tis. EUR a kratkodobé zavazky spolodnosti
k 31. decembru 2016 su vyssie neZ jej obezny majetok o 490 tis. EUR. Tato skutoénost indikuje existenciu neistoty
ohfadne schopnosti spolo&nosti pokradovat vo svojej Cinnosti. Kratkodobé zévazky spoloénosti tvoria hlavne
akumulované Groky z vydanych dihopisov vo vyske 499 tis. EUR, ktoré su splatné 24. juna 2017. Ako sa dalej
uvadza v poznamke, skupina ESIN group sa zaviazala, e spolonosti poskytne finanéné prostriedky na thradu
tychto zévédzkov a bude finanéne podporovat spolo¢nost po dobu najmenej 12 mesiacov od datumu auditorskej
spravy.

Nas nazor nie je vzhladom na tito skutoénost podmieneny.

Klicové zélesitosti audi

Klutové zaleZitosti auditu su zalezitosti, ktoré sy podla nasho odborného posudenia v nasom audite uétovnej
zavierky za beiné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom U&tovnej
zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor. Okrem
zaleZitosti uvedenej v odseku Vyznamné neistota tykajica sa pokracovania v dinnosti spoloénosti sme urdili nizsie
uvedené zaleZitosti ako klugové zaleZitosti auditu, ktoré uvadzame v nasej sprave:

ECOVIS LA Partners Audit, s. r. 0. with the registered seat on Prievozski 37, 821 09 Bratislava, Slovak Republic, Commercial Registry of District
Court Bratislava |, Section: Sro, Insertion Number: 81504/B, Company identification Number (IC0): 44 971 991, Tax Registration Number (DIC):
2022821307, VAT Number (I DPH): $K2022821307, Number of the Auditor Licence: 348

A member of ECOVIS International tax advisors accountants auditors lawyers in Argentina, Australla, Austria, Belarus, Belgium, Brazil, Bulgaria,
China, Croatia, Cyprus, Czech Republic, Denmark, Estonla, Finland, France, Germany, Great Britain, Greece, Hong Kong, Hungary, India, Indonesia,
Ireland, Italy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg, Republic of Macedonia, Malaysia, Malta, Mexico, Netherlands,
New Zealand, Norway, Poland, Portugal, Qatar, Romania, Russla, Serbia, Singapore, Slovak Republic, Slovenia, Spain, Sweden, Switzerland, Talwan,
Tunisia, Turkey, Ukraine, Uruguay, USA (associated partners) and Vietnam.

ECOVIS International is a Swiss association. Each Member Firm Is an independent legal entity in Its own country and |s only liable for [ts own acts or
omissions, not those of any other entity. ECOVIS LA Partners Audit, 8. r. 0, Is a Slovak member firm of ECOVIS International.



Klasifikacia a ocenenie finanénych zévézkov

V roku 2016 spoloénost vydala dihopisy, ktoré kiasifikovala ako finanéné zavazky ocefiované v amortizovanej
hodnote. Pri prvotnom U&tovani tieto ocenila v silade s 1AS 29 v ich redlnej hodnote zniZenej o transakéna naklady,
ktoré sa priamo viazali k vydaniu dihopisov. Spolo&nost nasledne ocenila vydané dihopisy v amortizovanej hodnote
8 pouZitim metody efektivne] drokovej miery. Klasifikiciu a ocenenie dihopisov povaZujeme za vyznamnul
zaleZitost, ktorej sme sa pofas nésho auditu venovali.

Nase auditorské postupy ohladne klasifikicie a ocenenia dihopisov zahifiali, okrem inych, posidenie spravnosti
zaradenia dlhopisov do kategérie finanénych zavézkov, overenie transakénych nakladov, ktoré boli vyvolané
vydanim dlhopisov, overenie pouzitia a prepotitanie efektivne] urckovej miery. TaktieZ sme zhodnotili prezentaciu a
vykazanie dihopisov v U&tovnej zavierke.

Zodpovednost $tatutarneho orgénu a osdb poverenych spravovanim za Gétovni zavierkuy

Statutamy organ je zodpovedny za zostavenie tejto uttovnej zévierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz
podla zédkona o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Udtovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti  spoloénosti
nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie skutodnosti tykajlcich sa nepretrZitého pokratovania
v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretréitého pokratovania v &nnosti v Gdtovnictve, ibaze

by mal v imysle Spoloénost’ zlikvidovat alebo ukonéit iej Cinnost, alebo by nemal ind realistickt moznost nes tak
urobit.

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného wkaznictva spolonosti.
vednost auditor it Utovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & uitovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie
je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, %e audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
$tandardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak take existuju. Nespravnosti mézu vzniknat v désledku podvadu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo od6vodnene oéakavat, e jednotiivo alebo v sthre
by mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podia medzinarodnych auditorskych &tandardov, pocas celého auditu uplatiujeme
odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti G&tovnej zavierky, & uZ v dosledku podvodu
alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame
auditorske dokazy, ktoré su dostatoéné avhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko
neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy$ie ako toto riziko v désledku chyby,

pretoZze podvod mdze zahifiat tajni dohodu, falgovanie, Umyseiné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie
alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorske

postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol
spoloénosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych uttovnych zasad a Gétovnych metod a primeranost Gétovnych odhadov
a uvedenie s nimi stivisiacich informacii, uskutosinené Statutarnym organom.

* Robime zaver otom, & Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokragovania v innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, & existuje vyznamna
neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
spolocnosti nepretrZite pokragovat v éinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozomit' v nasej sprave auditora na sivisiace informacie uvedené v Gétovnej zavierke alebo, ak
su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nade zavery vychadzaiju z auditorskych dékazov

ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti véak mozu sposobit,
Ze spolognost prestane pokradovat v nepretrzitej Ginnosti,

e Hodnotime celkovi prezentaciu, §truktlru a obsah Uétovnej zavierky vratane informacii v nej uvedenych,

ako aj to, &i Udtovna zavierka zachytava uskutoneneé transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich
vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komuniku
a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vée
auditu zistime.

jeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu
tkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré potias nasho

Osobam poverenym spravovanim tieg poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme s

: . pinili prislusné poZiadavky tykajlice
sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o vietkych vztahoch ainych skut

atnostiach, pri ktorych sa mozno



opodstatnene domnievat, Ze maji vplyv na nadu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych
opatreniach.

Zo skuto&nosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uré&ime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri audite
Uttovnej zévierky bezného obdobia, a preto su klacovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiseme v nasej
sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych
pripadoch nerozhodneme, Ze urita zaleZitost by sa v nadej sprave uviest nemala, pretoZze moZno odévodnene
otakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k dal$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov =
I i iam. k ' jt yroénej sprav

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro&nej sprave, zostavene| podla poziadaviek zakona
o UCtovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na G&tovnl zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom G&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamit sa s informaciami uvedenymi vo
vyrognej sprave a posudit, ¢i tieto informacie nie s vo vyznamnom nesulade s auditovanou Uétovnou zavierkou

alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali potas auditu atovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, &i vyroéna sprava spoloénosti obsahuije informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon o Uétovnictve,
Na zaklade prac vykonanych poéas auditu Uétovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej za obdobie od 15. marca 2016 do 31. decembra 2016 su v
sulade s G&tovnou zévierkou za dané obdobie,

- vyroéna spréva obsahuje informéacie podla zéakona o Uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o uctovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu
Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave, ktort sme ziskali
pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalgie poziadavky na obsah spravy auditora vzmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

€. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajlcich sa $tatutarneho auditu subjektov
verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutameho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom spolo&nosti dia 14. novembra 2016 na
zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim spolo&nosti dita 7. novembra 2016.

Nnou spravou pre Vybor i

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato&nou spravou vypracovanou pre Vybor pre
audit spolo&nosti, ktori sme vydali v ten isty dei ako je datum vydania tejto.
Neauditorske sluzby

Spoloénosti sme neposkytli zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) é&. 537/2014 zo 16, aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od spoloénosti.

Okrem sluzieb $tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyro&nej sprave a uctovnej zavierke sme spolo&nosti
neposkytli Ziadne iné sluzby.

V Bratislave, 24.aprila 2017

—

Evme La fﬂbln(,uw Fudy / J'IJ\W k_

ECOVIS LA Partners Audit, s. r. o. Ing. Alena Sermekova

auditorska spoloé&nost zodpovedny auditor
licencia UDVA &. 348 licencia UDVA &. 815
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ESIN Finance s.r.o.

Vykaz o finanénej situacii
k 31. decembra 2016
(v eurach)

Pozn. 31. december 2016
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Poskytnuté p6zicky 4 20 022 917
QOdloZena daii 10 -
Neobezny majetok celkom 20 022 917
OBEZNY MAJETOK
Poskytnuté pdzicky 4 166 985
Pohladavky 80
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 5 41 965
Obezny majetok celkom 209 030
AKTIVA CELKOM 20 231 947
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 6 5000
Vysledok hospodarenia (76 392)
Viastné imanie celkom (71 392)
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zavézky 7 186 086
Vydané dlhopisy 8 499 317
Prijaté pozicky 9 13 487
Kratkodobé zavizky celkom 698 890
DLHODOBE ZAVAZKY
Zavazky 7 78 341
Emitované dihopisy 8 19 526 108
Dlhodobé zavizky celkom 19 604 449
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE CELKOM 20 231 947

PriloZené poznamky st neoddelitelnou stiéastou tejto priebeznej individuéinej uétovnej zavierky



E§IN Finance s.r.o. i i
VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

za obdobie od 15. marca 2016 do 31. decembra 2016
(v eurach)

Naklady na sluzby
Oprativne néklady

Ostatné naklady
Urokové naklady

Urokové vynosy
Strata pred zdanenim

Daii z prijmov

STRATA PO ZDANENI

OSTATNE SUCASTI KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA OBDOBIE

Pozn.

10

od 15. marca 2016 do
31. decembra 2016

(1 528)
(336)

(6 500)
(571 447)

503 418

(76 392)

(76 392)

(76 392)

PriloZzené poznamky st neoddelitefnou sitastou tejto priebeznej individuainej G&tovnej zavierky 4



ESIN Finance s.r.o. i
VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANi

za obdobie od 15. marca 2016 do 31. decembra 2016

(v eurach)

Transakcie s viastnikmi

Vklad do zakladného imania
Transakcie s viastnikmi celkom

Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Strata za obdobie

Celkovy komplexny vysledok za obdobie
od 15. marca 2016 do 31. decembra 2016

K 31. decembru 2016

Neuhradena
Zakladné imanie strata Celkom
5 000 - 5000
5000 - 5000
- (76 392) (76 392)
- (76 392) (76 392)
5 000 (76 392) (71 392)

PriloZené pozndmky sl neoddelitelnou suastou tejto priebeZnej individudinej Gétovnej zavierky.



ESIN Finance s.r.o.

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za obdobie od 15. marca 2016 do 31. decembra 2016
(v eurach)

PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ GINNOST!:

Strata pred zdanenim dafiou z prijmov

Upravy o:
Nakladové troky
Vynosové Uroky

Zmeny pracovného kapitalu:

Pohladavky z obchodného styku a ostainé pohfadavky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Perazné toky z prevadzkovej éinnosti, netto

PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOST!I:
Pefiazné toky z investiénej &innosti, netto

PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:

Prijem z vkladu do zakladného imania
Poskytnuté pazigky

Prijaté Groky

Prijem z vydanych dlhopisov

Prijaté p6Zicky

Pefiazné toky z finan&nej éinnosti, netto

Zmena stavu pefazi a pefiaznych ekvivalentov, netto

Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zadiatku obdobia

PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA

od 15. marca 2016 do
31. decembra 2016

(76 392)

571 447

(503 418)

(80)
6 860

(1 583)

5000
(20 022 917)
324 000

19 724 465
13 000

43 548

41 965

41 965

PriloZzené poznamky st neoddelitelnou suéastou tejto priebeznej individuainej G&tovnej zavierky 6



ESIN Finance s.r.o. ) . i
POZNAMKY K PRIEBEZNE.J INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

za rok obdobie od 15. marca 2016 do 31. decembra 2016
(v eurach)

1. VSEOBECNE INFORMACIE

1.1. Popis spoloénosti

ESIN Finance s.r.o. (dalej aj ,spolo&nost*) je spolo&nost s ruéenim obmedzenym zaloZena 15. marca 2016 podrfa
slovenského préva a zapisana do Obchodného registra Okresného stdu PreSov, oddiel: Sro., vioZka &islo
32627/P, dita 15. marca 2016. Spoloénost sa zalozila za (&elom emisie dlhopisov a poskytovania (verov
a péZiciek spolocnostiam v skupine spolo&nosti ESIN group, a.s. (,skupina ESIN®).

Jediny spoloénik spoloénosti je ESIN Solar B.V., privatna spolocnost s ruéenim obmedzenym zapisana do
Obchodného registra Holandskej obchodnej komory. Pévodnym spolo&nikom spolognosti bol ESIN group, a.s.,
ktory diia 6. aprila 2016 previedol svoj obchodny podiel na saéasného spoloénika. Zmena spoloénika a nazvu
spolognosti (predtym EG Alfa s.r.0.) sa zapisala do obchodného registra 19. méja 20186.

Spolo&nost ma sidlo na adrese: Tatranska 611/149, 059 52 Velka Lomnica,

24. juna 2016 spoloénost emitovala cenné papiere, ktoré boli prijaté na obchodovanie na volnom trhu cennych
papierov — vid poznamku 8.

Spolo€nost nema Ziadnych zamestnancov.

1.2.  Struktira viastnikov a ich podiel na zakladnom imani

Jedinym viastnikom spolo&nosti je spolo&nost ESIN Solar B.V., ktord ma sidlo v Amsterdame a kancelarie na

adrese Schiphol Boulevard 403, 1118 BK Schiphol, Holandské kralovstvo. Aktivita spolognosti podfla obchodného
registra je finanény holding.

Spolocnost ESIN Solar B.V. je 100% dcérskou spoloénostou spolognosti ESIN group, a.s., ktora je pre

spolonost materskou spolognostou na najvy&Som stupni a zostavuje konsolidovanu Uétovnu zavierku.
Spolognost patri do skupiny ESIN.

1.3.  Clenovia organov spolo&nosti

Za spolo€nost zodpoveda konatel, Ing. Tomas Kukuéka, ktory za spolognost kona samostatne.

2.  ZAKLAD PRE ZOSTAVENIE UGTOVNEJ ZAVIERKY

2.1. Vyhlasenie o stlade

Uétovna zavierka spoloénosti za obdobie od 15. marca 2016 do 31. decembra 2016 bola zostavena v stlade s
Medzinarodnymi $tandardami finanéného vykaznictva (,IFRS" — International Financial Reporting Standards) tak,

ako boli prijaté Eurépskou tniou EU"). Individuaina G&tovna zavierka bola schvalena valnym zhromazdenim
spolo€nosti dita 24. aprila 2017.

2.2.  Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky
Individuéina uétovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania G¢tovnej jednotky.

Spolotnost vykazala za obdobie od 15. marca 2016 do 31. decembra 2016 stratu vo vySke 71 392 EUR a
kratkodobé zévizky spolognosti k 31. decembru 2016 prevySuju jej kratkodobé aktiva o489 860 EUR.
Kratkodobé zavazky spolotnosti tvoria hlavne uroky z vydanych dlhopisov vo vyske 499 317 EUR, ktoré su

splatné 24. jiina 2017 a poplatky za emisiu cennych papierov vo vy$ke 185 726 EUR. Skupina ESIN sa zaviazala,
Ze spolognosti poskytne finan&né prostriedky na Ghradu tychto zavézkov

Individuéina G&tovna z&vierka bola zostavena na baze historickych cien. Historicka obstaravacia cena je zaloZena
na realenej hodnote poskytnutého protiplanenia pri vymene tovarov a sluZieb.

Realna hodnota je definovana ako cena, za ktort by bolo mozné predat aktivum alebo ktora by bola zaplatena
za prevod zavézku v ramci riadnej transakcie medzi ucastnikmi hlavného (najvyhodnejgieho) trhu v deft

stanovenia tejto hodnoty za beznych trhovych podmienok (vystupna cena) bez ohfadu na to, &i sa tato cena da
priamo zistit' alebo odhadnut pouzitim inych ocefiovacich technik.

Tieto poznamky st neoddelitelnou stdastou priloZenej priebeZnej individualnej Uctovnej zavierky T



ESIN Finance s.r.o. . i i
POZNAMKY K PRIEBEZNEJ INDIVIDUALNEJ UGTOVNEJ ZAVIERKE
za rok obdobie od 15. marca 2016 do 31. decembra 2016

(v eurach)

Finanéné a nefinantné nastroje, ktoré st ocefiované v realnej hodnote, st klasifikované do troch trovni podla
toho, ako boli ziskané tidaje pre ich ocefiovanie:

e Uroveii 1 predstavuje ceny kotované (neupravené) na aktivnych trhoch identického majetku alebo
zavézkov.

e Uroveh 2 predstavuje zdroje iné ako kétované ceny zahrnuté na Grovni 1,‘ktoré su zistitelné pre majetok
alebo zavazok bud priamo (t. ako ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodeniny z cien).

» Urovei 3 st zdroje dat ziskané z ohodnocovacich technik, ktoré zahiajli zdroje, ktoré nie st zaloZené na
informaciach zistitelnych na trhu.

Klasifikacia finan&nych a nefinanénych nastrojov do vyssie uvedenych trovni je zaloZena na pouZitych vstupoch
najnizdej urovne, ktoré maji vyznamny vplyv na uréenie redinej hodnoty celku. Prevod nastrojov medzi
jednotlivymi droviiami je vykézany v obdobi, v ktorom k nemu doslo. Predpoklada sa, Ze uétovné hodnoty
finanéného majetku a zévézkov s dobou splatnosti kratSou ako jeden rok sa priblizuja k ich realnej hodnote.
Realna hodnota finanénych zavizkov je pre tdely zverejnenia odhadnuta diskontovanim budtcich zmluvnych
pefiaZnych tokov pri siasnej trhovej Urokovej sadzbe, ktori spoloénost pouZiva pri podobnych finanénych

nastrojoch.

2.3. Funkéna mena a mena prezentacie

Mena vykazovania spolo&nosti je euro (EUR).

2.4.  PorovnatePnost’ udajov

§go_loénost’ vznikla v priebehu roka 2016, preto sa v tejto G&tovnej zavierke neuvadzajui Ziadne porovnatelné
udaje.

3.  ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UGTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV

3.1. Aplikicia novych, revidovanych medzinarodnych uétovnych standardov aich dodatkov
a interpretacii

a) Standardy, dodatky a vylepsenia k IFRS, ktoré boli vydané a su Géinné pre (ctovné obdobia zacinajlice sa
15. marca 2016 alebo boli schvélené EU podas roka 2016 s povolenou aplikaciou pred détumom ich

aéinnosti:
Predmet Hlavné poziadavky Usinnost1asB  Zyereinené pre
IFRS 9, IFRS 9 je prvy $tandard vydany ako sudast irdicho Zverejnenie: Zverejnenie:
‘Finanéné nastroje’ projektu nahradenia $tandardu IAS 39. IFRS 9 jal 2014 november 2016
zachovéva, ale zjednodusuje zmie$any model Ué&innost: Uginnost:
ocefiovania a ustanovuje dve zakladné kategérie 1. januar 2018 1. januar 2018
ocefiovania finanénych aktiv: amortizované naklady a
redina hodnota. Zaklad pre klasifikaciu zavisi na
podnikatelskom modeli G&tovnej jednotky a na
charakteristkdch zmluvnych pefiaznych tokov z
finanéného aktiva. Ustanovenia IAS 39 o zniZeni
hodnoty finanénych aktiv a o zabezpe&ovacom
uctovnictve platia aj nadalej.
IFRS 15, IFRS 15 $pecifikuje ako a kedy sa vykazuji vynosy a Zverejnenie: Zverejnenie:
‘Viynosy zo zmlav s vyZaduje, aby reportujica jednotka  poskytla maj 2014 oktober 2016
odberatelmi‘ pouzivatefom Uttovnej zavierky viac informacii v Uinnost: Uginnost:

prislusnych poznamkach. Tento &tandard nahradza IAS 1. januar 2018 1. januar 2018
18 a IAS 11 a ostatné interpretacie, ktoré sa tykaju

vykazovania vynosov. Aplikacia $tandardu je povinna

pre vietky jednotky reportujlice v sulade s IFRS a tyka

sa takmer vdetkych zmliv so zakaznikmi s vynimkou

lizingov, finan&nych nastrojov a poistnych zmluv.

Standardy IFRS 9 a IFRS 15 bude spolo&nost aplikovat odo diia ich G&innosti. Spolognost nepredpoklada, e
ich aplikéacia bude mat vyznamny vplyv na jej Gétovni zavierku.

Tieto poznamky st neoddelitefnou sudastou priloZenej priebeznej individualnej uctovnej zavierky 8
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b) Nové a revidované Standardy, ktoré boli vydané a st ucinné pre tétovné obdobia zadinajice po 15. marci

2016:

Predmet Hlavné poziadavky Uginnost' IASB Uéinnost’ EU

IFRS 14, IFRS 14 sa vztahuje iba na tie Ggtovné jednotky, ktoré  Zverejnenie: EU sa rozhodla

‘Regulatérne poloZky  aplikuji $tandard IFRS 1, ked prvy raz zostavuju svoje januar 2014 nezacat proces

Gasového rozlidenia®  finanéné vykazy podla IFRS. Umoziiuje im (po Uginnost: schvalovania
prechode na IFRS) dalej uplatiiovat predchadzajice 1. januar 2016 tohto
postupy uctovania pri vykazovani, ocefiovani, poklese predbeZného
hodnoty a oduétovani regulatérnych poloZiek ¢asového Standardu
rozliSenia. Dogasny $tandard prind8a aj usmernenia ale ¢aka na
ohfadom vyberu a zmeny postupov G&tovania (& u2 pri finalny standard
prvom uplatneni IFRS alebo neskér) ako aj ohfadom
prezentacie a zverejiiovania.

IFRS 16, ‘Lizingy' Na zéklade nového $tandardu sa viacero lizingov bude Zverejnenie: Ocakavané
Uctovat v siivahe na zéaklade jednotného modelu, ktory 13. januar 2016 schvalenie -
eliminuje rozdiel medzi operativnym a finanénym Uginnost: Stvrty kvartal
lizingom. Utovanie u prenajimatela viak ostane 1. januar 2019 2017
takmer nezmenené a rozdiel medzi operativnym a
finanénym  lizingom ostane zachovany. IFRS 16
nahradi existujici Standard IAS 17 - Lizingy a stvisiace
interpretacie.

Dodatky k IAS 12: Vzhladom na réznu prax ohladne vykazovania Zverejnenie: Ocakavané

‘Vykazovanie odloZenej dafiovej pohladavky tykajlicej sa dihovych 19. januar 2016 schvalenie -

odloZenej dariovej nastrojov ocenenych v reéinej hodnote tieto dodatky Ug&innost: druhy kvartal

pohladavky z vyjasiiuju aplikaciu niektorych principov IAS 12 a 1. januar 2017 2017

nerealizovanych poskytuju ilustratné priklady. Dodatky objasiiuju, ze

strat' nerealizované straty z dlhovych nastrojov ocenené v
realnej hodnote a obstaravacej cene pre dafiové Ucely
znamenaju odpocitatelny do¢asny rozdiel bez ohladu
na to, & drzitel tohto nastroja odakéva navratnost
hodnoty néstroja predajom alebo pouzivanim.

Dodatky k IAS 7 : Ciefom dodatkov je upresnit 1AS 7, aby poskytovala Zverejnenie: Ogakavané

‘Iniciativa ohladne lepSie informécie uZivatefom G&tovnych zavierok o 29. januar 2016 schvalenie —

vykazovania' finan&nych aktivitach uétovnej jednotky. Uginnost: druhy  kvartal

1. januar 2017 2017

Vysvetlenie k IFRS Blizsie vysvetfuje tri témy: identifikacia povinnosti plnit,  Zverejnenie: Ocakavané

15 : “Vynosy zo rozlisenie priameho vztahu verzus sprostredkovanie 12. april 2016 schvalenie —

zmldv s doddvatelmi”  a licencie a poskytuje urciti prechodnt tlavu pre Uginnost: prvy kvartal
modifikované zmluvy a ukonéené zmiuvy. 1. januar 2018 2017

Dodatky k IFRS 2: Dodatky sa tykaja Gétovania hotovostnych platieb na Zverejnenie: Ocakavané

“Vysvetlenie a zaklade podielov, ktoré zahffiaji podmienku 20. jun 2016 schvalenie —

ocenenie platieb na dosiahnutia vykonu, klasifikacie platieb na zaklade Uginnost: treti kvartal

zaklade podielov podielov s prvkami &istého zu&tovania a 1. januar 2018 2017
Uctovania modifikécie platieb na zaklade podielov
z penaznych na podielové

Dodatky k IFRS 4: , Dodatky maju za cief riesit obavy tykajlce réznych Zverejnenie: Ocakavané

Aplikacia IFRS 9 datumov Uginnosti IFRS 9 a nadchadzajuceho nového 12. september schvalenie —

Finanéné nastroje Standardu o poistnych zmluvach (otakava sa ako IFRS 2016 treti kvartal

v IFRS 4 Poistné 17 pocas nasledujucich mesiacov) Uginnost: 2017

zmluvy 1. januar 2018

Dodatky k IAS 40: , Objasfiuje prevody nehnutelnosti, z alebo do investicii Zverejnenie: Ocakavané

Prevody investicii v nehnutelnostiach ak existuje dékaz o zmene 8. december 2016  schvalenie —

v nehnutelnostiach Vv uZivani. Uginnost: treti kvartal

Tieto poznamky st neoddelitelnou suéastou priloZenej priebeznej individuinej uctovnej zavierky 9
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Roéné vylepsenia Vylepsenia tychto Standardov: Zverejnenie: Oéakévapé
k IFRS &tandardom IFRS 1 - vypustajl sa kratkodobé vynimky 8. december 2016 schvalenie —
2014-2016 cyklus IFRS 12 - objasfiuje sa rozsah $tandardu vzhfadom na  Ug&innost: treti kvartal

poziadavky na zverejfiovanie 1. januar 2017/ 2017

IAS 28 — objasfiuje moZnost volby ocenenia investicie 1. januér 2018

do pridruzeného alebo spolo&ného podniku v reainej

hodnote cez vykaz zisku alebo straty
IFRIC interpretacia Objasriuje GEtovanie prijatych alebo poskytnutych zaloh Zverejnenie: O(‘.akévapé
22 , Transakcie v cudzej mene 8. december 2016  schvalenie -
v cudzej mene Ucinnost: treti kvartal
a platené preddavky 1. januar 2018 2017

Spolo¢nost bude aplikovat tieto Standardy a dodatky v sulade s poziadavkami EU. Spolo&nost neoéakava
vyznamny vplyv tychto Standardov, dodatkov a interpretacii na G&tovnu zavierku.

3.2. Finanény majetok

Finantny majetok zahffia peniaze a pefiazné ekvivalenty, pdZitky poskytnuté materskej spoloénosti a
pohladavky.

Nakup a predaj finanéného majetku sa vykazuje v defi dohodnutia transakcie, teda v defl, ked sa spolo¢nost
zaviaze dany majetok kipit alebo predat. Finanény majetok (okrem finanéného majetku v realnej hodnote
zi&tovany cez vykaz ziskov a strat) sa prvotne ocefiuje v jeho realnej hodnote zvysenej o transak&né naklady,
ktoré su prirastkové a priamo priraditelné k obstaraniu alebo vzniku.

Peniaze a pefiaZné ekvivalenty

Peniaze a pefaZné ekvivalenty zahfiaju pefiazni hotovost a zostatky na beZnych u&toch vo finanénych
indtiticiach. Peniaze a pefiazné ekvivalenty st ocenené v amortizovanych nakladoch.

Poskytnuté pdZicky

Poskytnuté pdzicky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktory
nie je kotovany na aktivnom trhu. Su zahmuté do obezného majetku, s vynimkou tych péZigiek, ktorych splatnost
je viac ako 12 mesiacov po konci vykazovaného obdobia. Tieto st klasifikované ako neobezny majetok. Pozicky
st po prvotnom oceneni nasledne ocenené v amortizovanej obstaravacej cene pouzitim metddy efektivnej
urokovej miery, v pripade potreby upravené o opravnu polozku zo zniZenia hodnoty. Opravna polozka zo zniZenia
hodnoty sa tvori viedy, ked existuje objektivny dokaz, e spolo&nost nebude schopna ziskat vietky sumy splatné
podfa pévodne dohodnutych podmienok. Vyska opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi G&tovnou hodnotou a
st¢asnou hodnotou odhadovanych buddcich pefiaZnych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou urokovou
sadzbou nastroja. U&tovna hodnota aktiva sa zni3i pouzitim Uctu opravnej polozky a suma straty zo zniZenia

hodnoty sa zalétuje do zisku alebo straty. V pripade, Ze pohladavka z obchodného styku nie je ziskatelna,
odpise sa oproti stvisiacemu uétu opravnej polozky.

Oductovanie finanéného majetku

Finanény majetok je odtétovany, ked

(a) majetok je splateny alebo prava na pefiazné toky z tohto majetku zanikli inym spdsobom alebo

(b) spoloénost previedla prava na pefiazné toky z finanéného majetku alebo uzatvorila dohodu o prevode prijmov
z tohto majetku okamzite po obdizani prijmu, priom (i) previedla v podstate vSetky rizika a prinosy spojené s
vlastnictvom tohto majetku alebo (i) nepreviedia ani si neponechala v podstate vietky rizika a prinosy spojené s
viastnictvom, ale neponechala si kontrolu. Kontrola je ponechana, ak zmluvna strana nema prakticki moznost
predat’ tento majetok nezavislej tretej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dal&im obmedzeniam.

3.3. Finanéné zavizky

Finan&né zavazky zahifiaju prijaté pézicky, vydané dihopisy a ostatné zavazky.

Spoloénost &leni svoje finan&né zavézky na finanéné zavéazky v reainej hodnote ziétované cez vykaz ziskov a
strat a ostatné finanéné zavazky.

Tieto poznamky st neoddelitelnou stéastou priloZenej priebeznej individualnej (iétovnej zavierky 10
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Vydané dihopisy a prijaté p6Zicky

Vydané dlhopisy a pdZicky sa pri ich prvotnom zaGétovani ocenia realnou hodnotou zni¥enou o naklady na
transakciu. V nasledujucich obdobiach sa ocenia v amortizovanych nakladoch: rozdiel medzi hodnotou pri
ivodnom vykazani a nominalnou hodnotou istiny je zauétovany do zisku alebo straty po&as doby trvania Gverovej
zmiuvy pouZitim metody efektivnej trokovej miery. Uvery a poZitky st klasifikované ako kratkodobé zavazky,
pokial spolo&nost nema bezpodmiene&né pravo odloZit' vyrovnanie zavézku po dobu minimaine 12 mesiacov po
konci vykazovaného obdobia.

Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky st zaG&tované, ked zmluvna strana vykonala svoje povinnosti v
zmysle zmluvy a st vykézané v amortizovanych nakladoch.

Oduétovanie finanénych zavizkov

Finantne zavézky s odictované, ked povinnost stivisiaca s danym zavizkom je spinen3, zrusena alebo zanikla.

3.4. Splatna a odloZena dan z prijmov

Néklad na dail z prijmov pozostava zo splatnej a odloZenej dane. Splatnd a odlozend daf je vykazana vo
vysledku hospodarenia, okrem pripadov, ked stvisi s polozkami vykazanymi priamo v ostanom komplexnom
vysledku a v tomto pripade je daf tie? vykazana v ostanom komplexnom vysledku. Splatna daf z prijmov je
vypotitana zo zdanitefného zisku za rok. Zavazok splatnej dane z prijmov sa vypogita pouZitim dafovych sadzieb
(a dafovych zakonov) platnych, resp. ktoré sa povaZuju za platné ku koncu vykazovaného obdobia, a
akychkolvek Gprav dafiovych zavizkov v suvislosti s minulymi obdobiami.

OdloZena daii z prijmov sa Gétuje vo vykaze o financnej situacii zavézkovou metddou na zaklade doéasnych
rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavizkov a ich Gétovnou hodnotou v tejto uctovnej zavierke.
OdloZena da z prijmov sa vypogita pouzitim dafiovych sadzieb (a zakonov), ktoré st platné, resp. ktoré sa
povaZuji za platné ku koncu vykazovaného obdobia a u ktorych sa ofakava, Ze budl platné v &ase, ked
stvisiaca odloZena dafiova pohladavka je realizovana alebo odloZeny dafiovy zavazok je zGétovany. Odlozena
dafova pohladavka sa zauétuje len do tej miery, v akej je pravdepodobné, Ze budici zdanitelny zisk bude k
dispozicii, vodi ktorému budu uplatnené nevyuzité dafiové straty, nevyuzité dafiové Uvery alebo iné dodasné
rozdiely. OdloZena dafi z prijmov sa G&tuje pri do&asnych rozdieloch vyplyvajicich z investicii do dcérskych a
pridruzenych spolo&nosti, s vynimkou pripadov, ked na&asovanie realizacie doCasnych rozdielov je kontrolované
spolo¢nostou a je pravdepodobné, Ze doasné rozdiely nebudu realizované v blizkej budticnosti.

3.5. Vykazovanie vynosov

Vynosy sa zaUétuju vtedy, ked je pravdepodobné, Ze z transakcii buda plynat spolocnosti ekonomické Gzitky a
vySka vynosu sa dé spolahlivo ocenit. Vo vynosoch sa nevykazuje da z pridanej hodnoty. Vynosy su zniZzené o
vratené vyrobky, diskonty a zfavy.

Vynosové troky

Vynosové Groky sa G&tuji metodou efektivnej Urokovej miery. Vynosové uroky s zahmuté vo finanénych
vynosoch vo vykaze ziskov a strat bezného obdobia.

4. POSKYTNUTE POZICKY

Vroku 2016 spolo&nost poskytla svojej materskej spolo&nosti ESIN Solar B.V. pbZitky v celkovej vyske
20 022 917 EUR. Pézitka vo vyske 10 003 472 EUR splatna diia 24. jina 2021 a pozitky vo vy$ke 10 019 445
EUR su splatné 20. juna 2021. Pézicky sa droéia urokovou mierou 5%. Uroky st splatné roéne k 24. , resp. 20.
junu daného roka. Kratkodoba &ast poZicky predstavuje akumulovany nesplateny vynosovy trok.

5. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Peniaze a pefiazné ekvivalenty tvorf zostatok pokiadne vo vydke 4 984 EUR a zostatok na bankovom ucte
vo vyske 36 981 EUR.

Tieto poznamky st neoddelitefnou siéastou priloZenej priebeznej individualnej i&tovnej zavierky 1
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6. ZAKLADNE IMANIE

Spolocnost' je spolognostou s ruéenim obmedzenym. Zakladné imanie spoloé&nosti vo vyéke 5000 EUR sa
splatilo 17. februara 2016.

Jedinym viastnikom spolo¢nosti je spolo&nost ESIN Solar B.V.

7. ZAVAZKY

Zavazky spolo&nosti k 31. decembru 2016 pozostavaju z nasledovnych poloZiek:

Kratkodoba éast’ Dihodoba ¢ast Celkom
Poplatky za emisiu cennych papierov 185 726 78 341 264 067
Ostatné zavazky 360 - 360
Zavazky celkom 186 086 78 341 264 427

8. EMITOVANE DLHOPISY

24, juna 2016 spolo&nost emitovala 20 000 ks cennych papierov, zabezpe&enych dlhopisov, ktoré boli prijaté na
obchodovanie na vofnom trhu cennych papierov. Menovitd hodnota jedného dihopisu je
1000 EUR. Menovita hodnota celkovej emisie je 20 000 000 EUR. Upisovanie emisie prebehlo v 4 etapach.

Dlhopisy s splatné 24. juna 2021. Vyska vynosu z dihopisov je 5,00% a terminy vyplaty vynosov su roéne od 24.
juna 2017. Dihopisy sa amortizuji pouzZitim efektivnej Grokovej miery vo vyske 5,64%.

Akumulované troky z dihopisov vo vyke 499 317 EUR sa vykazuju ako kratkodobé zavéazky.

9.  PRIJATE POZICKY

V roku 2016 spoloénost prijala od spolo&nosti ESIN group, a.s. dve poZitky v celkovej vyske 13 000 EUR. Obe
poZitky sa Grotili trokovou mierou 10%. Spolo&nost splatila pozi¢ky spolu s Grokmi 30. marca 2017.

10. DAN Z PRIJMOV

Odstihlasenie dane z prijmov vypoéitanej zakonnou 22 % sadzbou, ktora sa iétovala do nakladov:

2016
Strata pred zdanenim (76 392)
Dani pri doméacej miere zdanenia 22% (16 806)
Dariovy vplyv trvalych rozdielov 2090
Vplyv zmeny dafiovej sadzby 669
Nevykazana odlozena darfiova pohladavka z dafiovej straty 14 047

Daii z prijmov celkom

OdloZena dafi pozostéva z tychto poloZiek:

31. december 2016

l:.lroéenie dihopisov (14 127)
Urogenie zavizkov (2611)
Nezaplatené zavézky 63
Dariova strata 16 675
OdloZena dan
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Spolocnost potitala odloZenu daf pouZitim 21 % sadzby, ktora je platnou sadzbou dane z prijmov na
nasledujlice obdobie.

OdloZenu dafiovi pohladavku z dariovej straty spoloénost vykazala do vysky jej predpolflat?aného vyuzitia
v nasledujucich rokoch. Spolognost méze daiiovu stratu vyuZit rovnomeme v priebehu nasledujticich 4 rokov.
11. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Medzi spriaznené osoby patri konatelia spolo&nosti, spoloénosti prepojené cez konatelov spolo¢nosti a materska
spolo€nost.

Transakcie medzi spolognostou a spriaznenymi osobami sa uskutoCiiuju za obvyklych trhovych podmienok
a obvykle ceny.

Transakcie uskutoénené so spriaznenymi osobami v roku 2016:

Transakcia Spoloénost’ Hodnota v EUR
Poskytnuté pozicky ESIN Solar B.V. 20022 916
Nesplatené uroky z pbziciek ESIN Solar B.V 166 985
Vynosové uroky ESIN Solar B.V. 490 985
Prijaté pdZitky ESIN group, a.s. (13 000)
Nesplatené troky z pdZitiek ESIN group, a.s. (487)
Néakladové troky ESIN group, a.s. (487)
Zavazky ESIN group, a.s. (360)
Naklady ESIN group, a.s. (300)

12. PODMIENENE AKTIVA A ZAVAZKY

Spoloénost k 31. decembru 2016 neeviduje podmienené aktiva a zavézky.

13. RIADENIE FINANGNYCH RIZIK A KAPITALU

Spoloénost vznikla za udelom emisie dihopisov, ako sa uvadza v poznamke 8. Spolo&nost prostriedky z emisie
dihopisov poskytla ako vnutroskupinové financovanie skupiny ESIN. Spolo&nost nebude vykonavat Ziadnu inu
podnikatelska ¢innost. Schopnost spolo&nosti splécat zavazky je preto zavisla od schopnosti skupiny ESIN
zabezpedit dostatok zdrojov na splacanie zéviazkov vodi spoloénosti, ktoré oviyviiuji hlavne tieto rizika:

a) rizika v sektore ovnovitelnych zdrojov energie

- riziko regulacie
riziko nepredizenia platnosti licencie alebo riziko jej odnatia
riziko v&&3ej degradacie panelov a opotrebovania vybavenia a komponentov
riziké spojené s odstavkami prevadzky

b) riziko refinancovania existujicich uverov a financovanie novych projektov

V kapitélovej struktire skupiny ESIN figuruje v znaénom rozsahu dihové financovanie. Skupina ESIN
nevylucuje potrebu v budticnosti opat vyuzit cudzie zdroje financovania za G&elom Ghrady existujucich &i
budlcich zavézkov. S vyuzitim externych zdrojov financovania je spojeny nielen obmedzenejsi pristup k
dalSiemu financovaniu, ale taktiez aj ur&ité obmedzenie v rozhodovani manazmentu spolo&nosti plynice
z rbznych ustanoveni finangnej dokumentacie, ktorych (Celom je ochrana existujucich veritelov.
Uvedené méZe mat negativny vplyv na schopnost spolonosti spinit si svoje zavazky.

Tieto poznamky su neoddelitelnou sugastou priloZenej priebeznej individualinej Gctovnej zavierky 13



ESIN Finance s.r.o. i i i
POZNAMKY K PRIEBEZNEJ INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok obdobie od 15. marca 2016 do 31. decembra 2016

(v eurach)

Kategorie finanénych nastrojov

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Poskytnuté pozicky (vratane nesplateného uroku)
Pohladavky

Finanény majetok

Zavazky

Prijaté kratkodobé pdzicky (vratane nesplateného troku)
Emitované dlhopisy (vratane nesplateného troku)
Finané&né zavazky

Analyza doby splatnosti

31. december 2016

41 965
20 189 902
80

20 231 947

264 427
13 487
20 025 425

20 303 339

Tabulka niz8ie sumarizuje oCakavané nediskontované pefiazné toky podfa dohodnutych splatnosti finanéného

majetku a finanénych zavézkov:

Menej ako 1

rok 1~ 5 rokov Urok Spolu
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 41 965 41 965
Poskytnuté pozitky 641 496 24 027 499 (4 646 078) 20022 917
Pohladavky 80 80
Finanény majetok 683 541 24 027 499 (4 646 078) 20 064 962
Zavazky 186 860 90 000 (12 433) 264 427
Prijaté kratkodobé pozicky 13 804 (804) 13 000
Emitované dlhopisy 1 000 000 24 000 000 (5473 892) 19 526 108
Finanéné zavizky 1200 664 24 090 000 (5 487 129) 19 803 535

14. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2016 nenastali Ziadne udalosti majtice vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutonosti, ktoré

st predmetom Gétovnictva.

/

Ing. Tomas Kukugka
Konatel
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Vyroénd sprava ESIN Finance s.r.o.

Priloha &.3 Vyhlasenie emitenta (§34 ods. 2 pism. c¢) zakona o burze cennych papierov)



Vyhlasenie emitenta (§34 ods. 2 pism c) zikona o burze cennych papierov)

Doleuvedeny konatel spolo¢nosti ESIN Finance s.r.0. tymto vyhlasuje, Ze individudlna u¢tovna zévierka za
obdobie 12 mesiacov konéiacich sa k 31.12.2016, a ktoré je vypracovana v stlade s medzindrodnymi
Standardami finanéného vykaznictva IFRS v zneni prijatom EU, poskytuje verny a pravdivy obraz aktiv,
pasiv, financnej situdcie a hospodarskeho vysledku emitenta, a e vyrotnd sprava obsahuje pravdivy a

verny prehfad vyvoja a vysledkov obchodnej &innosti a postavenia emitenta spolu s opisom hlavnych rizik
a neistot, ktorym Eeli.

2

Ing. Toméé Kukucka
Konatel
ESIN Finance s.r.o.




