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GRANVIA, a. s.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNEJ SPRAVE
v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z. z.

Akciondrom, dozormej rade a predstavenstvu spoloénost] GRANVIA, a. s.:

[.  Overili sme Uftovna zavierku spoloénosti GRANVIA, a. s. (dalej len ,spoloénast™) k 31. decembru 2016 uvedeni
v prilohe vyrognej spravy spolo€nostl, ku ktorej sme difa 9, marca 2017 vydali sprdvu nezavislého auditora
Z auditu uctovnej zavierky v nasledujicom znenl:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE) ZAVIERKY

Nézor

Uskutoénili sme audit d¢tovne] zdvierky spoloénosti GRANVIA, a. s. {dalej len ,spoloénost™), ktord zahria
stvahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strdt za rok, ktory sa skonil k uvedenému ditumu, a
poznamky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych détovnych zdsad a tétovnych metdd.

Podfa na&%ho ndzoru, prilofend (ftovnd zAvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situscie
spolofnosti k 31, decembru 2016 a vysledky jej hospoddrenia za rok, ktory sa skondil k uvedendmu datumu,
v sllade so zdkonom & 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskoriich predplsov (dalej len ,zékon o

uctovnictve").
Zéaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardml. Naa zodpovednost podta tychto
standardov sa bliZz3ie uvadza v odseky Zodpovednost auditora za audit uttovnej zdvierky., Od spoloénosti
sme nezavisll podia ustanoveni zékona &. 423/2015 Z. z. o tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zékona
&. 43172002 2. 2, o liftovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o itatutdrnom audite™)
tykajlcich sa etiky vritane Etického kddexu auditora, ktoré s relevantné pre nd3 audit Gtovnej zévierky,
a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze ziskané
auditorske ddkazy poskytujl dostatoény a vhodny zaklad pre nds nazor.

Zodpovednost Statutidrneho organu za G&tovnda zévierku

StatutAmy orgdn spolognosti zodpoveds za zostavenle Gétovnej zévierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz v sulade so zdkonom o G&tovnictve, a za interé kontroly, ktoré Statutdrny organ spolotnosti
povaZuje za potrebné pre zostavenie Uttovne] zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, &i uz v
dbsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uftovne] zdvierky 3Statutdrny organ zodpovedd za zhodnotenie schopnostl spolotnosti
nepretriite pokragovat vo svojej &innostl, za opisanie skutotnosti tykajdcich sa nepretr?itého pokradovania
v £innosti, ak je to potrebné, a za pouiltie predpokladu nepretrzitého pokradovania v Einnostl v Gétovnictve,
ibaZe by mal v umysle spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej éinnost, alebo by nemal ind redlnu mozZnost
neZ tak uroblt.

Zodpovednost auditora za audit détovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & G&tovna zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnostl, & uz v disledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nézor auditora.
Primerané uistenle predstavuje vysoky stupei uistenia, ale nie zaruku, e audit vykonany podfa
Medzindrodnych auditorskych standardov vidy odhall pripadni vyznamni nesprévnost, Nespravnosti mdZu
vznikn(t v didsledku podvodu alebo chyby a povaZujd sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnend ofakévat,
e jednotlivo alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatetov, ktoré boli prijaté na zdklade
tejto uétovnej zévierky.

Deloltte nznaéu]e Jednu, resp, viacero spolaénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britske] sukromne] spololnosti s rufenim ocbmedzenym zdrukou (UK private
¥ gL ), & Jej Clenskych firiem. KaZdd z tychto firlem predstavuje samostatny a nezdvisly pravny subjekt, Podrobny apts pravnej Struktdiry
zdruéenla Deloltte Touche Tohmatsu Limited a jeho Elenskych firlem sa uvidza na adrese www. deloitte.com/sk/o-nas.

Spolofnos( Deloltte poskytuja slulby v oblastl audity, danl, prava, podnikového a transakénédho poradenstva kilentom v mnohych cdvetviach verefného

a sikromného sektora. Vdaka globdine prepojene| sieti ﬂenskys:h firlem vo vlac ako 150 krajindch mé Deloitte svetové monosti a dékladnd znalast miestneho
prostredia, a tak mbe poméhat svojtm kilentom dosahovat Gspechy na vietkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 adbornlkov spolodnosti Deloltte
52 usiluje konaf tak, aby vytvarall hodnoty, na ktorych zale2!



IL

V ramci auditu v sdlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny Usudok a
zachovdvame profesiondiny skepticizmus poéas celého auditu. Okrem toho:

e Identifikujene a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Utovnej zdvierky, & uZ v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizikd a
zZiskavame auditorske ddkazy, ktoré sl dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor auditora.
Riziko neodhalenia vy¥znamnej nespravnosti v ddsledku podvodu je vyisie ako riziko v désledku chyby,
pretoie podved mdZe zahrihat tajnd dohodu, falfovanie, Gmyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie
alebo abidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s Internymi kontrolami refevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhniif auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost Internych kontrol
spolo€nostl.

. Hodnotime vhodnost pouZitych U&tovnych zdsad a Uftovnych metdd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a sdvisiacich Informactf zverejnenych statutdrmym organom,

. Predkladdme zdver o tom, & Statutdrny orgdn vhodne pouZiva Uftovnl zdsadu nepretriitého
pokrafovania v é&innosti, a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zdver o tom, & existuje
vyznamnd neistota v slvislosti s udalostaml alebo okolnostami, ktoré by mohll vyznamne spochybnit
schopnost spoloénosti nepretrZite pokratovat v éinnostl, Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nagej sprave auditora na suvisiace Informécle uvedené v Gétovnej
zavierke alebo, ak sU takéto zverejnené informécie nedostatofné, modifikovat nd3 nazor. Nase zdvery
viak vychéadzajl z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora. Budtice
udalosti alebo ckolnosti véak mdZu spdsobit, Ze spoloZnost prestane pokrafovat v nepretriitej Einnostl.

. Hodnotime celkov( prezentdciu, Struktiru a obsah U¢tovnej zavierky vratane zverejnenych Informacii,
ako aj to, &i Udtovnad zdvierka verne zobrazuje uskutofnené transakcie a udalosti.

Sprava k daldim potadavkam zdkonov a inych pravnych predpisov

Sprdva k informdciam, ktoré sa uvddzajii vo vyroénej sprdve - dodatok sprdvy nezdvistého
auditora
Statutdrny orgdn je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej podia poziadaviek

zékona o Gftovnictve & 431/2002 Z. z. v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zdkon o G&tovnictve®), NaZ
vy$sie uvedeny nazor na (&tovnl zavierku sa nevztahuje na iné informacle vo vyroénej sprive.

V sivislosti s auditom U&tovnej zdvierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informdciaml uvedenymi
vo vyrofnej sprave aza vyhodnotenie, &l tieto informdcie nie si vo vyznamnom nesulade s G&tovnou
zdvierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskall podas auditu Gétovnej zavierky, alebo sa inak zdajt
byt vyznamne nesprvne.

Vyhodnotili sme, & vyrofna sprava spolo€nostl obsahuje Informécle, ktorych uvedenie vyZaduje zdkon
o Gétovnictve.

Podla nasho ndzoru, na zdklade prac vykonanych poéas auditu Uétovnej zdvierky:

- informacie uvedené vo vyrofnej sprave zostavenej za rok 2016 sl v stlade s (&tovnou zavierkou za
dany rok,

- vyroéna sprava obsahuje Informdcie podla zékona o Gétovnictve.

Okrem toha, na zéklade nasich poznatkov o spoleénosti a jej situdcli, ktoré sme ziskali poéas auditu Gétovnej

zdvierky, sme povinni uviest, & sme zistill vyznamné nespravnosti vo vyro&nej sprave, ktord sme obdrzall

po détumef vydania spravy z auditu O¢tovnej zévierky. V tejto stvislostl neexistuji zistenia, ktoré by sme

mali uviest,

Bratislava 17. maja 2017
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I. Uvod

V roku 2016 dosiahla GRANVIA, a.s. (,Spolognost”) vyznamné Uspechy ako Konceslonar PPP projektu
rychlostnej komunikdcie R1 PR1BINA. Tento PPP projekt zahifia financovanie, projektovanie, vystavbu,
prevadzku a ddribu 45.9 km rychlostnej komunikdcie spajajicej mesta Nitra a Tekovské Nemce, ako aj
5,7 km severného obchvatu v meste Banska Bystrica.

V roku 2016 Spolotnost pokrafovala v prevadzke a udribe tsekov rychlostnej komunikacle podfa
uréenych postupov z centier lokalizovanych v Selenci a Banskej Bystrici, kde vyskoleny a certifikovany
persondl subdoddvatelov zabezpefoval bezpeény, hladky a nepreruSovany tok dopravy na Usekoch
rychlostnej cesty R1, ktoré su suéastou projektu.

V roku 2016 preslo cez Styri Gseky rychlostnej cesty R1 PRIBINA 12,678,000 vozidiel, o predstavuje
dotasny narast o 7% v porovnani s predchadzajicim rokom. NajvytaZenejiim mesiacom na rychlostnej
ceste bol August, 5 poétom vozidiel 1,205,035, zatial o najniZSia frekvencia vozidiel bola zaznamenana v
januari, celkovo 879,525 vozidiel.

Spoloénost zaznamenala novy rekord - prekrocenie hranice 12 milionov vozidiel rone.

V roku 2016 Spoloénost zaznamenala 10 dopravnych nehdd so zdravotnymi ddsledkami, £o predstavuje
vyrazny pokles v porovnanl so 16 dopravnymi nehodami v roku 2015. Napriek tomu Ze spolofnost
zaznamenala menej dopravnych nehéd ako minuly rok, bohuZial boli zaznamenané dve straty na Zivotoch
v roku 2016.

Cestnd dostupnost dosiahla Urovef viac ako 99%, o je vysoko nad prahom 80%, ktorého nedosiahnutie
by znamenalo nespinenie si povinnosti vyplyvajlcich z Koncesnej zmluvy.

V sllade s nadimi zaznamami z minulych rokov, pozitivne vysledky dosiahnuté v roku 2016 dokazuju
profesionalne know-how, odborné znalosti spoloénosti GRANVIA, a.s. a tieZ prinos rychlostnej cesty
PR1BINA ku verejnému zaujmu.

NavyZe osvedéenia ISO 9001, ISO 14001 a OHSAS 18001 sved&ia o nasom neustdlom zdujme zabezpedit
€o najvyssiu kvalitu sluzieb.

Sme presvedceni, e v roku 2017 a dalsich rokoch budeme nadalej poskytovat uZivatefom véa&iu
bezpetnost a vytvarat lepsie jazdné podmienky.

S pozdravom,
Marce! VIAL

Generalny riaditel spolocnosti GRANVIA, a.s.
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II. Cinnosti

1. Zakladné informacie

Koncesionar podpisal Koncesnt zmluvu so Slovenskou republikou zastipenou Ministerstvom dopravy, poit
a telekomunikdcii Slovenskej republiky (v sucasnosti Ministerstvo dopravy, vystavby a regiondineho
rozvaja SR - ,Verejny obstardvatel™) difa 23. marca 2009.

Ucelom PPP projektu je navrhnit, postavit, financovat, prevadzkovat a udriiavaf slovenski rychlostni
cestu R1 v usekoch: Nitra, zapad - Selenec (dalej Usek 1), Selenec - Beladice (dalej Usek 2), Beladice -
Tekovské Nemce (dalej Usek 3), @ Banska Bystrica Severny obchvat (dalej Usek 4), celkom 51,6 km
potas doby trvania koncesie 29 rokov a 9 meslacov od 1. novembra 2011 (,Projekt”). Financovanie
Projektu bolo uzavreté dia 29. novembra 2013,

1.1. Koncesna spoloénost’

Koncesna spoloénost GRANVIA, a.s. bola zaloZend ako Spolonost Specidineho uréenia {(,S5U")
spoloénostami VINCI Concessions SAS (,VINCI Concessions”) a Meridiam Infrastructure {,Meridiam"), z
ktorych kaZda vlastni prostrednictvom svajich dcér VINCI Concessions Slovakia s.r.o. a Meridiam
Infrastructure Slovakia S.a.r.l. 50% akcli.

1.2. Organizacia spolo¢nosti GRANVIA, a.s.

Organizécia Koncesiondra je v pinej sile ajej vykon je pod dohladom akciondrov prostrednictvom
predstavenstva a dozornej rady.

Obrazok 1.1 zobrazuje aktudlnu organizaénit Struktru spoloénosti GRANVIA, a.s. k 31.12.2016.

| Chief Executive Officer |
(CEO) | Assistant
Marcel Vial Izabela Burkovitovd
|
Chief Finangial Chief Technical
Officer (CFO) Officer (CTO) E
Martin Schlor [KSRCubor Ot e ;'
l Site Project
can s - ) puasecz: = if 5 | N, Communication
Deputy CFO Assistant {SPM $1 + 52) -"'!Em!'i'g fg'r'! 4
Veronika Kasalovd Alena Csoltiova Peter Bystriansky Mia
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1.3. Prevadzkova spolocnost

Prevadzka a fiza U(driby projektu je riadend prostrednictvom spolofnosti Granvia Operation, a.s.
(,Prevadzkovatel”), ktord je 100% dcérskou spolofnostou VINCI Concessions SAS. Prevddzkovatel
podpisal na prevadzku a adrzbu zmluvu s Koncesiondrom.

Centrum prevadzky a Udriby v Selenci a jeho persondl, ktory sa sklada z pribliZne 40 fudi, je teraz v
prevadzke a Koncesionar a Nezdvisly dozor sleduje ich vykon.

Cinnosti spojené s prevddzkou a idrzbou Useku 4 boli zadané subdodavatelovi spoloénosti Eurovia. Od
janudra 2013 sa pracovnici sekcie 4 prestahovali do strediska Odriby v Banskej Bystrici, odkial
zabezpefuju prevddzku a udrzbu komunikacie,

2. Prevadzka audrzba

Suma platieb obdrianych za dostupnost od orgdnu verejnej spravy dosiahla Groved EUR 124,245,413, &o
predstavuje nérast o 0,38% oproti predchadzajicemu roku.

V roku 2016 Koncesionar vynaloZil vydavky na Odribu Zivotného cyklu vo vyske EUR 633,206, z ¢oho
EUR 111,000 bolo vydavkom spojenym s monitorovanim a indpekciou.

3. Komunikicia a vztahy s verejnostou

V roku 2016 Spoloénost pokraovala v posllifiovani svojej kampane na zvy3enie bezpetnosti. Spolotnost
dihodobo vystavila vrak auta, ktory patril Prevadzkovatelovi a bol vaZne poskodeny na jar roku 2016.
K poskodeniu vozidla nedodlo viak ddésledku chyby Prevadzkovatefa. Namiesto toho, aby sa vrak vyhodil,
sa Spoloénost rozhodla vystavit ho na odpoéivadldch Tekovské Nemce, aby sliZil ako vystraha a ukdzal, co
sa moZe prihodit, ak fudia jazdia unaveni/nesustredeni/rozptyleni. Expoziciu vraku doplfiovalo niekotko
bilboardov s dopravnyml upozorneniami.

Spoloénost pokragovala v svojich aktivitdch zameranych na Skoly a usporiadala sériu workshopov s clelom
zvySovania povedomia o bezpeénosti na ceste. Cielovou skupinou boli Zlaci 4. rocnikov zakladnych 5kol,
ked%e tito vekové kategdria predstavuje vekovi skupinu, kedy sa deti mdzu stat samostatnymi
uéastnikmi cestnej premavky.

Pri pravidelnych Diioch bezpefnosti, ktoré sa konall na jar, v lete a poas neskorej jesene, Spolo¢nost
dopravila fiakov na Dnl bezpe&nosti, ktori sa tak stali sifastou tejto vyznamnej vzdeldvace] aktivity,
Pofas kaidého Dfia bezpecfnosti sa konal kurz prvej pomoci. TieZ sa usporaduvali vylety do centra
prevadzky a udrzby.

Spolotnost pokrafovala v aktivhej spolupraci s miestnymi orgdnmi Stadtnej spravy a Ministerstvom
dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR a dopravnou policiou, ktori vystupovali ako spolugrganizatori
eventov.

€o sa tyka odbornej verejnosti, Spolocnost podporila pravidelné PPP Forum.

Spoloénost sa v roku 2016 tedila rozsiahlemu pokrytiu v celoslovenskych médiach.
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4. Nadacia GRANVIA

ZlepSovanie Zivotov jednotliveav ako aj spolofnosti predstavuje kfa€ovd dlohu Nadacie Granvia uZ od jej
zaloZenia v roku 2012,

V ramci 5. grantove] vyzvy Nadacia vybrala 8 projektov a prerozdelila EUR 79 tisic. Do vyzvy sa celkovo
prihlasilo 43 uchadzaov.

Projekty pochddzaju z celého Slovenska a zameriavaji sa na pomoc fudom v nidzi - & uz ftudom zo
socidine slabsich pomerov alebo s mentalnym postihnutim.

Nadaciu aj nadalej podporuju jej zakladatelia a partneri: GRANVIA a.s., Granvia Operation a.s., Meridiam
Infastrastructure a EUROVIA SK. Nadacia patri medzi opravnenych prijimatefov 2% z dane z prijmov.

5. Sacasny stav

Spoloénost GRANVIA, a.s. bola zaloZend zakladatelskou zmluvou spisanou formou notdrskej zdpisnice
N 101/2009, NZ 5919/2009 NCRIs 5923/2009 dfia 25.02.2009 v zmysle prisludnych ustanoveni zdkona
islo 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov.

0Od 18. maja 2010 GRANVIA, a.s. zmenila svoje sidlo podnikania z adresy Pri Trati 25/A, 821 06 Bratislava
na adresu Europeum Business Center, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava.

6. Budiici vyvoj

V roku 2016 a v nasledujdcich rokoch planuje GRANVIA, a.s. pokrafovat vo svojich innostiach v zmysle
Koncesnej zmluvy a v tejto suvislosti ofakava nadalej zlepSovanie majetkovej a finanénej situdcie
Spoloénosti.

Na zadiatku roka 2016 bola Spoloénost oslovena Ministerstvom Dopravy, vystavby a regiondineho rozvoja
SR so Ziadosfou zrealizovat daldiu vystavbu a naslednd prevadzku a udrzbu odpoéivadiel nachadzajucich
sa v regidne Pohranice na 53. km rychlostnej cesty R1, pri¢om v zmysle Koncesnej zmluvy sa tieto prace
povaZuju za Zmenu na strane Verejného obstaravatela.

Prace a zacali na jar 2016 a ich ukonéenie je napldnované na rok 2019. Dohoda splfia definiciu koncesnej
zmluvy podfa Standardu vykazovania IFRIC 12, Celkové vynosy zinkasované od Ministerstva v roku 2016
predstavuju EUR 3,279,159. Ocakdva sa, Ze celkovd hodnota projektu presiahne EUR 16,8 milidnov.

7. Riadenie rizika a dlhu

Nie si zname Ziadne vyznamné rizikd a neistoty, ktoré by mali na GRANVIA, a.s, vplyv v blizkej
buddcnosti.

GRANVIA, a.s. vydala dha 29. novembra 2013 dlhopisy za Ufelom refinancovania dihodobého (veru,
Nomindina hodnota vydanych dihopisov ku dfiu ich vydania je EUR 1,242,700,000. Cistd hodnota
dihopisov k 31. decembru 2016 je EUR 1,127,176,456 (zostatok istiny dlhopisov vo vySke EUR
1,134,398,695, naakumulované droky vo vySke EUR 13,710,766 a poplatky suvisiace s emisiou dihopisov
vo vySke (EUR 20,933,005)). Dihopisy boli vydané s kupénom, ktory ma fixn( Urokovd sadzbu 4,781 %
p.a. auroky sO vyplacané v pravidelnych polroénych intervaloch. Koneéna doba splatnosti je 30.
septembra 2039. GRANVIA, a.s. je schopnd uhrddzat prevddzkové naklady, ako aj dafiové a socidlne

zdvazky.
GRANVIA Vyrocna sprava 2016 - Cinnosti __




8. Naklady na vyskum a vyvoj a aktivity

GRANVIA, a.s. nevykonavala Ziadne E&innosti v oblasti vyskumu a vyvoja, a ani nevykazovala Ziadne
néklady tykajuce sa vyskumu a vyvoja.

9. Nadobudnutie vlastnych akcii alebo akcii materskych spoloénosti

GRANVIA, a.s. nenadobudla Ziadne vlastné akcte ani akcie jej akciondrov.

10. Samostatné informacie o zahrani¢nych pobockach

GRANVIA, a.s. nema organizaént zloZku v zahranici.

11. Ostatneé

Vroku 2016 bol vysledkom hospoddrenia zisk vo vySke EUR 22,284,464. O naloZeni s vysledkom
hospodarenia za rok 2016 rozhodne valné zhromaidenia. Predstavenstvo navrhuje Dozornej rade
¢lastofne distribuoval akcionarom tento zisk vo vyske EUR 5,877,424,

Spoloénost v roku 2016 zrealizovala nasledovné platby akciondrom vo forme thrad podriadeného dlhu a
vyplaty dividend:

e Splatka istiny z podriadeného dlhu (kapitalizované droky) vo vyske EUR 2,251,332,

« Uhrada trokov z podriadeného dihu vo vyZke EUR 13,853,478,

« Vyplata dividend vo vyike EUR 20,375,484 prerozdelenych zo zisku vykazaného za Uctovné
obdobie konciace k 31.12.2015.

Po skonéenl i¢tovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyroéna sprava, nedoslo k Ziadnej udalosti, ktora
by mala za nasledok znizenie hodnoty majetku GRANVIA, a.s.

Cinnost GRANVIA, a.s. nema Zladny negativny vplyv na Zivotné prostredie.

Cinnost GRANVIA, a.s. ma nepriamo, prostrednictvem subdoddvatetov, vyznamny vplyv na zamestnanost.

GRANVIA Vyrofna spriva 2016 -_
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GRANVIA, a. s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akclonarom, dozornej rade a predstavenstvu spolognostl GRANVIA, a. s.:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE] ZAVIERKY
Nézor

Uskutoénlll sme audit tiétovne] zdvierky spoloénosti GRANVIA, a. s. (dale) len #Spolognost®), ktord zahfiia
stvahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strdt za rok, ktory sa skondil k uvedenému ddtumu,
a poznamky, ktoré absahuj( stihim vyznamnych Gétovnych zdsad a Gétovnych metéd.

Podfa ndsho ndzoru, priloiend Ultovnd zdvierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finanéne} sltudcie
spoloénosti k 31. decembru 2016 a vysledky Je} hospoddrenia za rok, ktory sa skonéll k uvedenému datumu,
v silade so zdkonom & 431/2002 Z. z. o Octovaictve v znenl neskordich predplsov (dalej len .zdkon o
iiétovnictve™).

Zakiad pre nazor

Audit sme uskutoénlli v silade s Medzindrodnym! auditorskyml $tandardmi. NaZa zodpovednast podia tychto
Standardov sa bllZSie uvddza v odseku Zodpovednost' auditora za audit dctovnef zdvierky. Od spolognosti
sme nezavisli podla ustanoveni zdkona &, 423/2015 Z. z. o Statutdmom audite a 0 zmene a dopinen! zdkona
€. 431/2002 Z. z. o Utovnictve v zneni neskoriich predpisov (dalej len ,zdkon o Ztatutdrnom audite™)
tykajicich sa etiky vrdtane Etického kédexu auditora, ktoré si relevantné pre nas audit uctovnej zdvierky,
a splnill sme aj ostatné poZladavky tychto ustanoveni tykajucich sa etlky. Sme presvedieni, e ziskand
auditorské ddkazy poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre naZ nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu za G&tovni zdvierku

Statutarny orgdn spolognosti zodpoveds za zostavenle Gétovne] zdvierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz v slade so zdkonom o Uétovnictve, a za interné kontroly, ktaré Statutdrny orgdn spolotnosti
povaiuje za potrebné pre zostavenie Ultovnej zdvierky, aby neobszhovala vyznamné nespravnostl, &l uZ
v désledku podvodu alebo chyby,

Pri zostavovan! Uctovnej zdvierky Statutdmy orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnostl spolocnosti
nepretrilte pokragovat vo svoje] éinnosti, za opisante skutognosti tykajucich sa nepretr3itého pokratovania
v &nnasti, ak je to potrebné, a za pouZitle predpokladu nepretrzitého pokratovania v ¢innostl v Otovnictve,
ibaZe by malfv Gmysle spolotnost zllkvidoval alebo ukontit jej éinnost, alebo by nemal Int redlnu mo2nost
ne? tak uroblt.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané ulstenle, & t&tovnd zavierka ako celok neobsahuje vyznamne
nespravnostl, &l uZ v dasledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktord obsahuje nazor auditora.
Primerané uistenle predstavuje vysoky stupeii ulstenla, ale nle zdruku, 3e audit vykonany podia
Medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali pripadni vyznamn( nesprévnost. Nespravnost] mdzu
vznikniit v ddsledku podvodu alebo chyby a pava2ujl sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakavat, 3e
Jednotlivo alebo v siihme ovplyvnia ekonomické rozhodnutla poutivatefov, ktoré boll prijaté na zdklade tejto
uétovnej zavlerky.

Oeloitte oznacuje 'jednu, resp. viacero spolofnostl Deloitte Touche Tohmatsy Limited, brltske) sikromne] spolcdnost] s rufenim obmedzenym zdrukou (UK private
company limited by guarantee), a Je) Hanskych Rriem. Kalds z tychto nem predstavuje samestatny a nezdvisty pravny subjekt. Padrabny apls privne) Struktury
zdrulenia Delcltte Touche Tahmatsu Umited 2 jeho &enskych Airdem sa uvddza na adrese www.delolite.com/sk/o-nas

Spolotnost Oeloltte poskytule stiby v oblast! audity, danl, priva, podnlkavého 2 transakéndha poradenstva kifemtom v mnohych odvetvioch verejndho

a sikromného sektora, Vdake giobdine prepojene] sley Clenskych Nriem vo viac ako 150 krajindch mi Deloltte svetovd moinost a dikiadnd znalost miestneho
prostredta, a tak mide pomihat dvojlim kiientem dusabaval dspechy na vietkyeh miestach Ich pasobnosti. Pribliine 224 000 odbornikov spelodnostl Delgltta
sa usltuje kopat tok, aby vytvdrall hocnoty, na kkoryech zaleil,



V rdmcl auditu v silade s Medzindrodnymi audftorskymi 3tandardmi uplatiiujeme odbarny uUsudok
a zachovévame profesiondiny skepticizmus poéas celého auditu. Okrem toha:

«  Identiflkujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nesprvnosti (etovnej zdvierky, € u? v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlice na tieto rizika
a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré sd dostatoéné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre ndzor
auditora. Riziko neodhalenla vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako riziko
v disledku chyby, pretoZe podvod méie zahffiat tajn(i dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenle alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s intemymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrill ndzor na efektivhost
internych kontrol spolocnosti.

»  Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zésad a Uftovnych metdd, ako aj primeranost uctovnych
odhadov a stvisiacich informécli zverejnenych Statutdrnym orgdnom.

*  Predkladdme zdver otom, & Statutdrny orgdn vhodne pouziva dttovnG zasadu nepretriitého
pokratovania v &nnostl, a na zdklade zfskanych auditorskych dékazov zdver o tom, &i existuje
vyznamnd neistota v slvislostl s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnif schopnost spoloénosti nepretriite pokratovat v &nnostl, Ak dospejeme k zdveru, Ze
vyznamnd neistota existuje, sme povinnl upozomnit v nadej sprave auditora na siivisiace [nformdacie
uvedené v Uctovnej zdvierke alebo, ak st takéto zverejnené informdcle nedostatodné, modifikovat
na ndzor. Nade zavery vak vychadzajd z auditorskych dékazov ziskanych do détumu vydania
nasej spravy auditora. Budice udalost] alebo okolnosti viak mézu spdsobit, Ze spoloZnost prestane
pokracovat v nepretriitej &innostl.

* Hodnotime celkovii prezentdciu, StruktGru a obsah U&tovnej zavierky vratane zverejnenych
informdcif, ako aj to, ¢l (¢tovna zdvierka verne zobrazuje uskutoZnené transakcle a udalostl.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprava k informdcidm, ktoré sa uvidzaja vo vyroZnej sprave

Statutdrny organ je zodpovedny za Informdcie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podfa poZiadaviek
zdkona o Gctovnictve. N33 vy3die uvedeny ndzor na Gétovnu zdvierku sa nevztahuje na iné informécie
vo vyroénej spréve.

V suvislosti s auditom G¢tovnej zdvierky sme zodpovedni za abozndmenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyroénej sprave a za vyhodnotenie, ¢i tieto Informécie nle s vo vyznamnom nesidlade s (¢tovnou
zdvlerkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poZas auditu Uétovnej zdvierky, alebo sa Inak zdaji
byt vyznamne nespravne.

Vyroénd spravu sme ku diiu vydania sprévy auditora z auditu Gétovnej zdvierky nemali k dispozicii,

Ked' zlskame vyroén( spravu, vyhodnotime, & vyroéna sprava spoloénosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyZaduje zdkon o Utovnictve, a na zdklade préc vykonanych poéas auditu uétovne] zdvierky
vyjadrime ndzor, &i:

- informécie uvedené vo vyrotnej spréve zostavene] za rok 2016 sii v silade s Gétovnou zdvierkou za
dany rok,

- vyroind sprava obsahufe informacie podfa zdkona o tétovnictve.

Okrem toho uvedleme, & sme zistili vyznamné nespravnostl vo vyroénej sprive na zskiade nadich
poznatkov o spolocnostl a fej situdcll, ktoré sme ziskali poéas auditu ctovnej zavierky.

Bratislava 9. marca 2017

"%loltte Audit s.r.0. Ipg. Peter Longauer, FCCA

Licencia SKAu &, 014 zodpavedny auditor
Licencia UDVA &, 1136



GRANVIA, 3.5, ) . .
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA A INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA .
{PRIPRAVENA V SULADE S MEDZINARODNYMI STANDARDMI FINANENEHO VYKAZNECTVA
TAK, AKO BOLI SCHVALENE EU)

Rok konciaci sa 31. decembra 2016

0BSAH

Strana
Individualna aétovna zavierka:
Individudina siivaha 4
Individudlny vykaz ziskov a strat -]
Individualny vykaz sihrnnych ziskov a strat 5
Individudiny vykaz zmien vo viastnom imani 6
Individudlny vykaz pefaZnych tokov 7

Poznamky K individudlnym finanénym vykazom 8 - 27



GRANVIA, a. s. 3
INDIVIDUALNA SUOVAHA

k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015

{v celiych EUR)

31. december

31. december

el 2016 2015
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zarladenla 12 38 074 23 406
Ostatné finanéné investicle 13 1 660 1660
Finantny majetok, netto 14 1 080 804 009 1096 151 477
Odlozené dafové pohladavky 31.3. 6 818 033 13417 868
Necbezny majetak celkom 1 087 661 776 1 109 594 411
OBEZNY MAJETOK
Pohladdvky 2 obchodného styku 15 1187 627 1 566 193
Prijmy buducich obdobi 16 57 331 662 57 568 960
Pohladévka z dane z prijmov pravnickych osdb 17 411 305 6 B63 854
Iny kratkodoby prevadzkovy majetok 17 922 955 1337 063
Peniaze a zostatky na uétoch v bankdch 18 47 333 334 51 034 746
Obezny majetok celkom 106 786 BB3 118 370 826
AKTIVA CELKOM 1 194 448 659 1 227 965 237
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
VLASTNE IMANIE
Zéakladné imanie 19 25000 25 000
Dodatoéné kapitilavé fondy z vkladov akcionarov 20 2 300 000 2 300 0c0
Zakonny rezervny fond 20 5 000 5000
Nerozdeleny zisk 21 27 774 593 36635913
Zabezpecenie peiiaZnych tokov 22 {138 104 687) {148 674 791)
Ostatné nastroje viastmého imania 23 171 851 010 174 147 740
Vlastné imanie celkom 63 850 916 64 438 862
DLHODOBE ZAVAZKY
Uvery a pozicky 24 1 080 142 825 1112532702
Iné dihodobé zavizky 4 313 4313
QOdloZeny dahovy zdviizok 313 18 123
Dihodobé zavazky cetkom 1080 147 156 1112537138
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zdvazky z obchodného styku 25 1088 192 1 590 100
Uvery a poZicky - krdtkodabd cast 24.1 47 002 965 46 841 701
Iné kratkodobé zdvézky 26 2 355 147 2 557 436
Splatné dafové zdvizky 4 283 -
Kratkodobé 23vazky celkom 50 450 587 50 989 237
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 1 194 448 659 1227 965 237
Tieto poznamky st neoddelitetnou sticastou Gétovnych vykazov. 4



GRANVIA, a.s. |

INDIVIDUALNY VYKAZ ZISKOV A STRAT )

A INDIVIDUALNY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT

za rok kandiaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015
(v celych EUR)

Pozn.
Vynasy 27
Subdodavatelia: naklady na zakazku
Subdoddvatelia: externé poradenské sluZby
Subdedavatelia: ndklady na sluZby
Mzdové naklady a zamestnanecké poZitky 28
Prispevky na socialne zabezpecenie
Ostatné prevadzkové naklady 29
Néaklady na odpisy a amortizaciu
Finanéné ndklady na flnancné dihy 30
Urokoveé vynosy z bankovych Gétov a iné finanéné vynosy
Zisk pred zdanenim
Naklady na dail z prijmov 3

Cisty zisk{strata) za obdobie

Cistd (strata)/zisk za obdobie

Finanény ndstroj: zmeny redinej hodnoty
z taho:
finanény majetok na predajf
zabezpedenie peitaZnych tokov pa odpoditani dane

Sohrnny zisk (strata) celkom za chdobie

Rok konélaci sa Rok konéiaci sa
31. decembra 31. decembra
2016 2015
108 885 357 106 924 B70
(2 B70 774) (106 267)
{306 246) (223 655)
(5 414 473) (5 693 146)
(196 724) (279 430)
(48 028) (59 245)
{804 705) (850 141)
(13 976) (26 640)
(72 605 947) (74 244 608)
43 856 160 485
26 708 340 25 602 223
{4 423 876) (5 226 739)
22 284 464 20 375 484
Rok konélaci sa Rok koné&lacl sa
31, decembra 31. decembra
2016 2015
22 284 464 20 375 484
10 570 104 12 535 095
10 570 104 12 535 095
32 854 568 32 910 579

Tieto poznamky si neoddelitelnou suéastou Gétovnych vykazov.



‘ADZENAA YIAUADIIN NOJSEINS AOUISNI2PPOSU NS Ajweuzod oJall

916 0SB £9 O%0 1SB 14T €65 VL L2 000 5 000 00E T 000 ST o 9T0Z N1qLuasep ‘TE N
{018 +0T 91) {078 ¥01 91) - - - - - AOHOUN BEQIE
DBL LEDE - - 0BL LEOE = = - BjURW)
oUaLISejA Op SUSA0IN Aow(lid Z uep eu ApepiEN
- 080 808 €1 - (080 ROB ET) - - - EILIRIL) OYDLISE|A
op oweud QUEACIIN ACYHOIN SIUBS)IZ0J PAOSED
* - - - - - - atqopqo 2anfezpeyapsasd ez A0YNOID elEZ|IEldey
{+Bt 5ZE O2) - - {+8Bb SLE 0T) - - - PUBPIAID 2JUSIRIDAA
89S bS8 ZE - 07T 045 01 voy vBT TT - " " 2190pqo BZ WONH[AD 8|2 AuIyns
P0OT 045 0T = b0OT 045 OT & - = - auep uepodpo
od efonseu oysjaeacadzagez Aoupoy [sujgas suawZ
#9b PBT TZ - = bob 87 2T C = = 21q0pqa &2 3si2 LS
T9B 8EY PO oYL LYT VLT {T6Z +£9 8bT) £T6 SE9 9 000 S 000 00E T 000 5T 910z nignuel T X
BEE €01 OT BEE £0T 91 - - - - - ACHOUN BQIE)d
ITE 490 ¢ - = 1IE £90 L = ¥ N ejuews
OUBUISE|A Op FUBADIN Acw(iid Z yep eu ApejyeN
- IBT EVG ET - (181 £b6 E£T) - - - gjuetl) oYause]A
oD owepd JUBACIIN AGHOIN BJUIG)|Z0L IAOSED
- - - - - - - 21q0pqo 2anfezpeyapasd 2 Aoxoin eppz|eldes
{661 £85 6T) - - (66T £85 6) - - - puspiap e dAA
645 016 ZE = 560 SES TT P8t SLE O 5 = & 2AGOPAO0 BZ WOY]ID HSIZ Anuyns
S60 SES 2T - 560 GES 21 = S = = suep jweypodpo
od efosseu oyz|aeaogadzanez AJoupoy fauigas euswz
8P SLE 0T = s ¥BY SLE 0T = - = 2)qopqo BT ®51Z AIST)
015 TST $9 168 LOE 9L1 (sea s0¢ 191) B86Y ETL 9 000 S 000 DOE Z 000 ST Stoz ruenuel ‘T X
AospuoINE
ELIBLY AONO} AopepA Z
woyjad e yahuzeyed P annﬁnwﬂ puston) Apuoj  Bjuew) PUPEPIEZ
: = ajuazadzaqez ' * oaoppiidey
puieIso PUIEIST

(una yodi=o A)

STOZ LIqWadap *I€ B 9T0T BIGLUADIP "TE BS IJRIJUOH 3oL eZ

INVI WONLISVIA OA NIIWZ ZVNAA ANTYNAIATONI
‘S ‘@ ‘YIANVHD



GRANVIA, a.s8 | . .
INDIVIDUALNY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za rok kondiaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015

{v celych EUR)

Zisk pred zdanenim

Polozky upravujuce zisk pred zdanenim na pefiazny tok 2 previdzkovej

tinnosti:
Amortizacia a odpisy

Zmena stavu poloilek fasavého rozlifenia nakladov a vynosav

Uroky dctované do nakladav

Uroky Oétované do vynosav

Zmeny pracavného kapitdlu:
Pohladévky z obchodného styku a astatné pohladdvky
Zavidzky z obchodného styku a ostatné zévizky
Ucet dihovaj rezervy

Prevddzkové pefainé toky, netto
Prijaté aroky
Zaplatené droky
Zaplatena daf z prijmov

PefiaZné toky z prevadzkovej Cinnosti, netto

PENAZNE TOKY Z INVESTICNE] CINNOSTT:
Obstaranie dlhodebého hmotného majetku
Obstaranie cennych papierov a podielov
PefiaZné toky pouZité v Investitnej innastl, netto

PENAZNE TOKY Z FINANCNE] CINNOSTI:
Prijmy z bankovych (verov
Splatenie p6ziciek
Prijmy z pbZidiek
Vyplatenie drokov z ndstrojov viastnéhe Imania
Vyplatenie dividend
Pefané toky z/(pouité vo) finantnej &innostf, netto

(i6 104 810)
(20 375 484)

Rok konéiacl sa Rok konéfacl sa
31, decembra 31. decembra
2016 2015

26 708 340 25602 223
13976 26 640

17 666 782 18 139 363
55127875 56 545 401
(83 856) (160 485)

22913 746 14 316 789

(712 457} 915 529

- 44 000 000

121 634 406 159 385 460

83 856 160 485
{55 455 074) {57 015 539}

66 263 188 102 530 346

(30 822) -

(30 822) -
{33 453 484) (32 521 730}

(16 103 338)
(19 587 199)

(69 933 778)

(68 212 267)

ZMENA STAVU PERAZ] A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO (3 701 412) 34 318 079
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACTATKU OBDOBIA 51 034 746 16 716 667
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA 47 333 334 51 034 746
Tieto poznamky sU neoddelitefnou siéastou Uétovnych vykazov. 7



GRANVIA, a. s. . . . i
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2016

(v celych EUR)

Pozndmka:

V poznamkach sa uvadzaji informacie ustanovené opatrenim o obsahu individualnych uétovnych
poznamok, pre ktoré ma (&tovna jednotka cbsahovid népli. V3etky (daje a informdcie uvedené v tychto
poznamkach vychddzaju z Gétovnictva a nadvézuji na Gétovné vykazy. Hodnotové udaje si uvedené
v eurocentoch alebo celych eurdch (pokial nie je uvedené inak).

1. PREDSTAVENIE SPOLOCNOSTI

1.1, ZAkladné itdaje o spoloénosti

Obchodné meno a sidlo GRANVIA, a. s.
EBC, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava
1¢0: 36 862 631, DIC: 5K2022805521
Ditum zaloZenia 25. februdra 2009
Datum vzniku (podi'a abchodného registra) 14. marca 2008

2. VSEOBECNE INFORMACIE

2.1. Opis spolocnosti

GRANVIA, a.s., (dalej len ,spoloénost™) je akciové spoloénost zaregistrovand v Slovenskej republike,
ktard bola zaloZena 25. februdra 2009. Hlavnym predrmetom obchodnej €innosti spoloCnosti je ndvrh,
vystavba, financovanie, prevadzka a Gdriba slovenskej rychlostnej cesty R1 v usekoch Nitra, zdpad -
Tekovské Nemce 3 Bansk3 Bystrica - severny obchvat v celkovej dlZzke 51,6 km pofas 29 rokov
a 9 mesiacov trvania koncesného obdobia.

Spolo¢nost funguje na zdklade jedného prevadzkového segmentu.

3, AKCIONARI SPOLOCNOSTI

Situacia k 31. decembru 2016 je takato:

Podiel na zdkladnom imanf Iny podiel na
Hlasovacie ostatnych
Spoloénicifakctondri Nomindlna v % prdva polezhach VI ako
hodnota v % na zdkladnom
imanf v %
VINCI Concessions Slovakia s.r.o. 12 500 50 S0 50
Meridiam Infrastructure Slovakia S.a.r.l. 12 500 50 50 50
Spolu 25 000 100 100 100

Akclonari oviddaju spoloénost spologne.

4. ORGANY SPOLOCNOSTI
Dozornd rada

Dozorna rada od 7. decembra 2016
Emmanuel Walliser - clen

Stéphane Yvon Pierre Noirie -~ Clen
Cédric Bernard Marie Braunwald - &len
Pierre Louls Delseny - &len

Dozorné rada do 7. decembra 2016
Marco Rosso - &len

Martin Borovka - élen

Emmanuel Pierre Rotat - clep

Plerre Coppey - £len

Tleto paznamky st neoddelitefnou sigastou uctovnych vykazov. B



GRANVIA, a. s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31, decembra 2016

(v celych EUR)

Predstavenstvo

Predstavenstvo od 7. decembra 2016
Marcel Jean Gérard Vial - predseda
Martin Schlor ~ padpredseda

Predstavenstvo do 7. decembra 2016
Thierry Edmond Déau - podpredseda
Plerre Louls Delseny - ¢len

Stéphane Yvon Pierre Noirie - predseda
Emmanuel Walliser - clen

Laurence Elsa Dhomme -~ podpredseda
Cédric Bernard Marie Braunwald - {len

5. NEOBMEDZENE RUCENIE

Spolo€nosk nie je neobmedzene ruélacim spoloénikom v Inych spolonostiach.

6. DOVOD A SPOSOB ZOSTAVENIA UETOVNE] ZAVIERKY

Této Uftovna zdvierka je riadna individudina Uétovna zdvierka spoloZnosti GRANVIA a.s. v zmysle zdkona
€. 43172002 Z, z. o Uétovnictve v znenl neskorich predpisov. Rladna Gétovnd zdvierka bola zostavena za
obdobie od 1. janudra 2016 do 31, decembra 2016 podfa Medzindrodnych 3Standardov finanéného
vykazmctva {.IFRS" - International Financial Reporting Standards) tak, ako boli schvdlené Eurdpskou
Gnlou (,EU") a taktie? predstavuje slovenski Statutdrnu tétovni zévlerku spoloénosti.

7. UDAIJE ZA MINULE UCTOVNE OBDOBIA A UPRAVA

Pre polozky aktiv, paslv a vlastného imania sa uvadzaji porovnatelné ddaje k 31. decembru 2015
s ciefom zabezpecit stlad s prezentdclou zostatkov k 31. decembru 2016. Pre polodky ndkladov
a vynosov sU porovnatefné (daje za predchadzajice uftovné obdoble, & j. rok konclaci 31. decembra
2415,

8. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

€ast A: Informécie tykajice sa prvého uplatnenia konkrétnych novych predpisov

e Dodatky k IFRS 10 .Konsolidovana G&tovna zdvierka™, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov
vinych Gétovaych jednotkach® a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spoloénastf
a spolofnych podnikov" - Investiéné subjekty: uplatfiovanie vynimky z konsalidicle, prijaté EU
diia 22. septembra 2016 (s U€innostou pre ¢¢tovné cbdobia za&inajice sa 1. janudra 2016 alebo
neskor),

+ Dodatky k IFRS 11 ,Spoloéné dohody” - Ultovanie obstarania podielov v spolonych
prevadzkach prijaté EU dfia 24. novembra 2015 (s Oélnnosfou pre aétovné obdobia zadinajlce sa
1. januara 2016 alebo neskdr),

¢ Dodatky k IAS 1 ,Prezenticia utovnej zévierky“ = Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejfiovanych
informécli, prijaté EU diia 18. decembra 2015 (s Gfinnostou pre Uftovné obdobia zadinajlice sa
1. janudra 2016 alebo neskér),

» Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ a IAS 38 ,,Nehmotny majetok"®
- Vysvetlenle prijfateinych metdd odpisovania a amortizacle, prijaté EU diia 2. decembra 2015
(s G&innostou pre UEtovné obdobla zadinajuce sa 1. janudra 2016 alebo neskdr),

+ Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ a IAS 41 ,,Pol'nohospodarstvo™
- Plodiace rastliny, prijaté EU dfia 23. novembra 2015 (s Céinnostou pre Ultovné obdobia
zatinajlice sa 1. januara 2016 alebo neskdr),

 Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky" - Plény deflnovanych poiitkov: prispevky
zamestnancov, prifaté EU diia 17. decembra 2014 (s (icinnostou pre tiétovné obdobia zaéinajice sa
1. februdra 2015 alebo neskér),

Tieto poznamky su neoddelitelnou sifastou détovnych vykazov, 9



GRANVIA, a. s. 3 . i
POZNAMKY X INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondéiaci sa 31. decembra 2016

{v calych EUR)

» Dodatky k IAS 27 ,Individualna tiétovna zavierka™ - Metdda viastného imania v Individudinej
Utovnej zavierke, prijaté EU dfia 18. decembra 2015 (s iinnostou pre uctovné obdobia zaCinajice
sa 1. janudra 2016 alebo neskdr),

« Dodatky k réznym &tandardom ,Projekt zvy3ovania kvality IFRS (cyklus 2010 - 2012)"
vyplyvajlice z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16,
IAS 24 a TAS 38), ktorych ciefom je predov3etkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlif znenie, prijaté
EU diia 17. decembra 2014 (dodatky sa budd vzfahovat na Gctovné obdobia zadinajice sa 1.
februdra 2015 alebo neskér),

« Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS {cyklus 2012 - 2014)"
vyplyvajlice z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych
ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dia 15. decembra 2015
(dodatky sa bud( vztahovat na uétovné obdobla zacinajtice sa 1. januara 2016 alebo neskar).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujicim Standardom a Interpretdcie neviedlo k fladnym vyznamnym
zmendm v uttovnej zdvierke spolocnosti.

Cast B: Informicie tykajiice sa uZ zverejnenych 3tandardov, ktoré nadobudnd déinnost
k neskorSiemu datumu; spolocnost ich neuplatiiuje vo svojej uétovnej zavierke

Dodatky k existujicim Standardom vydané radou IASB a schvilené EU, ktoré vsak zatial’
nenadobudli déinnost’

K ddtumu schvélenia tejto d&tovnej zavierky boli vydané nasledujice dodatky k existujucim Standardom
vydané radou IASB a schvdlené E{), ktoré zatial nenadobudll (ginnost:

» IFRS 9 ,Finanéné nastroje®, prijaté EU dia 22. novembra 2016 (s uéinnostou pre Uctovné
obdaobia zaéinajlce sa 1. januadra 2018 alebo neskdr),

« IFRS 15 ,Vynosy zo zmlav so zakaznikkmi® a dodatky k IFRS 15 , Datum ucinnosti IFRS 15",
prijaté EU diia 22. septembra 2016 (s Udinnostou pre OCtovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2018
alebo neskar).

Cast C: Schvalenie zo strany EQ

Nové Standardy a dodatky k existujiicim Standardom vydané radou IASB, ktoré EU zatial’
neschvdlila

V sifasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich schvalila g4, vyznamne neodliduji od predpisov schvdlenych
Radou pre medzindrodné étovné Standardy (IASB) okrem nasledujiclch novych Standardov a dodatkov
k existujiicim Standardom, ktoré neboli schvalené na pouZitie v EU k détumu zverejnenia utovne
zavierky (uvedené ditumy ucinnost! sa vztahujd na IFRS v pinom zneni):

« IFRS 14 ,U&ty &asového rozli$enia pri regulacii® (s Gtinnostou pre 1ictovné obdobla zadinajuce
sa 1. janudra 2016 alebo neskér) - Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezadne proces schvatovania
tohto predbezného standardu a pocka na jeho konecné znenle,

+» IFRS 16 ,Lizingy" (s tdinnostou pre Gétovné obdobla zadinajice sa 1.janudra 2019 alebo
neskér),

« Dodatky k IFRS 2 ,Platby na zdklade padielov" - Klasifikicla a ocefiovanie transakcii platbami
na zdklade podielov (s U&innostou pre Gctovné obdobla zainajice sa 1. janudra 2018 alebo
neskor),

« Dodatky k IFRS 4 .Poistné zmluvy" - Uplatiovanie IFRS 9 ,Finanéné ndstroje® a IFRS 4
Poistné zmluvy" (s G¢innostou pre Uctovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2018 alebo neskdr,
alebo ked' sa IFRS 9 ,Finanéné nastroje” uplatiuje po prvykrat),

» Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovand uctovnd zavierka® alIAS 28 .Investicie do
pridrufenych spolocnosti a spoloénych podnikov" - Predaj alebo vklad majetku medzl
investorom a jeho pridruZencu spolocnostou alebo spoloénym podnikom a dalile dodatky {datum
Uginnosti bol odloZeny na neurtito, kym nebude ukondeny projekt skimania metédy vlastného
imania),

. Dodatky k IFRS 15 ,Vynosy zo zmliiv so zakaznikmi® - Vysvetlenie k IFRS 15 ,Vynosy
zo zmliv so zakaznikmi® (s Uginnosfou pre Uctovné obdobia zafinajice sa 1. janudra 2018 alebo
neskdr),

Tieto poznamky st neoddelitelnou sucastou (étavnych vykazov. 10
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiach sa 31. decembra 2016

{v celych EUR)

» Dodatky k IAS 7 ,Vykazy peflaZnych tokov" - Iniciativa zlepien! v oblasti zverejiiovanych
informacif (s ucinnostou pre Ultovné obdobia zatinajuce sa 1. janudra 2017 alebo neskar),

* Dodatky k IAS 12 ,Dane zprijmov" - Vykdzanie odloZenych dafiovych pohladdvok
z nerealizovanych strat (s Ucinnostou pre Uftovné obdobia zadinajliice sa 1. janudra 2017 alebo
neskar),

» Dadatky & IAS 40 ,Investicie do nehnutal'nosti® - Presuny investicii do nehnutelnost!
(5 ucinnostou pre Uctovné obdobia za&inajice sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

» Dodatky k roznym 3tandardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 - 2016)"
vyplyvajuce z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych ciefomn
je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetli{ znenie (dodatky k IFRS 12 sa budd vzfahovaf na
Gétovné obdabia zadinajlice sa 1, janudra 2017 alebo neskdr a dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa budd
vztahovat na Gétovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

« IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich mendch a vopred uhradené protiplnenie® (s uéinnostou pre
Gctovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskor).

L'JEtovaan o zabezpedovacich ndstrojoch v savislosti 5 portfollom finanénych aktiv a zdvdzkov, ktorého
zdsady EU zatial neprijaia, zostdva nadalej neupravens,

Na 2dklade odhadev spolofnosti uplatnenie uftovania o zabezpefovacich ndstrojoch v stvislosti
s portfdllom finanénych aktiv alebo zdvdzkov podfa IAS 39 .Finanéné nastroje: vykazovanie
a oceiiovanie” by nemalo vyznamny vplyv na détovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia
UEtovnej zdvierky.

Spolocnost oakdva, Ze prijatie tychto Standardov a dodatkov k existujicim 3tandardom a interpretdcie
nebude mat vyznamny vplyv na détovna zdvierku spoloénosti v obdobi prvého uplatnenia.

Jediny rozdiel medz| slovenskymi uZtovnymi Standardmi, ktoré sliiia ako zdklad na vypolat dane
spolofnosti, a IFRS vyplyva z lUctovania zabezpefenia pefiainych tokov. Zmluva o zabezpedeni
pefiaZnych tokov a lverovd zmiuva boli uzatvarené s rovnakym syndikitom bénk a z hfadiska celkovej
vyiky sa dverovd linka rovnd teoretickej hodnote zabezpefenla pefiainych tokov. Zabezpedenie
pefiainych tokov sa viak tyka v3etkych prognézovanych drakovych platieb spojenych s pozladavkami
financovania projektu zo strany Granvia. Preto podfa IAS 39 spoloénost po refinancovani pokraduje
v amortizacii rezerv zo zabezpelenia pefiainych tokov podla pévodného kalenddra. Nacpak, podia
slovenskych Getovnych Standardov sa vietky rezervy zo zabezpefenia pefainych tokov vykazuji priamo
do vykazu ziskov a strat po ukonéeni zmluvy o zabezpeden! pefiainych tokov.

9. PRAVNY DOVOD ZOSTAVENIA UCTOVNE] ZAVIERKY

Uttovna zdvierka spalotnosti k 31, decembru 2016 bola zostavend ako rladna Gétovns zavierka podia
§ 17 ods, 6 slovenského zakona €. 431/2002 Z, z. o tétovnictve, Medzinarodnych &tandardov finanéného
vykaznictva (,IFRS" - International Financial Reporting Standards) tak, ako boli schvalené Eurdpskou
uniou (,EU"), a slovenskej Statutdmej Uctovnej zévierky spoloénosti za Gétovné obdobie od 1. janudra
2016 do 31. decembra 2016.

Roénd ultovnd zdvierka za obdobie od 1. janudra 2016 da 31. decembra 2016 bola zostavend za
predpokladu nepretriitého pokracovania ¢innosti spoloénosti.

10. UDAJE ZA PREDCHADZAJUCE UETOVNE OBDOBIE

Sumy vykdzané v stvahe a vo vykaze ziskov a strdt za predchidzajiice ctovné obdobie st vykazané
tak, aby umoznili poravnante s beZnym obdobim.

11. INFORMACIE O USTOVNYCH ZASADACH A POSTUPOCH

Tato Gctovnad zdvierka bola vypracovana v silade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
(IFRS) tak, ako boli prijaté v EU, podla poZiadaviek slovenského zdkona o Uctovnictve & 43172002 Z. z.
v znenf neskorsich predpisov.

Tato uctovna zdvierka bola zostavend na zakiade historickych clen, s vynimkou niektorych finanénych
nastrojov. Zakladné pouZité Uétovné postupy sa popisuj nizsie. Tato O¢tovna zdvierka bola zostavend na
zaklade Gétovnych postupov, ktoré sa popisuju konzistentne s predchadzajucim obdobim, ak sa neuvidza
inak.

Tieto poznamky s neoddelitefnou siéastou tétavnych vykazov. 11



GRANVIA, a. s. . o
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

{v celych EUR)

a. Budovy, stavby, stroje a zarladenia

Jednotlivé polozky budov, stavieb, strojov a zariadeni sa Gctuju v obstardvacej cene alebo vyrobnych
nakladoch minus opravky a akékolvek straty zo zniZenia hodnoty. Tento majetok sa neprecefiuje.

Odpisy sa vo vieabecnosti po&itaji rovnomerne pocas doby pouZivania majetku.

Hlavné doby pouZitia roznych kategdrif budov, stavieb, strojov a zariadeni su tieto:

Trieda hmotného a nehimotného majetku Doba odpisovania
Iné stavby 6 - 30 rokov
Zarladenie staveniska a technické zariadenie 4 = 21 rokov
Dopravné prostriedky 4 - 20 rokov
Dihodoby nehmotny majetok 3 - 6 rokov

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia majetku sa pocita ake rozdiel medzi vynosmi z predaja
(vyradenia) a zostatkovou hodnotou cdiiétovaného majetku a vykazuje sa vo vykaze ziskov a strat po
spineni kritéril vykazovania vynosov.

Daldie naklady sa zahfdaji do Gétovnej hodnoty majetku alebo sa ti¢tuji ako samostatny majetok, ak je
pravdepodobné, Ze spolocnosti budi plynit buddce ekonomické tZitky v suvislosti s touto poloZkou a Ze
obstaravaciu cenu tejto poloiky mozno spolahlivo merat. Vietky ostatné nakiady na opravu a tdrzbu sa
vykazujul vo vykaze ziskov a strat vo financnom obdobi, v ktorom vznikli.

Aktiva, ktoré sa odplsuja, sa posudzujl z hiadiska zniZenia hodnoty vidy k datumu zostavenia uctovnej
zavierky, aby sa zistilo, & existuju udalosti alebo doslo k zmendm okolnosti, ktoré naznaduji, Ze Gltovna
hodnota nemusi byt realizovatelnd. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje vo vyske, o ktord uétovnd
hodnota majetku prevyuje jeho ndvratnd hodnotu, N3vratna hodnota sa rovnd redlnej hodnote majetku
znizene] o naklady na predaj alebo pouZitelnej hednote podia toho, ktord hodnota je vy3sla. Na dcely
postidenia znizenia hodnoty sa majetok zaraduje do skupin na najniZ3ich drovniach, pre ktoré existuju
samostatne identifilkovatelné prirastiky pefaZnych tokov (jednotky vytvarajice pefiainé prostriedky).
Akykolvek odhad zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni sa vykazuje v plnej vyske vo
vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom dochadza k danému zniZeniu hodnoty.

Diskontné sadzby pou#ité pri vypocte stcasnej hodnoty budicich pefiainych tokov vychadzajl
z finanéne] situdde spoloénosti a z ekonomického prostredia Slovenskej republiky k svahovému diiu.
Diskontna sadzba bude predstavovat sadzbu/sadzby pred zdanenim, ktord/é vyjadruje/u aktudine trhové
posidenie:

a. ¢asovej hodnoty pefiazi, a

b. rizik Specifickych pre dany majetok, pre ktory neboli upravené odhady buddcich periaZnych tokov.

b. Finanéné derivaty

Finantné derivity sa prvotne ocefuji redinou hodnotou k datumu uzatvorenia zmliv o finantrnom
derivate a neskdr precefiujd na redlnu hodnotu na konci kazdého Uétovného obdobia. Vysledny zisk alebo
strata sa vykazujl priamo vo vykaze ziskov a strat, pokial sa derivat neoznaluje alebo nefunguje ako
zabezpefovaci nastroj - v tom pripade nacasovanie jeho zadctovania do vykazu ziskov a strat zavisi od
charakteru zabezpetovacieho vztahu.

Ocenenle redlnou hodnotu vychddza z modelu. Na zaklade tohto modelu sa simuluje trhové ocenenie
swapu.

Uttovanie zabezpetovacleho ndstroja

Spolo&nost mala urité zabezpefovacie ndstroje. Tieto ndstroje obsahovali derivaty, ktoré sa klasiftkuji
ako zabezpetenie penainych tokov. Pri vzniku zabezpedovacieho vztahu uctovna jednotka zdokumentuje
vztah medzi zabezpefovacim néstrojom a zabezpefenou poloZkou, ciele riadenia rizika a stratégiu
realizdcie rdznych zabezpefovacich operdcif. Od wvzniku zabezpedenia spolonost priebezne
dokumentovala, ¢ je zabezpedovaci nastroj vysoko efektivny pri kompenzdcil zmien redlnej hodnoty
alebo pefiaZnych tokov zabezpeéenej poloZky stivisiacich so zabezpecovanym rizikom.

Zabezpetenie pefiaznych tokov

Efektivna East zmien redinej hodnoty finanénych derivatov, ktoré sa tak oznadujd a ktoré spliaju kritérid
zabezpetenia pefiainych Lokov, sa vykazuje v ostatnych sihrnnych prijmoch a je kumulovana v rezerve
na zabezpecenie pefiaznych tokov, Zisk alebo strata tykajiica sa neefektivnej Casti sa vykazuje prlamo do
vykazu ziskov a strat a je uvedend v riadku ,Urokové vynosy z bankovych dctov a iné financné vynosy™.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou siéastou Uétavnych vykazov. 12
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Sumy vykdzané v predchddzajucom obdobi v ostatnych suhrnnych prijmoch a kumulované vo vlastnom
imani sa reklasifikuji vo vykaze ziskov a strdt v obdobiach, ked sa zabezpefend polozka vykazuje
vo vykaze ziskov a strdt v ravnakom riadku ako vykazana zabezpecend poloZka.

Uitovanie zabezpeZovacieho nastroja sa skonéi, ked' spoloZnost zrudi zabezpetovac! vztah, po exspiraci|
zabezpedavacleho nastroja alebo jeho predaji, vypovedani, resp. realizacii predmetnej zmluvy, alebo ked'
prestane splfiat podmienky Gétovania zabezpe&ovacieho ndstroja. Akykolvek zisk alebo strata zadétované
do vykazu suhrnnych ziskov a strat a kumulovana do vlastného imanla ostdvajd vo vlastnom Imani
a vykazuji sa aZ po koneénom vykdzan! predpokladanej operdcie do vykazu ziskov a strat. Ak sa u? dalsi
vyskyt zabezpelovacej transakcie neofakava, zisky alebo straty kumulované vo vlastnom imani sa
vykdaZu priamo do vykazu ziskov a strat.

€. Z23avézky z cbchodného styku a ostatné zdvazky

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky sa prvotné ocefiuji redlnou hodnotou a ndsledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej drokovej sadzby.

d. Urolené tvery a dihopisy

UroZené dvery a dihopisy sa prvotne ocefiujd redinou hodnotou a ndsledne amortizovanymi nakladmi.
Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa dvery a dihapisy splatia a amortizevanyml ndkladmi, sa vykazuje
vo vykaze sihrnnych ziskov a strdt rovnomerne pocas doby trvania Uverového vztahu. Uvery a dihopisy
splatné do jedného roka sa vykazuju ako kratkodohé zdvézky. Uvery a dlhopisy so splatnostou viac ako
jeden rok sa vykazuju ako dihodobé zavazky.

Cast dihopisov splatna do jednéha roka sa povaZuje za kritkodoby zavazok.
e Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Pentaze a pefiainé ekvivalenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych Gétoch a cenné papiere
so splatnosfou menej ake trl mesiace od ddtumu emisie, pri ktorych nehrozi vyznamng zmena hodnoty.

f.  Casové roziféenie

Spolocnost odhaduje ndklady azdvdzky, ktoré neboli fakturované ku diu sdvahy. Tleto naklady
a zdvazky sa Casovo rozliSujt v Octovnych zaznamoch a vykazujd vo finanénych vykazoch v obdobi,
5 ktorym sdvisia,

g. Rezervy

Rezervy sa UCtuju v pripade, ak ma spoloCnost zdkonnt alebo kondtruktivnu povinnost vyplyvajucu
z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze spinenie danej povinnosti spdsobl dbytok aktly a je moZné
spofahliva odhadnut vygku tohto Ubytku.

h. Vynosy

Finandné aktivum sa vykazuje pofas vystavby alebo modernizicie a finanény prijem sa vykazuie
pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby z financného aktiva ako aj vynosov tykajucich sa vystavby
alebo ndslednej fazy modernizacie. Okrem toho sa zostatok finanénych aktiv zniZuje, ked déjde k inkasu
stvisiacich platieb. Vynosy z prevadzky a Gdriby sa vykazujd v silade s IAS 18.

Podla IAS 11, ak moino vysledok zmluvy o zdkazke spofahlivo odhadnif, vynosy a naklady sa vykazujd
na zaklade stupna dokoncenia zmluvnej €innosti ku koncu Uétovného obdobia a ocefiuji sa na ziklade
pomeru nakladov na zdkazku vynaloZenych na vykonané prace do daného ddtumu k odhadu celkovych
nakladov na zdkazku. Odchylky v zmluvnych pracach, ndroky a stimulaéné doplatky sa zahffiaju
v pripade, Ze sumu moZno spofahlivo urdit a jej prijatie sa povaiuje za pravdepodobns,

Ked' vysledok zmluvy o zdkazke nemoZno spolahilvo odhadndt, vynosy zo zdkazky sa vykazuji vo vyske
vynaloZenych ndkladov na zdkazku, ktora bude pravdepodabne realizovatelnd. Néklady na zakazku sa
vykazuji do ndkladov v tom obdobi, v ktorom vznikli.

Ak je pravdepodobné, Ze celkové ndklady na zdkazku hudd vy3sie ako celkové vynosy zo zdkazky,
ofakdvana strata sa vykéZe okamiite do nakladov.

{.  Dividendy

Dividendy sa G¢tuji ako zavazok v GiEtovnom obdobi, v ktorom st priznané.

Tieto poznamky s necddelitelnou sidastou tétovnych vykazov. 13
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J. Socidline zabezpeéenie a zamestnanecké poZitky

Spolognost odvadza prispevky na povinné zdkonné zdravotné, ddchodkové a nemocenske polstenie ako
aj na polstenie v nezamestnanosti na zaklade brutto miezd a Statutarnych sadzieb platnych pocas roka.
Na tychto prispevkoch sa pedielaji aj zamestnanci. Naklady na socldlne poistenie sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v rovnakom obdobi ako sivisiace osobné naklady. Spoloénosti nevznikaju Ziadne zavdzky
na platby prevySujice Statutarne sadzby.

k. Néklady na prijaté uvery a pdicky

Naklady na prijaté Gvery a pdZitky sa vykazuji ako naklady v obdobl, v ktorom vznikli. Uverové poplatky
priamo stvisiace so vznikom dihu sa Uétuji na tarchu zostatku dihu a rovnomerne odplsujo do vykazu
zlskov 2 strat pocas ofakdvanej doby splatnosti financného nastroja.

. Splatna daii z prijmov

Dafi z priimu sa vypodita z utovného zisku vykdzaného v silade s IFRS, v zneni prijatom EU, upravena
o urdité polazky, ktoré ustanovuje vieobecny zavazny predpis vydany Ministerstvom financii Slovenskej
republiky, po adpoéitani uritych pololek na dafiové éely na zdklade sadzby dane z prijmov vo vy3ke
22 %.

m. Odlofend dan z prijmov

Odlozené dafiové pohladavky sa vo vieobecnosti vykazuji za vSetky odpocitatelné dodasné rozdiely, ak
je pravdepodobné, 2e vznikne zdanitelny zisk, vodi ktorému bude moiné uplatnit odpoditateiné dotasné
rozdiely. Pri vypocte odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov ocakidvana v obdobi, v ktorom sa
mé vysporiadat prisluina pohladavka alebo zévézok. OdloZena daii sa utuje vo vykaze ziskov a strat
s vynimkou tych pohtadévok a zdvizkov, ktoré sa Gétujd priame s protizdpisom vo vlastnom Imani.

Odlozené dafiové pohladdvky a zévazky sa navzdjom zOctujl, ak existuje prdvny narok na zdgtovanie
splatnych dafovych pohtaddvok so splatnymi dafiovymi zdvdzkaml a ak sdvisla s dafiou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym dradom.

n. Vyznamné dctovné odhady a kitiCové zdrofe neistoly pri odhadoch
Finantny majetok z koncesnej zmluvy

Finanény majetok sa vykazuje podfa IFRIC 12, nakolko md spoloénost vyhradné privo prijimat pefiainé
prostriedky od poskytovatefa koncesle (Ministerstva dopravy, vystavby a regiondlneho rozvoja
Slovenskej republiky) vymenou za navrh, vystavbu, financovanie, prevadzku a Udribu projektovej
cestnej komunikacie.

Pohladdvka vofi poskytovatelovi koncesie sa vykazuje v amortizovanych ndkladoch. Uroky sa tiez
vypotitajl pomocou metédy efektivnej drokovej sadzby a vykazujl vo vykaze ziskov a strit, ked je
majetok zaudétovany v amortizovanych nakladoch. Zmeny v odhadovanych pefiaZnych tokoch
z finanéného majetku vyplyvaji zo zmeny koncesnych platieb z dovedu dodatofnych prac alebo
pojadovanych siufieb schvdlenych poskytovatefom koncesie, z dovodu zHav sdvisiacich s drovilou
nedostupnosti alebo kvality.

Vynosy z finanéného majetku sa odvodzuji pomocou odhadu vndtornej miery navratnosti (IRR - internal
rate of return), Model IRR vychddza zo skusenosti skupiny VINCI s podobnymi projektmi. Vypocet IRR
bol zrevidovany k datumu emisie dlhopisov.

Finanény model, na zaklade ktorého sa vypolita miera vnutornej miery ndvratnosti, vychadza
z predpokladov suvisiacich s vysokymi ndkladmi na Udribu, ktoré sii naplanované na aobdobie koncesie
v stilade s podmienkami koncesnej zmluvy, Odhadovand vy3ka nédkladov a nafasovanie prac Udrzby
prognézovanych vo finanénom modeli vychadzaji z technického know-how a skusenostf spoloénosti
skupine VINCI s podobnym| projektmi. Tieto odhady sa budt aktualizovat na zéklade Udajov ziskanych
pravidelnym technickym monitorovanim projektovej cestnej komunikdcie a vyvoja cien v odvetvi.

o. ZnlZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zarladen!

Spoloénost nezaznamenala Zladne zniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zarladeni k 31. decembru
2016.

Tleto pozndmky s0 neoddelitelnou sdéastou Uctovaych vykazov. 14
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12. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Budovy, stavhy, stroje a zarladenia sa skladaji z nasledujicich poloZiek:

Stroje, pristroje

a zariadenia Celkom

Obstardvacia cena k 1. janudru 2016 149 854 149 854

Prirastky 28 644 28 644

Ubytky

Presuny = -
Obstardvacia cena k 31. decembru 2016 178 498 178 498
Opravky k 1, januaru 2016 126 448 126 448

(Tvorba)/razpustenie opravnej poloZky

Ubytky - -

Odpis 13 976 13 976
Oprivky k 31. decembru 2016 140 424 140 424
Zostatkové hodnota k 1. januéru 2016 23 406 23 406
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2016 38 704 38 704

Straje, pristroje
a za;fadenfa Celkom

Obstardvacia cena k 1. januiru 2015 149 854 149 854

Prirastky - -

Ubytky - -

Presuny - =
Ohstaravacia cena k 31, decembru 2015 149 854 149 854
Oprévky k 1. janudru 2015 99 808 99 808

(Tvorba)/rozpustenie opravnej poloZky

Ubytky - =

Odpis 26 640 26 640
Opravky k 31. decembru 2015 126 448 126 448
Zostatkovad hodnota k 1. januaru 2015 50 046 50 046
Zostatkovd hodnota k% 31. decembru 2015 23 406 23 406
12,1, Spbsob poistenia majethu
Predmet poistenia Nizov poistovne Vy3ka poistenia
Skoda na majetku 2 prerusenie  Hlavny poisfovatel: Allianz Global Skoda na majetku: 674 537 354 EUR
prevadzky Corporate & Specialty SE

Prerudenie prevadzky: 121 000 000 EUR

Vieobecnd zodpovednost QBE Insurance (Europe) Limlited EUR 35 000 000

13. OSTATNE FINANCNE INVESTICIE

Spoloénost nevlastni podiely v deérskych a pridruZenych  spoloénostiach, a prete nezostavuje
konsolidovanu (¢tovni zdvierku. Podiel spolognosti v naddcii GRANVIA Foundation endowment vo vyske
1660 EUR sa vykazuje ako ostatné dlhodobé finanéné aktiva. Této investicia je zadétovana
v obstardvacej hodnote; nie je vyznamna ani kensolidovana,

Tieto poznamky sO neoddelitetnou siéastou tétovnych vykazov. 15
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14. FINANCNY MAJETOK, NETTO

Spoloénost vykazuje pohladavku vaéi poskytovatefovi koncesie vyplyvajucu z koncesnej zmluvy ako

finanény majetok netto.

Finanény majetok {dlhodobé pohladdvky) vyplyvajici z koncesnej zmluvy:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
Stavebna Zast 517 543 755 589 850 529
z toho:
aktivované stavebné niklady 951 460 938 851 460 938
priraZka 19 024 725 19 024 725
amortizacia {452 941 208) {380 635 134)
East sluZieb 38 669 202 36 011 844
Z toho:
aktivované ndklady na sluzby 54 225778 47 444 861
prirdzka 544 505 476 696
amortizicla {16 101 08G) (11 909 712)
Finanéna &ast 524 591 052 470 289 104
2 toho:
fasové rozliSenie urokov 663 291 965 584 715 350
amortizdcla (138 700 912) {94 426 246)
Celkom 1 0B0 804 009 1096 151 477

Spolocnost uzatvorila koncesnd zmluvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regiondinehoc rozvoja
Slovenskej republiky o navrhu, vystavbe, financovani, prevadzke a UdrZbe slovenskej rychlostnej cesty
R1 v usekoch: Nitra, zdpad - Tekovské Nemce a Banska Bystrica-- severny obchvat na 29 rokov
a 9 mesiacov trvania koncesného obdobia. Koncesna zmiuva spliia definicie koncesnej zmluvy podla 12.

V stilade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy Uctuje ako financny majetok,

Koncesnda zmluva umofiuje zniZenie platby za dostupnost v pripade refinancovania/restrukturalizicie
dihu/vlastného imania spolofnosti, ktorého vysledkom by bol tzv. zisk z refinancovania. Zisk
z refinancovania je vysledkom refinancovania a financovanie projektu je jednou z hlavnych podmienok
zmiuvy. Podfa koncesnej zmluvy by malo Ministerstvo dopravy, vystavby a reglonalneho rozvoja SR
zlskat az 90 % zisku z refinancovania vo forme zrazky z pdvodne dohodnutych platieb. V roku 2013 preto
doglo k vyznamnej zmene refinancovania, ¢o viedlo k prepoditaniu vnitornej miery ndvratnosti pouZitej
na tasové rozildenie vynosovych urokov z Rnanéného aktiva.

Koncesnd zmluva definuje rezimy predéasného ukondenia (t. j. ukoncenia pred koneénym datumom
koncesie) z niekolkych dévodov, napr. porusenie podmienok zmluvy zo strany koncesiondra, nepretrité
porudovanie zmluvy, nedovolené konanie, dobrovolné ukoncenie 2o strany verejného obstaravatefa,
porugenie podmienok zmluvy zo strany verejného obstardvatela, alebo ukondenie bez vzniku pochybenia
(t. j. v pripade udalosti vyi%ej moci). Suma splatna verejnym obstardvatefom pri ukoneni Koncesnej
zmluvy sa ligi v zdvislosti od dévodu takéhoto ukonfenia. V roku 2016 nenastala Zladna takd udalost,
ktord by vied!a k predéasnému ukonceniu Koncesnej zmluvy, ani sa neofakava, Ze k nej ddjde v blizkej
budicnostl.

Na zatiatku roka 2016 spoloénost uzatvorila zmiuvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionaineho
rozvoja Slovenskej republiky o vystavbe, prevddzke a udribe odpocivadiel nachadzajiicich sa v regione
Pohranice na 53. km rychlostnej cesty R1. Price sa zafali na jar 2016 a ich ukongenie je naplanované
na rok 2019, Zmluva splfia definiciu koncesnej zmluvy podfa IFRIC 12.

V stilade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy Gctuje ako finanény majetok. Pocas fazy vystavby sa
uplatiuje IAS 11 ,Zakazkovd vyroba® a vo faze prevadzky IAS 18 ,Vynosy". (DalSie informécie sa
uvddzajti v pozn. 27)

K datumu Uftovnej zévierky sa rozdlel medzi sumami fakturovanym| ministerstvu a hodnatou zdkazkovej
vyroby, ktord sa vypocita pomocou metddy stupiia ukonéenia alebo sa zalctuje ako samostatny finaniny
majetok - odpocivadla Pohranice,

K 31. decembru 2016 sa sumy fakturované ministerstvu rovnall hodnote zakazkovej vyroby. To
znamen3, Ze zostatok finanéného majetku (odpodivadld Pohranice) sa rovna 0 EUR,

Tieto poznamky s neoddeliteinou saéastou UCtovnych vykazov, 16
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15.

Pohfaddvky z obchodného styku a iné pohladavky pozostdvaju z nasledujticich poloZlek:

Pohfadavky z obchodného styku
Opravna polaZka k pachybnym pohladavkam
Pohl'adavky z obchodného styku, netto

Clenenie pohfadavok z obchodného styku:

Kratkodobé pohfaddvky

po splatnasti do 30 dnf

po splatnosti do 90 dni

po splatnosti do 180 dnl

po splatnost! do 360 dni

po splatnosti viac ako 350 dni
Celkom

Kratkodobé pohladdvky

po splatnosti da 30 dni

po splatnosti do 90 dni

po splatnosti do 180 dnf

po splatnosti do 360 dnf

po splatnasti viac ako 360 dni
Celkom

16. PRiIMY BUDUCICH OBDOBI

Jednotkovd platba eéte nefakturovand
Poplatok za prendjom odpoiivadiel - OMV
iné

Celkom

POHIADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
1238 124 1 566 193
(50 497) -
1 187 627 1566 193
Stav k 31, decembru 2016
Poht'addvky do Pohladdvky po Celtkomn
splatnosti splatnosti
1107 026 90 1 106 936
- 16 271 16 271
- 2 255 2 255
- 11 055 11 059
= 101 423 101 423
1 107 026 131 098 1 238 124
Stav k 31. decembru 2015
Pohl'addvky do Pohl‘adédvhky po Celkom
splatnost! splatnost!
1314 870 2829 1317695
- 16 129 16 129
- 16122 16 122
- 216 243 216 243
1 314 870 251 323 1 566 193
Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru
2016 2015
57 192 648 57 568 960
130 764 -
8 250 -
57 331 662 57 568 960

Podia koncesnej zmluvy je spoloénost opravnend prijaf pevnid roéni platbu za dostupnost, ktoré sa
fakturuje mesacne alebo polroZne {,jednotkovd platba"). Sumy uvedené v tabutke vyssie predstavujd

odhad jednotkovych platieb, ktoré neboll fakturované za prisluéné Sestmesaéné obdobia.

Poplatok za prendjom odpofivadiel - OMV sa fakturuje rofne za prisiusny rok v siiade so Zmluvou
0 prevadzke a Udribe odpoéivadiel uzatvorenej so spolofnosfou OMV Slovensko, s.r.o. Poplatok za
prenajom odpodivadiel sa vypodita na zdklade skutoéne zrealizovanych triieb na odpodivadlach
a mnoistva predaného paliva. K 31. decembru 2016 nebola eSte faktura za poplatok za prendjom
odpodivadiel vystavend. Uvedend vy3ka prijmov budicich cobdobi predstavuje najlep$i moiny odhad

poplatku za rok 2016.

Tieto poznamky sO neoddelitefnou saastou uctovnych vykazov.
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17. POHUADAVKA ZDANE ZPRIJMOV PRAVNICKYCH 0S0B A INY KRATKODOBY
PREVADZKOVY MAJETOK

Iny kratkodoby prevadzkovy majetok zahfiia:

Stav Stav
k 31, decembrus k 31. decembru

2016 2015
Dafiové pohladavky - DPH 411 305 301 601
Dailové pohfaddvky ~ dai z prijmov PO - 6 562 263
Naklady buducich abdobi 109 675 143 946
Zalohoveé platby 100 815 -
Iné prevadzkové pohtadavky 312 465 1193 117
Celkom 934 260 8 200 927

Uvedena dafiova pohladdvka predstavuje pohladdvku z dafového priznania k DPH a pohladavku z dane
z prijmov PO voél dafiovému orgdnu. Dafiovy organ uhradil spoloénosti pohfadavku z dane z prijmov PO
v 1, Stvriroku 2016.

18, PENIAZE A ZOSTATKY NA UCTOCH V BANKACH

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2016 2015
Hotovost na bankovych tétoch 47 333 334 51 034 746
47 333 334 51 034 746

Vy3&le uvedend hotovost predstavuje hotovost na bankovych Uctoch, Vietky bankové Ulty sG zaloiené
v prospech spoloénostl Law Debenture Trust Corporation p..c. Této spoloénost je vymenovand za
zabezpefovacieho agenta emitovanych dihopisov.

Ufet rezervy na dhhovd sluibu predstavuje pefiainé prostriedky s obmedzenym pouzitim podfa
podmienok dlhopisov, ktoré spoloénost emitovala vroku 2013. Predfasny vyber hotovosti
z terminovaného G&tu je moZny na zaklade vypovede s minimdine 32-diiovou vypovednou lehotou.
V zmysle podmienok zmluvy uzatvorenej s bankou je spoloénost povinna zaplatit pokutu za predcasny
vyber. Ustanovenie o pokute bolo platné do 7. aprila 2015. Preto sa v (Ctovnej zdvierke k 31. decembru
2015 ako aj v Uctovnej zavierke k 31, decembru 2016 tito suma vykazuje ako hotovost na bankovych
tétoch,

19. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanle pozostdva z 250 akcii (31. december 2015: 250 akcil) s menovitou hodnotou 100 EUR
na jednu akclu.

20. DODATOCNE KAPITALOVE FONDY TVORENE Z VKLADOV AKCIONAROV A ZAKONNY
REZERVNY FOND

Pri zakladani spoloénosti sa akciondri dohodil, Ze okrem zdkladného imania poskytnt vklady na ostatné
kapitdlové fondy. Ostatné kapitalové fondy tvorené z vkladov akciondrov predstavuju 2 300 000 EUR
alch vySka ostala nezmenena. Ich rozdelenie akciondrom je obmedzené zavaznyml dverovymi
ukazovatelmi seniorného dihapisového financovania.

Rezervné fondy tvorl zdkonny rezervny fond tvoreny zo zisku a zakonny rezervny fond tvoreny
z kapitalovych vkladov.

K 31. decembru 2016 zakonny rezervny fond tvoreny zo zisku predstavoval 2 500 EUR (31. december
201S: 2 500 EUR). Podla stanov spoloénosti nemoino zékonny rezervny fond rozdelit a mozno ho pouit
len na Ghradu strat alebo na zvy3enle zdkladného Imania spolonostl.

Tieto poznamky st neoddelitelnou siéastou Gftovnych vykazov, 18
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21. NEROZDELENY ZISK

Nerozdeleny zisk tvori:

Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru

2016 2015
Nerozdeleny zisk - pofiatofny stav 36 635913 46 723 498
Zisk netto 2a obdobie 22 28B4 464 20 375 484
Iné
Vyplatenie dividend (20 375 484) (19 587 199)
Casovo rozliSené Groky z inych ndstrojov viastného imania {13 808 080) (13943 181)
Stvisiaca daf z prijmov Gtovana priamo do vlastného imania 3 037 780 3 067 311

27 774 593 36 635 913

Valné zhromaZdenie prijme rozhodnutie o rozdelenl zisku za udftovné obdobie 2016. Predstavenstvo
predioZi dozomej rade ndvrh na prevod plnej vysky zisku do nerozdeleného zisku.

22, REZERVY 20 ZABEZPECENIA PENAZNYCH TOKOV

Vztah zakladajici zabezpefenie pefiaZnych tokov a dverovd zmluva boli uzatvorené s ravnakym
syndikdtom bank a z hladiska celkovej vySky sa dverova linka rovnala menovitej hodnote uréeného
zabezpelovacieho nastroja v ¢ase vzniku projektu. Zabezpefenie pefiaZnych tokov sa tyka vietkych
pregndzovanych Urokovych platleb spojenych s poZiadavkami financovania projektu zo strany Granvia.
Preto podfa JAS 39 po splateni pdvodnych tverov a po refinancovani swapov emisiou verejne
obchodovatefnyeh dlhopisov na neregulovanej burze cennych paplerov v Luxemburgu spolo&nost
pokratuje v amortizdcii rezerv zo zabezpefenia pefiainych tokov podfa ofakdvanej platby drokov
z emitovanych dihopisov,

Sumy vykazané priamo v ostatnych suhrnnych ziskoch predstavuje neamortizovany zvySok efektivnej
¢asti redinej hodnoty derivdtov, ktoré sa oznaovali a ktoré spliali kritérid zabezpedenia pefiafnych
tokov.

Urokovy swap

Rezerva zo zabezpelenia pefaZnych tokov vykdzana vo viastnom imani k 1. 1. 2016 {148 674 791)

Prirastok pofas roka -

Zmena redinej hodnoty -

Z toho vplyv na zisk/stratu -

Amortizacia {po cdpoditani odioZenej dane) 10 570 104
Rezerva zo zabezpeéenia pefiainych tokav vykézana vo viastnom imani

k31, 12,2016 {138 104 68B7)

Urokovy swap

Rezerva 20 zabezpefenia pefiaZnych tokov vykdzand vo viastnont imani k 1. 1. 2015 {161 209 885)

Prirastok pogas roka -

Zmena redlnej hodnoty -

Z toho vplyv na zisk/stratu S

Amortizcia (po odpoditani odloZene] dane) 12 535 095
Rezerva zo zabezpedenla pefiaZnych tokov vykazan vo viastnom imani

k 31. 12. 2015 (148 674 791)
Amortizdciu v roku 2016 tvori:
Naklady suvislace s derivatovymi transakclami Gétované do vykazu ziskov a strat 15 792 647
CdloZend dait {5 222 543)
Amortizacia (po odpoéitani odloZenej dane) 10 570 104
Zabezpecenie peiainych tokov zahfiia:

Stav Stay
k 31, decembru k 31, decembru
2016 2015

Zabezpelenie peiiaznych tokov {174 816 060) (190 608 706)
OdlioZena dait Gétovana priamo do viastného imania 36 711 373 41 933 915
Celkom (138 104 687) (148 674 791)

Tieto poznamky su neoddeliteinou suéastou Uétovnych vykazov, 19



GRANVIA, a. s. .
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2016

(v celych EUR)

23. OSTATNE NASTROIJE VLASTNEHO IMANIA

Stav Stav
Veritel Mepa Splatnost  k 31, decembru k 31, decembru
2016 2015
VINCI Concessions Slovakia Istina EUR 2040 73383 500 73 383 500
5.r.o,
Kapitalizované a Casovo 12 542 005 13 690 370
rozliSené uroky
Meridiam Infrastructure Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
Slovakla S5.a.r.l.
Kapltalizované a Casovo 12 542 005 13 690 370
rozliSené uroky
Celkom 171 851 010 174 547 740

Ostatné ndstroje viastného imania tvorla 2 zmluvy o podriadenom dlhu, ktoré su kiasifikované ako &ast
vlastného Imanla, nakolko boli spinené poZiadavky uvedeng v IAS 32 pre klasifikdciu ako vlastné imanie
z titulu opcle diZnika (Granvia a.s.) konvertovat dlh na pevny pocet ndstrojov vlastného imania. Podla
dodatkov uzatverenych v roku 2013 md diZnik pravo kedykolvek konvertovat troky a istinu na zakladné
imanie. DIZnik musi kenvertovat kaZdych 100 EUR podriadeného dihu na jednu akciu spoloénostt.

Podriadeny dlh je droeny urokovou sadbou vo vyske B8 % p. a. Uroky s splatné v ktorykolvek defi
splatnosti len v pripade, ak to povoluji dokumenty financovania. Vietky droky, ktoré by inak boli
splatné, nesmu byt splatné, ale musia sa kapitalizoval a ndsledne byt Urofené drokovou sadzbou, ako
keby islo o Istinu.

Nakiadové Groky sa vykazujd priamo vo vlastnom imanf podfa Casovej a vecnej sUvislosti spolu

50 stivisiacou dafovou Glavou vypoditanou na zaklade zakonnej sadzby platnej v obdobi, v ktorom je
k dispozicil dafiovy aodpocet.

24. EMITOVANE DLHOPISY
Emitované dlhoplsy tvoria:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
Emitované dlhopisy, z toho: 1127 176 456 1159374403
Kréitkodaba cast 47 033631 46 841 701
Dihodob3 East’ 1080 142 825 1112532702

24.1. DLHOPISY

Spolo¢nost emitovala v roku 2013 dlhopisy na ugely refinancovania existujiiceho nadriadeného dihu.
Menovitd hodnota dlhopisov predstavuje 1 200 373 638 EUR. Cistd hodnota je 1127 176 456 EUR.
Dlhopisy maja kupén a s Urofené pevnou Urokovou sadzbou vo vyske 4,781 % p. a. so spldcanim
urokov v polraénych intervaloch. Koneény datum splatnosti dlhopisov je 30. september 2039,

Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru
2016 . 2015
Dihodoba East, netto 1 080 142 825 1113 465 689
Z toho!
Istina 1099 540 960 1 134 358 695
Uroky s -
Poplatky suvisiace s emisiou difiopisov (19 398 135} (20 933 006}
Kratkodob# Zast, netto 47 033 @31 45 908 714
Z toho:
Istina 34 857 735 33453 484
Uroky 13 710 766 14 037 966
Poplatky stivisiace s emnisiou dihopisav {1 534 870) {1582 736}
Celkom 1127 176 456 1159 374 403

Podla dokumenticie o financovani musi spolognost splfiat rézne podmienky a finanéné ukazovatele.
K 31. decembru 2016 spolocnost dodrziavala vietky pozadované ukazovatele.

Tieto poznamky sd neoddelitelnou sicasfou uétovnych vykazov. 20
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25, ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

Zavizky z obchodného styku a iné zdvazky predstavuji:

Zavazky z obchodného styku
Zavézky z obchadného styku po lehote splatnosti
Celkom

Z toho, sumy diZné materskej a sesterskej spolocnosti:

Zavazky z obchadného styku
Celkom

26. INE KRATKODOBE ZAVAZKY
Iné kratkodobé zavazky tvoria:

Ostatné dane a socidine zavézky

iné kratkodobé zdvizky

Rezervy

Iné kratkodobé zAavazky ~ spriaznené spolo€nosti
Celkorn

Rezervy tvoria:

Stav k 1. janudru
Tvarba rezerv poéas roka
Pouiitie rezerv potas roka
Stav k 31. decembru

Z toho: splatnd suma

Stav Stav
k 31, decembru k 31. decembru
2016 2015
1 000 427 1 590 102
87 765 -
1088 192 1590 102
Stav Stav
k 31, decembru k 31. decembru
2016 2015
1084 010 1 580 838
1084 010 1 580 838
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
12 298 8130
14 195 94 738
2 332937 2 454 352
T 214
2 359 430 2557 434
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
2 454 352 2483 594
4 024 610 2454 352
(4 146 025) {2 483 594)
2332937 2 454 352
2 332 937 2 454 352

K 31. decembru 2016 spolognost tvorila najmd tieto rezervy: rezervu na nevyZerpané dovolenky vratane
odvodav na socidlne a zdravotné poistenie vo vySke 641 EUR (31. december 2015: 18 230 EUR)
a rezervu na nevyfakturované dodavky vo vySke 2 155 272 EUR (31, december 2015: 2 349 808 EUR).

27. VYNOSY

Vynosy tvoria:

Kategoria 2016 2015
Zakazkovd vyroba R1 - stavebné prace mark-up - -
Zakazkova vyroba R1 - stavebné price aktivovang (20 891) -
Zmluva o prevadzke a udrzbe R1 - sluzby mark-up 67 809 71220
Zmluva o prevadzke a udribe R1 - sluZby aktivované 6778 026 7121996
Finanéné vynosy - zaiétované vynosové Groky 98 552 509 99 588 006
Zakazkova vyroba - odpoéivadla Pohranice 3279 159 -
Iné prevddzkové prijmy 228 745 143 648
Celkom 108 885 357 106 924 870

Vynosy s generované na zaklade vy3ie uvedenej koncesnej zmluvy, ktord spliia definiciu
kancesionarske] zmluvy podla IFRIC 12 a uétuje sa ako finantny majetok. Finanény vynos je odvadeny
Z tohto finanéného majetku (viac informacif sa nachddza v éastl 16).

Tieto pozndmky si neaddeliteinou sufastou Gétavnych vykazov. 21
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ZalOétované vynosové troky z finanéného majetku boli vypotitané pomocou vndtorne] miery ndvratnost
urtenej pomocou finanéného modelu vo vyike 9,433 % od zadlatku projektu do jala 2011 a vo vyske
10,384 % od augusta 2011 do januara 2013, vo vy3ke 10,211 % od januara 2013 do refinancovania
(novernber 2013) a vo vyske 9,218 % od novembra 2013 do aprila 2015, 9,209 % od maja 2015 do
decembra 2015 a v roku 2015, pricom sa uplatiiovala vndtornd miera navratnosti vo vyske 9,213 %,

Suma (20 891 EUR) predstavuje dobropisy prijaté od stavitela za uz vykonané stavebné préace.

Vynosy zo zdkazkovej vyroby - odpofivadld Pohranice boli vykazané v silade s IFRIC 12, teda bol
uplatneny IAS 11. Na vykdzanie vynosov sa pouiila metdda stupiia rozpracovanosti zmluvnej ginnostl:
pomer nakladov na zdkazku vynaloZenych na vykonané préce do daného ddtumu k odhadu celkovych
nakladov na zdkazku.

V stilade s IAS 11 sa ofakdvand strata zo zakazkovej vyroby vykazuje ako naklad, akonahle je takato
strata pravdepodobnd. Momentdine spoloénost nepredpokladd, Ze by mali vznikndf nejaké zmluvné

straty, a preto k 31. decembru 2016 nevykdzala Ziadnu stratu.

28. MZDOVE NAKLADY A ZAMESTNANECKE POZITKY

Stav Stav
Kk 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
Mzdové ndklady 196 724 279 430
Ostatné osobné naklady 48 028 59 245
Celkom 244 752 338 675
Priemerny polet Zamestnancov:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
Robotnicl a administrativni pracovnici 4 5
Docasne prideleni zamestnanci 2 2
Riadiacl pracovnici 1 1
Prlemerny pofet zamestnancov, spolu 7 [
29. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY
Stav Stav
k 31, decembru k 31. decembru
2016 2015
Nakupy (material, daddvky, tovar) 184 562 92 731
Prenajom priestorov 60 963 69 529
Dane a poplatky 606 239
Ostatné externe sluzby a ostatné prevadzkové ndklady 558 574 687 642
Celkom 804 705 850 141
30. FINANCNE NAKLADY NA FINANENE DLHY
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2016 2015
Nakladové Groky celkom 55127 878 56 545 401
Z toho: spriaznené osoby - akclonarl - -
Amortizécia zostatku rezerv zo zabezpefenia a zmeny redlnej hodnoty (pred 15 792 647 16 070 634
zdanenim)
QOstatné 1685425 1628 573
Finanéné naklady celkom 72 605 947 74 244 08

Nakladové Groky z podriadeného dlhu vo vyske 13 808 082 EUR sa v roku 2016 uctovall priamo do

viastného imanla.

Tieto pozndmky st necddelitefnou siéastou Gétovnych vykazov.,
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31. DAN Z PRiIMOV
31.1, Daii z prijmov

Daft z prijmov pozostdva z tychto poloZiek:

Stav Stav
k 31, decembru k 31. decembru
2016 2015
Splatna dar 3 046 689 3067 311
Zmena odloZenej dane 6 599 730 5 694 967
Dan recyklovand z vlastného imania (5 222 543) (3 535 539)
Celkova dan 2z prijmav 4 423 876 5 226 739

31.2. Odsihlasenie dane z prijmov

Odsuhlasenle dane z prijmov, ktord sa (ctovala do ndkladov vo vykaze ziskov a strat, s hypotetickou
dafiou vypoéitanou na zdklade zdkenne] sadzby dane vo vySke 22 % a v pripade odloZenej dane na
zdklade zakonnej sadzby dane vo vyike 21 % v silade s novelou zdkona & 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov, ktora plati pre obdobia zaéinajice sa 1. januara 2017:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2016 2015
Zisk pred zdanenim 26 708 340 25 602 223
Teoretickd daf pri miestngj sadzbe dani 5 875 835 5632 489
Dafiovy vplyv trvalych rozdielov (28 465) (405 750)
Vplyv zmeny sadzby dane z prijmov (1 423 493) -
Vplyv nevykazane] odlofenej dafiovej pohfaddvky & _ =
Dad z prijmov celkom 4 423 876 5226 739

Od 1. janudra 2014 bola sadzba dane z prijmov zniZend na 22 %. Pre obdobia zaZinajice sa 1. janudra
2017 hola sadzba dane z prijmov zniZend na 21 %. V tabulke sa uvddza prehlad sadzby dane z prijmov
pravnickych osdb platnej pre prislusné roky:

Doroku 2013 23 %
2014 az 2016 22 %
Od roku 2017 21 %

31.3. OdloZena dait

Stav Stav
k 31. decembru k 31, decembru
2016 2015
Odlozena dafiova pohl'adavka cethom 6 818 033 13417 BG8
Cast odlofenej dafovej pohtaddvky zaliétovand do viastnéha imania - -
Cast odlozenej danovej pohfadavky zaultovand cez vykaz ziskov a strat 6 818 033 13417 868
OdloZend daii z tvorby nedafiovych poloZiek Casovéha roziiSenia 36 255 20 433
OdloZend dafi z precenenia zabezpelenia pefiaZnych tokov . -
Umorenie dariovef straty 6 781 778 13 397 433
Odlozeny dafovy zdvidzok celkom 18 123
Cast odlofeného dafiového zavizku zal&ovand do viastného Imania
Cast odlozeného dafového zavazku zalidtovand cez vykaz ziskov a strét 18 123
Z taho:
Rozdiel medzi dafovymi a utovnymi cdpismi 18 123
Nezapliatené zmiuvné pokuty - -
Amartizdcia swapu e -
Odlo¥en4 dafiova pohl'adivka, nette 6 818 015 _ 13417 745 _
OdioZeny dadovy zdvizok celkom - -

Nezalictovand odloZend dafiovd pohladdvka z neumorenej dafovej straty je k 31. decembru 2016 vo
vyske 3 727 145 EUR (k 31, decembru 2015: 8 632 237 EUR). Spoloénost ofakdva realiziclu umorenej
daniovej straty do jedného roka, inak strati véetky neumorené cast,
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32. Vyznamné transakcie so spriaznenymi osobami
32.1. Spriaznené osoby

Spolo¢nost uskutoénila pocas Uctovného obdobia tieto transakcie so spriaznenymi osobami:

. Kéd druhu Hodnotové vyjadrenie obchodu
Seaszneaaiosots obchodu 2016 2015
Transakcie so sesterskymi spolognostami:

EUROVIA SK, a.s.
vystavba R1 a3 {70 925) B8 356
vystavba odpodivadiel Pohranice 2920517 -
poistné naroky - 800 000
hlavnd ddriba R1 29 261 -
Granvia Operation a.s.
prevédzka a ddriba R1 03 4 269 809 4112 143
vynosy z refakturovanych nékladov (16 417) -

Spolotnost uskutoénila podas be¥ného a predchadzajiceho Ultovného obdobia tieto transakcie
s materskymi spoloZnostami a dcérskymi spoloénostami:

Dcérska spolocnost/ K6d drubu Hodnotové vyjadrenie ebchodu
materskd spoloénost’ obchedu 2016 2015
Materska spolofnaost:
MERIDIAM INFRASTRUCTURE MANAGERS S.a.r.l.

odborné sluzby a vypomoc 09 188 511 368 993
VINCI CONCESSIONS S.AS

odborné siuzby a vypomoc 09 57 500 230 gog
VINCI Convessions Slovakia s.r.o.

odborné siuzby a vypomoc 09 169 195 180 544

Kéd drubu obchodu:
03 - poskytnutie stuZieb - subdodavatelia
09 - vypomoc - manazérske poplatky

Ostatné zostatky a transakcie s akctondrmi sa uvddzajli vo vykaze zmien vo vlastnom imani, v Pozn. 23,
24 a 30.

Transakcie medzl spolofnosfou a spriaznenymi osobami sa uskutoffiuji za obvyklych trhovych
podmienok a obvyklé ceny.

33, Zavizné vztahy a moZné zaviizky
33.1. ZaleZitosti sivisiace so Zivotnym prostredim

Vedenie spoloénosti je presvedZené, e spolofnost spliia prisluiné platné pravne predpisy a normy
vo vietkych podstatnych aspektoch. Neofakava sa, %e spolocnosti vznikne v budicnosti povinnost
zaplatit vyznamné pokuty alebo poplatky stvisiace so Zivotnym prostredim.

33.2. Dane

Dafové prostredie, v ktorom spoloénost na Slovensku pdsobi, zdvisi od beinej datovej legislativy
apraxe s relativne nizkym poétom precedensov. PretoZe dafiové drady neposkytujd oficldiny vyklad
dafovych zékonov, existuje riziko, Ze dafiové Grady mdiu poZadovat Upravy zdkladu dane.

Miestne danové Urady mé3u kontrolovat daifiové priznania pocas obdobla 5 rokov (dokonca opakovane za
to isté obdobie). V ddsledku toho si dafiové priznania spolocnosti za roky 2011 aZ 2016 otvorené a mdzu
sa staf predmetom kontroly.

33.3. Zavizky zo zaruk

Spolotnast neevidovala k 31. decembru 2016 Zladne zavazky zo zaruk poskytnutych tretej strane,

Tieto poznamky st neoddelitelnou sticastou Uétovnych vykazov. 24
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34. RIADENIE FINANENYCH RIZIK
34.1. Riadenie kapitdlového rizika

Spolotnost rladi svoj kapitdl tak, aby zabezpeéila, Ze bude schopnd pokracovat v &innosti ako zdravo
fungujici podnik s cleforn dosiahnut optimdiny vzfah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi, Stratégia
spolocnosti sa v tomto ohfade oproti roku 2015 nazmenila.

Ukazovatel Gverovej zataZenasti:

Stav k Stavk
31, decembru 31. decembru

2016 2015
Dlh 1127 145 790 1159 374 403
Peniaze a zostatky na d&toch v bankach 47 333 334 51 Q34 746
Cisty dih 1079812 456 1108 339 657
Vlastné imanie 63 850 731 64 438 B62
Pomer éistého dibu k viastnému imaniu 16,91 17,20

Dih sa definuje ake dihodobé a kratkodobé pdZicky, dihopisy (okrem derlvitov). Viastné imania zahifia
vietok kapitdl a rezervy spoloZnosti, ktoré sa riadia ako kapital.

34.2, Kategérie finanénych nastrojov

Stav i Stav k
31. decembru 31. decambru

2016 2015
Finantny majetok
Peniaze a zostatky na Uétoch v bankach 47 333 334 51 034 746
Uvery a pohladavky 1081993 636 1097 717 670
Finan&né zaviizky
Dihopisy a Gvery v amortizovanych ndkladoch 1127145 790 1 159 374 403
Amortizované ndklady (vratane stavu zaviizkov z obchodného styku) 1088 192 1 590 100

(1) Faktory finané&ného rizika

Spolocnost je vystavend réznym finandnym rizikam. Vo svojom programe riadenia rizik sa zameriava na
nepredvidatelnost finandnych trhov a snaii sa minimalizovat potencidine negativne dopady na svoju
financnd situdciu,

() Urokové riziko

Spoloénost emitovala dihoplsy s pevnou Orokovou sadzbou, aby minimalizavala trokové riziko.
Financovanie spoloénosti do refinancovania, ku ktorému dodlo na konci novembra 2013, bolo zaistené
prostrednictvom syndikovaného lveru s variabilnou drokovou sadzbou a Grokové riziko bolo riadend
zabezpedovacim vztahom, ktory spoloénost uzatvorila,

() Uverové riziko

Uverové riziko je riziko, 3e doddvatel nespini svoje zmluvné povinnosti a vystavi spoloénost riziku
utrpenia straty. Spolognost prijala zdsadu, 2e bude obchodavat len s renomovanymi a déveryhodnymi
dodavatelmi. V pripade potreby muslia subdoddvatelia poskytnit spoloénesti primerané zabezpe&enie.
Védiina pohfaddvok a finanéného majetku vykazovanych spoloénostou je splatna Ministerstvom dopravy,
vystavby a regionalneho rozvoja SR.

Lubovolné derivdty a pefainé transakcie sa vykonavajl len s finanénymi indtiticlami s vysokym
dverovym ratingom ({investiény rating).

(iil) Riziko nedostatolnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatocnej likvidity predpokladd udrilavanie dostatoéného objemu
pefiainych prostriedkov a obchodovatetnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom
primeraného objemu dveravych liniek a schopnost ukonéit otvorené trhové pozicle. Spolocnost udidiava
dostatodny objem pefaznych prostriedkov a peftainych ekvivalentov, aby mohla spldcat zavizky podia
ich splatnosti a v sulade so schvalenym finanénym modelom,.

Nasledujice tabutky zndzorfiujui zostatkov( dobu splatnosti nederivitovych finanénych zavizkov. Taburky
boli zostavené na zaklade nediskontavanych pefiainych tokov finanénych z3vdzkov so zohtadnenim
najskorsich moznych terminov, ked sa od spoloénostl mdZe %ladat vyplatenie tychto zdvéazkov. Tabutka
uvadza pefiaZné toky z istiny a tirokov po¢as platnosti dverovej zmluvy.

Tieto pozndmky s neoddeliteinou siicastou Oétovnych vykazov, 25
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GRANVIA, a. s. ) o
POZNAMKY K INDIVUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciact sa 31. decembra 2016

{v celych eurach)

35. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2016 nedodle k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali komentér
v tychto poznamkach.

36. SCHVALENIE UCTOVNE) ZAVIERKY

Uctovnd zdvierka na stranach 4 - 27 bola podpisand v mene predstavenstva spoloénosti GRANVIA, a.s.:

Zastavené dfia: S s Podpisovy zdznam osoby
Po;:z :f:ot; :nze}:n: gm ;:,Ta Zodpovednej Podpisovy zdznam osoby
Gétovneide dn:rgtky za zostavenie Gétovnef zodpovednef za vedenie
p . zdvierky (financpy détavnictva:
(genariiny riaditel’): riadifel’}y! /pry

Schvilené dna:

’//’? £ jj% el

Tieto pazndmky si neaddeliteinou siastou OEtovnych vykazov. 27



