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L. Prihovor predsedu predstavenstva

Vazené damy a pani,
s radostou mdéZem konstatovat, Ze z pohl'adu starobného déchodkového sporenia sa rok 2016 niesol v znameni
stability.

Miera zhodnotenia majetku vo fonde GARANT dlhopisovy garantovany d.f. dosiahla v roku 2016 zhodnotenie 1,78
% p.a., o vnimame vzhladom na extrémne nizke virokové sadzby na finanénych trhoch ako velmi pekny vysledok.
Stali sme sa jednotkou v zhodnoteni medzi vietkymi 13 negarantovanymi déchodkovymi fondmi pontkanymi na
trhu, ako jedini s dvojcifernym percentudlnym vysledkom. Vo fonde PROGRES akciovy negarantovany d.f. sme totiz
dosiahli impozantnu ro¢nt vykonnost' 10,84 %. Samozrejme, tieto vysledky predstavuju uZ konec¢né hodnoty po
odpoditani odplat za spravu a zhodnotenie a st bez zohl'adnenia inflacie.

V roku 2016 Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s., ako lider na trhu, spravovala majetok v déchodkovych fondoch
v celkovej hodnote 2 223,13 mil. EUR, ¢im dosiahla trhovy podiel viac ako 32 %. 86,14 % z tohto majetku bolo
umiestnenych vo fonde GARANT. Celkovy poget sporitelov v oboch fondoch pod spravou nagej spoloCnosti
predstavoval k ultimu roka 425 061.

Ku koncu minulého roka publikovala skupina Allianz §tadiu o udrzatelnosti déchodkovych systémov v réznych
krajinach vo svete. Sprdva zohladiiuje demograficky vyvoj, verejné financie inastavenie déchodkového systému
a poskytuje redlny obraz naSej buducnosti. Slovensko v pomere ku mzdém ma v porovnani s okolitymi krajinami
nastavené vyplacanie déchodkov od 3tatu prilid Stedro. Preto je iba otdzkou &asu, kedy sa bude musiet’ §tat tymto
problémom aktivnejsie zaoberat’. Sporenie si na dochodok tak nadobtida zasadny, a¥ existenény vyznam.

Na zdver mi dovol'te pod'akovat’ sa klientom za prejavent doveru, ktora nds zavizuje a zarovei motivuje dosahovat’
eSte lepsie vysledky a poniikat’ sluzby hodné partnera, ktory Vs sprevadza vi&sinu Vasho Zivota. Zaroveil d'akujem
nadim obchodnym partnerom za spolupracu a vietkym spolupracovnikom za ich usilie a celoroéné nasadenie.

OZL |

S uctou,

Ing. Marian Kopecky
predseda predstavenstva
Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.



I1. Profil Spolo&nosti

Zikladné informdcie

ZaloZenie a vinik

Allianz — Slovenskd d6chodkova spravcovska spolo¢nost, a.s., Ratianska 62, Bratislava (dalej ,,Spolognost™) bola
zaloZena bez vyzvy na upisovanie akcif zakladatel'skou listinou vo forme notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04
zo diia 26.5.2004. Zakladatel' Spolo¢nosti — Allianz — Slovenskd poistoviia, a.s. poZiadal diia 31.5.2004 Urad pre
financny trh o udelenie povolenia na vznik a &innost dochodkovej spravcovskej spoloénosti, ktoré mu bolo udelené
diia 22.9.2004 a spravoplatnené 23.9.2004. Do obchodného registra bola Spolo¢nost zapisana dna 28.9.2004 pod
&islom 3425/B, oddiel Sa.

Zlicenie s Prvou déchodkovou sporitelfiou

Na zéklade predchadzajiceho sthlasu Narodnej banky Slovenska ako integrovaného dohladu nad finan¢nym trhom
v oblasti bankovnictva, kapitdlového trhu, poistovnictva a déchodkového sporenia doslo k 1.3.2006 k zlaceniu
Spolognosti s Prvou déchodkovou sporiteliiou, d.s.s., a.s. (dalej ,PDS*) so st¢asnym zlucenim déchodkovych

fondov v sprave oboch spolo¢nosti. Spolo¢nost’ sa tymto stala pravnym nastupcom PDS aprevzala jej obchodné
imanie.

Zlicenie dochodkovich fondov

V zmysle zédkona o sds klienti, ktori neprejavili pisomndi vol'u sporit si v inom ako dlhopisovom garantovanom
déchodkovom fonde, boli k 30.4.2013 presunuti do GARANT dihopisového garantovaného déchodkového fondu.
Spolo¢nost’ taktiez zlugila Global indexovy negarantovany dbchodkovy fond a Optimal zmie3any negarantovany
dochodkovy fond do Progres akciového negarantovaného déchodkového fondu s uginnosfou k 3.5.2013.

Hiavnd &innost’

Predmetom &innosti Spolognosti je vytvaranie aspriva dochodkovych fondov na vykondvanie starobného
dbchodkového sporenia v zmysle zdkona &. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporen{ a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov (d'alej aj ,,zakon o SDS%).

Konsolidovany celok

Spoloc¢nost’ je 100% dcérskou spolo&nostou spolotnosti Allianz — Slovenska poist'oviia, a.s., Dostojevského rad 4,
815 74 Bratislava.

Spolo¢nost’ je siicastou konsolidovaného celku, v ktorom konsolidujiicou spolo¢nostou je materskd spolo¢nost. Tato
Je sucastou konsolidovaného celku, kde konsolidujticou spolo¢nostou je Allianz Societas Europaea, Mnichov.

Déchodkové fondy v sprive

GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s. (d'alej ,,Garant*)
PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenské d.s.s., a.s. (dalej ,,Progres*)

Vyska zdkladného imania
Vyska zakladného imania Spolo¢nosti k 31.12.2016 bola 37 177 tis. EUR.
Organizalné ZloZky Spoloénosti a miesto vikonu Ginnosti

Spoloénost’ nemé organizaéné zlozky v zahraniéi, svoju &innost’ vykonava len na Gzemi Slovenskej republiky.



Orgdny Spolocnosti

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Marian Kopecky
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Juraj Liptak

Dozorna rada
Predseda: Ing. Jozef Padka (od 22.4.2016)

Ing. Todor Todorov (do 21.4.2016)
Podpredseda: Ing. Du3an Quis (od 14.9.2016)
) Ing. Miroslav Pacher (do 13.4.2016)
Clen: Martin Wricke (od 15.10.2016)

Ing. Todor Todorov (do 14.10.2016)
Ing. Jozef Paska (do 21.4.2016)

Organizaénd §truktiira
Organiza¢na Struktira Spolognosti je postavend na zdklade nasledovného diagramu:
Organizaény diagram - AS DSS:
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II. Ddchodkové fondy v sprave Spoloénosti

Spolo¢nost' k 31.12.2016 vykonavala spravu majetku v dvoch déchodkovych fondoch.

Zakon o SDS ur€uje, Ze v garantovanom fonde nesmie byt hodnota ddchodkovej jednotky na konci sledovaného
obdobia niZzsia ako na jeho zadiatku. Sledované obdobia su desafro¢né, za¢inajii vzdy na zaiatku kalendarneho roka
anavzajom sa prekryvaji. V roku 2016 boli teda aktivne 4 sledované obdobia, prvé 1.1.2013 - 31.12.2022; druhé
1.1.2014 — 31.12.2023, tretie 1.1.2015 — 31.12.2024, a §tvrté 1.1.2016 — 31.12.2025. V realite to znamend, Ze
najbliZSie porovnanie hodn6t déchodkovej jednotky sa realizuje k 31.12.2022. Porovnavat sa bude priemerna hodnota
ddchodkovej jednotky za december 2022 voci priemernej hodnote déchodkovej jednotky za januar 2013.

Priemern4 hodnota déchodkovej jednotky vo fonde Garant, bola nasledovna:

et
Januar 2013 0,040004
Januér 2014 0,040369
Januar 2015 0,041682
Januar 2016 0,041791
Januar 2017 0,042450

Hospodarenie, stav a zmeny zlozenia majetku v déchodkovych fondoch ovplyvnili najma:

o  Objem prispevkov zo Socidlnej poistovne,

o Vyvoj hodnoty jednotlivych zloZiek majetku:

= Dlhopisy:

= Akcie:

Napriek rastu inflacie a zlep3ujiicim sa makroekonomickym tidajom, zasahy ECB
spdsobili historicky pokles tirokovych sadzieb v eurozéne.

Pocas celého roka 2016 sa vynosy euro denominovanych dlhopisov drZali na
extrémne nizkych urovniach.

10 ro¢ny nemecky $tatny dlhopis sa pocas roka obchodoval v intervale -0,20 az +
0,60% vynos do splatnosti a v decembri skon&il na trovni 0,20%.

Rizikové prémie slovenskych a periférnych $tatnych dlhopisov sa zvy&ili, vynos
slovenskych Statnych dlhopisov so splatnostou 10 rokov sa na konci roka
nachédzal na Grovni 0,9%.

Rozhodnutie ECB nakupovat’ podnikové dlhopisy spdsobilo pokles vynosov ako
aj rizikovych prirazok podnikovych dlhopisov.

Vynosy kvalitnych hypotekarnych zaloZnych listov ostali nad’alej extrémne nizke.

Najvyraznejdie sa darilo americkym akciam ako aj akcidm z rozvijajucich sa
trhov. Ich rast bol podporeny predovietkym uvolnenou menovou politikou
hlavnych centrilnych bénk ako aj dobrymi podnikovymi vysledkami. Rast
americkych indexov bol na trovni priblizne 10%.



e  FEurdpske akciové indexy zaostali v raste za americkymi, hoci ECB pokragovala
v uvolnenej menovej politike. Eurdpske akciové indexy medziroéne zhodnotili
o cca. 2,60%.

e Azijskym a pacifickym indexom rozvinutych krajin sa vroku 2016 darilo.
Pomohol tomu aj rast cien surovin, ktorych tazba hrd vtomto regéne velku
tlohu. Opét sa darilo aj japonskému akciovému triw, ktory vdaka pokraéujiicej
monetarnej expanzii centrdlnej banky BoJ zaznamenal rast o 3,60%.

s Rozvijajuce sa krajiny zaznamenali tieZ pozitivny rok, zhodnotenie vyjadrené
indexom zameranym na tento region bolo viac ako 11%.

=  FEuro:

e Kym FED stimuly utlmuje, a pomaly zvysuje sadzby, ECB svoj program odkupu
dlhopisov predizila az do konca roka 2017. To spolu s ocakdvaniami po
vysledkoch americkych volieb posunuli USD na silnejsie tirovne. Euro vodi
americkému doléru stratilo po&as roka takmer 3% svojej hodnoty.

e 7 pohl'adu fondu bolo oslabenie eura jednym zo zdrojov zhodnotenia.

= Zlato:

eV prvej polovici roka, cena zlata réstla, nésledne Cast’ strat skorigovalo. Za cely
rok viak zhodnotilo o takmer 9%.

Petiazné investicie tvorili najmé vkladové ity v bankdch s réznou dobou splatnosti a prostriedky na beZnom téte.
Dlhopisové investicie tvorili najmé 3tatne a §titom zarugené dlhopisy, podnikové dlhopisy, hypotekdre zdlozné listy
a dlhopisy emitované finan¢énymi institiciami s fixnym kupénom. Akciova zlozku tvorili fondy kopirujice zvolené
akciové indexy a individudlne akcie. Investicie do drahych kovov boli realizované prostrednictvom investiéného
certifikatu, ktory ich zastupuje.

IILI GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s.

Cista hodnota majetku k 31.12.2016 bola 1 915,0 mil. EUR a aktualna hodnota déchodkovej jednotky predstavovala
0,042510 EUR. Za rok 2016 dosiahol fond zhodnotenie 1,78%. Dosiahnuté zhodnotenie fondu zodpoveda historicky
nizkym trokovym vynosom eurovych dlhopisov.

Portfélio fondu bolo tvorené len dlhopisovymi a pefiaznymi investiciami. Cast’ dlhopisového portfélia ocefiovana
metédou umorovanej hodnoty sa udrziavala na urovni okolo 25% majetku fondu. Struktira portfolia sa vyrazne
nemenila. Po¢as roka mierne vzrastol podiel bankovych dlhopisov na ukor vkladov v bankach.



Zlozenie majetku k 31.12.2016 zobrazuje nasledovny graf:

ZloZenie majetku vo fonde

11,87%

4,23%

11,76%
mStatne dihopisy BStatom zarutené dlhopisy OHypotekarne zalozné listy
OPodnikové dihopisy BBankeové dihopisy BVklady v bankach

Spolo¢nost’ aj nad’alej spravovala portfolio fondu Garant konzervativnou investiénou stratégion. Portfolio fondu
nebolo pocas roka vystavené menovému riziku.

H1.II PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s.

Cista hodnota majetku k 31.12.2016 bola 308,1 mil. EUR a aktualna hodnota déchodkovej jednotky predstavovala
0,048782 EUR. Rotnd vykonnost k 31.12.2016 bola na urovni 10,84%. Dosiahnuté zhodnotenie fondu bolo
ovplyvnené rastom prevaznej vicsiny akciovych indexov, ako aj oslabenim eura vo&i niektorym svetovym menam.
Podiel akciovych investicii sa udrZiaval na drovni 90-95% hodnoty majetku fondu. Akciové investicie boli tvorené
investiciami do pasivnych fondov ako aj investiciami do individualnych akcii, Z regionalneho hladiska akciové
investicie smerovali do vietkych regiénov sveta. Podiel investicii do zlata sa udrziaval na vrovniach okolo 3%
majetku fondu.

Portfolio fondu bolo tvorené predovietkym akciovymi a pefiaznymi investiciami ako aj investiciami do drahych
kovov. ZloZenie majetku k 31.12.2016 zobrazuje nasledovny graf:

ZloZenie majetku vo fonde

0,41% 3,19%
2,97% 4. ,

93,50%

@Akciové investicie Einvesticie do vzacnych kovov

ONadndrodné dihopisy OVklady v bankdch

Portfolio fondu bolo pocas roka vystavené vysokému menovému riziku.



IV. Finané¢na situacia v roku 2016

IV.I Hospoddrenie s viastnym majetkom:

Spolotnost’ vykazala ku koncu roka 2016 nasledujuce ukazovatele:
Vysledok hospoddrenia - zisk: 5275 tis. EUR

Zéakladné imanie: 37 177 tis. EUR
Vlastné imanie 45 864 tis. EUR

1V.II Hospoddrenie s majetkom v spravovanych déchodkovych fondoch:

Vistvislosti s investovanim majetku v spravovanych ddchodkovych fondoch Spolodnost dosiahla nasledovné
ukazovatele:

k 31.12. 2016 GARANT PROGRES
(k 31.12. 2015)

Aktualna hodnota déchodkovej 0,042510 0,048782
jednotky v EUR (0,041767) (0,043907)
Cist4 hodnota majetku (CHM) 1914 986 308 145

v tisic EUR (1786 374) (242 130)
Odpilata za spravu v % (p.a) 0,30 0,30

Spolo¢nost’ spravovala k ultimu roka 2016 majetok v oboch tou spravovanych déchodkovych fondoch v celkovej
Cistej hodnote 2 223,13 mil. EUR v porovnani s 2 028,5 mil. EUR na konci roka 2015. Spoloénost’ si tak nad’ale;
udrZala vediice postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia.



IV III Vykaz finanénej pozicie a Vykaz komplexného vysledku Spoloénosti

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 31. 12. 2016

(v tis. EUR)
Pozn. 31.12.2016 31.12.2015
Majetok
L. Peniaze a periazné ekvivalenty 1 2399 5698
2. Kratkodobé pohl'adavky vo&i bankam 2 1701 -
3. Pohladavky voci déchodkovym fondom 3 544 500
4. Ostatny majetok 6 1036 1109
5. Finan&ny majetok urgeny na predaj 7 20294 35488
6. Casovo rozli¥ené naklady na obstaranie zmlav 8 16 109 16 924
7. Softvér a iny nehmotny majetok 9 4626 4109
8. Pozemky, budovy a zariadenia 10 162 155
9. Odlozena dariova pohl'adavka 5 102 -
10.  Dariové pohladavky 4 - 563
Majetok spolu 46 973 64 546
Zavizky
l.  Dafiové zavizky 4 416 .
2. Zamestnanecké pozitky 11 305 354
3. Ostatné zavazky 12 388 369
4. Odlozeny dafiovy zavizok 5 . 13
Zavizky spolu 1109 736
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 13 37 177 37177
2. Emisné &Zio 14 - 22 738
3. Zakonny rezervny fond 15 3 005 2611
4. Ostatné fondy 16 45 12 336
5. Strata minulych obdobi 17 - (15 670)
6.  Zisk / Strata bezného obdobia 5275 3935
7. Ocetovacie rozdiely 7 362 633
Vlastné imanie spolu 45 864 63 810

Zaviizky a vlastné imanie spolu 46 973 64 546




VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016

(v tis. EUR)
Pozn. Za obdobie Za obdobie
1.1. - 31.12.2016 1.1. - 31.12.2015

L Cisté vynosy z irokov 18 220 329

1 Vynosy z poplatkov z fondov 12 324 12 826
v sprive

2, Naklady na poplatky z distribiicie (1 655) (3792)
z toho:

2.a) - amortizacia &asovo rozli¥enych (1 605) (3987
nékladov na obstaranie zmlav

2.b) - zruienie straty zo zniZenia

- 195

hodnoty

2.¢) - zvySenie straty zo zniZenia (50) )
hodnoty

IL Cisté vynosy z poplatkov 19 10 669 0034
a provizii

3. Cisty z},sk/(strata) z finanénych 407 @)
operacii

4. Vseobecné prevadzkové naklady 20 (4516) (4 320)

5. Cisté ostatné prevadzkové vynosy 21 9 13

L le’!(/(Strata) pred dafiou z 6789 5054
prijmov

6. Dafi a odloZena dati z prijmov 22 (1514) (1119)

1V. Cisty zisk/(strata) po zdaneni 5275 3935
Polozky, ktoré moZno
preklasifikovat’ do vykazu ziskov 321) 22
a strat

7. Cisty nerealizovany zisk/(strata) z
cennych papierov drZzanych na
predaj (vratane dane a odloZenej 7 (321) -
dane)

V. Komplexny vysledok 4 954 3957

V.1V Informdcie k poloZkdm Vykazu finanénej pozicie a Vikazu komplexného vysledku

MAJETOK

Peniaze a periainé ekvivalenty

Peniaze a peflaZné ekvivalenty predstavujui zostatky na beznych tiétoch vo vyske 2 388 tis. EUR, a hotovost a ceniny
v hodnote 11 tis. EUR.

Kritkodobé pohladdvky vo&i bankdm

Kratkodobé pohladavky vo&i bankdam predstavuju zostatok na terminovanom vklade a dasové rozli¥enie trokov so
splatnostou nad 3 mesiace a do 1 roka. Spolo¢nost k 31.12.2016 evidovala terminovany vklad u svojho depozitara —
Tatra banka, a.s. v nominalnej hodnote 1 700 tis. EUR.




Pohl'adivky voli déchodkovym fondom

Struktira pohladdvok vo&i dochodkovym fondom predstavuje pohladdvky z poplatkov za spravu a pohladavky
z poplatkov za zhodnotenie. K 31.12.2016 evidovala Spoloénost’ pohladavky z poplatkov za spravu v sume 544 tis.
EUR.

Ostatny majetok

Ostatny majetok v celkovej vyske 1 036 tis. EUR zahfiia prevaZzne poskytnuté preddavky z prevadzkovej ¢innosti vo
vySke 600 tis. EUR, poskytnuté preddavky sprostredkovatefom starobného déchodkového sporenia v sume 334 tis.
EUR, casové rozlidenie nakladov buducich obdobi vo vy$ke 101 tis. EUR a ostatné pohladavky vo vyske 1 tis. EUR.

Finanény majetok uréeny na predaj

Finatny majetok na predaj vo vyske 20 294 tis. EUR zahffia dlhové cenné papiere vlastnené Spolo&nostou, ocenené
v reélnej hodnote.

Casovo rozli¥ené ndklady na obstaranie zmluyv

Casovo rozli§ené obstaravacie naklady na obstaranie zmliv vo vyske 16 109 tis. EUR predstavuji aktivované néklady
na provizie sprostredkovatel'ov a organizitorov siete sprostredkovatelov starobného dochodkového sporenia, ktoré
ovplyvnia vysledok hospodarenia budicich a¢tovnych obdobi.

Softvér a iny nehmotny majetok

Softvér a iny nehmotny majetok v celkovej vyske 4 626 tis. EUR je z najviadSej ¢asti tvoreny softvérom v hodnote
4 498 tis. EUR.

Pozemky, budovy a zariadenia

PoloZka Pozemky, budovy a zariadenia zahiia najma informa&né technolégie a ostatné stroje, pristroje a zariadenia
celkovo v hodnote 162 tis. EUR.

OdloZend dariovdi pohladdivka

OdloZend datova pohladdvka vsume 102 tis. EUR predstavuje datiovi pohladavku, oktord si Spolotnost
v budticnosti bude méct’ zniZzit' dafiovy zaklad.

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Dartové zdvizky

Vykazané dafiové zavizky predstavuji zaviizok zo splatnej dane z prijmov v sume 416 tis. EUR.

Ostatné zdvizky

Podstatna poloZka v Ostatnych zdvizkoch zahffla zavizky z obchodnych vztahov vo vyske 368 tis. EUR. Vietky
zavazky z obchodnych vztahov st v lehote splatnosti, priom zostatkova doba splatnosti zaviizkov z obchodnych
vzt'ahov je niZ8ia ako jeden mesiac.

Zamestnanecké poZitky

Polozka Zamestnanecké pozitky zahriia zavdzky vo&i zamestnancom a zavizky voéi institucidm socidlneho
zabezpelenia v celkovej sume 305 tis. EUR.
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Zikladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti ku koncu roka 2016 pozostdvalo zo 112 ks akcif, pri¢om nomindlna hodnota jednej
akcie je 331 940 EUR (celkova vyske je teda 37 177 tis. EUR). Zakladné imanie bolo v plnej vyske splatené.

Emisné dfio
Emisné aZio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom akcii a ich menovitou hodnotou. V roku 2016 bolo emisné

azio pouZité na vykrytie neuhradenych strdt minulych rokov ana zvysenie zisku pri jeho vyplateni jedinému
akcionarovi.

Zikonny rezervny fond

Rezervny fond predstavuje povinny rezervny fond vytvoreny pri zaloZeni Spolo¢nosti a priebezne dopliiany zo ziskov
spolo¢nosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuji prevzaté vlastné imanie spolo¢nosti PDS, ktora bola k 1.3.2006 zlugens so Spolo¢nostou.
V roku 2016 bola prevazna cast’ prostriedkov pouZitd na zvysenie zisku pri jeho vyplateni jedinému akcionarovi.

Precenenie cennych papierov uréenych na predaj

Precenenie cennych papierov uréenych na predaj predstavuje kumulativau vyS8ku zmeny redlnej hodnoty cennych
papierov drZanych v portféliu Spolo&nosti o€istenti o predpokladanu dai Z tohto precenenia.

Strata minulych obdob¢

Straty minulych obdobi boli vroku 2016 na zaklade rozhodnutia Valného zhromazdenia Spolotnosti vykryté
vlastnymi zdrojmi Spolo¢nosti.

Zisk befného obdobia

Zisk bezného roka bude Valnym zhromaZdenim schvéleny v priebehu prvého polroka 2017. Predstavenstvo
Spolo¢nosti navrhuje, aby po vykonanom povinnom pridele do zékonného rezervného fondu, bol zisk dosiahnuty za
rok 2016 vyplateny akcionarovi.
Hospodarsky vysledok — zisk za rok 2015 vo vyske 3 935 tis. EUR schvdleny Valnym zhromazdenim Spolo&nosti
bol rozdeleny takto:

- Pridel do rezervného fondu v sume 394 tis. EUR

- Vyplatenie jedinému akciondrovi v sume 3 541 tis.EUR.

VYNOSY A NAKLADY
Vynosy z irokov

Vynosy z urokov predstavujui tiroky z prostriedkov na beZnych a vkladovych détoch a cennych papierov drZanych na
predaj vo vyske 220 tis. EUR.
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Cisté vpnosy 7 poplatkov a provizii

Polozka ¢isté vynosy z poplatkov a provizii predstavuje rozdiel medzi vynosmi z odplat a provizii a nakladmi na
poplatky a provizie. Polozka tychto nakladov zahfiia ndklady na poplatky fondov v sprave andklady na poplatky
z distribucie.

Vynosy z poplatkov zahitiaji vynosy z odplaty za vedenie osobnych déchodkovych U¢tov sporitelov vo vyske 1 500
tis. EUR, vynosy z odplaty za spravu déchodkovych fondov vo vyske 6 372 tis. EUR a poplatok za zhodnotenie vo
vyske 4 452 tis. EUR.

Najvyznamnejou poloZzkou nikladov na poplatky a provizie st ndklady na poplatky z distribicie vo vyske 1 655 tis.
EUR. Této polozka zahfila ndklady z amortizacie ¢asovo rozlifenych nékladov na obstaranie zmlav o SDS (d’alej aj
»obstardvacie néklady*), provizie za sprostredkovanie a tvorbu opravnej poloZky k ¢asovo rozli¥enym obstardvacim
nékladom.

Administrativae ndklady

Najvyznamnej$imi polozkami prevadzkovych nakladov v roku 2016 boli: tis. EUR
Néklady na marketing 584
Opravy a udrZiavanie majetku a sluzby IT 672
Neuplatnend DPH na vstupe 339
Outsourcing 134
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 271
Prenajom priestorov a suvisiace naklady 135
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 141

Ndklady na zamestnancov

Personalne naklady dosiahli v roku 2016 troveit 1 618 tis. EUR, €o je suma, ktora zahfiia hrubé mzdy zamestnancov,
zakonné poistné a ostatn€ personalne naklady.

Odpisy a amortizdcia majetku

Odpisy a amortizicia majetku zahfiia odpisy hmotného majetku a amortizaciu softvéru a iného nehmotného majetku
vo vytke 325 tis. EUR.

Cisté ostatné prevddzkové vynosy

Polozka Cisté ostatné prevadzkové vynosy zahfila vynosy z néhrad §kod poisteného majetku od poistovni vo vyike 4
tis. EUR a zruSenie rezerv vo vyske 5 tis. EUR.

Daii 7 prijmov

Polozka Daii z prijmov je tvorena nadkladmi z odhadu splatnej dane 1 531 tis. EUR a vynosmi odloZenej dane vo
vyske 18 tis. EUR. Uttovanie odloZenej dane stvisi s do¢asnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku a s do¢asnymi
rozdielmi medzi Gi€tovnou hodnotou zavizkov vykazanych v stivahe a ich datiovou zékladiiou.

Spolo¢nost uétuje zrazkovu daii z Grokov do nakladov, za rok 2016 predstavovala sumu 1 tis. EUR.

V.V Utovné zdvierky

Uktovna zavierka Spolo&nosti je zostavena v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tniou (dalej len ,IFRS®), vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre
interpretdciu finanénych Standardov (,JFRIC*) v zneni prijatom Eurépskou uniou, a vsilade s § 17a zékona
¢.431/2002 Z.z. o G&tovnictve v zneni neskorSich predpisov (d'alej len ,,zdkon o uCtovnictve).

Uktovné zavierky dochodkovych fondov boli zostavené na zaklade utovnictva vedeného v salade s ustanoveniami
§56 ods. 1 zdkona o SDS a v stillade s §17 az 23 zakona o uctovnictve.
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Stcast’ou tejto vyroénej spravy su ctovné zavierky k 31.12.2016 za Spolo¢nost’ a jej dvoch spravovanych fondov
GARANT a PROGRES.

V. Spolo¢nost’ v roku 2017

V roku 2017 ofakavame d’aldi kontinualny nérast majetku v spravovanych ddchodkovych fondoch a v oblasti SDS
pokragovanie v stabilizatnych podnetoch zo strany vlady. Okrem zhodnocovania prostriedkov vo fondoch, novych
prispevkov i sporitel'ov sa od tohto roku poénuc zaéne v zmysle zdkona zvy3ovat percentuélna sadzba prispevku na
starobné dochodkové sporenie 0 0,25% ro¢ne, ato az do roku 2024 vratane. V roku 2017 teda povodna sadzba
prispevku 4% vzrastd na 4,25%. Spoloénost’ plinuje v nasledujucom kalenddrnom roku udrzaf, resp. posilnit’ vediice
postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia z pohladu objemu spravovaného majetku vo fondoch ako aj z
pohladu celkového poctu sporitel'ov.

Samotny rozpoget Spolocnosti na rok 2017 bol zostaveny s velkym dérazom na splnenie vietkych kritérii
posudzovania primeranosti vlastnych zdrojov respektujiic zaroveri bezproblémovy chod Spolo&nosti a jej prevadzky.
Analogickym spdsobom bude vedenie Spolo¢nosti pristupovat’ k otazke plnenia kritérii primeranosti vlastnych
zdrojov Spolo¢nosti aj v nadchadzajucich rokoch.

Spolo¢nost’ bude nad’alej rozvijat’ edukatné aktivity smerom ku svojim sporitelom a dbat o dosledné naplitanie
investi¢nej stratégie pre rok 2017 v sulade so strategickymi zamermi Spolo¢nosti pri sprave déchodkovych fondov.
Sucastou tychto aktivit bude aj snaha o preskupenie tej &asti existujuceho portfolia klientov, ktori vzhl'adom na svoj
vek, Uspory a rizikovl afinitu si nesporia v najvhodnej$om déchodkovom fonde.

VI. Riadenie rizik Spolo¢nosti

Aktivne zvladnutie nakladania s rizikami Spolotnosti patri k zékladnym prvkom zachovania jej stability, a tym aj
naplnenia ciefov akciondra v oblasti starobného déchodkového sporenia. Spolodnost ma vybudovany efektivny
a ucinny systém riadenia rizik, ktory sa opiera o tieto piliere:

- Cinnosti ,compliance“: zamestnanec zodpovedny za vykon &innosti vnutornej kontroly vykonava kontrolu
¢innosti Spolo¢nosti s cielom zabezpecit' dodrziavanie zékona o SDS, vieobecne zaviznych pravnych predpisov,
internych predpisov anoriem Spolo¢nosti. Tato kontrolu spolu so sledovanim kvality a spravnosti vietkych
procesov vo vnutri Spolognosti, ako aj kvality prepojenia tychto procesov na externé prostredie, zabezpeduje
oddelenie kontroly a vniitorného auditu;

- Cinnosti controlingu: sledujice analyzu plnenia rozpod&tovych limitov hospodarenia Spolo&nosti,

- Cinnosti risk manaZmentu dbéchodkovych fondov: zabezpedujuce aktivne riadenie finanénych rizik
vyplyvajicich z investovania majetku v déchodkovych fondoch vratane nabehu na proces komparacie vynosnosti
s dosahovanou vynosnostou u trhovej konkurencie a maximalizacie pravdepodobnosti dosahovania pozitivnej
vykonnosti na sledovanom obdobi vo fonde s garanciou su uskuto¢fiované oddelenim riadenia rizfk.

Rizika, ktorym je Spolo¢nost’ vystavend, ako aj postupy a spdsoby merania tychto rizik st popisané niZsie:

”

Udaje o uverovom riziku

Spolocnost’ neposkytla Ziadne uvery aneevidovala pohladavky po splatnosti vodi tretim osobdm. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, spolocnosti Tatra banka a.s., akiupou $titnych
dhopisov Slovenskej republiky, s kreditnym ratingom A+ (d’alej len ,,dlhopisy*). Dlhopisy maji investi¢ny rating, s
malou pravdepodobnostou default-u. Podstipené rizikd vzhladom na priemerni splatnost a duraciu jednotlivych
finan¢nych operacii Spolo¢nost’ hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentracii uverového rizika vodi
protistrandm,

Spolotnost’ evidovala vyznamna koncentraciu uverového rizika voéi depozitdrovi Tatra banka a.s., ato z dévodu

ustanoveni §101 ods. 3 zdkona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpeenie akceptovanej koncentracie Gverového
rizika nebolo z tychto dovodov realizovang.
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Udaje o trhovych rizikich

Na zdklade realizovanych operacii bola z pohl'adu trhovych rizik Spolotnost vystavena riziku zmeny trokovych
mier.

Spolo¢nost’ realizovala investicie vyluéne do slovenskych §tatnych dlhopisov denominovanych v EUR. VoPné
finan&né prostriedky ukladala vyuZitim depozitnych operécii na medzibankovom trhu v spoloénosti Tatra banka, a.s.
Priemerna vaZena durdcia portfélia dosiahla k 31.12.2016 troveti 2,18 roka. Spolognost’ nevyuZivala nastroje na
obmedzenie rizika zmeny tGrokovych mier.

Spolo¢nost’ kvantifikuje urokové riziko na mesa¢nej béze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracia, convexita,
posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny urokovych mier Spolo¢nost’ sleduje duraciu a posun vynosovej krivky
o jeden bazicky bod (dalej ,,BPV*). Vzhl'adom na investi¢nu politiku Spolo¢nosti bola citlivost majetku na zmenu
urokovych mier velmi nizka. Z pohl'adu urokového rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2-ronej
urokovej sadzby.

Riziko zmeny drokovej sadzby

Spolocnost nema Ziadne zavazky, ktoré by boli trocené.
Urogeny majetok zahfiia nasledovné polozky:
- bezné ucty vo vyske 2 388 tis. EUR (urok je nevyznamny),
- terminovany vklad vo vy§ke 1 700 tis. EUR v nomindlnej hodnote, Urogeny sadzbou 0,1% p.a., splatny
v mesiaci maj 2017, (k 31.12.2015 predstavovala priemernd sadzba froenia terminovanych vkladov
0,183% p.a.),
cenné papiere (3tatne dlhopisy) vo vyske 18 960 tis EUR v nomindlnej hodnote; vo vyske 20 294 tis EUR v
trhovej hodnote s AUV (zostatok k 31.12.2016 mal priemerny vynos do splatnosti -0,11%, vazeny
priemerny vynos do splatnosti -0,17%).

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavend vyznamnému trokovému riziku.
Zmena urokovej sadzby nemd vyznamny vplyv na vysledok testu na znfZenie hodnoty &asovo rozli¥enych
obstaravacich nakladov. Test sa vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych budicich pefiaznych

tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedena v &asti C poznamok k uctovnej zavierke Spravcovskej
spolocnosti.

Udaje o menovom riziku

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného néstroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spolo¢nost’ ma vietok majetok aj zavizky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavend vyznamnému menovému riziku.
Udaje o riziku likvidity
Kazda operacia stivisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo¢nosti sa odsuhlasuje tak, aby Spolo€nost’ bola schopné

plnit’ zavizky zo svojej Cinnosti.
Spoloénost takisto podlicha zdkonnym poZiadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poZiadaviek zdkona o SDS.

Riziko doplacania do majetku déchodkovych fondov z vlastnych zdrojov

Dochodkové spravcovské spolocnosti (d'alej len ,,DSS*) st povinné sledovat’ vykonnost svojich dlhopisovych
dochodkovych fondov vrdmci 10-roéného horizontu. V pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného
dlhopisového dochodkového fondu v predmetnom 10-roénom obdobi st povinné doplatit’ prislusny objem
prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost  riadenim  durdcie  dlhopisového  garantovaného  dochodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, urokového rizika a vylidenim menového rizika maximalizuje pravdepodobnot’ dosiahnutia kladnej

15



vykonnosti pocas prvého sledovaného 10-roéného horizontu (1.1.2013 - 31.12.2022), ako aj pocas nasledovnych 10-
roénych obdobi.

Primeranost’ vlastnych zdrojov Spolo¢nosti

Spolo¢nost’ podlicha zakonnym poZiadavkdm na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, priCom na jej
postidenie sa pouziva niekofko hl'adisk v siilade s platnym zdkonom o sds a Opatrenim NBS &. 441/2015 Z.z. platnym
od 1. janudra 2016 (do 31.12.2015 Vyhlagka NBS ¢&. 101/2008 v zneni Vyhlagky NBS &. 523/2008 Z.z.).

Spolo¢nost k 31.12.2016 a k 31.12.2015, aj pocas rokov kongiacich sa tymito datumami, spiiiala vietky poziadavky
na kapitdlovit primeranost’.

Hodnota vlastnych zdrojov k 31.12.2016 dosiahla 40 876 tis. EUR a hodnota likvidného majetku 22 682 tis. EUR.
Pomer likvidnych aktiv upravenych o pohl'adavky a zaviizky k hodnote majetku vo vietkych déchodkovych fondoch,
ktoré dochodkova spravcovska spolofnost’ spravuje, dosiahol k uvedenému obdobiu 0,99% v porovnani s 0,5%
dolnym limitom urdenym zdkonom. Pomer vlastnych zdrojov k ukazovatelu odvodeného od prevadzkovych
vydavkov Spolo&nosti dosiahol hodnotu [ 796%. Spolognost’ tak vykazala dostatoéntl primeranost’ vlastnych zdrojov
na vykondvanie spravy majetku v ddchodkovych fondoch a v skimanom obdobi tak minimalizovala prevadzkové
riziko vyplyvajice z nepostacujicej kapitalovej vybavenosti. Dlhodoby finanény plan Spolo¢nosti je zaloZeny na
nepretrzitom spiiani oboch podmienok stanovenych zdkonom.

VII. Navrh na rozdelenie zisku déchodkovych fondov

Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhuje, aby zisky dosiahnuté déchodkovymi fondami boli ponechané v majetku
fondov, nakolko podla zékona o SDS sit stidastou tohto majetku.

VIIL Dal3ie informécie o Spolo¢nosti

Cinnost Spoloénosti nema vplyv na Zivotné prostredie.
Spolo¢nost’ neméa ndklady na vyskum a vyvoj, ako st definované podla IFRS.

Spolo¢nost’ nenadobudla v priebehu u¢tovného obdobia 2016 do svojho portfolia viasiné akcie, dofasné listy, ani
obchodné podiely materskej iétovnej jednotky a ani k 31.12.2016 Ziadne nevlastni.

Spoloénost’ nema organiza¢nit zloZku v zahrani¢i.

Spolo¢nost’ nemd vyrazny vplyv na zamestnanost —k 31.12.2016 zamestnavala 29 zamestnancov.
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