ZVS — ENCO, a. s., ul. ludovita Stira 1, 018 41 Dubnica n/Vahom
Obchodny register Okresného sudu v Trencine, Oddiel: Sa, Viozka cislo: 307/R

Vyrocna sprava
r. 2016

Spracované dna: 25.04.2017
PredloZené dia: 06.06.2017
Podpisovy zaznam &lenov Statutarneho

organu:



ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Nazov:
ICO:
SIDLO:

PRAVNA FORMA:

ZAKLADNE IMANIE:

STRUKTURA AKCIONAROV:

OD 18. MAJA 2016 ZMENA

TEL. KONTAKT:

ZVS —ENCO, a.s.
36000639
LCudovita Stara 1

018 41 Dubnica nad Vdhom

akciova spolo¢nost’
Zapisana vV obchodnom registri: Okresny stid Trencin
Oddiel: Sa, Vlozka ¢&islo: 307/R

4793 781,20€

ENCO, s.r.o. — 66%
ZVS-Holding, a.s. — 34%
ENCO, s.r.o. - 100%

00421 42 44 400 84
00421 42 44 275 40



STATUTARNY ORGAN:

PREDSTAVENSTVO: Ing. Juraj Resek — predseda predstavenstva
Bc. Matej Medved — podpredseda

Ing. Anna Stevulova - ¢len

DOZORNA RADA: Ing. Jozef Medved — predseda
Ing. Dagmar PetruSova — podpredseda
JUDr. Vladimir Kan — ¢len

OD 18. MAJA 2016 ZMENA: Ing. Jozef Medved — predseda
Mgr. Romana Medved'ova — podpredseda
JUDr. Vladimir Kén - ¢len



ORGANIZACNA SCHEMA SPOLOCNOSTI




1. UVOD

Rok 2016 bol pre naSu spolo¢nost rokom prelomovym ako z pohladu vyrobno-

ekonomickej, tak i z pohl'adu zmeny $trukttry akcionarov.

Snahou vedenia spolo¢nosti bolo udrzat' liniu a kontinuitu s vyty¢enym planom,
kone¢ny stav hospodarenia vSak tomu nenapovedd. Vyraznou mierou sa na tom podpisali
odberatel'ské zmeny — pokles objemu objedndvok, casté konstrukéné a technologické zmeny
sprevadzané viacnakladmi, neakceptovanie rastu mzdovych prostriedkov v snahe udrZania
kvalifikovanej pracovnej sily a v neposlednej miere - sériova vyroba sa Casto menila na

kusovi vyrobu.

Podobne, ako aj v minulych rokoch, iVvtomto roku sme venovali znaénu pozornost’
rozvoju strojového parku, modernizacii vyrobnych kapacit v snahe zvysenia efektivnosti
a znizenia pracnosti vyroby.

Uvedomujeme si, ze naSe vyrobné kapacity nie je mozné udrzat len pre potreby
doterajSich odberatelov a preto trvalu pozornost’ venujeme hladaniu novych obchodnych

partnerov.

Snahou vedenia spolo¢nosti bolo a je udrzat’ zamestnanost’, v maximalnej miere vyuzivat
vSetky dostupné technologické zariadenia, udrzat’ i nad’alej proporcionalitu medzi zavizkami
a pohladavkami s prioritnym zameranim na dodrZiavanie lehoty splatnosti pre Statne

a socialne inStitucie.



2. VYROBA A OBCHOD

Produktové portfolio zostalo takmer nezmenené oproti predchadzajicemu obdobiu, nad’alej
hlavnym zameranim je vyroba finalnych vyrobkov z plechu pre kone¢ného odberatel’a.
Okrem dodavky vyrobkov poskytujeme aj sluzby vyrobného charakteru (laserovanie,

ohybanie, striekanie).

Teritorialna Struktura vyroby: Rok 2016 Rok 2015

Tuzemsko - vyroba 8 372 139 9413520
Tuzemsko - ostatné 208 111 223 443
krajiny EU 6 701 25 052

Teritorialna struktura vyroby - porovnanier. 2016 a
2015
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Vyvojovy
Nazov komodity Rok 2016 Rok 2015 index
Dodavky krbovych kachiel 4238 297 5120 826 82,77
dodavka plech. Dielov pre filtraéné zariadenie do brusiarni 1990 256 2176 136 91,46
dodavka plech. Dielov pre zariadenia na fotopriemysel 1222 754 1404 319 87,07
dodavka plech. Dielov pre Zehliace stroje na priemyselné ucely 297 808 251 850 118,25
Trzby za sluzby spojené s vyvojom a konstrukciou a starostlivostou o
zékaznika 200 306 0 0,00
Dodavka plech. Dielov pre baliace stroje 196 313 201 381 97,48
Obstaranie sluzby na vlastny ucet s pozadovanim uhrady 183 200 213 220 85,92
Dodavka finalnych vyrobkov z plechu - ostatné 161 621 108 255 149,30
dodavka plech. Dielov pre spotrebny priemysel 43 975 49 255 89,28
dodavka plech. Dielov pre generatory a tep. Vymenniky 27 510 126 550 21,74
Sluzby nevyrobnej povahy 24911 10 223 243,68
celkové trzby za vyrobky a sluzby 8 586 951 9 662 015 88,87
Vyvoj vyroby tovaru a sluzieb za obdobie 2016 - 2015
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PrehPad komoditnej $truktiry vvrobkov a sluzieb za rok 2016

Nazov komodity Rok 2016

Dodavky krbovych kachiel 4 238 297
dodavka plech. Dielov pre filtraéné zariadenie do brusiarni 1990 256
dodavka plech. Dielov pre zariadenia na fotopriemysel 1222754
dodavka plech. Dielov pre Zehliace stroje na priemyselné ucely 297 808
Trzby za sluzby spojené s vyvojom a konstrukciou 200 306
Dodavka plech. Dielov pre baliace stroje 196 313
Obstaranie sluzby na vlastny ucet s poZzadovanim uhrady 183 200
Dodavka finalnych vyrobkov z plechu - ostatné 161 621
dodavka plech. Dielov pre spotrebny priemysel 43 975
dodavka plech. Dielov pre generatory a tep. Vymenniky 27 510
Sluzby nevyrobnej povahy 24911
celkové trzby za vyrobky a sluzby 8 586 951

Komoditna struktura vyrobkov a sluziebv r. 2016

a\

= Dodavky krbovych kachiel » dodavka plech. Dielov pre filtraéné zariadenie do brusiarni

= dodavka plech. Dielov pre zariadenia na fotopriemysel » dodavka plech. Dielov pre Zehliace stroje na priemyselné éely
= Trzby za sluzby spojené s vyvojom a konstrukciou = Dodavka plech. Dielov pre baliace stroje

= Obstaranie sluzby na vlastny Ucet s poZadovanim Ghrady = Dodavka findlnych vyrobkov z plechu - ostatné



. PREHIAD NAKLADOVYCH A VYNOSOVYCH POLOZIEK

Polozka v EUR Rok 2016 Rok 2015

Trzby z predaja tovaru 91977 41 398
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 8119 375 9 406 669
Trzby z predaja sluzieb 467 576 255 346
Zmeny stavu vnutroorganizaénych zasob 145 370 211 840
Aktivacia 1025 1652
Trzby z predaja majetku a materialu 9082 172 402
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 99 451 3639
NAKLADY NA HOSPODARSKU CINNOST 9034 444 10 075 600
Naklady na obstaranie predaného tovaru 88 226 36773
Spotreba materialu a energie 3887511 4 498 979
Opravné polozky k zasobam -12 361 -403
Sluzby 2134 206 2 252 986
Osobné naklady 2 533 025 2 889 806
Mzdové naklady 1759 438 2048 517
Odmeny ¢lenom organom v spolo¢nosti 45 248 27 872
Néklady na soc. poistenie 616 223 720 684
Socialne naklady 112116 92 733
Dane a poplatky 21341 14 379
Odpisy k dlhodobému majetku 331 222 322 138

Opravné polozky k dlhodobému majetku

Zostatkova cena predaného majetku a materidlu 6 848 26 720

Opravné polozky k pohladavkam

Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost 44 426 34 222
HV Z HOSPODARSKEJ CINNOSTI -100 588 17 346
PRIDANA HODNOTA 2727741 3128570

Trzby z predaja CP

Vynosy z dlhodobého finanéného majetku

Vynosy z kratk. Fin. majetku

Vynosové uroky 1 17
Nakladové uroky 2451 2899
Kurzové zisky 4 6
Kurzové straty 12 7

Ostatné vynosy z finan€nej €innosti

Ostatné naklady na finanénu €innost 4 835 4 935
HV Z FINANCNEJ CINNOSTI -7 293 -7 818
DAN Z PRIJMOV 940 6 963
splatna 2880 2883
odlozena -1 940 4 080
HV ZA UCTOVNE OBDOBIE PRED ZDANENIM -107 881 9528
HV ZA UCTOVNE OBDOBIE PO ZDANENI -108 821 2 565




Ako vidiet zvysSie uvedeného prehladu objem vyrobenej a realizovanej
produkcie poklesol v porovnani s minulym rokom o 1,2 mil. EUR. Podarilo sa
nam zvysit objem trzieb za sluzby — vyfakturované vyvojové a konstrukéné prace
na novych vyrobkovych produktoch.

Pokles objemu produkcie nasledne ovplyvituje aj pokles variabilnych nakladov
(spotreba materidlu, energie, mzdové naklady, sluzby).

Fixné naklady (zmluvne dohodnuté napr. poistné majetku, vybrané typy sluzieb —
napr. SBS, odpisy) predstavuju polozky, ktoré sa nam nepodarilo vykryt

realizovanou produkciou.

Uz koncom roka sme zaznamenali narast cien hutného materialu, ¢o nas viedlo
tiez k predzasobeniu na zaciatok nasledujiceho roka. Ceny energie zostali
priblizne na rovnakej Grovni.

Celoplosny boom strojarskeho priemyslu sposobil prudki migraciu pracovnej sily
astym spojené problémy s udrzanim kvalifikovanej pracovnej sily. Preto sme
Casto suplovali vlastni pracu zabezpeCenim

resp. nakupovanim prace

u subdodavatel'ov (zabezpecenie vybranych operacii v kooperécii, napr. zvaranie,

ohybanie, montaz).

Trzby z predaja majetku a materialu Rok 2016 |Rok 2015

Predaj materialu 9082 27 632
Predaj IM 0 12 500
Predaj vyrobného odpadu - zmenena metodika na

Ucet 648 od r. 2016 132 270
SPOLU 9 082 172 402
Ostatné vynosy z hospodarskej éinnosti Rok 2016 |Rok 2015

Cenovy rozdiel pri vydaji materialu 8 4
Predpis Skody zamestnancom 237 105
Prijaté poistné nahrady 4 448 2614
Uplatnena refundécia DPH vodi krajinam EU 445 450
Predaj vyrobného odpadu - zmenena metodika na

ucet 648 od r. 2016 94 063

Inventdrne prebytky 250 466
SPOLU 99 451 3639
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Ostatné naklady z hospodarskej ¢innosti Rok 2016 |Rok 2015

Pokuty a penale 905 720
Finanény prispevok 300

Oprava kusov u zakaznika 5420

Odpis pohladavky 95
Manka a Skody 10613 4 280
Poistné majetku 27188 29127
SPOLU 44 426 34 222
Charakteristika sluzieb Rok 2016
koopera€né prace a ostatné subdodavky do vyroby 1715 268
doprava 203 935
sluzby fixného charakteru (zmluvne dojednané) 75 265
opravy a udrzba 53112
ostatné naklady 23394
cestovné 12 447
vyvoz a znesSkodnenie odpadu 9 986
udrzba programového vybavenia 8 985
sluzby ORANGE a T-COM 6 620
Skolenie 6 480
Priprava projektov 6 000
reprezentatné 5931
naklady na audit, zverejnenie Uét. zavierky a konsolidaciu 3521
certifikacia 1ISO 2 090
postovné 1173
SPOLU 2 134 206
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4. LUDSKE ZDROJE A SYSTEM KVALITY

Zamestnanci su stale jednym z najdolezitejSich sucasti prevadzkového procesu spolo¢nosti.
Aj ked’ uz pocCas roka bolo zrejmé, ze podnik v oblasti vynosov nebude v rovnovahe
s predchadzajicim obdobim, snazili sme sa zachovat’ vSetky zamestnanecké vyhody, co
povazujeme za vhodny prostriedok na udrzanie kvalifikovanych, zodpovednych a lojalnych
zamestnancov.

ZvySovanie produktivity prace nie je len vysledkom zvysSujuceho sa tlaku na vykon
pracovnikov ¢i v zlepSeniach technologickych postupov. Vplyvaji na tiu aj ovela
komplexnejSie aspekty osobnej spokojnosti a firemnej kultiry. Prave preto aj nad’alej sme
pokracovali v poskytovani benefitov a dodrzovani zdkonnom stanovenych podmienok pre
zamestnancov.

V pravidelnych intervaloch poskytujeme ochranné pracovné pomocky, pre vybrané rizikové
kategorie poskytujeme prispevok na DDS a vypldcame rizikové priplatky, zamestnanci na
prvej pracovnej smene maju k dispozicii na vyber z piatich teplych jedal, na ostatnych
smenach je zabezpefend mrazena strava. V priebehu minulého roka bol organizovany

Sportovy den pre zamestnancov ako aj ich rodinnych prislusnikov.

Ukazovatel Rok 2016

Mzdové naklady (bez rezerv na nevy€. RD) - kmer 1682 369
Odvody na socialne zabezpecenie - kmen 586 220
Skolenie a vzdelavanie 6 480
ochranné pomocky 36 192
prispevok na stravovanie 30 939
Cerpanie socialneho fondu 7743
Sportovy den 3648
prispevok zamestnavatela na DDS 6 038
Spolu ostatné vydavky na zamestnancov 2 359 629
priemerny poget kmefiovych zamestnancov 168
Priemerné vydavky na 1 kmerfi. zamestnanca/rok 14 054
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Vvvoj fluktuacie a stavu kmenovych zamestnancov Vv jednotlivych mesiacoch roka 2016

Mesiac/rok | vystup | PPZ fluktuacia
01/2016 3 177 1,69%
02/2016 2 178 1,12%
03/2016 1 177 0,56%
04/2016 4 175 2,29%
05/2016 5 172 2,91%
06/2016 8 171 4,68%
07/2016 4 166 2,41%
08/2016 1 164 0,61%
09/2016 5 164 3,05%
10/2016 6 157 3,82%
11/2016 3 155 1,94%
12/2016 4 152 2,63%
CELKOM 46 2008 2,29%

Fluktuécia v nasej spoloc¢nosti bola vysledkom jednak nutnej sucasti chodu, nakolko suvisi
s technickymi, organiza¢nymi a ekonomickymi zmenami a tieZ je podmienend aj neziaducim
pohybom pracovnej sily.

Vo vSeobecnom meradle za prijate'nt sa povazuje fluktuacia na Grovni 6-8%.

Dna 13.5.2016 bol spolocnostou PQM na =zaklade zmluvy ZQ 693/15 vykonany
recertifikacny audit systému kvality STN EN ISO 9001:2009.

Vysledok bol pozitivny — bez zavaznej systémovej nezhody.

Politika kvality nad’alej bola orientovand na zdkaznika, pricom kvalita procesov, sluzieb
a produktov sa odraza ako neustale sa vyvijajuci proces.

Politika kvality bola rozpracovana do ciel'ov kvality podl'a jednotlivych oddeleni.

Hlavné ciele kvality pre manazment a vyrobu boli splnené len ciasto¢ne, nakolko sa

nepodarilo pokryt’ vypadok v produkcii vyroby.

Na zdklade odporucania sSpravy o preskimani SMK za rok 2015 sme zaviedli
vyhodnocovanie plnenia terminov a tiez sme zaroven zaviedli aj sledovanie podielu kusove;j
a sériovej vyroby, ktoré sa postupom ¢asu zmenilo z povodného  sériova : kusova= 70:30

reciprocne na sériova : kusova= 30:70.
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Vyhodnotenie dodavatelov hodnotenim cez tabulkovy procesor sa osved¢ilo. Takymto
spdsobom sa urobilo vyhodnotenie a zaroven aj plan dodavatel'ov na d’alsi rok. Do planu sa

zakomponovali i novi dodavatelia.

V priebehu roka 2016 boli vykonané zdkaznicke navstevy naSich dblezitych obchodnych
partnerov. Tieto navstevy boli hlavne zamerané na konkrétne pracoviské. Bolo to z dévodov
nabehu novych vyrob — hlavne vzorkovanie a odlad’ovanie diclov.

V zmysle odportcania z minulého roka, boli zavedené pravidelné zasadnutia komisie kvality.
Na tychto zasadnutiach, ktoré byvaju spravidla 1x mesacne, sa analyzuju chyby a reklamacie

od zékaznika a prijimaju sa prisluSné opatrenia.

14



5. PREHECAD MAJETKU A ZDROJOV KRYTIA

ROK 2016 ROK 2015
Polozka v EUR BRUTTO KOREKCIA | NETTO NETTO
SPOLU MAJETOK 11 134 239 | 5021 413 6 112 826 5 869 857
Neobezny majetok 8 859 269 | 5015 323 3 843 946 4 009 367
Dlhodoby nehmotny majetok 2689 052| 107 230 2 581 822 2 585 374
Softvér 114 432 | 107 230 7 202 10 754
Ocenitelné prava 2574 620 2 574 620 2 574 620
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 0
Dlhodoby hmotny majetok 6170217 | 4908 093 1262124 1423993
Pozemky 7 049 7 049 7 049
Stavby 2051954 | 1284204 767 750 847 724
Samostatné hnutelné veci 3817 351 | 3464 883 352 468 558 099
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 166 735 159 006 7729 11121
Obstaravany dlhodoby hmotny
majetok 127 128 127 128
ObezZny majetok 2 257 341 6 090 2 251 251 1843 852
Zasoby 968 689 6 090 962 599 794 327
Material 370 487 6 090 364 397 347 826
Nedokonéena vyroba 544 330 544 330 444 743
Poskytnuté preddavky 0
Tovar 11 755 11 755 1758
Dlhodobé pohladavky 597 597 176
OdloZenéa dlhodoba pohladavka 597 597 176
Kratkodobé pohladdvky 1262 328 1262 328 999 442
Pohladavky z obchodného styku 1259 249 1259 249 978 650
Pohladéavky z OS voéi prepoj. UJ 1 007 100 1 007 100 702 128
Ostatné pohladavky z obch. styku 252 149 252 149 276 522
Darové pohladavky 2584 2584 20 292
Iné pohladavky 495 495 500
Financné ucty 25 727 25 727 49 907
Peniaze 2 830 2 830 2 004
Ugty v bankéach 22 897 22 897 47 903
Casové rozlienie 17 629 17 629 16 638
Naklady buducich obdobi kratkodobé 17 135 17 135 16 638
Prijmy buducich obdobi kratkodobé 494 494 0
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Struktura aktiv za rok 2016

H DlIhodoby nehmotny
majetok

E Dlhodoby hmotny
majetok
B Kratkodobhé pohladavky

B 73scby

B Finangné ucty

® Casové rozlidenie

Najvyssi podiel na aktivach ma nehmotny majetok — (ocenitelné prava) vklad akcionara pri
zalozeni spolocnosti.
Dalej je to hmotny majetok s najvyraznej§im zastipenim rady CNC strojov (laserové
stroje,ohybacky, vysekavacky , a striekacich liniek (mokré a praSkové striekanie).
Zasoby vzrastli v porovnani s minulym rokom nakol’ko:
1. Cenovy narast hutného materidlu nas viedol k vytvoreniu materidlovych zasob na
obdobie prvych mesiacov roka 2017
2. Nedokoncenad vyroba — zrealizovanie prvotnych vyrobnych operacii na produkciu,
ktora bude dokoncena v nasledujucich obdobiach
3. Tovar — okrem tovaru na sklade bufetu evidujeme vrateny tovar — reklamacie, ktoré po

oprave reklamovanych dielov budeme znova fakturovat’
Casova §truktira pohl'adavok je vel'mi uspokojujuca, nakol’ko po splatnosti evidujeme
hodnotu 115 tis. EUR, ¢o je v celkovom objemovom vyjadreni 9,1%, pricom ide

0 lehotu po splatnosti do 30 dni.

Naklady buducich obdobi su tu zuctované uhradené zavizky za poistné majetku,

pri¢om Casovo a vecne st priradené k roku 2017.
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Polozka v EUR rok 2016 rok 2015
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 6112 826 5 869 857
Vlastné imanie 4811 415 4 920 236
Zakladné imanie 4793 781 4793 781
Kapitalové fondy 6 639 6 639
Zakonné rezervné fondy 115 047 114 791
Ocenovacie rozdiely z kapitalovych u€astin 664 664
HV minulych rokov 4105 1796
HV za uétovné obdobie -108 821 2 565
Zaviazky 1301411 946 621
Dlhodobé zavazky 36 225 36 599
Zavazky zo socialneho fondu 21691 20 545
Iné dlhodobé zavazky 46 46
Odlozeny darovy zavazok 14 488 16 008
Kratkodobé zavézky 834 316 678 757
Zavazky z obchodného styku voéi prepojenym

uo 19791 62 429
Ostatné zavazky z obchodného styku 564 256 401 230
Zavazky voli zamestnancom 105 293 117172
Zavazky zo socialneho poistenia 68 403 78 509
Danové zavazky a dotacie 59 568 18 717
Iné zavazky 17 005 700
Kratkodobé rezervy 64 275 65 486
Bankové uvery a vypomoci 366 595 168 779
BezZné bankové uvery 366 595 168 779
Casové rozlisenie

Vydavky buducich obdobi

Skladba pasivvr. 2016
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s 73kladné imanie

= Kratkodohe zavazky

= Bankové tvery

m Zakonné rezervné fondy

s Kratkodobé rezervy
Dlhodobé zavazky

s Nerozdeleny HV

® Ocenovacie rozdiely

= HVY za prislusné obdobhie



Problémy vo vyrobnej oblasti ako aj samotné predzasobenie materidlovymi zdsobami
sposobili narast zavizkov z obchodného styku.

NasSou snahou bolo aj napriek nepriaznivej hospodarskej situdcie udrzat' kontinuitu medzi
pohladavkami a zavizkami (Co sa v podstate aj podarilo) anajmi hradit’ vSetky zavazky
Vv lehote splatnosti, na ¢o boli v plnej miere vyuzité uverové zdroje ako jeden z ddlezitych
prostriedkov financovania.

Zavizky z obchodného styku po lehote splatnosti su v absolutnej hodnote vo vyske 119 EUR,

¢o k celkovému objemu zavézkov ¢ini 0,02%.
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6. VYBRANE EKONOMICKE KATEGORIE

Text polozky Rok15 Rok16

Likvidita 1.stupria (Cashratio) 0,06 0,02
Likvidita 2.stupria (Quickratio) 1,24 1,09
Likvidita 3.stupfia (Currentratio) 2,18 1,89
Obrat celkového majetku 1,68 1,42
Obrat neobezného majetku 2,46 2,26
Obrat obezného majetku 5,36 3,83
Viazanost celkového majetku 0,59 0,70
Viazanost neobezného majetku 0,41 0,44
Viazanost obezného majetku 0,19 0,26
Podiel obeZného a neobeZzného majetku 0,46 0,59
Podiel obeZzného majetku 0,31 0,37
Podiel neobezného majetku 0,68 0,63
Opotrebovanost dlhodobého majetku 0,46 0,43
Opotrebovanost dlhodobého hmotného majetku 0,24 0,20
Opotrebovanost dlhodobého nehmotného majetku 0,96 0,96
Stupen odpisania dlhodobého majetku 0,54 0,57
Stupen odpisania dlhodobého hmotného majetku 0,76 0,80
Stupen odpisania dlhodobého nehmotného majetku 0,04 0,04
Obrat pohladavok 9,88 6,79
Priemerna doba inkasa pohladavok 36,94 53,79
Obratka zasob 12,43 9,03
Doba obratky celkovych zasob 29,36 40,44
Doba obratky vyrobnych zasob 12,86 15,31
Doba obratky nedokonéenej vyroby 16,44 22,87
Doba obratky vyrobkov 1,77
Rentabilita celkového kapitalu 0,00 -0,02
Rentabilita vlastného kapitalu 0,00 -0,02
Rentabilita trzieb 0,00 -0,01
Rentabilita nakladov 0,00 -0,01
Ukazovatel finan€nej samostatnosti 0,84 0,79
Ukazovatel finan¢nej stability 0,84 0,79
Podiel cudzieho a vlastného kapitalu 0,19 0,27
Podiel vlastného a cudzieho kapitalu 5,19 3,70
Celkovéa zadizenost 0,16 0,21
Koeficient zadlzenosti 6,19 4,70
Ukazovatel Uverovej zadizenosti 0,03 0,06
Urokové zataZenie zisku 1,21 -0,02
Kratkodoba intenzita zadiZenia 0,89 0,92
Vykonnost' celkového kapitalu 0,00 -0,02
Vykonnost vlastného kapitalu 0,00 -0,02
Vykonnost cudzieho kapitalu 0,00 -0,08
Nakladova naroénost trzieb 1,02 1,04
Vplyv Urokov na vysledok hospodarenia 1,30 0,98
Altmanov Z-score model 5,01 3,79
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Pokles objemu trzieb sa podpisal aj pod nepriaznivy vyvoj jednotlivych ekonomickych
ukazovatelov, (napr. zvysSenie doby inakasa pohl'adavok, pricom tento ukazovatel sa
pocita z trzieb).

To, Ze naSa vyrobna spoloc¢nost’ sa snazila udrzat’ jednotlivé kategdrie (zamestnanost,
pohl'adavkovo-zaviazkové prepojenie, obratkovost’ zasob vSetkych kategorii) je aj
odrazom komplexného ukazovatel'a Altmanov Z-score modelu, podl'a ktorého je

podnik v uspokojivej finan¢nej situacii (hodnota ukazovatela je vyssia ako 2,99).
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7. STANOVISKO AUDITORA KRIADNEJ UCTOVNEJ
ZAVIERKE

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionsrovi, dozornej rade a predstavenstvu ZVS-ENCO a.s.

Spriva z auditu ¢tovnej zdvierky

Nazor

Uskuto¢nili sme audit uctovnej zavierky spoloénosti ZVS-ENCO as.., ktor obsahuje stvahu k 31.
decembru 2016, vykaz ziskov a strat za rok kondiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuju sithrn vyznamnych uétovnych zésad a Gétovnych metdd.

Podra nasho ndzoru, priloZend utovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan&nej situécie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 a vysledku jej hospodarenia za rok kondiaci sa k uvedenému
datumu podl'a zékona €. 431/2002 Z. z. o ugtovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,.zékon
o uétovnictve™).

Zéklad pre ndzor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost’ podl'a tychto $tandardov je uvedens v odseku Zodpovednost
auditora za audit utovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona &.
423/2015 o $tatutdrnom audite a o0 zmene a doplneni zékona & 431/2002 Z. z. o tdtovnictve v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického
kodexu auditora. relevantnych pre na§ audit iStovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky
tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedgeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostato&ny a vhodny zéklad pre nas nizor.

Zodpovednost Statutdrneho organu za udtovni zévierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto udtovnej zavierky podl'a zdkona o Gtovnictve a
za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie u&tovnej zévierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gctovnej zévierky je S$tatutdrny orgdn zodpovedny za zhodnotenie schopnosti

Spolo€nosti nepretrzite pokralovat vo svojej €innosti, za opisanie skutodnosti tykajtcich sa

nepretrzitého pokrafovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretr#itého

pokraCovania v ¢innosti v ugtovnictve, ibaze by mal v imysle Spolognost zlikvidovat alebo ukonéif
— Jej ¢innost’, alebo by nemal int realistickii moZnost’ nez tak urobit’.

Zodpovedrost auditora’ za audit &tovne] zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Udtovna zévierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vritane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, ¥e audit vykonany
podla medzindrodnych auditorskych $tandardov vdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuji. Nespravnosti m6Zu vznikntt' v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuji
vtedy, ak by sa dalo odovodnene olakavat, Ze jednotlivo alebo v stthrne by mohli ovplyvnit
ekonomicke rozhodnutia pouzivatefov, uskutoénené na zaklade tejto ugtovnej zavierky.

V rémei auditu uskutogneného podla medzinirodnych auditorskvch $tandardov. poéas celého auditu
uplatiiujeme odborny tisudok a zachovavame profesiondlny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti udtovnej zévierky. & uZ v
dosledku podvodu alebo chyby. navrhujeme a uskutoétiujeme auditorské postupy reagujice

' Pod pojmom ,,auditor sa rozumie | Statutdrny auditor” alebo “auditorska spoloénost™ definovani v §2, ods.2 a 3 zékona
o $tatutdirnom audite.
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na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zékladu pre na§ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vys$sie ako toto riziko vdosledku chyby, pretoze podvod modZe zahffiaf' tajnii dohodu,
falSovanie, tmyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za udelom vyjadrenia ndzoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost’ pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost’ uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené Statutdrnym orgénom.

o Robime zaver otom, ¢ $tatutdrny orgdn vhodne v Udtovnictve pouziva predpoklad
nepretrZitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o
tom, ¢ existuje vyznamnd neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spoloénosti nepretrzite pokradovat’ v ¢innosti. Ak
dospejeme k zdveru, Ze vyznamnd neistota existuje, sme povinni upozornit' v nadej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v utovnej zavierke alebo, ak su tieto informécie
nedostatoéné, modifikovat’ na§ ndzor. NaSe zdvery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do déturnu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak
mdZu spbsobit, Ze Spolo¢nost’ prestane pokradovat’ v nepretrzitej &innosti.

o Hodnotime celkovii prezentaciu, Struktiru a obsah étovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i ultovnd zavierka zachytdva uskuto¢nené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Sprava k informéciédm. ktoré sa uvadzaj vo vyroénej sprave

Statutarny orgn je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zdkona o u¢tovnictve. N&§ vyssie uvedeny nézor na Giétovnt zdvierku sa nevzt'ahuje na
iné informéacie vo vyroénej sprave.

V sivislosti s auditom Gétovnej zavierky je naSou zodpovednostou obozndmenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a zvaZenie, &i tieto informécie nie si vo vyznamnom nesilade
s auditovanou tc¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali podas auditu uétovnej
zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nesprévne.

Vyroénd spravu sme ku dilu vydania spréavy auditora z auditu Giétovnej zavierky nemali k dispozicii.
Ked' ziskame vyroénu spravu, zvédZime, & vyro¢na sprava Spolognosti obsahuje informacie, ktorych

uvedenie vyzaduje zakon o U€tovnictve, a na zéklade préc vykonanych pocas auditu uétovnej

zavierky, vyjadrime nézor, ¢i:

- informdcie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 st v silade s Gétovnou zdvierkou za
dany rok, ‘

- vyroéna sprava obsahuje informécie podfa zdkona o Gétovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zéklade nagich
poznatkov o uétovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali podas auditu Gétovnej zavierky.

ddtum spravy 3.3.2017

Ing. Mdria Duvacovd auditor SKAU, ¢é licencie 216
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8. HOSPODARSKY VYSLEDOK ANAVRH NA JEHO
VYSPORIADANIE

Ukazovatel Hodnota v €

Hospodarsky vysledok pred zdanenim -107 881,44
Dan z prijmu splatna (danova licencia) 2 880,08
Dan z prijmu odloZena -1 940,45
HV za uc¢tovné obdobie -108 821,07

Predstavenstvo a.s. navrhuje vytvorent stratu v roku 2016 previest’ na ucet neuhradene;j straty

minulych rokov.
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9. ZAMERANIE CINNOSTI NA ROK 2017

Vysledky minulého a predchadzajicich obdobi nam davaju obraz o tom, ze vyrobna
spolo¢nost, ktord disponuje rdéznorodostou strojového parku, vlastnymi vyrobnymi
priestormi a v neposlednej miere aj kvalifikovanou pracovnou silou, aby pokryla fixné
naklady a vyprodukovala zisk, musi vyrabat’ tak, aby ru¢né pracovné operacie boli
suplované strojnymi — efektivnej§imi, aby materiadlova narocnost’ bola pravidelne
prehodnocovana a najvyhodnejSie rieSenie, aby bolo zakomponované do vyrobno-
technologickych postupov.

Okrem toho, doraz musime klast’ na kvalitu vyroby v snahe minimalizovat’ ndklady na
opravy reklamovanych kusov, ako aj na interné nepodarky, ktoré si zachytené pocas
vyrobného cyklu.

NajpodstatnejSou ulohou pre rok 2017 je ziskat nové zakazky, ktoré v plnej miere
dokazu pokryt’ vypadok dolezitého obchodného partnera z roku 2015.

Vyrobno-technologické¢ ulohy st premietnut¢ do finanéného planu s cielom

zachovania finan¢nej rovnovahy zavidzkov a pohladavok, pricom okrem vlastnych

zdrojov pre potreby financovania sa nad’alej uvazuje s vyuzivanim uverového ramca.
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