HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.

Uétovna zavierka k 31. decembru 2016
zostavena podla Medzinarodnych standardov
pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej Unii



HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.

OBSAH
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
UCTOVNA ZAVIERKA K 31. DECEMBRU 2016:

VYKaz 0 fiNanENE] SIEUACH......c...oicviiiiiis sttt
Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku ...,
Vykaz zmien vo VIastnom iMaNnT ........cc.coiiiii e
VYKaz PeRaZnyCh OKOV ........c.oiiiiiiiiic ettt

Poznamky k U¢tovnej zavierke

VEEODECNE INFOMMIBGIE ...t
Zakladné zasady pre zostavenie UCtoVNE] ZAVIETKY ...........oovviiieiiieeeiiceeee s
Nové uctovne Standardy, ktoré Spolo€nost' predéasne neaplikuje .............ccocoovveeiiiieiiicinnnn,
Peniaze a pefiaZné ekVivalenty ..o
Zavazky z obchodn&ho StYKU ...
Daf Z PIIMOV oottt et
Riadenie poistného a finanéného rizika..............cocooiii e
Riadenie KapitAIU ... s
Transakcie s0 spriaznenymi Stranami...........ccooooiiiiiiiiiee e
0  Udalosti po konci Utovného obdobia...........coc.viiiiiiiiie e

= OO ~~NOODWN =



HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Vykaz o finanénej situacii

V tisicoch EUR Pc 31. december 2016
MAJETOK

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 4 137
MAJETOK SPOLU 137
ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku 5 10
Rezerva na statutarny audit 9
ZAVAZKY SPOLU 19

VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 8 125
Zakonny rezervny fond 8 13
Neuhradena strata (20)
VLASTNE IMANIE SPOLU 118

Ugtovna zavierka bola schvalena na zverejnenie dita 26. juna 2017.

7 /7)

Marién Herman Peter Daubner
redseda predstavenstva Clen predstavenstva

/

Poznamky na stranach 5 az 9 sU integralnou stiéastou tejto Uctovnej zavierky.



HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

V tisicoch EUR

Pozn. 2016

Najomné za kancelariu 2
Najomné za IT 1
Naklady na Statutarny audit 9
Ostatné sluzby 7
Nepriame dane a poplatky 1
Strata pred zdanenim 20
Dan z prijmov 6 -
Strata 20

Poznamky na stranach & aZ 9 s integralnou sucastou tejto U8tovnej zavierky. 2



HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Vykaz zmien vo vlastnom imani

Zay Nekm
Zhdé N d .
V tisicoch EUR nie i ] P
Podiatoény stav - - - -
Zvysenie zakladného imania a rezervného fondu 125 13 - 138
penaznym vkladom

Strata za uétovné obdobie - - (20) (20)
Konegny stav k 31. decembru 2016 125 13 (20) 118

3

Poznamky na stranach 5 aZ 9 sU integralnou sti¢astou tejto Gctovnej zavierky.



HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Vykaz periaznych tokov

V tisicoch EUR Pozn. 2016

Periazné toky z prevadzkovej éinnosti
Strata pred zdanenim (20)

Zmena pracovného kapitalu:

Narast zavazkov z obchodného styku a rezerv 19

Cisté pefiazné toky z prevadzkovej éinnosti (1)

Periazné toky z finanénej ¢innosti

ZvySenie zakladného imania a rezervného fondu peiaznym 138
vkladom

Cisté pefiazné toky z finan&nej &innosti 138

Prirastky pefiaznych prostriedkov a pefnaznych ekvivalentov 137

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zagiatku obdobia =

Periazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci roka 4 137

Poznamky na stranach 5 az 9 st integralnou stgastou tejto Gctovnej zavierky.



HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke — 31. december 2016

1 V$eobecné informacie

Tato G&tovna zavierka je zostavena v sulade s poZiadavkami § 17a Zakona o u¢tovnictve €. 431/2002 Z. z.
v zneni neskorsich predpisov (“Zakona o uctovnictve') a v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre
finanéné vykaznictvo platnymi v Europskej nii (“IFRS").

HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s. (dalej len “Spolo¢nost”) bola zaloZena 4.
septembra 2016 a do Obchodného registra bola zapisana 6. oktébra 2016 (Obchodny register Okresného
sudu Bratislava | v Bratislave, oddiel Sro, viozka c. 6460/B. Identifikadné ¢islo (ICO) spolo¢nosti je
50549065. Konetnou ovladajucou osobou Spoloénosti je pan Ivan Chrenko.

Sidlo Spolo¢nosti. Adresa Spolo¢nosti je Karadzi¢ova 12, Bratislava 821 08, Slovenska republika.

Predmet éinnosti. Spolo¢nost' v roku 2016 nevykonavala Ziadnu ¢innost. V budlcnosti bude ¢innostou
spolognosti vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych
investi¢nych fondov.

Valné zhromazdenie schvalilo spoloénost PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. ako auditora
Ucétovnej zavierky za finan&ny rok kongiaci 31. decembra 2016.

Mena uctovnej zavierky. Tato Uctovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené
inak. Udaje v zatvorkach predstavuju zapornt hodnotu.

2 Zakladné zasady pre zostavenie étovnej zavierky

Vychodiska pre zostavenie tc¢tovnej zavierky. Tato U¢tovna zavierka bola zostavena ako riadna roc¢na
Ustovna zavierka v sulade s Medzinarodnymi $tandardami pre finanéné vykaznictvo v zneni platnom
v Eurépskej nii. Ustovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien. Spoloénost' méze
upravit' tato uctovnl zavierku aj po jej schvaleni predstavenstvom. Zékladné zasady pouZité pri zostaveni
tejto (iGtovnej zavierky su uvedené nizsie.

Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty su polozky,
ktoré st lahko zamenitelné za zname sumy penaznych prostriedkov a st predmetom nevyznamného rizika
zmeny hodnoty. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahfiiaju bankové vklady s pdvodnou
splatnostou do troch mesiacov. Finan¢né prostriedky, s ktorymi je obmedzené disponovanie na obdobie
dlhsie ako troch mesiacov, su vylu¢ené z pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov pre ucely
vykazu pefaZnych tokov. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty su vykazované v umorovanej
hodnote.

Vz4jomné zapoéitavanie finanéného majetku. Finanény majetok a finan¢éné zavézky sa vykazuju netto
v slvahe len vtedy, ak existuje pravna vymoZitelnost' vzajomného zapoéitania a je pravdepodobné, Ze
vyrovnanie transakcie sa tiez uskutoéni na netto principe, pripadne zrealizovanie majetku a vyrovnanie
zavézku sa realizuje stasne.

Zaviézky z obchodného styku a iné zavédzky. Zavéazky z obchodného styku st prvotne vykazané v realnej
hodnote a nasledne sa ocefiuju v umorovanej hodnote metodou efektivnej Urokovej miery.

Rezervy na zavézky a naklady. Rezervy na zavazky a naklady s nefinanéné zavazky s neistou dobou
splatnosti alebo hodnotou. Su vytvorené, ak vznikne sucasny pravny alebo iny zavazok v dosledku
minulych udalosti, ak je pravdepodobné, Ze bude potrebny odliv ekonomickych UZitkov na vysporiadanie
tohto zavazku, a ak sa da tento zavazok spolahlivo ocenif. Spoloénost’ vytvorila rezervu na zékonnu
povinnost vykonat audit U¢tovnej zavierky za prislusny rok.

V pripade, Ze existuje viacero podobnych zavazkov, pravdepodobnost, Ze bude potrebny odliv Uzitkov na
ich vysporiadanie, sa stanovi pre triedu tychto zavézkov ako celok.

Dane z prijmov. Dane z prijmov s uvedené v Uétovnej zavierke v sllade s pravnymi predpismi
uzakonenymi v Slovenskej republike ku koncu vykazovaného obdobia. Dail z prijmov zahfiia splatnu dar
a odloZenu daf a st vykazané s vplyvom na zisk alebo stratu, s vynimkou pripadov, kedy sa vykazuju v
ostatnom komplexnom vysledku, pretoZe sa vztahuju k transakciam, ktoré su tiez vykazané, v rovnakom
alebo odlignom obdobi, v ostatnom komplexnom vysledku.




HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Pozndmhy k Gétovnej zavierke — 31. december 2016

2 Zakladné zasady pre zostavenie tétovnej zavierky (pokraéovanie)

Splatna darn z prijmov je suma, o ktorej sa otakava, ze bude zaplatena alebo spétne ziskana od dafiovych
tradov, v suvislosti so zdanitelnymi ziskami alebo stratami za bezné a predchadzajtice obdobia. Zdanitelné
zisky alebo straty su zalozené na odhadoch, ak je Gi¢tovna zavierka schvalena pred podanim prislugného
darioveho priznania. Dane iné ako daf z prijmov st vykédzané v prevadzkovych nakladoch.

OdloZena dan z prijmov sa Uc¢tuje slvahovou zévazkovou metédou z dariovych strat umoritelnych v
buducnosti a dogasnych rozdielov medzi dafiovou zakladiiou majetku a zavazkov a ich tétovnou hodnotou
v Uctovnej zavierke. V sulade s vynimkou pre prvotné vykazanie, odlozena daii z prijmov sa nevykazuje z
docasnych rozdielov pri prvotnom vykazani aktiva alebo zavézku pri transakcii inej ako podnikove;
kombinacii, ak tato transakcia pri prvotnom zatétovani nema dopad na U¢tovny vysledok hospodarenia ani
na danovy zaklad. Odlozena daf sa vypotita pouZitim sadzby a platnych dafiovych zakonov, resp.
zakonov, ktoré sa povaZzuju za platné k stivahovému driu, a u ktorych sa ogakava, Ze budu platit v ¢ase
realizacie docasnych rozdielov alebo v ¢ase umorenia dariovych strat.

Odlozene dafiové pohladavky z odpocitatelnych dogasnych rozdielov alebo z dafovych strat umoritelnych
v budticnosti sa zauctuju v rozsahu ich realizovatelnosti, t.j. ak je pravdepodobné Ze dogasné rozdiely budu
uplatnené voci dosiahnutému zdanitelnému zisku.

Néklady na sluzby. Naklady na prijaté sluZby sa tétuju v obdobi, v ktorom boli prislugné sluzby prijaté.
3 Nové étovné Standardy, ktoré Spoloénost’ predéasne neaplikuje

IFRS 9, Financné nastroje: klasifikdcia oceriovanie (vydany v juli 2014 a aéinny v EU pre roéné
uctovneé obdobia zacinajuca dna 1. januéra 2018 alebo neskér). Spolotnost otakava, Ze novy $tandard
bude mat’ vplyv na opravné poloZzky k pohladavkam v ¢ase aplikdcie IFRS 9, pretoZe tento $tandard
zavadza novy model pre G¢tovanie opravnych poloziek na znizenie hodnoty tzv. model oéakavanych strat
(ECL). Podra novych pravidiel Spoloénost bude musiet okamzite zatgtovat opravn( polozku na zaklade
noveho modelu ofakavanych strat, a to uz v ¢ase vzniku pohladavky, ktoré nie st po splatnosti a ani
nevykazujl iné znamky znizenia hodnoty. Rozumny odhad tohto nérastu opravnych poloZiek nie je mozné
uskutocnit, pretoZe nie je mozné spolahlivo predpokladat, aké informacie o budtcich okolnostiach, vratane
makroekonomickych predpokladoch a pravdepodobnostiach priradenych alternativnym
makroekonomickym predpovediam, budu relevantné k 1. januaru 2018, ked vplyv aplikacie $tandardu bude
zalctovany voci pociatoénemu stavu nerozdeleného zisku. Spolo¢nost aktudlne vyhodnocuje ostatné
aspekty nového standardu a ich vplyv jej na Gctovnl zavierku.

Iniciativa o zverejiiovani - Novela IAS 7 (vydana v januari 2016 a Giéinna pre roéné uétovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2017 alebo neskér). Tato novela bude pozadovat zverejnenie pohybov v
zavazkoch, ktoré sa tykaju finanénych aktivit. Spolo&nost momentalne posudzuje dopad tejto novely na
svoju Uctovn( zavierku.

4 Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Spolognost k 31. decembru 2016 mala peniaze a pefiazné ekvivalenty ulozené v jednej banke (&im vznika
koncentracia kreditného rizika) s ratingom Baa1 od Moody's.

5 Zavazky z obchodného styku

V tisicoch EUR 31. december 2016
Zavézky z obchodného styku 10
Zavézky z obchodného styku spolu 10




HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Poznamky k tétovnej zavierke — 31. december 2016

6 Dan z prijmov

(a) Odsthlasenie dane z prijmov a osobitného odvodu zo zisku a dariovej sadzby aplikovanej na
Gcétovnu stratu

V roku 2016 bola platna dariova sadzba dane z prijmu 22 %. Odsuhlasenie medzi nakladom na dan z
prijmov a osobitnym odvodom zo zisku a sadzbou dane aplikovanou na uctovnu stratu:

V tisicoch EUR 2016

Strata pred zdanenim (20)
Daii vypoéitana podla platnej daifiovej sadzby 22% 4
Nevykazana odlozena dafiova pohladavka (4)

Danova povinnost’ -

(b) OdloZena dari

OdloZena dari z prijmov sa poéita zo véetkych dogasnych rozdielov stivahovou metoédou s pouzitim
datiovej sadzby platnej na rok 2017, ktora je 21 %. Analyza odloZenej dane podla druhu docasnych
rozdielov:

V tisicoch EUR 2016
Zavazky uznatelné po zaplateni 4
Nevykéazana &ast odloZenej dane (4)

Stav odlozenej dane :

Ugtovna jednotka nevykazala v Ugtovnej zavierke odloZenu darfiovl pohladavku, nakolko jej realizacia je
neista.

(c) Neistoty v dariovej legislative

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostato&ne overene praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budt dafiové organy aplikovat. Spoloénost preto méze byt vystavena riziku
dodato&ného zdanenia. Vedenie si nie je vedomé okolnosti, ktoré by z tohto dévodu mohli v budlcnosti
viest k vyznamnym dodatoénym danovym nakladom.

7 Riadenie poistného a finanéného rizika

Uétovna jednotka nevykonavala v roku 2016 &innost. Spolocnost je vystavena réznym financnym rizikam.
Najvyznamnejsie zlozky finanéného rizika st trhové rizikovo, tverove riziko a riziko likvidity. Trhové riziko
pozostava primarne z Urokového rizika. Spolognost nema stanovené ciele a postupy riadenia financného
rizika.

(a) Urokové riziko

Ugtovna jednotka nemala finanény majetok ani zavézky troc¢ené variabilnymi Grokovymi mierami a preto
nebola vystavena riziku zmien Urokovych sadzieb.

(b) Menové riziko

Uétovna jednotka nemala finanény majetok denominovany v cudzich menach a preto nebola vystavena
menovému riziku.




HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Poznamky k tictovnej zavierke — 31. december 2016

7 Riadenie poistného a finanéného rizika (pokratovanie)
(c) Uverové riziko

Uttovna jednotka bola vystavena tverovému riziku z titulu vkladov v jeden slovenskej banke (bod &. 4
poznamok).

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Spolo¢nost nebude schopna spinit' svoje finandné povinnosti v éase
ich splatnosti z dévodov réznej splatnosti finanénych aktiv a zavéazkov. Spoloénost' si riadi likviditu tak, aby
o v najlep8ej moznej miere mala dostatok likvidnych aktiv na vyrovnanie svojich splatnych zavazkov, a to
v pripade $tandardnych aj neotakavanych podmienok, bez toho aby jej vznikli neprimerane vysoké
naklady.

Zmluvna zostatkova splatnost' poloZiek finanénych nastrojov a éista pozicia je k 31. decembru 2016
nasledovna:

v tisicoch EUR 0 az 3 mesiace 3 mesiace aZ 1 rok Spolu
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 137 - 137
Zavazky z obchodného styku a rezervy (10) (10)
Spolu zavizky z finanénych nastrojov (10) - (10)
Cista suvahova pozicia finanénych nastrojov 127 - 127

Dane z prijmov, zavéazky voli zamestnancom, institliciam socidlneho, zdravotného zabezpedenia a
danovému uradu, ako rezerva na povinnost $tatutarneho auditu st vyfiaté z pésobnosti IFRS 7, Financné
nastroje: zverejiiovanie. Tieto polozky preto nie si vykazané vo vyssie uvedenych zverejneniach rizik
vyplyvajlcich z finanénych nastrojov.

8 Riadenie kapitalu

Spolocnost vydala 100 kusov kmerfiovych zaknihovanych akeii na meno, kazda v menovitej hodnote 1 250
euro. Priamym kontrolujicim akcionarom spolo¢nosti je HBR IM HOLDING LTD Afentrikas, AFENTRIKA
COURT, OFFICE 2 4, Laranaca 6018, Cyperska republika. Spolognost tiez uskuto&nila pefazny vklad
v sume 12 500 euro do zakonného rezervného fondu, ktory existuje na krytie buducich strat a nie je mozné
ho vyplatit' akcionarom ako dividendy.

Spolocnost je zo zakona povinna dodrZiavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje Spolo¢nosti st
primerané, ak nie su nizSie ako a) sUcet 125 tisic eur a 0,02 % z hodnoty spravovaného majetku
prevysujlcej 250 milibnov eur (maximalne vsak 10 milionov eur) ab) jedna $tvrtina priemernych
véeobecnych prevadzkovych nakladov sprévcovskej spolognosti za predchadzajtici kalendarny rok. Ak
spravcovska spolocnost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna $tvrtina hodnoty véeobecnych
prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane. Zaroveii nesmu byt nizsie ako suma potrebna
na pokrytie potencialnych rizik profesijnej zodpovednosti za $kody vyplyvajice zo zanedbania odbornej
starostlivosti pri sprave alternativnych investi¢nych fondov alebo zahrani¢nych alternativnych investignych
fondov vypogitana podla Cl. 14 delegovaného nariadenia (EU) & 231/2013.

Spolognost nesplnila vyssie uvedent povinnost dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov k 31. decembru
2016, avSak neocakava negativny vplyv tejto skutodnosti vzhlfadom na to, Ze este nezadala vykonavat
ginnost.




HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke — 31. december 2016

9 Transakcie so spriaznenymi stranami

Strany su véeobecne povaZovaneé za spriaznené, ak strany st pod spolo€nou kontrolou alebo jedna strana
je schopna kontrolovat' alebo spolo¢ne kontrolovat druht stranu alebo méze vykonavat' podstatny vplyv
vodi druhej strane vo finanénych a prevadzkovych rozhodnutiach. Pri posudzovani kazdého mozného
vztahu spriaznenej osoby je pozornost upriamena na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.

Zostatky so spriaznenymi stranami pod spolo&nou kontrolou boli k 31. decembru 2016 nasledovné:

V tisicoch EUR 2016

Zavézky z obchodného styku 5

Spolo¢nost zalgtovala najomné a sluzby vo vyske 5 tis. euro so spriaznenymi stranami pod spolo¢nou
kontrolou. Najom priestorov je vypovedatelny.

Mzdy a odmeny kluovému vedeniu Spolo¢nosti (predstavenstvu a dozornej rade), ktoré im vyplatila
Skupina HB Reavis boli nasledujlce:

V tisicoch EUR 2016
Hrubé mzdy a iné kratkodobé benefity 682
Odvody zamestnavatela do socialnej poistovne na déchodkové poistenie 50
Naklady zamestnavatela na zdravotné a iné socialne poistenie 9N

Naklady spolu 823

10  Udalosti po konci Giétovného obdobia

Diia 27. marca 2017 priamy kontrolujlici akcionar spolo€nosti vytvoril ostatné kapitalové fondy vo vyske 50
tisic EUR, ktoré neboli do diia zhotovenia a schvalenia Uctovnej zavierky za rok 2016 splatené.
ManaZment si nie je vedomy Ziadnej dalSej udalosti alebo transakcie, ktoré by nastali po konci Gétovného
obdobia 2016 a ktoré by mali zarovefi vyznamny vplyv na Udaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.







