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Sprava nezavisléeho auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti HB Reavis Investmen

Management sprav. spol., a. s.

Nas nazor

Podl'a nasho nazoru vyjadruje Gétovna zavierka objektivne vo vSetkych viznamnjch stvislostiach
finanénid situdciu spoloénosti HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s. (dalej len
»Spolofnost”) k 31. decembru 2016, vysledok jej hospodérenia a peiiaZné toky za obdobie od
6. oktobra 2016, ktoré sa k uvedenému ditumu skonéilo (dalej len ,obdobie), v stlade s
Medzindrodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépske;j tinii.

Nas$ nézor je v silade s nasou dodatoénou spravou pre Vybor pre audit.

Co sme auditovali
Uétovna zavierka Spolo¢nosti obsahuje:

vykaz o finanénej situicii k 31. decembru 2016,

vykaz ziskov a strat a ostatného sithrnného vysledku za obdobie, ktoré sa k uvedenému datumu
skon¢ilo,

vykaz zmien vlastného imania za obdobie, ktoré sa k uvedenému datumu skonéilo,

vykaz pefiaznych tokov za obdobie, ktoré sa k uvedenému datumu skonéilo a

poznédmky k ¢tovnej zévierke, ktoré obsahuji vyznamné Gétovné postupy a dalSie vysvetlujice
informacie.

Vychodisko pre nas nazor
Audit sme vykonali v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost

vyplyvajiica z tychto Standardov je dalej opisand v éasti Zodpovednost auditora za audit ti¢tovnej
zGuierky nasej spravy.

Sme presvedéent, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sti dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spoloénosti sme nezavisli v zmysle Etického kodexu pre tétovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinirodné etické standardy aétovnikov pri Medzinarodnej federacii aétovnikov
("Eticky kodex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek kladenych legislativou v Slovenskej republike,
ktord sa vztahuje na nas audit Giétovnej zavierky. V siilade s tymito poziadavkami a Etickjm
kédexom sme splnili na nas kladené ostatné povinnosti tykajice sa etiky.

Podl'a nasho najlepsieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, %e neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli Spolo¢nosti sti v stilade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej
republike a taktieZ sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré st zakizané na ziklade
Nariadenia (EU) ¢islo 537/2014.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., KaradzZidova 2, 815 32 Bratislava, Slovenskd republika
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The firm's ID No. (ICO): 35 739 347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (DIC): 2020270021,

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (I DPH): SK2020270021.

Spolo¢nost je zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, pod Viozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
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NA4g§ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu v§znamnosti a na zdklade postidenia rizik vyznamnych
nespravnosti v iétovnej zavierke. Zvazili sme najmai oblasti, v ktorjch vedenie Spoloénosti uplatnilo
svoj subjektivny tsudok, napriklad v sivislosti s vfznamnymi Gétovnymi odhadmi, v rdmci ktorych
boli pouZité predpoklady a zvaZené budice udalosti, ktoré sii vzhfadom na ich povahu neisté.

Zohladnili sme tiez riziko spojené s moZznym obchddzanim internych kontrol vedenim, a okrem
iného sme zvazili aj to, ¢i existuji dékazy o zaujatosti, ktora predstavuje riziko vyznamne;j
nespravnosti v dosledku podvodu.

Rozsah n4sho auditu sme prispbsobili tak, aby sme vykonali dostatoénii priacu v rozsahu, ktory nam
umozni vyjadrif nazor na Gétovnii zavierku ako celok, priéom sme zohl'adnili organiza¢ni $truktiru
Spoloénosti, Gétovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Spolo¢nost posobi.

Hladina v§yznamnosti

Rozsah n4sho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny viznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze G¢tovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti st povaZované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v sithrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov
vykonané na ziklade @étovnej zavierky.

Na z4klade nasho profesiondlneho tisudku sme stanovili ur¢ité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, ako je uvedené v tabulke niZ$ie. Tie nam spolu so zvdZenim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovit rozsah n4a$ho auditu, jeho povahu, naéasovanie a rozsah nasich auditorskych
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj sthrnne, na tétovnii
zavierku ako celok.

Celkova hladina vjznamnosti 1246 EUR

Ako sme ju stanovili priblizne 1% z vlastného imania Spolo¢nosti

Ako zaklad pre hladinu vyznamnosti sme si zvolili vlastné
imanie Spolo¢nosti, pretoZe Spolo¢nost bola zaloZen4 6.
oktobra 2016. V tomto roku Spolo¢nost nevykonavala
Ziadne aktivity v oblasti spravy investi¢nych fondov.
Pouzili sme 1%, ¢o je v rozmedzi prijatelnych
kvantitativnych limitov stanovenych v nasich internych
firemnych usmerneniach.

Zdovodnenie spésobu
stanovenia hladiny
vyznamnosti

Statutarny orgin je zodpovedny za vyroénit spravu vypracovani v stilade so Zdkonom
o tiétovnictve. Vyroéna sprava obsahuje (a) i¢tovni zavierku a (b) ostatné informacie. Statutarny
orgéin vyro¢nii spravu nevyhotovil do diia vydania nasej spravy auditora.

N4$ nézor na Gétovnt zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie. Ked bude vjroc¢na sprava

k dispozicii, nasou zodpovednostou bude preéitat vyssie uvedené ostatné informécie a v ramei toho
posidit, ¢ ostatné informécie s vo vyznamnom nesilade s ii¢tovnou zavierkou alebo poznatkami,
ktoré sme ziskali po¢as auditu, alebo sa inak zdaji byt viznamné chybné.

V siivislosti s viroénou spravou tiez postdime, ¢i obsahuje vSetky zverejnenia poZadované Zikonom
o tétovnictve, ked ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tieZ zahfiiat kontrolu konzistentnosti
vyroénej spravy s iétovnou zavierkou, a ¢i vyro¢na sprava bola pripravena v siillade so Zakonom
o tétovnictve.
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Po prvykrit sme boli vymenovani za auditora Spolo¢nosti za roky konéiace k 31. decembra 2016 az
31. decembra 2018. Podla Nariadenia EU &. 537/2014 v pripade ka’doroéného opitovného
vymenovania spoloénikom moézeme pésobit ako auditori Spolo¢nosti pre budice étovné obdobia
a7 do 31. decembra 2035 ak bude splnend podmienka verejného vyberového konania na audit za
aétovné obdobie kondiace sa 31. decembra 2026.

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu Gétovnej zavierky v stlade
so Zadkonom o G¢tovnictve, a za internd kontrolu, ktord Statutarny orgin povaZuje za potrebnd pre
zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, éi uz v dosledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani fc¢tovnej zdvierky je Statutarny orgin zodpovedny za postdenie toho, & je
Spolo¢nost schopna nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stvisiacich s pokradovanim Spolo¢nosti v ¢innosti, ako aj za zostavenie Gétovnej zavierky za
pouZzitia predpokladu pokradovania v éinnosti v dohladnej dobe, okrem situicie, ked' Statutdrny
organ m4 v imysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukondit jej éinnost, alebo tak bude musiet urobit,
pretoze realisticky inii moZnost nema.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spoloénosti.

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i Uétovna zivierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude
obsahovat na$ ndzor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podla Medzinirodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, aj ked existujit. Nespravnosti mézu vzniknit v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo od6vodnene ocakavat, %e jednotlivo alebo v tihrne by
mobhli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatel'ov, uskutoénené na ziklade iétovnej zavierky.

Pocas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tdsudok a zachovidvame profesionilny
skepticizmus ako stéast nidsho auditu podfa Medzinirodnych auditorskych $tandardov. Okrem
toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespréavnosti v détovnej zavierke, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoétiujeme auditorské postupy, ktoré
reaguju na tieto rizikd, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktord je
vysledkom podvodu, je vysSie neZ v pripade nespravnosti sposobenej chybou, pretoZe podvod
mbZe znamenatf tajni dohodu, falSovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za Géelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

3 sy

e Hodnotime vhodnost pouzZitych ctovnych zisad a Gétovnych metéd a primeranost tétovnych
odhadov a s nimi stvisiacich zverejnenych informécii zo strany $tatutdrneho orgénu.
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e Vyhodnocujeme, & $tatutdrny orgin v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretriitého
pokradovania v éinnosti a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, ¢ existuje
vyznamna neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokra¢ovat v éinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takdto vyznamnd neistota existuje, sme povinni upozornit v spriave auditora na stvisiace
informacie uvedené v i¢tovnej zavierke alebo, ak si tieto informécie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na$§ nizor. NaSe zavery vychadzaja z auditorskych dokazov ziskanych do ddtumu
vydania spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak méZu spdsobit, Ze Spolo¢nost
prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovil prezenticiu, Struktiru a obsah tiétovnej zavierky, vratane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i Gétovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spOsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zileZitosti planovany
rozsah a asovy harmonogram auditu, a vyznamné zistenia z auditu, vratane v§znamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme poéas auditu.

Osobam zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlasenie, Ze sme dodrzali relevantné
etické poziadavky ohladom nasej nezévislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohladom vSetkych
vztahov a d’al$ich zéleZitosti, o ktorych by bolo moZné rozumne uvazovat, Ze by mohli mat vplyv na
nas$u nezévislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom sivisiacich protiopatreni.

Zo zaleZitosti komunikovanym osobidm poverenym spravou a riadenim, sme uréili tie zaleZitosti,
ktoré boli najvjznamnejsie poéas auditu ti¢tovnej zavierky za beZzné obdobie, a preto st povaZované
za kIicové zaleZitosti auditu. Tieto zaleZitosti uvddzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked’
zakon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zleZitosti, alebo ked vo velmi zriedkavych
pripadoch rozhodneme, Ze zaleZitost by nemala byt uvedena v nasej sprave, pretoZe nepriaznivé
dosledky jej zverejnenia by dovodne mohli prevazit nad verejnym zaujmom takejto komunikicie.
Pocas auditu bezného ué¢tovného obdobia sme neidentifikovali Ziadne kI'aéové zaleZitosti auditu,

ktoré by mali byt uvedené v tejto sprave.
Led ’f

Mgr. Juraj Tuény, FCCA
UDVA licencia ¢. 1059
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HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Vykaz o finanénej situacii

V tisicoch EUR Pc 31. december 2016
MAJETOK

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 4 137
MAJETOK SPOLU 137
ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku 5 10
Rezerva na Statutarny audit 9
ZAVAZKY SPOLU 19

VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 8 125
Zakonny rezervny fond 8 13
Neuhradend strata (20)
VLASTNE IMANIE SPOLU 118

Ugtovna zavierka bola schvalena na zverejnenie diia 26. juna 2017.

m

Marian Herman Peter Daubner
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Poznamky na stranach 5 az 9 st integralnou st¢astou tejto iétovnej zavierky.



HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

V tisicoch EUR Pozn. 2016

Najomné za kancelariu
Najomné za IT

Naklady na $tatutarny audit
Ostatné sluzby

Nepriame dane a poplatky

A N©O AN

Strata pred zdanenim 20

Dar z prijmov 6 =

Strata 20

Poznamky na stranach 5 az 9 su integralnou stéastou tejto Uctovnej zavierky.



HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Vykaz zmien vo vlastnom imani

Aoy Nelm

Zgde ey d i

V tisicoch EUR i f & ™
Podiatoény stav - - -
Zvy3enie zakladného imania a rezervného fondu 125 13 - 138

pefaznym vkladom

Strata za Gctovné obdobie - - (20) (20)
Koneény stav k 31. decembru 2016 125 13 (20) 118
3

Poznamky na stranach 5 aZ 9 su integralnou stucastou tejto Gi&tovnej zavierky.



HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.

Vykaz penaznych tokov

V tisicoch EUR Pozn. 2016

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Strata pred zdanenim (20)

Zmena pracovného kapitalu:

Narast zavazkov z obchodného styku a rezerv 19

Cisté peiiazné toky z prevadzkovej &innosti nm

Periazné toky z financnej ¢innosti

ZvySenie zakladného imania a rezervného fondu pefiaznym 138
vkladom

Cisté penazné toky z finanénej &innosti 138

Prirastky pefhaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov 137

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia -

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 4 137

Poznamky na stranach 5 a2 9 st integralnou sicastou tejto Uctovnej zavierky.



HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s.
Poznamky k tctovnej zavierke — 31. december 2016

1 Vseobecné informacie

Tato U¢tovna zavierka je zostavena v stilade s poZiadavkami § 17a Zakona o uétovnictve &. 431/2002 Z. z.
v zneni neskorsich predpisov (“Zakona o Uctovnictve") a v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre
finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej unii (“IFRS").

HB Reavis Investment Management sprav. spol., a. s. (dalej len “Spolo&nost”) bola zaloZena 4.
septembra 2016 a do Obchodného registra bola zapisana 6. oktdbra 2016 (Obchodny register Okresného
sudu Bratislava | v Bratislave, oddiel Sro, vlozka c. 6460/B. Identifikatné &islo (ICO) spolo&nosti je
50549065. Kone¢nou ovladajlcou osobou Spolo¢nosti je pan lvan Chrenko.

Sidlo Spoloénosti. Adresa Spolo¢nosti je Karadzitova 12, Bratislava 821 08, Slovenska republika.

Predmet ¢innosti. Spolo¢nost v roku 2016 nevykonavala ziadnu &innost. V buddcnosti bude ¢innostou
spolocnosti vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych
investi¢nych fondov.

Valné zhromazdenie schvalilo spolo¢nost PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. ako auditora
Uctovnej zavierky za finan¢ny rok konciaci 31. decembra 2016.

Mena uctovnej zavierky. Tato uttovna zavierka je prezentovand v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené
inak. Udaje v zatvorkach predstavuju zapornt hodnotu.

2 Zakladné zasady pre zostavenie Gétovnej zavierky

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky. Tato Uétovna zavierka bola zostavena ako riadna ro¢na
uctovna zavierka v sulade s Medzinarodnymi $tandardami pre finanéné vykaznictvo v zneni platnom
v Europske;j unii. Ustovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien. Spoloénost mbze
upravit tuto uctovna zavierku aj po jej schvéleni predstavenstvom. Zakladné zasady pouzité pri zostaveni
tejto GEtovnej zavierky su uvedené nizsie.

Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty. Pehazné prostriedky a penazné ekvivalenty s polozky,
ktoré su lahko zamenitelné za zname sumy pefiaznych prostriedkov a sti predmetom nevyznamného rizika
zmeny hodnoty. Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahfiaju bankové vklady s pévodnou
splatnostou do troch mesiacov. Finanéné prostriedky, s ktorymi je obmedzené disponovanie na obdobie
dihsie ako troch mesiacov, su vyli¢ené z pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov pre Gcely
vykazu pefiaznych tokov. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty si vykazované v umorovane;
hodnote.

Vzajomné zapocitavanie finanéného majetku. Finanény majetok a finantné zavazky sa vykazuji netto
v slvahe len vtedy, ak existuje pravna vymozitefnost vzajomného zapogitania a je pravdepodobné, Ze
vyrovnanie transakcie sa tiez uskuto¢ni na netto principe, pripadne zrealizovanie majetku a vyrovnanie
zavazku sa realizuje slcasne.

Zavézky z obchodného styku a iné zavézky. Zavazky z obchodného styku su prvotne vykazané v reéinej
hodnote a nasledne sa ocerfiuju v umorovanej hodnote metédou efektivnej urokovej miery.

Rezervy na zavéizky a naklady. Rezervy na zavazky a naklady sU nefinanéné zavazky s neistou dobou
splatnosti alebo hodnotou. Su vytvorené, ak vznikne stGéasny pravny alebo iny zavazok v désledku
minulych udalosti, ak je pravdepodobné, Ze bude potrebny odliv ekonomickych aZitkov na vysporiadanie
tohto zavazku, a ak sa da tento zavazok spolahlivo ocenit. Spolo&nost’ vytvorila rezervu na zakonnu
povinnost vykonat audit G¢tovne] zavierky za prislusny rok.

V pripade, Ze existuje viacero podobnych zavazkov, pravdepodobnost, Ze bude potrebny odliv GZitkov na
ich vysporiadanie, sa stanovi pre triedu tychto zavazkov ako celok.

Dane z prijmov. Dane z prijmov si uvedené v (ctovnej zavierke v stlade s pravnymi predpismi
uzakonenymi v Slovenskej republike ku koncu vykazovaného obdobia. Dai z prijmov zahffia splatnu daf
a odloZent dan a su vykazané s vplyvom na zisk alebo stratu, s vynimkou pripadov, kedy sa vykazuji v
ostatnom komplexnom vysledku, pretoZe sa vztahuju k transakciam, ktoré su tiez vykazané, v rovnakom
alebo odlisnom obdobi, v ostatnom komplexnom vysledku.
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2 Zakladné zasady pre zostavenie Uctovnej zavierky (pokracovanie)

Splatna dar z prijmov je suma, o ktorej sa o¢akava, ze bude zaplatena alebo spatne ziskana od dafovych
uradov, v stvislosti so zdanitelnymi ziskami alebo stratami za beZné a predchadzajlce obdobia. Zdanitelné
zisky alebo straty st zaloZené na odhadoch, ak je G&tovna zavierka schvélena pred podanim prisiusného
dafiového priznania. Dane iné ako daii z prijmov st vykazané v prevadzkovych nakladoch.

Odlozena dafi z prijmov sa U&tuje sUvahovou zavazkovou metédou z darnovych strat umoritefnych v
budtcnosti a dogasnych rozdielov medzi dafiovou zakladiiou majetku a zavazkov a ich i¢tovnou hodnotou
v U¢tovnej zavierke. V stlade s vynimkou pre prvotné vykazanie, odloZzena dari z prijmov sa nevykazuje z
dogasnych rozdielov pri prvotnom vykazani aktiva alebo zavézku pri transakcii inej ako podnikovej
kombindcii, ak tato transakcia pri prvotnom zatétovani nema dopad na Gctovny vysledok hospodarenia ani
na dafiovy zéklad. OdloZena dan sa vypocita pouzitim sadzby a platnych dafovych zakonov, resp.
zakonov, ktoré sa povazujli za platné k stivahovému driu, a u ktorych sa o¢akéva, ze budu platit v Case
realizacie dogasnych rozdielov alebo v ¢ase umorenia dafovych strat.

OdloZené dafiové pohladavky z odpogitatelnych dotasnych rozdielov alebo z dafiovych strat umoritefnych
v budticnosti sa zaugtuji v rozsahu ich realizovatelnosti, t.j. ak je pravdepodobné Ze doCasné rozdiely budu
uplatnené voci dosiahnutému zdaniteflnému zisku.

Naklady na sluzby. Naklady na prijaté sluzby sa Gctuju v obdobi, v ktorom boli prislusné sluzby prijaté.
3 Nové uétovné $tandardy, ktoré Spoloénost’ predéasne neaplikuje

IFRS 9, Finanéné nastroje: klasifikacia oceriovanie (vydany v juli 2014 a aéinny v EU pre roéné
tiétovné obdobia zadinajuca dia 1. januara 2018 alebo neskdr). Spolo¢nost oakava, ze novy Standard
bude mat vplyv na opravné polozky k pohladavkam v ¢ase aplikacie IFRS 9, pretoze tento Standard
zavadza novy model pre Uctovanie opravnych poloziek na znizenie hodnoty tzv. model otakavanych strat
(ECL). Podla novych pravidiel Spolo¢nost’ bude musiet okamzite zai¢tovat opravnu polozku na zaklade
nového modelu odakavanych strat, a to uz v ¢ase vzniku pohladavky, ktoré nie st po splatnosti a ani
nevykazujl iné znamky zniZenia hodnoty. Rozumny odhad tohto narastu opravnych poloZiek nie je mozné
uskuto&nit', pretoZe nie je mozné spolahlivo predpokladat, aké informacie o budticich okolnostiach, vratane
makroekonomickych predpokladoch a pravdepodobnostiach priradenych alternativnym
makroekonomickym predpovediam, budi relevantné k 1. januaru 2018, ked vplyv aplikacie $tandardu bude
zalétovany voci poCiatoénému stavu nerozdeleného zisku. Spolo¢nost aktualne vyhodnocuje ostatné
aspekty nového $tandardu a ich vplyv jej na uctovna zavierku.

Iniciativa o zverejfiovani - Novela IAS 7 (vydana v januari 2016 a G¢inna pre ro¢né Gétovné obdobia
zaéinajice 1. januara 2017 alebo neskor). Tato novela bude pozadovat zverejnenie pohybov v
zavazkoch, ktoré sa tykaju finanénych aktivit. Spolo¢nost momentaine posudzuje dopad tejto novely na
svoju uctovnu zavierku.

4 Peniaze a penazné ekvivalenty

Spolo&nost k 31. decembru 2016 mala peniaze a pefiazné ekvivalenty uloZené v jednej banke (¢im vznika
koncentracia kreditného rizika) s ratingom Baa1 od Moody’s.

5 Zavizky z obchodného styku

V tisicoch EUR 31. december 2016
Zavazky z obchodného styku 10
Zavazky z obchodného styku spolu 10
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6 Daii z prijmov

(a) Odsuhlasenie dane z prijmov a osobitného odvodu zo zisku a dariovej sadzby aplikovanej na
uctovna stratu

V roku 2016 bola platna danova sadzba dane z prijmu 22 %. Odsuhlasenie medzi nakladom na dail z
prijmov a osobitnym odvodom zo zisku a sadzbou dane aplikovanou na Uc¢tovnu stratu:

V tisicoch EUR 2016

Strata pred zdanenim (20)
Dan vypoditana podla platnej dafovej sadzby 22% 4
Nevykazana odloZena danova pohladavka 4)

Danova povinnost’ -

(b) Odlozena dari

Odlozena dan z prijmov sa pocita zo vietkych do¢asnych rozdielov stivahovou metédou s pouzitim
dafovej sadzby platnej na rok 2017, ktora je 21 %. Analyza odloZzenej dane podrfa druhu dogasnych
rozdielov:

V tisicoch EUR 2016
Z&vazky uznatelné po zaplateni 4
Nevykazana &ast odloZenej dane “)

Stav odlozenej dane -

Ugtovna jednotka nevykézala v uétovnej zavierke odlozenu dafovi pohladavku, nakolko jej realizacia je
neista.

(c) Neistoty v danovej legislative

Vzhladom nato, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budi darfové organy aplikovat. Spolo¢nost preto mdze byt vystavena riziku
dodatoéného zdanenia. Vedenie si nie je vedomé okolnosti, ktoré by z tohto dévodu mohli v budicnosti
viest' k vyznamnym dodato¢nym dafiovym nakladom.

7 Riadenie poistného a finanéného rizika

Ugtovna jednotka nevykonavala v roku 2016 &innost. Spolo&nost je vystavena roznym finan&nym rizikam.
Najvyznamnejsie zloZky finanéného rizika su trhové rizikovo, iverové riziko a riziko likvidity. Trhové riziko
pozostava primarne z urokového rizika. Spolo¢nost nema stanovené ciele a postupy riadenia finanéného
rizika.

(a) Urokové riziko

Ugtovna jednotka nemala finan&ny majetok ani zavazky Grodené variabilnymi Grokovymi mierami a preto
nebola vystavena riziku zmien urokovych sadzieb.

(b) Menové riziko

Ugtovna jednotka nemala finanény majetok denominovany v cudzich menach a preto nebola vystavena
menovému riziku.
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7 Riadenie poistného a finanéného rizika (pokracovanie)
(c) Uverové riziko

Ugtovna jednotka bola vystavena Gverovému riziku z titulu vkladov v jeden slovenskej banke (bod &. 4
poznamok).

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Spolo¢nost nebude schopna splnit svoje finanéné povinnosti v Ease
ich splatnosti z dévodov réznej splatnosti finanénych aktiv a zavazkov. Spolognost si riadi likviditu tak, aby
¢o v najlepsej moznej miere mala dostatok likvidnych aktiv na vyrovnanie svojich splatnych zavazkov, a to
v pripade $tandardnych aj neoakavanych podmienok, bez toho aby jej vznikli neprimerane vysoké
naklady.

Zmluvna zostatkova splatnost’ poloziek finanénych nastrojov a &istd pozicia je k 31. decembru 2016
nasledovna:

v tisicoch EUR 0 az 3 mesiace 3 mesiace az 1 rok Spolu
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 137 - 137
Zaviazky z obchodného styku a rezervy - (10) (10)
Spolu zavazky z finanénych nastrojov - B (10) - (10)
Cista stivahova pozicia finanénych n_a'ls:ojov o 127 - 127

Dane z prijmov, zavazky vo¢i zamestnancom, institiciam socidlneho, zdravotného zabezpedenia a
danovému Uradu, ako rezerva na povinnost $tatutarneho auditu su vynaté z pdsobnosti IFRS 7, Finanéné
nastroje: zverejfiovanie. Tieto polozky preto nie su vykazané vo vy3sie uvedenych zvergjneniach rizik
vyplyvajucich z finanénych nastrojov.

8 Riadenie kapitalu

Spolo¢nost vydala 100 kusov kmefiovych zaknihovanych akcii na meno, kazdu v menovitej hodnote 1 250
euro. Priamym kontrolujucim akcionarom spoloénosti je HBR IM HOLDING LTD Afentrikas, AFENTRIKA
COURT, OFFICE 2 4, Laranaca 6018, Cyperska republika. Spolo¢nost tiez uskutoénila pefazny vklad
v sume 12 500 euro do zakonného rezervného fondu, ktory existuje na krytie buducich strat a nie je mozné
ho vyplatit akcionarom ako dividendy.

Spoloénost je zo zakona povinna dodrziavat' primeranost viastnych zdrojov. Vlastné zdroje Spolo¢nosti su
primerané, ak nie s niz8ie ako a) sUcet 125 tisic eur a 0,02 % z hodnoty spravovaného majetku
prevySujicej 250 miliénov eur (maximalne viak 10 milibnov eur) ab) jedna Stvrtina priemernych
véeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spoloénosti za predchadzajuci kalendarny rok. Ak
spravcovska spolo¢nost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty vSeobecnych
prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane. Zarover nesmu byt nizSie ako suma potrebna
na pokrytie potencialnych rizik profesijnej zodpovednosti za Skody vyplyvajuce zo zanedbania odbornej
starostlivosti pri sprave alternativnych investi€énych fondov alebo zahrani€nych alternativnych investi¢nych
fondov vypocitana podia Cl. 14 delegovaného nariadenia (EU) &. 231/2013.

Spolo¢nost nesplnila vy$sie uvedenu povinnost dodrZiavat’ primeranost vlastnych zdrojov k 31. decembru
2016, av8ak neoéakava negativny vplyv tejto skutonosti vzhladom na to, ze este nezacala vykonavat
ginnost.
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9 Transakcie so spriaznenymi stranami

Strany sU v8eobecne povaZované za spriaznené, ak strany st pod spolo&nou kontrolou alebo jedna strana
je schopna kontrolovat' alebo spolo¢ne kontrolovat druhu stranu alebo méze vykonavat podstatny vplyv
voci druhej strane vo finan&nych a prevadzkovych rozhodnutiach. Pri posudzovani kazdého mozného
vztahu spriaznenej osoby je pozornost upriamena na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.

Zostatky so spriaznenymi stranami pod spolo&nou kontrolou boli k 31. decembru 2016 nasledovné:

V tisicoch EUR 2016

Zavézky z obchodného styku

Spolocnost zal¢tovala najomné a sluzby vo vyske 5 tis. euro so spriaznenymi stranami pod spolo¢nou
kontrolou. N&jom priestorov je vypovedatelny.

Mzdy a odmeny kiu¢ovému vedeniu Spoloénosti (predstavenstvu a dozornej rade), ktoré im vyplatila
Skupina HB Reavis boli nasledujuce:

V tisicoch EUR 2016
Hrubé mzdy a iné kratkodobé benefity 682
Odvody zamestnavatela do socialnej poistovne na dochodkové poistenie 50
Naklady zamestnavatela na zdravotné a iné socialne poistenie 91

823

Naklady spolu

10 Udalosti po konci ti¢tovného obdobia

Dria 27. marca 2017 priamy kontrolujtci akcionar spolo&nosti vytvoril ostatné kapitalové fondy vo vyske 50
tisic EUR, ktoré neboli do diia zhotovenia a schvalenia uctovnej zavierky za rok 2016 splatené.
ManaZment si nie je vedomy Ziadnej dalSej udalosti alebo transakcie, ktoré by nastali po konci uétovného
obdobia 2016 a ktoré by mali zaroveri vyznamny vplyv na Udaje uvedené v tejto G&tovne] zavierke.







