Sprava nezavislého auditora

Akeionarovi, dozornej rade a predstavenstyvu spoloénosti
ZSE Energia, a.s.:

Nas nazor

PodFa nisho nizoru priloZend tétovna zivierka vyjadruje objektivne, vo vietkych viznamnych s@vislostiach, finanéni
situéciu spolotnosti ZSE Energia, a.s. (falej len ,Spoloénost”) k 31. decembru 2016, visledok jej hospodérenia a
petiaZné toky za rok, ktory sa k uvedenému ddtumu skonéil, v silade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finan&né

vykaznictvo platnfmi v Eurépskej tinii.

Co sme auditovali

Utovn4 zévierka Spolotnosti obsahuje tieto stdasti:

e  vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2016,

vikaz ziskov a strit a ostatného stthrnného visledku za rok, ktory sa k uvedenému ditumu skonéil,

vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému ditumu skonil,

vikaz peiiaZnych tokov za rok, ktory sa k uvedenému ddtumu skon#il a

= poznimky k G¢tovnej zdvierke, ktoré obsahuji vjznamné Gétovné postupy a d'alsie vysvetfujiice informécie.

Vijchodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali vsidlade sMedzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost podlatychto
$tandardov je uvedend v odseku Zodpovednost audftora za audit G¢tovnej z4vierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostato¥nym a vhodnjym vychodiskom pre n4s nizor.

Nezavislost’

Od Spolofnosti sme nezdvisli v zmysle Etického kédexu pre détovnfch odbornfkov, ktorf vydala Rada pre
medzinirodné etické $tandardy G¥tovnikov pri Medzinarodnej federdcii fi¢tovnikov ("Eticky kodex"), ako aj v zmysle
ingch poziadaviek kladenych legislativou v Slovenskej republike, ktord sa vzfahuje na n4¥ audit G&tovnej zdvierky. V
stilade s tymito poZiadavkami a Etickym kédexom sme splnili na nis kladené ostatné povinnosti tykajice sa etiky.

Sprava k ostatngm informaciam uvedengm v vygroénej sprave

§tatutﬂrny orgin je zodpovedny za vironid sprivu vypracovani v silade so Zikonom o Gtovnictve &. 431/2002 Z.z. v
zneni neskorsich predpisov (,Zikon o fittovnictve®). VyToéna spriva obsahuje (a) daétovni zdvierku a (b) ostatné
informé4cie. Statutirny orgin virond spravu nevyhotovil do difa vydania nadej sprivy auditora,

NA&S nézor na Gétovnid zivierku sa nevziahuje na ostatné informicie. Ked bude virodné spriva k dispozicii, nadou
zodpovednostou bude prefitat vy$sie uvedené ostatné informéicie a v rimci toho posadit, &i ostatné informécie sd vo
vyznamnom nesfilade s Gétovnou zivierkou alebo poznatkami, ktoré sme ziskali poéas auditu, alebo sa inak zdajt byt
viznamné chybné,

V stivislosti s vjroénou sprivou tieZ postidime, &i obsahuje vietky zverejnenia pofadované Zikonom o tiétovnictve,
ked’ ju dostaneme k diapuzicn Uvedené bude tie¥ zahfiiat kontrolu konzistentnosti vyrodnej sprivy s d&tovnou
zévierkou, a &i viroéna sprava bola pripraveni v siilade so Zdkonom o tiétovnictve.
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Zodpovednost statutarneho organu za tétovnit zavierku

Statutarny orgin je zodpovedny za zostavenie i¢tovnej zévierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podl'a
Medzinirodnych $tandardov pre finanéné vykaznfctvo platmych v Eurépskej Gnii a za internt kontrolu, ktorf
Statutirny orgdn povaZuje za potrebni pre zostavenie Gétovnej zévierky, ktor4 neobsahuje viznamné nespravnosti, &
u% v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zivierky je Statutdrny orgén zodpovedny za posiidenie toho, & je Spolo¢nost schopni
nepretriite pokradovat vo svojej &innosti, za zverejnenie pripadngch okolnosti stvisiacich s pokraéovanim t&tovnej
jednotky v &innosti, ako aj za zostavenie Gdtovnej zavierky za poufitia predpokladu pokrafovania v &innosti v
dohfadnej dobe, ibaZe by Statutérny orgin bud’ mal zimer Spolotnost zlikvidovat alebo ukon&if jej ¥innost, alebo tak
bude musief urobif, pretoZe realisticky ind moZnosf nema4.

Zodpovednost auditora za audit (i¢tovnej zavierky

Na¥fm ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, & G¢tovn4 zévierka ako celok neobsahuje vjznamné nesprévnosti, &
uZ v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktord bude obsahovat n&% nézor. Primerané uistenie je
uistenie vysokého stupiia, ale nie je zdrukou toho, %e audit vykonany podfa Medzin4rodnych auditorskych §tandardov
vidy odhali vfznamné nespravnosti, ak také existujfi. Nesprévnosti mé%u vzniknit v désledku podvedu alebo chyby
a za vyznamné sa povaZujti vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakévat, Ze jednotlivo alebo v ihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutoénené na zéklade tejto G&tovnej zévierky.

Polas celého priebehu auditu uplatifujeme odborny dsudok a zachovivame profesionélny skepticizmus ako stéast
nésho auditu podfa Medzinirodnych auditorskych §tandardov. Okrem toho:

¢  Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu viznamnych nesprivnosti v Gtovnej zévierke, & uZ v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutofiiujeme auditorské postupy, ktoré reagujii na tieto rizikd, a
ziskavame auditorské dokazy, ktoré sii dostato¥né a vhodné na to, aby tvorili vichodisko pre na§ nazor, Riziko
neodhalenia v§znamnej nespravmosti, ktord je vysledkom podvodu, je vyiie ne% vpripade nesprivnosti
spisobenej chybou, pretofe podvod mé¥e znamenaf tajni dohodu, falSovanie, Gimyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhntif audftorské postupy,
kioré sti za danych okolnosti vhodné, ale nie za fifelom vyjadrenia nézoru na efektivnost internjch kontrol

Spolo&nosti.

e  Hodnotime vhodnost poufitjch i¥tovnych zdsad a G¥tovnjch metéd a primeranost iétovnych odhadov a s nimi
stivisiacich zverejnenych informdcii zo strany $tatutidrneho orgénu.

e Vyhodnocujeme, & Statutdrny orgén v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrfitého pokradovania
véinnosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, & existuje vfznamna neistota v stivislosti
sudalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli v{znamne spochybnif schopnost Spolo&nosti nepretrite
pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, e takéto v§znamni neistota existuje, sme povinn{ upozornit
vnadej sprive auditora na sivisiace informécie uvedené v Gidtovnej zdvierke alebo, ak st tieto informécie
nedostato&né, sme povinn{ modifikovat n4% nézor. Nade zdvery vychadzaji z auditorskych ddkazov ziskanych do
ditumu vydania sprivy audftora. Budfice udalosti alebo okolnosti v¥ak mé#u spdsobit, %e Spolo&nost prestane
pokradovat v nepretrzitej ¢innosti.

e  Hodnotime celkovii prezenticiu, $truktfru a obsah fiétovnej zévierky, vritane informécii v nej uvedenych, ako aj
to,bﬁ ﬁw zévierka zachytiva uskuto&nené transakcie audalosti spésobom, ktory vedie kich vernému
ZoDrazemu.

S vedenim Spolo¢nosti komunikujeme okrem injch zéleZitostf plinovany rozsah a tasovy harmonogram auditu, a
vjznamné zistenia z auditu, vritane vjznamnych nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme potas

auditu.
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V Bratislave, 4. aprila 2017

Nasa sprava bola swpracovana v slovenskom a anglickom jazyku.

Vo vsetkyeh zilezitostiach ohladom interpretacie, stanovisk ¢i
nazoroy, ma slovenskia verzia nasej spravy prednost pred
anghekon verziou.




