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PRIHOVOR
PREDSEDU
PREDSTAVENSTVA

Vazeni akcionari, obchodni partneri.

Rok 2016 bol pre nas velmi sSpecificky z pohladu do-
siahnutych vysledkov hospodarenia. Udiali sa totiz
skutocnosti, s ktorymi sme sa nestretli uplynulych
patnast rokov. Doslo k odpredaju nasej spolo¢nosti
ZDAS, a s, ktorej sucastou bola aj TS Plzen a.s., a tym
k zniZeniu konsolidovaného vlastného imania sku-
piny a k zniZeniu poctu zamestnancov v skupine pri-
blizne o dvetisicsedemsto zamestnancov. Finan¢né
prostriedky, ktoré sme ziskali z predaja uvedenych
spolo¢nosti, boli pouzité na zniZenie finan¢nej zavis-
losti od bankovych institucii.



PRIHOVOR
PREDSEDU

PREDSTAVENSTVA

Celkovo bol rok 2016 poznamenany situaciou na sve-
tovych a eurépskych trhoch. Eurépa aj Amerika bo-
juju s ¢inskym exportom, ceny energii sa nemenili
a ceny nasej hlavnej vstupnej suroviny — ocelového
Srotu, boli kolisavé. My sme vsak po krizovom roku
2009 prijali mnozstvo opatreni smerujicich k znizova-
niu nasich nakladov. Vdaka tomu a celkovym vysled-
kom hospoddarenia méZeme byt dnes spokojni.

Predaj vyrobkov realizujeme prostrednictvom nasej
obchodnej siete. Velmi dobra komunikacia a spolupra-
ca medzi nasimi dcérskymi spolo¢nostami vyrazne
prispela k dosiahnutiu kladnych vysledkov hospodare-
nia. VSetkym obchodnfkom, ale aj agentom, ktor{ pra-
cuju pre nas vo svete, dakujeme a som presvedcéeny, ze
aj v buducnosti bude takto fungujuci obchod tvorit zak-
ladnu kostru nasich dobrych vysledkov hospodarenia.

V ramci spolo¢nosti Zeleziarne Podbrezova sme ne-
zaznamenall negativne vplyvy, nasi zamestnanci vo
vSetkych usekoch si za svoj pristup k praci zasluzia
podakovanie,

Na zaklade naznakov Stvrtého stvrtroku 2016 mézeme
predpokladat, Ze rok 2017 bude prvym rokom, ked spo-
lo¢nost dokaze v lepsej miere vyuzit ¢isty pracovny
¢as, ktory je postaveny na vyuzivani technologickych
zariadeni, hlavne vo valcovni rur a v oceliarni, aj pre-
chodom na stvorzmenny rezim. Uz v zavere uplynu-
lého roku sme ziskali viac zdkaziek s lepsimi cenami
a vzhladom na celkovy svetovy vyvoj predpokladame,
7e ceny findlnych vyrobkov Zeleziarni Podbrezova
budu v priebehu roku 2017 stupat. Preto sme koncom
roku 2016 zacali s prijimanim pracovnikov a tento
trend pokracoval aj v prvom Stvrtroku 2017.

Problémom pre nas je a bude ziskavanie novych kvalit-
nych pracovnikov. Vieme dobre, Ze trh prace je v pod-
state vycerpany, ponuka uradov prace a volni zamest-
nanci, ktorf st k dispozicii v nasom regione, nespliiaju
kritéria kvality, ktoré my vyzadujeme. S uvedenym su-
visia problémy pri zauc¢ani novych zamestnancov.
Vyssie naroky su kladené na starsich zamestnancov,
ktori sa popri plneni si svojich pracovnych povinnosti,
vzhladom na technologicku disciplinu, musia venovat
aj novoprijatym zamestnancom a snazit sa v maximal-
ne kratkom ¢ase o ich zapracovanie.

Ukazuje sa, Ze finanéné prostriedky investované do
nasich sukromnych skél, hlavne do Sukromnej stred-
nej odbornej $koly hutnickej ZP, su investované velmi
dobre. Kazdoroc¢ne totiz dokazeme zapojit zhruba pat-
desiat absolventov do pracovného procesu a verim,
Ze v roku 2017 to bude dalsich patdesiat novych mla-
dych I'udi, dobre pripravenych pre robotnicke profesie.
Ich devizou je, Ze uZ pred nastupom do zamestna-
nia poznaju svoje pracoviska a pravidla, ktoré platia
v nadej spolo¢nosti. Organizovana vyucba v Podbre-
zovskych Zeleziarfiach trva uz osemdesiat rokov.

V buducnosti vsak otazka ludskych zdrojov urcite
bude musiet byt rieSend aj ziskavanim novych za-
mestnancov mimo Slovenska. Statne organy budu
nuatené otvorit trh prace aj pre obcanov z okoli-
tych krajin, osobne si myslim, Ze hlavne z Ukrajiny
a z krajin ako je Chorvatsko a Srbsko. Vzhladom na
demograficky vyvoj Slovenska, bude problém s pracov-
nou silou najzavaznejsim pre udrzZanie priemyselnej
vyroby na Slovensku. S prichodom novych moZnosti
a zahraniénych investicii je tento tlak na odborne pri-
pravenych ludf eSte vacsi.

Velmi potesitelné je, Zze Zeleziarne Podbrezova a.s. si
udrzali svoj podiel na svetovych trhoch a hlavne nas
podiel na trhoch Eurépskej unie je velmi vyznamny:.
Verim, Ze vzhladom na kvalitu vyrobkov, ktoré ponu-
kame nasim odberatelom, na servis, ktory im posky-
tujeme, je to garancia udrzania si pozicii na trhu aj do
buducnosti.

Planujeme tieZ nové investicie do oblasti vyroby, vda-
ka ktorym si udrzime nasu konkurencieschopnost
a zuro¢ime poznatky v ramci skupiny ZP.

Zeleziarne Podbrezova sa bezpochyby stanu lidrom
vo vyrobe presnych rur malych priemerov, avsak tre-
ba zdéraznit, Ze aj v oblasti rur pre vymenniky sme
dosiahli vyznamny pokrok. Pozitivne vysledky sme
zaznamenali vdaka nasSej prezieravosti pri zakladani
vlastného vyskumno-vyvojového centra. Dnes spo-
lo¢nost ZP VVC disponuje odborne vysoko kvalifiko-
vanymi zamestnancami, ktor{ prikladne spolupracuja
s manazmentom vyrobnych prevadzkarni. Dalgou in-
vesticiou v najbliZsej buducnosti je rozsirenie nasich
skladov, kedZe potrebujeme vytvorit podmienky, aby
sme v ¢o najvacsej miere skratili ¢as dopravy zakaziek
k nasim odberatelom.

Zeleziarne Podbrezova as. dnes disponuju velmi
kvalitnym pracovnym kolektivom, ktory je pre na-
Sich odberatelov garanciou naplnenia nasho hesla:
,NASE RURY = VAS USPECH".

Ing. Vladimir Sotak
predseda predstavenstva
a generdlny riaditel
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Ing. Vladimir Sotak

predseda predstavenstva
a generalny riaditel

Narodil sa v roku 1955. Clenom predstavenstva je od
vzniku akciove] spolo¢nosti v roku 1992. Funkciu
predsedu predstavenstva a generalneho riaditela
spoloc¢nosti zastava od roku 1994.



PREDSTAVENSTVO

Ing. Marian Kurcik
podpredseda predstavenstva
a ekonomicky riaditel

Ing. Julius Krivan
Clen predstavenstva
a obchodny riaditel

Narodil sa v roku 1955. Od roku 1990
pracuje vo vedeni spolo¢nosti. Cle-
nom predstavenstva je od vzniku ak-
ciovej spolo¢nosti v roku 1992.

Narodil sa v roku 1958. Vo vedeni
spoloénosti pracuje od roku 1993. Cle-
nom predstavenstva je od roku 1994 a
do funkcie podpredsedu bol zvoleny
v roku 2002.

Ing. Maria Niklova
¢lenka predstavenstva
a persondlna riaditelka

Ing. Lubor Schwarzbacher

Clen predstavenstva
a technicky riaditel

Narodil sa v roku 1953. Vo vedeni
a predstavenstve spolo¢nosti je od
roku 2006.

Narodila sa v roku 1958. Clenkou $ta-
tutdrneho orgdnu a manaZzmentu
spoloc¢nosti je od roku 2006.

Ing. Milos Dekrét
¢len predstavenstva
a vyrobny riaditel

Ing. Vladimir Sotak, ml.

¢len predstavenstva a veduci
odboru predaja a marketingu

Narodil sa v roku 1977. Od roku 2009
vedie odbor predaja a marketingu.
Clenom predstavenstva sa stal v roku
2015.

Narodil sa v roku 1965. Vyrobnym ria-
ditelom sa stal v juli 2014 a ¢lenom
Statutarneho organu spolo¢nosti je
od roku 2015.
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DOZORNA RADA

Ing. Jan Banas
predseda dozornej rady

Ing. Ludovit Ihring
¢len dozornej rady

Ing. Jozef Marcok
podpredseda dozornej rady

Ing. Vladimir Zvarik
Clen dozornej rady

Luigi Cuzzolin
¢len dozornej rady

Ing. Tomas Ihring
¢len dozornej rady

Ing. Milan Mutis
Clen dozornej rady

(voleny zamestnancami)

Sona Lopusna
Clenka dozornej rady
(volena zamestnancami)

Pavol Kostial
¢len dozornej rady

(voleny zamestnancami)
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ZAKLADNE UDAJE

Obchodné meno:  Zeleziarne Podbrezova a.s. Spolocnost Zeleziarne Podbrezova a.s. je zapisana
skratene ZP a.s. v Obchodnom registri Okresného sudu Banska Bystri-
ca, oddiel Sa, vlozka ¢islo 69/S.
Préavna forma: Akciova spolo¢nost
Individualna a konsolidovana uc¢tovna zavierka a roc-
Sidlo: Kolkaren 35 na sprava za rok 2016 podliehaju schvéleniu valnym
976 81 Podbrezova zhromazdenim a pre akcionarov su k dispozicii k na-
Slovenska republika hliadnutiu v sidle spolo¢nosti a v elektronickej podobe

na internetovej stranke spolo¢nosti.
Datum zaloZenia:  21. aprila 1992

Datum vzniku: 1. maja 1992
ICO: 31562 141
IC DPH: SK2020458704
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KILUCOVE FINANCNE
UKAZOVATELE

Vyvoj vybranych nekonsolidovanych udajov (podla IFRS, v tis. eur)

2012 2013 2014 2015 2016
Vynosy z predaja 264 427 234 337 240 211 221736 189 796
Prevadzkovy zisk/(strata) 3697 (7 026) 2251 513 (4 279)
Cisty zisk 7022 4995 7328 3735 36 235
Rentabilita vynosov z predaja 3% 2% 3% 2% 19%
Cisty prevadzkovy cash flow 3745 852 10 620 15173 (2134)
Celkové aktiva 277 443 292 503 283913 270770 258 319
Finanéné investicie 95 307 96 955 96 955 95 597 75162
Vlastné imanie 187 338 186 347 191 292 190 259 197 884
Podiel vlastného imania na celkovych zdrojoch 68 % 64 % 67 % 70 % 7%
Urocené uvery a pdzicky 53211 68 736 55 833 49 493 19 570
Podiel uverov na celkovych zdrojoch 19 % 23 % 20 % 18 % 8%
Vlastné imanie na 1 akciu (v eurach) e 78 80 80 83
Cisty zisk na 1 akciu (v eurach) 3 2 3 2 15

Schvélené dividendy na 1 akciu (v eurach) 4 2 1 2 12




KLLUCOVE FINANCNE
UKAZOVATELE

Vynosy z predaja a ich rentabilita

3% 3%
2012 2013 2014 2015 2016
] I
Vynosy z predaja (v mil. eur) Cisty zisk ako podiel z vynosov

Vyvoj vybranych konsolidovanych udajov (podla IFRS, v tis. eur)

2012 2013 2014 2015 2016
Vynosy z predaja 499 664 466 637 453 354 428 458 329 031
Prevadzkovy zisk/(strata) 19 663 558 9187 7223 (504)
Cisty zisk/(strata) 11531 (4156) 4512 4277 (21 519)
z toho podiel pripadajuci na akcionarov spolo¢nosti 10 838 (4 428) 3851 3839 (21 985)
Rentabilita vynosov z predaja 2% (1%) 1% 1% (7 %)
Cisty prevadzkovy cash flow 21532 33406 32982 32953 24 817
Celkové aktiva 464 378 464 675 459 732 449 337 328190
Vlastné imanie 269 869 250 958 252 577 253 037 201144
z toho podiel pripadajuci na akcionarov spolo¢nosti 258 941 240502 241101 241811 190 506
zZavazky 194 509 213717 207 1585 196 300 127 046
Rentabilita vlastného imania 4% (2%) 2% 2% (12 %)
Rentabilita celkového kapitalu 2% (1%) 1% 1% (7 %)
Zisk/(strata) na 1 akciu (v eurach) 5 2) 2 2 9)
Vlastné imanie na 1 akciu (v eurach) 109 101 101 101 80
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VYROBA
A PREDAJ

Vyrobny program

Bezsvikové ocelové rury valcované za tepla
- 1ury pre ocelové konstrukcie

- rury pre ¢asti strojov a vSeobecné technickeé ucely

- rury pre tlakové a tepelné zariadenia
- 1Ury s vnutornym rebrovanim
- TUry pre zavitovanie a zvaranie
- 1ury pre prepravu horlavych plynov a kvapalin
- olejarske rury
Presné bezsvikové ocelové rury tahané za studena
- Standardné presné rury

- 1Ury pre automobilovy priemysel
- 1ury pre tepelné vymenniky
- rury pre hydraulické a pneumatické valce
- rury pre tlakové hydraulické a pneumatické obvody
- galvanické pozinkované rury
- 1ury pre vyrobu loZisk
- 1Ury so Specialnym povrchom
- 1ury vo zvitkoch
Ruroveé polotovary
Navarovacie obluky a redukcie
Plynule odlievané ocelové bloky



VYROBA A PREDAJ

Vyrobna Struktura v roku 2016

57 %

OCELOVE BLOKY

.{:?} Y34%
VALCOVANE BEZSVIKOVE RURY
2%

® PRESNE BEZSVIKOVE TAHANE RURY

Vyrobna Struktira

Podiel na vyrobe vybranych
Certifikacia vyrobkov v ramci EU v roku 2016

Systém riadenia kvality je certifikovany podla noriem
ISO 9001:2008 spolo¢nostou SGS Yarsley International
Certification Services Ltd.

7P as. 7P as.

Na vyrobky pre automobilovy priemysel vlastni spo-

lo¢nost certifikat ISO 9001:2008 — VDA 6.1 a certifikat Ostatni Ostatni
ISO TS 16949:2009 vydané spolo¢nostou SGS Interna- vyrobcovia vyrobcovia
tional Certification Services GmbH. v EU v EU

Zeleziarne Podbrezova a.s. vlastnia certifikaty na svo-
je vyrobky od vyznamnych certifikaénych spolo¢nosti

Lloyd's Register of EMEA, TOV NORD, Bureau Veritas, I I
API, Germanischer Lloyd, Det Norske Veritas diferen-
covane pre vyrobu a skusanie oceli, bez§vikovych val- 1 1 % 1 2 %

covanych rur, presnych rur, presnych kalibrovanych
a tahanych zvaranych rar, zvaranych rur velkych prie-
merov a rurovych navarovacich oblukov.

VALCOVANE PRESNE
BEZSVIKOVE BEZSVIKOVE
RURY TAHANE RURY

Environmentalne aktivity spolo¢nosti su certifikované
spolo¢nostou SGS European Quality Certification Insti-
tute, E.E.S.V,, podla predpisov ISO 14001:2004.
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SPRAVA =

PREDSTAVENSTVA

O PODNIKATELSKEJ CINNOSTI, STAVE
MAJETKU A FINANCNOM HOSPODARENI
SPOLOCNOSTI ZA ROK 2016 A INFORMACIA
O PODNIKATELSKOM ZAMERE

Vazeni akcionari,

Predstavenstvo akciovej spolo¢nosti Zeleziarne Podbrezova hodnoti vysledky hospoda-
renia za rok 2016 ako celkovo uspesné, aj napriek tomu, Ze sa nepodarilo splnit vSetky cie-
le stanovené vo vykonavacom plane na rok 2016. Kladny vysledok hospodarenia sme do-
siahli vdaka finan¢nym investiciam, a to hlavne predajom dvoch dcérskych spolo¢nosti
v Ceskej Republike — ZDAS a.s. a TS Plzen a.s,, a prijatym dividendam. V priebehu roka sa
realizacné ceny nasich vyrobkov dostali na nizsiu uroven ako pocas krizového roku 2009,
¢o sposobilo, Ze aj napriek snahe vsetkych zamestnancov, spolo¢nost dosiahla prevadz-
kovu stratu.



SPRAVA PREDSTAVENSTVA

O PODNIKATELSKEJ CINNOSTI, STAVE MAJETKU A FINANCNOM
HOSPODARENI SPOLOCNOSTI ZA ROK 2016 A INFORMACIA

O PODNIKATELSKOM ZAMERE

Eurépske a svetové hutnictvo v sucasnosti ¢eli dlho-
dobej krize, hlavne kvoli velmi vysokému objemu ne-
vyuzitych vyrobnych kapacit. V roku 2016 zdruZenie
World Steel Association oc¢akavalo vyuZzitie oceliar-
skych kapacit vo svete len na urovni 69 %. Velka ne-
rovnovaha medzi produkciou a spotrebou vo svete,
najma v Cine, podporuje export lacnej ocele do inych
krajin. Tlak na znizovanie cien bol v pripade odvet-
via ocelovych rur navyse umocneny velmi nizkymi
cenami ropy, ktoré sa v roku 2015 zniZili na priblizne
50 USD za barel ropy a aj v roku 2016 oscilovali okolo
tejto urovne. Toto spdsobuje vyrazny investicny utlm
v odvetvi taZby a spracovania ropy a plynu, a preto
sa mnohi vyrobcovia ocelovych rur, Specializujuci sa
na toto odvetvie, preorientovali na nas tradiény sorti-
ment. Aj v roku 2016 bol nadbytok vyrobnych kapacit
vnasom odvetvi vyznamny a v niektorych eurépskych
korporaciach opat doslo k zniZzovaniu zmennosti tech-
nologickych zariadeni, prepustaniu zamestnancov
a zatvaraniu vyrobnych prevadzok.

Pokles cien a zniZenie dopytu po vyrobkoch Zeleziarni
Podbrezova a.s. pokracovali aj v roku 2016 a znamenali
pokles vynosov z hlavnej hospodarskej ¢innosti v po-
rovnani s prechadzajucim rokom o 32 mil. eur. Aj na-
priek usporam prevadzkovych nakladov a ich celkové-
mu poklesu v porovnani s rokom 2015 o takmer 26 mil.
eur, sme dosiahli prevadzkovu stratu. Pozitivny vplyv
na hospodarenie malo opdtovné zniZovanie spotreb-
nych noriem materialu a energii, ktoré sme dosiahli
dalsou optimalizaciou parametrov technologickych
zariaden{ v oceliarni aj valcovni.

Spolo¢nost vykazala kladny hospodarsky vysledok za
rok 2016 vdaka vysledku hospodarenia z finanénej ¢in-
nosti. Celkova hodnota majetku spolo¢nosti ku koncu
roka 2016 bola vo vyske 258,3 mil. eur a je kryta vlastny-
mi zdrojmi na urovni 77 %.

Pri priprave obchodného a finanéného planu na rok
2017 sme vychadzali zo skuto¢nosti roku 2016. Je pre
nas velmi potesSitelné, Ze v Stvrtom Stvrtroku 2016
sa podmienky na trhu zacali menit v nas prospech
a v zavere roku sme mali vy$si objem zdakaziek a zaro-
ven rastli aj findlne ceny nasich vyrobkov. Vzhladom
na tento predpoklad sme zac¢iatkom roku upravovali
vyhlad vysledku hospodarenia na rok 2017. Sme pevne
presvedcenti, Ze vSetky opatrenia prijaté v ¢asoch, ked
boli podmienky na trhu pre nas velmi neprijatelné, sa
pozitivne prejavia na tohtoroénom vysledku hospoda-
renia, a nie len prevadzkovy, ale aj celkovy vysledok
hospodarenia za rok 2017, bude pre nasu spolo¢nost
pozitivny.

PODNIKATEISKA CINNOST

VYROBA A PREDAJ

Obchodna politika je dlhodobo centralne usmernova-
na zo Zeleziarni Podbrezové a.s. a riadené na teritorial-
nom principe prostrednictvom dcérskych obchodnych
spoloénosti PIPEX ITALIA S.p.A, ZP Trade Bohemia,
a.s., SLOVRUR Sp. z o.0.,, Pipex Deutschland GmbH
a PIPEX SK s.ro. Aj napriek mimoriadne nepriaznivej
situacii na vsetkych teritériach sa nasim obchodni-
kom podarilo zabezpecit pocas roka 2016 relativne
dostatok objednavok pre naplnenie kapacit techno-
logickych zariadeni tak, aby sme mohli pracovat len
s mierne znizenou zmennostou, ktora si vyziadala
¢iasto¢nu redukciu po¢tu zamestnancov.

V roku 2016 sme celkovo vyrobili 293 626 ton ocele, ¢o
je v porovnani s minulym rokom o 21 421 ton menej,
ale oproti planu je to viac ako 6 %-ny narast. Z celko-
vého vyrobeného mnozstva bolo 217 183 ton pouzitych
priamo na vlastnu vyrobu ocelovych rur a 76 443 ton
sme odpredali externym odberatelom. V uplynulom
roku mozeme pozitivne hodnotit celkovy vyvoj hlav-
nych prevadzkovych ukazovatelov, a to predvahy aj
vyrobnych prestojov. Podobne ako v minulych rokoch,
bolo aj v roku 2016 v oceliarni zrealizovanych viacero
technologickych zmien a inovacii. V priebehu roka
sme upravili rezim cerenia ocele za ucelom zniZenia
mnozstva nekovovych vmestkov v oceli. Na zariaden{
pre plynulé odlievanie ocele sme postupne upravili pa-
rametre nabehovych startovacich rychlosti pre vsetky
vyrabané formaty a dna 27. jina sme uspesne otesto-
vali vyrobu doposial najmensieho formatu — kvadratu
105 mm, ktorého Standardnu vyrobu sme zacali v pr-
vom kvartali roku 2017.

Vo valcovni rar sme v roku 2016 vyrobili 173 700 ton rur,
z toho 111 832 ton bolo uréenych na predaj externym
zakaznikom a 61 868 ton valcovanych rur bolo pouZi-
tych v dalsom spracovani v Zeleziariach Podbrezova
a.s. V porovnani s predchadzajucim rokom 2015 to zna-
mena pokles o0 5 901 ton, ¢o predstavuje 3,3 %.
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SPRAVA PREDSTAVENSTVA

O PODNIKATELSKEJ CINNOSTI, STAVE MAJETKU A FINANCNOM
HOSPODARENI SPOLOCNOSTI ZA ROK 2016 A INFORMACIA

O PODNIKATELSKOM ZAMERE

V roku 2016 sme vo valcovni vykonali rad technolo-
gickych inovécii. Novy riadiaci systém tahovej redu-
kovne, tzv. New Carta, uvedeny do prevadzky v roku
2015, sa naplno prejavil poc¢as roku 2016, ked sa nam
vstupy na jednu vyrobenu tonu valcovanych rur. Na
zniZenie materialovych vstupov mala vyznamny vplyv
tieZ zmena ukosov na tfiiovych tyciach pretlacovacej
stolice. Po¢as roka 2016 sme v Standardnej vyrobe
v koSoch pretladovacej stolice po prvykrat pouZili tvr-
dokovové valce a mdzeme konstatovat jednoznaény
prinos z pohladu Zivotnosti valcov a tieZ povrchovej
kvality rar. V decembri 2015 sme zmenili systém regu-
lacie chladenia stojanov tahovej redukovne a poc¢as ce-
1ého roku 2016 sme v spolupraci so ZP Vyskumno-vyvo-
jovym centrom s.r.o. pristupili k zmenam parametrov
chladenia. Tato optimalizacia chladenia bude pokra-
¢ovat aj v roku 2017 a umozni ndm dosiahnut vyssie
dovalcovacie teploty, a tym zlepSenie Strukturnych
a mechanickych vlastnosti valcovanych rur.

Za studena tahanych presnych rur sme v roku 2016
vyrobili 47 312 ton, z toho externym zakaznikom bolo
predanych 46 911 ton presnych rur, z ktorych 1 369 ton
bolo v galvanizovanom prevedeni, 1 887 ton delenych

presnych rur a 79 ton hydraulickych riar. Pri rozdeleni
presnych rur podla ucéelu pouZitia méZzeme konstato-
vat stabilnu situaciu v mnozstve zakaziek vo vacsine
hlavnych vyrobkovych skupin taharne rur: standard-
nych, konstrukénych, vymennikovych a kotlovych
rurach, aj v rirach pre hydraulické a pneumatické roz-
vody. Z pohladu technologickych inovacii bola v tom-
to roku jednou z najdéleZitejsich investicii instalacia
delenia rar priamo na taznej stolici a v nasledujucom
roku planujeme nainstalovat rovnaky spésob delenia
na dalsej taznej stolici. V roku 2016 sme tieZ zakupi-
li zariadenie na konzervaciu vnutorného povrchu rur
pred zinkovanim, ¢im sa odstrani pracne ruéné ciste-
nie nakonzervovaného vonkajsieho povrchu rur.

Kontinualne odlievané bloky, bezsvikové za tepla val-
cované rury a presné za studena tahané rury tvorili
v roku 2016 takmer 99 % z celkove] vyroby Zeleziarni
Podbrezova a.s.

Dalsie vyrobky — ocelové navarovacie obluky a reduk-
cie, tvorili doplnkovy sortiment. V roku 2016 sme vyro-
bili 2 302 ton a predali 2 343 ton navarovacich oblukov.
TieZ sme v roku 2016 vyrobili a predali 56 ton redukcii.

Predaj vyrobkov hlavnej vyroby v roku 2016

Celkovy predaj vyrobkov

Slovensko - 8 % Export - 92 %

tony tis. eur Pg(cji%?trga tony tis. eur tony tis. eur
Ocelové bloky 76 443 29 696 17 % 24 9 76 419 29 687
Valcované bezsvikové rury 111 832 78 286 44 % 11192 8693 100 640 69 593
Presné bez§vikové tahané rury 46 911 65 309 37% 4075 6142 42836 59 167
Navarovacie obluky a redukcie 2399 3792 2% 91 165 2308 3627
Podnikova predajia @ 233 245 0% 233 245 0 0
Spolu 237 818 177 327 100 % 15 615 15 254 222203 162 074

(1) Kusovy predaj bezsvikovych a zvdranych rdr a rarovych oblikov.
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V ramci systému manazmentu akosti boli v roku 2016
v Zeleziarfiach Podbrezova as. uskutoénené recer-
tifika¢né audity podla noriem ISO 9001:2008 a ISO TS
16949:2009. Vsetky boli uspesné, obhajili sme certifika-
ty, ktoré potvrdzuju, Ze vyrobné procesy su overené a
su v zhode s poziadavkami uvedenymi v prislusnych
norméach. Rovnako uspesne sme obhajili recertifikaciu
systému environmentalneho manazérstva podla EN
ISO 14001:2004 a uspesdny bol aj dozorovy audit systé-
mu riadenia bezpecénosti prace podla OHSAS 18001.

Pocas roku 2016 sme nasim zakaznfkom predali vy-
robky, tovary a sluzby v celkovom objeme 189 796 tis.
eur, z ¢oho takmer 86 % tvoril export. V porovnani
s predchadzajucim rokom je to o 31 940 tis. eur menej,
¢o predstavuje pokles o0 14,4 %. Znacny pokles trzieb
z predaja bol spésobeny podstatne nizsim objemom
predanych ocelovych blokov a vyraznym poklesom

predajnych cien bezsvikovych valcovanych rur o viac
ako 12 %. Aj pri predaji presnych rur doslo oproti roku
2015 k poklesu objemu predaja a tieZ realiza¢nych cien
o takmer 4 %.

Teritorialna Struktura predaja sa v roku 2016, v porov-
nani s predchadzajucimi rokmi, vyznamne nezmeni-
la. Dominantnym trhovym segmentom zostali krajiny
Eurépskej unie, v poradi Nemecko, Cesko, Polsko, Ta-
liansko a Slovensko.

V uplatneni nasich vyrobkov u odberatelov sme ne-
zaznamenali Ziadne vyrazné odchylky v porovnani
s rokom 2015. Pouzivaju sa hlavne pri vyrobe strojov
a zariadeni (45 - 46 %), energetike (24 — 38 %), hydrau-
lickych zariadeniach, automobilovom priemysle, pre-
prave ropy a plynu.

Vyvoj teritorialnej struktury celkového predaja (trzby v tis. eur)

2012 2013 2014 2015 2016
Slovensko 32090 24 602 30008 30293 27 422
Cesko 46 640 43526 41187 34741 22 637
Ostatné krajiny EU 155 395 142 936 144 671 137 014 122 278
Ostatna eurépske krajiny 16 906 11120 11 366 9024 10 586
Ostatny export 13 396 12153 12979 10 664 6 873
Celkovy predaj 264 427 234 337 240 211 221736 189 796

Aplikacia ruar v roku 2016
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NAKUP STRATEGICKYCH SUROVIN
A ENERGIE

Uplatriovanie noriem ISO vo vztahoch s dodavatelmi
vstupnych surovin a désledna platobna disciplina nam
umoznuju udrziavat vysoku uroven zasobovacej ¢in-
nosti v oblasti kvality a terminov dodavok. Uroven na-
kupnych cien Srotu a liatiny mala v priebehu roka 2016
kolisavy trend s rastom cien ku koncu roka.

V roku 2016 sme uskutoc¢nili nakup surovin a materia-
lov v uhrnnejhodnote 89 903 tis. eur, z ¢oho 19,4 % pred-
stavoval dovoz. Ako zvycajne, aj v uplynulom roku sme
surového Zeleza a ferroprisad, ale aj Ziaruvzdorného
materialu a nahradnych dielcov. Pri nakupe surovin
a materialov v roku 2016 sme obchodovali s viac ako
830 obchodnymi partnermi.

Celkovo sme pocas roku 2016 nakupili 217 633 ton oce-
lového Srotu, z toho 87,9 % tvorili dodavky z nasich
dcérskych spoloénosti ZP EKO QELET a.s. a KBZ s.1.0.

V roku 2016 sme nakupili spolu 162 667 MWh elektric-
kej energie, ¢o je 0 9,8 % menej v porovnani s pred-
chadzajucim rokom. Vo vlastnych malych vodnych
elektrarnach a v kogeneracnej jednotke sme vyrobili
spolu 67 761 MWh elektrickej energie, ¢im sme do-
siahli 30 %-ny podiel vlastnej vyroby z celkovej ro¢nej
spotreby. Nakupna cena elektrickej energie vzrastla
v porovnani s rokom 2015 o 3,8 %. Pocas roka 2016 sme
od Slovenského plynarenského priemyslu, a.s. nakupili
pre vlastnu potrebu celkovo 40,1 miliéna metrov kubic-
kych zemného plynu, ¢o je 2 %-ny pokles.

INVESTICNY ROZVOJ A STAROSTLIVOST
O TECHNOLOGICKE ZARIADENIA

KedZe na rok 2016 sme mali pesimisticky obchodny
plan, zahrfhiajuci aj prevadzkovu stratu, a celkové pro-
stredie v odvetvi vyroby rur je uz druhy rok po sebe po-
znacené nizkou rentabilitou a prebytkom ponuky vy-
robkov, do technolégii sme investovali v obmedzenej
vyske 6 591 tis. eur, ¢o nepokryva ani uroven odpisov.
7 ekonomického pohladu su vsak realizované investi-
cie pre spolo¢nost prinosné.

K najvyznamnejsim investiciam v roku 2016 v oblas-
ti technolégii patrila instalacia delenia rur priamo na
taznej stolici v taharni rur, ¢im sa spojili dve operacie
do jedného zariadenia a znizila sa tym nadbyto¢na
manipuldcia s rurami. Zmodernizované boli aj odval-
covacia stolica a stojany redukovne (SRW). Pocas roka
2016 sme na zariadeni pre plynulé odlievanie ocele
v oceliarni rozsirili vyrobny sortiment o novy format
- kvadrat 105 mm, a investovali sme do modernizacie
predohrevu medzipanvy.

V oblasti energetiky sme dokon¢ili modernizaciu regu-
latora turbiny TG 1 v hydrocentrale Dubova.

Najvyznamnejsia investicia stavebného charakteru
bola vystavba nového parkoviska pre zamestnancov
s kapacitou 127 parkovacich miest a obnova budovy
prevadzkarne doprava.

Na zabezpecenie prevadzkovej spolahlivosti technolo-
gickych zariadeni a pri udrzbe budov a stavieb akciova
spolo¢nost vykonala opravy v celkovej hodnote 24 275
tis. eur, ¢o bolo oproti roku 2015 0 1 087 tis. eur mene;].
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VYSKUM A VYVOJ

V roku 2016 sme na vyskum a vyvoj vynalozili celko-
vo 836 tis. eur. Z toho formou zmluvného vyskumu
v spolupraci s dcérskou spoloénostou ZP VVC s.r.o. boli
zadané a rieSené vyskumné ulohy v hodnote 735 tis.
eur. Ulohy boli zamerané na vyskum v oblasti vlast-
nosti oceli, nastrojov a optimalizacii technologickych
parametrov vyroby ocele a rur.

ENVIRONMENTALNA POLITIKA

Starostlivost o zZivotné prostredie, ako aj bezpec¢nost
a ochrana zdravia pri praci, su neoddelitelnou zlozkou
systémov manazérstva a zaroven su trvalou sucastou
podnikatelskych aktivit spolo¢nosti Zeleziarne Pod-
brezova as.

Na =zaklade predchadzajucich analyz efektivnosti
a funkénosti jednotlivych manazérskych systémov,
s cielom zabezpecenia integracie systémov riadenia,
sme v roku 2016 zaviedli vykonavanie spolo¢ného in-
terného ,kombinovaného" auditu dvoch systémov ma-
nazérstva v oblastiach riadenia Zivotného prostredia
abezpecnosti prace. Vhodnost implementovania kom-
binovaného auditu bola potvrdend certifika¢nou spo-
lo¢nostou SGS Slovakia spol. s r.o., ktord v priebehu
roka 2016 vykonala:

- recertifikaény audit systému riadenia bezpecénosti
prace, predmetom ktorého bolo vykonanie obnovuju-
cej certifikacnej previerky zhody s normou STN OHSAS
18 001. Dodrziavanie poziadaviek normy OHSAS 18 001
bolo potvrdené vydanim nového, v poradi piateho, cer-
tifikatu pre Zeleziarne Podbrezova a.s. s platnostou do
15. februdra 2019,

- prvy dohladovy audit podla normy ISO 14 001 pre udr-
Zanie certifikdtu systému environmentalneho mana-
Zérstva, platného do 9. septembra 2018. Auditorom bola
potvrdena funkénost systému riadenia spolo¢nosti
podla ISO 14001.

V ramci plnenia definovanych uloh sme v roku 2016
zrealizovali celkovo 11 environmentdlnych cielov
v hodnote 537 tis. eur a 17 cielov bezpe¢nosti a ochrany
zdravia pri praci vo vyske 1 632 tis. eur.

LUDSKE ZDROJE

Spolo¢nost Zeleziarne Podbrezova a.s. venuje oblas-
ti riadenia ludskych zdrojov mimoriadnu pozornost.
Starostlivost o zamestnancov je uplatiiovand v celom
spektre, od ziskavania, vyberu a vychovy mladeZe, cez
odmenovanie, aZ po prepracovany systém bezpecnosti
a ochrany zdravia pri praci, ¢i permanentné vzdelava-
nie a benefity.

V roku 2016 bol opét prijaty program personalnej, mzdo-
vej, socidlnej politiky a politiky ochrany a bezpe¢nosti
zdravia pri praci, zakotveny v dvoch zakladnych doku-
mentoch — Kolektivnej zmluve pre rok 2016, uzatvore-
nejmedzi ZO OZ KOVO a predstavenstvom spolo¢nosti,
a v Programe Predstavenstva Zeleziarni Podbrezova
a.s. v oblasti starostlivosti o zamestnancov v roku 2016.
Akciova spolo¢nost si svoje zavazky, vyplyvajuce z
tychto dokumentov, v plnom rozsahu splnila.

Zo socialneho fondu bolo v roku 2016 celkovo
vynalozenych 377 tis. eur, z toho najvyznamnejsie boli:
- stravovacie sluzby pre zamestnancov 260 tis. eur,
- urazové poistenie vSetkych zamest-

nancov pocas 24 hodin 49 tis. eur,
- detské prazdninové tabory 27 tis. eur,
- poukazky na riadenu rehabilitaciu

zamestnancov 16 tis. eur,
- regeneracné pobyty pre darcov krvi

z radov zamestnancov 2 tis. eur.
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Program starostlivosti o zamestnancov bol rozsireny Starostlivost o bezpecné pracovné prostredie a prislus-
najma o: né ochranné pomocky, v sulade so schvalenym regula-
- prispevok zamestnavatela na doplnkové tivom, a neustdla komunikéacia so zastupcami zamest-
doéchodkové sporenie zamestnancov 890 tis. eur, nancov i samotnymi zamestnancami su nevyhnutné
- odchodné a odstupné vyplatené pre udrzanie a skvalitfiovanie pracovného prostredia.
zamestnancom 648 tis. eur, Akciova spolo¢nost pracuje na neustalej osvete na poli
- starostlivost o pripravu buducej bezpecnosti a ochrany zdravia pri préaci, spolupracuje
pracovnej sily, poskytovanie Stipendii 432 tis. eur, a pravidelne komunikuje so zastupcami zamestnan-
- ochranné pomécky a zabezpecenie cov, zodpovednymi za monitorovanie stavu bezpe¢-
pitného rezimu pre zamestnancov 401 tis. eur, nosti prace, s dérazom hlavne na prevenciu a pred-
- zvySovanie a prehlbovanie kvalifikacie chadzanie urazom. Spolu 75 zastupcov zamestnancov
zZamestnancov 181 tis. eur, na jednotlivych utvaroch neustale monitoruje stav
- odmeny poskytované pri vyznamnych a zasiela mesacéné hlasenia a po¢as roka 2016 ich bolo
pracovnych a zivotnych jubileach 93 tis. eur, doruc¢enych spolu 738. V roku 2016 sme zaznamena-
- rekondi¢né pobyty a preventivne li 28 registrovanych pracovnych urazov, ¢o je pokles
zdravotné prehliadky zamestnancov 86 tis. eur, o 7 urazov v porovnani s predchadzajucim rokom
- plnenie komplexného programu apriemerna doba liecenia klesla z 80 kalendarnych dni
ozdravnych opatren{ 1632 tis. eur. v roku 2015 na 77 dni v roku 2016.

Vyvoj vydavkov na zamestnancov (v tis. eur)

2012 2013 2014 2015 2016
Mzdové néaklady 38123 37193 37369 37885 36 897
Odvody z miezd 12216 12072 12 412 12 590 12 098
Skolenie, vzdelavanie 705 718 704 580 716
Ochranné pomocky 441 383 361 363 399
Socidlny fond - ¢erpanie 340 339 357 387 377
Dalsie vydavky © 73 42 92 197 210
Spolu 51 898 50 747 51 295 52002 50 697
Vydavky na 1 zamestnanca 16 16 16 17 17

(1) Dalsie vydavky sti najmd vydavky na zdravotné stredisko a regenerdciu zamestnancov.
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Pridana hodnota a vydavky v prepocte na jedného zamestnanca

v 17
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Vekova Struktura zamestnancov v roku 2016
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Vzdelanostna Struktura zamestnancov v roku 2016
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Naga Sukromna stredna odborna $kola hutnicka ZP je
pre spolo¢nost dlhodobo zdrojom kvalifikovanej pra-
covnej sily vdaka vSeobecnej, ale 1 kvalitnej odbornej
priprave Ziakov - buducich zamestnancov: hutnikov,
elektrikarov, mechanikov, s vypestovanymi navykmi,
Ziaducimi pre bezproblémové zaradenie sa do pra-
covného procesu. Pocas roka 2016, po ukonceni Stu-
dia, nastupilo do pracovného pomeru v spolo¢nosti
38 absolventov SSOS hutnickej a dal$i pokracuju na
vysokych skolach. Od vzniku skoly prislo do akciovej
spolo¢nosti pracovat spolu 606 absolventov, z kto-
rych ku koncu roku 2016 v spolo¢nosti pracovalo 279.
V SSOS hutnickej sa ziakom venovalo spolu 272 in-
struktorov. Skola vyplaca ziakom zapojenym do praxe
motivacné stipendium a odmenu za produktivnu pra-
cu. V tomto osved¢enom systéme vychovy kvalifiko-
vanej pracovnej sily budeme pokracovat rovnakym
spésobom ako doposial.

Okrem toho sme v spolupraci so SSOSH ZP otvorili
v roku 2016 dopliiujuce studium pre nasich zamest-
nancov, ktori absolvovanim dvojroéného externého
studia budu mat moznost ziskat vyuény list a matu-
ritu v odbore hutnik operator. Studium je urcené pre
perspektivnych zamestnancov, ktori nemaju prislusné
vzdelanie v odbore a v suc¢asnosti takto studuje 18 na-
Sich zamestnancov.

Zeleziarne Podbrezova as. tiez dlhodobo spolupracuju
s vysokymi $kolami - predovsetkym s Hutnickou fa-
kultou Technickej univerzity Kosice, s ktorou organi-
zujeme dni otvorenych dveri na nasej skole i priamo
na fakulte, kde prezentujeme moznosti studia a bu-
duceho uplatnenia absolventov u nas. Z radov Ziakov
nasich sukromnych strednych skél, vybranym talen-
tovanym stredoskoldkom, ponukame moznost vyso-
koskolského studia so ziskanim Stipendii. Spolupracu-
jeme aj s Univerzitou Mateja Bela, hlavne s katedrou
informatiky, vo vazbe na gymnazidlne triedy informa-
tikov a nasu dcérsku spolo¢nost ZP Informatika s.r.0.
Spolupraca vsak prebieha aj s inymi katedrami podla
potrieb praxe. Cielend spolupraca s vysokymi skolami
ponuka moznosti Stipendii, odbornej praxe a diplomo-
vych prac a je zamerana na ziskavanie odborne zdat-
nych buducich zamestnancov, pripravenych pre pracu
v spolo¢nosti.

Priemerny prepocitany stav zamestnancov akciovej
spolo¢nosti za rok 2016 bol 2 977, ¢o predstavuje po-
kles 0146 zamestnancov resp. 4,7 %. Klesajuci trend bol
priamo umerny poklesu zakaziek, comu sme prisposo-
bovali rezimy prace a aj normy obsadenia zamestnan-
cami.

Priemerny mesacny zarobok v roku 2016 dosiahol
1 035 eur na zamestnanca, ¢o predstavuje v porovnani
s predchadzajucim rokom ndrast o 2,2 %. Produktivita
prace z pridanej hodnoty dosiahla vysku 19 446 eur na
zamestnanca, ¢o predstavuje oproti predchadzajuce-
mu roku pokles 04,9 %. V porovnani so zamestnancami
priemyslu SR dosahujeme vyssiu uroven priemernych
zarobkov o takmer 3,7 %. Priemerny zarobok za rok
2016 v kategodrii robotnickych profesii dosiahol vysku
865 eur, ¢o je v porovnani s rokom 2015 narast o pri-
blizne 1 %.

Pre Zeleziarne Podbrezova a.s., ako vyznamného za-
mestnavatela, pracovalo v dcérskych spolo¢nostiach
v roku 2016 spolu dalsich 1 088 zamestnancov. Opro-
ti predchadzajucemu roku je to vyznamny pokles
0 2 704 zamestnancov, ¢o bolo spdsobené najméa pre-
dajom dcérskych spoloénosti ZDAS a.s. a TS Plzen as.
v Ceskej republike, ktoré zamestnavali spolu 2 666 Iudi.
7 celkového poctu 1 088 zamestnancov dcérskych spo-
lo¢nosti pracovalo na tzemi Slovenska vo sfére vyroby
1 sluzieb 819 zamestnancov a v sukromnych skolach
ZP to bolo 65 zamestnancov. V dalsich spolo¢nostiach
v zahrani¢i pracovalo 204 zamestnancov. Celkovo teda
v roku 2016 ZP GROUP zamestnéavala 4 065 zamestnan-
cov.

Nase noviny Podbrezovan, ako najstarSie podnikové
periodikum na Slovensku, vychadzaju uz vyse 70 ro-
kov. Podbrezovan je distribuovany nielen su¢asnym
zamestnancom, ale i byvalym — uZ déchodcom, kto-
ri tak maju neustdle informdcie zo Zivota akciovej
spolo¢nosti. SU nezastupitelnym médiom v infor-
movani zamestnancov a §irokej verejnosti regiénu
o dian{ v materskej, ale aj v dcérskych spolo¢nostiach,
a vychadzaju v dvojtyZzdiiovom naklade priblizne 6 200
vytlackov.

K Sireniu dobrého mena spolo¢nosti nesporne pri-
spieva i Hrad Lupca, spravovany nasou spolo¢nostou
a otvoreny pre Siroku verejnost. Hrad Lup¢a postupne,
v spoluprdci s pamiatkarmi a aj s vyuzitim grantovych
programov, prechadza rekonstrukciou a dostava spat
svoju historickil podobu. Aj preto zaujem verejnosti
o tuto historicku pamiatku neustale rastie a v roku 2016
bol opat zaznamenany rekordny pocet - 14 999 nav-
Stevnikov, ¢o je 0 17 % viac ako v roku 2015.
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SPRAVA O STAVE MAJETKU
A FINANCNOM HOSPODARENT
SPOLOCNOSTI

STAV MAJETKU A ZDROJOV

Celkovy stav majetku akciovej spolo¢nosti k 31. de-
cembru 2016, vykazany podla medzinarodnych stan-
dardov finanéného vykaznictva (IFRS), bol vo vyske
2583191tis. eur, o v porovnanispredchadzajucimrokom
znamena ubytok o 12 451 tis. eur. Ubytok aktiv vyplyva
z poklesu neobeZného majetku o 22 473 tis. eur, z toho
vacsinu tvoril ubytok investicii v dcérskych spolo¢nos-
tiach v sume 20 434 tis. eur, tykajuci sa predaja ¢eskych
dcérskych spolo¢nosti ZDAS as. a TS Plzen as. Po-
klesla tiez hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni
01896 tis. eur, ¢o bolo spésobené nizsimi investiciami
v porovnani s amortizaciou daného majetku. Naopak,
obeZny majetok nardastol o 10 022 tis. eur, z toho pohla-
davky narastli o0 10 267 tis. eur. Objem penaznych pro-
striedkov akciovej spolo¢nosti zostal na porovnatelnej
urovni, ked poklesol iba 0 170 tis. eur.

Na strane zdrojov krytia majetku doslo v priebehu roka
2016 k narastu vlastného imania o 7 625 tis. eur aj na-
priek tomu, Ze boli vyplatené dividendy v sume 28 610
tis. eur. Vlastné imanie narastlo vdaka dosiahnutému
zisku vo vyske 36 235 tis. eur. Kvoli tomu sa opat zlep-
sila Struktura pasiv, kedZe pomer vlastného imania
k celkovému majetku stupol zo 70,3 % na 76,6 %. Narast
podielu vlastného imania vyplyva nielen z vacsieho
objemu vlastného imania, ale tieZ z poklesu celkovych
zavazkov o 20 076 tis. eur. Dlhodobé uro¢ené uvery
a pozicky poklesli v priebehu roka 2016 o 19 583 tis.
eur a kratkodobé urocené uvery a pozicky boli spla-
tené. Celkovo urocené uvery poklesli o 29 923 tis. eur
a k 31. decembru 2016 bola uverova zadlZenost vykaza-
nanaurovni 7,6 %.

Akciova spolo¢nost mala k 31. decembru 2016 pohla-
davky z obchodného styku v sume 37 352 tis. eur, ¢o je
oproti predchadzajucemu roku narast o 10 267 tis. eur.

Vzrastli aj zavazky z obchodného styku o 2 049 tis. eur
na 18 960 tis. eur. Spolo¢nost tieZ ku koncu roka vyka-
zovala splatny danovy zavazok vo vyske 7 186 tis. eur,
ktory bol k 31. marcu 2017 zaplateny.

V priebehu celého obdobia pohladavky a zavazky
z obchodného styku po lehote splatnosti nepresiahli
vyznamnejsiu ¢ast z ich celkového objemu.

Podiel vlastnych zdrojov na financovani majetku spo-
lo¢nosti vzrastol na uroven 76,6 %.

FINANCNE HOSPODARENIE

Zeleziarne Podbrezova a.s. na financovanie svojich
prevadzkovych a rozvojovych potrieb dlhodobo vyu-
Zivaju formu klubového financovania, poskytované-
ho viacerymi bankami, ktoré prispieva k zachovaniu
finanénej stability, zjednocuje podmienky poskyto-
vania uverov a zniZuje naro¢nost ich spravy. V ramci
zjednotenej dokumentacie ma spolo¢nost k dispozicii
variabilné ¢erpanie finanénych prostriedkov vo forme
dlhodobych uverov a fixnych tranzi. Zvysny uverovy
limit optimalne doplfiaju separatne zmluvné vztahy
na kratkodobé financovanie prostrednictvom kontoko-
rentnych uverov s dvoma komerénymi bankami.

V priebehu roka 2016 doslo k vyznamnému zniZeniu
uverovej zadlZenosti spolo¢nosti. Aj vdaka pred¢asné-
mu splateniu uverov v celkovom objeme 21 323 tis. eur
bola zniZena uverova angazovanost spolo¢nosti me-
dziroéne z 12 % na 1,2 %. Uverovy ramec ku koncu roka
dosahoval vysku 20 300 tis. eur, pricom spolo¢nost ¢er-
palalen 3 000 tis. eur.

Priemerné Gerpanie v priebehu roka 2016 dosahovalo
vysku 22 681 tis. eur. Uroky z bankovych uverov su na-
viazané na premenliva trhova sadzbu Euribor. Vdaka
nizkym (zdpornym) sadzbam Euriboru v roku 2016 bola
priemernd urokova miera na urovni 1,47 % p. a., o zod-
povedd absolutnej vyske zaplatenych urokov 333 tis.
eur. K 31. decembru 2016 spolo¢nost neevidovala Ziad-
ne otvorené derivatové pozicie.

Uverové zdroje su zabezpecené zaloznym pravom
k hnutelnému a nehnutelnému majetku akciovej spo-
lo¢nosti, ktoré proporcionalne zodpoveda vyske anga-
Zovanosti spolo¢nosti v konkrétnej banke.

Na posilnenie finan¢nej stability akciova spolo¢nost
vyuziva tiez uvery od fyzickych a pravnickych oséb
v objeme spolu 16 570 tis. eur, ¢o vyznamne vplyva na
zabezpecenie stability vo finanénom hospodareni.
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Struktira aktiv k 31. decembru 2016
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Udaje z individualneho vykazu o finanénej situécii podla IFRS
k 31. decembru 2016 (v tis. eur)

31. december 2016 31. december 2015
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 104193 106 089
Nehmotny majetok 42 93
Investicie v dcérskych a spolo¢nych spolo¢nostiach 75043 95478
Investicie k dispozicii na predaj 119 119
Ostatny majetok 106 197
Neobezny majetok spolu 179 503 201976
OBEZNY MAJETOK
Zasoby 37 661 37 659
Pohladavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok 37 352 27 086
Ostatny majetok 78 154
Peniaze a peniazné ekvivalenty 3725 3895
ObezZny majetok spolu 78 816 68 794
AKTIVA SPOLU 258 319 270770
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zakladné imanie 81061 81061
Zakonné a ostatné fondy 16 212 16 212
Nerozdeleny zisk 100 611 92 986
Vlastné imanie spolu 197 884 190 259
ZAVAZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
Urocené uvery a pozicky 19570 39153
Ostatné zavazky 2738 3034
Rezerva na zamestnanecké pozitky 5815 5464
OdlozZeny dariovy zavazok 6166 5606
Dlhodobé zavizky spolu 34289 53 257
KRATKODOBE ZAVAZKY
Uro¢ené uvery a pozicky - 10 340
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 18 960 16 911
Splatny danovy zavazok 7186 3
Kratkodobé zavizky spolu 26146 27 254
Zavazky spolu 60 435 80 511
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 258 319 270 770
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PLNENIE ZAVAZKOV

Finanéna situdcia spoloénosti bola v roku 2016 vy-
rovnand a stabilna. Akciova spolo¢nost plnila svoje
zavazky voci penaznym ustavom, Statnym a verejno-
pravnym instituciam, ako aj voc¢i dodavatelom, vcas
a v stanovenej vyske.

NAKLADY, VYNOSY A VYSLEDOK
HOSPODARENIA

Spolo¢nost dosiahla v roku 2016 ¢isty zisk vo vyske
36 234 973 eur, vykazany ako rozdiel medzi celkovy-
mi vynosmi 243 429 241 eur a celkovymi nakladmi
vo vyske 207 194 268 eur.

Na celkovych vynosoch spolo¢nosti sa najvacsou
mierou podielali prevadzkové vynosy — tvorili 79,7 %.
Finanéné vynosy, vo vyske 49 499 960 eur, predstavo-
vali 20,3 % z celkovych vynosov a pozostavaju najma
7 vynosov z predaja dcérskych spolo¢nosti, prijatych
dividend od dcérskych spolo¢nosti a z kurzovych zis-
kov.

V strukture nakladov, v porovnani s predchadzajucim
rokom, doslo k mensim zmenam, kedZe podiel na-
kladov na spotrebu materialu a energif na celkovych
prevadzkovych nakladoch klesol zo 61,9 % na 58,3 %.
Naopak, v porovnani s predchadzajucim rokom opat
narastol podiel osobnych nakladov z 24,8 % na 27,4 %
atiez sluzieb z 8,8 % na 9,8 % celkovych prevadzkovych
nakladov.

Rentabilita celkovych nakladov predstavovala 17,5 %
a rentabilita celkovych vynosov 14,9 %.

Struktura nakladov v roku 2016
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Udaje z individualneho vykazu suhrnnych ziskov a strat podla IFRS
za rok konciaci sa 31. decembra 2016 (v tis. eur)

Rok kon¢iaci sa Rok kong¢iaci sa

31 decembera 2016 31. decembera 2015
Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 183 966 215 551
Vynosy z predaja sluzieb 5830 6185
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby (2 671) (6 538)
Aktivacia 5747 6887
Spotreba materialu a energie (115 646) (138 586)
Sluzby (19 335) (19 635)
Osobné naklady (54 251) (55 412)
Odpisy a amortizacia (8047) (7 946)
Ostatné prevadzkové vynosy 1057 1689
Ostatné prevadzkové naklady (928) (2142)
Urokové vynosy 312 2
Urokové naklady (678) (1070)
Ostatné finan¢éné vynosy 49188 5635
Ostatné finanéné naklady (559) (646)
Zisk/(strata) pred zdanenim 43985 3974
Darl z prijmov (7 750) (239)
ZISK/(STRATA) ZA ROK 36235 3735
Ostatné suhrnné zisky a straty po zdaneni - -
Celkovy zisk/(strata) za rok 36 235 3735
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Udaje z individualneho vykazu zmien vo vlatnom imani podla IFRS
za rok konciaci sa 31. decembra 2016 (v tis. eur)

Zakladné

zdkonny rezervny  Nerozdeleny

imanie fond zisk Spolu
Pociato¢ny stav k 1. januaru 2015 81061 16 212 94 019 191292
Vyplatené dividendy (4768) (4768)
Celkovy suhrnny zisk za rok - - 3735 3735
Konec¢ny stav k 31. decembru 2015 81 061 16 212 92 986 190 259
Vyplatené dividendy (28 610) (28 610)
Celkovy suhrnny zisk za rok 36235 36235
Konecény stav k 31. decembru 2016 81 061 16 212 100 611 197 884

V sprave prezentované finanéné udaje zodpovedaju
udajom individualnej uctovnej zavierky. Na zakla-
de poziadavky legislativy SR, zédkona ¢. 431/2002 Z. z.
0 uU&tovnictve, spolocnost Zeleziarne Podbrezova
a.s. zostavila individudlnu ucétovnu zavierku za ob-
dobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 podla
Medzinarodnych ucétovnych standardov pre finan¢né
vykaznictvo tak, ako boli schvalené Eurépskou uniou
(IFRS - International Financial Reporting Standards).

UDALOSTI OSOBITNEHO VYZNAMU,
KTORE NASTALI PO SKONCENT
UCTOVNEHO OBDOBIA

Po 31. decembri 2016 aZ do dria zostavenia uctovnej
zavierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by vy-
znamnym sposobom ovplyvnili aktiva a pasiva spoloc-
nosti, okrem tych, ktoré su vysledkom beZnej ¢innosti.
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KONSOLIDACIE

Hodnota investicii v.dcérskych a spolo¢nych spoloénostiach k 31. decembru 2016, vykaza-
na podla IFRS, bola 75 043 tis. eur, ¢o predstavuje 29,1 %-ny podiel na celkovych aktivach
spolo¢nosti.
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Financné investicie a ostatné majetkové ucasti k 31. decembru 2016

Hodnota Podiel na

Nazov spolocnosti Sidlo investicie zakladnom Typ ~ Konsolido-

(vtis.eur) imani ucasti vana
VYROBNE SPOLOCNOSTI
Transformaciones Metalurgicas, S.A.U. (TRANSMESA) Barcelona, Spanielsko 16 981 100 % priama v
TAP Tubos de Acero de Precision, S.L.U. Barcelona, Spanielsko - 100%  nepriama 4
ZPEKO QELET ass. Martin, SR 26925 66,27 %  priama 4
KBZ s.1.0. Kosice, SR 3649 70 % priama v
ZIAROMAT a.s. Kalinovo, SR 4844 100 % priama 4
OBCHODNE A DISTRIBUCNE SPOLOCNOSTI
PIPEX ITALIA Sp.A. Arona, Taliansko 320 85 % priama v
SLOVRUR Sp. z 0. 0. Stalowa Wola, Pol'sko 712 90 % priama v
7P Trade Bohemia, a.s. Praha, Ceska republika 1780 100 % priama v
Pipex Deutschland GmbH Mnichov, Nemecko 90 78,50 % r?er;;)arrig?naa 4
PIPEX SK s.r.0. Podbrezova, SR 135 100 % priama 4
Transmesa USA, Inc. Englewood Cliffs, NJ, USA - 100%  nepriama v
ZANINONI SLOVAKIA, s.r.0. Valaska, SR 17 50 % priama v
SLUZBY
Téle, as. Horné Lehota, SR 16 394 94,66 % priama v
ZP — Gastroservis, s.I.0. Valaska, SR 1000 100 % priama v
ZP Sport, a.s. Podbrezova, SR 909 99,82%  priama v
7P Informatika s.ro. Podbrezova, SR 830 100 % priama v
ZP Bezpecénostné sluzby s.r.o. Podbrezova, SR 200 100 % priama 4
7P Rehabilitacia s.r.0. Podbrezova, SR 150 100 % priama 4
ZP BYTOS, s.T.0. Podbrezova, SR 70 100 % priama 4
ZP Vyskumno-vyvojové centrum sro. (ZP VVCsro.) Podbrezova, SR 33 100 % priama v
OSTATNE MAJETKOVE UCASTI
Nadéacia Zeleziarne Podbrezova Podbrezova, SR 7 100 % priama 4
STABILITA, d.d s, a.s. Kosice, SR 94 517 % priama x
Hutnictvi Zeleza, a.s. Praha, Ceska republika 25 2,34 % priama

Cistd tictovnd hodnota investicie podla IFRS. Hodnota vkladu a tictovné vysledky spolocnosti v cudzej mene, prezentované v sprdve, st prepocitané kurzom Eurdpskej
centrdlnej banky k 31. decembru 2016.

Dcérska spolo¢nost Tdle, a.s, v auguste 2016 vyda- podielu v polskej obchodnej spolo¢nosti SLOVRUR Sp.
la 9 novych akcii, ktoré upisal akcionar mimo skupi- z 0.0, ¢im zavfsila majetkovu konsolidaciu obchod-
ny ZP GROUP. Tym sa zniZzil podiel akciovej spolo¢- nych spolo¢nost{ pod matersku spolo¢nost Zeleziarne

nosti z 96,51 % na 94,66 % a vzrastlo zakladné imanie Podbrezova a.s.
02991is. eur nal5535tis. eur. Zeleziarne Podbrezova a.s.
v auguste 2016 predala vSetkych 100 % akcii dcér-
skej obchodnej spoloénosti ZDAS, a.s., a tym nepria-
mo aj 100 %-ny podiel v spolo¢nostiach TS Plzen a.s.
a ZDAS SGS, GmbH. V auguste Zeleziarne Podbrezova
kupili 100 % obchodnych podielov v spolo¢nostiach
7P Trade Bohemia, a.s., a PIPEX SK s.r.0. V novembri
2016 akciova spolo¢nost dokupila 22 % obchodného
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TRANSMESA a TAP

Spanielske spolo¢nosti TRANSMESA a TAP svojim
vyrobkovym portféliom upeviiuju medzinarodné po-
stavenie skupiny ZP GROUP v oblasti vyroby a predaja
presnych za studena tahanych ocelovych rur.

Po premiestneni vyroby do novych vyrobnych priesto-
rov v Arenys de Mar v roku 2015, bol v roku 2016 do-
siahnuty 11 %-ny medziroény rast vyroby. V uplynulom
roku tak TRANSMESA spolu s dcérskou spolocnostou
TAP vyrobili 8 152 ton presnych ocelovych ruar a pro-
filov.

Spolo¢nosti dodali svojim odberatelom rury v cel-
ko-vom objeme 10 497 ton (z toho 8 296 ton vlastnej
produkcie) a konsolidovany obrat z predaja tovaru,
vyrobkov a sluzieb tak dosiahol 31 837 tis. eur. Z toho
Gast celkovych trzieb, vo vyske 3 544 tis. eur, pred-
stavovala predaj tovaru zo Zeleziarni Podbrezova as.
Zauvedenych podmienok bol dosiahnuty konsolidova-
ny zisk po zdaneni na irovni 1138 tis. eur (individudlne
1 878 tis. eur TRANSMESA a 260 tis. eur TAP). V prie-
behu roku 2016 boli zrealizované investicie v celkovej
vyske 2 041 tis. eur a konsolidovana hodnota majetku
k 31. decembru 2016 dosiahla 41 578 tis. eur, z ¢oho
obeZné aktiva predstavovali 16 943 tis. eur.

Vzhladom na pretrvavajucu nizku cenovu uroven na
trhu ocelovych vyrobkov, mézeme rok 2016 hodnotit
z hladiska vyroby a dosiahnutych hospodarskych vy-
sledkov ako uspesny. Spolo¢nosti zaroven uspesne po-
kracovali v implementacii nového vnutropodnikového
informacéného systému ERP.

Spomedzi 30 krajin, do ktorych TRANSMESA expe-
dovala svoje vyrobky, dosiahol domaci $panielsky trh
22%-ny podiel z predaja vlastnych vyrobkov a 28,8 %-ny
podiel na celkovo realizovanych trzbach. Dominant-
nym trhovym segmentom zostavaju nadalej krajiny
Eurépskej unie, Severnej Ameriky a Australia.

Zamerom pre rok 2017 je dalSia optimalizacia vy-
robnych procesov novej prevadzky v Arenys de Mar,
zvySovanie produktivity vyroby, 5 %-ny medziro¢ny
narast trzieb a vzhladom na aktualny cenovy vyvoj,
premietnutie narastu cien materidlovych vstupov
do predajnych cien findlnych vyrobkov. V nakupe to-
varu a vstupov sa predpokladd maximalne vyuzitie
vie-tkych synergii v ramci ZP GROUP. Vy$sim podie-
lom vlastnych vyrobkov na celkovych trzbach spo-
lo¢nosti planuju zlepsit rentabilitu trzieb a EBITDA.
Spanielske spolo¢nosti planuju realizovat investicie
vo vyske 1820 tis. eur, a tym zabezpecit zlepSenie kva-
lity vyrobkov, zakaznickeho servisu a konkuren-
cieschopnosti.

ZP EKO QELET a.s.

Hlavnou ¢innostou spolo¢nosti je kupa a predaj ko-
vového Srotu a autovrakov, ako aj ich spracova-
nie. Spolo¢nost ma dominantné postavenie na trhu
s ocelovym odpadom v regiéne zapadného a stredného
Slovenska. Je lidrom v oblasti zberu, triedenia a spra-
covania ocelového odpadu na Slovensku. Spolo¢nost
je najvacsim dodavatelom ocelového Srotu pre Zele-
ziarne Podbrezova a.s. a jej dodavky v uplynulom roku
tvorili 66,1 % celkového nakupu ocelového Srotu. Naj-
vacsim rizikom, ktorému je spolo¢nost vystavena, je
kolisanie cien ocelového Srotu v ramci regionalneho
trhu, ale aj na eurépskom a svetovom trhu. Isté riziko
predstavuje aj samotny hospodarsky vyvoj a stabilita
strategickych odberatelov ocelového Srotu. Spolo¢nost
si svoje postavenie aj v roku 2016 neustdle upevniovala
rozSirovanim dodavatelskej a odberatelskej zaklad-
ne, zriadovanim novych zbernych miest, budovanim
ekologickych pléch a obnovou strojového a mani-
pulacného parku. Spoloénost ma 41 zbernych miest,
z toho 14 stredisk a 27 vykupni, a k 31. decembru 2016
zamestnavala 177 zamestnancov.

V roku 2016 spolo¢nost vykdazala trzby vo vyske 39 753
tis. eur, ¢o predstavuje v porovnani s predchadzajucim
rokom 2015 pokles 0 15 %. Vyrazny pokles trzieb z pre-
daja kovového srotu druhy rok po sebe bol spésobeny
opatovnym znac¢nym poklesom cien. Objem predaja
naopak oproti roku 2015 vzrastol priblizne o1 %.

Spolo¢nost dosiahla aj v roku 2016 zisk, a to vo vyske
476 tis. eur a dokazala tak v roku s historicky velmi
nizkymi cenami ocelového Srotu vytvorit relativne
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dobry hospodarsky vysledok. Celkovu vysku nakla-
dov rozhodujucou mierou ovplyvnili naklady na na-
kup tovaru a spotrebu materialu a energie, ktoré tvorili
74 %-ny podiel.

Financovanie spolo¢nosti bolo v priebehu roka vyrov-
nané, a preto aj nakup, vyroba a dodavky ocelového
Srotu boli pocas celého roka pravidelné a rovhomerné.

Spoloénost v roku 2016 expedovala o 1 % (1,9 tis. ton)
ocelového srotu a farebnych kovov viac, napriek tomuy,
e do Zeleziarni Podbrezova a.s. sa objem predaja znizil
03,7 % (6,1 tis. ton). Celkovo poklesol objem predaja na
slovenskom trhu oproti roku 2015 o0 3 %. Tento vypadok
sa vsak podarilo nahradit vyvozom do Polska a Ceske]
republiky, kam sa podarilo umiestnit o 8,5 tis. ton viac
materialu ako v predchadzajucom roku 2015. Taliansky
trh sa po opakovanom poklese objemu predaja o 836
ton stava pre spolo¢nost uz iba minoritnym trhom. Do-
vodom je niZsia cenova Uroven v porovnani so sloven-
skym trhom.

V roku 2016 spolo¢nost vyexpedovala 2 907 ton fareb-
nych kovov, ¢o je pokles o vySe 500 ton. Od roku 2014
spolo¢nost presunula stredisko farebnych kovov do
Hlinika nad Hronom, ¢im sa podarilo optimalizovat
logistiku zvozu farebnych kovov. Zvysila sa tym efekti-
vita prace, ¢o prispelo k opdtovnému zvyseniu obchod-
nej marze expedovanych farebnych kovov v priemere
02 %.

Spolo¢nost vo svojom zavode na spracovanie kovo-
vého odpadu a starych vozidiel, s vyuzitim technold-
gie spracovania SHREDER, v lokalite Hlinik nad Hro-
nom, v uplynulom roku 2016 ekologicky spracovala
a zlikvidovala 6 583 autovrakov. Tymto boli zaroven
splnené vsetky limity stanovené recyklaénym fon-
dom pre rok 2016. Na intenzifikdciu zberu a spraco-
vanie starych vozidiel spolo¢nost ziskala dotaciu
z Recyklaéného fondu.

Na nové investicie spolo¢nost vynaloZila celkovo
2 516 tis. eur. Boli pouZzité najméa na nakup dopravnej
techniky, nakladacich zariadeni a kontajnerov. Na
opravy technologickych a dopravnych zariadeni bolo
vynaloZenych celkovo 1330 tis. eur.

Aj nadalej zostane hlavnou ulohou spolo¢nos-
ti ZP EKO QELET as. zabezpecovanie pravidelnych
dodavok v pozadovanom mnoZstve a kvalite pre

matersku spoloénost Zeleziarne Podbrezovéa.s. Cielom
spolo¢nosti je tieZ tvorba zisku, preto je nutné efektivne
vyuzivat persondlne, technické a technologické kapa-
city s ohladom na realne moznosti produkcie ocelo-
vého Srotu a farebnych kovov. DéleZitou ulohou preto
bude stabilizacia dodavok ocelového Srotu aj inym
strategickym odberatelom a rozsirenie dodavatelskej
siete so zameranim na pravidelné dodavky z vyrob-
nych podnikov. Nizke ceny vykupovaného kovového
odpadu v uplynulom roku a schvalena novela zakona
o odpadoch pbésobili negativne pri drobnom vykupe
kovového Srotu od fyzickych oséb a tento vypadok na
trhu je potrebné doplfiat vy$sim nakupom kovového
odpadu z vyrobnej sféry.

KBZ s.r.o.

Spolo¢nost je druhym najvyznamnejsim dodavate-
Iom ocelového $rotu pre Zeleziarne Podbrezova as.
V roku 2016 realizovala trzby z predaja tovaru a vlast-
nych vykonov v celkovej vyske 13 935 tis. eur, ¢o bol
pokles v porovnani s predchadzajucim rokom o 22,4
%. Spolo¢nost KBZ s.r.o. v minulom roku dodala svo-
jim odberatelom 73 221 ton kovového odpadu, z toho
pre matersku spolo¢nost 54 014 ton ocelového Srotu.
Pre Zeleziarne Podbrezova a.s. to predstavovalo 21,8 %
z celkového nakupu ocelového Srotu na vyrobu ocele.
Spolo¢nost hospodarila v roku 2016 s nezmenenym
zakladnym imanfm 1 328 tis. eur. Napriek znizeniu
vykonov v porovnani s prechadzajucimi obdobiami,
dokdzala spolo¢nost, pri relativne stabilnejsich cenach
kovového Srotu v roku 2016, dosiahnut zisk vo vyske
134 tis. eur, ¢o je vyrazny narast v porovnani so stratou
dosiahnutou v predchadzajucom roku.
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ZIAROMAT a.s.

Spolo¢nost ZIAROMAT as. je tradiénym vyrobcom
ziaruvzdornych materidlov. Z hladiska vyrobného
programu hlavnu produkciu predstavuje Samot, Zia-
robetény, staviva na baze MgOC a iné ziaruvzdorné
zmesi. Poc¢as roku 2016 spolo¢nost asi najvyraznej-
Sie pocitila recesiu v hutnickom odvetvi, na ktoré je
naviazanych az 70 % trzieb. Nestabilna situacia na
vychode Ukrajiny a pokles predaja kachli spdésobili, Ze
rok 2016 bol finanéne najhor$im v novodobej historii
spolo¢nosti od jej prevzatia materskou spolo¢nostou.
Z celkovych trzieb v roku 2016 predaj Samotovych sta-
viv tvoril 35 %, Ziarobeténové zmesi a panely predsta-
vovali 31 %, magnezito-uhlikaté staviva 15 % a predaj
ostatnych hmét tvoril 19 %. Spolo¢nost v uplynulom
roku realizovala trzby z predaja tovaru a vlastnych
vyrobkov a sluzieb v celkovom objeme 8 298 tis. eur,
6o je 0 8,8 % menej v porovnani s predchadzajucim
rokom. Export tvoril z celkového predaja az 60,2 % tr-
Zieb. Spolo¢nost hospodérila so zdkladnym imanim
vo vyske 1885 tis. eur a rok ukoncila so stratou 100 tis.
eur.

PIPEX ITALIA S.p.A.

V roku 2016 bola spolo¢nost PIPEX ITALIA Sp.A. opat
najvyznamnejs$im obchodnym a distribuénym kana-
lom pre vyrobky Zeleziarni Podbrezova ass., s podie-
lom 26 % na celkovom predaji. V uplynulom roku 2016
spolo¢nost realizovala trzby z predaja tovaru a sluzieb
v celkovej hodnote 69 623 tis. eur. Spolo¢nost podnika
so zakladnym imanim 258 tis. eur a ukoncila rok so zis-
kom po zdaneni vo vySke 448 tis. eur.

SLOVRUR Sp. z o.0.

V roku 2016 bola tato obchodna spolo¢nost druhym
najvyznamnejsim distribuénym kanalom. Spolo¢nost
zabezpecGovala predaj vyrobkov Zeleziarni Podbrezova
a.s. na polskom trhu a jej podiel na celkovom predaji
predstavoval 12 %. Pocas roku 2016 spolo¢nost rea-
lizovala trzby v celkovej hodnote 24 006 tis. eur
(105 874 tis. PLN). Spolo¢nost podnika so zékladnym
imanim 227 tis. eur (1 000 tis. PLN) a ukong¢ila rok so
ziskom po zdaneni 201 tis. eur (887 tis. PLN).

ZP Trade Bohemia, a.s.

V auguste 2016 Zeleziarne Podbrezova as. odkupili
spoloénost ZP Trade Bohemia, a.s., od svojej materske]
spolo¢nosti CPA s.ro. za ucelom majetkovej konsoli-
dacie vsetkych relevantnych spolo¢nosti. Spolo¢nost
ZP Trade Bohemia, a.s., zabezpecuje predaj vyrobkov
materskej spolo¢nosti na ¢eskom trhu a je tretim naj-
vyznamnejsim obchodnym a distribu¢nym kanalom
pre vyrobky Zeleziarni Podbrezova a.s. s podielom 12 %
na celkovom predaji. Spolo¢nost podnikala so zaklad-
nym imanim vo vyske 1 628 tis. eur (44 000 tis. CZK)
a zarok 2016 dosiahla pri trzbach 22 626 tis. eur (611 374
tis. CZK) zisk vo vyske 161 tis. eur (4 362 tis. CZK).

Pipex Deutschland GmbH

Spolo¢nost Pipex Deutschland GmbH zacala svoju ob-
chodnu ¢innost v roku 2013 a postupne prevzala ¢ast
odberatelov PIPEX (International) AG, PIPEX ITALIA
S.p.A. a nemeckého agenta RS GmbH, so strategickym
cielom pbsobenia a rozsirenia trhu na nemeckom uze-
mi. V §tvrtom roku svojho pésobenia spolo¢nost vyka-
zala trzby z predaja vyrobkov vo vyske 18 600 tis. eur
a ukoncila hospoddrenie so ziskom 49 tis. eur. Zaklad-
né imanie spolo¢nosti je 100 tis. eur s priamou Uc¢astou
Zeleziarni Podbrezova a.s. vo vyske 70 %.
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PIPEX SK s.r.o.

Zeleziarne Podbrezova a.s. v auguste 2016 odkupili
spolo¢nost PIPEX SK sr.o. od svojej materskej spo-
lo¢nosti CPA s.r.o0. za U¢elom majetkovej konsolidacie
véetkych relevantnych spolocnosti pod Zeleziarne
Podbrezova a.s. Spolo¢nost PIPEX SK s.r.o. distribuo-
vala vyrobky Zeleziarni Podbrezova a.s. na $paniel-
skom trhu a dosiahla 4 %-ny podiel na celkovom pre-
daji. PIPEX SK s.r.o. podnikd so zdkladnym imanim
10 tis. eur, v roku 2016 dosiahla trzby z predaja tovaru
a sluzieb v celkovej hodnote 7 030 tis. eur a ukoncila
rok so ziskom po zdaneni vo vyske 58 tis. eur.

Transmesa USA, Inc.

Spanielska spolo¢nost TRANSMESA zalozila v roku
2015 v USA svoju obchodnu spolo¢nost, ktord ma na
starosti americkych zakaznikov. Zatial ide o ¢isto ob-
chodnu spoloc¢nost, ktorej 100 % trzieb tvori predaj vy-
robkov materskej spolo¢nosti. V roku 2017 spolo¢nost
planuje v USA instalovat strojné zariadenie a niektoré
ukony na vyrobkoch vykonavat priamo v USA. V roku
2016 spolo¢nost predala tovar v celkovej hodnote 2 261
tis. eur (2 383 tis. USD), hospodéarila so zdkladnym ima-
nim vo vyske 1 tis. eur (1 tis. USD) a ukoncila hospoda-
renie so ziskom po zdaneni vo vyske 35 tis. eur (37 tis.
USD).

ZANINONI SLOVAKIA, s.r.0.

Hlavnou néaplnou ¢innosti spolo¢nosti je poskytovanie
zasielatelskych sluZieb pre zabezpecovanie prepravy
vyrobkov Zeleziarni Podbrezova a.s. na vsetky sveto-
vé trhy. V uplynulom roku spolo¢nost realizovala svoje
sluzby v celkovej hodnote 10 422 tis. eur. Spolo¢nost
podnika so zakladnym imanim 33 tis. eur a rok ukon¢i-
la so ziskom po zdaneni vo vysSke 343 tis. eur.

Tale, a.s.

Spolo¢nost Téle, a.s., tvori integrdlnu sucast podni-
kania Zeleziarni Podbrezova a.s. v oblasti cestovného
ruchu. Disponuje sportovym arealom s lyZziarskym
strediskom a golfovym rezortom s 18-jamkovym maj-
strovskym ihriskom Gray Bear. Sucastou komplexu
su dva hotely, ktoré okrem beznych sluzieb ponukaju
aj kongresovu turistiku a golfové pobyty. Spolo¢nost
kazdoroéne investuje nemalé finanéné prostriedky za
ucelom zhodnocovania majetku a zvysovania urovne
poskytovanych sluzieb.

V roku 2014, po trinastich rokoch uspes$nej prevadz-
ky prvého 18-jamkového ihriska na Slovensku, bola
oficidlne otvorena nova 9-jamkova golfovd akadémia
Little Bear, ktora svojou konstrukciou a hracim systé-
mom prinasa nové moznosti pre vyucbu a zdokona-
lovanie golfovej hry pre hracov vsetkych vykonnost-
nych a vekovych kategérii. V roku 2016 sa spolo¢nost
rozhodla investovat do noéného osvetlenia 9 jamkovej
akadémie Little Bear, ¢im sa v roku 2017 stane prvym
v no¢nych hodinach prevadzkyschopnym golfovym
strediskom na Slovensku.

Aj v roku 2016 sa kvalita golfového aredlu prejavila
stabilnou navstevnostou individualnej klientely a pri
organizacil takmer stovky komerénych, Sportovych
a klubovych turnajov. Zimné lyZiarske stredisko po
slabsich dvoch predchadzajucich rokoch otvorilo zjaz-
dovky este pred vianoénymi sviatkami, ¢o malo pri pl-
nej obsadenosti hotelovych kapacit pozitivny vplyv na
trzby za rok 2016.

Trzby z predaja tovaru a sluzieb za rok 2016 boli vo vys-
ke 3 750 tis. eur, ¢o je v porovnani s predchadzajucim
rokom pokles 0 0,3 %. Spolo¢nost dosiahla za rok 2016
zisk vo vyske 12 tis. eur, z ktorého 176 tis. eur tvori odlo-
7zena dan. Celkové aktiva spolo¢nosti boli k 31. decem-
bru 2016 vo vyske 17 706 tis. eur a na ich kryt{ sa cudzie
zdroje podielali iba 8 %-nym podielom.

ZP - Gastroservis, s.r.0.

Spolo¢nost zabezpecuje vyrobu cerstvych, chlade-
nych a mrazenych jeddl a poskytuje komplexné sluzby
v oblasti stravovania pre zamestnancov materskej
spolo¢nosti a externych odberatelov. V roku 2016 pred-
stavoval podiel jedal dodanych odberatelom mimo
materskej spolocnosti 42 % z celkového pocétu vyrobe-
nych jedal. Spolo¢nost v roku 2016 predala svoje vyrob-
ky, sluzby a tovar v celkovej hodnote 2 594 tis. eur, hos-
poddrila so zakladnym imanim vo vyske 1 000 tis. eur
a ukonc¢ila hospoddrenie so ziskom po zdaneni
vo vyske 7 tis. eur.

ROCNA SPRAVA 2016 * Zeleziarne Podbrezova a.s.




SPRAVA PREDSTAVENSTVA

O PODNIKATELSKEJ CINNOSTI, STAVE MAJETKU A FINANCNOM
HOSPODARENI SPOLOCNOSTI ZA ROK 2016 A INFORMACIA

O PODNIKATELSKOM ZAMERE

ZP Sport, a.s.

Akciova spolo¢nost realizuje svoju ¢innost hlavne
v Sportovej, reklamnej a propagaénej oblasti. Aj pocas
uplynulého roku 2016 zabezpecovala rozvoj profesio-
nalnej a neprofesionalnej masovej Sportovej ¢innosti
verejnosti a zamestnancov materskej spolo¢nosti. Naj-
vyznamnejsie §portové uspechy zaznamenalo futbalo-
vé muzstvo, ktoré v sezéne 2015/2016 pdsobilo uz treti
rok v 1. futbalovej Fortuna lige a v jesennej ¢asti sezény
2016/2017 sa umiestnilo na druhej priecke Fortuna ligy,
¢o bol historicky jeho najvaési ispech. Vyznamné su
tieZ uspechy kolkarskeho oddielu v sutaZiach klubo-
vych druZstiev. V roku 2016 sa muZsky kolkarsky od-
diel v svetovom pohari umiestnil na druhom mieste.

V uplynulom roku 2016 dosiahla spolo¢nost trzby
z predaja tovaru a sluzieb v celkovom objeme 2 509 tis.
eur, ¢o je oproti roku 2015 narast o 530 tis. eur. Hlav-
ny akcionar spolo¢nosti zvysil pocas roku 2016 zak-
ladné imanie o 400 tis. eur na suc¢asnych 910 tis. eur
a spoloénost ukon¢ila rok so ziskom 74 tis. eur.

ZP Informatika s.r.o.

Spolo¢nost ZP Informatika s.r.o. formou outsourcin-
gu zabezpecuje pre Zeleziarne Podbrezova a.s. vietky
potreby v oblasti informacnych technologii a infor-
macnych systémov. Komplexné sluzby poskytuje tiez
vdetkym spolo¢nostiam v skupine ZP GROUP a svo-
je sluzby poskytuje aj externym subjektom. V roku
2016 spoloc¢nost realizovala trzby z predaja tovaru
a vlastnych vykonov v celkovej hodnote 4 026 tis. eur.
Spolo¢nost podnikd so zékladnym imanim 830 tis.
eur a hospodarenie ukoncila so ziskom po zdaneni
vo vyske 8 tis. eur.

ZP Bezpeénostné sluzby s.r.o.

Spolo¢nost ZP Bezpecnostné sluzby zabezpecuje pre
Zeleziarne Podbrezova a.s. a jej dcérske spoloGnosti
v ramci ZP GROUP komplexny servis sukromnej bez-
pecnosti, pricom v niektorych pripadoch spolupracuje
aj s externymi bezpec¢nostnymi sluzbami. Po¢as roku
2016 spolocnost dosiahla trzby z predaja vlastnych
vykonov v celkovej hodnote 1 564 tis. eur. Spolo¢nost
podnikala so zakladnym imanfm 200 tis. eur a rok 2016
ukonc¢ila so ziskom 18 tis. eur. Spolo¢nost zamestnava-
la 93 zamestnancov.

ZP Rehabilitacia s.r.o.

Spolo¢nost vznikla v roku 2011 a poskytuje sluzby am-
bulantnej fyziatrie, balneoldgie a liecebnej rehabilita-
cie hlavne pre zamestnancov skupiny ZP GROUP, ale aj
pre verejnost. Poc¢as roku 2016 spolo¢nost realizovala
svoje vykony vo vyske 233 tis. eur. Spolo¢nost ma zak-
ladné imanie vo vyske 150 tis. eur a rok 2016 ukoncila
so ziskom 29 tis. eur.

ZP BYTOS, s.r.0.

Spolo¢nost ZP BYTOS, sr.0. spravuje najomné byty
vo vlastnictve Zeleziarni Podbrezova as., ako aj
v osobnom vlastnictve obyvatelov, na zaklade zmluv
o vykone spravy. Spolo¢nost dosiahla trzby z predaja
sluzieb v celkovej hodnote 226 tis. eur, podnikala so
zakladnym imanim 70 tis. eur a rok 2016 ukon¢ila so
ziskom po zdaneni vo vyske 5 tis. eur.

ZP VVC s.ro0.

Spolo¢nost realizuje  vyskumno-vyvojovi ¢innost
v oblasti fyzikdlnej metalurgie, tvarnenia kovov, ma-
teridlového inZinierstva a modelovania a simuldcie
procesov. Aplikovany vyskum a vyvoj robi hlavne pre
potreby materskej spolo¢nosti, no ¢iasto¢ne aj pre ex-
ternych odberatelov, a tiez sa podiela na rieSeni me-
dzinarodnych vyskumnych projektov. Po¢as roku 2016
spolo¢nost dosiahla trzby z predaja vlastnych vykonov
v celkovej hodnote 817 tis. eur. Spolo¢nost hospodarila
so zakladnym imanim 33 tis. eur a v roku 2016 vykaza-
la zisk po zdaneni 110 tis. eur.
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PODNIKATELSKY ZAMER

Stratégia podnikatelskej ¢innosti Zeleziarni Podbre-
zZova a.s. sa po predaji ¢asti aktivit, zameranych na
tazké strojarstvo - dcérskych spolocnosti ZDAS as.
a TS Plzen a.s,, sustredi na konsolidaciu v oblasti hut-
nictva, vyroby ocelovych bez§vikovych, valcovanych
a za studena tahanych, rar s vyraznou podporou vlast-
nych sluzieb. Akciovd spoloénost ma tieZ vyznamné
investicie v oblasti cestovného ruchu prostrednictvom
spolo¢nosti Tdle, a.s.

Predaj dcérskych spolo¢nosti mal v roku 2016 hlav-
ny podiel na dosiahnutom kladnom hospodarskom
vysledku. Spolo¢nost pouzila finanéné prostriedky
ziskané predajom dcérskych spolo¢nosti na vyrazné
znizenie externého uverového financovania, kupu ob-
chodnych spolo¢nosti, zabezpecujucich predaj vyrob-
kov Zeleziarni Podbrezova, a tiez na vyplatu dividend
akcionarom.

Ekonomické vyhlady na najblizsi rok v krajinach Eu-
ropskej unie a v odvetviach podnikania spoloénosti su
stale opatrné, ale po rokoch stagnacie predsa mierne
rastové. Ekonomicky priestor Eurépskej inie je navy-
Se ovplyvneny pdsobenim obchodnych sankcii voci
Rusku s neurcitym ¢asovym horizontom. Celosvetova
vyrobna nadkapacita v oceliarskom odvetvi je stale vy-
razna a regionalna nevyrovnanost vyroby a spotreby,
v suvislosti s tlakom vlad na zavadzanie ochrannych
opatreni, poésobi ako rizikovy faktor. V pociato¢nych
mesiacoch roka 2017 vsak bolo na trhu valcovanych
rur citit isté oZivenie dopytu, ¢o poskytuje priestor na
zvySovanie produkcie. Aj napriek tymto pozitivhym
spravam je plan Zeleziarni Podbrezova a.s. na rok 2017
postaveny opatrne. Zvysujuce sa ceny vstupov, ktoré
zacali vyrazne rast uz koncom roka 2016, bude potreb-
né preniest do cien findlnych vyrobkov, ¢o pri situacii
na trhoch nebude jednoduché. V roku 2017 preto pro-
strednictvom nasich obchodnych spolo¢nosti zabez-
pecime predaj vyrobkov, tovarov a sluzieb na vsetky
tradi¢né teritéria v celkovej vyske 209,4 mil. eur.

Investi¢ny plan na rok 2017 je stanoveny vo vyske
5,55 mil. eur. Medzi najvyznamnejsie investicie tech-
nologického charakteru bude patrit instalacia dalsie-
ho systému delenia rur priamo na taznej stolici, vy-
mena turbiny a prevodovky kogeneracnej jednotky,
modernizacia stojana elongatora. NajvyznamnejSou

investiciou stavebného charakteru v roku 2017 bude
rekonstrukcia bytového domu Podbrezovan, ktory
na jesen poskytne zamestnancom spolo¢nosti 18 na-
jomnych bytov. Na opravy technologickych zariadeni
a stavebnych objektov planujeme v roku 2017 vynalozit
celkovo 25,4 mil. eur.

V oblasti vyskumu a vyvoja planujeme v roku 2017
realizovat 14 internych vyskumno-vyvojovych pro-
jektov s planovanymi nakladmi 772 tis. eur. Hlavné
ulohy budu zamerané na dalsiu optimalizaciu vyrob-
nych procesov, zlepSenie kvality vyroby a optima-
lizaciu materidlov na nastroje pri vyrobe rur
Aj v roku 2017 budeme pokracovat v rieSeni viacroc-
nych vyskumno-vyvojovych projektov v oblasti na-
strojov, modelovania a simuldcie vyrobnych procesov
amateridlovéhoinzinierstva, ktoré maju praktické vyu-
Zitie pri optimalizacii vyrobnych procesov spolo¢nosti.
V ramci programového obdobia EU 2014 — 2020 sa nasa
ZP VVC s.1.0. zapoji so svojimi projektami do programu
,Vyskum a inovacie".

V oblasti kvality budeme nadalej prehlbovat systém
riadenia podla noriem ISO 9001:2008 - VDA 6.1 a ISO/TS
16949:2009, ako aj systém environmentalneho mana-
zérstva podla normy ISO 14001:2004.

Program personalnej, mzdovej a socidlnej politiky
pre zamestnancov spolo¢nosti je schvaleny aj na rok
2017. Sucastou firemnej stratégie aj nadalej zostava
efektivne prehodnocovanie poétu zamestnancov pod-
la aktualneho stavu zakaziek a objemu podpornych
vykonov a sluzieb. Spolo¢nost pokracuje v rozvoji
systému riadenia ochrany bezpecnosti a zdravia pri
préaci, certifikovaného podla noriem OHS 18001. Aj na-
dalej musime mysliet na kvalitnu pripravu buducich
zamestnancov, preto budeme zastreSovat vychovu
kvalifikovanej pracovnej sily pre potreby spolo¢nos-
ti v Sukromnej strednej odbornej $kole hutnickej ZP
a v Sukromnom gymnaziu ZP. Rozhodnutia ziakov pri
volbe vysokych §kél sa budeme snaZzit usmernovat tak,
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aby v pripade zdujmu o pracu u nds, mali vZdy informa-
cie o ziadanych zameraniach.

Prevadzkovanie a rozvoj informacéného systému
v materskej spolo¢nosti budeme aj v roku 2017 zabez-
pecovat formou outsourcingu, poskytovaného dcér-
skou spolo¢nostou ZP Informatika s.r.o. Tato spoloc-
nost bude svoje sluzby poskytovat v maximalnej miere
aj dcérskym spolo¢nostiam a nadalej bude poskytovat
sluzby aj pre externé subjekty. V oblasti vyvoja apli-
kacéného softvéru pre potreby materskej spolo¢nosti
sa bude aj v roku 2017 klast déraz na zjednotenie ob-
chodnych ¢innosti pre vsetky dcérske obchodné spo-
lo¢nosti a naplno sa spusti projekt komplexnej zmeny
vyrobného informaéného systému, ktory vyznamne
prehlbi planovanie, sledovanie a riadenie vyrobnych
a technickych procesov.

Spolo¢nost ma aj pre rok 2017 zabezpecené financo-
vanie prevadzkovych a rozvojovych potrieb klubo-
vym uverovym ramcom s limitom 20 mil. eur, ktory je
splatny v juli 2020 a dalsimi separatnymi zmluvami na
kratkodobé financovanie. Celkovy uverovy limit plne
postacuje na plynulé financovanie pocas nasleduju-
cich rokov.

Pri zabezpeceni predaja v objeme 209,4 mil. eur Pred-
stavenstvo Zeleziarni Podbrezova a.s. predpokladd,
Ze vysledkom hospodarenia z prevadzkovej ¢innosti
v roku 2017 bude strata vo vyske 3,6 mil. eur. Tato strata
bude z vac¢sej ¢asti eliminovand vysledkom hospoda-
renia z finanénej ¢innosti, ktory budu tvorit hlavne pri-
jaté dividendy od dcérskych spolo¢nosti.

Podnikatelska ¢innost v oblasti cestovného ruchu je
v suc¢asnosti plne integrovana do dcérskej spolocnosti
Téle, a.s. a oblast cestovného ruchu planujeme ajnada-
lej rozvijat. Neustalym zvysSovanim technickej urovne
Sportového aredlu a jeho efektivnou prevadzkou sme-
rujeme k dalsiemu skvalitfiovaniu poskytovanych slu-
Zieb a upevniovaniu dobrého mena v Sirokom okruhu
zakaznikov.

Predmet podnikania Zeleziarni Podbrezova a.s. dopl-
naju svojou ¢innostou dcérske spolo¢nosti, podiela-
juce sa na celkovom vysledku hospodarenia. Vo vset-
kych dcérskych spolo¢nostiach planujeme v roku 2017
kladné vysledky hospodarenia. Cielom je dosiahnut
také vysledky, ktoré zabezpecia primerany rozvoj vset-
kych spolo¢nosti a dividendy pre matersku spolo¢nost.
Konsolidované trzby z predaja tovarov, vyrobkov a slu-
Zieb planujeme na rok 2017 vo vyske 264,3 mil. eur.
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ZAVER

Postavenie oceliarskeho priemyslu v Eurdépe a aj
vo svete je neisté. Velmi velké nevyuzité vyrobné ka-
pacity, pomerne nizke ceny ropy a lacny dovoz oceliar-
skych vyrobkov z Ciny stale spdsobuju silny tlak na
predajné ceny oceliarskych vyrobkov. Zeleziarne Pod-
brezova a.s., ako slovensky vyrobca ocelovych bezsvi-
kovych rar, mé postavenie na trhu zhorsené aj vyssimi
cenami energi{ v porovnan{ s konkurenénymi vyrob-
cami v Eurépe a dovozom valcovanych rur z Ukrajiny.

Po slabom roku 2015 bol rok 2016 pre Zeleziarne Pod-
brezova a.s. jednym z najhorsich v novodobej histérii
a hlavne z hladiska cenovej urovne oceliarskych
vyrobkov prekonal aj krizovy rok 2009. V prvom
Stvrtroku 2017 pocitujeme oZivenie dopytu a aj
mierny rast cien oceliarskych vyrobkov, ¢o dava opti-
mistické vyhliadky do celého roka, za predpokladuy, ze
sa situdcia stabilizuje a nedéjde k ochabnutiu dopytu
arealizaénych cien.

Aj napriek neistote, ktort vyvolavaju su¢asné nadby-
tocné vyrobné kapacity v odvetvi, verime, Ze celosve-
tovym rozvojom urbanizacie, narastom tazby bridlico-
vého zemného plynu a ropy a neutichajucim dopytom
automobilového priemyslu sa odvetvie vyroby ocelo-
vych rar nemusi obdvat o svoju buducnost.

Predstavenstvo spolo¢nosti hodnoti vysledky roka
2016, aj napriek vyssie spomenutym skuto¢nostiam,
pozitivne. SU uspechom manaZmentu spolo¢nosti, ale
aj vsetkych zamestnancov — celého pracovného ko-
lektivy, a ruku k dielu priloZili aj vSetci zamestnanci
dcérskych spolo¢nosti.

Snad najvyznamnejSim uspechom roka 2016 bol zis-
kovy predaj dcérskych spolo¢nosti v Ceskej republike.
Dlhodobo doélezité su tiez ekonomické efekty z reali-
zovanych investicii do modernizacie technologické-
ho zariadenia oceliarne a valcovne bezsvikovych rur
v predchadzajucich rokoch. Optimalizacia valcovania
priniesla dal$ie uspory materidlovych vstupov, ¢o sa
v kone¢nom désledku prejavilo zniZenim nakladov na
vyrobu valcovanych rur, ako aj presnych rar, tahanych
za studena. Tieto Uspory prispeli k nizsej prevadzkovej
strate, ako bola planovana pre rok 2016.

Vysledkom hospodarenia roka 2016 bol zisk vo vyske
36 235 tis. eur. Zisk pripadajuci na jednu akciu predsta-
voval 15,2 eura. Aj preto v tomto roku opat navrhujeme
valnému zhromazdeniu schvdlit vyplatenie dividend
akcionarom z nerozdelenych ziskov minulych rokov.

Na konsolidovanych vysledkoch Zeleziarni Podbrezo-
va a.s. sa aktivnou mierou podielali aj dcérske podniky.
Vynosy z predaja v ramci konsolidovaného celku pred-
stavovall 329 031 tis. eur.

Trzby, a tym aj vykony spolo¢nosti po¢as roka 2016,
z vy$sie uvedenych dévodov nedosiahli uroven pred-
chadzajucich rokov. Zeleziarne Podbrezova vsak sta-
le zostavaju garanciou pre spolupracujucich malych
a strednych podnikatelov v regiéne. Relativne prime-
rané naplnenie vyrobnych kapacit umoZnilo udrzat
zamestnanost, a tym aj prijmy obyvatelstva v regio-
ne. Zeleziarne Podbrezova a.s. si opat udrzali svoje
postavenie najvyznamnejsieho zamestnavatela a zo-
stali garantom socialnych ist6t v okrese Brezno, ale aj
v celom Banskobystrickom kraji.

Vdaka vysokej flexibilite si Zeleziarne Podbrezova a.s.
udrziavanu konkurenénu vyhodu v odvetvi a su pri-
pravené dynamicky reagovat na nové podnikatel'ské
prilezitosti.

Predstavenstvo Zeleziarni Podbrezova as. dakuje
a vyslovuje uznanie vSetkym spolupracovnikom, bez
ktorych by nebolo mozné dosiahnut prezentované
vysledky. Dakujeme vetkym dodavatelom, odbera-
telom, bankovym domom, finanénym institiciam
1 ostatnym partnerom za spolupracu. Zaroven si Zela-
me, aby sa nase vzajomné vztahy aj nadalej ispesne
rozvijali.

Dakujeme za déveru.

Schvdlené uznesenim predstavenstva 24. maja 2017
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Vazeni akcionari!

Vysledkom hospodarenia za rok 2016, podla individualnej u¢tovnej zavierky spolo¢nosti,
vyhotovenej v sulade s medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo, je zisk po
zdaneni vo vyske 36 234 973 eur, t. j. 15,2 eura na jednu akciu. Predstavenstvo navrhuje val-
nému zhromazdeniu schvalit vyplatu dividend pre akcionarov spolo¢nosti vo vyske 1 euro
na 1 akciu z nerozdeleného zisku minulych rokov 2004 az 2010.

Dakujeme za priazen adéveru, ktoru ste doposial akciovej spolocnosti Zeleziarne Podbrezova
prejavovall.
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Akcionari spolo¢nosti k 31. decembru 2016

Podiel na

zakladnom iman{ .
CPA sro0. 78,31 %
HOLD sr.0. 2,10 %
Ostatné pravnické osoby 0,02 %
Fyzické osoby 19,57 %

Spolo¢nost vydala 2 384 135 kmeriovych akcii v lis-
tinnej podobe na meno, ktoré tvoria zakladné imanie
spolo¢nosti vo vyske 81 060 590 eur. Menovita hodno-
ta jednej akcie je 34 eur. S akciou je podla vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov a stanov spolo¢nosti
spojené pravo akciondra podielat sa na riadeni spo-
lo¢nosti, zisku a na likvida¢nom zostatku po zruSeni
spolo¢nosti likvidaciou. Akcie nie su verejne obcho-
dovatelné na burze cennych papierov. Prevod akcii je
podmieneny predchadzajucim suhlasom spolo¢nosti.

J

Y 0,1%

Zahranicni
akcionari
99,9 %
Slovenski
akcionari
20 %
Fyzické
0soby

. 80 %
Pravnicke

0soby

Navrh na vyplatu dividend a tantiém z nerozdeleného zisku minulych rokov
a narozdelenie zisku za rok 2016, predloZzeny riadnemu valnému zhromazdeniu

akcionarov dna 27. juna 2017 (v eurach)

Nerozdeleny zisk za rok 2004 az 2010

Pouzitie:

- vyplata dividend akcionarom

(1 euronalakciut. j. 2,94 % z menovitej hodnoty akcii)
- vyplata tantiém pre ¢lenov predstavenstva

- vyplata tantiém pre ¢lenov dozornej rady

Cisty zisk za rok 2016

Rozdelenie:

- povinny pridel do rezervného fondu

- prevod na nerozdeleny zisk minulych rokov

Zostatok uctu rezervny fond po rozdeleni zisku
Zostatok uctu nerozdeleny zisk minulych rokov po rozdeleni zisku
z toho nerozdeleny zisk za rok 2004 az 2010

8 751 256

2384135

550 000
180 000

36 234 973

36234 973

16212118
97 496 913
6367121
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SPRAVA O'CINNOSTI
DOZORNEJ RADY

V ROKU 2016

V hodnotenom roku pracovala dozorna rada v zloze-
ni: Ing. Jan Banas, Ing. Jozef Marcok, Luigi Cuzzolin,

Ing. Ludovit Thring, Ing. Vladimir Zvarik, Ing. Tomas
Ihring-clenoviadozornejradyvolenivalnymzhromaz-
denim a Ing. Milan Muti§, Pavol Kostial, Soria Lopusna -
clenovia dozornej rady voleni zamestnancami spo-
lo¢nosti.



SPRAVA O CINNOSTI

DOZORNEJ RADY
V ROKU 2016

V roku 2016 sa uskuto¢nili tri individualne zasadnutia
dozornej rady. Na marcovom zasadnuti bol schvaleny
novy Statut Dozornej rady ZP a. s. a v juni rozdelenie
tantiém urcenych valnym zhromazdenim. Na sep-
tembrovom zasadnuti prijala dozorna rada uznesenie,
ktorym vsetci ¢lenovia dozornej rady vyslovili suhlas
s tym, Ze dozorna rada bude vykonavat ¢innosti vyboru
pre audit podla zédkona 423/2015 Z. z.

Dozornd rada mala vytvorené podmienky pre do-
hliadanie na vykon pdsobnosti predstavenstva
a uskutocniovanie podnikatelskej ¢innosti spolo¢nosti.
V obdobi od janudra do oktébra 2016 sa pravidelne
mesacéne uskutocriovali spolo¢né zasadnutia pred-
stavenstva a dozornej rady, ktoré boli zdrojom aktu-
alnych informadcii o hospodarskej a finanénej situacii
ZP a.s. (vratane dcérskych spolo¢nosti), o stave majet-
ku spolo¢nosti, zavazkov a pohladavok.

Pocas celého roku sa zdastupca dozornej rady zu-
¢astnoval dennych operativhych porad vedenia
spolo¢nosti, aj tyZdennych pordd vykonného mana-
Zzmentu. Dozorna rada pri kontrolnej ¢innosti nezistila
porusenie povinnosti pri vykone funkcie ¢lena pred-
stavenstva, neboli zistené nedostatky v hospodareni
spolocnosti. Podnikatelskad c¢innost Zeleziarni Pod-
brezova a.s. bola v roku 2016 uskuto¢riovana v sulade
s pravnymi predpismi, stanovami a pokynmi valného
zhromazdenia.

Dozorna rada preskumala individualnu uctovnu za-
vierku, aj konsolidovanu uétovnu zavierku za obdo-
bie konciace sa 31. decembrom 2016 a oboznamila sa
s vyrokmi auditora - Deloitte Audit s.r.o. Dozorna rada
nezistila nezrovnalosti a tak odporuc¢a valnému zhro-
mazdeniu obidve uctovné zavierky schvalit.

Dozorna rada preskumala navrh predstavenstva na
rozdelenie zisku dosiahnutého v roku 2016, aj navrh na
vyplatu dividend a tantiém zo zdrojov nerozdeleného
zisku minulych rokov. Odporuca valnému zhromazde-
niu navrhy predstavenstva schvalit.

Dozorna rada odporuc¢a valnému zhromazdeniu schva-
lit auditora - Deloitte Audit s.r.0, licencia SKAu ¢. 014,
na overovanie Uc¢tovnych zavierok na obdobie zac¢ina-
juce sa 1. janudra 2017.

V Podbrezovej 24. maja 2017
Ing. Jan Banas
predseda dozornej rady
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KONSOLIDOVANE
FINANCNE VYKAZY

7ZA ROK KONCIACI SA
31. DECEMBRA 2016

Pripravené v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva tak, ako boli
schvalené EU
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] Dedgitte Audit 5.1.0.
Dightal Park I1, Einsteinova 23
@ B51 01 Bratislava

Slovenski repubilika

Tel.: +421 2 582 49 111
Fa: +421 2 582 49 222
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Zapisand v Obchodnom registr
Okresnéhn sidu Bratislava I
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100: 31 343 414
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Zeleziarne Podbrezovi a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondrom, dozomnej rade a predstavenstvu spolotnosti Zeleziarne Podbrezovd as.:

SPRAVA Z AUDITU (OETOVNE] ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénlll sme audit konsolidovanej GEtovne] zdvierky spolofnosti Zeleziarme Podbrezovd a.s. (datej len
«Spoloénost™), ktord zahffia kensolidovany wykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2016, konsolidovany
wykaz komplexného vysledku, konsolidovany wykaz zmien vo viastnom imani a konsolidovany wykaz
pefiainyeh tokov za rok, ktory sa skondil k uvedenému ditumu, a pozndmky, ktoré obsahujd sdhm
vyznamnych GEtovnych zésad a dtovnych metdd.

Podfa nasho ndzoru, prilokend konsolidovand Gftovnd zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finangnej
situdcle spolofnostl k 31, decembru 2016 a vysledky jej hospoddrenia a pefiainé toky za rok, ktory sa
skondil k uvedenému ddtumy, v silade s Medzindrodnymi Standardmi finannéha \rﬁkaznlcwa v zneni
prijatom Eurépskou Gniou (EQ).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutofnll v sdlade & Medzindrodnyml auditorskymi Standardmi. Nada zodpovednost podfa
tychto Standardov sa blizSle uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit kensolidovanef (&tovne]
zévierky. Od spolofnosti sme nezdvisli podfa ustanoveni zdkona & 42372015 Z. z. ¢ Statutdrnom audite
aozmene a dopineni zdkona £ 431/2002 Z. z. o Gftovnictve v zneni neskorSich predpisov (dale) len
Lzdkon o Statutdmom audite™) tykajlcich sa etiky vritane Etického kédexu auditora, ktoré si relevantné
pre na$ audit kensolidovanej Gftovnej zdvierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tfka]gdd‘lé:a etiky. Sme presvedienl, 2e ziskané auditorské dikazy poskytujl dostatofng a vhodny zdklad
pre nds nazor.

Zodpovednost Statutirneho organu za konsolidovand G&tovna zavierku

Statutdrny orgdn spolofnosti zodpovedd za zostavenie averné zobrazenis konsolidevane) Gétovnej
zhvierky v silade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné
kontroly, ktoré Statutdmy argdn spoloZnosti povaiuje za potrebné pre zostavenie konsolidovane) détovne]
zévierky, aby nesbsahovala vyznamné nespravnostl, & ul v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovan( kensolidovanej ditovne) zdvierky Statutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenle schopnosti
spolognostl nepretriite pokrafovat vo svofe] Einnostl, za opisanie skutofnostl tykajlcich sa nepretriitého
pokrafovania v Einnost, ak je to potrebné, a za poulitie predpokiadu nepretriitéhe pokradovanta v dnnosti
w Uftovnictve, ibate by mal v dmysle spolofnost ziikvidoval alebo ukondif jej &innost, alebo by nemal ind
redinu mo2nost ned tak urcbit,

Zodpovednost auditora za audit konsolidevanej GEtovnej zavierky

Nadou zodpovednostou je ziskat primerané ulstenle, & konsolidovand dftovnd zdvierka ako celok
nesbsahuje vyznamné nespravnosti, & uk v désledku podvodu alebe chyby, a vydaf spravu auditora, kterd
obsahuje ndzor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupert uistenia, ale nle zdruku, e audit
wykanany podfa Medzindrodnych auditorskych Etandardov vidy odhali pripadnd wyznamnid nespravnost,
Nespravnosti mdfu venlkndt v disledku podvedu alebo chyby a povaluji sa za wiznamné, ak by bolo
opodstatnené ofakdvat, Ie jednotlivo alebo v sihme ovplyvnla ekonomické rozhodnutia poullvatefov,
ktaré boll prijaté na zdklade tejto konsolidovane]j Gétovnej zavierky.

Deebeite nznaduje jedni, resp. visoers sooksinost! Dy Tonmas Limited, britvio] sdi v iy (UK prvate
wm mined By guanntes), nc; Hensicpch nnun u:u z ucnlnﬂem Pl samoETy & n-nmn-m M}m Padrobay g prdves) Srvisley
hosks Dwlotve Tourrs Totmatsdl Limibed a jeno Siensiorch fifiem sa wibdes na S0rese ww, deiofle,oomykic-san.

Spoioineal Dekeitn pekybue shulty v silastl avdiny, dan, priva, muummﬁmvmmm“nnm

-mrumdm-ta- Vefahn gihiilna DEZOjere] siell Beskicn fram vo vie s 150 LERNACH md Deioitte peptovd mabnzin 8 Atkisdnd rakial mieneho

prosiredie, @ tak ﬁhmﬂmummmﬂmummhmmm:ﬂw Prititire 228 000 edberilkow ipokolnoe Deictie
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SPRAVA
NEZAVISLEHO
AUDITORA

¥ rémd auditu v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatfujeme odborny Gsudok
a rachovdvame profesiondlny skepticlzmus podas celého auditu, Okrem toho:

»  Identifikujeme a posudzujeme rizikd viznamnej nesprivnosti kensolidovanej détovnej zaviarky, & uf
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto
rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré sO dostatoéné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre ndzor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprdvnosti v disledku podvodu je vyliie ako rizike
v désledku chyby, pretole pedvad méie zahffial tajnd dohodu, faldovanie, Gmyselné wynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidente internej kontroly.

«  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohl navrhnuf auditorské
postupy vhodné za danych ckolnestl, ale nie aby sme vyjadrill ndzor na efektiviost internych kentrol
spolodnostl,

»  Hodnotime vhodnost poufitych GEtovnych zdsad a Gétovnych metdd, ako aj primeranost G&tovnyich
odhadov a stvislacich informdeil zverejnenych Statutdrnym orgdnom.

+ Predkladame zaver otem, & Statutdrmy orgdn vhodne pouZiva Oftovnd zdsadu nepretriitého
pekrafovanla v &nnosti, a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zdver o tom, & existuje
wyznamna neistota v stvislostl s udalosfami alebo okelnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnif
schopnost spoloénosti nepretriite pokrafovat v dinnosti. Ak dospejeme k zdveru, e wyznamnd
neistota existuje, sme povinnl upozornif v nade] spréve auditora na sivisiace informécie uvedenéd
v konsalidovane) Oftovmej zdvierke alebo, ak sU takéto zverejnené Infarmdcie nedostatodné,
modifikovatl n4% ndzor, Made zdvery viak vychddzajl z auditorskych dikazov ziskanych do ditumu
vydania nafej sprivy auditora. Budice udalosti alebo okelnostl viak mdiu spdsobif, fe spoloénost
prestane pokrafovat v nepretriitej cinnosti.

+  Hodnotime celkowd prezentdciu, Struktiru 2 obsah konsolidovane] (Ztovne) zdvierky vrdtane
zverejnenych informacli, ako aj to, & konsolidovand Oftovnd zdvierka verne zobrazuje uskutofnenéd
transakcie a udalostl.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INVCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvddzajd vo vyro€nej sprive

Statutdrmy orgdn je zodpovedny za informdcle uvedené vo wroénej sprive zostavene] podfa pofiadaviek
zékona o Uftovnictve & 431/2002 Z. z. v zneni neskordich predpisov (dale] len zdkon o Oftovnictve™), N&%
vySile uvedeny ndzor na konsolidovand GEtovnd zdvierku sa nevzfahuje na iné informade wo wvirodnej
spréve,
V siivislosti & auditom konsolidovane] Gitevne] zdvierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informéciaml
uvedenymi vo vyreéne] sprive a za vyhodnotenle, & tieto Informacie nie 50 vo vyznamnom nesllade
s konsolidovanou (ftovnou zdvierkou alebo naSiml poznatkami, ktoré sme ziskall pofas auditu
konsolidovane] G2tovnej zdvierky, alebe sa inak zdaji byt vyznamne nesprivne.,
Viyrofnd sprévu sme ku diiu vydanla sprdvy auditora z audite konsolidovane] détovnej zdvierky nemali
k dispozicil,
Ked ziskame wvyrofnd sprévuy, vyhodnotime, & vyrofnd sprava spolodnosti obsahuje informdcie, ktorych
uvedente vyZaduje zdken o Gftovnictve, a na zdklade pric vykonanych pofas audity kensolidovanaj
tEtovne] zédvierky vyjadrime ndzor, &
Informdcie uvedené vo viroénej sprave zostavenej za rok 2016 si v sdiade s konsolldovanou G&tovriou
zévlerkou za dany rok,

vyrodnd sprava obsahuje informdcie padia zdkona o détovnictve,

Okrem toho uvedierme, & sme zistili wyznamné nesprivnosti vo virofnej sprdve na zaklade nadich
poznatkov o spolofnost a jej situdcli, kioré sme ziskali pofas auditu konsolidovane] Gftovnej zévierky.

Bratislava 28. aprila 2017

Lie. g e 74

Deloitte Audit 5.r.0. g,/ Zuzana Letkovd, FCCA
Licencia SKAu & 014 ovedny auditor
Licencla SKAu £ 865
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KONSOLIDOVANY VYKAZ
O FINANCNEJ SITUACII
K 31. DECEMBRU 2016 (V EURACH)

31. december 31. december

Pozn. 2016 2015
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 6 191 266 050 259 094 143
Nehmotny majetok 7 1315172 1377419
Goodwill 7 1768 335 1768335
Ostatny finanény majetok 8 4173 094 3818237
OdloZena dariova pohladavka 9 419 066 681 082
Neobeiny majetok spolu 198 941 717 266 739 216
OBEZNY MAJETOK
Zasoby 10 60171391 84 877 212
Pohladavky z obchodného styku a ostatny financny majetok 11 56 964 813 82532 860
Splatna danova pohladavka 469 322 290 257
Ostatny majetok 355029 1338453
Peniaze a penazné ekvivalenty 12 11287 685 13558 810
ObeZny majetok spolu 129 248 240 182 597 592
AKTiVA SPOLU 328 189 957 449 336 808
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zékladné imanie 13 81 060 590 81 060 590
Zakonné a ostatné fondy 13 17 130 766 4947 852
Nerozdeleny zisk 92 314 872 155 802 931
Podiel akcionarov ZP na vlastnom imani 190 506 228 241 811 373
Mensinové podiely 10 638 053 11225 755
Vlastné imanie spolu 201 144 281 253037 128
ZAVAZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
Urocené Uvery a pozicky 14 29203 264 50 887 657
Ostatné financ¢né a iné zavazky 15 8104 625 10572 062
Rezervy na zamestnanecké pozitky 16 6 842 650 7316 942
Rezervy 17 890 335 3791484
OdlozZeny danovy zavazok 9 9322723 12 881 067
Dlhodobé zavazky spolu 54 363 597 85449 212
KRATKODOBE ZAVAZKY
Urocené Uvery a pozicky 14 33137073 57 722 546
Zavazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky 18 31385271 47 968 273
Splatné darové zavazky 7 296 467 238 447
Ostatné zavazky 863 268 4921202
Kratkodobé zavazky spolu 72 682 079 110 850 468
Zavézky spolu 127 045 676 196 299 680
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 328 189 957 449 336 808
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KONSOLIDOVANY VYKAZ
SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
7ZA ROK KONCIACI SA

31. DECEMBRA 2016 (V EURACH)

Rok konciaci sa Rok konciaci sa
31. decembra 31. decembra
Pozn. 2016 2015

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 19 315 764 459 412 858 628
Vynosy z predaja sluZieb 19 13 266 312 15599 124
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby (1716 987) (5463 678)
Aktivacia 20 9793189 11381535
Spotreba materidlu a energie 21 (172 378 846) (234 682 427)
Sluzby (39413 741) (49 171 656)
Osobné naklady 22 (103 672 710) (119 432 842)
Odpisy a amortizacia (20 145 582) (23 287 534)
Ostatné prevadzkové vynosy 23 2783879 4447 680
Ostatné prevadzkové naklady 23 (4 783 964) (5025 712)
Urokové vynosy 315421 13 025
Urokové naklady (1375 487) (2047 317)
Zisk/(strata) z finan¢nych investicii 5 (12 021 992) 617 797
Ostatné financ¢né vynosy 24 927 468 2257921
Ostatné finan¢né naklady 24 (1354 646) (2471 203)
Zisk/(strata) pred zdanenim (14 013 227) 5593 341
Dafi z prijmov 25 (7 505 484) (1316 367)
Zisk/(strata) za rok (21518 711) 4276974
Zisk/(strata) pripadajtica na:
- akcionarov ZP (21 984 952) 3838724
- mensinovych vlastnikov 466 241 438 250
Spolu (21518 711) 4276974
Ostatné suhrnné zisky a straty, ktoré sa nasledne mézu
reklasifikovat do hospodarskeho vysledku
Zabezpecovacie derivaty - 225689
Rezerva z kurzového prepoctu (9 532) 2434716
OdloZena dar tykajuca sa ostatného sihrnného zisku 9 - (42 863)
Ostatné stihrnné zisky/(straty) po zdaneni (9532) 2617 542
Celkovy suhrnny zisk/(strata) pripadajtca na:
- akcionarov ZP (21 994 484) 6153 550
- mensinovych vlastnikov 466 241 740 966
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Zabezpec.
Zdkonny derivdty a Podiel
Zdkladné rezervny rezerva z kurz. Nerozdeleny akciondrov ZP na Mensinové
- imanie fond prepoctu zisk vlastnom imani podiely Spolu
o
)¢ Pociato¢ny stav k 1. januaru 2015 81 060 590 18 668 103 (12 716 361) 154 088 741 241101073 11475 659 252576732
:z> Vyplatené dividendy - - - (4768 270) (4 768 270) (760 162) (5528 432)
%) Rozdelenie zisku - 195574 - (195574) - - -
g Cisty zisk/(strata) za rok - - - 3838724 3838724 438 250 4276974
> Ubytok z predaja dcérskej spolo¢nosti - (269 300) (120 890) (284 790) (674 980) (230 708) (905 688)
§ Ostatny suhrnny zisk, korekcia rezervy
N z kurzového prepoctu - - (809 274) 3124100 2314 826 302716 2617 542
g Konec¢ny stav k 31. decembru 2015 81 060 590 18 594 377 (13 646 525) 155 802 931 241 811 373 11 225 755 253 037 128
%k Vyplatené dividendy - - - (28 609 620) (28 609 620) (484 729) (29 094 349)
rNT Rozdelenie zisku - 54059 - (54 059) - - -
& Cisty zisk/(strata) za rok - - - (21984 952) (21984 952) 466 241 (21518 711)
g Ubytok z predaja dcérskych spolo¢nosti - (1474 944) 13613 331 (12 138 387) - (227 235) (227 235)
@ Zmeny podielov v dcérskych spolo¢nostiach - - - (701 041) (701 041) (341 979) (1043 020)
= Ostatny stihrnny zisk - - (9532) - (9532) - (9532)
% Konecny stav k 31. decembru 2016 81 060 590 17 173 492 (42 726) 92 314 872 190 506 228 10 638 053 201 144 281
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KONSOLIDOVANY VYKAZ
PENAZNYCH TOKOV

ZA ROK KONCIACI SA

31. DECEMBRA 2016 (V EURACH)

Rok konciaci sa
31. decembra

Rok kon¢iaci sa
31. decembra

Pozn. 2016 2015
PREVADZKOVA CINNOST
Zisk/(strata) pred zdanenim (14 013 227) 5593 341
Odpisy, amortizécia a tvorba/rozpustenie opravnych poloZiek 6 20153733 23292132
Rezervy 17 612 884 476 757
Opravné polozky k pohladavkam, zasobam a investiciam, netto 23 897 277 (4 646)
Strata zo zniZzenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni 23 8151 4598
Nerealizované kurzové rozdiely 24 - 986 403
Uroky, netto 1060 066 2034292
Financné derivaty - 37
Zisk z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehm. majetku 23 (214 169) (177 158)
Strata/(zisk) z predaja finan¢nych investicii 24 12 021 992 (617 797)
Zamestnanecké poZitky 16 331 842 198 335
Periazné toky z prevadz. ¢innosti pred zmenami pracovného
kapitalu 20858 549 31786 294
Zmena stavu pohladavok 11 2072976 1266 643
Zmena stavu zdsob 10 (563 264) 9 465 392
Zmena stavu zdvazkov 18 8291743 (8 454 713)
Zmena ostatnych aktiv a zavazkov (3074 510) 2296 757
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 27 585 494 36360373
Prijaté uroky 15421 13025
Platené uroky (1375 487) (2047 317)
(Zaplatena)/prijaté dari z prijmov 25 (1 408 196) (1372 920)
Periainé toky z prevadzkovej ¢innosti, netto 24 817 232 32953161
INVESTICNA CINNOST
Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehm.
majetku 23 416 567 846 638
Prijmy z predaja financnych investicii - 67 744
Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehm. majetku 6 (14 647 120) (18 723 823)
Obstaranie dcér. spolo¢nosti, znizené o obstarané pen. prostr.
a pen. ekvivalenty (1914 095) -
Obstaranie dalsich podielov v existujucich dcérskych spolo¢nostiach (686 601) -
Predaj dcérskych spolo¢nosti znizeny o pen. prostriedky a pen.
Ekvivalenty 58 374 936 (249 709)
Perainé toky poufZité v investi¢nej ¢innosti, netto 41 543 687 (18 059 150)
FINANCNA CINNOST
Prijmy z Uverov a pozZiciek 14 24 882 945 10 151 692
Vydavky na spldcanie Uverov a péziciek 14 (63976 892) (17 794 278)
Vydavky na zaplatené zavazky z finanéného lizingu 14 (443 748) (245 154)
Vyplatené dividendy (29 094 349) (5528 432)
Pefainé toky (pouzité v)/z finanénej innosti, netto (68 632 044) (13416 172)

(Znizenie)/Zvy3enie periazi a pefiaznych ekvivalentov, netto
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka
Peniaze a pefnazné ekvivalenty na konci roka

(2271 125)
13 558 810

1477 838
12 080972

11 287 685

13 558 810
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM
FINANCNYM VYKAZOM

7ZA ROK KONCIACI SA

31. DECEMBRA 2016 (V EURACH

1 VSEOBECNE INFORMACIE

1.1 Opis spoloénosti

Zeleziarne Podbrezova a.s. (dalej len ,spolo¢nost” alebo ,ZP“) je akciovd spolocnost, ktord bola zalozena diia 21. aprila 1992 a vznikla dria
1. méja 1992. Spolocnost mé zaregistrované sidlo Kolkareri 35, 976 81 Podbrezovd, Slovenska republika, I€O: 31 562 141, DIC: 2020458704.
Spoloénost vyraba ocelové rary pre priemysel, ktoré preddva odberatelom predovsetkym v Eurdpe. Konsolidovana uctovnd zévierka spolo¢nosti
k 31. decembru 2016 zahffia spolo¢nost a jej dcérske spolognosti (spolu oznagované ako ,skupina“) a podiel skupiny na spoloénom podniku. Skupina
sa venuje vyrobe a predaju ocelovych rur, strojrenskej vyrobe a cestovnému ruchu (pozri pozn. 3c).

1.2 Struktdra akcionarov a ich podiel na zdkladnom imani

K 31. decembru 2016 akcie spoloénosti vlastnila spoloénost CPA s.r.o. (78,31 %), HOLD s.r.o. (2,1 %) a dal3i mensinovi akcionari (19,59 %). Hlasovacie
préva akcionarov su totozné s percentudlnym podielom na zékladnom imani.

Akcie spolocnosti su listinné na meno a od roku 2007 nie su verejne obchodovatelné.

1.3 Clenovia organov spolo¢nosti

Dozornd rada Predstavenstvo

Ing. Jan Banas — predseda Ing. Vladimir Sotak — predseda
Ing. Jozef Mar¢ok — podpredseda Ing. Marian Kurcik — podpredseda
Luigi Cuzzolin — ¢len Ing. Jalius Krivan — ¢len

Ing. Milan Muti3 - ¢len Ing. Lubor Schwarzbacher — ¢len
Pavol Kostial — ¢len Ing. Maria Niklova — ¢lenka

Ing. Ludovit Ihring — ¢len Ing. Vladimir Sotak, ml. —¢len

Ing. Tomas Ihring — ¢len Ing. Milo$ Dekrét — ¢len

Ing. Vladimir Zvarik — ¢len
Soria Lopusnd — ¢lenka

1.4 Rucenie spoloénosti
Spolo¢nost nie je neobmedzenym ruéitelom v Ziadnej inej spolo¢nosti.

1.5 Dovod a spdsob zostavenia tctovnej zavierky

Této Uttovna zavierka je riadna konsolidovana Gétovna zévierka za Zeleziarne Podbrezova a.s. a jej dcérske spolonosti v zmysle zakona ¢. 431/2002
Z. z. 0 Ultovnictve v zneni neskorsich predpisov. Riadna konsolidovana u¢tovnd zavierka bola zostavend za obdobie od 1. janudra 2016
do 31. decembra 2016 podla Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva (,IFRS” — International Financial Reporting Standards) tak, ako boli
schvélené Eurépskou tniou (,,EU“). Utovna zavierka je zostavena na vieobecné poutzitie.

1.6 Schvalenie Uétovnej zavierky za rok 2015
Konsolidovana Gétovna zavierka Zeleziarne Podbrezova a.s., za rok koniaci 31. decembra 2015 bola schvélend na riadnom valnom zhromazdeni,
ktoré sa konalo dria 27. juna 2016.

1.7 Konsolidovana tétovna zavierka materskej spoloénosti

Konsolidovana ctovna zavierka spolocnosti vstupuje do konsolidovanej uctovnej zavierky materskej spolo¢nosti CPA s.r.o. Konsolidovand Gétovna
zévierka materskej spolo¢nosti CPA s.r.o. je k dispozicii v sidle spolo¢nosti Kolkareri 35, Novy zavod, 976 81 Podbrezové a na registrovom stide
v Banskej Bystrici, Skuteckého 28, 975 59.

1.8 Udaje za minulé uétovné obdobia
Ako porovnatelné (daje za predchadzajuce Uétovné obdobie su pre polozky majetku, zavazkov a vlastného imania uvadzané Udaje podfa stavu
k 31. decembru 2015. Pre polozky nakladov a vynosov st porovnatelné tdaje za predchadzajice Gi¢tovné obdobie, t. j. za rok konéiaci 31. decembra 2015.

2 APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANENEHO VYKAZNICTVA

Skupina prijala vietky nové Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné Uctovné Standardy (“IASB*) a Vybor pre interpretacie
medzinarodného finanéného vykaznictva (,IFRIC”) pri IASB v zneni prijatom Eurdpskou dniou, ktoré sa tykaju jej prevadzky, s G¢innostou pre Gétovné
obdobia za¢inajuice sa 1. janudra 2016. Jednd sa o nasledovné $tandardy a interpretacie:

Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana tétovna zavierka“, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych u ych jednotkach” a IAS 28 | icie do
pridruzenych spoloénosti a spoloénych podnikov* — Investicné subjekty: uplatfiovanie vynimky z konsolidécie, prijaté EU dia 22. septembra 2016
(s U€innostou pre U¢tovné obdobia zatinajlce sa 1. janudra 2016 alebo neskor),

Dodatky k IFRS 11 ,Spoloéné dohody” — U¢tovanie obstarania podielov v spoloénych prevadzkach, prijaté EU dria 24. novembra 2015 (s G¢innostou
pre Uétovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2016 alebo neskor),

Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia uétovnej zavierky” — Iniciativa zlep3eni v oblasti zverejfiovanych informacii, prijaté EU dria 18. decembra 2015
(s Ucinnostou pre G¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. januéra 2016 alebo neskér),

Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia” a IAS 38 ,Nehmotny majetok” — Vysvetlenie prijatelnych metdd odpisovania
aamortizacie, prijaté EU diia 2. decembra 2015 (s tcinnostou pre Gétovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2016 alebo neskor),

Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a IAS 41 , Polnohospodarstvo” — Plodiace rastliny, prijaté EU dria 23. novembra 2015
(s U&innostou pre Gétovné obdobia zatinajce sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky” — Plany definovanych pozitkov: prispevky zamestnancov, prijaté EU dria 17. decembra 2014
(s U¢innostou pre U¢tovné obdobia zatinajlce sa 1. februdra 2015 alebo neskor),
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM
FINANCNYM VYKAZOM

7ZA ROK KONCIACI SA

31. DECEMBRA 2016 (V EURACH

- Dodatky k IAS 27 ,,Individualna Giétovna zavierka” — Metdda viastného imania v individudlnej Giétovnej zavierke, prijaté EU diia 18. decembra 2015
(s Gginnostou pre U&tovné obdobia zacinajlce sa 1. januéra 2016 alebo neskor),

- Dodatky k ré6znym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2010 — 2012)“ vyplyvajlce z roéného projektu zvySovania kvality IFRS
(IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS 38), ktorych ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU diia
17. decembra 2014 (dodatky sa budu vztahovat na G¢tovné obdobia zatinajlice sa 1. februara 2015 alebo neskor),

- Dodatky k réznym $tandardom ,Projekt zvy3ovania kvality IFRS (cyklus 2012 — 2014)“ vyplyvajlce z roéného projektu zvySovania kvality IFRS
(IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych ciefom je predovietkym odstrénit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU diia 15. decembra 2015
(dodatky sa budu vztahovat na G¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskér).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujicim $tandardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmendm v G¢tovnej zavierke spolocnosti.

K datumu schvélenia tejto Uctovnej zavierky boli vydané nasledujice nové $tandardy a dodatky k $tandardom vydané radou IASB a schvalené EU,

ktoré zatial nenadobudli G¢innost:

- IFRS 9 ,Finanéné nastroje” — prijaté EU dia 22. novembra 2016 (s Gcinnostou pre Gctovné obdobia zacinajlice sa 1. janudra 2018 alebo neskor),

- IFRS 15 ,,Vynosy zo zmltv so zakaznikmi“ a dodatky k IFRS 15 ,, Datum Gcinnosti IFRS 15, prijaté EU dfia 22. septembra 2016 (s Gcinnostou pre
Uétovné obdobia zatinajlce sa 1. januara 2018 alebo neskor).

V stgasnosti sa tandardy IFRS tak, ako ich schvalila EU, vyznamne neodli$ujd od predpisov schvalenych Radou pre medzinarodné Gétovné $tandardy

(IASB) okrem nasledujicich novych $tandardov, dodatkov k existujicim $tandardom a novej interpretacie, ktoré neboli schvalené na poutitie v EU

k ddtumu zverejnenia Utovnej zavierky (uvedené datumy Géinnosti sa vztahuju na IFRS v plnom zneni):

IFRS 14 ,Uéty ¢asového rozlisenia pri regulacii“ (s G¢innostou pre G¢tovné obdobia zacinajlice sa 1. janudra 2016 alebo neskor) — Eurépska komisia

sa rozhodla, Ze nezacne proces schvalovania tohto predbezného Standardu a po¢ka na jeho konecné znenie,

IFRS 16 , Lizingy“ (s ticinnostou pre G¢tovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskoér),

- Dodatky k IFRS 2 ,Platby na ziklade podielov” — Klasifikacia a ocefiovanie transakcii platbami na zaklade podielov (s G¢innostou pre u¢tovné

obdobia zadinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskdr),

Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy” — Uplatriovanie IFRS 9 ,Finan¢né nastroje” a IFRS 4 ,Poistné zmluvy” (s G¢innostou pre Gétovné obdobia

zacdinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskér, alebo ked'sa IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje” uplatriuje po prvykrat),

Dodatky k IFRS 10 , Konsolidovana tctovna zavierka” a 1AS 28 1 icie do pridruZenyct loci i a spoloénych podnikov” — Predaj alebo

vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom a dal3ie dodatky (datum Gcinnosti bol odlozeny na

neurdito, kym nebude ukonéeny projekt skiimania metddy vlastného imania),

Dodatky k IFRS 15 ,,Vynosy zo zmluv so zakaznikmi“ — Vysvetlenie k IFRS 15, Vynosy zo zmldv so zakaznikmi“ (s Géinnostou pre uétovné obdobia

zatinajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskor),

Dodatky k IAS 7 ,,Vykazy pefiainych tokov* — Iniciativa zlep3eni v oblasti zverejiiovanych informdcii (s G¢innostou pre i¢tovné obdobia zacinajice

sa 1. janudra 2017 alebo neskor),

Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov” — Viykdzanie odloZenych dariovych pohladavok z nerealizovanych strat (s G¢innostou pre Gétovné obdobia

zacdinajuce sa 1. januara 2017 alebo neskér),

Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutelnosti“ — Presuny investicii do nehnutelnosti (s G&innostou pre Gtovné obdobia zadinajlce sa

1. janudra 2018 alebo neskor),

Dodatky k roznym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 — 2016)“ vyplyvajtice z roéného projektu zvySovania kvality IFRS

(IFRS 1, IFRS 12 a 1AS 28), ktorych cielom je predovietkym odstrénit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky k IFRS 12 sa budu vztahovat na G¢tovné

obdobia zatinajuce sa 1. janudra 2017 a neskdr a dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa budu vztahovat na Uétovné obdobia zatinajlce sa 1. janudra 2018

alebo neskor),

IFRIC 22 ,,Ti kcie v cudzich ach a vopred uhradené proti ie” (s Ucinnostou pre G¢tovné obdobia zatinajlce sa 1. janudra 2018 alebo

neskor).

Skupina ocakava, Ze prijatie tychto novych $tandardov a dodatkov k existujucim Standardom nebude mat vyznamny vplyv na jej G¢tovnu zévierku

v obdobi prvého uplatnenia.

Uttovanie o zabezpetovacich néstrojoch v stvislosti s portféliom finanénych aktiv a zévézkov, ktorého zasady EU zatial neprijala, zostava nadalej

neupravené.
Na zéklade odhadov skupiny uplatnenie t¢tovania o zabezpecovacich nastrojoch v suvislosti s portféliom finanénych aktiv alebo zavazkov podla IAS 39
Finanéné nastroje: vyk ie a ocefi ie” by nemalo vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k ddtumu zostavenia Uctovnej zavierky.

3 PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV

(a) Vyhlasenie o stlade

Konsolidovana Gctovna zavierka bola vypracovana v sutlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (,IFRS“) v zneni prijatom
Eurdpskou tniou (,,EU“) a za predpokladu nepretrzitého fungovania spolo¢nosti. IFRS prijaté EU sa neli$ia od IFRS vydanych Radou pre medzinarodné
G¢tovné $tandardy (International Accounting Standards Board, ,,|ASB“) okrem uréitych $tandardov a interpretcif, ktoré EU neschvalila, ako sa uvadza
v predchadzajicom texte.

(b) Vychodiskd pre ie k j ucH j zdvierky

Konsolidovana uctovnd zavierka bola zostavend na baze historickych cien, s vynimkou niektorych finan¢nych néstrojov a podnikovych kombindcii
podla IFRS 3 ,,Podnikové kombindcie”. Informacie o pouZitych zékladnych Gc¢tovnych postupoch sa uvédzaju v dalSom texte. Prilozena konsolidovana
Uctovnd zavierka zohladriuje niektoré Upravy a reklasifikacie, ktoré neboli zauctované v Gétovnych zdznamoch spolocnosti skupiny, s ciefom
transformovat finanéné vykazy vypracované v stlade s G&tovnymi postupmi platnymi v Slovenskej republike a inymi G&tovnymi postupmi na finanéné
vykazy vypracované v stlade s IFRS tak, ako boli schvélené EU.

Mena vykazovania skupiny je euro. Udaje v konsolidovanej G¢tovnej zavierke st uvedené v euréch, pokial nie je uvedené inak.

Uttovné zasady boli skupinou konzistentne aplikované a st konzistentné s tymi, ktoré boli aplikované v predchadzajlicom Gétovnom obdobi.
Zostavenie U¢tovnej zévierky v stlade s IFRS vyZaduje pouzit uréité G¢tovné odhady. Takisto vyZzaduje od vedenia uplatfiovat pri zavadzani G¢tovnych
zasad vlastny Usudok. Oblasti, v ktorych je uplatneny vysoky stuperi Usudku, komplexné oblasti a oblasti, v ktorych predpoklady a odhady su pre
konsolidované finan¢né vykazy vyznamné, st uvedené v poznamke 4.

Konsolidovand d¢tovna zavierka bola vypracovand za predpokladu, Ze skupina bude pokragovat v &innosti ako zdravo fungujtca skupina.

Vedenie skupiny ofakdva pozitivny hospodarsky vysledok v roku 2017.
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(c) Zasady konsolidacie

(i) Dcérske spolocnosti

Konsolidované finanéné vykazy obsahuji finanéné vykazy Gétovnych jednotiek, ktoré kontroluje (,dcérske spoloénosti“). Kontrola vznika v pripade,
Ze spolo¢nost ma:

- vplyv nad podnikom, do ktorého investuje,

- expoziciu alebo prava na variabilné vynosy zo svojej Gcasti v podniku, do ktorého investuje,

- schopnost vyuZivat svoj vplyv nad podnikom, do ktorého investuije, s ciefom ovplyvnit vy3ku vynosov.

Finanéné vykazy dcérskych spoloénosti st zahrnuté do konsolidovanych finanénych vykazov odo dia vzniku kontroly do dria jej zaniku.

Obstaranie dcérskych spolo¢nosti sa u¢tuje metddou nakupu. Obstardvacia cena sa ocefiuje sumou redlnych hodnét predmetnych aktiv k datumu
vymeny, nadobudnutych alebo prevzatych zévazkov a néstrojov vlastného imania, ktoré skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou
spoloénostou. Identifikovatelné aktiva, zavizky a podmienené zavazky obstaravaného subjektu, ktoré spifiaju podmienky vykazovania podfa IFRS 3,
sa vykazuju v redlnej hodnote k datumu akvizicie, okrem dlhodobého majetku (alebo skupiny aktiv a zdvézkov uréenych na predaj) uréeného na predaj
podla IFRS 5 ,,Majetok uréeny na predaj a ukoncené ¢innosti“, ktory sa vykazuje a oceruje v redlnej hodnote, minus naklady na predaj.

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa oceriuje ako prebytok suhrnu prevedenej odplaty, sumy vietkych nekontrolnych podielov v obstaravanom
podniku a pripadnych doposial drzanych podielov v obstardvanom podniku ocenenych redlnou hodnotou nad Cistou vyskou nadobudnutého
identifikovatelného majetku k ddtumu akvizicie znizeného o prevzaté zavazky. Ak po prehodnoteni nadobudnuty majetok znizeny o prevzaté zavazky
presahuje suhrn uvedenej odplaty, sumy vietkych nekontrolnych podielov v obstardvanom podniku a pripadnych doteraz drzanych podielov
v obstardvanom podniku ocenenych redlnou hodnotou, prebytok sa vykazuje okamZite vo vykaze ziskov a strat ako prinos z vyhodnej kipy.
Goodwill sa prvotne vykaze na strane aktiv v obstardvacej cene a nasledne sa oceni obstardvacou cenou minus kumulované straty zo znizenia hodnoty.
Pri posudzovani znizenia hodnoty sa goodwill rozdeli medzi vietky jednotky vytvarajlce periazné prostriedky skupiny, pri ktorych sa predpoklad3, ze
budu ziskavat zo synergii z podnikovej kombinacie. Znizenie hodnoty goodwillu sa posudzuje roéne alebo astejsie, ak existuji naznaky mozného
znizenia hodnoty jednotky. Ak je ndvratna hodnota jednotky vytvarajlcej periazné prostriedky mensia nez G¢tovna hodnota danej jednotky, strata zo
znizenia hodnoty sa pouZije najprv na zniZzenie Uctovnej hodnoty goodwillu prideleného danej jednotke a potom sa pomerne rozdeli na ostatné aktiva
jednotky podla uctovnej hodnoty jednotlivych aktiv danej jednotky. Vykazana strata zo znizenia hodnoty goodwillu sa v nasledujicom obdobi
neznizuje. Pri predaji dcérskej spolo¢nosti sa prislu$na suma goodwillu zahrnie do zisku, resp. straty z predaja.

V ramci konsolidacie sa eliminovali vietky transakcie, zostatky a nerealizované zisky a straty z transakcii v ramci skupiny.

Mensinové podiely ostatnych investorov na istych aktivach konsolidovanych dcérskych spoloénosti sa vykazuji samostatne od vlastného imania
skupiny. Mensinovy podiel predstavuje pomern ¢ast redinej hodnoty majetku a zavéazkov dcérskej spoloénosti k ddtumu jej nadobudnutia upraveny
o mensinovy podiel na ziskoch a stratach po tomto datume. Strata pripadajtca na mensinovy podiel, ktora prevysuje hodnotu mensinového podielu
na vlastnom imani dcérskej spolo¢nosti, sa zictuje s podielom skupiny okrem sumy, ktora predstavuje zavazné rucenie mensinovych podielnikov
amoZe predstavovat dodatoénu investiciu na krytie strét.

Obstaranie podielov v dcérskych spoloénostiach od spoloénosti pod spolo¢nou kontrolou sa tctuje metédou ,pooling podielov”. Rozdiel medzi
obstaravacou cenou investicie a podielom skupiny na Gc¢tovnej hodnote majetku a zévéazkov obstaravaného subjektu k datumu obstarania sa u¢tuje
priamo do vlastného imania, polozky ,Nerozdeleny zisk”. Mensinovy podiel predstavuje pomernu ¢ast G¢tovnej hodnoty majetku a zdvézkov dcérskej
spolo¢nosti k datumu jej nadobudnutia upraveny o mensinovy podiel na ziskoch a stratach po tomto datume.

Zoznam konsolidovanych dcérskych spolocnosti v skupine je nasledovny:

Ndzov Krajina zaloZenia  Vlastnicky podiel %  Hlasovacie prava %  Predmet cinnosti
2016 2015 2016 2015
ZDAS, a.s., Zdar nad Sézavou Ceska republika - 100,00 % - 100,00% strojérenskd vyroba
TS Plzen, a.s., Plzeri Ceska republika - 100,00 % - 100,00 % strojarenska vyroba
PIPEX ITALIA S.P.A., Arona (Novara) Taliansko 8500% 8500% 85,00% 85,00% obchodna &innost
Pipex Deutschland GmbH, Mnichov Nemecko 7850% 7850%  78,50% 78,50% obchodnd ginnost
ZDAS SGS GmbH, Menden Nemecko - 67,00% - 67,00% obchodn4 &innost
SlevrusSLOVRUR Sp. z 0.0., Stalowa Wola Pol'sko 90,00% 68,00% 90,00 % 68,00% obchodna ¢innost
7P Trade Bohemia, a.s., Praha Ceska republika 100 % - 100 % - obchodné &innost
Téle, a.s., Tale Slovensko 94,66% 96,51% 94,66 % 96,51% cestovny ruch
ZP - Gastroservis, s.r.0., Valaskd Slovensko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% stravovacie sluzby
ZP BYTOS, s.r.0., Podbrezova Slovensko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% sprava bytov
7P Sport, a.s., Podbrezova Slovensko 99,82% 99,80% 99,82% 99,80% Sport, reklama a propagacia
Nadécia Zeleziarne Podbrezova, Podbrezova Slovensko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% nadacia
ZiarermatZIAROMAT a.s., Kalinovo Slovensko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% vyroba Ziaruvzdornych
keramickych vyrobkov
7P Informatika s.r.o., Podbrezova Slovensko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% IT sluzby
7P EKO QELET a.s., Martin Slovensko 66,27% 6627% 66,27% 66,27 % nakup a predaj Srotu
Transformaciones Metalurgicas S.A.U., Arenys de Mar ~ Spanielsko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% vyroba ocelovych rir
TAP Tubos de Acero de precision, S.L.U., Arenys de Mar  Spanielsko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% vyroba ocelovych rur
Transmesa USA, Inc., Englewood Cliffs, NJ USA 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% obchodna ¢innost
ZPVWCs.r.0., Podbrezova Slovensko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% vyskumna a vyvojova ¢innost
KBZ s.r.o., Kosice Slovensko 70,00% 70,00% 70,00 % 70,00% nakup a predaj Srotu
7P Bezpednostné sluzby s.r.o., Podbrezova Slovensko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% prevadzkovanie straznej sluzby
ZP Rehabilitacia s.r.0., Podbrezova Slovensko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% organizovanie podujati,
dopravna zdravotna sluzba
PIPEX SK s.r.0., Podbrezova Slovensko 100,00 % 100,00 % - obchodna ¢innost

ZANINONI SLOVAKIA, s.r.o., Valaska* Slovensko 50,00% 50,00% 50,00 % 50,00% prepravné sluzby

* Na zdklade analyzy $tandardu IFRS 10 vykondva materskd spolocnost ZP kontrolu v spolocnosti ZANINONI SLOVAKIA, s.r.o.
Zmeny v skupine v beznom roku st popisané v pozn. 5.
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(d) Cudzia mena

(i) Transakcie v cudzich mendch

Periazné polozky vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavaju na eurd referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centrélnou
bankou (ECB) alebo Ndrodnou bankou Slovenska (NBS) v deri predchadzajtici diiu uskutocnenia ictovného pripadu. Ku kazdému koncu tétovného
obdobia sa periazné polozky vyjadrené v cudzej mene prepoditavaju na eurd referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS) v defi, ku ktorému sa zostavuje Uétovnd zavierka. Prijaté a poskytnuté nevratné
preddavky v cudzej mene sa ku driu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka neprepocitavaju.

Neperiazné polozky, ktoré su ocenené v redlnej hodnote vyjadrené v cudzej mene, sa prepocitavaju pouZitim menového kurzu platného k datumu
uréenia realnej hodnoty. Nepenazné polozky, ktoré st ocenené v historickych cenach vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepoditavaju.

Pri kiipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode pefiaznych prostriedkov z G¢tu zriadeného v cudzej mene na Géet zriadeny v eurdch
az Uétu zriadeného v eurach na Ucet zriadeny v cudzej mene sa poufil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané. Ak sa predaj alebo
kipa cudzej meny uskutoéni za iny kurz ako pontika komeréna banka v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory komeréna banka v deri vysporiadania
obchodu ponuka v kurzovom listku. Ak sa kupa alebo predaj neuskutoéiiuje s komerénou bankou, pouzije sa referenény vymenny kurz uréeny
avyhldseny ECB alebo NBS v deri predchadzajuci driu vysporiadania obchodu.

(ii) Finanéné vykazy zahrani¢nych prevdadzok

Individudlne financné vykazy kazdého subjektu v ramci skupiny sa prezentujui v mene primarneho ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt
vykonava prevadzkové ¢innosti (funkénd mena subjektu). Na ucely konsolidovanej Uctovnej zavierky sa vysledky a finanénd situdcia jednotlivych
subjektov vyjadruju v eurach, ktoré st funkénou menou skupiny, a v mene, v ktorej sa prezentuje konsolidovand G¢tovna zavierka.

Zahraniéné prevadzky nie su integralnou sucastou prevadzky materskej spolognosti. Aktiva a zavézky zahraniénych prevadzok, ktorych funkénou
menou nie je mena euro, vratane goodwillu a Uprav na realnu hodnotu pri konsolidécii su prepocitané na eura vymennym kurzom platnym ku dfiu
zostavenia finanénych vykazov. Vynosy a naklady z tychto zahrani¢nych prevadzok st prepocitané na eurd priemernym kurzom za prislusné obdobie,
pokial' vymenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouZzije vymenny kurz platny k ddtumu uskutocnenia
uctovného pripadu. Vznikajuce kurzové rozdiely su zahrnuté vo vlastnom imani ako rezerva z kurzového prepoctu. Tato rezerva sa vykaze vo vykaze
suhrnnych ziskov a strat v momente vyradenia prislusnej zahranicnej prevadzky.

(e) Finanéné nastroje

Finanény majetok a finanéné zaviazky vykazuje skupina vo vykaze o finanénej situdcii vtedy, ked'sa na fiu ako na zmluvnu stranu vztahujd ustanovenia
tykajuice sa daného finanéného néstroja. Finanéné nastroje skupiny predstavuju investicie k dispozicii na predaj, pohladavky, rocené tvery a pdzicky,
zdvizky a finanéné derivaty.

(f) Finanéné derivaty

Vzhladom na svoje aktivity je skupina vystavena najma financnému riziku zmien vymennych kurzov a trokovych sadzieb. Skupina pouZiva financné
derivéty (najma zmluvy o menovych a trokovych forwardoch a opcidch) na zabezpecenie rizika spojeného s menovymi vykyvmi v stvislosti s uréitymi
pevnymi prisfubmi a predpokladanymi operaciami. Skupina splnila podmienky Gctovania o finanénych derivatoch ako o zabezpecovacich derivatoch.
Finanéné derivéty sa pri prvom UG¢tovani oceriuju obstardvacou cenou a ku driu zostavenia finanénych vykazov sa precefiuju na redlnu hodnotu.
Nerealizovany zisk alebo stratu z pevnych terminovych operacii skupina vy¢islila na zdklade predpokladaného forwardového kurzu vypocitaného
Standardnym matematickym vzorcom, ktory zohladiuje spotovy kurz NBS a urokové sadzby platné ku diiu zostavenia finanénych vykazov a je
vykdzany vo vykaze stuhrnnych ziskov a strat v polozke ,,Ostatné finan¢né vynosy” alebo ,, Ostatné financné naklady” a vo vlastnom imani v polozke
,Zabezpecovacie derivaty”.

Zabezpecovacie derivaty sa definuju ako derivaty, ktoré zodpovedaju stratégii skupiny v oblasti riadenia rizik, zabezpegovaci vztah je formalne
zdokumentovany pri vzniku zabezpecovacieho vztahu a zabezpelenie je efektivne, t. j. pri vzniku a pocas jeho trvania sa zmeny realnej hodnoty alebo
peniaznych tokov zabezpecenych a zabezpecujlcich poloZiek takmer tplne vzdjomne vykompenzuiju s koneénymi vysledkami v rozpati od 80 do 125 %.
Skupina pouziva zabezpecovacie derivity na zabezpeéenie vysoko pravdepodobnych buducich periaznych tokov prislichajucich k progndzovanej
transakcii (zabezpeéenie pefiaznych tokov).

Efektivna ¢ast zmien redlnej hodnoty derivatov, ktoré su uréené na zabezpelenie a povazuju sa za zabezpelenie pefiaznych tokov, sa vykazuje
vo vlastnom imani. Zisk alebo strata stvisiaca s neefektivnou ¢astou sa okamiite zauctuje do vykazu suhrnnych ziskov a strat. Sumy akumulované
vo vlastnom imani sa zati¢tuju do vykazu sthrnnych ziskov a strat v obdobiach, ked' zabezpecovana polozka ovplyvni zisk alebo stratu (napr. ak sa
realizuju progndzované trzby, ktoré su zabezpecené). Ak sa platnost zabezpecovacieho nastroja skonéi alebo ak sa takyto nastroj predd, resp.
ak zabezpetenie prestane spiiiat kritérid G&tovania zabezpetenia, akékolvek tpravy kumulativnej redlnej hodnoty vykazané vo viastnom imani v tom
Case zostavaju vo vlastnom imani a zabezpecovaci néstroj sa vykaze vo vykaze sthrnnych ziskov a strat, ked' sa prognézovana transakcia vykaze
s kone&nou platnostou vo vykaze suhrnnych ziskov a strat. Ak sa vznik prognézovanej transakcie uz neogakdava, Upravy kumulativnej redinej hodnoty
vykazané vo vlastnom imani sa okamZite zati¢tuju do vykazu stihrnnych ziskov a strat.

Urtité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci poskytujd pri riadeni rizika skupiny aéinné ekonomické zabezpetenie, nespifiaju kvalifikatné poziadavky
na vykazovanie zabezpecovacich derivatov podla Specifickych pravidiel IAS 39, preto sa v Uctovnictve vedu ako finan¢éné derivaty drzané
na obchodovanie, pricom zisky a straty z redlnej hodnoty sa vykazuju v polozke ,Ostatné finanéné vynosy” alebo ,Ostatné finanéné naklady”.

(8) Budovy, stavby, stroje a zariadenia

(i) Vlastny majetok

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (dalej len ,,dlhodoby hmotny majetok”) st ocenené v obstaravacich cendch znizenych o opravky a opravné polozky
(strata zo zniZenia hodnoty). Obstardvacia cena zahffia vietky naklady vynaloZené na uvedenie dlhodobého hmotného majetku do pouZivania na
uréeny Gcel. DIhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou &innostou sa ocefiuje vlastnymi nakladmi, ktoré zahffiaju naklady na materidl, priame
mzdy a rezijné naklady priamo suvisiace s vytvorenim dlhodobého hmotného majetku az do momentu jeho zaradenia do pouzivania.

Ak pri niektorej polozke dlhodobého hmotného majetku maju niektoré jej vyznamné Casti réznu dobu Zivotnosti, tieto st Gi¢tované a odpisované ako
samostatné polozky.

(i) Prenajaty majetok

Prendjom dlhodobého hmotného majetku, prostrednictvom ktorého st na skupinu prevedené prakticky vietky rizika a ekonomické uzitky stvisiace
s vlastnictvom tohto majetku, je klasifikovany ako finanény lizing. Vyrobné stroje a zariadenia obstarané prostrednictvom finanéného lizingu su
prvotne vykazované v redlnej hodnote, alebo pokial je nizsia, v sucasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok na zaciatku ndjmu, zniZzenej
0 opravky a opravné polozky. Uttovanie lizingovych splétok je popisané v Gétovnej zésade (v).
(iii) Ndsledné vydavky

Nasledné vydavky vztahujlce sa k vymene polozky dlhodobého hmotného majetku, ktory sa vykazuje samostatne, vritane revizii a generdlnych
oprav, sa aktivuju za predpokladu, ze spifiaju zékladné kritéria pre vykazanie dihodobého hmotného majetku a daju sa spolahlivo ocenit. Ostatné
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nasledné vydavky sa aktivuju len za predpokladu, Ze budd mat za nasledok zvy3enie buddcich ekonomickych Gzitkov obsiahnutych v polozke aktiv
nad ramec ich povodnej vykonnosti. Akékolvek dalsie vydavky uskutoénené po obstarani dlhodobého hmotného majetku za icelom obnovenia
a udrzania pévodnej vysky oakavanych ekonomickych Gzitkov sa Gctuju ako naklad obdobia, v ktorom vznikli (nevyznamné opravy a Udrzba).

(h) Nehmotny majetok

(i) Goodwill

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa prvotne ocefiuje obstardvacou cenou podla vyssie uvedeného bodu (c) (i). Uplatnenim Standardu IFRS 3, je
obstardvacia cena goodwillu upravena o pripadné znizenie hodnoty.

Goodwill, ktory vznikol pri podnikovej kombinacii, sa pri akvizicii rozdelil medzi jednotky vytvarajice pefiazné prostriedky (JVPP), pri ktorych sa
predpoklada, Ze budd mat z tejto podnikovej kombinacie Uzitok. Goodwill sa testuje na znehodnotenie rocne, resp. Castejsie, ak existuju naznaky, ze
by mohlo déjst k zniZeniu jeho hodnoty. Navratna hodnota JVPP sa uréuje na zéklade vypoctu pouZitelnej hodnoty. Vychodiskovymi predpokladmi
pri vypocte pouzitelnej hodnoty su predpoklady tykajuce sa diskontnej sadzby, miery rastu a predpokladanych vynosov a nakladov pocas obdobia.
Vedenie odhaduje diskontné sadzby pomocou sadzieb pred zdanenim, ktoré vyjadruju sii¢asné trhové posudenie ¢asovej hodnoty penazi a rizikd
Specifické pre danu JVPP.

(ii) Softvér
Softvér je oceneny v obstaravacich cendch znizenych o opravky. Softvér sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti, ktord je 4 —5 rokov.
(iii) Vyskum a vyvoj

Néklady na vyskum a vyvoj sa uétuju do nakladov s vynimkou nakladov vynaloZzenych na vyvojové projekty, ktoré sa vykazuju ako dlhodoby nehmotny
majetok v rozsahu o¢akdvaného ekonomického prinosu. Naklady na vyvoj, ktoré boli v roku ich vzniku zuc¢tované ako naklad, sa v nasledujucich
uctovnych obdobiach dodatocne neaktivuju.

(iv) Ndsledné vydavky

Nasledné vydavky sa aktivujdi len za predpokladu, Ze spifiaju definiciu dlhodobého nehmotného majetku a zakladné kritéria pre jeho vykazanie.
Akékolvek dalsie vydavky sa ictuju ako naklad obdobia, v ktorom vznikli.

(i) Investicie do cennych papierov

Investicie do cennych papierov sa Uctuju k ddtumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa oceriuju v obstaravacej cene znizenej o pripadnu stratu zo
zniZenia hodnoty.

Investicie drzané do splatnosti sa oceriuju prvotne v obstaravacej cene a nasledne v amortizovanych nakladoch pomocou metddy efektivnej irokovej miery.
Investicie k dispozicii na predaj predstavuju nevyznamné nekonsolidované dcérske spolo¢nosti a nevyznamné podiely na vlastnom imani réznych
spolo¢nosti, v ktorych skupina nevlastni, priamo alebo nepriamo, viac ako 20 % hlasovacich prav a ani nevykonava podstatny vplyv.

Investicie k dispozicii na predaj sa Gctuju k ddtumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa oceruiju v obstaravacej cene. Ku driu zostavenia finanénych
vykazov sa oceriuju v redlnej hodnote urcenej na zaklade cien kétovanych na burze pokial existuje aktivny trh. Nerealizované zisky a straty sa Gctuju
priamo vo vlastnom imani az dovtedy, kym sa takato finanéna investicia nepreda alebo nedéjde k jej znehodnoteniu; vtedy sa kumulované zisky a straty
zalctuju do vykazu sthrnnych ziskov a strat. V pripade, Ze sa redlna hodnota investicii k dispozicii na predaj neda spolahlivo urcit, vykazuju sa
vobstaravacich cendch znizenych o polozky zohladriujice trvalé znizenie ich hodnoty. Tieto opravné polozky sa G¢tuju do vykazu sihrnnych ziskov a strét.

@) Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky sa oceriuju v predpokladanej realizovatelnej hodnote po zohladneni opravnej polozky
k pochybnym a nedobytnym pohladavkam.

(k) Zasoby

Zasoby st ocenené v obstardvacej cene, resp. vlastnych nakladoch alebo v Cistej realizovatelnej hodnote podla toho, ktora je nizsia.
Cista realizovatelna hodnota je odhadovana predajné cena znizena o odhadované naklady spojené s dokonéenim vyroby a odhadované odbytové
ndklady. Opravna polozka sa tvori najma k pomaly obratkovym a zastaranym zasobam, a to na zéklade individudineho posudenia.

Material sa ocefiuje vazenym aritmetickym priemerom obstaravacich cien, ktoré zahffiaju cenu obstarania materialu a vedlajsie naklady obstarania,
ktoré vznikli pri jeho uvedeni do sti¢asného stavu a umiestnenia.

Nedokonéend vyroba, polovyrobky vlastnej vyroby a hotové vyrobky sa ocefiuju vo vlastnych nakladoch, ktoré zahfiaju material, mzdové naklady,
ostatné priame naklady a vyrobnu réZiu a to v zavislosti od stupnia rozpracovanosti.

K pomaly obratkovym a zastaranym zdsobam sa na zaklade individudlneho postdenia tvori opravna polozka.

(0] Peniaze a pefiazné ekvivalenty
Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavujd hotovost, peniaze na bankovych G&toch, Glozky a ostatné kratkodobé vysokolikvidné investicie, ktoré st
priamo zamenitelné za vopred zndmu sumu penazi a pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

(m) Znizenie hodnoty majetku

Skupina posudi ku kazdému dfiu zostavenia finanénych vykazov u¢tovnu hodnotu dlhodobého hmotného a nehmotného majetku, aby uréila, ¢ existuju
indikatory, Ze hodnota daného majetku sa zniZila. V pripade vyskytu takychto indikatorov sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa
urdil rozsah pripadnych strét zo zniZenia jeho hodnoty. Ak ndvratnd hodnotu individuainej polozky majetku nemozno urgit, skupina uré navratnd hodnotu
jednotky vytvarajlicej periazné pritoky, ktorej dany majetok patri.

Navratna hodnota sa rovnd redlnej hodnote znizenej o naklady na predaj alebo poutzitelhej hodnote podla toho, ktora je vyssia. Pri posudzovani pouZitelnej
hodnoty sa diskontuje odhad buddcich periaznych tokov na ich si¢asni hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora vyjadruje aktudine
trhové postidenie ¢asovej hodnoty pefazi a rizika Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad navratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajlcej periazné prostriedky) nizsi nez jeho Uctovnd hodnota, zniZi sa Uctovnd hodnota
daného majetku (jednotky vytvarajlcej pefiazné prostriedky) na jeho ndvratni hodnotu. Strata zo znizenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu
stuhmnych ziskov a strat (,,ostatné prevadzkové naklady“). Ak sa strata zo znizenia hodnoty nasledne zrusi, i¢tovna hodnota majetku (jednotky vytvarajlcej
periazné prostriedky) sa zvysi na upraveny odhad jeho navratnej hodnoty, ale tak, aby zvy$ena Gétovna hodnota neprevysila u¢tovni hodnotu, ktora by
sa urdila, keby sa v predchadzajucich rokoch nevykazala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku (jednotky vytvarajucej periazné prostriedky). Zrusenie
straty zo znizenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu sihrnnych ziskov a strét.

Realizovatelnd hodnota pohladavok skupiny sa vypodita ako sicasnd hodnota ocakavanych buducich penaznych prijmov, odurocend pévodnou
vnutornou efektivnou irokovou mierou aktiva. Kratkodobé pohladavky sa neodurocuju. Realizovatelna hodnota ostatnych aktiv je vyssia z hodnot Cistej
predajnej ceny a uZitkovej hodnoty. Pri uréeni UZitkovej hodnoty sa ocakdvané budtce periazné prijmy odurocia na ich sucasnu hodnotu pouzitim
odurotitela pred dariou, ktory zohladriuje suasnu trhovi hodnotu budtcej hodnoty perazi a riziko vztahujlce sa na dané aktivum. Pre aktivum, ktoré
negeneruje dostatotné nezavislé periazné toky, sa realizovatelna hodnota uréi pre taku jednotku generujicu periazné toky, do ktorej dané aktivum patri.
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(n) Dividendy

Platené dividendy sa U¢tuju ako zavazok v u¢tovnom obdobi, v ktorom su priznané.

() Urogené tivery a pdzicky

Urocené tvery a pbiicky sa prvotne oceriuju redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Grokovej sadzby.
Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa tvery splatia a ndkladmi oddro¢enymi na zaklade efektivnej Grokovej miery, sa vykazuje vo vykaze sihrnnych
ziskov a strat rovnomerne pocas doby trvania Uverového vztahu.

(p) Rezerva na zamestnanecké poZitky

Skupina ma dlhodoby program zamestnaneckych poZitkov - plan definovanych poZitkov, pozostavajucich z jednorazového prispevku pri odchode do
dochodku, vernostného prispevku za odpracované roky a odmeny pri Zivotnych jubiledch, na ktoré neboli vyélenené samostatné financné zdroje.
Podla IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky” su naklady na zamestnanecké pozitky stanovené prirastkovou poistno-matematickou metédou,
tzv. ,Projected Unit Credit Method“. Podla tejto metddy sa naklady na poskytovanie déchodkov Gctuju do vykazu sthrnnych ziskov a strat tak, aby
pravidelne sa opakujuce naklady boli rozloZzené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavézky z poskytovania poZitkov su ocenené v sucasnej hodnote
predpokladanych budcich periaznych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych vynosov zo $tatnych dlhopisov, ktorych doba splatnosti sa priblizne
zhoduje s dobou splatnosti daného zévazku. Vsetky poistno-matematické zisky a straty sa vykazuijui vo vykaze stihrnnych ziskov a strat. Naklady minulej
sluzby sa Gétuju pri vzniku az do vysky vyplatenych pozitkov, a zvy$na suma je amortizovana rovnomerne pocas priemernej doby do momentu
vyplatenia poZzitkov.

21 dachadkové 7ahb. *

(a) akonné poistenie a a
Skupina musi odvadzat prispevky na rézne povinné zakonné poistenia; na tychto prispevkoch sa podielaju aj zamestnanci. Naklady na socidlne
zabezpedenie sa Uctuju do vykazu sthrnnych ziskov a strt v rovnakom obdobi, ako prislusné mzdové naklady. Skupina odvéadza prispevky na
doplnkové déchodkové pripoistenie spravované sikromnym déchodkovym fondom podla dizky zamestnania zamestnanca. Skupine nevznikajd
Ziadne dalsie zavazky z titulu vyplacania déchodkov zamestnancom v buducnosti.

(r) Rezervy

Rezervy sa Uttuju v pripade, ak md skupina zékonnu alebo konstruktivnu povinnost vyplyvajicu z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie
danej povinnosti spdsobi ubytok aktiv a je mozné spolahlivo odhadnut vysku tohto tbytku. Rezervy sa ocefiuju na zaklade najlepsieho odhadu vedenia
tykajuceho sa nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zavazku k datumu zostavenia finanénych vykazov. Ak je vplyv vyznamny, vyska rezervy sa urdi
oduroéenim predpokladanych buducich vydavkov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktora vyjadruje aktudlne trhové postidenie ¢asovej hodnoty
penazi, a ak to je potrebné, aj rizikd stvisiace s tymto zavazkom.

(s) Casové rozlisenie
Skupina odhaduje naklady a zavézky, ktoré neboli fakturované ku diu zostavenia finanénych vykazov. Tieto naklady a zavazky sa ¢asovo rozlisuju
v uctovnych zdznamoch a vykazuijui vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym suvisia.

® sviizky z obchodného styku a ostatné zaviizk
Zévazky z obchodného styku a ostatné zdvdzky sa prvotne oceriuju redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi pomocou metddy
efektivnej Urokovej sadzby.

(u) Uznanie vynosov

(i) Predaj tovaru a poskytnuté sluzby

V savislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose uctuje vtedy, ked' vietky vyznamné rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom boli prevedené
na kupujlceho, a ked' nezostévaju Ziadne vyznamné neistoty z protiplneni, pridruzenych nakladov a moznych reklamacii alebo vratenia vyrobkov
atovaru. Trzby sa vykazuju po odpocitani dani a zliav a po elimindcii predaja v ramci skupiny. Trzby sa neuctuju, ak existuje vyznamna neistota, ¢i bude
odplata za predaj a s tym suvisiace naklady uhradené, alebo ¢ bude tovar vrateny, alebo &i v sdvislosti s tovarom bude potrebné nadalej zasahovat
do riadenia tohto tovaru zo strany skupiny. O vynosoch za sluzby sa uc¢tuje vtedy, kedy boli prislusné sluzby poskytnuté, pomerne podla stupria
dokoncéenia ku driu zostavenia finanénych vykazov.

i) Zdkazkovd vyroba

Pokial je mozné vysledok zékazkovej vyroby spolahlivo odhadnut, s vynosy a naklady suvisiace so zakazkovou vyrobou vykazané vo vykaze suhrnnych
ziskov a strat bezného Uctovného obdobia v zavislosti od stupria dokonéenia zakazky. O¢akdvané straty zo zakazky sa zohladnia okamZite vo vykaze
suhrnnych ziskov a strat prostrednictvom opravnej polozky a rezervy.

(iii) Stdtne dotdcie

Dotdcie sa nevykazuiju, kym neexistuje primerané uistenie o tom, Ze skupina spini podmienky stvisiace s dotaciami.

Dotdcie sa systematicky vykazuju vo vykaze sihrnnych ziskov a strat v obdobiach, v ktorych skupina vykazuje ako naklady suvisiace vydavky, ktoré
maju dotdcie kompenzovat. Konkrétne, dotdcie, ktorych zékladnou podmienkou je, aby skupina obstarala, vybudovala alebo inak nadobudla
dlhodoby majetok, sa vykazuju ako vynosy buducich obdobi vo vykaze o finanénej situdcii a su pretc¢tované do vykazu sthrnnych ziskov a strat
systematicky pocas Zivotnosti stvisiaceho majetku.

Dotdcie, ktoré sa maju prijat ako nahrada za uz vynaloZené néklady alebo vzniknuté straty alebo ktorych uéelom je poskytnutie okamzitej finanénej
pomoci skupiny bez suvisiacich buducich nakladov, sa vykazuju vo vykaze stihrnnych ziskov a strat v obdobi, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

(v) Naklady

(i) Spldtky operativneho lizingu
Splatky operativneho lizingu sa étuju rovnomerne do nakladov podas doby najmu.
(i) Spldtky financného lizingu

Minimalne lizingové platby s rozdelené na finanény naklad a splatku zavazku. Financny naklad je rozloZzeny na celt dobu trvania lizingu, aby bola
vykézana konstantnd Urokova sadzba vzhfadom k zostatkovej vyske zévazku. Urokovy komponent platieb finanéného lizingu sa vykazuje vo vykaze
sthrnnych ziskov a strdt s pouZitim metddy efektivnej Urokovej miery.

(iii) Finanéné ndklady a financné vynosy

Finanéné naklady a finanéné vynosy zahfiaju naklady na prijaté Gvery a p6Zzicky vypoditané pouzitim efektivnej drokovej miery, prijaté droky, prijmy
z dividend, prijmy z predaja finanénych investicii, kurzové zisky a straty a bankové poplatky. Naklady na prijaté Uvery a p6Zicky priamo suvisiace
s obstaranim dlhodobého hmotného majetku sa Uctuju do obstaravacej ceny majetku. Vynosové troky sa vykazuju vo vykaze suhrnnych ziskov a strat
v roku, s ktorym &asovo a vecne suvisia s pouZzitim metddy efektivneho vynosu. Prijmy z dividend sa vykazuju vo vykaze sihrnnych ziskov a strat v den,
ked'su priznané.

ROCNA SPRAVA 2016 * Zeleziarne Podbrezova a.s.




POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM
FINANCNYM VYKAZOM

7ZA ROK KONCIACI SA

31. DECEMBRA 2016 (V EURACH

(w) Daii z prijmov

Dari z prijmov za i¢tovné obdobie zahfiia splatnu a odlozenu dari.

Splatnd dar sa vypodita z dariového zisku U¢tovného obdobia, s pouZitim dariovej sadzby platnej ku driu zostavenia finanénych vykazov, a pripadnych

Uprav splatnej dane za minulé G¢tovné obdobia.

OdloZena dari z prijmov sa vypocita zo vietkych docasnych rozdielov medzi dariovou a Gctovnou zostatkovou hodnotou aktiv a dafiovou a Uctovnou

hodnotou pasiv zaviazkovou metddou. Pri vypotte odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov o&akavana v obdobi, v ktorom sa md vysporiadat

prislusna pohladavka alebo zévazok. OdloZena dari sa Uctuje vo vykaze sihrnnych ziskov a strat s vynimkou tych pohladavok a zavazkov, ktoré sa

Uctuju priamo s protizapisom vo vlastnom imani.

Odlozena dan sa nepocita z nasledovnych docasnych rozdielov:

- z goodwillu — dafovo neuznana polozka,

- z prvotného vykazania majetku a zavazkov pri transakcii, ktora neovplyvriuje Uctovny ani dafovy zisk a nejedna sa o podnikovt kombinaciu,

- z docasnych rozdielov, ktoré vznikaju pri investiciach do dcérskych a spolocnej spolocnosti, kedy skupina kontroluje vysporiadanie docasnych
rozdielov a je pravdepodobné, Ze docasné rozdiely nebudu realizované v blizkej buducnosti.

Pri vypocte odloZenej dane sa zohladriuje aj o¢akavany spdsob realizicie alebo thrady Uctovnej hodnoty majetku alebo zavézku. Odlozena dafiova

pohladavka sa vykazuje iba vtedy, ked'je pravdepodobné, Ze skupina v budtcnosti dosiahne dostatoény zéklad dane, vodi ktorému sa odlozena dafiova

pohladévka bude mact vyuzit. U¢tovna hodnota odlozenych dariovych pohladavok sa posudzuje vidy ku diu zostavenia finanénych vykazov.

Odlozené dariové pohladavky a zavazky sa navzdjom zuctuju, ak existuje pravny narok na zdétovanie splatnych danovych pohladavok so splatnymi

dafiovymi zévizkami a ak suvisia s dafiou z prijmov vyrubenou tym istym dafiovym Gradom, priom skupina ma v umysle zG&tovat svoje splatné

dariové pohladdvky a zavézky na netto béze.

4  VYZNAMNE UETOVNE ODHADY A KLUCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri uplatriovani i¢tovnych postupov skupiny, ktoré st opisané v poznamke 3, vedenie skupiny prijalo nasledujtice rozhodnutia tykajlce sa neist6t
a odhadov, ktoré maju vplyv na sumy vykdzané vo finanénych vykazoch. Existuje riziko moznych Uprav v buddcich obdobiach v suvislosti s takymito
zélezitostami v nasledujucich oblastiach:

Znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Skupina vypoditala a zat¢tovala stratu zo znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni na zaklade postdenia ich budtceho vyuZitia, planovanej
likvidacie a predaja. Skupina nepredpoklada, Ze v budicnosti budu potrebné vyznamné tpravy z titulu znizenia hodnoty majetku vzhladom na droveri
vyroby a trzieb. Pozri tiez pozn. 6.

Odpisy

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovhomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti jednotlivych poloziek dlhodobého hmotného majetku.
Pozemky a nedokoncené investicie sa neodpisuju. Predpokladané doby Zivotnosti st nasledovné:

- golfové ihrisko a hotely 30-90 rokov,
- budovy, haly a stavby 12 - 86 rokov,
- stroje a zariadenia a dopravné prostriedky 4-30 rokov.

Dlhodoby hmotny majetok obstarany formou finanéného lizingu sa odpisuje pocas predpokladanej doby Zivotnosti rovnako ako vlastny majetok.
Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia urcitej polozky dlhodobého hmotného majetku je plne zohladnena vo vykaze stihrnnych ziskov a strat.
Rezerva na reklamacie

Skupina tvori rezervu na reklamécie predanych strojov. Jej vyska je odhadnuta na zéklade zmluv a vykonanych zaruénych oprav podobnych vyrobkov
z predchadzajtcich rokov.

Rezerva na pravne a stdne spory

Skupina je stranou v réznych pravnych a stidnych sporoch, pri ktorych vedenie odhadlo pravdepodobnost straty a predpoklada, Ze skupine spdsobia
odliv periaznych prostriedkov. Pri tomto postdeni sa skupina spolahla na poradenstvo externych pravnych poradcov, najnovsie dostupné informacie
o stave sudneho konania a na interné posudenie pravdepodobného vysledku sporov. Koneéna vyska akychkolvek pripadnych strat v stvislosti so
stidnymi spormi nie je zndma, av$ak podla odhadov vedenia skupiny neméze spdsobit zasadné Upravy predchddzajucich odhadov. Podrobné
informacie o stidnych sporoch st uvedené v pozn. 29.3.

Rezerva na zamestnanecké pozitky

Skupina pouziva model na vypocet zamestnaneckych poZitkov (vid. bod 3(p) vys3ie), v ktorom zohladfiuje o¢akévanu fluktuaciu zamestnancov, rast
miezd, diskontny faktor a vietky poZitky, ktoré planuje vyplatit zamestnancom.

5 ZMENY V SKUPINE

V auguste 2016 skupina predala podiel v spolo¢nosti ZDAS a.s. (vratane podielov v jej dcérskych spolotnostiach ZDAS SGS GmbH a TS Plzef, a.s).
Skupina zinkasovala z predaja tychto dcérskych spolo¢nosti sumu 60 030 tis. eur.

V individualnej G¢tovnej zavierke ZP, zostavenej k 31. decembru 2016 podla IFRS, predstavovala étovna hodnota investicie v dcérskej spoloénosti
ZDAS a.s. k ddtumu predaja sumu 23 435 tis. eur. Zeleziarne Podbrezova a.s. teda v individualnej zavierke vykazali zisk z predaja dcérskych spolo¢nosti
vo vyske 36 595 tis. eur, ako rozdiel medzi cenou obstarania a predajnou cenou. Pri konsolidécii skupiny ZP, zostavenej podla IFRS k 31. decembru
2016, sa viak ako uctovnd hodnota poutzila hodnota vlastného imania tychto dcérskych spolo¢nosti, ktord k ddtumu predaja bola vo vyske 72 280 tis.
eur. Zeleziarne Podbrezova teda v konsolidovanej zévierke vykazali stratu z predaja dcérskych spoloénosti vo vyske 12 022 tis. eur.

Rozdiel medzi individualnou zavierkou zostavenou podfa IFRS a konsolidovanou zavierkou skupiny ZP predstavoval negativny goodwill, kumulovana
rezerva z kurzovych prepoctov a dalie konsolidaéné upravy, spolu vo vyske 48 617 tis. eur. Negativny goodwill bol v konsolidacii v roku 2004,
pri uplatneni analdgie s IFRS 3, jednorazovo ziétovany do nerozdeleného zisku a vykdzany v konsolidovanom vykaze zmien vo vlastnom imani
roku 2004. Tymto sa v konsolidacii Gi¢tovna hodnota dcérskych spolocnosti dostala na Urover ich vlastného imania.

Pri konsolidacii skupiny ZP v zmysle aplikacie IFRS 3 bol predmetny vysledok z predaja v roku 2016 zatétovany ako strata v beznom Gétovnom obdobi
cez konsolidovany vykaz sihrnnych ziskov a strat.
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31. december 2016
Zisk/(strata) z predaja dcérskych spoloénosti

Vynos z predaja dcérskych spolo¢nosti 60030381
Vlastné imanie predanych spolo¢nosti (72279 608)
Mensinové podiely 227235
Zisk / (strata) z predaja (12021 992)
Prehlad aktiv a pasiv predanych dcérskych spol ik d predaja

ObeZny majetok

Peniaze a penazné ekvivalenty 1655 446
Pohladavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok 26 163 560
Zésoby 24921447
Neobezny majetok

DIhodoby hmotny a nehmotny majetok 63 683 687
Krdtkodobé zavizky

Zévézky z obchodného styku a ostatné zavazky (30274 246)
Dlhodobé zavézky

Rezervy (3101487)
Urocené Gvery a pozicky (8148 586)
Odlozeny danovy zavézok (2620213)
Vlastné imanie predanych spoloénosti 72279 608

Skupina v roku 2016 obstarala 100 %-né podiely v spolo¢nostiach ZP Trade Bohemia a.s. a PIPEX SK s.r.o.
a 22 %-ny podiel v spolo¢nosti SLOVRUR Sp. z 0. 0.

6 BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Pozemky Stroje Nedokoncené
. . . L Spolu

a budovy a zariadenia investicie
Obstaravacia cena
1.januar 2016 262 842 448 448 617 324 4100525 715560 297
Prirastky - - 14923913 14923913
Prirastky z nadobudnutia podielu v dcérskej spolo¢nosti 1100275 243790 - 1344065
Ubytky (228972) (4041376) - (4270348)
Ubytky z predaja dcérskych spolo¢nosti (67 280 308) (162 962 525) (1734 946) (231977 779)
Presuny 2022450 11072972 (13 306 896) (211474)
Kurzové rozdiely (19 744) (10017) 4067 (25 694)
31. december 2016 198436 149 292920 168 3986 663 495 342 980
Opravky a opravné polozky
1.januar 2016 122031223 334404 264 30668 456 466 155
Odpisy, zU¢tovanie zostatkovych cien 4859761 15310703 - 20170464
Prirastky z nadobudnutia podielu v dcérskej spolo¢nosti 49138 142075 - 191213
Strata zo zniZenia hodnoty (8151) - - (8151)
Ubytky (166 928) (4037 280) - (4204 208)
Ubytky z predaja dcérskych spolo¢nosti (40 154 480) (128316 593) - (168 471 073)
Presuny - (60042) - (60042)
Kurzové rozdiely (2717) (4711) - (7428)
31. december 2016 86 607 846 217438416 30668 304 076 930
Zostatkova cena
1. januar 2016 140811225 114 213 060 4069 857 259 094 142
31. december 2016 111828303 75481752 3955995 191 266 050
Obstaravacia cena
1. januar 2015 255678941 433311281 11774280 700 764 502
Prirastky - - 20412191 20412191
Ubytky (928 764) (10437 732) (17 959) (11384 455)
Ubytky z predaja dcérskej spolocnosti - (92532) - (92532)
Presuny 6391158 21796 883 (28188 041) -
Kurzové rozdiely 1701113 4039424 120055 5860 592
31. december 2015 262 842 448 448 617 324 4100526 715560 298
Opravky a opravné polozky
1. januar 2015 116101212 324339207 40544 440480963
Odpisy, zUctovanie zostatkovych cien 5876928 17409 813 - 23286741
Strata zo zniZzenia hodnoty (11041) 16319 (9876) (4598)
Ubytky (894 207) (10430 231) - (11324 438)
Ubytky z predaja dcérskej spolo¢nosti - (92532) - (92532)
Presuny (33677) 33677 - -

Kurzové rozdiely 992 008 3128011 - 4120019
31. december 2015 122031223 334404 264 30668 456 466 155
Zostatkova cena

1. januar 2015 139577729 108972 074 11733736 260 283 539
31. december 2015 140 811 225 114213 060 4069 858 259094 143
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Skupina pouziva vyrobné zariadenia najaté formou finanéného lizingu v obstaravacej cene 1 525 tis. eur (31. decembra 2015: 1 089 tis. eur),
s kumulovanymi opravkami 134 tis. eur (31. decembra 2015: 166 tis. eur) a v zostatkovej cene 1 391 tis. eur (31. decembra 2015: 923 tis. eur).
Obstaravacia cena plne odpisanych budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa este stale pouzivaju k 31. decembru 2016 predstavuje 101 133 tis. eur
(31. decembra 2015: 187 146 tis. eur).

Budovy, stavby, stroje a zariadenia zahfiaju hrad Slovenska Lupéa v zostatkovej hodnote 3 230 tis. eur (31. december 2015: 3 311 tis. eur), ktory je
scasti spristupneny verejnosti a sCasti sa vyuziva na reprezentativne Ucely. Na zéklade posudenia indikdtorov znehodnotenia podla IAS 36 ,Znizenie
hodnoty majetku” skupina dospela k zaveru, Ze nie je potrebné vyéislovat stratu zo znizenia hodnoty hradu.

Skupina prehodnocuje odhadované zostatkové doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku a pre Ucely odpisovania rozdeluje vyznamné polozky
majetku na vyznamné Casti, tak ako to vyZzaduje IAS 16 — Budovy, stavby, stroje a zariadenia. V désledku prehodnotenia Zivotnosti doslo v roku 2016
k znizeniu vysky odpisov dlhodobého hmotného majetku o 510 tis. eur.

Medzi najvyznamnejsie prirastky dihodobého hmotného majetku v roku 2016 patrilo technické zhodnotenie Taznej linky 304 v obst. cene 512 tis. eur,
repasované obkroéné vozidlo HYSTER v obst. cene 449 tis. eur a technické zhodnotenie vyroby IGp v obst. cene 392 tis. eur (ZP), obstaranie kolesovych
rypadiel Caterpillar v obst. cene 400 tis. eur a nakladného vozidla s hydraulickou rukou v obst. cene 185 tis. eur (ZP EKO QELET a.s.).

ZaloZeny majetok

K 31. decembru 2016 je nehnutelny a hnutelny majetok ZP v zostatkovej hodnote 19 410 tis. eur (v redlnej hodnote priblizne 61 mil. eur) a nehnutelny
a hnutelny majetok ostatnych konsolidovanych spolo¢nosti, v zostatkovej hodnote 18 229 tis. eur, predmetom zaloZzného prava, zriadeného
na zabezpecenie niektorych bankovych dverov (pozri pozn. 14). Zostatkova hodnota dlhodobého hmotného majetku, s ktorym ma skupina
obmedzené pravo nakladat (vecné bremeno), bola 3 814 tis. eur.

Poistenie majetku

Predmet poistenia Druh poistenia Ndzov a sidlo poistovne Poistnd suma
Subor nehnutelného majetku Proti vSetkym Allianz-Slov. poistovria, a.s., Bratislava; Sopockie
rizikdm Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia; UNIQA (AON Genova);
Allianz pojistovna; AXA Seguros Generales; ZURICH 341967778
Subor hnutelného majetku Proti véetkym Allianz-Slov. poistovria, a.s., Bratislava; KOOPERATIVA poistovria, a.s.,
rizikdm Vienna Insurance Group; Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeri Ergo Hestia;
STU Ergo Hestia; UNIQA (AON Genova); Allianz pojistovna; AXA Seguros
Generales, ZURICH 315277218

Obstaranie nového dlhodobého  Proti vietkym
hmotného majetku rizikam Allianz-Slovenska poistovAa, a.s., Bratislava 750 000

7 NEHMOTNY MAJETOK A GOODWILL

) , Nedokoncené

Softvér Goodwill investicie Spolu
Obstaravacia cena
1. januar 2016 11150343 1768335 144 451 13063 129
Prirastky 348261 - 78097 426 358
Prirastky z nadobudnutia podielu v dcérskej spolo¢nosti 25345 - 7622 32967
Ubytky (357 525) - - (357 525)
Ubytky z predaja dcérskych spolo¢nosti (5595 861) - - (5595 861)
Presuny 174510 - 36 965 211475
Kurzové rozdiely (659) - - (659)
31. december 2016 5744414 1768335 267135 7779884
Opravky
1. januar 2016 9910769 - 6606 9917375
Amortizacia 470572 - - 470572
Amortizacia, prirastok z nadobudnutia podielu v dcérskej spolo¢nosti 25207 - - 25207
Ubytky (357 525) - - (357 525)
Ubytky z predaja dcérskych spolocnosti (5418879) - - (5418879)
Presuny 60042 - - 60 042
Kurzové rozdiely (415) - - (415)
31. december 2016 4689771 - 6606 4696 377
Zostatkova cena
1. januar 2016 1239574 1768335 137 845 3145754
31. december 2016 1054643 1768335 260529 3083507
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Nedokoncené

Softvér Goodwill investicie Spolu
Obstaravacia cena
1. januar 2015 10470129 1768335 381215 12619679
Prirastky 8604 - 484 862 493 466
Ubytky (202 897) - - (202 897)
Presuny 722 603 - (722 603) -
Kurzové rozdiely 151904 - 977 152 881
31. december 2015 11150343 1768335 144 451 13063129
Opravky
1. januar 2015 9403438 - 6 606 9410044
Amortizacia 565 153 - - 565 153
Ubytky (202 897) - - (202 897)
Kurzové rozdiely 145075 - - 145 075
31. december 2015 9910769 - 6 606 9917375
Zostatkova cena
1. januar 2015 1066691 1768 335 374 609 3209635
31. december 2015 1239574 1768335 137 845 3145754

Dcérskej spolo¢nosti PIPEX ITALIA S.p.A. je priradeny k 31. decembru 2016 goodwill vo vyske 1 183 tis. eur (k 31. decembru 2015: 1 183 tis. eur).
K 31. decembru 2016 na zéklade testu znizenia hodnoty goodwillu nebolo preukazané jeho znizenie.

Pri obstarani 31,74-percentného podielu v spoloénosti ZP EKO QELET a.s. v roku 2005 vznikol goodwill vo vy3ke 585 tis. eur, ktory sa vykézal vo vykaze
o finan¢nej situdcii. Pri obstarani 34,51-percentného podielu v tejto spolo¢nosti v roku 2007 nevznikol Ziaden goodwill, kedZe sa jednalo o transakciu
medzi subjektmi pod spolo&nou kontrolou, kedy spoloénost pouZila na Uétovanie metddu ,,pooling podielov”. Pri nadobudnuti dodatoéného
0,02-percentného podielu v désledku navysenia zakladného imania spolocnosti v juni 2008 vznikol negativny goodwill, ktory sa odpisal v pinej vyske
do vykazu suhrnnych ziskov a strat za rok konéiaci 31. decembra 2008.

8 OSTATNY FINANCNY MAJETOK

31. december 2016 31. december 2015
Investicie k dispozicii na predaj:
STABILITA, d.d.s., a.s., Slovensko 94 387 94387
Hutnictvi Zeleza, a.s., Ceska republika 53841 53841
PROJECT STEEL SUPPLIES PTY LTD, Australia 65 000 65 000
Ostatné - 1102
Znizenie hodnoty (29 243) (29 148)
Investicie k dispozicii na predaj, netto 183985 185182
Ostatné dlhodobé pohladavky 3989 109 3633055
Ostatny finanény majetok spolu 4173094 3818237

Investicie k dispozicii na predaj zahffiaju najma nekonsolidované dcérske spolocnosti a nevyznamné spoloénosti, v ktorych md skupina majetkovud
Géast nizsiu ako 20 %. Dané spoloénosti maju sidlo na Slovensku, v Ceskej republike a jedna spolo¢nost mé sidlo v Australii. Ide o spoloénosti, ktoré
nie su kdtované na burze. Tieto investicie su vykazané v obstaravacej cene upravenej o pripadné znizenie hodnoty, kedZe nie je mozné spolahlivo
urcit ich redlnu hodnotu.

9 ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA A ZAVAZOK

Nasledujuca tabulka zobrazuje najvyznamnejsie odloZené dariové pohladavky a (zavézky) vykazané skupinou a pohyby v tychto polozkach pocas
bezného a minulého tctovného obdobia:

1. januér Zmeny' v déslgdku (Na t’archu?/ (Na tarchu)/ ’ 31, december
predaja podielov v prospech zisku v prospech ostatnych
2016 P PN 5 . V. . 2016
v dcér. spolocnostiach bezného roka iuhrnnych ziskov a strdi
Budovy, stavby, stroje a zariadenia (16 473 783) 5049 059 (129 601) - (11554 325)
Zasoby 1261088 (1604 400) 823726 - 480414
Pohladavky 140 244 (7 968) 7750 - 140026
Finanéné derivaty (2.805) 2805 - - -
Zavizky 310363 (35 355) (13 939) - 261069
Rezervy 877528 (624 208) (997) - 252323
Zamestnanecké pozitky 1354483 (142 323) 16 635 - 1228795
Umorovanie dariovej straty 220707 (17 397) (40 886) - 162424
Dotécie 112190 - 13427 - 125617
OdloZena dafi, netto (12 199 985) 2620213 676 115 - (8903 657)
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1. janudr (Na tarchu)/v prospech (Na tarcfru)/v’ proseech 31. december
2015 zisku bezného roka ostatfvych suhrr’mych 2015
ziskov a strdt
Budovy, stavby, stroje a zariadenia (16 192 743) (281 040) - (16473 783)
Zasoby 1095580 165508 - 1261088
Pohladavky 153134 (12 890) - 140 244
Finanéné derivaty 40076 (18) (42 863) (2805)
Zavazky 350668 (40 305) - 310363
Rezervy 651031 226 497 - 877528
Zamestnanecké poZitky 1534296 (179 813) - 1354483
Umorovanie dariovej straty 233628 (12921) - 220707
Dotéacie 112302 (112) - 112190
Odlozena daf, netto (12022 028) (135 094) (42 863) (12199 985)

V stlade s G¢tovnymi zasadami skupiny sa niektoré odloZené dariové pohladavky a zévazky vzajomne zuétovali. Nasledujuca tabulka uvadza zostatky
odloZenej dane (po ztctovani) pre Gcely vykazania vo vykaze o finanénej situdcii:

31. december 2016 31. december 2015

OdloZena dariové pohladavka 419 066 681 082
OdloZeny dariovy zavazok (9322723) (12 881 067)
Spolu (8903 657) (12199 985)
10 ZAsoBY

31. december 2016 31. december 2015
Material a nahradné diely 25411077 32924307
Nedokonéend vyroba 11194547 30662 750
Hotové vyrobky 23477219 23567773
Tovar 925272 2781335
Opravna polozka (836 724) (5058 953)
Zasoby spolu 60171391 84 877 212

K 31. decembru 2016 neboli Ziadne zasoby zaloZené ako zaruka za bankové Uvery (k 31. decembru 2015: 0 eur) (pozri pozn. 14).

K31.decembru 2016 z ddvodu zniZenia istej realizovatelnej hodnoty zésob skupina vytvorila opravnu polozku k zasobam, a to na zéklade ich vekovej
Struktdry alebo z dévodu zniZenia ich Cistej realizovatelnej hodnoty. Zmena stavu opravnej polozky k zésobdm je st¢astou ,Ostatnych prevadzkovych
nakladov” a ,Ostatnych prevadzkovych vynosov“.

Poistenie zasob
Predmet poistenia Druh poistenia Nadzov a sidlo poistovne Poistnd suma
Zasoby (rozpracovand vyroba, polotovary, hotové vyrobky) Proti vietkym rizikdm  Allianz - Slovenska poistoviia, a.s., Bratislava;

UNIQA (AON Genova); AXA Seguros Generales 56 613 348

11 POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNY FINANENY MAJETOK

31. december 2016 31. december 2015
Pohladavky z obchodného styku 51053933 82119568
Pohladavky voci spriaznenym osobam 48 006 935329
Ostatné dariové pohladavky 3828239 4102 906
Pohladavky z dotacii 484 828 510 000
Ostatné pohladavky 3902043 883267
Opravna polozka k pochybnym pohladavkam (2352 236) (6049 947)
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky spolu 56 964 813 82501123
Derivatové finanéné nastroje - 31737
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok spolu 56 964 813 82532 860

K 31. decembru 2016 bolo na pohladavky z obchodného styku v ti¢tovnej hodnote 8 129 tis. eur (31. december 2015: 4 216 tis. eur)
zriadené zalozné pravo ako zaruka za niektoré bankové Uvery (pozri pozn. 14).

Clenenie pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohfadavok:

31. december 2016 31. december 2015
Pohladavky do lehoty splatnosti 47 954 450 63405913
Pohladavky po lehote splatnosti 11362 599 25145157
Spolu 59317 049 88551070

Vekova struktdra pohladavok po splatnosti, na ktoré nie je tvorena opravna polozka:

31. december 2016 31. december 2015
Do 90 dni 8691225 17 682 268
90— 180 dni 266433 1335871
180360 dni 1448 85178
Nad 360 dni 51413 13322
Spolu 9010519 19116 639
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Vekova Struktdra pohladévok po splatnosti, na ktoré je tvorena opravna polozka:

31. december 2016 31. december 2015
Do 90 dni 260387 37942
90-180 dni 211302 447721
180 - 360 dni 21735 87762
Nad 360 dni 1858656 5455093
Spolu 2352080 6028518

12 PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. december 2016 31. december 2015
Pokladnica 243343 247556
Bankové Ucty a vklady 11044 342 13311254
Peniaze a pefiazné ekvivalenty vykazané vo vykaze o financnej situdcii 11287 685 13558 810
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty dené vo vykaze pefiai tokov 11287 685 13558 810

K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 skupina nema obmedzené pravo disponovat s peniazmi a pefiaznymi ekvivalentmi.

13 VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie pozostava z 2 384 135 ks kmenovych akcii (31. december 2015: 2 384 135 ks kmeriovych akcii) v nominalnej hodnote 34 eur za akciu
plne splatenych k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015. Zakladné imanie bolo v plnej vyske zapisané do Obchodného registra.

Zékonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond nie je mozné rozdelit medzi akciondrov a je uréeny na krytie buducich strat z podnikania a na zvy3enie zékladného imania
v sulade s platnou legislativou.

Rezerva z kurzového prepoctu

Rezerva z kurzového prepoctu zahffia vietky kurzové straty z prepottu Gctovnych zévierok zahraniénych prevédzok, ktoré nie sd integralnou stéastou
prevédzky skupiny vo vyske 43 tis. eur (31. december 2015: 13 659 tis. eur). Ubytok vo vyske 13 616 tis. eur predstavuje predaj zahrani¢nych dcérskych
spoloénosti.

14 UROCENE UVERY A POZICKY

31. december 2016 31. december 2015

Uvery 25365 358 55728410
Uroceny zavazok voti materskej spolognosti a ultimétnym vlastnikom 24972584 25 400 000
Kontokorentné Gvery 10913 249 26 836 395
Zavazky z financného lizingu 1089 146 645 398
Urocené tvery a pdzicky spolu 62 340 337 108 610 203
Uvery podla meny:

EUR

-'s pevnou Urokovou sadzbou 29241913 29171116
- s pohyblivou trokovou sadzbou 30467477 66 799 832
usb

- s pohyblivou Urokovou sadzbou - -
CZK

- s pohyblivou Urokovou sadzbou 1541801 11993 857
Spolu 61251191 107 964 805
Uvery su splatné nasledovne:

Do jedného roka 32786299 57421953
0Od jedného do dvoch rokov 1782941 24891545
0Od dvoch do troch rokov 17930635 5298 200
Od troch do Styroch rokov 3697410 3060213
Od $tyroch do piatich rokov 153906 12392894
Viac ako péat rokov 4900 000 4900 000
Spolu 61251191 107 964 805
Kratkodoba &ast

Uvery a pdicky 32786299 57421953
Zéviazky z finanéného lizingu 350 774 300593
Spolu 33137073 57 722 546

Dlhodoba &ast

Uvery a pdicky 28464 892 50542 852
Zéviézky z finan¢ného lizingu 738372 344 805
Spolu 29 203 264 50 887 657
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Uvery a pozicky

K 31. decembru 2016 boli Gvery a pdZicky vo vyske 16 515 tis. eur zaru¢ené a vo vyske 44 736 tis. eur nezaruéené. Ako zaruka za poskytnuté tvery
a podzicky bolo v prospech bank zriadené zalozné pravo na nehnutelny a hnutelny majetok skupiny v zostatkovej hodnote 37 639 tis. eur (pozri pozn.
6) a na pohladavky z obchodného styku v ictovnej hodnote 8 129 tis. eur (pozri pozn. 11). Cast Gverov je zabezpecena bianko zmenkami.

Urokové sadzby tverov a poziciek:
EUR  —spevnou sadzbou 1,15%-3%
—s pohyblivou sadzbou 1M, 3M, 6M, 12M EURIBOR + EONIA (0,65 % p. a.- 2,17 % p. a.)
3MPRIBOR + (1% p. a.- 1,05 %p. a.)
BRIBOR + (1,5 % p. a.— 1,7 % p. a.)
CZK  —spohyblivou sadzbou  1-12 M PRIBOR + (1% p. a.- 1,05 % p. a.)

Realna hodnota Uverov a péZiciek skupiny sa priblizne rovna ich Gétovnej hodnote. Redlna hodnota predstavuje pefiazné toky diskontované s pouzitim
urokovej sadzby, ktord by podla predpokladu vedenia skupiny bolo mozné ziskat v defi zostavenia finanénych vykazov.

K 31. decembru 2016 mala skupina k dispozicii sumu 20 536 tis. eur vo forme necerpanych tverovych prisfubov, pre ktoré boli splinené vietky
podmienky éerpania.

Vedenie skupiny je v neustalom kontakte s financujdcimi bankami ohladne pinenia poZiadaviek vyplyvajtcich z uzavretych Gverovych zmliv.
Vydané dlhopisy vo vyske 4 900 tis. eur st Grocené vo vyske 3 % p. a. a su splatné v roku 2023.

Zavazky z finanéného lizingu

Splatnost zévizkov z finanéného lizingu je uvedend v nasleduijtcej tabulke:

Sucasnd hodnota minimdlnych
lizingovych spldtok

31. december 2016 31. december 2015 31. december 2016 31. december 2015

Minimdlne lizingové spldtky

Zavazky z finanéného lizingu

Splatné do 1 roka 365678 310794 350774 300593
Splatné od 1 do 5 rokov vratane 657 543 350594 637678 344 805
Splatné po 5 rokoch 101202 - 100 694 -
Spolu 1124423 661388 1089 146 645 398
Minus: nerealizované finanéné naklady (35277) (15 990) n/a n/a
Sucasna hodnota zavazkov z finanéného lizingu 1089 146 645 398 1089 146 645 398
Minus: suma istiny splatna do 1 roka (vykdzand v kratkodobych tveroch a pézitkach) (350 774) (300 593)
Suma istiny splatna nad 1 rok (vykazana v dlhodobych uveroch a pézickach) 738372 344 805

Skupina si v zmysle svojej zasady prenajima niektoré vyrobné zariadenia formou finanéného lizingu (pozri pozn. 6). Priemerna doba prendjmu je
4 roky. V roku konciacom sa 31. decembra 2016 bola priemerna efektivna Grokova sadzba lizingu 2,45 %. Urokové sadzby st pevne uréené k datumu
uzatvorenia zmluvy, preto vystavuju skupinu riziku zmeny redlnej hodnoty drokovej sadzby. Vietky prenajmy maju pevne uréené splatky a neuzatvorili
sa ziadne dohody o podmienenych buddcich splatkach ndjomného.

Zévizky z finanéného lizingu si denominované v eurach.

Zévazky skupiny z finanéného lizingu su zabezpecené vlastnickym pravom prenajimatela k prenajatému majetku.

15 OSTATNE FINANCNE A INE DLHODOBE ZAVAZKY

31. december 2016 31. december 2015

Vynosy buducich obdobi z dotacii (pozn. 26) 4488791 7 660 800
Ostatné 3615834 2911262
Spolu 8104 625 10572 062

16 REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Program dlhodobych zamestnaneckych pozitkov je program so stanovenymi pozitkami, podla ktorého maju zamestnanci narok na jednorazovy
prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku a v zavislosti od stanovenych podmienok, aj na pravidelny vernostny prispevok
a odmenu pri Zivotnom jubileu. K 31. decembru 2016 sa tento program vztahoval na 3 150 zamestnancov skupiny (31. december 2015: 5 921).
Ktomuto ddtumu bol program tzv. nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez osobitne uréenych aktiv sltZiacich na krytie zévéazkov, ktoré z neho vyplyvaju.

31. december 2016 31. december 2015

Stéasna hodnota odmien pri odchode do déchodku 5714216 5763375
Stiasna hodnota odmien za dizku zamestnaneckého pomeru 921152 1166 446
Stéasna hodnota odmien pri prileZitosti Zivotnych jubilei 207 282 387121
Spolu 6842 650 7316942

Klucové poistno-matematické predpoklady:

31. december 2016
Redlna budlca miera narastu miezd, p. a. 0%-2,0%
Fluktudcia zamestnancov, p. a. 1%-10,7%
Vek odchodu do déchodku 62 - 63 rokov

Skupina vo vypocte rezervy na zamestnanecké poZitky pouZila aktudlnu priemernt drokovd mieru NBS, poskytnutt nefinanénym subjektom v ramci
eurozdny.
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17 REZERVY

Stav k 1. janudru

Tvorba rezervy pocas roka

PouZitie/rozpustenie rezervy pocas roka

Ubytok v désledku predaja podielu v dcérskych spoloénostiach
Stav k 31. decembru

Rezervy su zahrnuté v zavazkoch takto:
Krdtkodobé zavizky

(zahrnuté v zdvézkoch z obchodného styku

a ostatnych financnych zdvézkoch)
87000
18000

K 31. decembru 2015
K 31. decembru 2016

Reklamdcie Prdvne spory Spolu 2016 Spolu 2015
3039314 839170 3878484 3434727
1754514 - 1754514 2642223
(1580335) (42841) (1623176) -
(3101487) - (3101487) (2198 466)

112 006 796 329 908 335 3878484
Dlhodobé zdvizky Rezervy spolu
3791484 3878484
890335 908335

18 ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE FINANCNE ZAVAZKY

Zévazky z obchodného styku

Zavizky vodi spriaznenym osobam

Zavazky voci zamestnancom a zo socidlneho zabezpecenia
Ostatné dariové zavazky

Derivatové finanéné nastroje

Ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné financné zavazky spolu

31. december 2016 31. december 2015

18552 395 30108225
72497 1401340
8067903 11355942
1261205 2945684
- 16973
3431271 2140109
31385271 47 968 273

Clenenie zavazkov z obchodného styku a ostatnych finanénych zavazkov:

Zavazky do lehoty splatnosti
Zavazky po lehote splatnosti
Spolu

31. december 2016
30745494
639777

31. december 2015
45270453
2697 820

31385271 47 968 273

Zavizky zo socidlneho fondu (zahrnuté v zavézkoch voci zamestnancom a zo socialneho zabezpecenia):

Pociatocny stav k 1. januaru 2016
Tvorba spolu

Ubytky z predaja dcérskych spolo¢nosti
Cerpanie spolu

Koneény stav k 31. decembru 2016

19 VYNOSY

Vynosy pozostdvaju z nasledujucich poloZiek:

Vlastné vyrobky a tovar
Sluzby
Vynosy spolu

20 AKTIVACIA

Aktivacia materialu

Aktivacia vnutroorganizacnych sluzieb

Aktivacia dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
Aktivacia spolu

Suma
66 620
521746
(1945)
(484 093)
102 328

Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015
315764 459 412858628
13266 312 15599 124
329030771 428 457 752

Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015
5390407 6162518
3022374 2981197
1380408 2237820
9793 189 11381535

Aktivacia materialu predstavuje Upravu materidlu vo vlastnej réZii pre jeho dalsie pouZitie vo vyrobe.

21 SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Spotreba materialu a energii
Néklady na predany tovar
Spotreba materidlu a energie, spolu

Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015
147 438973 192811829
24939873 41870598

172378 846 234 682 427
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22 OSOBNE NAKLADY

Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015
Mzdové naklady 74743350 86082 150
Néklady na socidlne zabezpeéenie 28929 360 33350692
Osobné naklady spolu 103 672 710 119 432 842

Potet zamestnancov skupiny k 31. decembru 2016 bol 3 961, z toho veducich zamestnancov 176 (31. december 2015: 6 606, z toho veducich
zamestnancov 188). Priemerny prepocitany pocet zamestnancov skupiny za rok konéiaci 31. decembru 2016 bol 4 030, z toho veducich zamestnancov
176 (k 31. decembru 2015: 6 829, z toho veducich zamestnancov 188).

23 OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY A OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Ostatné prevadzkové vynosy pozostavaju z nasledujucich poloZiek:

Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015
Zisk z predaja budov, stavieb, strojov, zariadeni a nehmotného majetku 316 865 202 045
Zisk z predaja materidlu 193 508 415157
Vynosy z dotdcii 931796 1605 897
Nahrady 3kéd od poistovne 331547 716 824
Ostatné prevadzkové vynosy 1010163 1507 757
Ostatné prevadzkové vynosy spolu 2783879 4447 680
Ostatné prevadzkové naklady pozostdvaju z nasledujucich poloZiek:
Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015
Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloziek k pohladévkam a zasobam 551627 959817
Zmena zo znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni 46 -
Poistné 1648062 1694415
Ostatné dane a poplatky 989 014 763 006
Ostatné prevadzkové naklady 1595215 1608 474
Ostatné prevadzkové naklady spolu 4783964 5025712
24 OSTATNE FINANCNE VYNOSY A OSTATNE FINANCNE NAKLADY
Ostatné finan¢né vynosy pozostavaju z nasleduijuicich poloZziek:
Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015
Kurzové zisky 915 280 2251122
Ostatné finanéné vynosy 12188 6799
Ostatné finanéné vynosy spolu 927 468 2257921
Ostatné finanéné naklady pozostdvaju z nasledujucich poloziek:
Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015
Kurzové straty 856499 1630174
Straty/(vynosy) z finanénych derivitov - 137657
Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloziek k finanénému majetku - -
Ostatné finanéné naklady 498 147 703 372
Ostatné finanéné naklady spolu 1354 646 2471203
25 DAN Z PRiIMOV
Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015
Splatna dar bezného obdobia 6829369 1192297
OdloZena dari bezného obdobia 676 115 124070
Daii z prijmov spolu 7505 484 1316367

V nasledujucej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykdzanej dane z prijmov a teoretickej dane vypocitanej s pouzitim standardnych dariovych sadzieb:

Rok konciaci sa

31. decembra 2016 31. decembra 2015
Zisk/(strata) pred zdanenim (14 013 227) 5593341
Dari pri domacej miere zdanenia 22 % (3082910) 1230535
Dariovy vplyv trvalych rozdielov, netto 11302624 266 622

Vplyv rozdielnych darovych sadzieb dcérskych spolo¢nosti pdsobiacich v inych jurisdikciach 157141 (37 427)
Vplyv zmeny sadzby dane (626 402) -
Neuctované odlozené dane (219977) (256 452)
Dodato¢né odvody dane, kurzové rozdiely z prepoctov (24 992) 113089
Daii z prijmov spolu 7 505 484 1316 367
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Redlna sadzba dane sa lisi od zdkonom stanovenej sadzby dane vo vyske 22 % najmd v dosledku rozdielov v klasifikdcii niektorych poloZiek nakladov
a vynosov na uctovné a dariové ucely a dariovych pravidiel pre skupinu spolocnosti, ktord zostavuje konsolidovanu tétovnu zavierku v Slovenskej
republike. V st¢asnej dobe st spolognosti na Slovensku povinné podat dafiové priznanie samostatne a nie je moZzné vypracovat spolo¢né dariové
priznanie za skupinu spolocnosti.

Stcastou trvalych rozdielov je aj dafiovy vplyv straty z odpredaja podielov v dcérskych spoloénostiach.

V Slovenskej republike zdariovacie obdobia rokov 2012 az 2016 stale podliehaju moznosti kontroly zo strany dariového dradu.

Skupina vypracovala dokumentdciu k transakciam so spriaznenymi osobami v stlade platnou slovenskou dariovou legislativou.

26 DOTACIE

Pohfaddvky Vynosy budicich obdobi: .. b diicich obdobi Rozpustenie dotdcii

2 dotdcif 2z dotdcii, dlhodobé 7 dotdcii, krdtkodobé do vykazu sihrnnych

31. december 2016 (pozn. 15) ’ ziskov a strat
Investi¢né dotdcie 341000 4488791 610422 755 346
Prevéadzkové dotécie 143 828 - 181344 176 450
Dotécie spolu 484 828 4488791 791766 931796
31. december 2015
Investi¢né dotacie 510000 7 660 800 988 630 976 097
Prevadzkové dotécie 65367 - 53193 629799
Dotécie spolu 575367 7 660 800 1041823 1605 896

K 31. decembru 2016 skupina eviduje nasledovné pohladavky z dotacii:

- priznand prevéadzkovu dotaciu v ramci projektu ,,Rekonétrukcia hradu Slovenska Lupéa" vo vyske 144 tis. eur (ZP),

- priznanu investiénu dotaciu v rdmci projektu ,Modernizéacia technoldgie zberu a spracovania starych vozidiel” v celkovej sume 341 tis. eur
(ZP EKO QELET ass.).

Vo vykaze sthrnnych ziskov a strat st najma vynosy z:

- investi¢nej dotécie , Rekonstrukcia odprasenia elektrickej oblikovej a panvovej pece” (284 tis. eur),

- investi¢nej dotécie , Wolframové a kotlové ocele” (36 tis. eur),

- investi¢nej dotdcie ,Rekonstrukcia, modernizacia a vystavba futbalového Stadiona“ (75 tis. eur),

- prevédzkovej dotécie ,,Rekonstrukcia hradu Slovenskd Lupéa” (110 tis. eur) — ZP

- ainvesti¢nej dotacie ,Zariadenie na spracovanie starych vozidiel” (167 tis. eur) — ZP EKO QELET a.s.

27 RIADENIE FINANENEHO RIZIKA

27.1  Riadenie kapitalového rizika
Skupina riadi svoj kapital tak, aby zabezpecila, Ze bude schopna pokracovat v ¢innosti ako zdravo fungujuci podnik s ciefom dosiahnut optimalny vztah
medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Celkova stratégia skupiny sa oproti roku 2015 nezmenila.

Ukazovatel Uverovej zataZenosti na konci roka:
31. december 2016 31. december 2015

DIh (62340 337) (108 610 203)
Peniaze a pefazné ekvivalenty 11287 685 13558 810
Cisty dih (51052 652) (95051 393)
Vlastné imanie 0 (201144 281) (253037 128)
Pomer ¢istého dlhu k viastnému imaniu 25% 38%

(i) DIh sa definuje ako dlhodobé a krdtkodobé uvery a pdzicky.

27.2  Kategorie finanénych nastrojov
31. december 2016 31. december 2015

Investicie k dispozicii na predaj 183985 185182
Finan¢né derivaty - 31737
Uvery a pohladavky (vratane periazi a pefiaznych ekvivalentov) 72 241 606 99 692 988
Finanény majetok 72425591 99 909 907
Finan¢né derivaty - 16973
Bankové Uvery vykdzané v amortizovanych nakladoch 61251191 107 964 805
Zévazky z finan¢ného lizingu 1089 146 645 398
Zévazky z obchodného styku a ostatné zévazky 39 489 895 58523362
Financné zavazky 101830232 167 150 538
a) Faktory finanéného rizika

Skupina je vystavena roznym finanénym rizikdm, ktoré zahfiaju dosledky pohybu kurzov cudzich mien a drokovych sadzieb z tverov, dlhopisov
a zavazkov z finanéného lizingu. Vo svojom komplexnom programe riadenia rizika sa skupina ststreduje na nepredvidatelnost finanénych trhov a snazi
sa minimalizovat moZzné negativne désledky na finanén situdciu skupiny. Na riadenie niektorych rizik skupina vyuZiva derivatové finanéné nastroje.
Uverové riziko

ManaZment skupiny uplatriuje Gverovu politiku, pri ktorej priebezne sleduje mieru rizika a hodnoti bonitu vsetkych zakaznikov poZadujucich obchodny
dver nad urcitd sumu. Skupina nevyZaduje zaruky na finanény majetok. K ddtumu zostavenia finanénych vykazov sa nevyskytla Ziadna vyznamna
koncentracia rizik vo finanénom majetku. Operdcie s derivatmi a pefiazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finanénych
institdcii. Skupina neobmedzila vysku otvorenej pozicie vodi Ziadnej finanénej institucii.
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Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové periazné toky skupiny su relativne nezavislé od zmien urokovych sadzieb na trhu. Urokové riziko vyplyva
z dlhodobych poziciek, ktoré su trocené fixnou Urokovou sadzbou a vystavuju skupinu riziku zmeny redlnych drokovych sadzieb.

Analyza citlivosti (pozri dalej) sa stanovila na zéklade angazovanosti voti Urokovym sadzbdm na derivatové a nederivatové nastroje k datumu
zostavenia finanénych vykazov. Pri zévézkoch s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala za predpokladu, Ze vyska neuhradeného zavazku k datumu
zostavenia finanénych vykazov bola neuhradend cely rok.

Keby boli trokové sadzby o 50 bazickych bodov vysie alebo nizsie a vietky ostatné premenné by zostali konstantné, zisk skupiny za rok konéiaci sa
31. decembra 2016 by sa zvysil, resp. zniZil o 277 tis. eur (2015: zmena o 431 tis. eur); to plati najma pre angaZovanost skupiny vo&i pohyblivym
urokovym sadzbdm z bankovych tverov.

Riziko menovych kurzov

Skupina je vystavend riziku spojenému s pohybmi kurzov cudzich mien, ktoré vplyva na vynosy, nakupy a tvery znejlce na int ako funkénd menu.
Skupina pouziva menové forwardy a opcie na zabezpedenie sa vodi riziku spojeného s pohybom kurzov cudzich mien. Vaésina derivatov je splatnd do
jedného roka po datume zostavenia finanénych vykazov.

Skupina vlastni niekolko finanénych investicii v zahrani¢nych dcérskych spolo¢nostiach, ktorych vlastné imanie je vystavené riziku kurzového prepoctu.
Skupina uétuje o menovych derivatoch ako o nastrojoch uréenych na obchodovanie, pricom zmeny realnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze sihrnnych
ziskov a strat a ako o néstrojoch uréenych na zabezpecenie periaznych tokov, kedy zmeny redinej hodnoty sa Gctuju cez vlastné imanie.

Uttovna hodnota periazného majetku a periaznych zavazkov skupiny denominovanych v cudzej mene k datumu zostavenia finanénych vykazov:

Zdvézky Majetok
31. december 2016 31. december 2015 31. december 2016 31. december 2015
usb 987 493 2353833 5508423 4602 557
CZK 1760802 23074840 2911252 14 898 285
PLN 81551 11066 824243 7427162

Nasledujuca tabulka zobrazuje citlivost skupiny na 25-percentné posilnenie a oslabenie EUR vo&i USD, 20-percentné posilnenie a oslabenie EUR
voli CZK a PLN. Analyza citlivosti zahftia periazné polozky denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na konci uc¢tovného obdobia
o uvedenu zmenu vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvy3enie zisku a inych poloZiek vlastného imania v pripade oslabenia EUR vodi
prislusnej mene. V pripade posilnenia EUR vodi prislusnej mene by nastal rovnaky, ale opaény vplyv na zisk a iné polozky vlastného imania, pricom
udaje uvedené nizsie by boli zdporné.

usD CzZK PLN
31. december 31. december 31. december
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Zisk alebo strata 1130232 562181 230090 (1635311) 148538 1483219

Za (celom zniZenia rizika vyplyvajlceho z pohybov vymennych kurzov zahraniénych mien vyuZiva skupina financné derivaty.

Riziko nedostatoénej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostato¢nej likvidity predpoklada udrZiavanie dostatoéného objemu pefiaznych prostriedkov s primeranou splatnostou
a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom primeraného objemu Uverovych liniek a schopnost ukonéit
otvorené trhové pozicie.

Nasledujuce tabulky zndzorfiuju zostatkovt dobu splatnosti nederivitovych finanénych zévazkov skupiny. Tabulky boli zostavené na zaklade
nediskontovanych pefaznych tokov finanénych zavazkov so zohladnenim najskorsich moznych terminov, ked'sa od skupiny méZe Ziadat vyplatenie
tychto zavazkov. Tabulka zahfiia periazné toky z Grokov a istiny pocas platnosti Gverovej zmluvy.

VidZend priemer. 5 rokov

efektivna urokovd miera Doroka 1-5 rokov aviac Spolu
2016
Bezlro¢né zavazky 32248538 6398 397 1706228 40353163
Nastroje s variabilnou tirokovou sadzbou (Gvery) 1,45% 26 825012 5648401 - 32473413
Nastroje s fixnou Urokovou sadzbou (lvery) 1,82% 6460 164 18324772 4989 180 29774116
Zévazky z finanéného lizingu 365 678 657 543 101202 1124423
65 899 392 31029113 6796 610 103725115
2015
Bezlirocné zavazky - 52872501 9263907 1308155 63444 563
Nastroje s variabilnou trokovou sadzbou (Uvery) 1,60 % 53520087 26534301 - 80054 388
Nastroje s fixnou Urokovou sadzbou (Gvery) 2,43% 4859998 20000 906 5019070 29879974
Zévazky z financného lizingu 310794 350594 - 661 388
111563 380 56 149 708 6327 225 174040313
b) Odhad redlnej hodnoty (fair value)

Redlna hodnota verejne obchodovatelnych derivétov a investicii k dispozicii na predaj vychddza z kétovanych trhovych cien ku driu zostavenia finanénych
vykazov. Redlna hodnota kontraktov na menové forwardy a opcie sa stanovi na zaklade devizovych kurzov ku diiu zostavenia finanénych vykazov.

Pri urovani realnej hodnoty neobchodovanych derivétov a inych finanénych néstrojov vyuziva skupina mnoZstvo metdd a trhovych predpokladov
zalozenych na podmienkach existujcich na trhu ku dfiu zostavenia finanénych vykazov. DalSie metddy, predovietkym ocakavana diskontovana
hodnota buducich periaznych tokov, sa pouZzivaju na stanovenie realnej hodnoty ostatnych finanénych nastrojov.

Nominalne hodnoty finanéného majetku a zavazkov znizené o pripadné Upravy s dobou splatnosti kratSou ako jeden rok sa priblizne rovnaju svojej
redlnej hodnote. Redlna hodnota finanénych zavazkov je pre Ucely vykazania v pozndmkach stanovena na zéklade diskontovanych budlcich
zmluvnych penaznych tokov pri si¢asnej trhovej trokovej sadzbe, ktori ma skupina k dispozicii pre podobné finanéné nastroje.

[o] ia realnou hod vo vykaze o finanénej situacii
Ocenenia redlnymi hodnotami vykazovanych financnych nastrojov predstavuju tie, ktoré su odvodené zo vstupnych Gdajov inych ako neupravené
kétované ceny na aktivnych trhoch pre rovnaky majetok a zavazky, ktoré si pozorovatelné na trhu pre majetok alebo zavéazok priamo alebo nepriamo.
(Uroveri 2 oceriovania z pohladu hierarchie pouZivanej v IFRS 7).
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28 TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

28.1  Clenovia $tatutarnych, dozornych a inych organov
Odmeny vyplatené ¢lenom Statutarnych, dozornych a inych organov skupiny za rok konéiaci 31. decembra 2016 boli vo vyske 5 095 tis. eur
(rok kongiaci 31. decembra 2015: 3 675 tis. eur). Odmeny st sti¢astou osobnych nakladov.

28.2  Ostatné spriaznené osoby

Spolognost CPA s.r.0., Slovenska republika, je materskou spoloénostou Zeleziarni Podbrezova a.s.

V priebehu roka skupina uskutoénila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami, ktoré nie su konsolidovanymi spolo¢nostami v tejto
konsolidovanej t¢tovnej zavierke:

Ndkup Zavizky k Predaj Pohladdvky
vyrobkov a sluZieb 31. decembru vyrobkov a sluZieb k 31. decembru
vroku 2016 2016 vroku 2016 2016
Materskd spoloénost a ultimdtni vlastnici 741965 24973063 141167 3068
Sesterské spolo¢nosti - - - -
Ostatné spriaznené osoby 535230 31508 1447997 353952
Spolu 1277195 25004 571 1589 164 357020
Ndkup Zaveéizky k Predaj Pohladdvky
vyrobkov a sluzieb 31. decembru vyrobkov a sluzieb k 31. decembru
vroku 2015 2015 v roku 2015 2015
Materskd spolo¢nost a ultimdtni vlastnici 1107374 25431565 228494 26171
Sesterské spolocnosti 9470330 1278504 43631973 640 607
Ostatné spriaznené osoby 1723104 113144 1703076 268 827
Spolu 12300 808 26823213 45 563 543 935 605

Transakcie s materskou spolo¢nostou a ultimatnymi vlastnikmi predstavuju najma prijaté pdzicky, poradenské sluzby, prendjom priestorov.
Transakcie so sesterskymi spolo&nostami a ostatnymi spriaznenymi osobami predstavuju najma predaj vyrobkov skupiny a prepravné sluzby.

29 ZAVAZNE VZTAHY A PODMIENENE ZAVAZKY

29.1  Zaletitosti suvisiace so Zi ymp dii
Vedenie spolo¢nosti je presvedéené, Ze skupina spliia prislusné platné legislativne predpisy a normy vo vsetkych podstatnych aspektoch. Neoc¢akéva
sa, Ze skupine vznikne v budUcnosti povinnost zaplatit vyznamné pokuty suvisiace so Zivotnym prostredim.

29.2  Investicné vydavky
Skupina pripravila investi¢ny plan na rok 2017 vo vyske 11 622 tis. eur, z ¢oho Ciastka 2 255 tis. eur je zazmluvnenad k 31. decembru 2016.

29.3  Prévne spory a mozné straty

V sti¢asnosti je skupina zaangazovana v niekolkych préavnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytuju v ramci beznej podnikatelskej ¢innosti. Skupina vytvorila
rezervu na pravne spory vedené voci spolocnosti Pipex Italia S.p.A vo vyske 796 tis. eur. Skupina nevytvorila rezervu na ostatné pravne spory skupiny
v priloZzenych konsolidovanych finan¢nych vykazoch, nakolko je vedenie spolo¢nosti na zaklade rady svojich pravnych poradcov presvedcené, Ze ich
konecny vysledok je neisty a neotakéva sa, Ze by mali individudlne alebo v siihrne vyznamny nepriaznivy vplyv na konsolidovanu Gétovnu zévierku.

29.4  Emisné kvity

V roku 2005 vstupil do platnosti plan obchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych plynov platny pre celt Eurépsku tniu spolu so zakonom
0 obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky parlament s ciefom implementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy je
spoloénost povinna odovzdat emisné kvéty slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutoéne vyprodukovanych emisii
sklenikovych plynov.

Skupina sa rozhodla vykazat pridelené emisné kvéty v nominalnej hodnote a vzhladom na to, Ze skupina ziskala dostatoéné mnozstvo emisnych kvét
na pokrytie vyprodukovanych emisii, nevykdzala v suvislosti so skutoéne vyprodukovanymi emisiami Ziadne pohladavky ani zavazky. Skupina ma
povinnost odovzdat emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Ttto povinnost splnila odovzdanim emisnych kvét za sledované obdobie roku
2016 v marci 2017.

29.5  Rucenie za Uvery inych spoloénosti

Skupina ruéi svojim majetkom za zavizky spolo¢nych diznikov ZP Informatika s.r.o. a ZIAROMAT a.s. z Gverového vztahu so SLSP do vysky 5 mil. eur.
Zostatok nesplatenej istiny k 31. decembru 2016 predstavuje 3 mil. eur. Nakolko je vedenie spolo¢nosti na zaklade financnej pozicie spolo¢nosti
7P Informatika s.r.o. a ZIAROMAT a.s. presvedéené o splateni Gverov dcérskymi spolocnostami, skupina nevytvorila rezervu v priloZzenych
konsolidovanych finan¢nych vykazoch.

30 UDALOSTI PO DATUME ZOSTAVENIA FINANCNYCH VYKAZOV

Po 31. decembri 2016 aZ do diia zostavenia U¢tovnej zavierky nenastali ziadne také udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva
skupiny, okrem tych, ktoré su vysledkom beznej ¢innosti.

31 SCHVALENIE KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Konsolidované finanéné vykazy boli zostavené a pripravené na schvélenie a vydanie diia 20. aprila 2017.
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Zeleziarne Podbrezovi a.s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akclondrom, dozome] rade a predstavenstvu spolotnosti Zeleziarne Podbrezovd a.s.:

SPRAVA Z AUDITU UETOVNE] ZAVIERKY
Nézor

Uskutonill sme audit (&ovne] zdvierky spolofnosti Zeleziarne Podbrezova a.s. (dale] len ,spolenost™),
ktord zahffia vykaz o finanénej situacll k 31. decembru 2016, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien
vo vlastnem imani a vikaz pefadnych tokov za rok, ktory sa skendil k uvedenému ddtumu, a pozndmky,
ktoré obsahujd sdhrn wznamnych Oétovnych zésad a Gftovnych metdd.

Podfa nasho ndzoru, prilofend Gftovnd zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanine] situdcie
spoloénosti k 31, decembru 2016 a vysledky jej hospoddrenia a pefia2né toky za rok, ktory sa skondil
k uvedenému ddtumu, v silade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou dnlou (EU).

Zéklad pre nazer

Audit sme uskutoénill v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Etandardmi. Naga zodpovednost podra
tychto Itandardov sa blidfie uvddza v odseku Zodpovednost avditora za audit détownel rdwierky.
Od spolodnosti sme nezdvisli podfa ustanoveni zdkona &. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene
a dopineni zdkona &. 4312002 Z. z. o Gftovnictve v zneni neskorich predpisov (dalej len .zdkon
o Statutdmom audite™) tykajicich sa etiky vritane Etického kodexu auditora, ktoré st relevantné pre nds
audit (¢tovnej zdvierky, a splnili sme aj ostatné pofiadavky bichte ustanoveni tykajicich sa etiky., Sme
presvedéeni, Ze ziskané auditorské dikazy poskytujl dostatodny a vhodny zdklad pre nd3 ndzor.

Zodpovednost Statutdrneho orgénu za Gétovnd zavierku

Statutdmy orgdn spolofnostl zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie Uftowne] zévierky v silade
s Medzindrodnymi Standardmi finanéného wikaznictva v zneni prijatom EU , & za interné kontroly, ktond
Statutdrny orgdn spolofnosti povaluje za potrebné pre zostavenie Gftownej zdvierky, aby neobsahovala
vyznamné nespravnesti, & u v disledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovan( Gétovne] zévierky $tatutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spolodnosti
nepretriite pokrafovat vo sveje) dinnosti, za oplsanie skutodnosti tykajicich sa nepretriitéhe pokrafovania
v éinnosti, ak je to potrebndé, a za poulitie predpokiadu nepretriitého pokradovania v Einnosti
v Gdtovnictve, ibake by mal v Gmysle spolofnost zlikvidoval alebo ukondif jej dinnost, alebo by nemal ind
redlnu moZnost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit GEtovnej zdvierky

NaZou zodpovednostou je ziskal primerané uistenie, & Gftovnd zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnostl, & wi v disledku podvodu alebo chyby, a vydat sprdvu auditora, ktord obsahuje ndzor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stuped uistenia, ale nie zdruku, Ze audit vykonany podfa
Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali pripadn vyznamni nespravnost. Nesprivnosti miZu
vzniknif v désledku podvodu alebo chyby a povaujd sa za viznamné, ak by bolo opodstatnend ofakdvat,
e jednotlive alebo v sihrne ovplyvnia ekenomické rozhednutia poulivatefov, ktoré boll prijaté na zdklade
tejto Gétovnej zavierky.

Oeioiie canaluie jednu, renp, visoers spolotnosti Dekibe Toudre Tohmatsy Limsed, Dby SORNOMINE] SROWOCNOET § NAlBm Ohmadien i T8ndoy [h'.("\'l(!
COMpAITY Wﬂb\-murﬂm.‘l & o themadopch, friem. el 2 tychio friem predutavule SIMOBTY & nexivishy privry subijeki. Podrobny ops prlviej Liukiiny
rdnubenia Touche Tobmatsy Limited & jenn Hensicieh firlem 53 uvbsEs N Sdrese wwew. JEATIE £om, sk o-nas.

sawcmnl Crelcitte pasiytuge !Iull‘l\- v oblash sucity, dand, prive, poSNIovEhs & Iransakindhn porsderdrva kisntom v machich cdvervisch verendss

sastons. } et Sprkych Arssrn v vise ska 150 krajnbth mi Delcitte vwsfoe maknait 4 ddkdadnd shakaf mugstneho
wm-l.luk mite mhf:.w;m uunlmwmv i wiatiopeh misstach ich phiclnoti. Pribitine 235 000 odbomitte ipoloinodti Delofte
2 ushuje konat tak 8y wytvirsll Bodagty, na khomich sikedi
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YV rdmel auditu v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny dsudaok
a zachovdvame profesiondlny skeplicizmus pocas celého auditu. Okrem toha:

s Identifikujerne a posudzujeme rizikd wyznamne) nespravnostl Gftovne] zdvierky, & uf v disledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlice na tieto rizikd
a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré si dostatofné a vhodné na peskytnutie zdkladu pre ndzor
auditora. Rizike neodhalenia wvyznamne nesprdvnostl v dbsledku podvodu je vyiSie ako riziko
w désledku chyby, pretofe podvod méke zahifial tajnd dohodu, faliovanie, dmyselné wynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

+  Oboznamujeme sa s internymi kontrelami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danjch okolnosti, ale nie aby sme vyjadrill ndzor na efektivnost internych kontrol
spolodnosti.

+  Hodnotime vhodnost poufitich détovnych zdsad a dftovnych metdd, ako aj primeranost Oétovnjch
adhadov a sdvislacich Informécli zverejnenych Statutdrnym orgdnom.

»  Predkladdme zdwer otom, & Statutdrny orgdn vhodne poulfiva (étovnd zdsadu nepretriitého
pokradovania v &innosti, a na zdklade ziskanych auditorskych dikazov zdver o tom, & existuje
wyznamnd nelstota v sivislost! s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohll vyznamne spochybnit
schopnost spolofnosti nepretriite pokracovaf v Einnosti. Ak dospejeme k zdveru, e wyznamnd
neistota existuje, sme povinnl upozornif v nadej sprave auditora na sivisiace informicie uvedend v
Gftovnej zvierke alebo, ak si takéto rverejnend informacle nedostatoéné, modifikovat nd8 ndzor.
Nade zdvery wiak wychadzaji z auditorskych dékarov ziskanych do ddtumu wydania naSej sprivy
auditora. Budice udalostl alebo okolnosti wiak mdfu spdsobif, fe spolognost prestane pokradovat
v nepretriite] dinnost.

+  Hodnotime celkovi prezentdciu, &truktinu a obsah (&tovnej zdvierky vratane zverejnenych informdcii,
ako aj to, & Gftovna zdvierka verne zobrazuje uskutoZnené transakcle a udalost.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Spriva k informaciam, ktoré sa uvidzaji vo vyro€ne] sprive

Statutdrny orgdn je zodpovedny za informdcie uvedené vo wiroénej sprave zostavenej podfa poliadaviek
zdkona o Gftovnictve £, 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dale] len .zdkon o Gtovnictve™). NAS
wyidie uvedeny nazor na GEtovni zévierku sa nevzfahuje na iné informdcie vo vyrotnej sprve.

W sivisiosti 5 auditom Oftovne] zdvierky sme zodpovedni za cbozndmenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrodnej sprave a za vyhodnotenie, & tieto Informdcie nie s vo wyznamnom nesdlade s Gétovnou
zdvierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskall poéas auditu Gétovnej zdvierky, alebo sa inak zdajd
byt wyznamne nespravne.

Wyro&ni spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zdvierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame wjrofnd spravu, vyhodnotime, & wyrofnd spriva spoloénostl obsahuje informicie, ktorjch
uvedenle vyfaduje zdkon o Gftownictve, a na zdklade prdc wykonanych pocas auditu GEtovne] zévierky
vyjadrime nazor, &:

informacie uvedené vo vyrofnej sprave Tostavenej za rok 2016 sO v silade s Gétovnou zdvierkou za
dany rok,

vyroénd spriva obsahuje informacie podfa zdkona o Uftovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistill vyznamné nesprévnosti vo wyrofne] sprive na zdklade nadich
poznatkov o spolofnostl a je] situdcll, ktoré sme ziskali potas auditu Gitovnej zdvierky.

Bratislava 24. marca 2017

NI wallall.

Deloitte Audit s.r.o. ngZuzana Letkovd, FCCA
Licencia SKAu &, 014 Zodpovedny auditor
Licencia SKAu €. 865
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INDIVIDUALNY VYKAZ
O FINANCNEJ SITUACII
K 31. DECEMBRU 2016 (V EURACH)

31. december 31. december

Pozn. 2016 2015
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 5 104 193 085 106 089 082
Nehmotny majetok 6 41901 92 829
Investicie v dcérskych, spolo¢nych a pridruzenych spolo¢nostiach 7 75043 484 95 477 669
Investicie k dispozicii na predaj 118 985 119079
Ostatny majetok 8 105 572 196 510
Neobeiny majetok spolu 179 503 027 201975 169
OBEZNY MAJETOK
Zasoby 9 37 661335 37 659 328
Pohladavky z obchodného styku a ostatny financny majetok 10 37352347 27 085 691
Ostatny majetok 11 77 550 154 388
Peniaze a penazné ekvivalenty 12 3725374 3894920
Obeiny majetok spolu 78 816 606 68 794 327
AKTIVA SPOLU 258 319 633 270 769 496
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zakladné imanie 13 81 060 590 81 060 590
Zakonné a ostatné fondy 13 16212 118 16212 118
Nerozdeleny zisk 100 611 048 92 985 695
Vlastné imanie spolu 197 883 756 190 258 403
ZAVAZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
Urocené uvery a pdzicky 14 19 570 000 39152 950
Ostatné zavazky 15 2737945 3034536
Rezerva na zamestnanecké pozitky 16 5815 386 5464 547
OdlozZeny danovy zévazok 17 6 166 324 5 605 699
Dlhodobé zavazky spolu 34 289 655 53 257 732
KRATKODOBE ZAVAZKY
Urogené tvery a pdzicky 14 - 10 339 804
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 18 18 960 074 16 910 677
Splatny danovy zavazok 7 186 148 2 880
Kratkodobé zavazky spolu 26 146 222 27 253 361
Zavazky spolu 60 435 877 80511 093
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 258 319 633 270 769 496
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INDIVIDUALNY VYKAZ )
SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
7ZA ROK KONCIACI SA

31. DECEMBRA 2016 (V EURACH)

Rok konciaci sa Rok konciaci sa
31. decembra 31. decembra
Pozn. 2016 2015

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 19 183 965 541 215551172
Vynosy z predaja sluZieb 19 5830430 6184 931
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby (2 670707) (6537 677)
Aktivécia 20 5746914 6887211
Spotreba materidlu a energie 21 (115 646 115) (138 586 123)
Sluzby (19 334 908) (19 635 387)
Osobné naklady 22 (54 251 399) (55 411 692)
Odpisy a amortizacia (8 047 283) (7945 772)
Ostatné prevadzkové vynosy 23 1057103 1688 637
Ostatné prevadzkové nédklady 23 (928 415) (2142 343)
Urokové vynosy 24 311996 1707
Urokové naklady 25 (677 634) (1069 832)
Ostatné finan¢né vynosy 26 49 187 964 5635384
Ostatné finan¢né naklady 26 (558 742) (645 738)
Zisk/(strata) pred zdanenim 43984 745 3974 478
Dan z prijmov 27 (7749 772) (239 291)
ZISK/(STRATA) ZA ROK 36 234 973 3735187
Ostatné suhrnné zisky a straty, ktoré sa nasledne

mézu reklasifikovat do hospodarskeho vysledku

Ostatné sthrnné zisky a straty po zdaneni - -
Celkovy zisk/(strata) za rok 36 234 973 3735187

INDIVIDUALNY VYKAZ

ZMIEN VO VLASTNOM IMANTI
ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2016 (V EURACH)

Zdkladné Zdkonny Nerozdeleny

. . , . Spolu

imanie rezervny fond zisk
Pociatocny stav k 1. januaru 2015 81060 590 16212 118 94 018 778 191 291 486
Vyplatené dividendy - - (4 768 270) (4 768 270)
Celkovy suhrnny zisk za rok - - 3735187 3735187
Koneény stav k 31. decembru 2015 81 060 590 16 212118 92 985 695 190 258 403
Vyplatené dividendy - - (28 609 620) (28 609 620)

Celkovy suhrnny zisk za rok - - 36 234973 36 234973
Konecny stav k 31. decembru 2016 81 060 590 16 212 118 100 611 048 197 883 756

ROCNA SPRAVA 2016 * Zeleziarne Podbrezova a.s.




INDIVIDUALNY VYKAZ
PENAZNYCH TOKOV

7ZA ROK KONCIACI SA

31. DECEMBRA 2016 (V EURACH)

Pozn. 2016 2015

Penazné toky zo zakladnych podnikatelskych ¢innosti

Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti 43 984 745 3974478
Nepef. operacie ovplyviiujlce vysledok hospodarenia z be?. Cinnosti (27 994 746) 9936 670
Odpisy 8047 283 7945772
Zostatkovda hodnota darovaného dlhod. hmot. a nehm. majetku 23 6376 -
Odpis pohladavok 23 81291 6913
Vynosy z postupenych pohladdvok 23 - (3 158)
Rezerva zo zamestnaneckych pozitkov 16 1068 235 971929
Zmena stavu prechod. Uctov aktiv 8; 11 81913 (5 949)

15;
Zmena stavu prechod. Uctov pasiv 18 (275 809) 78 256
Opravné polozky k majetku 23 (697 409) 240315
Uroky nakladové 25 677 634 1069 832
Uroky vynosové 24 (311 996) (1707)
Nerealizované kurzové straty 26 21494 8941
Nerealizované kurzové zisky 26 (17 634) (25 692)
23;

Vysledok z predaja dlhodobého majetku 26 (36 676 124) (348 782)
Zmena stavu pracovného kapitalu (4 496 053) 7 774 932
Pohladavky 10 (5415 746) 4642 449
Zéavazky 18 275 054 (6043 671)
Zasoby 9 644 639 9176 154
Zaplatené uroky 25 (677 634) (1069 832)
Prijaté uroky 24 12771 1707
Vyplatené zam. poZitky 16 (717 396) (858 395)
Polozky vylucené z prevadzkovej Cinnosti (12 240 280) (4 584 042)
Dividendy 26 (12 240 280) (4 677 430)
Vydavky suvisiace s derivatmi 26 - 117 963
Prijmy stvisiace s derivatmi 26 - (24 575)
Specifické polozky (5 879) (2918)
Zaplatena dari z prijmov pravnickych oséb (5 879) (2 918)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti (2134 472) 15 172 600

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Vydavky z obstarania stélych aktiv (9 058 597) (7 385 032)

Obstaranie dlhodobého nehmotného majetku 6 (2 443) -
Obstaranie dlhodobého hmotného majetku 5 (6199 881) (7 221 391)
Obstaranie dlhodobého finan¢ného majetku 7 (3 000 779) -
Zmena stavu zdvazkov investi¢ného charakteru 18 144 506 (163 641)
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 60 206 683 1723 063

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 176 301 107 093
Prijmy z predaja dlhodobého financného majetku 60 030 382 1615970
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INDIVIDUALNY VYKAZ
PENAZNYCH TOKOV

7ZA ROK KONCIACI SA

31. DECEMBRA 2016 (V EURACH)

Pozn. 2016 2015

Penazné toky z Uverov a poziciek (4 500 000) 0
Prijmy zo spldcania Uverov a poziciek 10 650 000 20 000
Vydavky z poskytnutia Uverov a poziciek 10 (5 150 000) (20 000)
Prijaté dividendy 26 12 240 280 4 658 967
Cisty pefiainy tok z investiénej ¢innosti 58 888 366 (1003 002)
Penainé toky z financénych cinnosti

Zmena stavu dlhodobych (kratkodobych) zdvazkov (29 922 754) (6 339 804)
Splatky dlhodobych (kratkodobych) bankovych Gverov 14 (29 492 754) (6 339 804)
Prijmy z dlhodobych ostatnych Uverov a poziciek 14 16 570 000 -
Splatky dlhodobych (kratkodobych) ostatnych tverov a péziciek 14 (17 000 000) -
Vydavky suvisiace s derivatmi - (117 963)
Prijmy savisiace s derivatmi - 24 575
Polozky vylu¢ené z finanénych cinnosti 26 89420 31685
Vydavky na vyplatené dividendy (27 000 686) (4 758 036)
Cisty pefiazny tok z finanénych &innosti (56 834 020) (11 159 543)
Cisté zvysenie/(zniZenie) pefiainych prostriedkov (169 546) 2978 370
Stav pen. prostriedkov (PP) a peri. ekvivalentov (PE) na zadiatku Gct. obdobia 12 3894920 916 550
Stav PP a PE pred zohladnenim kurzovych rozdielov na konci tct. obdobia 3814793 3926 605
Kurzové rozdiely k PP a PE na konci u¢t. obdobia 12 (89 420) (31 685)
Kurzové straty (109 109) (42 266)
Kurzové zisky 19 689 10581
Stav PP a PE na konci uctovného obdobia 12 3725374 3 894 920
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM
FINANCNYM VYKAZOM

7ZA ROK KONCIACI SA

31. DECEMBRA 2016 (V EURACH

1 VSEOBECNE INFORMACIE

1.1 Opis spolo¢nosti

Zeleziarne Podbrezova a.s. (dalej len ,spolo¢nost” alebo ,ZP*) je akciova spolo¢nost, ktoréd bola zalozena dria 21. aprila 1992 a vznikla diia 1. méja
1992. Spolognost ma zaregistrované sidlo Kolkaref 35,976 81 Podbrezova, Slovenskd republika, ICO: 31 562 141, DIC: 2020458704, Spolo¢nost vyraba
ocelové rury pre priemysel, ktoré predava odberatelom predovietkym v Eurdpe.

1.2 Struktira akcionarov a ich podiel na zdkladnom imani

K 31. decembru 2016 akcie spolo¢nosti vlastnila spoloénost CPA s.r.0. (78,31 %), HOLD s.r.o. (2,1 %) a dal$i mensinovi akciondri (19,59 %). Hlasovacie
préva akciondrov su totozné s percentudlnym podielom na zakladnom imani.

Akcie spoloénosti s listinné na meno a od roku 2007 nie su verejne obchodovatelné.

1.3 Clenovia orgénov spoloénosti

Dozornd rada Predstavenstvo

Ing. Jan Banas — predseda Ing. Vladimir Sotak — predseda
Ing. Jozef Maréok — podpredseda Ing. Marian Kur¢ik — podpredseda
Luigi Cuzzolin —¢len Ing. Jalius Krivar — ¢len

Ing. Milan Mutis - ¢len Ing. Maria Niklova — ¢len

Pavol Kostial - ¢len Ing. Lubor Schwarzbacher —¢len
Ing. Ludovit Ihring — ¢len Ing. Milo$ Dekrét —¢len

Ing. Tomas Ihring — ¢len Ing. Vladimir Sotak, ml. — ¢len

Ing. Vladimir Zvarik — ¢len
Sona Lopusnd — ¢len

1.4 Rucenie spolo¢nosti
Spolognost nie je neobmedzenym rucitelom v Ziadnej inej spolo¢nosti.

15 Dévod a sposob zostavenia uctovnej zavierky

Této Uttovna zévierka je riadna individudlna G¢tovna zévierka za Zeleziarne Podbrezova a.s. v zmysle zdkona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni
neskorsich predpisov. Riadna individudlna uctovnd zdvierka bola zostavena za obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016 podla
Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva (,IFRS” — International Financial Reporting Standards) tak, ako boli schvalené Eurdpskou tniou
(,EU“). Této Uctovna zavierka taktie? predstavuje slovensku Statutérnu Gétovny zavierku spolo¢nosti. Utovna zavierka je zostavend na vieobecné
poutzitie.

1.6 Schvalenie uctovnej zavierky za rok 2015
Uttovné zévierka Zeleziarne Podbrezova a.s., za rok kongiaci 31. decembra 2015 bola schvalend na riadnom valnom zhromazdenti, ktoré sa konalo
dna 27. juna 2016.

1.7 Konsolidovana tictovna zévierka

Spolognost zostavuje aj konsolidovanu Gétovnu zavierku, ktord je k dispozicii v sidle spolo¢nosti a na registrovom sude v Banskej Bystrici, oddiel Sa,
vlozka ¢islo 69/S. Konsolidovana uctovnd zavierka spolognosti vstupuje do konsolidovanej Utovnej zavierky materskej spolo¢nosti CPA s.r.o.
Konsolidovana t¢tovna zévierka materskej spolocnosti CPA s.r.o. je k dispozicii v sidle spolo¢nosti Kolkéreri 35, Novy zavod, 976 81 Podbrezova a na
registrovom sude v Banskej Bystrici, Skuteckého 28, 975 59.

Konsolidovana t¢tovna zavierka poskytuje komplexny pohlad na fungovanie spolo¢nosti a jej dcérskych spoloénosti.

Obchodné mend dcérskych a spoloénych spolo¢nosti st uvedené v pozn. 7.

1.8  Udaje za minulé G¢tovné obdobia

Ako porovnatelné Udaje za predchadzajice ti¢tovné obdobie st pre polozky majetku, zavazkov a vlastného imania uvadzané ddaje podfa stavu k 31.
decembru 2015. Pre polozky nékladov a vynosov st porovnatelné tdaje za predchadzajlce Uétovné obdobie, t.j. za rok konéiaci 31. decembra 2015.
Spolognost sa rozhodla upravit vykaz pefiaznych tokov z dévodu spresnenia prezentécie.

2 APLIKACIA MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANENEHO VYKAZNICTVA
2.1 Aplikacia novych a revid ych izina dardov finanéného vykaznic
Spolognost prijala vietky nové Standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné Standardy (“IASB“) a Viybor pre interpretacie
medzindrodného finanéného vykaznictva (,IFRIC”) pri IASB v zneni prijatom Eurdpskou Uniou, ktoré sa tykaju jej prevadzky, s G¢innostou pre Gétovné
obdobia zadinajuce sa 1. janudra 2016. Jednd sa o nasledovné standardy a interpretacie:

- Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovand uctovna zavierka“, IFRS 12 ,,Zverejiiovanie podielov v inych ué ych jednotkach” a IAS 28 I icie do
pridruZenych spoloé¢ i a spoloénych podnikov — Investiéné subjekty: uplatriovanie vynimky z konsolidacie, prijaté EU diia 22. septembra 2016
(s u¢innostou pre U¢tovné obdobia zatinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskor),

- Dodatky k IFRS 11,,Spoloéné dohody” — Utovanie obstarania podielov v spolo¢nych prevédzkach, prijaté EU diia 24. novembra 2015 (s G&innostou

pre U¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskor),

Dodatky k IAS 1 ,Prezentécia uétovnej zavierky” — Iniciativa zlepéeni v oblasti zverejfiovanych informacii, prijaté EU dia 18. decembra 2015

(s U¢innostou pre G¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskér),

Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a IAS 38 ,Nehmotny majetok” — Vysvetlenie prijatelnych metdd odpisovania

a amortizacie, prijaté EU diia 2. decembra 2015 (s Gcinnostou pre G¢tovné obdobia zainajlice sa 1. janudra 2016 alebo neskor),
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM
FINANCNYM VYKAZOM

7ZA ROK KONCIACI SA

31. DECEMBRA 2016 (V EURACH

Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a IAS 41 ,Polnohospodarstvo” — Plodiace rastliny, prijaté EU dfia 23. novembra 2015

(s U¢innostou pre U¢tovné obdobia za&inajlce sa 1. januara 2016 alebo neskoér),

- Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky“ — Plany definovanych pozitkov: prispevky zamestnancov, prijaté EU diia 17. decembra 2014

(s t¢innostou pre UEtovné obdobia zatinajuce sa 1. februara 2015 alebo neskér),

Dodatky k IAS 27 ,,Individualna Gétovna zavierka” — Metdda viastného imania v individudinej Gétovnej zavierke, prijaté EU diia 18. decembra 2015

(s G¢innostou pre U¢tovné obdobia za&inajlce sa 1. januara 2016 alebo neskér),

- Dodatky k réznym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2010 —2012)“ vyplyvajlice z roéného projektu zvy3ovania kvality IFRS (IFRS

2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS 38), ktorych ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU diia

17. decembra 2014 (dodatky sa budu vztahovat na G¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. februdra 2015 alebo neskér),

Dodatky k réznym standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2012 — 2014)“ vyplyvajlce z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS

5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych cielom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dria 15. decembra 2015 (dodatky

sa budu vztahovat na t¢tovné obdobia zatinajlice sa 1. januara 2016 alebo neskor).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujicim tandardom neviedlo k Zziadnym vyznamnym zmenam v Gc¢tovnej zavierke spolo¢nosti.

K datumu schvalenia tejto Gctovnej zavierky boli vydané nasledujtice nové $tandardy a dodatky k tandardom vydané radou IASB a schvalené EU,

ktoré zatial nenadobudli G¢innost:

- IFRS 9 ,Finanéné nastroje” — prijaté EU diia 22. novembra 2016 (s tcinnostou pre U¢tovné obdobia zainajce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

- IFRS 15 ,,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi“ a dodatky k IFRS 15 ,, Datum Gcinnosti IFRS 15, prijaté EU diia 22. septembra 2016 (s Gcinnostou pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskor).

V stéasnosti sa $tandardy IFRS tak, ako ich schvalila EU, vyznamne neodli$uji od predpisov schvalenych Radou pre medzinarodné Gétovné standardy

(IASB) okrem nasledujtcich novych $tandardov, dodatkov k existujicim $tandardom a novej interpretécie, ktoré neboli schvalené na poutitie v EU

k [datum zverejnenia U¢tovnej zavierky] (uvedené datumy dcinnosti sa vztahujd na IFRS v plnom zneni):

IFRS 14, Uty ¢asového rozlisenia pri regulacii” (s Gicinnostou pre Gctovné obdobia zadinajuice sa 1. janudra 2016 alebo neskdr) — Eurdpska komisia

sa rozhodla, Ze neza¢ne proces schvalovania tohto predbezného $tandardu a pocka na jeho koneéné znenie,

IFRS 16, Lizingy“ (s U¢innostou pre G¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2019 alebo neskér),

Dodatky k IFRS 2 ,,Platby na zéklade podielov” — Klasifikdcia a ocefiovanie transakcii platbami na zaklade podielov (s G&innostou pre Gétovné

obdobia zaéinajtice sa 1. januara 2018 alebo neskor),

Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy” — Uplatriovanie IFRS 9 ,Finanéné nastroje” a IFRS 4 ,,Poistné zmluvy” (s U&innostou pre G&tovné obdobia

zacdinajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskor, alebo ked'sa IFRS 9, Finan¢né nastroje” uplatriuje po prvykrat),

Dodatky k IFRS 10 lid 3 ud a zavierka” a IAS 28 ,Investicie do pridruZ h spoloéi ia “ — Predaj alebo

vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom a dal3ie dodatky (datum Géinnosti bol odlozeny na

neurc¢ito, kym nebude ukonéeny projekt skimania metddy vlastného imania),

Dodatky k IFRS 15 ,,Vynosy zo zmldv so zakaznikmi“ — Vysvetlenie k IFRS 15 ,Vynosy zo zmluv so zakaznikmi“ (s G¢innostou pre Gétovné obdobia

zacinajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskor),

- Dodatky k IAS 7 ,,Vykazy pefaznych tokov” — Iniciativa zlepseni v oblasti zverejfiovanych informacii (s G¢innostou pre i¢tovné obdobia zadinajice

sa 1. janudra 2017 alebo neskér),

Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov” — Vykdzanie odloZenych dafiovych pohladavok z nerealizovanych strat (s G&innostou pre G¢tovné obdobia

zacinajuce sa 1. januara 2017 alebo neskor),

- Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutelnosti — Presuny investicii do nehnutelnosti (s U¢innostou pre u¢tovné obdobia zatinajlce sa 1. januara

2018 alebo neskér),

Dodatky k rdznym Standardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 — 2016)“ vyplyvajlce z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS

1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych cielom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky k IFRS 12 sa budu vztahovat na uétovné

obdobia za¢inajlce sa 1. janudra 2017 a neskor a dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa budu vztahovat na uétovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2018

alebo neskor),

- IFRIC 22 , Transakcie v cudzich mendch a vopred uhradené protiplnenie” (s ticinnostou pre Uét. obdobia zadinajtice sa 1. janudra 2018 alebo neskor).

Spolognost ofakava, Ze prijatie tychto novych Standardov a dodatkov k existujicim $tandardom nebude mat vyznamny vplyv na Gétovnu zévierku

spolo¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.

Uttovanie o zabezpet. nastrojoch v stvislosti s portfoliom finanénych aktiv a zavazkov, ktorého zasady EU zatial neprijala, zostava nadalej neupravené.

Na zaklade odhadov spolo¢nosti uplatnenie G¢tovania o zabezpecovacich néstrojoch v stvislosti s portféliom finanénych aktiv alebo zévézkov podfa

IAS 39 ,Financné nastroje: vyl ie a fi ie” by nemalo vyznamny vplyv na Gétovnu zévierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia

uctovnej zavierky.

3 PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV

(a) Vyhlasenie o stlade

Uttovna zévierka bola vypracovana v stlade so zakonom o Gétovnictve a Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (,IFRS) v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou (,EU*) a za predpokladu nepretrzitého fungovania spolo¢nosti. IFRS prijaté EU sa nelisia od IFRS vydanych Radou pre
medzindrodné Gétovné Standardy (International Accounting Standards Board, ,,|ASB*) okrem uréitych $tandardov a interpretacii, ktoré EU neschvalila,
ako sa uvadza v predchadzajicom texte. Na zaklade slovenského zékona €. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov je spoloénost
povinna zostavit aj konsolidovanu G¢tovnu zévierku v stilade s IFRS tak, ako boli schvalené EU. Pozri tiez pozn. 1.7.

(b) Vychodiska pre ie individualnej ¢ j zavierky

IndividudIna Uétovnd zavierka bola zostavena na béze historickych cien, s vynimkou niektorych finanénych nastrojov. Informacie o poutzitych
zakladnych Gctovnych postupoch sa uvadzaju v dalsom texte. Prilozena individudlna ctovna zévierka zohladruje niektoré Gpravy a reklasifikacie,
ktoré neboli zat¢tované v Uétovnych zaznamoch spoloénosti, s ciefom transformovat G&tovné vykazy vypracované v stlade s Gétovnymi postupmi
platnymi v Slovenskej republike na finanéné vykazy vypracované v sdlade s IFRS tak, ako boli schvalené EU.

Mena vykazovania a funkéna mena je Euro. Udaje v individualnej Gétovnej zavierke st uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak.
Zostavenie Uctovnej zavierky v stlade s IFRS vyZzaduje pouzit uréité Gctovné odhady. Takisto vyZaduje od vedenia uplatfiovat pri zavadzani G¢tovnych
zasad vlastny usudok. Oblasti, v ktorych je uplatneny vysoky stuperi usudku, komplexné oblasti a oblasti, v ktorych predpoklady a odhady su pre
individudlne finan¢né vykazy vyznamné, st uvedené v poznamke 4.

Uttovna zavierka bola vypracovana za predpokladu, ze spolo¢nost bude pokracovat v ¢innosti ako zdravo funguijtici podnik.

ROCNA SPRAVA 2016 * Zeleziarne Podbrezova a.s.



POZNAMKY K INDIVIDUALNYM
FINANCNYM VYKAZOM

7ZA ROK KONCIACI SA

31. DECEMBRA 2016 (V EURACH

(c) Transakcie v cudzich menach

Periazné polozky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eura referencnym vymennym kurzom urcenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS) v defi predchéddzajuci diiu uskutognenia Gétovného pripadu. Ku kazdému koncu Gétovného
obdobia sa perazné polozky vyjadrené v cudzej mene prepocitavaju na eura referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS) v deri, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka. Prijaté a poskytnuté nevratné
preddavky v cudzej mene sa ku diu, ku ktorému sa zostavuje tctovna zavierka neprepocitavaju.

Nepenazné polozky, ktoré su ocenené v redlnej hodnote vyjadrené v cudzej mene, sa prepoditavaju pouZitim menového kurzu platného k datumu
uréenia realnej hodnoty. Neperiazné polozky, ktoré st ocenené v historickych cenach vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepocitavaju.

Pri kipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode penaznych prostriedkov z Uctu zriadeného v cudzej mene na ucet zriadeny v eurach
a z UCtu zriadeného v eurdch na Ucet zriadeny v cudzej mene sa pouzil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané. Ak sa predaj alebo
kapa cudzej meny uskutoéni za iny kurz ako ponuka komercnd banka v kurzovom listku, pouZzije sa kurz, ktory komer¢nd banka v den vysporiadania
obchodu pontka v kurzovom listku. Ak sa kupa alebo predaj neuskutocriuje s komerénou bankou, pouzije sa referencény vymenny kurz uréeny
a vyhlaseny ECB alebo NBS v deri predchadzajuici driu vysporiadania obchodu.

(d) Finanéné nastroje
Finanény majetok a finan¢né zavazky vykazuje spolo¢nost v stivahe vtedy, ked' sa na fiu ako na zmluvnu stranu vztahuju ustanovenia tykajuce sa
daného finanéného nastroja. Finanéné nastroje spolocnosti predstavuju investicie k dispozicii na predaj, pohladavky, drotené tvery a pdzicky, zavéazky

afinanéné derivaty.
(e) Budovy, stavby, stroje a zariadenia
(i) Vlastny majetok

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (dalej len ,,dlhodoby hmotny majetok“) si ocenené v obstaravacich cenach znizenych o opravky a opravné polozky
(strata zo zniZenia hodnoty). Obstaravacia cena zahfria vietky ndklady vynaloZené na uvedenie dlhodobého hmotného majetku do pouZivania na
uréeny Ucel. Dlhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou sa oceriuje vlastnymi nakladmi, ktoré zahfiiaju naklady na material, priame
mzdy a rezijné naklady priamo suvisiace s vytvorenim dlhodobého hmotného majetku az do momentu jeho zaradenia do pouZzivania.

Ak pri niektorej polozke dlhodobého hmotného majetku maju niektoré jej vyznamné ¢asti réznu dobu Zivotnosti, tieto su Uc¢tované a odpisované ako
samostatné polozky.

(i) Ndsledné vydavky

Nasledné vydavky vztahujuce sa k vymene polozky dlhodobého hmotného majetku, ktory sa vykazuje samostatne, vratane revizii a generalnych
oprav, sa aktivujui za predpokladu, Ze spifiaju zakladné kritéria pre vykazanie dihodobého hmotného majetku a dajui sa spolahlivo ocenit. Akékolvek
dalSie vydavky uskutocnené po obstarani dlhodobého hmotného majetku za Ucelom obnovenia a udrzania povodnej vysky ocakavanych
ekonomickych uzitkov sa Uctuju ako naklad obdobia, v ktorom vznikli (nevyznamné opravy a udrzba).

(f) Nehmotny majetok

(i) Softvér

Softvér je oceneny v obstaravacich cendch znizenych o opravky. Softvér sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti, ktora je 4-5 rokov.
(ii) Vyskum a vyvoj

Néklady na vyskum a vyvoj sa Gc¢tuju do nakladov s vynimkou nakladov vynalozenych na vyvojové projekty, ktoré sa vykazuju ako dlhodoby nehmotny
majetok v rozsahu ocakdvaného ekonomického prinosu. Néklady na vyvoj, ktoré boli v roku ich vzniku zic¢tované ako naklad, sa v nasledujtcich
uctovnych obdobiach dodatocne neaktivuju.

(iii) Ndsledné vydavky

Nasledné vydavky sa aktivujii len za predpokladu, Ze spifiaju definiciu dlhodobého nehmotného majetku a zékladné kritéria pre jeho vykazanie.
Akékolvek dalie vydavky sa Gctuju ako naklad obdobia, v ktorom vznikli.

(g) Investicie do cennych papierov

Investicie do cennych papierov sa G¢tuju k datumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiuju v obstaravacej cene znizenej o pripadnu stratu
20 znizenia hodnoty.

Investicie do dcérskych, spoloénych a pridruzenych podnikov st ocefiované v obstaravacej cene.

Investicie drzané do splatnosti sa oceriuju prvotne v obstaravacej cene a nasledne v amortizovanych nakladoch pomocou metddy efektivnej Grokovej miery.
Investicie k dispozicii na predaj predstavuju nevyznamné podiely na vlastnom imani réznych spolo¢nosti, v ktorych spolo¢nost nevlastni viac ako 20 %
hlasovacich prav a ani nevykonava podstatny vplyv.

Investicie k dispozicii na predaj sa Gctuju k datumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa oceriuju v obstaravacej cene. Ku driu zostavenia finan¢nych
vykazov sa oceriuju v redlnej hodnote uréenej na zéklade cien kétovanych na burze pokial existuje aktivny trh. Nerealizované zisky a straty sa Gctuju
priamo vo vlastnom imani az dovtedy, kym sa takato finan¢na investicia nepreda alebo neddjde k jej znehodnoteniu; vtedy sa kumulované zisky
a straty zauctuju do vykazu ziskov a strat. V pripade, Ze sa redlna hodnota investicii k dispozicii na predaj nedd spolahlivo urit, vykazuju sa
v obstardvacich cendach znizenych o polozky zohladriujlce trvalé znizenie ich hodnoty, opravné polozky sa U¢tuju do vykazu sihrnnych ziskov a strat.

(h) Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky sa oceruju v predpokladanej realizovatelnej hodnote po zohladneni opravnej polozky
k pochybnym a nedobytnym pohladavkam.

(i) Zasoby
Zasoby su ocenené v obstaravacej cene, resp. vlastnych ndakladoch alebo v Cistej realizovatelnej hodnote podlfa toho, ktora je nizSia.
Cisté realizovatelna hodnota je odhadovana predajna cena znizend o odhadované naklady spojené s dokonéenim vyroby a odhadované odbytové
naklady. Opravna polozka sa tvori najméa k pomaly obratkovym a zastaranym zasobam, a to na zéklade individudineho postdenia.

Materidl sa ocenuje vazenym aritmetickym priemerom obstaravacich cien, ktoré zahfiaju cenu obstarania materialu a vedlajsie naklady obstarania,
ktoré vznikli pri jeho uvedeni do terajSieho stavu a umiestnenia.

Opravnd polozka k materidlu je tvorend k nepohyblivym nakupovanym zasobam podla tychto kritérii:
- ak od prijmu na sklad uplynula doba dlhsia ako 1 rok, vytvori sa opravna polozka vo vyske 25 %,

- ak od prijmu na sklad uplynula doba dlhsia ako 2 roky, vytvori sa opravna polozka vo vyske 50 %,
- ak od prijmu na sklad uplynula doba dlhsia ako 3 roky, vytvori sa opravna polozka vo vyske 75 %,
- ak od prijmu na sklad uplynula doba dIhsia ako 4 roky, vytvori sa opravna polozka vo vyske 100 %.
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Nedokonéend vyroba, polovyrobky vlastnej vyroby a hotové vyrobky sa ocefiuju vo vlastnych nakladoch, ktoré zahffiaju materidl, mzdové naklady,
ostatné priame naklady a vyrobnu réZiu a to v zavislosti od stupia rozpracovanosti.

[1)] Peniaze a periainé ekvivalenty
Peniaze a pefiaZzné ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych Gétoch, Glozky a ostatné kratkodobé vysokolikvidné investicie, ktoré st
priamo zamenitelné za vopred znamu sumu penazi a pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

(k) Znizenie hodnoty majetku

Spolognost postdi ku kazdému sivahovému diiu détovnd hodnotu dihodobého hmotného a nehmotného majetku, aby uréila, & existujd indikatory,
Ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu takychto indikatorov sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa urcil
rozsah pripadnych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Ak ndvratnt hodnotu individualnej polozky majetku nemozno uréit, spolo¢nost uréi navratnu
hodnotu jednotky vytvarajlcej periazné pritoky, ktorej dany majetok patri.

Névratna hodnota sa rovna redlnej hodnote znizenej o naklady na predaj alebo pouzitelnej hodnote podla toho, ktora je vyssia. Pri posudzovani
pouzitelnej hodnoty sa diskontuje odhad buducich periaznych tokov na ich st¢asnd hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora
vyjadruje aktudlne trhové posudenie Casovej hodnoty pefazi a rizikd Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad navratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajlcej pefiazné prostriedky) nizsi nez jeho Gétovnda hodnota, znizi sa G¢tovna hodnota
daného majetku (jednotky vytvarajlcej pefiazné prostriedky) na jeho navratni hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu
ziskov a strat (ostatné prevadzkové ndaklady). Ak sa strata zo znizenia hodnoty nésledne zrusi, U¢tovna hodnota majetku (jednotky vytvarajlcej
penazné prostriedky) sa zvysi na upraveny odhad jeho navratnej hodnoty, ale tak, aby zvySena t¢tovna hodnota neprevysila i¢tovni hodnotu, ktora
by sa ur¢ila, keby sa v predchadzajucich rokoch nevykazala Ziadna strata zo znizenia hodnoty majetku (jednotky vytvarajlicej periazné prostriedky).
ZruSenie straty zo zniZenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu ziskov a strat.

Realizovatelna hodnota pohladavok spolo¢nosti sa vypoéita ako si¢asna hodnota oéakavanych buducich periaznych prijmov, odurocend pévodnou
vnutornou efektivnou trokovou mierou aktiva. Kratkodobé pohladavky sa neoddrocuju. Realizovatelnd hodnota ostatnych aktiv je vy$sia z hodnét
Cistej predajnej ceny a UZitkovej hodnoty. Pri uréeni UZitkovej hodnoty sa ofakdvané buduce penazné prijmy odurodia na ich sucasnu
hodnotu pouZitim oddrotitela pred dariou, ktory zohladfiuje sti¢asnd trhovi hodnotu buddicej hodnoty pefazi a riziko vztahujlce sa na dané aktivum.

0] Dividendy
Dividendy sa U¢tuju v u¢tovnom obdobi, v ktorom su priznané.

(m) Urotené tvery a pozicky
Urogené very a pdzicky sa prvotne ocefiuji realnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi pomocou metédy efektivnej tirokovej sadzby.
Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa tvery splatia a nakladmi oduroc¢enymi na zaklade efektivnej drokovej miery, sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat

rovnomerne potas doby trvania tverového vztahu.

(n) Rezerva na zamestnanecké pozitky

Spoloénost mé dlhodoby program zamestnaneckych poZitkov - plan definovanych prispevkov, pozostavajlici z jednorazového prispevku pri odchode do
dochodku, vernostného prispevku za odpracované roky a odmeny pri Zivotnych jubiledch, na ktoré neboli vy¢lenené samostatné finanéné zdroje. Podla
IAS 19 ,, Zamestnanecké pozitky” s naklady na zamestnanecké poZitky stanovené prirastkovou poistno-matematickou metédou, tzv. ,Projected Unit
Credit Method". Podla tejto metddy sa naklady na poskytovanie déchodkov Gétuju do vykazu ziskov a strét tak, aby pravidelne sa opakujice naklady
boli rozloZzené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavazky z poskytovania poZitkov si ocenené v sucasnej hodnote predpokladanych buducich
periaznych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych vynosov zo $tatnych dlihopisov SR, ktorych doba splatnosti sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti
daného zavazku. Vsetky poistno-matematickeé zisky a straty sa vykazuju vo vykaze sihrnnych ziskov a strat. Naklady minulej sluzby sa Gctujd pri vzniku
az do vysky vyplatenych pozitkov, a zvy$na suma je amortizovana rovnomerne pocas priemernej doby do momentu vyplatenia pozitkov.

(o) Zak é poistenie a socialne a déchodkové zak ¢

Spolocnost musi odvéadzat prispevky na rézne povinné zakonné poistenia; na tychto prispevkoch sa podiefaju aj zamestnanci. Naklady na socialne
zabezpetenie sa Gctujd do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi, ako prislusné mzdové naklady. Spolo¢nost odvadza prispevky na doplnkové
déchodkové pripoistenie spravované stkromnym déchodkovym fondom podla dizky zamestnania zamestnanca. Spoloénosti nevznikaijt ziadne dalsie
zdvazky z titulu vyplacania dochodkov zamestnancom v budicnosti.

(p) Rezervy

Rezervy sa U¢tuju v pripade, ak ma spolognost zakonnu alebo konstruktivnu povinnost vyplyvajicu z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie
danej povinnosti spdsobi Gbytok aktiv a je mozné spolahlivo odhadnut vysku tohto Gbytku. Rezervy sa ocefiuju na zaklade najlep3ieho odhadu vedenia
tykajuceho sa nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zavéazku k datumu stvahy. Ak je vplyv vyznamny, vyska rezervy sa uréi oduroéenim
predpokladanych buducich vydavkov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktord vyjadruje aktudlne trhové postdenie ¢asovej hodnoty periazi, a ak
to je potrebné, aj rizika suvisiace s tymto zavazkom.

(a) Casové rozlisenie
Spolognost odhaduje néklady a zavazky, ktoré neboli fakturované ku dfiu stvahy. Tieto naklady a zavizky sa &asovo rozli$uju v G¢tovnych zaznamoch
a vykazuju vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym suvisia.

4] Zévizky z obchodného styku a ¢ 24viizky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky sa prvotné oceriuju redlnou hodnotou a nésledne amortizovanymi nakladmi pomocou metédy
efektivnej urokovej sadzby.

(s) Uznanie vynosov

(i) Predaj tovaru a poskytnuté sluzby

V suvislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose Uctuje vtedy, ked' vietky vyznamné rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom boli prevedené
na kupujuceho, a ked' nezostdvaju Ziadne vyznamné neistoty z protiplneni, pridruzenych nakladov a moznych reklamdcii alebo vratenia vyrobkov
a tovaru. Trzby sa vykazuju po odpocitani dani a zliav. Trzby sa nedctuju, ak existuje vyznamnad neistota, ¢i bude odplata za predaj a s tym suvisiace
naklady uhradené, alebo & bude tovar vrateny, alebo &i v stvislosti s tovarom bude potrebné nadalej zasahovat do riadenia tohto tovaru zo strany
spoloénosti. O vynosoch za sluzby sa uctuje vtedy, kedy boli prislusné sluzby poskytnuté, pomerne podla stupria dokoncenia k stivahovému diu.
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(ii) Stdtne dotdcie

Dotdcie sa nevykazuju, kym neexistuje primerané uistenie o tom, Ze spolo¢nost spini podmienky stvisiace s dotaciami.

Dotécie sa systematicky vykazuju vo vykaze sihrnnych ziskov a strat v obdobiach, v ktorych spoloénost vykazuje ako naklady stvisiace vydavky, ktoré
maju dotdcie kompenzovat. Konkrétne, dotdcie, ktorych zékladnou podmienkou je, aby spolo¢nost obstarala, vybudovala alebo inak nadobudla
dlhodoby majetok, sa vykazuju ako vynosy buddcich obdobi vo vykaze o finantnej situacii a st pretctované do vykazu suhrnnych ziskov a strat
systematicky pocas Zivotnosti suvisiaceho majetku.

Dotdcie, ktoré sa maju prijat ako nahrada za uz vynalozené naklady alebo vzniknuté straty, alebo ktorych u¢elom je poskytnutie okamzitej finan¢nej
pomoci spolocnosti bez stvisiacich buddcich nakladov, sa vykazuju vo vykaze sthrnnych ziskov a strat v obdobi, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

(t) Naklady

(i) Spldtky operativneho lizingu
Splatky operativneho lizingu sa Uctuji rovnomerne do néakladov pocas doby najmu.
(i) Finanéné ndklady a financné vynosy

Finanéné naklady a finanéné vynosy zahfiaju naklady na prijaté Gvery a p6zicky vypocitané pouzitim efektivnej urokovej miery, prijaté uroky, prijmy
z dividend, prijmy z predaja finanénych investicii, kurzové zisky a straty a bankové poplatky. Naklady na prijaté tvery a pozicky priamo stvisiace
s obstaranim dlhodobého hmotného majetku sa G¢tuju do obstardvacej ceny majetku. Vynosové Uroky sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v roku,

s ktorym ¢asovo a vecne suvisia s pouZzitim metddy efektivneho vynosu. Prijmy z dividend sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v den, ked'su priznané.

(u) Vykazovanie o segmentoch
Na zaklade 3truktdry pouzivanej pre vnutrofiremné vykaznictvo a riadenie spoloénosti sa spolo¢nost chdpe ako jeden podnikatelsky segment a to
vyroba a predaj ocelovych rir predovsetkym pre priemyselné vyuZitie a podporné sluzby.

(v) Daii z prijmov

Dan z prijmov za i¢tovné obdobie zahfria splatni a odlozend dari.

Splatna dari sa vypocita z dariového zisku Uctovného obdobia, s pouzitim dariovej sadzby platnej k sivahovému driu, a pripadnych Uprav splatnej

dane za minulé G¢tovné obdobia.

Odlozend dari z prijmov sa vypocita zo vSetkych docasnych rozdielov medzi dariovou a tctovnou zostatkovou hodnotou aktiv a dariovou a Gétovnou

hodnotou pasiv zdvazkovou metddou. Pri vypotte odlozenej dane sa pouziva sadzba dane z prijmov o¢akavana v obdobi, v ktorom sa md vysporiadat

prislusna pohladavka alebo zévazok. OdloZend dari sa Uctuje vo vykaze ziskov a strat s vynimkou tych pohladavok a zavazkov, ktoré sa Gctuju priamo

s protizapisom vo vlastnom imani.

OdloZena dan sa nepocita z nasledovnych docasnych rozdielov:

- zgoodwillu —darovo neuznana polozka,

- z prvotného vykdzania majetku a zavazkov pri transakcii, ktord neovplyviiuje Gctovny ani dariovy zisk a nejednd sa o podnikovi kombinaciu,

- z dotasnych rozdielov, ktoré vznikaju pri investicidch do dcérskych, spoloénych a pridruzenych spoloénosti, kedy spolonost kontroluje
Vysporiadanie docasnych rozdielov a je pravdepodobné, Ze do¢asné rozdiely nebudu realizované v blizkej budtcnosti.

Pri vypocte odloZenej dane sa zohladriuje aj ocakdvany spdsob realizacie alebo Uhrady uctovnej hodnoty majetku alebo zévazku. Odlozend darnova

pohladavka sa vykazuje iba vtedy, ked je pravdepodobné, Ze spolo¢nost v buddicnosti dosiahne dostato¢ny zéklad dane, voci ktorému sa odlozend

dafiové pohladévka bude mact vyuzit. U¢tovna hodnota odlozenych dafiovych pohladavok sa posudzuje vidy k stivahovému diiu.

Odlozené dariové pohladavky a zavézky sa navzdjom zuctuju, ak existuje pravny narok na zdctovanie splatnych dariovych pohladavok so splatnymi

dariovymi zavazkami a ak suvisia s dafiou z prijmov vyrubenou tym istym dafiovym dradom, pricom spolo¢nost ma v imysle zi¢tovat svoje splatné

dariové pohladdvky a zavazky na netto baze.

4 VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A KLUCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri uplatriovani u¢tovnych postupov spolo¢nosti, ktoré su opisané v poznamke 3, vedenie spolo¢nosti prijalo nasledujtce rozhodnutia tykajuce sa
neist6t a odhadov, ktoré maju vplyv na sumy vykazané vo finanénych vykazoch. Existuje riziko moznych Uprav v buducich obdobiach v suvislosti
s takymito zéleZitostami v nasledujucich oblastiach:

Znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Spolognost vypotitala a zat¢tovala stratu zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni na zaklade posudenia ich budlceho vyuZitia,
planovanej likviddcie a predaja. Spoloénost nepredpokladd, Ze v budicnosti budu potrebné vyznamné Upravy z titulu zniZenia hodnoty majetku
vzhladom na Uroven vyroby a trzieb. Pozri tiez pozn. 5.

Sudne spory

Spolognost je stranou v réznych stidnych sporoch, pri ktorych vedenie odhadlo pravdepodobnost straty a predpoklada, Ze spoloénosti spdsobia odliv
pefiaznych prostriedkov. Pri tomto posudeni sa spoloénost spolahla na poradenstvo externych pravnych poradcov, najnovsie dostupné informécie
o stave sudneho konania a na interné posudenie pravdepodobného vysledku sporov. Kone¢nd vyska akychkolvek pripadnych strat v suvislosti so
sudnymi spormi nie je znama av3ak podfa odhadov vedenia spolo¢nosti neméze spdsobit zasadné Upravy predchadzajlcich odhadov. Podrobné
informacie o stidnych sporoch st uvedené v pozn. 32.3.

Odpisy

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti jednotlivych poloZiek dlhodobého hmotného majetku.
Pozemky a nedokoncené investicie sa neodpisuju. Predpokladané doby Zivotnosti su nasledovné:

- budovy, haly a stavby 12 - 80 rokov,

- stroje, zariadenia a dopravné prostriedky 4-20 rokov.

Dlhodoby hmotny majetok obstarany formou finan¢ného lizingu sa odpisuje pocas predpokladanej doby Zivotnosti rovnako ako vlastny majetok.
Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia urcitej polozky dlhodobého hmotného majetku je plne zohladnena vo vykaze ziskov a strat.

Softvér sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti, ktord je 4 - 5 rokov.

Rezerva na zamestnanecké pozitky

Spolo&nost pouziva model na vypocet zamestnaneckych péitkov (vid. bod 3(n) vy3sie), v ktorom zohladriuje otakévanu fluktudciu zamestnancov,
rast miezd, diskontny faktor a v3etky pdzitky, ktoré planuje vyplatit zamestnancom.
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5 BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Pozemky Stroje Nedokoncené
) . . .. Spolu

a budovy a zariadenia investicie
Obstaravacia cena
1. janudr 2016 120089 208 194 551 858 2381681 317022747
Prirastky - - 6199 881 6199 881
Ubytky (159 622) (465 336) - (624 958)
Presuny 1468 749 4377 182 (5845 931) -
31. december 2016 121398 335 198 463 704 2735631 322597670
Opravky, opravné polozky
1. januar 2016 66 217 976 144 685 022 30667 210933 665
Odpisy, z¢tovanie zostatkovej ceny 2488 829 5569 071 - 8057 900
Strata zo zniZenia hodnoty (8151) - - (8151)
Ubytky (113 493) (465 336) - (578 829)
Presuny - - - -
31. december 2016 68 585 161 149788 757 30667 218404 585
Zostatkova cena
1. januar 2016 53871232 49 866 836 2351014 106 089 082
31. december 2016 52813174 48 674 947 2704964 104 193 085

Spoloénost nepouZiva vyrobné zariadenia prenajaté formou finanéného lizingu. Obstaravacia cena plne odpisanych budov, stavieb, strojov a zariadeni,
ktoré sa este stéle pouzivaju, k 31. decembru 2016 predstavuje 58 998 tis. eur (k 31. decembru 2015: 59 697 tis. eur).

Budovy, stavby, stroje a zariadenia zahffiaju hrad Slovenska Lupéa v zostatkovej hodnote 3 230 tis. eur (31. december 2015: 3 311 tis. eur), ktory je
scasti spristupneny verejnosti a scasti sa vyuZiva na reprezentativne Ucely. Na zdklade postidenia indikatorov znehodnotenia podla IAS 36 ,Znizenie
hodnoty majetku spoloénost dospela k zaveru, Ze nie je potrebné vycislovat stratu zo zniZenia hodnoty hradu.

Spolognost zadala v roku 2007 prehodnocovat odhadované zostatkové doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku a pre Géely odpisovania
rozdelila vyznamné polozky majetku na vyznamné Casti, tak ako to vyzaduje IAS 16 — Budovy, stavby, stroje a zariadenia. V désledku prehodnotenia
Zivotnosti doslo v roku 2016 k zniZeniu vysky odpisov dlhodobého hmotného majetku o 510 tis. eur.

Medzi najvyznamnejsie prirastky dlhodobého hmotného majetku v roku 2016 patrilo technické zhodnotenie Taznej linky 304 v obst. cene 512 tis. eur,
repasované obkro¢né vozidlo HYSTER v obst. cene 4489 tis. eur a technické zhodnotenie vyroby ltp v obst. cene 392 tis. eur.

Zalozeny majetok

K 31. decembru 2016 mala spolo¢nost dlhodoby hmotny majetok, ktory je predmetom zélozného prava zriadeného na zabezpecenie bankovych
Uverov v zostatkovej hodnote 19 410 tis. eur (v redlnej hodnote priblizne 61 mil. eur). Zostatkova hodnota dlhodobého hmotného majetku, s ktorym
ma Spoloénost obmedzené pravo nakladat (vecné bremeno), bola 3 814 tis. eur.

Poistenie majetku

Dlhodoby majetok je poisteny voti vietkym rizikdm do vysky obstardvacej ceny v poistovni Allianz-Slovenska poistoviia a.s.

Obstaravacie ceny dlhodobého majetku st zaktualizované na nové hodnoty, ktoré boli vypocitané preindexovanim hodnét pévodnych obstaravacich
cien na ceny zodpovedajtice redlnej hodnote poisteného majetku.

Predmet poistenia Druh poistenia Ndzov a sidlo poistovne Poistnd suma
Subor nehnutelného majetku Proti vietkym rizikdm  Allianz-Slovenskd poistoviia, a.s., Bratislava 288722728
Subor hnutelného majetku Proti vietkym rizikim  Allianz-Slovenska poistovria, a.s., Bratislava 268401 375
Obstaranie nového dlhodobého hmotného majetku  Proti vietkym rizikdm  Allianz-Slovenskd poistoviia, a.s., Bratislava 750 000

6 NEHMOTNY MAJETOK

. Nedokoncené

Softvér investicie Spolu
Obstaravacia cena
1. januar 2016 671882 - 671882
Prirastky - 2443 2443
Ubytky (2 694) - (2 694)
Presuny 2443 (2443) -
31. december 2016 671631 - 671631
Opravky
1. januar 2016 579053 - 579053
Amortizécia 53371 - 53371
Ubytky (2 694) - (2 694)
31. december 2016 629730 - 629730
Zostatkova cena
1. januar 2016 92 829 - 92 829
31. december 2016 41901 - 41901
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7 INVESTICIE V DCERSKYCH A SPOLOCNYCH SPOLOCNOSTIACH
Investicie v dcérskych, spolo¢nych a pridruzenych spolo¢nostiach zahfiaju tieto majetkové Ucasti:

31. december 2016~ 31. december 2015
Investicie v dcérskych spoloénostiach

ZP Informatika s.r.o. 829 848 829848
Transformaciones Metalurgicas, S.A.U. (TRANSMESA) 16 980 734 16 980 734
7P - Gastroservis, s.r.o. 1000 000 1000 000
ZP EKO QELET ass. 26924 835 26924 835
7P BYTOS, s.r.o. 69 707 69 707
Pipex Deutschland GmbH 89 606 89 606
Téle, a.s. 16 394 480 16 394 480
7P Sport, a.s. 908 591 508 531
SLOVRUR Sp. z 0. 0. 711774 25173
ZPWCs.ro. 33194 33194
Nadacia Zeleziarne Podbrezové 6639 6639
PIPEX ITALIAS.p.A. 320124 320124
ZIAROMAT a.s. 4843951 4843951
IDAS, ass. - 23434964
ZP Bezpecnostné sluzby s.r.o. 200000 200 000
KBZs.r.o. 3649 286 3649 286
ZP Rehabilitécia s.r.o. 150 000 150 000
ZP Trade Bohemia, a.s. 1779595

PIPEX SK s.r.0. 134523

Spolu, brutto 75026 887 95461072

Investicie v spolocnych podnikoch
ZANINONI SLOVAKIA s.r.0. 16 597 16 597
Spolu, brutto 16 597 16 597

Minus opravné polozky: - -
Spolu, brutto 75043 484 95 477 669

V auguste 2016 spolo¢nost predala podiel v spolognosti ZDAS, a.s., v hodnote 23 434 964 eur. Spolonost v roku 2016 obstarala 100 %-né podiely
v spoloénostiach ZP Trade Bohemia, a.s., a PIPEX SK s.r.0., 22 %-ny podiel v spolo&nosti SLOVRUR Sp. z 0. 0. v hodnote 686 601 eur a zvysila zékladné
imanie v spolo¢nosti ZP Sport, a.s., 0 400 060 eur.
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8 OSTATNY DLHODOBY MAJETOK

31. december 2016 31. december 2015
Poskytnuté preddavky, naklady buddcich obdobi 105572 110 646
Ostatné dlhodobé pohladavky - 85 864
Spolu 105572 196 510
9 ZAsSOBY

31. december 2016 31. december 2015
Materidl a nahradné diely 19824934 17 669 481
Nedokonéend vyroba 9483023 10452 444
Hotové vyrobky 8845316 10 546 602
Tovar 256 299 385685
Opravna polozka (748 237) (1394 884)
Spolu 37 661335 37 659 328

K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2016 neboli Ziadne zdsoby zaloZené ako zéruka za bankové Gvery.

Stav Stav
Opravné polozky k zaisobam k 1. janudru 2016 Tvorba PouZitie Zrusenie k 31. decembru 2016
Materidl a nahradné diely 727 496 247 267 (233 315) (43137) 698311
Nedokonéend vyroba 28010 (28 010) - -
Hotové vyrobky 594944 (594 944) -
Tovar 44 434 23455 (17 963) - 49926
Spolu 1394 884 270722 (874232) (43137) 748237

Zmena stavu opravnej polozky k zasobam je sucastou ,Ostatnych prevadzkovych nakladov a vynosov”.

Poistenie zasob

Predmet poistenia Druh poistenia Ndzov a sidlo poistovne Poistnd suma
Zasoby (rozpracovana vyroba, polotovary, hotové vyrobky)  Proti vietkym rizikim  Allianz-Slovenska poistoviia, a.s.. Bratislava 42133 467

10 POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNY FINANCNY MAJETOK

31. december 2016 31. december 2015

Pohladavky z obchodného styku 31140207 25311883
Poskytnuté pdzicky spriaznenym osobdm 1518 462 -
Ostatné darnové pohladdvky 2475861 2400712
Pohladavky z dotacii 143828 573372
Ostatné pohladavky 3329294 105 882
Opravna polozka k pochybnym pohladavkam (1255 305) (1306 158)
hladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky spolu 37352347 27 085 691

Ostatné dariové pohladavky vo vyske 2 476 tis. eur (31. decembra 2015: 2 401 tis. eur) predstavuji pohladdvky z titulu DPH. Ostatné pohladavky

vo vyske 3 329 tis. eur predstavuje najma poskytnuta pozicka a uroky k nej.
K 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 nema spolo¢nost zriadené Ziadne zalozné pravo na pohladavky ako zéruku za bankové Uvery.

Clenenie pohladévok z obchodného styku a ostatnych pohladévok:
31. december 2016 31. december 2015

Pohladavky do lehoty splatnosti 34088118 24 894 275
Pohladavky po lehote splatnosti 4519534 3497574
Spolu 38 607 652 28 391 849

Vekova Struktira pohladavok po splatnosti na ktoré nie je tvorend opravna polozka:
31. december 2016 31. december 2015

Do 90 dni 3244358 2145089
90 - 180 dni 7108 36 245
180 -360 dni - -
Nad 360 dni - -
Spolu 3251466 2181334

Vekova Struktura pohladavok po splatnosti na ktoré je tvorena opravna polozka:

31. december 2016 31. december 2015
Do 90 dni - 106
90 - 180 dni 66 -
180 -360 dni 4053 2633
Nad 360 dni 1263 949 1313501
Spolu 1268 068 1316 240
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11 OSTATNY MAJETOK

Ostatny obeZzny majetok pozostava z nasledujucich poloZiek:

31. december 2016 31. december 2015
Naklady budcich obdobi 77 550 154 388
Spolu 77 550 154 388

Néklady buddcich obdobi predstavuju najma ¢asovo rozlisené poistné a predplatené naklady z rezijnych faktur.

12 PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. december 2016 31. december 2015

Pokladnica 44041 49 058
Bankové Ucty a vklady 3681333 3845 862
Peniaze a pefiazné ekvivalenty vykazané v suvahe 3725374 3894 920
Peniaze a pefiazné ekvivalenty dené vo vykaze periainych tokov 3725374 3894 920

13 VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie pozostéva z 2 384 135 ks kmefiovych akcii (31. december 2015: 2 384 135 ks kmefiovych akcii) v nominalnej hodnote 34 eur za
akciu pIne splatenych k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015. Z4kladné imanie bolo v plnej vyske zapisané do Obchodného registra.

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond nie je mozné rozdelit medzi akciondrov a je uréeny na krytie buddcich strat z podnikania a na zvy3enie zékladného imania
v sulade s platnou legislativou.

Rozdelenie zisku za rok 2015

Zisk za rok konciaci 31. decembra 2015 vo vyske 3 735 tis. eur bol na zdklade rozhodnutia Valného zhromazdenia zo 27. juna 2016 rozdeleny
nasledovne: prevod na nerozdeleny zisk 3 735 tis. eur.

14 UROCENE UVERY A POZICKY

31. december 2016 31. december 2015

Uvery 3000 000 32492754
Pozicka od materskej spolocnosti - 17 000 000
Prijata pozictka od koneénych vlastnikov spolo¢nosti 16 570 000 -
Uroéené tvery a pdzicky spolu 19 570 000 49 492 754
Uvery podla meny:

EUR

- s pevnou urokovou sadzbou 16 570 000 17 000 000
- s pohyblivou trokovou sadzbou 3 000 000 32492754
Spolu 19 570 000 49 492 754
Uvery st splatné nasledovne:

Do jedného roka - 10339 804
0Od jedného do dvoch rokov - 21339 804
0Od dvoch do troch rokov 16 570 000 3813146
0Od troch do $tyroch rokov 3000 000 2000 000
0Od tyroch do piatich rokov - 12 000 000
Viac ako pét rokov - -
Spolu 19 570 000 49 492 754
Kratkodobd &ast

Uvery a pbiicky - 10339 804
Zévazky z finanéného lizingu - -
Spolu - 10 339 804
Uvery a pozitky

Urokové sadzby tverov a péziciek:

EUR

- s pevnou sadzbou 2,00 %

- s pohyblivou sadzbou 3M EURIBOR + 1,45 % p.a.

s pouzitim drokovej sadzby, ktort by podla predpokladu vedenia spolo€nosti bolo mozné ziskat v deri zostavenia finanénych vykazov.
Vedenie spolo¢nosti je v neustdlom kontakte s financujucimi bankami ohfadne plnenia poZziadaviek vyplyvajlcich z uzavretych Gverovych zmliv.
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15 OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

31. december 2016 31. december 2015

Vynosy buddcich obdobi 2709 694 3008 131
ztoho:

- dotacie 2695102 2992 909

- ostatné 14592 15222

Ostatné dlhodobé zavazky 28251 26 405

Spolu 2737945 3034536

16 REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Program dlhodobych zamestnaneckych poZzitkov je program so stanovenymi poZitkami, podla ktorého maju zamestnanci narok na jednorazovy
prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku a v zvislosti od stanovenych podmienok, aj na pravidelny vernostny prispevok
a odmenu pri Zivotnom jubileu. K 31. decembru 2016 sa tento program vztahoval na 2 933 zamestnancov spolo¢nosti. K tomuto datumu bol

program tzv. nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez osobitne uréenych aktiv sluziacich na krytie zavédzkov, ktoré z neho vyplyvaju.

31. december 2016 31. december 2015

Stcasna hodnota odmien pri odchode do déchodku 4697 074 4351281
Sutasna hodnota odmien za ditku zamestnaneckého pomeru 914270 925 769
Sucasna hodnota odmien pri prileZitosti Zivotnych jubilei 204 042 187 497
Spolu 5 815 386 5464 547

Kli¢ové poistno-matematické predpoklady:

K 31. decembru 2016
Redlna buddica miera narastu miezd, p. a. 2,00 %
Fluktudcia zamestnancov, p. a. 10,7 %
Vek odchodu do déchodku 62 rokov a 76 dni

Spolo¢nost vo vypocte rezervy na zamestnanecké pozitky pouzila aktudlnu priemernd Urokovi mieru NBS poskytnutt nefinanénym subjektom

Vv ramci eurozoény.

17 ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

Nasledujlca tabulka zobrazuje najvyznamnejsie odlozené dariové pohladavky a zévézky vykazané spolo¢nostou a pohyby v tychto polozkach pocas

bezného a minulého uctovného obdobia:

K 1. janudru 2016 (Nq t'archuv)/\{ prospech {Na’t’urc'hu) . K 31. decembru 2016
zisku bezného roka vlastného imania

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (7663 777) (424 539) - (8088 316)
Zasoby 313415 (152 472) - 160943
Pohladavky 129147 9120 - 138267
Zévazky 260 605 (13703) - 246902
Zamestnanecké pozitky 1202 200 19031 - 1221231
Dariova strata 142716 (9209) - 133507
Dotécie 9995 11147 - 21142
Spolu (5 605 699) (560 625) - (6 166 324)

K 1. janudru 2015 (Na tarchu)/y prospech (Na tarchu) - K 31. decembru 2015

zisku bezného roka vlastného imania

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (7324 219) (339 558) - (7663 777)
Zésoby 197 985 (115 430) - 313415
Pohladavky 162 648 (33501) - 129 147
Zavazky 271021 (10416) - 260 605
Zamestnanecké pozitky 1177223 24977 - 1202 200
Dariova strata 142745 (29) - 142716
Dotécie 3271 6724 - 9995
Spolu (5369 326) (236373) - (5 605 699)

V stlade s U¢tovnymi zasadami spoloénost vzajomne zapoditala odlozené dafiové pohladavky a zévézky.

Nasledujuca tabulka uvadza zostatky odloZenej dane (po zuctovani) pre Gcely vykdzania v stivahe:

31. december 2015
2058078
(7663 777)

31. december 2016
Odlozena dariova pohladavka 1931342
Odlozeny dariovy zavazok (8097 666)

Spolu (6 166 324) (5 605 699)
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18 ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku
Zavazky vodi spriaznenym osobam
Dividendy

Zavazky voci zamestnancom a zo socidlneho zabezpecenia

Ostatné dariové zavazky

Zavazok vodi predoslym akcionarom
Vynosy budcich obdobi z dotacii, kratkodobé

Ostatné zavazky
Spolu

Zaviazok voti predo$lym akciondrom predstavuje neprevzatu pefiaznu hotovost predchadzajlcimi akcionarmi, ktori si neuplatnili pravo na vymenu

akcii v priebehu roka 2007.

31. december 2016

31. december 2015

10 152 645 9512403
1915835 306901
5053726 5214461

343093 349130
784119 787 604
596 908 572174
113748 168 004
18 960 074 16910677

Clenenie zavizkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov:

Zavazky do lehoty splatnosti
Zavézky po lehote splatnosti
Spolu

31. decembra 2016

31. decembra 2015

18 125979 16 643 549
834095 267128
18 960 074 16 910 677

Zavazky zo socidlneho fondu (zahrnuté v zavazkoch vodi zamestnancom a zo socidlneho zabezpeéenia):

Pociatoény stav k 1. januaru 2016
Tvorba spolu

Cerpanie spolu

Konecny stav k 31. decembru 2016

19 VYNOSY

Vynosy pozostavaju z nasledujticich poloZiek:

Komodita

Vlastné vyrobky
Tovar

Sluzby

Ostatné
Predaje spolu

Vynosy spolo¢nosti podla oblasti odbytu:

Slovenska republika

Ceska republika

Ostatné krajiny Eurdpskej Unie
Ostatné krajiny Eurépy
Stredny vychod

Daleky vychod

USA

Ostatny export

Vynosy spolu

20 AKTIVACIA

Aktivacia materialu

Aktivécia vnutroorganizaénych sluzieb
Aktivacia dlhodobého hmotného majetku

Aktivécia, spolu

Suma
23474
412 335
376758
59 051

Rok konciaci sa
31. decembra 2016

Rok konciaci sa
31. decembra 2015

Suma % Suma %
180712683 95,22 212586593 95,87

3252858 1,71 2964 579 1,34

5830430 3,07 6184 931 2,79
189795971 100,00 221736103 100,00

Rok konciaci sa

31. decembra 2016

31. decembra 2015

27421876 30293155
22637314 34741416
122277576 137013 509
10585 842 9024173
1037074 387616
626 905 3049 669
5058416 6483430
150968 743135
189795971 221736103

Rok konciaci sa

31. decembra 2016

31. decembra 2015

5155339 5742892
151523 184036
440 052 960 283

5746914 6887 211

Aktivacia materialu predstavuje Upravu materidlu vo vlastnej rézii pre jeho dal3ie pouzitie vo vyrobe.
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21 SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015

Spotreba materialu 85211841 106 258 581
Spotreba energii 27 365 268 29 545 542
Néklady na predany tovar 3069 006 2 782 000
Spotreba materidlu a energie, spolu 115 646 115 138 586 123

22 OSOBNE NAKLADY

Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015

Mzdové naklady 37808555 38725081
Néklady na socialne zabezpecenie 16 442 844 16 686 611
Spolu 54 251399 55411692

Pocet zamestnancov spolocnosti k 31. decembru 2016 bol 2 933, z toho vedtcich zamestnancov 95 (k 31. decembru 2015: 2 964, z toho veducich 97).
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov spolo¢nosti za rok konciaci sa 31. decembra 2016 bol 2 977 (k 31. decembru 2015: 3 123).

23 OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY A NAKLADY

Ostatné prevadzkové vynosy pozostavaju z nasledujlcich poloZiek:
Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015

Zisk z predaja budov, stavieb, strojov, zariadeni a nehmotného majetku 80 705 62 649
Zisk z predaja materialu 303 003 325624
Vynosy z dotacii 545384 894764
Néhrady 3kod od poistovne 49 249 304 037
Ostatné prevadzkové vynosy 78 762 101563
Ostatné prevadzkové vynosy, spolu 1057 103 1688 637

Ostatné prevadzkové naklady pozostdvaju z nasledujucich poloZiek:
Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015

Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloZiek k pohladdvkam a zésobam (435 351) 955 995
Zmena zo zniZzenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni (5) (995)
Poistné 694 540 637 683
Ostatné dane a poplatky 344 966 356 448
Ostatné prevadzkové naklady 324 265 193 212
Ostatné prevadzkové naklady, spolu 928415 2142343

24 UROKOVE VYNOSY

Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015

Uroky na bankovych Gétoch 475 201
Uroky z po3iciek 311521 1506
Urokové vynosy, spolu 311996 1707

25 UROKOVE NAKLADY

Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015
Uvery a pozicky 677 634 1069 832
Naklady uroky, spolu 677 634 1069 832

26 OSTATNE FINANCNE VYNOSY A NAKLADY

Ostatné finanéné vynosy pozostavaju z nasledujdcich poloziek:
Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015
Dividendy z finanénych investicii 12 240280 4677430
Kurzové zisky 352266 671424
Zisk z predaja financnej investicie 36 595 418 286 530
Ostatné finanéné vynosy spolu 49 187 964 5635 384
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Ostatné finanéné naklady pozostdvaju z nasledujtcich poloZiek:
Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015

Kurzové straty 495 730 452523
Vynosy/(straty) z finanénych derivatov - 93389
Ostatné financné naklady 63012 99 826
Ostatné financné naklady spolu 558 742 645 738

27 DAN Z PRiIMOV

Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015

Splatnd dari bezného obdobia 7189 147 2918
OdloZend dari bezného obdobia 560 625 236373
Daii z prijmov spolu 7749772 239291

V nasledujucej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej dane vypocitanej s pouZitim Standardnych dafovych

sadzieb:
Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015

Zisk/(strata) pred zdanenim 43984 745 3974478
Dari pri domacej miere zdanenia 22 % (2015: 22 %) 9676 644 874385
Dariovy vplyv trvalych rozdielov

- dariovo neuznané naklady 1200559 399 625

- nezdanitelné vynosy (2693 825) (1034719)
Vplyv zmeny sadzby dane (293 741) -
Neuctované odlozené dane (139 865) -
Daii z prijmov spolu 7749772 239291

Redlna sadzba dane sa liSi od zakonom stanovenej sadzby dane vo vyske 22 % (2015: 22 %) najma v dosledku rozdielov v klasifikacii niektorych
poloZiek nakladov a vynosov na tétovné a darové ucely.

Pri vypotte odloZenej dane sa pouzila sadzba dane z prijmov ogakévana v obdobi, v ktorom sa ma vysporiadat prislusna pohladavka alebo zavézok.
Preto spoloénost pouZila sadzbu dane z prijmov platnd v nasledujicom Gétovnom obdobi, t. j. 21 %.

V Slovenskej republike zdariovacie obdobia rokov 2011 az 2015 stéle podliehaju moznosti kontroly zo strany dariového Uradu.

Spolo¢nost vypracovala dokumentaciu k transakcidm so zahraniénymi spriaznenymi osobami v sulade platnou slovenskou dariovou legislativou.

28 FINANCNE DERIVATY

V roku 2016 nevyuziva spolognost Ziadne finanéné derivaty.

29 DOTACIE

Rozpustenie dotdcii

Pohladdvky Vynosy buddcich obdobi Vynosy buducich obdobi do vykazu sihranych
z dotdcii z dotdcii, dlhodobé z dotdcii, kratkodobé . .
ziskov a strat

31. december 2016

Investi¢né dotacie - 2695 102 415 565 410136
Prevédzkové dotécie 143828 - 181343 135248
Dotacie spolu 143 828 2695 102 596 908 545 384
31. december 2015

Investiéné dotécie 510000 2992909 518980 455909
Prevadzkové dotécie 63372 - 53194 438 855
Dotdcie spolu 573372 2992 909 572174 894764

V priebehu roka 2016 spolognost:

- ziskala prostriedky 9 tis. EUR na projekt "KNIHRAD";

- ukondila prevadzkovu dotaciu WKO.

K 31. decembru 2016 spolo&nost eviduje pohladévky z dotécii:

- priznanu prevadzkovu dotaciu v rdmci projektu ,,Rekonstrukcia hradu Slovenska Lupca" vo vyske 144 tis. EUR.

Vo vykaze suhrnnych ziskov a strat si najma vynosy z: investi¢nej dotdcie “Rekonstrukcia odprasenia elektrickej oblikovej a panvovej pece”
(284 tis. eur), investi¢nej dotécie ,Wolframové a kotlové ocele” (36 tis. eur), investi¢nej dotécie ,Rekonstrukcia, modernizacia a vystavba
futbalového Stadiona” 75 tis. eur, prevadzkovej dotécie ,,Rekonstrukcia hradu Slovenska Lupéa” (110 tis. eur).
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30 RIADENIE FINANENEHO RIZIKA

30.1 Riadenie kapitalového rizika
Spoloénost riadi svoj kapital tak, aby zabezpetila, Ze bude schopna pokragovat v &innosti ako zdravo funguijuci podnik s ciefom dosiahnut optimélny
vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Celkova stratégia spolo&nosti sa oproti roku 2015 nezmenila.

Ukazovatel Uverovej zatazenosti na konci roka:
31. december 2016 31. december 2015

DIh ® (19 570 000) (49 492 754)
Peniaze a periazné ekvivalenty 3725374 3894 920
Cisty dih (15 844 626) (45597 834)
Vlastné imanie (197 883 756) (190 258 403)
Pomer Cistého dlhu k vlastnému imaniu 8% 24%

(i) DIh sa definuje ako dlhodobé a krdtkodobé pézicky.

30.2  Kategorie finanénych nastrojov
31. december 2016 31. december 2015

Investicie k dispozicii na predaj 118984 119079
Uvery a pohladavky (vratane pefiazi a pefiaznych ekvivalentov) 41077721 31066 474
Finanény majetok 41 196 705 31185553
Bankové uvery a pozicky vykdzané v amortizovanych nakladoch 19 570 000 49492 754
Zavazky z finan¢ného lizingu - -
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 21698 019 19945210
Finanéné zavazky 41268019 69 437 964
a) Faktory finanéného rizika

Spolo¢nost je vystavend roznym finanénym rizikdm, ktoré zahtfiaju désledky pohybu kurzov cudzich mien a drokovych sadzieb z Gverov a dlhopisov.
Vo svojom komplexnom programe riadenia rizika sa spolo¢nost sustreduje na nepredvidatelnost finan¢nych trhov a snazi sa minimalizovat mozné
negativne dosledky na finan¢nu situdciu spolo¢nosti.

Uverové riziko

ManaZment spolo¢nosti uplatriuje Gverovu politiku pri ktorej priebezne sleduje mieru rizika a hodnoti bonitu vietkych zédkaznikov pozadujucich
obchodny dver nad uréitd sumu. Spoloénost nevyzaduje zaruky na finanény majetok. K stvahovému diiu sa nevyskytla Ziadna vyznamna
koncentracia rizik vo finanénom majetku. Periazné transakcie sa vykondvaju len prostrednictvom renomovanych finanénych institdcii.

Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové pefiazné toky skupiny su relativne nezavislé od zmien drokovych sadzieb na trhu. Urokové riziko vyplyva
z dlhodobych péZiciek, ktoré su Grogené variabilnou drokovou sadzbou a vystavuiju spoloénost riziku zmeny realnych urokovych sadzieb.

Analyza citlivosti (pozri dalej) sa stanovila na zaklade angaZovanosti vo¢i Urokovym sadzbam na derivatové a nederivatové nastroje k datumu
stvahy. Pri zavazkoch s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala za predpokladu, Ze vyska neuhradeného zévézku k datumu stvahy bola
neuhradena cely rok.

Keby boli tirokové sadzby o 50 bazickych bodov vy3sie alebo nizsie a vietky ostatné premenné by zostali konstantné, zisk spolo¢nosti za rok konéiaci
sa 31. decembra 2016 by sa zvy3il, resp. zniZil 0 113 tis. eur (2015: zmena o 186 tis. eur); to plati najmé pre angaZovanost spolo¢nosti vo¢i pohyblivym
urokovym sadzbam z bankovych Gverov.

Riziko menovych kurzov

Spolo¢nost je vystavend riziku spojenému s pohybmi kurzov cudzich mien, ktoré vplyva na vynosy, ndkupy a Gvery znejlce na menu ind ako euro.
Uttovna hodnota periazného majetku a pefiaznych zavizkov spolo¢nosti denominovanych v cudzej mene k datumu sdvahy:

Zdvizky Majetok
31. december 2016 31. december 2015 31. december 2016 31. december 2015
usb 441703 80231 890 207 398 940
CZK 197771 123158 1391366 515751
PLN 81627 4230 3699732 4301 466
CHF - 3081 3318 3573

Nasledujuca tabulka zobrazuje citlivost spoloénosti na 25-percentné posilnenie a oslabenie EUR vo¢i USD, 20-percentné posilnenie a oslabenie EUR
voCi CZK, PLN a CHF. Analyza citlivosti zahfria periazné polozky denominované v cudzej mene a upravuije ich prepocet na konci ti¢tovného obdobia
o uvedenu zmenu vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvy3enie zisku a inych poloZiek vlastného imania v pripade oslabenia EUR voci
prislusnej mene. V pripade posilnenia EUR vodi prislu$nej mene by nastal rovnaky, ale opaény vplyv na zisk a iné polozky vlastného imania, pricom
udaje uvedené nizsie by boli zéporné.

usb CzK PLN CHF
31. december 31. december 31. december 31. december
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Zisk alebo strata 112126 79677 238719 78519 723 621 859 447 664 98

Riziko nedostato¢nej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatoénej likvidity predpokladd udrziavanie dostatoéného objemu pefiaznych prostriedkov s primeranou splatnostou
a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom primeraného objemu Uverovych liniek a schopnost ukonit
otvorené trhové pozicie.

Nasledujuce tabulky znazornuju zostatkovu dobu splatnosti nederivatovych finan¢nych zavéazkov spolocnosti. Tabulky boli zostavené na zaklade
nediskontovanych periaznych tokov finanénych zévizkov so zohladnenim najskorsich moznych terminov, ked sa od spolo¢nosti méze Ziadat
vyplatenie tychto zavazkov. Tabulka zahffia pefiazné toky z drokov a istiny pocas platnosti Gverovej zmluvy.
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VidZend 0d3
priemernd . 1-3 ) 1-5 5 rokov
efektivna Do 1 mesiaca mesiace mesiacov rokov a viac Spolu
. . do 1 roka
urok. miera
2016
BezUro¢ne zavézky 13963 031 187 706 4205910 3312 1458 18391417
Nastroje s variabilnou drok. sadzbou (tvery) 1,47 % - 10 875 33229 3113946 - 3158 050
Nastroje s fixnou drok. sadzbou (Gvery) 2,00 % 28537 54313 253153 17241085 - 17577088
13 991 568 252894 4492292 20388343 1458 39126555
2015
BezUrocne zavazky 14498591 1504 387 1096 853 - - 17099831
Nastroje s variabilnou drok. sadzbou (tvery) 1,67% 6015 505 1176 653 3534380 23009 006 - 33735544
Nastroje s fixnou drok. sadzbou (dvery) 2,60 % 38061 73 667 337639 17335183 - 17784550
20552157 2754707 4968872 40344189 - 68619925
b) Odhad redlnej hodnoty (fair value)

Nominalne hodnoty finanéného majetku a zavazkov zniZzené o pripadné Upravy s dobou splatnosti kratSou ako jeden rok sa priblizne rovnaju svojej
redlnej hodnote. Redlna hodnota finanénych zavazkov je pre ucely vykazania v poznamkach stanovena na zaklade diskontovanych buddcich
zmluvnych pefiaznych tokov pri si¢asnej trhovej Urokovej sadzbe, ktori ma spolognost k dispozicii pre podobné finanéné nastroje.

31 TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

31.1  Clenovia $tatutarnych a dozornych organov
Odmeny vyplatené ¢lenom predstavenstva a dozornej rady spolo¢nosti za rok konciaci 31. decembra 2016 boli vo vy3ke 182 tis. eur (rok konéiaci sa
31. decembra 2015: 140 tis. eur). Odmeny su sucastou osobnych nakladov.

31.2  Ostatné spriaznené osoby
Spolo¢nost CPA s.r.0., Slovenska republika, je materskou spoloénostou ZP.
V priebehu roka 2016 spoloénost uskutoénila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami:

Pohladdvky Zdvazky Predaj vyrobkov Ndkupy vyrobkov

k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2016 a sluZieb v roku 2016 a sluZieb v roku 2016
Konecni vlastnici - 16 570 000 - -
CPAss.r.0. - materska spolo¢nost 2953 134328 3026298
Dcérske a spolocné spolo¢nosti 20277398 4592947 127 445 689 57 944 094
Sesterské spolo¢nosti - - - -
Ostatné spriaznené strany 43721 199 010 133163 676 706
Spolu 20324072 21361957 127 713 180 61 647 098

V priebehu roka 2015 spolo¢nost uskutognila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami:

Pohladdvky Zdvizky Predaj vyrobkov Ndkupy vyrobkov
k 31. decembru 2015 k 31. decembru 2015 a sluZieb v roku 2015 a sluZieb v roku 2015
CPA s.r.o0. - materska spolo¢nost 24109 17 000 000 219 091 553779
Dcérske a spoloéné spolo¢nosti 14 864 197 4335694 104 900 352 70610 448
Sesterské spolo¢nosti 597 180 17 696 43123215 23501
Ostatné spriaznené strany 103 894 42 945 97377 494 611
15 589 380 21 396 335 148 340 035 71682339

Transakcie s kone¢nymi vlastnikmi spolo¢nosti predstavuju prijaté pdZicky. Transakcie s materskou spoloénostou predstavuji poradenské sluzby
a prendjom priestorov. Transakcie s dcérskymi a sesterskymi spolo¢nostami predstavuju predaj vyrobkov ZP, stravovacie sluzby, IT sluzby,
ubytovacie a rekreacné sluzby a ndkup Srotu. Transakcie so spolo¢nymi podnikmi predstavuji najma prepravné sluzby.

32 ZAVAZNE VZTAHY A PODMIENENE ZAVAZKY

32.1  ZaleZitosti stvisiace so Zivotnym p
Vedenie spolocnosti je presvedéené, e spoloénost splfia prislusné platné legislativne predpisy a normy vo vietkych podstatnych aspektoch.
Neocakava sa, Ze spolo¢nosti vznikne v budtcnosti povinnost zaplatit vyznamné pokuty stvisiace so Zivotnym prostred

32.2. Investicné vydavky
Spolo¢nost pripravila investiény plan na rok 2017 vo vy3ke 5 554 tis. eur z ¢oho iastka 1 863 tis. eur je zazmluvnend k 31. decembru 2016.

32.3  Pravne spory a mozné straty

V stasnosti je spoloénost zaangazovand v niekolkych pravnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytuju v ramci beznej podnikatelskej ¢innosti, a
neolakava sa, Ze by mali individudlne alebo v sthrne vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZend individudlnu Gétovna zévierku. Spolognost
nevytvorila rezervu na pravne spory v prilozenych individudlnych finanénych vykazoch, nakolko je vedenie spolo¢nosti na zaklade rady svojich
pravnych poradcov presvedéené, Ze ich konecny vysledok je neisty.
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32.4  Emisné kvoty

V roku 2005 vstupil do platnosti plan obchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych plynov platny pre celt Eurépsku Uniu spolu so zakonom
0 obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky parlament s ciefom implementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy
je spolo¢nost povinna odovzdat emisné kvéty slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutoéne vyprodukovanych emisii
sklenikovych plynov.

ZP sa rozhodli vykdzat pridelené emisné kvéty v nomindlnej hodnote a vzhladom na to, Ze ziskali dostatoéné mnozstvo emisnych kvét na pokrytie
vyprodukovanych emisii, nevykazali v suvislosti so skuto¢ne vyprodukovanymi emisiami ziadne pohladavky ani zavizky. ZP maju povinnost
odovzdat emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tito povinnost si spinia odovzdanim emisnych kvét za sledované obdobie roku 2016
v marci 2017.

32,5 Ruéenie za uvery inych spoloénosti

Spoloénost ruéi svojim majetkom za zévazky spoloénych diznikov ZP Informatika s.r.o. a ZIAROMAT a.s. z tverového vztahu so SLSP do vysky
5 mil. eur. Zostatok nesplatenej istiny k 31. decembru 2016 predstavuje 3 026 565,- eur.

Nakolko je vedenie spolo¢nosti na zéklade finanénej pozicie spolo¢nosti ZP Informatika s.r.o. a ZIAROMAT a.s. presvedéené o splateni Gverov
dcérskymi spolo¢nostami, ZP a.s. nevytvorila rezervu v prilozenych individualnych finanénych vykazoch.

33 UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Po 31. decembri 2016 a7 do diia zostavenia Uctovnej zévierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva
a pasiva spolo¢nosti, okrem tych, ktoré st vysledkom beznej €innosti.

34 SCHVALENIE INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

IndividudIna Gétovna zavierka bola zostavena a schvalena na vydanie diia 15. marca 2017.
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