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Sancova 102/A, Bratislava
GROUP

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Statutarnemu organu spoloénosti VAHOSTAYV - SK, a. s.

Spriva z auditu konsolidovanej uétovnej zavierky

Nazor

Uskuto¢nili sme audit konsolidovanej G&tovnej zavierky spolognosti VAHOSTAV - SK., a. 8
Priemyselnd 6, 821 09 Bratislava, ICO 31 356 648 a jej dcérskych spolo¢nosti (.,Skupina®),
ktora obsahuje vykaz o finanénej pozicii k 31. decembru 2016. vykazy komplexného
vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuji sthrn vyznamnych a¢tovnych zasad a Gctovnych
metod.

Podla nasho nazoru, priloZena konsolidovana Gétovna zavierka poskytuje
pravdivy a verny

obraz finan¢nej situacie Skupiny k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia
apenaznych tokov za rok konCiaci sa k uvedenému ditumu podla Medzinarodnych
Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podl'a medzindrodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto standardov je uvedeni v odseku
Zodpovednost’ auditora za audit konsolidovanej Gétovnej zavierky. Od Skupiny sme nezavisli
podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 o §tatutdrnom audite a o zmene a doplnen{ zdkona &.
431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,.zakon o Statutarnom
audite™) tykajlicich sa etiky. vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit
konsolidovanej G¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali. poskytuju
dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zdoraznenie skutoénosti

Upozorfiujeme na informaciu zverejnenti v &asti 1. Informécie o spolo¢nosti v pozndamkach
uctovnej zavierky, v ktorej sa uvéadza, Ze spoloénost’ presla na prelome rokov 2014 a 2015
redtrukturalizaénym konanim. Dalsie pokradovanie &innosti spoloénosti zavisi od plnenia
podmienok reStrukturalizatného pldnu a thrady pohladavok veritefov prihlasenych do
reStrukturalizacie. V stivislosti s touto skuto¢nostou nas nézor nie je modifikovany.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za konsolidovani Giétovni zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej Gidtovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy averny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tGniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za
potrebné na zostavenie konsolidovanej utovne] zédvierky. ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.




Pri zostavovani konsolidovanej wctovnej zavierky je Statutdrny orgdn zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Skupiny nepretrzite pokracovat' vo svojej Cinnosti. za opisanic
skuto¢nosti tykajicich sa nepretrZitého pokradovania v dinnosti. ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrZitého pokratovania v Cinnosti v G&tovnictve. ibaZe by mal
v amysle Skupinu zlikvidovat' alebo ukonéit' jej ¢innost, alebo by nemal int realisticku
moZnost’ nez tak urobit’,

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej Gi&tovne] zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat” primerané uistenie. & konsolidovana tétovna zavierka ako
celok neobsahuje vyznamné nespravnosti. &i u7 v dsledku podvodu alebo chyby. a vydat
sprivu auditora. vritane ndzoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfa, ale nic je
zarukou toho, Ze audit vykonany podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu vzniknat' v dosledku podvodu
alebo chyby aza vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo oddvodnene odakivat, Ze
Jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov.
uskuto&nené na zaklade tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podl'a medzinarodnych auditorskych tandardov. podas celého
auditu uplatiiujeme odborny tisudok. Okrem toho:

* ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej G¢tovne;
zavierky, & uz v désledku podvodu alebo chyby. navrhujeme a uskuto¢fiujeme
auditorsk¢ postupy reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy. ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre na3 nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko v ddsledku
chyby. pretoZe podvod moze

e zahfat tajnu dohodu, falovanie. imyselné vynechanie. nepravdivé vyhldsenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit. aby sme mohli
navrhnit' auditorské postupy vhodné za dangch okolnosti.ale nie za udelom
vyjadrenia ndzoru na efektivnost’ internych kontrol Skupiny.

e Hodnotime vhodnost’ pouZitych t&tovnych zdsad a uStovnych metdd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informacii, uskutoénené Statutdrnym
organom.

e Robime zaver o tom. ¢i $Statutdrny orgdn vhodne v udtovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov
zaver o tom. (i existuje vyznamnd neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami. ktoré by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Skupiny nepretrzite
pokradovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamni neistota existuje, sme
povinni upozornit v naSej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené
v konsolidovanej  u¢tovnej zavierke alebo, ak su ticto informdacic nedostatoiné,
modifikovat’ na8$ ndzor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do
datumu vydania nadej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti viak mézZu
sposobit’. Ze Skupina prestane pokratovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovil prezentdciu, Struktiru a obsah konsolidovanej ti¢tovnej zavierky
vratane informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovani U&tovna zavierka
zachytdva uskuto¢nené transakcie a udalosti spdsobom. ktory vedie k ich vernému
zobrazeniu.



Dalsie poZiadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a
Rady (EU) ¢ 537/2014 zo I6. aprila 2014 o osobitmych poZiadavkdch thkajiicich sa
Statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poZiadavkach tykajicich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od skupiny.

Bratislava, 1. jan 2017.

Ing.Vladimir Kolenié¢ /
Zodpovedny auditor _;,’f o S
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VAHOSTAV-SK, a.s.

Konsolidovany vykaz komplexného vysledku

Konsolidovana Uctovna zavierka k 31.12.2016

Rok konciaci Rok konciaci
Pozn. 31/12/16 31/12/15
vE v E
Vynosy zo stavebnej &innosti 107 672 676 215770 954
Ostatné prevadzkové vynosy 6 8 046 449 77 877 870
Aktivovana vlastna vyroba 3 852 935 8 325 474
Spotreba materidlu a nakl i
p ; ! erialu a naklady na obstaranie 3 27 794 292 64 272 408
predanych zasob
Naklady na nakupované stavebné prace 45 669 331 106 294 999
Spotreba energie 3 864 067 1236 695
Mzdové naklady a zamestnanecké pozitky 5 21 748 726 24 129 038
Odpisy a amortizacia 3078 988 4 225018
Ostatné prevadzkové naklady 4,22 20 224 209 42 384 533
Financné vynosy 7 690 195 -1 880 211
Financné naklady 7 479 297 231 041
Podiel na zisku pridruzenych spoloénosti -54 101 -67 654
Zisk/strata z pokracujicich &innosti pred
zdanenim 349 244 57 252 701
(Naklady) Vynosy z dane z prijmov 2m,8 532 406 4 623 533
Zisk/strata z pokradujlcich cinnosti -183 162 52 629 168
Vysledok z ukonéovanych &innosti po zdaneni 2y, 23 0 0
éistﬁ zisk/strata =183 162 52 629 168
Ostatné komplexné zisky/straty -51 487 -3 076 661
Celkovy komplexny zisk/strata za rok, znizeny
o dan z prijmov -234 649 49 552 507
Zisk/strata pripadajici na:
Akcionarov materskej spolocnosti 121 52 555 481
Mensinovych vlastnikov -183 283 73 687
Komplexny vysledok pripadajuci na:
Akcionarov materskej spolocnosti -51 366 49 478 820
Mensinovych vlastnikov -183 283 73 687



VAHOSTAV-SK, a.s.

Konsolidovany vykaz o finanénej pozicii

Konsolidovana Gétovna zavierka k 31.12.2016

Aktiva

Dihodoby majetok

Pozemky, budovy a zariadenia

Goodwill

Ostatny nehmotny majetok

Investicie do pridruzenych spolo&nosti
Investicie k dispozicii na predaj

QdloZena dafova pohladavka

Pohladavky z obch. styku a ostatné pohladavky

Kratkodoby majetok

Zasoby

Investicie do nehnutelnosti
Pohladavky z obch. styku
Pohladdvky zo stavebnej &innosti
Zakazkova vyroba

Pohladavka z dane z prijmu
Ostatné kratkodobé aktiva
Peniaze a pefaZné ekvivalenty

Aktiva celkom
Vlastné imanie a zédvazky

Viastné imanie

Zakladné imanie

Emisné azio

Fondy z precenenia

Nerozdeleny zisk (neuhradena strata)
Mensinovy podiel

Vlastné imanie celkom

Dlhodobé zavizky

Bankové Uvery

Ostatné Uvery a pozicky

Ostatné dlhodobé zavazky

Rezervy na zamestnanecké pozitky
Zavazky z finanéného prendjmu
Odlozeny dafovy zavazok

Kratkodobé zavazky

Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Zavazky zo stavebnej Cinnosti

Rezervy na zamestnanecké pozitky

Zavazky z finanéného prendjmu

Bankoveé Gvery

Ostatné Uvery a p&zicky

Zavazok z dane z prijmu

Zavazky celkom
Viastné imanie a zavazky celkom

Pozn.

2n,11
28,13
20,12
2f,13a
13b

2t,15

29,2s,10,11
2g,2r,11
2t,15

15

14

15
2t,16

17

2t,17
2u,19
21,2u,20
2i,18

9

2t,2u,19
14
21,2u,20
2i,18

17

2t,17

31/12/16 31/12/15
vE v €
25633 233 29 348 796

-116 259 5013
11810425 11 936 816
1194 139 1232 749
157 300 191 412

2 675836 2 844 560
8 090 403 8 013 239
49 445 077 53 572 585
1972 167 2952 023
926 524 583 421

4 761 765 3477 828
25708 994 49 886 685
7 391 908 7 844 095
78 752 12 016
3.591 011 2 643 094
23 956 518 24 991 232
68 387 638 92 390 394
117 832715 145 962 979
20 000 000 20 000 000
36 462 32 153
-491 142 -439 655
10 290 847 8 849 483
S02 -172 917

29 837 069 28 269 064
S 109 757 12 805 593
18 650 813 23 535423
24 696 211 25 207 855
862 093 862 093
798 981 1310 909
1738 671 1414 451
55 856 526 65 136 324
12 481 085 17 027 329
11170 323 28 744 339
106 307 106 307
771 419 1 140 755
3427 035 3 081 154
4 175 677 2 358 827
7 274 98 880

32 139 120 52 557 591
87 995 646 117 693 915
117 832 715 145 962 979

2
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VAHOSTAV-SK, a.s.

Konsolidovany vykaz pefaznych tokov

Konsolidovana Gétovna zdvierka k 31.12.2016

Prevadzkové Zinnosti
Zisk za rok pred zdanenim

Upraveny o nepefnazné operacie:

Podiel na zisku/strate pridruZenych spolo&nosti
Strata zo znizenia hodnoty majetku

Odpisy hmotného a amortizdcia nehmotného majetku
Strata (zisk) z predaja dlhodobého majetku
Uroky Uctované do nakladov

Uroky Gétované do vynosov

Znizenie hodnoty (zrusenie znehodnotenia)
pohladavok

Ostatné poloZky nepefiazného charakteru
Zmena stavu rezerv

Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu

ZniZenie (zvySenie) stavu pohfadavok a inych aktiv
Zvysenie (zniZenie) stavu zdvazkov

Znizenie (zvySenie) stavu zdsob

Dan z prijmov (uhradend) / vratena
Prijaté Groky
Zaplatené (roky

Cisté pefiazné toky z (pouZité v ramci) prevédzkovych
Cinnosti

Investic¢né dinnosti

Obstaranie dlhodob. nehmotného a hmotného majetku
Obstaranie dcérskych spol., zniZzené o prijaté peniaze
Obstaranie investicii v pridruzenych spoloénostiach
Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Prijmy z predaja podielov v pridruZ. spoloénostiach

Cisté pefiazné toky pouZité v investi¢nej &innosti
Finanéné dinnosti
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov

Vyplata dividend
Prijmy z Uverov a pdzZifiek )
Vydavky na spldcanie zavazkov z finanéného prendjmu

Cisté pefiazné toky (pouzité v rémci) z finanénych
&innosti

Cisté zvy3enie/zniZenie pehazi a pefiaznych
ekvivalentov

Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaCiatku roka
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka

Zostatok pen. prostriedkov a pef. ekvivalentov na
konci U¢tovného obdobia

Poznémky na strane 5-36 s neoddelitelnou stastou tejto Uctovnej zavierky.

Rok kondiaci Rok konéiaci
31/12/16 31/12/15
vE v £

349 244 57 252 701
3 955581 52 295 002
-54 101 -67 654
1018 245 1261436
3078 988 4 225018
149 306 291 702
471 224 231 957
-701 182 -627 820
-419 722 -10 354 243
63 579 81 905
0 0
132 134 -56 354 488
22 232 140 -7 848 824
-23 188 947 -51 200 395
1 088 941 2694 731
-532 406 -4 623 533
701 182 627 820
-471 224 -231 957
3 785 267 -8 287 156
-131 030 -957 911
0 40
0 0
447 296 3 066 739
0 60 000
316 266 2 168 868
0 0
2162 731 -28 275 036
0 0
-6 417 715 41 780 997
-881 263 -180 115
-5 136 247 13 321 846
-1 034714 7 203 558
24 991 232 17 787 674
23 956 518 24 991 232
23 956 518 24 991 232




VAHOSTAV-SK, a.s. Konsolidovana Gétovnd zavierka k 31.12.2016

Poznamky pokracovanie

1. Informacie o spolodnosti

Spoloénost VAHOSTAV-SK, a.s. (dalej len ,spolocnost™) je akciovou spoloénostou registrovanou
v Slovenskej republike. Adresa sidla spolocnosti je Bratislava, Priemyselnd 6 a hlavné miesto
podnikania je Zilina, Hlinska 40. Hlavnou &innosfou spoloénosti a jej dcerskych spolo¢nosti (dalej
len ,skupina®“) je stavebnd &innost.

Spoloc¢nost VAHOSTAV-SK, a.s., je dcérskou spolognostou spolodnosti FINASIST, a.s., so sidlom
v Bratislave, Priemyselné 6, ktord m& 100 %-ny podiel na jej zakladom imani. Spolo¢nost
FINASIST a.s. zostavuje konsolidovant G&tovnd zavierku, ktord je uloZend v sidle uvedenej
spoloc¢nosti Priemyselnd 6, 824 90 Bratislava.

Dfia 22. 5. 2015 bol Uznesenim & k. 8R/4/2014-926 Okresného stdu Bratislava I potvrdeny
restrukturalizaény plan spolo¢nosti. Redtru kturalizaCny plan bol schvaleny hlasovanim vo vietkych
skupinach veritelov ( 1 aZ 19). V zmysle §155a novely zakona o konkurze a restrukturalizicii &.
7/2005 Z.z. ma spolo¢nost (ako dlZnik) zékaz vyplacania zisku predtym, ako déjde k Gplnému
uspokojeniu veritelov.

Udaje v tejto konsolidovanej Uctovnej zavierke st vykazané v celych eurdch, pokial nie je uvedené
inak.

V roku 2016 zamestnavala Skupina 1122 zamestnancov, z toho 23 vedtcich pracovnikov (v roku
2015: 1 377 zamestnancov, z toho 66 vediicich pracovnikov).

2. Vyznamné Gcétovné zasady
Vyhlasenie o siillade s predpismi

Tato konsolidovand Uétovnd zévierka je zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre
financné vykaznictvo (IFRS), ktoré obsahuji Standardy a interpretdcie schvélené Radou pre
Medzinarodné Gctovné Standardy a Komisiou pre interpretdciu Medzinarodnych Standardov pre
finanéné vykazovanie a ktoré boli prevzaté Eurépskou Gniou (EU).

Od 1.1.2005 vyZaduje zmena slovenského Zakona o Gétovnictve, aby skupina zostavovala
konsolidovanu Gctovnu zdvierku v stlade s IFRS prijatymi v rédmci EU.

2a. Vychodiska pre zostavenie ictovnej zavierky

Konsolidovana Uctovna zavierka je vypracovana na zaklade historickych obstardvacich cien.

V dalSom texte si uvedené zdkladné G¢tovné zdsady.

Konsolidovana U&tovna zdvierka za rok 2016 bola spracovand za predpokladu nepretrzitého
pokradovania &innosti. Udaje v tejto konsolidovane; Uuctovnej zavierke su vykdzané v celych
eurach (€), pokial nie je uvedené inak.

Konsolidovana Gctovna zavierka obsahuje Gétovné zavierky Spoloénosti ajej dcérskych
spoloénosti vyhotovované kazdy rok k 31. decembru. Uétovné zavierky dcérskych spoloénosti st
zostavené za rovnaké Uctovné obdobie ako UcCtovna zavierka materskej spoloénosti vyuZivajlc
konzistentné Gctovné zasady. Upravy sl urobené len s cielom zostladif akékolvek rozdielne
Uétovné pravidla, ktoré mdzu existovat.

Vetky zostatky UGctov, transakcie a nerealizované zisky z transakcii medzi spolocnostami
v Skupine sd eliminované.



VAHOSTAV-SK, a.s. Konsolidovana tGétovna zavierka k 31.12.2016

Poznamky pokracovanie

Dcérske spolo¢nosti, pricom ide o tie subjekty, v ktorych ma Skupina pravomoc kontrolovat ich
cinnosti, sa konsoliduji od datumu prevodu kontroly na Skupinu a prestavaju sa konsolidovaf
od datumu straty kontroly.

Akvizicie sl zalctované pouZitim nakupnej metédy (ctovania, ktoré zahffia priradenie nakladov
akvizicie k redlnej hodnote nadobudnutych aktiv, z&vizkov a podmienenych zavazkov prevzatych
k datumu akvizicie.

Mensinové podiely predstavuji podiel na hospodarskom vysledku a ¢istych aktivach dcérskych
spolo€nosti, ktoré nie sl v dribe Skupiny a vykazujl sa samostatne vo vykaze komplexného
vysledku a v rdmci vlastného imania v konsolidovanom vykaze o finanénej pozicii, oddelene od
vlastného imania prislichajliceho akcionarom materskej spolocnosti.

2b. Zmeny GOctovnych zasad

Standardy a interpretécie platné v besnom obdobi:

Aplikacie novych a novelizovanych Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
(IFRS)

Skupina prijala vietky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné Gctovné Standardy (IASB) a Vybor pre interpretéciu medzinarodnych standardov pre
ﬁngnc“:né vykaznictvo (IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurdpskej Unii a ktoré sa
vztahujld na jej ¢innosti a sl platné pre G&tovné obdobia so zadiatkom 1. januara 2016. Nasledujlce
dodatky k existujicim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzindrodné Uctovné Standardy a
schvalila EU, su platné pre bezné Gdtovné obdobie:

Upravy $tandardov IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investicné jednotky: uplatiiovanie vynimky
z konsolidacie

Upravy objasfiuju, Ze vynimka z povinnosti zostavit konsolidovan( G&tovnl zavierku sa vztahuje na
materskid spolocnost, ktora je dcérskym podnikom investiénej jednotky, i ked’ investiéna jednotka
ocenuje vsetky svoje investicie redlnou hodnotou v stlade s IFRS 10. Nasledne boli tie? prevedené
Upravy Standardu IAS 28, aby objasnili, Ze vynimka z aplikdcie ekvivalen¢nej metddy sa rovnako
vzfahuje na investora v pridruzenom alebo spoloénom podniku, ak je tento investor
dcerskym podnikom investi¢nej jednotky, ktord ocefiuje vSetky svoje dcérske podniky redlnou
hodnotou.

Upravy dalej upresfiujd, ze poZiadavka, aby investi¢nd jednotka konsolidovala dcérsky podnik, len
poskytuje sluzby slvisiace s predchddzajlcimi investiénymi aktivitami, sa vztahuje len na dcérske
podniky, ktoré samy nie sU investiénymi jednotkami. Upravy tiez vysvetluji, Ze pri pouZiti
ekvivalenénej metédy Gctovania na pridruZeny alebo spoloény podnik, ktory je investié¢nou jednotkou,
moézZe investor zachovat ocenenie redlnou hodnotou, ktord pridrufeny alebo spolony
podnik pouZival pre svoje dcérske podniky.

Na zaver je tiez objasnené, Ze investiénad jednotka, ktora ocefiuje vSetky svoje dcérske podniky
redlnou hodnotou, by mala poskytovat zverejnenie podla IFRS 12. Upravy sa pouziji retrospektivne.

Upravy Standardov IFRS 11 Uétovanie o akvizicii iéasti na spoloénych cinnostiach

Upravy Standardu IFRS 11 poskytuji pokyny pre to, ako Gftovat o akvizicii Géasti na spolognej
Cinnosti, ktord predstavuje podnik, ako definuje $tandard IFRS 3 Podnikové kombinacie. Upravy
stanovujl, Ze by mali byt pouZité relevantné principy pre U&tovanie o podnikovych kombindcidch
v IFRS 3 a iné Standardy. Rovnaké poziadavky by mali byt uplatnené v pripade, Ze je existujlci
podnik vioZeny do spolo¢nej dcinnosti jednou zo strdn, ktoré spoloéné d&innosti zahajujd.
Spoluprevédzkovatel' spolo¢nej <innosti je rovnako povinny zverejnit relevantné informacie
o podnikovych kombinacidch, ktoré si poZadované Standardom IFRS3 a ostatnymi $tandardmi.
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Poznamky pokracovanie

Upravy standardov IAS 1 Iniciativa tykajica sa zverejnovania informacii

Upravy boli reakciou na pripomienky, ¥e sa v praxi vyskytovali obtiaZe pri pouZiti konceptu
vyznamnosti (materidlnosti), pretoZe znenie niektorych poZiadaviek v IAS 1 bolo v niektorych
pripadoch interpretované tak, e branilo uplatneniu Gsudku.

Medzi vybrané hlavné Gpravy patri:

- UCtovnd jednotka by nemala zrozumitelhost svojej uctovnej zdvierky zastieranim
vyznamnych informacii nevyznamnymi ¢ agregovanim vyznamnych poloZiek, ktoré majd
rézne povahy alebo funkcie

- Uctovna jednotka nemusi poskytovat Specifické zverejnenie pozadované Standardy IFRS,
pokial' informécie vyplyvajlce z tohto zverejnenia nie su vyznamne

- Vv sekcii ,ostatny (plny vysledok® vykazu zisku a strat a ostatného Upiného vysledku Gpravy
vyZadujl samostatné zverejnenie pre nasledujlce polozky:

o Cast ostatného Uplného vysledku pridruZenych alebo spoloénych podnikov
actovanych pomocou ekvivalenénej metédy, ktoré nasledne nebude reklasifikovat
do hospodarskeho vysledku, a

o Cast ostatného Upiného vysledku pridruZenych alebo spoloénych podnikov
Uctovanych pomocou ekvivalenénej metddy, ktord ndsledne bude reklasifikovana
do hospodarskeho vysledku.

l;lpravy Standardov IAS 16 a IAS 38 Vyjasnenie pripustnych metéd odpisov a amortizécie
Upravy Standardu IAS 16 zakazuje Gctovnym jednotkam pouzivat metddu odpisovania zalozené na
vynosoch polozky v rémci pozemkov, budov a zariaden. Upravy sStandardu IAS 38 zavadza
vyvratitelnd domienku, Ze vynosy nie st vhodnym zékladom pre amortizaciu nehmotného aktiva.
Tiato domienku ide vyvratit iba za nasledovnych dvoch okolnosti:

- Pokial'je nehmotné aktivum vyjadrené ako mierka vynosu. Napriklad Gétovna jednotka,
moZe ziskat koncesii na prieskum a ta¥bu zlata v zlatom dole. Uplynutim doby platnosti
zmluvy by mohlo byt viazané na dosiahnutie ur&itého pevne stanoveného celkového vYnosu
z tazby a nie na dobu trvania tazby alebo mno¥stva vytaZeného zlata. Za predpokladu, e
zmluva Specifikuje pevne stanovent celkovd iastku vynosu, ktory ma byt vytvoreny na
jeho zaklade bude stanovena amortizécia, generovany vynos méze byt vhodnym zakladom
pre amortizaciu nehmotného aktiva, alebo

- Pokial'ide preukazat, Ze vynos a spotreba ekonomickych G¥itkov nehmotného aktiva spolu

) Uzku slvisia
Upravy sa uplatiuji prospektivne.

l?pravy Standardov IAS 19 Pidny definovanych péZitkov: Zamestnanecké prispevky
Upravy Standardov IAS 19 objasfiuji G&tovné oSetrenie prispevku od zamestnancov alebo tretich
stran do stanoveného planu definovanych pdzitkov. Podla tychto Uprav dobrovolné prispevky
zamestnancov alebo tretich stran znizuji naklady na sluzby slvisiace s platbou tychto prispevkov
do daného plénu. Pokial' formélne podmienky planu stanovia prispevky od zamestnancov alebo
tretich stran, jeho Gctovanie zavisi na tom, & prispevky suvisia so slu¥bou a to nasledovne:
- Pokial prispevky neslvisia so sluzbami, prispevky ovplyviiuji precenenie Cistej hodnoty
zévazku vyplyvajlceho z definovaného pézitku
- Pokial prispevky stvisia so sluZbami, zniZujl naklady na sluzby. Pokial vyska prispevku
zavisi na pocte rokov, kedy je sluzba poskytovand, (i&tovna jednotka by mala znizit ndklady
na sluzby tym, Ze ich priradi prispevkom z prisluénych obdobi, kedy bola sluzba
poskytovana, a to pomocou metddy priradenia, ako vyzaduje IAS 19, odstavec 70. Pokial
vyska pdzitkov nezavisi na polte rokov, kedy bola sluZba poskytovand, G&tovna jednotka
moze bud’ zniZit néklady na sluzby v obdobi, v ktorom bola stivisiaca sluzba poskytovana,
alebo méZe zniZit naklady na sluZby tak, Ze priradi prispevky do obdobia, v ktorom
Zamestnanec poskytoval sluzbu s IAS 19, odstavec 70.

Upravy Standardov IAS 27 Ekvivalenénd metéda v individudinej détovnej zdvierke
Upravy sa zameriavajl na individudlne G&tovné zavierky a umoznuju pouZitie ekvivalencnej
metddy v tychto zdvierkach. Upravy konkrétne umozZiujd, aby G&tovnd jednotka G&tovala
o investicidch v dcérskych, spoloénych a pridruZenych podnikoch vo svojich individuainych
uctovnych zavierkach:

-V obstaravacich cenach

- Vsllade s IFRS 9

- Pomocou ekvivalenénej metddy popisanej IAS 28 Investicie do pridruZenych a spolo&nych

podnikov.
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Poznamky pokracovanie

Rocné zdokonalenie IFRS - cyklus 2010 - 2012

1.

w

IFRS 2 Uhrady viazané na akciu - definicia rozhodnych podmienok

Uc':elo[n Upravy je objasnit definiciu rozhodnych podmienok a trznych podmienok s cielom

zaistit konzistenciu klasifikicii podmienok pre Ghrady viazané na akcie. Tato Uprava tiez

pridava definiciu ,vykonnostnych podmienok® a ~Podmienok pre poskytovanie sluZieb®,
ktoré boli skdr zahrnuté do definicie »rozhodnych podmienok™ konkrétne:

a)u tr?m’/ch podmienok Uprava naznaluje, ze sa jednd o vykonnostnd podmienku, ktora sa
vztahuje na trznd cenu alebo hodnotu kapitdlovych nastrojov GEtovnej jednotky alebo
kapitalovych ndstrojov inej G&tovnej jednotky v ramci rovnakej skupiny. Trzna
podmienka vyZaduje, aby protistrana dokondila stanovené obdobie poskytovania sluzby

b) Pre vykonnostnl podmienku Uprava $pecifikuje, Ze v obdobi, behom ktorého je dosiahnutie
vykonného cielu, by nemalo presiahnut obdobie poskytovania sluzby a Ze je definované
odkazom na vlastnl transakciu Gétovnej jednotky alebo aktivity inej Gctovnej jednotky

IFRS 3 Podnikoveé kombindcie - (étovanie o podmienenych protipineniach v podnikovej

kombinacii

Tz;'nto Uprava objasfuje, Ze podmienené protipinenie, ktoré je klasifikované ako aktiva alebo

zavazok, by malo byt ocenené redlnou hodnotou ku dfiu kazdej Gctovnej zavierky bez ohladu

na to, &i dané podmienené protipinenie spada do rozsahu pdsobnosti Standardu IFRS 9 alebo

IAS 39. Zmeny v reélnej hodnote by mali byt vykdzané v hospodarskom vysledku.

IFRS 8 Prevadzkové segmenty (i) zverejnenie ohladne Gsudku pouZitych pri rozhodovani, &i je
treba agregovat prevadzkové segmenty, & nie (ii) pokial sa pofaduje odsuhlasenie sictu
aktiv povinne vykazovanych segmentov s aktivami G¢tovnej jednotky

Tato Uprava (i) vyZaduje, aby Gctovnd jednotka zverejnila rozhodnutie vedenia, ktoré sa
tykaji uplatfiovania agregaénych kritérii na prevédzkové segmenty, vratane struéného
popisu agregovanych prevadzkovych segmentov a hospodérskych ukazovatelov, ktoré su
posudzované pri urCovani toho, ¢i maji prevadzkové segmenty ,obdobné ekonomické rysy",
a (ii) objasfuje, Ze odslhlasenie suftu aktiv povinne vykazovanych segmentov s aktivami
Gctovnej jednotky by malo byt urobené iba v pripade, Ze informéacie o hodnote aktiv
segmentov su pravidelne poskytované vedicej osobe s rozhodovacimi prévomocami.

IFRS 13 Ocenenie realnou hodnotou - Krétkodobé pohladavky a zavézky

Cielom Upravy tzv. zddvodnenie zdveru bolo vysvetlitf, e vydanim Standardu IFRS 13
a naslednych UGprav Standardu IAS 39 a IFRS 9 nebola eliminovang moznost oceriovat
kratkodobé pohladavky a zavazky, ktoré nemajl stanovent Grokovd mieru, v ich hodnotach

stanovenych na faktdre bez diskontovania, pokial toto nepouZitie diskontovania, pokial toto
nepouZitie diskontovania nema vyznamné dopady. Tato Uprava neustanovuje ziadne datumy
Gcinnosti, pretoze ma len objasnit zamy$lany vyznam vo zddvodneni zéveru.

IAS 16 Pozemky budovy a zariadenia a IAS 38 Nehmotné aktiva — Metdda precenenia -
proporéeny prepodet opravok

Upravy $tandardu IAS 16 aIAS 40 odstrafiuji nekonzistnost v Uétovani o opravkach
v pripade, kedy dochadza k preceneniu poloZky pozemkov, budov a zariadeni alebo
nehmotného majetku. Upravy Standardu objasfiujl, ¥e brutto (ftova hodnota je upravena
spdsobom, ktory je konzistentny s precenenim G&tovnej hodnoty aktiva a Ze opravky su
rozdielom medzi brutto (&tovnou hodnotou a (&tovnou hodnotou po zohladneni
kumulovanych strat zo zniZenia hodnoty

IAS 24 Zverejnenie spriaznenych stréan - klaovy ¢lenovia vedenia uctovnej jednotky
Uprava objasiuje, Ze manaZérska jednotka (riadiaca G&tovna jednotka) poskytuje
vykazujlcej G&tovnej jednotke alebo materskému podniku vykazujlcej Gétovnej jednotky
sluzby klucovych Clenov vedenia je spriaznenou stranou vykazujucej uctovnej jednotky.
Z toho vyplyva, Ze vykazujlica (&tovna jednotka by mala tieto sluzby zverejnit ako transakcie
spriaznenych stran v hodnote vzniknutych za sluZbu platent alebo splatnou manazérskej
jednotke za poskytnutie sluZieb klicovych &lenov vedenia. Zverejnenie zloZiek takejto
kempenzacie kliCovym clenom vedenia, kedy je tato kompenzacia hradenéd manazérskou
jednotkou zamestnancom alebo riaditelom manazérskej jednotky vSak nie je vyzadované.
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Poznamky pokradovanie

Rocné zdokonalenie IFRS ~ cyklus 2012 - 2014

1. IFRS 5 Dlhodoba aktiva drzand k predaju a ukon&ené &innosti - zmeny v metodach
Upravy zavadzaju zvlastne pokyny v ramci &tandardu IFRS 5 ohladne toho, kedy Gctovna
jednotka reklasifikuje aktiva drfana na predaj na drzana k rozdeleniu viastnikom (alebo
naopak) alebo kedy treba ukonéit G&tovanie aktiv drzanych k rozdeleniu. Upravy vyjasfiujd,
Ze sa tato zmena povaZuje za pokratovanie pévodného planu vyradenia

2. IFRS 7 Finantné nastroje: zverejfiovanie (i) zmluvy o obsluhe (i) pouzitelnost Uprav
standardu IFRS 7 tykajucich sa zverejnenia zapo&tu na skratené predbeZnej UCtovej zavierky
Upl:avy poskytuji dodatoéné pokyny k objasneniu toho, € zmluva o obsluhe finanéného
al‘<t1va znemena trvajlcu angazovanost v prevadzanom aktive za déelom zverejnenia, ktoré
sd v §L’Jvislosti s prevadzanymi aktivami vyZadované. Upravy ties objasnuju, Ze zverejnenie
zapoctu nie je vyslovne vyZadované pre vietky predbe?né obdobia. V niektorych pripadoch je
vsak treba zverejnenie do skritenych predbeznych uctovnych zdvierok zahrnat, aby boli
splnene poziadavky Standardu IAS 34

3. IAS 19 Zamestnanecké pdzitky - Diskontna sadzba
Upravy objasnujl, ze vysoko kvalitné podnikové dlhopisy pouzivané pre odhad diskontnej
sadzby pre pdZitky, ktoré maju byt vyplatené. Tieto Upravy spdsobia, Ze rozvinutost trhu pre
vysoko kvalitne podnikové dlhopisy by sa posudzovali na trovni meny

4. IAS 34 Predbezné (cCtovné vykaznictvo - Zverejnenie informacii na inom mieste v predbeZnej
sprave
Uprava objasnuj poZiadavky tykajlice sa informdcii poZadovanych odstavcom 16A &tandardu
IAS 34, ktoré su prezentované na inom mieste v priebeZnej sprave, avdak nie st zahrnuté do
predbeZnej uttovnej zavierky. Uprava vyZaduje, aby boli tieto informéacie zahrnuté formou
krizového odkazu z predbeznej (ctovnej zévierky na ind East predbeZnej spravy, ktoré maju
uzivatelia k dispozicii za rovnakych podmienok a vo rovnakej dobe ako predbezna Gctovna
zavierka.

2c. Vyznamné Gétovné postdenia a odhady

Zostavenie uctovnej zdvierky v sllade s IFRS si vyZaduje pouZitie odhadov a predpokladov, ktoré
ovplyviAujl vykazované hodnoty majetku a zévazkov k datumu zostavenia Gctovnej zavierky ako aj
vykazované hodnoty vynosov a nakladov podas obdobia, za ktoré je (&tovna zavierka zostavena.
Hoci tieto odhady robi vedenie Spoloénosti a Skupiny podla svojho najlepsieho poznania aktudinych
udalosti, skutoné vysledky sa v koneénom désledku méZu od tychto odhadov ligit. Najvyznamnejdie
odhady sa tykaju stanovenia doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku, vydislenia zniZenia
hodnoty dlhodobého majetku a odhadu vymoZitelnosti obchodnych pohladévok.

2d. Zaklad konsolidacie

Konsolidovana U(ctovna zavierka obsahuje G&tovné zavierky Spoloénosti a subjektov, ktoré
kontroluje (dcérske spolocnosti). Spoloénost kontroluje tie subjekty, v ktorych ma pravo riadit
financnu a prevadzkovl politiku subjektu tak, aby z ich &innosti ziskavala GZitky.

Akvizicie spolognosti sa (&ujl pouZitim nakupnej metddy dltovania, ocefiovanim majetku
a zavazkov redlnou hodnotou pri ich akvizicii. Vysledky dcérskych spolocnosti, ktoré Spolocnost
pocas roka ziskala alebo predala, sa zahrnt do konsolidovaného vykazu komplexného vysledku od
datumu obstarania v pripade obstarania, resp. do datumu predaja v pripade predaja.

U&tovné zavierky dcérskych spoloénosti sa podla potreby upravili, aby sa ich G¢tovné zasady
zosuladili so zasadami, ktoré pouZivajl ostatné spoloénosti v rémci Skupiny.

VSetky transakcie, zostatky, vynosy a naklady v rdmci Skupiny sa pri konsolidacii eliminovali.
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Poznamky pokracovanie

2e. Podnikové kombinacie

Obstaravacia cena sa ocefiuje sumou redlnych hodndt predmetnych aktiv k datumu vymeny,
nadobudnutych alebo prevzatych zavazkov a nastrojov vlastného imania, ktoré Skupina vydala
vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou spolo¢nostou, plus vietky naklady priamo sivisiace
s danou podnikovou kombindciou. Identifikovatelné aktiva, zédvézky a podmienené zavizky
obstaravaného subjektu, ktoré spifiaju podmienky vykazovania podla IFRS 3, sa vykazujl v redinej
hodnote k datumu akvizicie, okrem dlhodobého majetku (alebo skupiny aktiv a zavazkov uréenych
na predaj) uréeného na predaj podla IFRS 5 ~Majetok ur€eny na predaj a ukonéené &innosti*, ktory
sa vykazuje a ocefuje v redlnej hodnote, minus naklady na predaj.

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa vykazuje ako aktivum a prvotne sa ocefiuje obstaravacou
cenou, o ktorl obstaravacia cena podnikovej kombinacie prevysuje podiel Skupiny na Cistej redinej
hodnote vykazanych identifikovatelnych aktiv, zavazkov a podmienenych zdvézkov. Ak podiel
Skupiny na Cistej redinej hodnote identifikovatelnych aktiv, zévédzkov a podmienenych zdvézkov
obstaravaného subjektu prevySuje po prehodnoteni obstardvaciu cenu podnikovej kombinacie,
prebytok sa vykaze priamo vo vykaze komplexného vysledku.

2f. PridruZené spolo&nosti

PridruZené spolo¢nosti DEVELOPMENT.SK, s.r.0., TP SLOVAN, s.r.0., boli zahrnuté do konsolidacie
skupiny metddou vlastného imania v stlade s IAS 28.

2g. Dlhodoby majetok uréeny na predaj

Dlhodoby majetok a vyradované skupiny aktiv a zavizkov sa klasifikuji ako uréené na predaj, ked’
ich G€tovnd hodnotu mozno realizovat skér predajom nez nepretréitym pouzivanim. Této podmienka
sa povazuje za splnend, len ked je predaj vysoko pravdepodobny, pri¢om majetok (alebo skupina
aktiv a zdvézkov uréenych na predaj) je k dispozicii na okamZity predaj v stave, v akom sa prave
nachadza. Vedenie sa musi usilovat o realizaciu predaja, o ktorom by sa malo predpokladat, Ze splni
kritérid na vykézanie skonéeného predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikacie.

Dlhodoby majetok (a skupina aktiv a zavézkov uréenych na predaj) uréeny na predaj sa ocefuje
predchadzajicou Gctovnou hodnotou majetku alebo redlnou hodnotou minus naklady na predaj,
podla toho, ktora je nizsia.

2h. Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuji v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze z nich budd pre Skupinu plynut
ekonomické UZitky, a ked' sa da vyska vynosu spolahlivo stanovit. Pred vykazanim vynosu sa musia
spinit tieZ nasledovné 3pecifické kritérid pre vykazovanie:

Predaj vyrobkov
Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazujl, ak sa na kupujlceho previedli podstatné rizika a odmeny
vyplyvajuce z vlastnictva tovaru.

Poskytovanie sluzieb

Vynosy za poskytnuté sluzby sa vykazuju v Gétovnom obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, podla
stupfha dokonéenia konkrétnej transakcie, vyjadreného pomerom sluzieb poskytnutych k danému
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Poznamky pokragovanie

diiu a v3etkych sluZieb, ktoré sa majli poskytnut.

Vynosy sa ocefiuji v redlnej hodnote ziskanej alebo vymozitelnej protihodnoty a predstavujd

pohladavky za tovar a sluZby poskytnuté v rémci beZnej cinnosti po zohladneni zliav a dani
Z predaja.

2i. Prenajom

Prenajom sa kiasifikuje ako finanny prenajom, ked” sa v podstate vSetky rizikd a UZitky
charakteristické pre viastnictvo daného majetku prenasajl na najomcu na zéklade podmienok
prenajmu. Akykolvek iny typ prendjmu sa klasifikuje ako operativny prendjom.

Majetok obstarany formou finanéného prendjmu sa vykazuje ako majetok Skupiny v realnej
hodnote pri zahajeni prendjmu alebo v sucasnej hodnote minimalnych splatok z prenajmu, podla
toho, ktora je nizsia. Zodpovedajlci zévazok voéi prenajimatelovi sa zahrnie do vykazu o finanénej
situacii ako zavazok z finanéného prendjmu. Splatky z prenajmu su rozdelené na finanény naklad
a znizenie zavézku z prendjmu, aby sa na zvydnu &ast zavéazku dosiahla konitantna trokova miera.
Financné ndklady sa (c¢tujl do vykazu komplexného vysledku.

Najomné splatné pri operativnom prendjme sa uctuje do vykazu komplexného vysledku rovnomerne
pocCas doby trvania daného prendjmu.

2j. Cudzie meny

Individudlne UGctovné zdvierky kazdého subjektu v radmci Skupiny sa prezentujl v mene
primarneho ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykondva prevédzkové &innosti
(funk&éna mena Gctovnej jednotky).

Pri zostavovani Gctovnej zdvierky individudlnych subjektov sa transakcie v inej mene, ako je
funkéna mena daného subjektu (cudzia mena), G&tujl pomocou vymenného kurzu platného
k datumu uskutocnenia G¢tovnej operdcie. Pri kadom zostaveni t&tovnej zdvierky sa pefiazné
polozky denominované v cudzich mendch vidy prepoditaji pomocou vymenného kurzu platného
k datumu zostavenia stvahy. Nepefiazné polozky ocefiované v obstarévacej cene v cudzej mene sa
neprepocitavaju. Kurzové rozdiely z vyrovnania a prepoltu pefiaznych poloZiek sa zahrnl do
vykazu komplexného vysledku za dané obdobie.

Na Ucely prezentacie konsolidovanej Uétovnej zdvierky sa majetok a zévazky zo zahrani¢nych
prevadzok Skupiny (vratane udajov za minulé Gétovné obdobia) vyjadrujd v menovych jednotkach
(€) pomocou vymennych kurzov platnych k datumu zostavenia vykazu o finanénej situdcii.
Vynosové a nakladové polozky (vratane Udajov za minulé Uétovné obdobia) sa prepocitajl
pomocou priemerného vymenného kurzu za dané obdobie, pokial' vymenné kurzy nezaznamenali
v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouzije vymenny kurz platny k datumu
uskutoénenia G&tovnej operdcie. Pripadné kurzové rozdiely sa klasifikuji ako vlastné imanie
Skupiny a preved( sa do Rozdielu z prepoctu zahrani¢nych prevadzok. Takéto rozdiely z prepoctu
sa vykazuji vo vykaze komplexného vysledku Gétovného obdobia, v ktorom sa zahraniéna
prevadzka vyradila.
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Poznamky pokracovanie

2k. Naklady na prijaté Gvery a pézicky

Naklady na prijaté Gvery a péZitky sa vykazujl vo vysledku hospodarenia v obdobi, v ktorom
vznikli, s respektovanim akrudineho principu, okrem nakladov na prijaté Gvery a pdZi¢ky, ktoré
Spolo¢nosti vznikli v priamej stvislosti s obstaranim, zostrojenim & vyrobou majetku spifiajiceho
kritérid a ktoré sa aktivuju ako stuéast obstaravacej ceny takéhoto majetku.

2l. Zamestnanecké pozZitky
Skupina prispieva do $tatneho a slikromného programu dbéchodkového zabezpedenia.

Skupina odvadza polas roka z vyplacanych hrubych miezd prispevky na zdravotné a socialne
poistenie ako aj do fondu nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske. Naklady na uvedené
odvody sa Uctuju do vykazu komplexného vysledku v tom istom obdobi ako prislusné mzdové
naklady.

NavySe, pokial' ide o zamestnancov, ktori sa rozhodli z(&astnit programu d&chodkového
pripoistenia, Skupina im prispieva na toto pripoistenie Ciastkou od 6,64 € do 16,60 € mesacne za
kazdého Ucastnika doplinkového déchodkového sporenia v zavislosti od veku G&astnika. Pokial sa
jedna o zamestnancov zaradenych na zéklade rozhodnutia organu Statnej spravy na Useku
verejného zdravotnictva do tretej alebo Stvrtej kategdrie, zamestnavatel plati prispevky vo vyske
a spdsobom dohodnutymi v zamestnavatelskej zmluve, najmenej vSak vo vyske 2% z
vymeriavacieho zakladu zamestnanca na platenie poistného na déchodkové poistenie.

Qdchodné

Spolocnost je podla slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy povinnad vyplatit svojim
zamestnancom pri odchode do déchodku odchodné. Odchodné je vyplacané v sume dvojnasobku
priemernej mesacnej mzdy zamestnanca. Ak zamestnanec pracoval u zamestnavatela 10 a viac
rokov, patri mu odchodné v sume trojndsobku jeho priemernej mesaénej mzdy.

Odmeny pri pracovnych a zivotnych jubiledch

Skupina taktieZ vyplaca odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubiledch v zmysle kolektivnej zmluvy.
Uvedené odmeny sU vypldcané zo mzdovych prostriedkov pri dosiahnuti 50. rokov veku
zamestnanca, pri prvom odchode do predCasného starobného, starobného alebo invalidného
déchodku zamestnanca a z prostriedkov socidlneho fondu na regeneréciu pracovnej sily
a zlepsenie kondicie.

Prispevky na regeneraciu pracovnej sily a k zvvSeniu socidlnych istét

V zmysle kolektivnej zmluvy sl zamestnancom vyplacané nasledovné prispevky zo socidlneho
fondu:

- Prispevok pri dlhodobej pracovnej neschopnosti zamestnanca

- Prispevok za bezprispevkové darovanie krvi a pri ziskani Janskeho plakety

- Prispevok pri zavaznych rodinnych nestastiach, Zivelnych pohroméch, inych udalostiach
s nednosnym socialnym dopadom na rodinu zamestnanca

- Prispevok pri pracovnom U(raze zamestnanca
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Poznamky pokradovanie

2m. Dane
Dan z prijmov zahffa splatnd a odloZent daf.

Splatna dan sa vypodita na zéklade zdanitelného zisku za dany rok. Zdanitelny zisk sa odli$uje od
zisku, ktory je vykazany vo vykaze komplexného vysledku, pretofe nezahifia poloZky vynosov,
resp. nakladov, ktoré sl zdanitelné alebo odpocitatelné od zakladu dane v inych rokoch, ani
polozky, ktoré nie st zdanitelné, resp. odpocitatelné od zékladu dane. Zévazok Skupiny zo splatnej
dane sa vypocita pomocou dafovych sadzieb platnych, resp. uzédkonenych, do datumu zostavenia
vykazu o finanénej situacii.

Odlozena daf sa vykaZe na zdklade rozdielov medzi G&tovnou hodnotou aktiv a zavazkov
vykazanou v Gétovnej zdvierke a prislusnym dafovym zdkladom pouZitym na vypocet
zdanitelného zisku a Uctuje sa pomocou zavazkovej metddy. Odlozené dafiové zdvézky sa
vykazuju vSeobecne za vietky zdanitelné dodasné rozdiely; odlozené darové pohladavky sa
vykazu, ak je pravdepodobné, %e vznikne zdanitelny zisk, voli ktorému bude moZno uplatnit
docasné rozdiely odpotitateiné od zékladu dane.

Ugtovnad hodnota odloZenych dafiovych pohladavok sa posudzuje vidy k stvahovému dibu
a zniZuje sa, ak uz nie pravdepodobné, ¥e vzniknd zdanitelné prijmy, ktoré by postaovali na
opétovné ziskanie Casti aktiv alebo ich celej vysky.

Odlozena daf sa vypoéita pomocou dafiovych sadzieb, o ktorych sa predpoklada, Ze budd platné
v Case zlctovania zdvézku, resp. realizicie pohladavky. OdloZzend dan sa Gétuje do vykazu
komplexného vysledku okrem pripadov, ked' sa vztahuje na polozky, ktoré sa U&tujd priamo do
vlastného imania. V takom pripade sa do vilastného imania Uctuje aj prislusna odlozena dan.

Odlozené dafové pohladavky a zdvédzky sa navzdjom zuétuju, ak existuje pravny narok na
zlctovanie splatnych dafiovych pohladavok so splatnymi dafiovymi zavézkami a ak stvisia s dafiou
z prijmov vyrubenou tym istym dafiovym Gradom, pri¢om Skupina ma v Umysle zuctovat svoje
splatné danové pohladavky a zévézky na netto baze.

2n. Pozemky, budovy a zariadenia

Dlhodoby hmotny majetok, s vynimkou pozemkov, sa vykazuje v obstardvacej cene zni¥enej o
opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Pozemky sa neodpisuji. Obstaravaciu cenu tvoria vietky
naklady priamo spojené s uvedenim daného majetku do prevadzkového stavu na planovany G&el
jeho pouzitia.

Nedokoncené investicie predstavuji nedokondené stavby, budovy a zariadenia a vykazuji sa
v obstaravacej cene, ktora zahfia naklady na stavbu, budovy a zariadenia a iné priame naklady.
Nedokoncené investicie sa neodpisujl dovtedy, kym nie st dokonéené a dané do pouZivania.

Odpisy sa (¢tuji rovnomerne, aby sa odpisala obstardvacia cena majetku alebo hodnota, v ktorej

bol oceneny (okrem pozemkov a nedokonéenych investicii), pocas predpokladanej doby Zivotnosti
danych aktiv.
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Pouzivané doby ekonomickej Zivotnosti:

Budovy a stavby 20 - 50 rokov
Stroje, zariadenia vozidla a inventar 3 - 23 rokov

Doba Zivotnosti a odpisové metddy sa preveruji kaZdy rok, aby sa zabezpedila konzistentnost

metédy a doby odpisovania s predpokladanym prinosom ekonomickych GzZitkov z poloziek
hmotného majetku.

Polozka dlhodobého hmotného majetku sa odlétuje pri jeho vyradeni, alebo ked sa z daldieho
pouzivania majetku neodakdvaji Ziadne budlce ekonomické Uzitky. Zisk alebo strata
z oductovania majetku, stanovend porovnanim vynosov s G&tovnou hodnotou polozky, je vykazana
vo vykaze komplexného vysledku v roku, v ktorom sa poloka odGétovala.

20. Nehmotny majetok

Poclitacovy softvér

Obstarany pocitaovy softvér sa vykazuje v obstardvacej cene zniZenej o opravky a straty zo
znizenia hodnoty. Vydavky, ktoré zlepsuju alebo rozsiruji pouzitelnost pocitatovych programov
nad ramec ich pdvodnej $pecifikacie, sa vykazuji ako technické zhodnotenie, a pripoéitajl sa
k pdvodnej obstardvacej cene daného softvéru. Tieto naklady sa odpisuji rovnomerne poéas ich
predpokladanej zivotnosti (4 - 6 rokov).

Inv nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok sa prvotne oceriuje v obstardvacej cene. Zalcltuje sa vtedy, ked je
pravdepodobné, Ze spoloCnosti bude v budlcnosti prinadsat ekonomické U(zitky, ktoré mozno
pripisat prave danému aktivu, a ak je pravdepodobné, Ze obstardvacia cena tohto aktiva sa da
spolahlivo stanovit. Iny nehmotny majetok ocefiuje v obstardvacej cene znizenej o opravky
a straty zo znizenia hodnoty. Iny nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pocas ¢o najlepsie
odhadnutej doby jeho Zivotnosti. Doba odpisovania a odpisova metdda sa prehodnocuje na konci
kazdého financného roka.

2p. ZniZenie hodnoty hmotného a nehmotnéhe majetku

Skupina posudi ku kazdému stvahovému dfiu iétovnd hodnotu hmotného a nehmotného majetku,
aby uréila, &i existujl ndznaky, Ze hodnota daného majetku sa zniZila. V pripade vyskytu takychto
naznakov sa vypracuje odhad realizovatelnej hodnoty daného majetku, aby sa urcil rozsah
pripadnych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Ak realizovatelnl hodnotu individudinej polozky
nemozno urcit, skupina uréi navratni hodnotu jednotky vytvérajicej penazne prostriedky, ktorej
dany majetok patri.

Realizovatelnd hodnota sa rovna realnej hodnote zniZenej o ndklady na predaj alebo pouZitelnej
hodnote podla toho, ktord je vyssia. Pri posudzovani pouZitelnej hodnoty sa diskontuje odhad
budtcich pefiaZnych tokov na ich si&asni hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim,
ktord vyjadruje aktudlne trhové posldenie Zasovej hodnoty pefiazi a rizikéd Specifické pre dany
majetok.
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Ak je odhad realizovatelnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajicej pefiazné prostriedky)
nizsi nez jeho Uctovna hodnota, znizi sa Gétovna hodnota daného majetku (jednotky vytvarajlcej
pefiazné prostriedky) na jeho realizovateln hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne
priamo do vykazu komplexného vysledku.

Ak sa strata zo znizenia hodnoty nasledne zrusi, G&tovna hodnota majetku (jednotky vytvarajlcej
pefiazné prostriedky) sa zvyéi na upraveny odhad jeho realizovatelnej hodnoty, ale tak, aby
zvySena (étovna hodnota neprevysila (¢tovnd hodnotu, ktord by sa urcila, keby sa
v predchadzajucich rokoch nevykdzala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku (jednotky

vytvarajlcej pefiazné prostriedky). Zrugenie straty zo znizenia hodnoty sa priamo premietne do
vykazu komplexného vysledku.

2r. Investicie do nehnutelnosti

V polozke Investicie do nehnutelhosti Skupina vykazuje nehnutelnosti (budovy a pozemky) drzané
za Ucelom vynosov z prendjmov.

SpoloCnost pouziva pri tomto druhu majetku nakladovy model odpisovania. Ide o priame
rovnomerné odpisy. Predpokladana Zivotnost budov je 12 - 50 rokov.

Spolo¢nost odhaduje readlnu hodnotu investicii do nehnutelnosti na trovni takmer identickej s ich
ocenenim nakladovym modelom.

2s. Zasoby

Zasoby sa uvadzajl v obstarévacej cene alebo v istej realizaénej hodnote podla toho, ktord je
nizSia. Obstardvacia cena zahffia priamy materidl, pripadné priame mzdy a stvisiace reZijné
naklady vynalozené na to, aby zdsoby boli na si&asnom mieste a v siasnom technickom stave.
Obstaravacia cena sa vypocita pomocou metédy FIFO (prvy do skladu, prvy zo skladu). Cistd
realizacnd hodnota predstavuje odhad predajnej ceny zniZenej o vietky odhadované ndklady na
dokoné&enie a naklady na marketing, predaj a distribtciu.

2&. Financné nastroje

Financné aktiva a finanéné zdvéazky vykdzané vo vykaze o finanénej situacii zahriajl penaziné
prostriedky a pefaZné ekvivalenty, pohladavky a zdvézky z obchodného styku a ostatné
pohladavky a zavazky, Gvery a pdZicky, zévézky z finanéného prendjmu. Ultovné postupy pri
vykazovani a ocenovani tychto polozZiek st uvedené nizsie. Finanéné nastroje su klasifikované ako
majetok, zavazky alebo vlastné imanie v sllade s obsahom zmluvnej dohody.

Odlctovanie financného ndstroja sa uskutoéni, ak Skupina uz nekontroluje zmluvné prava, ktoré
zahrnaju finanény nastroj, k ¢omu vadcsinou dochadza, ked je dany nastroj predany, alebo ak
vSetky penazné toky, ktoré mozno pripisat danému nastroju, sl prevedené na nezavisll tretiu
osobu.
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Pohladavky z obchodného stvku

Pohladavky z obchodného styku sa vykazujl v nomindinej hodnote zniZenej o opravn polozku na
pochybné pohladavky.

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavujli pokladniénl hotovost, zostatky na beZnych (ctoch
(neterminované vklady) a ostatné kratkodobé vysoko likvidneé investicie, ktoré s priamo
zameniteln€ za vopred zndmu sumu peRaZnych prostriedkov a pri ktorych nehrozi vyznamna
zmena hodnoty.

Uvery a pdZicky

Urogené bankové dvery, kontokorentné (éty a pd%icky sa prvotne ocenuju realnou hodnotou
a nasledne amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby. V3etky
rozdiely medzi vynosmi (po odpoéte nakladov na transakciu) a splatenim, resp. umorenim Uveru,
sa vykazujl pocas doby spldcania v sulade s (&tovnou zasadou Skupiny platnou pre naklady na
prijaté Gvery a pézicky (pozri vyssie).

Zavazky z obchodného styku

Zavazky z obchodné styku sa prvotne ocefiuji redlnou hodnotou. V konsolidovanej G&tovnej
zavierke su zavazky vykazané v historickych cenach.

2u. Rezervy

Skupina vykazuje rezervy na sGcasné zavdzky vyplyvajlice z minulych udalosti, ak je
pravdepodobné, Ze tieto zévazky bude musiet spinit. Rezervy sa ocefiuju na zéklade najlepdieho
odhadu vedenia tykajuceho sa nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zavazku k ddtumu vykazu
o financnej situdcii. V pripade, Ze vplyv takéhoto prepoctu je vyznamny, diskontujl sa na sti&asn
hodnotu.

2v. Dotacie

Dotacie predstavuju pre Skupinu v ¢ase jej prijmu externy zdroj financovania - vznika zavazok voci
subjektu, ktory dotdciu poskytuje. Zavézok Skupiny z titulu poskytnutia dotdcie sa vykazuje
dovtedy, kym nie je splnend podmienka G¢elu, na ktory sa dotdcia poskytla. Zavazok z titulu
poskytnutia dotacie sa vyrovnava len ictovne, t.j. bez pohybu pefaznych prostriedkov.

K pohybu penaznych prostriedkov pri zl¢tovani dotdcie dochadza iba v pripade vratenia pefaznych
prostriedkov, pricom k vrateniu pefaZnych prostriedkov dochadza pri nesplneni podmienok
poskytnutia dotacie, alebo ked suma prijatej dotacie prevysuje vysku jej skutoéného pouZitia.

2x. Tantiémy a dividendy

Tantiémy predstavuji podiely ¢lenov predstavenstva a élenov dozornej rady na zisku spolo&nosti.
Podiel Elenov predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku uréuje valné zhromazdenie. Tantiémy
mézu byt vyplatené bez ohladu na to, &i budd vyplatené dividendy.
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Predpgkladom vzniku dividendy je, Ze Skupina dosiahne zisk, a %e valné zhromazdenie schvéli zisk,
alebo jeho Cast na rozdelenie medzi akcionarov. Vyska dividendy sa uréuje pomerom menovitej
hodnoty akcii jednotlivého akcionara k menovitej hodnote akcii vSetkych akcionarov.

2y. Ukonéené dinnosti

Ukon&ena Cinnost je komponent podnikania Skupiny, ktory predstavuje oddelenl a prevazujticu
cast podnikania alebo geografickej oblasti ¢innosti, ktory sa predal alebo je drzany na predaj alebo

je to dcérska spoloénost, ktord sa obstarala vylucne za (c¢elom jej predaja.

3 Spotreba surovin, energie a sluzieh

Analyza nakladov na spotrebu surovin, energie a sluzieb:

K31.12.2016 K 21.12.2015
vE vE
Spotreba materidlu, néklady na obst. predanych zasob 27 794 292 64 272 408
Spotreba energie 864 067 1236 695
Spolu 28 658 359 65 509 103

4. Ostatné prevadzkové naklady

Analyza ostatnych prevadzkovych nakladov:

K 31.12.2016

K 31.12.2015

vE vE
Naklady na opravu a Gdrzbu 485 465 565 262
Naklady na najom 1969 661 6 096 735
Naklady na ostatné sluzby 12 707 678 35770 896
Dane a poplatky 482 630 524 370
Naklady na poistenie 676 361 860 630
Znehodnotenie/zrusenie znehodnot.pohladavky (OP) -419 722 -1 372 498
Odpis a postiipenie pohladavok 1813 268
Ostatné naklady 2 482 261 -105 858
Néklady na audit 26 607 44 996
Spolu 20 224 20° 42 384 533
5. Mzdové naklady
Analyza mzdovych nakladov:
K 31.12.2016 K 31.12.2015
vE vEe
Mzdové naklady 15 368 438 17 111 921
Naklady na sociélne a iné zabezpecenie 5499 720 6 178 405
Ostatné naklady na zamestnancov 880 568 838 712
Spolu 21 748 726 24 129 038
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6. Ostatné prevadzkové vynosy

Analyza ostatnych ziskov a strat:

K31.12.2016 K 31.12.2015

vE vEg
Vynosy z prenajmu 223 459 346 713
Ostatna vynosy zo sluzieb 2 124 945 10 365 955
Zisk (strata) z predaja dihodobého majetku 348 835 -52 285
Vynosy z predaja tovaru a materialu 952 174 3973 328
Podiely na zisku zdruzeni 0 5879
Monitoring a koordinacna ¢innost 645 769 373420
Nahrady skdd od poistovne 155 906 236 853
Uroky z omeskania 175 081 97 308
Ostatné prevadzkové vynosy 1648 654 10 123 008
Odpis zavdzkov v procese restrukturalizacie 1771626 52 407 691
Spolu 8 046 449 77 877 870

7. Financné vynosy a naklady

Analyza finanénych vynosov a nakladov:

K31.12.2016 K 31.12.2015

v E v €
Vynosové Groky 701 182 627 820
Cisté kurzové zisky 29 417 58 148
Zisk z predaja obchodnych podielov -40 404 -2 566 179
Financné vynosy spolu 690 195 -1 880 211
Urokové naklady 471 224 234 957
Cisté kurzové straty 8 073 50 584
Ostatné finanéné naklady 0 -54 500
Finan&né naklady spolu 479 297 231 041
Net 210 898 -2111 252

18



VAHOSTAV-SK, a.s. Konsolidovana (i¢tovna zavierka k 31.12.2016

Poznamky pokracovanie

8. Dan z prijmu

K 31.12.2016 K 31.12.2015

vE vE
Splatna dan 38 305 101 544
Odlozena dan 494 101 4521 989
Néklad/Vynos dane z prijmov za rok 532 406 4 623 533

Lokalna dan z prijmov sa vypoéita pomocou sadzby 22% zo zdanitelného zisku za rok.

S. QdloZzena dan

Celkova odloZena dan za konsolidovany celok je 937 165 €, vykdzand ako odlo¥end dafiova
pohladavka vo vyske 2 675 836 € a odloZeny dafiovy zdvazok vo vyske 1 738 671 €.

V nasledujicom prehlade sa uvddzajl najvyznamnejsie odlofené dafové pohladavky a zavazky
Skupiny:

K 31.12.2016 K 31.12.2015

v e v e
OdloZeny darnovy z3vizok:
Rozdiel medzi Uct. a dan. hodnotou majetku 1 235 053 1 391 264
Diskont zdvazkov 398 716 0
Pohladavky dafovo G&inné aZ po inkase 98 875 18 004
Iné 6 027 5183
1738 671 1414 451
OdloZend dafiovs pohladivka:
Diskont pohladavok a OP k pohladdavkam 60 506 173 169
Rezerva na zamestnanecké poZitky 203 364 213 048
Umoritelné danové straty 745 446 263 886
Zavazok na stratu zo zakazky 350 651 223 385
Ine 1 315 870 1971072
2675 836 2 844 560
OdlozZena dan vykazana ako:
odlozeny danovy zavazok 1738671 1414 451
odloZena danova pohladavka 2 675 836 2 844 560
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10. Zasoby
V istej V Cistej
V obstaravacich  realizalnej  V obstardvacich  realizacnej
cenach hodnote cenach hodnote
K31.12.2016 K 31.12.2016 K 31.12.2015 K 31.12.2015
Material 1 690 767 1212 255 1 959 242 1959 242
Nedokoncena vyroba 4] 0 0 0
Hotoveé vyrobky 759 912 759 912 892 781 992 781
Tovar na sklade 0 0 0 0
Spolu 2 450 679 1972 167 2952 023 2952023

Skupina ma vytvorené opravné poloZky k celkovym vykdzanym zdsobam vo vyske 478 512 €.

Skupina ma zriadené zalozné prévo na zasoby - material vo vyske 391 309 € a vyrobky vo vyske
361 147 € ku kontokorentnému Uveru v CSOB, dcérskej spoloénosti VAHOSTAV-SK-Prefa, s.r.o..

11. Pozemky, budovy a zariadenia

Prehlad pohybov v polozke Pozemky:

Pozemky - investicie

Rozamley do nehnutelnosti Celkom

Obstaravacia cena
K 1.1.2015 3939981 119 301 4 059 282
Prirastky 16 878 1230 18 108
Ubytky 85 561 85 561
Preradenie z investicii do
nehnutelhosti 615 -615 0
Zrusenie OP z r. 2014 253 229
K 1.1.2016 4 125 142 119 916 4 245 058
Prirastky 327 694 327 694
Ubytky 839 261 33 161 872 422
Preradenie z EnVEStICil do 64 970 64 970
nehnutelnosti 0

- -346 617
Zrusenie OP z r.2014 SAeeLl
K 31.12.2016 3201 988 151 725 3353713
U&tovna hodnota
K 31.12.2015 4 125 142 119 916 4 245 058
K 31.12.2016 3 201 988 151 725 3 353 713
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V ramci polozky Pozemky - investicie do nehnutelnosti, Skupina vykazuje pozemky, ktoré ma vo
svojej dribe za Ucelom dlhodobého kapitdlového zhodnotenia (vynosy z prendjmu). Tietc pozemky
spolu s budovami a stavbami drzanymi na rovnaké G&ely Skupina vykazuje na samostatnom riadku
vykazu o finanénej pozicii.

Skupina v priebehu roka poistovala svoj majetok a zdsoby ako nékladovo zd&tované poistné.
K 31.12.2016 boli vybrany majetok a zdsoby skupiny poistené na 90 423 314 € (2015: 98 695 276
€). Poistenie zahffia vSetky rizikd priamej materidlnej straty alebo poskodenia, vratane poruchy
strojov a zariadeni.

Skupine boli poskytnuté investi¢né dotdcie na zhodnotenie hmotného majetku, ako nendvratny
finanény prispevok. ISlo o technické zhodnotenie foriem na vyrobu prefabrikovanych Zel. bet.
nosnikov, ktoré bolo zrealizované este v roku 2012. Finanény prispevok bol poskytnuty v roku 2014
vo vySke 31 538,71 € - dcérskej spoloénosti VAHOSTAV-SK-Prefa, s.r.o.. Zostatok nendvratného
finanéného prispevku k 31.12.2016 je vo vyske 14 738 €.
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Prehl'ad pohybov v polozke Budovy a stavby:

Budovy -
Budovy a stavby  investicie do Celkom
nehnutelnosti
Obstaravacia cena
K 1.1.2015 19 875 167 1092 268 20 967 435
Prirastky 908 873 0 908 873
Ubytky 846 384 0 846 384
Preradenie majetku z investicii do
nehnutelnosti 383 403 -383 403 0
K1.1.2016 20 321 059 708 865 21 029 924
Prirastky 305 664 0 305 664
Ubytky 1705 857 459 358 2 165 215
Preradenie majetku z investicii do
nehnutelnosti -1202 527 1202 527 0
K 31.12.2016 17 718 339 1452 034 19 170 373
Opravky a znizenie hodnoty
K1.1.2015 7 470 727 411 916 7 882 643
Odpisy za rok 742 019 742 019
Transter z dovodu zmeny ucelu
vyuZitia 166 555 -166 555 0
Prirastky opravna polozka 1875672 1875672
Ubytky 0
Zrusenie OP z r. 2014 670 054 670 054
K 1.1.2016 9 584 91¢ 245 361 9 830 280
Odpisy za rok 986 691 986 691
I;ir;?éc;r z dovodu zmeny ucelu 639 822 639 822 0
Prirastok 643 915 643 915
Ubytok 1 455 005 207 947 1662 952
znizenie OP 834 816 834 816
K 31.12.2016 8 285 882 677 236 8963 118
Uétovna hodnota
Ki31.12.2015 10 736 140 463 505 11 199 645
Kz21.12.2016 9 432 457 774 799 10 207 256

Skupina ma zalozené pozemky a budovy v U¢tovnej hodnote 9 964 276 €.
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Prehl'ad pohybov v poloZkich Stroje a zariadenia a Nedokonéené investicie:

Stroje,
zariadenia, Nedokonéné
vozidla a investicie Gl
inventar
Obstaravacia cena
K 1.1.2015 41 238 094 1885063 43 123 157
Prirastky 3 758 949 588 629 4 347 578
Ubytky 606 970 1516 131 2123 101
K 1.1.2016 44 390 073 957 561 45 347 634
Prirastky 959 244 1 426 564 2 385 808
Ubytky 855 711 1 348 158 2 203 869
K 31.12.2016 44 493 606 1035967 45 529 573
Opravky a zniZenie hodnoty
K1.1.2015 29 041 080 0 29 041 080
Odpisy za rok 2222 128 0 2222 128
Ubytky -113 332 0 -113 332
Ubytky - korekcie 516 070 0 516 070
Prirastky OP 0 9% 378 99 378
Zrusenie OP z r. 2014 0 99 728 99 728
K 1.1.2016 30 860 470 -350 30 860 120
Odpisy za rok 2110070 2110 070
Ubytky 0
Ubytky - korekcie 439 405
Zrusenie OP z r. 2014
K 31.12.2016 32531 135 -350 32 530785
U&tovna hodnota
K 31.12.2015 13 529 603 957 911 14 487 514
K 31.12.2016 11962471 1026 317 12 998 788

U&tovna hodnota strojov, zariadeni, vozidiel a inventaru Skupiny zahrfia sumu 6 517 298 €

(2015: 7 527 112 €), ktora predstavuje majetok obstarany formou finanéného prendjmu.

Skupina vyuZiva majetok, ktory bol plne odpisany. Jedna sa predovsetkym o dopravné
prostriedky, stroje, inventdr a ostatny majetok, ktorého obstardvacia cena bola 22 097 373 €

(2015: 19 284 852 €).
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12, Nehmotny majetok

Ocenitelng

Pocitacovy

Ostatny

prava softvér majetok Celkom
Obstaravacia cena
K 1.1.2015 12 032 733 872 138 2 196 685 15 101 556
Prirastky 0 227 295 94 070 321 365
Ubytky 0 77 278 230 755 308 033
K 1.1.2016 12 032 733 1022 155 2 060 000 15114 888
Prirastky 0 25 295 12 750 38 045
Ubytky 0 0 12 750 12 750
K 31.12.2016 12 032 733 1047 450 2 060 000 15140 183
Amortizacia
K1.1.2015 273 498 781 346 2 060 000 3114 844
Amortizacia za rok 71 240 -8 012 0 63 228
K1.1.2016 344 738 773 334 2 060 000 3178072
Amortizacia za rok 71 280 80 406 0 151 686
K 31.12.2016 416 018 853 740 2 060 000 3329758
U&tovna hodnota
K 31.12.2015 11 687 995 248 821 0 11 936 816
K 31.12.2016 11 616 715 183 710 0 112310425

V ramci nehmotného majetku Skupina G¢tuje o ochrannej znédmke v hodnote 40 327 €, pri
ktorej Skupina stanovila dobu pouzitia ako neurcit(. Doba pouZitia je stanovena ako neurcita
z dévodu, ze spoloénost pldnuje pri svojom dalSom pdsobeni na trhu, tito ochrannd zndmku

nadalej neobmedzene vyuzivat.

V ramci ocenitelnych prav si vykazané tazobné préva vo vyske 11 501 610 € (2015: 11 501
610 €), na ocenenie ktorych bol v ramci ich akvizicie spracovany odborny znalecky posudok.
Tento odborny odhad stanovil kapacitu loZiska ku ktorému sa vzfahuji tafobné prava.
Amortizacia tychto tazobnych prav sa premieta do ndkladov spolocnosti v zavislosti od

vytazeného objemu a v roku 2016 bola vo vyske 0 € (2015: 0 €).

Skupina tiez vyuziva nehmotny majetok, ktory bol plne odpisany a jeho obstardvacia cena je

778 755 €.
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13. Goodwill, deérske spoloénosti a pridruZené spolocnosti

V konsolidovanej dctovnej zavierke Skupina vykazuje celkovy goodwill vo vyske -116 259 €
(2015: 5 013 €). Goodwill vznikol pri akvizicii spoloCnosti GEOtrans-LOMY, s.r.o. (pbvodna
vyska k ddtumu akvizicie: 779 094 €), spolocnosti BEST PLACE, a.s. (pdvodna vyéka k datumu
akvizicie: 457 065 €), spolo&nosti Rudiny,s.r.o. (pbvodna vyska k datumu akvizicie: 103 707
€), spolo€nosti CONTROL-VHS-SK, s.r.o. (p8vodna vySka k datumu akvizicie: -3 264 €),
spolocnosti Vagostroj 0.0.0. (pdvodnd vyéka k détumu akvizicie: 526 £€). Hodnota goodwillu
bola historicky testovana na znizenie hodnoty. Na zaklade vysledku testovania bola hodnota
goodwilu znizend o 121 272 €.

Prehlad Udajov o dcérskych a pridruZenych spoloénostiach a ostatnych podieloch v Skupine
k 31. decembru 2016:

. | Majetkovy
Nazov spolocnosti reziilsetsrgocie podiel a podiel Hlavp_y prec_lmet
a prevadzky na hlas. ‘ cinnosti
pravach v %

Dcérske spolocnosti
VAHOSTAV-SK—PREFA, S.I.O. SR 100 ‘ stavebna ¢innost
VHS-PS, s.r.o. SR ' 85 | stavebné innost
GEOtrans-LOMY, s.r.o. SR 100 taZba a sprac. kamena
BEST PLACE, a.s. SR 100 tazba a sprac. kamena
RUDINY, s.r.o. SR 100 poradenska &innost
VHS-CZ, s.r.o. cz 100 stavebna &innost
Vagostroj 0.0.0. RF 99 obchodna &innost
LLC V.A.H Georgia . Gruzinsko 100 stavebnad &innost
CONTROL-VHS-SK, s.r.0. * i SR 61 | skasobnicka &innost

PridruZzené spolocnosti
DEVELOPMENT.SK, s.r.0. SR 45 obchodna &innost
TP SLOVAN, s.r.o. SR 23,4 obchodna &innost

Investicie k dispozicii na predaj

V-Mechanizacia, s.r.o. ,v likvidacii* SR 100 bez Cinnosti |
V-Doprava, s.r.o. v likvidacii® SR 100 bez €innosti '
IVG-SK, s.r.o. ,v likvidacii® SR 100 bez dinnosti
VHS-SK-PROJEKT, s.r.0. v konkurze SR 51,60 projektova &innost
TEPLICKA, s.r.0. v likvidacii SR 100 obchodna &innost
BIELISKA, s.r.o. v likvidacii SR 100 obchodnd &innost

*Spolocnost CONTROL-VHS-SK, s.r.o v roku 2014 patrila medzi pridruzené spoloénosti. Nakolko
spolo¢nost VAHOSTAV-SK-PREFA, s.r.o. v roku 2015 nadobudla v uvedenej spoloénosti 21%
podiel, spolo¢nost CONTROL-VHS-SK, s.r.o. sa v roku 2015 stala v rémci  Skupiny dcérskou
spoloénostou s podielom 61 % na jej hlasovacich pravach.

Uznesenim Okresného suUdu Bratislava I ¢&.k. 3R/2/2015-570, ktoré bolo uverejnené
v Obchodnom vestniku ¢. 1/2016, dfa 04.01.2016 bol potvrdeny restrukturalizaény plan dlznika
CONTROL-VHS-SK, s.r.0. a skonfena restrukturalizacia.
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13a.

Nasledujica tabulka uvadza prehlad pridruzenych spolocnosti, ich celkové aktiva a jednotlivé

zlozky vlastného imania.

PridruZené spolo¢nosti

. DEVELOPMENTSK | TP SLOVAN
S.I.0 S.I.O0
% podiel 45 % 23,40%

2016 21928611 11 544 466

Celkove aktiva
2015 2197 634 11 385 594
Zakladné 2016 731 262 4274 000
imanie 2015 731262 4 274 000
Kapitalové 2016 0 0
fondy 2015 0 0
% f:;;rcgg 2016 0 33194
§ fondy 2015 0 33 194
§ Fondy zo 2016 23 948 0
7 zisku 2015 23 9048 0
_; Ocefiovacie | 2016 0 -2 228 519

N rozdiely z
& orcosnonis | DB 0 -2 229 362
HV min. 2016 -312 636 167 920
rokov 2015 -238 500 314 313
HV bezného | 2016 -48 088 -138723
obdobia 2015 -74 136 -146 393
2016 1798 125 9 436 594

Zavazky

2015 1755 060 9 139 842

13b. Investicie k dispozicii na predaj

V rémci poloZky Investicie k dispozicii na predaj Skupina vykazuje financné investicie,
v ktorych materska spolocnost VAHOSTAV-SK, a.s. nema vyznamny podiel, alebo u ktorych
nema kontrolu z dévodu vstupu do likvidacie.

V nasledujlcej tabulke uvadzame prehlad spoloénosti, ktoré Skupina vykazuje ako Investicie

k dispozicii na predaj.

.. Ocenenie
Nazov spolocnosti Podiel Meaminalna k31.12. Poznamka
hodnota
2016

V-Mechanizacia, s.r.o. v likvidacii 100 19 784 0 | v likvidacii
V-Doprava, s.r.o. v likvidacii 100 18 290 0 v likvidacii |
IVG-SK, s.r.0. v likvidacii 100 399 666 1800 | v likvidacii |
VHS-SK-PROJEKT, s.r.o. v konkurze 51,6 11 154 0 v konkurze |
TEPLICKA, s.r.0. v likvidacii 100 204 701 149 500 v likvidacii |
BIELISKA, s.r.o. v likvidacii 100 6 666 6 000 v likvidacii |
Spolu 157 300 |
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14, Zakazkova vyroba

Rozpracované zakazky k datumu siivahy

Pohladavky voéi odberatelom zo stavebnej &innosti

K 21.12.2016

K 21.12.2015

v C v T
Bezrucova 937 792 o]
ZSR, 1. etapa PU-PB 19 380 o]
Panorama KOLIBA 371 026 o
CoV Sever 1224 137 3 240 545
PO Treenium 396 572 o]
Dialnica D3 Svréinovec-Skalité 5 767 506 16 388 383
Dialnica D1 Hubova - Ivachnova 1926 126 1925 384
Vodné dielo Gabéik. stup.Cunovo, MVE Mogof II 38 700 0
Dialnica D1 Hriovské Podhrdie - Lietavska Lidka 2 647 150 7 377 546
ZSR, PU-ZA 535 879 0
Podz.gardz, ext.pl.,zim.jazd.,NKP BA hrad 15 444 0
Ostatné 0 6 739 968

Pohladavky celkom

Zaviézky voli dodavatelom zo stavebnej &innosti

13 879 712

25 671 826

Bezrucova 746 318 o}
Cov Sever 1 142 800 1 552 578
Vodné dielo Gabé&ikovo stupei Cufiovo,MVE Mosef 1T 0 66 463
ZSR, 1. etapa PU-PB 19 507 0
Panorama KOLIBA 156 655 0
PO Treenium 213 147 (0]
Dialnica D3 Svréinovec-Skalité 582 681 4 728 284
Podz.gardz,ext.pl.,zim.jazd.NKP BA hrad 25 648 3 056 267
Dialnica D1 Hubova - Ivachnova 2 480 993 2 260 848
Dialnica D1 Hricovské Podhrdie - Lietavska Liudka S76 446 2 915 375
ZSR, PU-ZA 130 039 o
Ostatné 0 6 737 104
Zavazky celkom 6 484 2324 21 216 919
Prehl'ad Gdajov o zadkazkovej vyrobe:
K31.12.2016 K 31.12.2015
v € v E

Vynosy zo zakaziek za vykazané obdobie 87 527 021 174 021 007
Celkova suma fakturovanych vynosov 227 066 942 142 539 610
Naklady na zékazky za vykazané obdobie 79 751 816 165 809 190
Celkova suma fakturovanych nakladov 205 913 955 129 649 381
Vykazany zisk (strata) za obdobie 7 775 205 8 211 816
Celkova suma vykazanych ziskov (minus strat) 21 152 987 13 088 190
Zakazkova vyroba-zict. podla % dokonéenia 1928 334 164 348
Zakazkové vyroba- zavazok 1 669 766 1 015 385
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Vynosy slvisiace so zékazkovou vyrobou st stéastou vynosov zo stavebnej &innosti, vykazanymi
vo vykaze komplexného vysledku.

Zadrzné, t.j. sumy zadrzané odberatelmi v rédmci garancnych zdruk predstavovali k stivahovému
dfiu 18 970 137 €, k31.12. 2015: 17 267 532 €.

Zékazkovd vyroba sa vykazuje pou¥itim metody stupria dokonéenia zdkazky v zavislosti od
pomeru skutoéne vynaloZenych nakladov na zdkazku k celkovym nakladom na zdkazku podla
aktualizovaného rozpoétu.

15. Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky

31/12/16 31/12/15
v e vE
Pohladavky z obchodného styku 4 761 765 3477 828
Pohladavky zo stavebnej ¢innosti 25 708 994 49 886 685
Pohladavky z DPH 893 872 105 981
Ostatné pohladavky (kratkodobé) 2 086 717 1644 623
Naklady buducich obdobi 610 422 892 490
Dlhodobé pohladavky 8 090 403 8013 239
42 152 173 64 020 846
Prehlad pehybov opravnych poloZiek k pohladavkam:
Stav v tis.€ W . Stav v tis. €
k 1.1.2016 R Zuctavanie kK 31.12.2016
10 600 1186 2 188 S 598

Podla nazoru Vedenia (¢tovné hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok
priblizne zodpoveda ich redlnej hodnote.

Skupina ma zalozené pohladavky v G¢tovnej hodnote priblizne 21 892 202 € (2015: 33 955278 €)
ako z&bezpeku bankovych Uverov, ktoré jej boli poskytnuté.

16. Peniaze a penazné ekvivalenty

Zostatky na bankovych GCtoch a pokladniénd hotovost zahffajl peniaze skupiny
a kratkodobé bankové vklady s pévodnou splatnostou do troch mesiacov. Uétovna hodnota
tychto aktiv sa priblizne rovna ich redlnej hodnote.

Urokové sadzby sa pri be¥nych G&toch pohybujd od 0,00% do 0,03%.
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Pre ucely konsolidovaného vykazu penaznych tokov zostatky peniaze a pefiainé ekvivalenty

obsahujl:
K 31.12.2016 K 31.12.2015
v vE
Peniaze a ceniny 40 505 76 438
Bankové (cty 23 916 013 24 914 794
Spolu 23 956 518 24 991 232

Skupina nema Ziadne dispoziéné obmedzenie na svojich bankovych (étoch.

17. Uvery a pdZicky

K 31.12,2016 v K 31.12.2015

€ v E
Kontokorentné a ostatné bankové lvery 12 536 792 15 886 747
Ostatné (very a pdzicky 22 826 490 25 894 250
Celkom 35 362 282 41 780 997
Kratkodobd Cast lrogenych Gverov a pozigiek 7 602 712 5439 981
Dlhodobé Cast trocenych Gverov a poZidiek 27 760 570 36 341 016
Splatnost dihodobych Gverov:
K 31.12.2016 K 31.12.2015
vE vE

Na poZiadanie do jedného roka 0 0
V druhom az piatom roku 17 423 228 24 738 293
V Siestom roku a neskér 10 337 342 11 602 723
Spolu 27 760 570 36 341 016
Vo vykaze o finanénej pozicii je suma dlhodobych Gverov splatnych do jedného roka
reklasifikovana ako kratkodobé Uvery a pdzicky.
Skupina nema Uvery a pdzicky v cudzej mene.
Priemerna vyska Grokovych sadzieb:

K 31.12.2016 v K231.12.2015

% v %

Bankové kontokorentné Uvery EURIBOR 1M+2,7 2,752
Bankoveé Gvery EURIBOR 3M+1 5,80

P6zicky od spriaznenych stran

Kontokorentné Uvery vo vyske 0 € (2015: 769 212 €) majl dohodnutl pohyblivd drokovl

sadzbu odvodend od 1M Euribor plus marza 2,7 %.

U&tovna hodnota tychto zavézkov sa priblizne rovna ich realnej hodnote.
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Cast bankovych Gverov, vykdzanych v konsolidovanej Gctovnej zdvierke k 31.12.2016 je
si€astou zavazkov v schvélenom restrukturalizaénom plane. Podla restrukturalizaéného plénu
je stanovené (rolenie ako stcet referencnej sadzby 3M EURIBOR p.a. platnej k prvému
pracovnému diu prisludného Grokového obdobia a marse vo vyske 1,00% p.a..

18. Zaviazky z finanéného prenajmu

Stcéasnd hodnota

Minimalne lizingové LT . "
minimalnych lizingovych

splatky

spldtok

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Zavazky z financného prendjmu 1653126 2 551 330 1 570 400 2 451 664
do 1 roka 812 226 1199 256 771 419 1140 755
v 2. - 5. roku vratane 840 900 1352074 798 981 1 310 909
nad 5 rokov 0 0 0 0
Minus buddce finanéné naklady 82726 99 666
Sucasna hodnota zavézkov z
prendjmu 1570 400 2 451 664
Minus splatne do 12 meisacov
(vykazané v kratkodobych _
zavazkoch) 771 419 1140 755
Sumy splatné po 12 mesiacoch 798 981 1310909

Skupina si prenajima niektoré polozky stavebnych strojov a zariadeni a motorovych vozidiel
formou financného prenajmu. Priemernd doba prendjmu je 4 roky.

Urokové sadzby st rdzne pre jednotlivé zmluvy, ale poéas doby trvania zmluvy si nemenneg, a
preto nevystavujd spolocnost rizikém zo zmeny Grokovej sadzby. Véetky prendjmy majd pevne
ur€ené splatky a neuzatvorili sa Zadne dohody o podmienenych budlcich splédtkach
najomného.

Realna hodnota zavéazkov skupiny z prendjmu sa priblizne rovna ich Gétovnej hodnote.

Zavézky skupiny z finanéného prendjmu st zabezpedené vlastnickym pravom prenajimatela
k prenajatému majetku.

19. Zavazky z obchodného styku a ostatné zaviazky

K 31.12.2016 K 31.12.2015
Prehlad kratkodobych zavazkov vE vEe
Zavazky z obch. styku, staveb. &in. a ostatné 19 364 894 40 509 589
Zévazky vodi zamestnancom 2 346 449 3372173
Vynosy buddcich obdobi 15 766 23 176
Iné zdvazky 1924 299 1 866 730
Spolu 23 651 408 45 771 668
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K31.12.2016 K 31.12.2015
Prehlad dlhodobych zavazkov vE vE
Zavazky z obchodného styku a ostatné 22 360 844 22 622 504
Zavazky zo stavebnej innosti 2 335 367 2 585 351
Spolu 24 696 211 25 207 855

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky zahrhajd najma neuhradené sumy za nakupy
spojené so stavebnou a obchodnou &innostou a priebezné naklady. Podla ndzoru vedenia sa
Uctovna hodnota zévazkov z obchodného styku rovna pribliZzne ich redinej hodnote.

20. Rezervy na zamestnanecké poZitky

K 31.12,2016 K 31.12.2015

vE vE
Rezervy na zamestnanecké poZitky:
dlhodobé 862 093 862 093
kratkodobé 106 307 106 307
Rezervy spolu 968 400 968 400

Skupina Gctovala o rezervdch na zamestnanecké poZitky, ktoré predstavuji zavézky Skupiny voéi
zamestnancom. Rezervy na zamestnanecké pozitky boli v predchédzajlcich obdobiach vypoditané
aktuarom ako slGéasna hodnota budicich zdvizkov vyplyvajucich z Podnikovych kolektivnych
zmldv spoloénosti v skupine a Zakonnika prace.

SG&asna hodnota bola stanovend ako diskontovany stéet vy$ky buducich plneni pouZzitim metddy
projektovanej jednotky. K 31.12.2016 sa vypocty aktudra neprepoditavali, nakolko pocas roka
2016 nedoslo k zadsadnym zmenam vo vstupnych détach. VyEka rezervy na zamestnanecké
poZitky preto ostava k 31.12.2016 bez zmeny.

Pre vypocet vySky rezervy boli pouzité nasledovné odhady:

Urokova sadzba: 5,4 % p. a.
Budlce zvysenia miezd 4% p. a. v dalsich rokoch
Umrtnost Umrtnostna tabulka Slovenskej republiky za rok 2004-2008

21. Podmienené zavazky
Danové podmienené zavizky

KedZe viacere oblasti slovenského dafového prava neboli zatial’ dostatoéne overené v praxi, nie je
Uplne jasné, ako ich budl uplatiiovat dafové organy. Miera tejto neistoty sa neda kvantifikovat
a znizi sa az potom, ked budl existovat prévne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie
prislusnych organov.

Poskytnuté zaruky za tretie strany

V nasledujicom prehlade uvadzame rucenia, avaly a zaistenie zavézkov spriaznenych oséb
k 31.12.2016, ktoré nie st clenmi skupiny:

Typ zavazku Vydané za (dlznik) Zostatok zavézku v €
Pristup. K zav. - Gver TP Slovan s.r.o. 5060 000
Splatkovy tver Plastika a.s. 2 678 809
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22. Dohody o operativhom prenajme

Skupina ako ndjomca

31/12/16 31/12/15
vE vE

Operativny prendjom zalctovany ako naklad 1 969 661 6 096 735

23. Ukondené Cinnosti

Historicky boli prekiasifikované do Investicii k dispozicii na predaj dcérske spolotnosti IVG
VAHOSTAV-SK, s. r. o. v likvidécii, V-Doprava, s. r. 0. ,v likvidacii® a V-Mechanizacia, s. r. 0. ,v

r”

likvidacii®, VHS-SK-PROJEKT, s.r.o. ,v konkurze", TEPLICKA, s.r.o. v likvidacii a BIELISKA, s.r.o. v
likvidacii.
24. Odmeny kl'iéovym clenom vedenia

Vyska odmien riaditelom a &lenom vykonného vedenia zohladfiuje pracovné vykony jednotlivcov
a trendy na trhu.

Hrube prijmy clenov $tatutarnych a dozornych organov v skupine - vyplatené vo forme
kratkodobych poZitkov, boli v sledovanom (&tovnom obdobi nasledovné:

K 31.12.2016 v K31.12.2015 v

C C
Predstavenstvo 4 000 0
Dozorna rada 18 126 19120
Vykonny management 127 797 41 899
Spolu 149 923 61 01S

25. Transakcie so spriaznenymi osobami

Transakcie spolocnosti s dcérskymi spoloénostami, ktoré su jej spriaznenymi osobami, sa pri
konsolidacii eliminovali a v tychto pozndmkach sa neuvddzaju. V dalSom texte sa uvadzajl
podrobné informdcie o transakcidch skupiny s ostatnymi spriaznenymi osobami.

Obchodné transakcie

Predaj sluZieb/vyrobkov spriaznenym osobdm sa uskutocnil za obvyklé trhové ceny.

Nékup sa uskutocnil za trhové ceny so zlavami zohladfujicimi mnoZstvo nakipeného tovaru.
Nevyrovnané sumy nie sd zabezpelené a uhradia sa bezhotovostnym prevodom, alebo

vzgjomnym zapoctom. V tomto Gétovnom obdobi neboli ziétované Ziadne naklady v sivislosti
s nedobytnymi alebo pochybnymi pohladévkami od spriaznenych oséb.
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V priebehu roka spoloénosti v ramci skupiny uskutoénili tieto obchodné transakcie s0
spriaznenymi osobami, ktoré nie st &lenmi skupiny:

Predaj tovaru/sluzieb Nékup tovaru/sluzieb
vE 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Plastika, a.s. 7773 175 571 24 162 1213412
HC Slovan Bratislava, a.s. 0 0 351 408 84 000
Finasist, a.s. 2199 0 66 66
Druha strategicka, a.s. 0 0 164 550 175 870
Grand Hotel Bellevue, a.s. 0 0 0 18 676
Polymea, a.s. 5 546 5546 115 424 115 249

26. Zisk/strata na akciu

Informacie o zdkladnom imani materskej spolo&nosti:

Rozsah splatenia: 20.000.000 €

Pocet akcii: 100 ks

Druh, forma akcii: kmenové akcie na meno v listinnej podobe
Menovita hodnota: 200.000 €/1 akcia

Upisané zakladné imanie Spolo¢nosti pozostdva zo 100 kmefiovych akcii (31. december 2015: 100)
v nominalnej hodnote 200 000 € na akciu. Vetky tieto akcie boli emitované a splatené v pinej vyske.
So vsetkymi vydanymi akciami st spojené rovnakeé préva,

Zakladny zisk na akciu sa vypoditava ako podiel zisku/straty za (étovné obdobie pripadajaceho na
kmenovych akciondrov (zisk/strata za Gétovné obdobie minus dividendy z prioritnych akcii)
a vazeného priemerného poctu kmefiovych akcii vydanych pocas Gétovného obdobia.

K 31.12.2016 K 31.12,2015
vE vE

Zisk/strata za Uctovné obdobie 121 52 555 481
Zisk/strata na akciu 1 525 555

27. Faktory a riadenie finanéného rizika

Redlna hodnota financnych nastrojov

Finanéné nastroje v sGvahe tvoria pohladdvky z obchodného styku, ostatné kratkodobé aktiva,
pefazné prostriedky a peniazné ekvivalenty, krétkodobé a dlhodobé livery, ostatné dihodobé zavazky,
zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky. Odhadované redlne hodnoty tychto ndstrojov sa
priblizujd k ich G¢tovnej hodnote.
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Skupina je vystavena pri svojej innosti nasledovnym finanénym rizikam:
- Uverové riziko

= riziko likvidity

- trhové riziko (zahffia menové a trokové riziko)

Uverové riziko

Uverové riziko spojené s likvidnymi prostriedkami je obmedzené, pretoZze zmluvnymi stranami s
banky s vysokym ratingom, ktory im pridelili medzindrodné ratingové agentdry.

Uverové riziko Skupiny sa tyka najmé pohladdvok z obchodného styku. Sumy vykazané vo vykaze
financnej situdcie st znizené o opravné polozky na nevymozitelné pohladévky. Opravné polozky na
pohladavky sa tvoria na zaklade odhadu nevymoZitelnej sumy podla predchadzajlcich skisenosti
s nesplacanim pohladévok. Strata zo zni¥enia hodnoty sa zauctuje v pripade zistenia straty, ktora na
zéklade skisenosti naznacduje znienie navratnosti penaznych tokov.

Skupina vykondva svoju obchodnl &nnost pre roznych odberatelov, z ktorych Ziadny, & u3
jednotlive alebo spolone, z hladiska objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko
nesplatenia pohladavok. Skupina mé vypracované také operativne postupy, ktoré zabezpeujl, aby
sa sluzby poskytovali a vykondvali pre zédkaznikov s dobrou Uverovou histériou a aby sa nepresiahol
prijatelny limit Gverovej angaZovanosti.

Maximaline riziko nesplatenia predstavuje (¢tovnad hodnota ka¥dého finanéného aktiva.
Riziko likvidity

Politikou Skupiny je udrziavat dostatoéné objemy pefiaZnych prostriedkov a penaznych ekvivalentov
alebo mat mozZnost financovania prostrednictvom primeraného objemu dverovych liniek, aby mohla
pokryt riziko likvidity v slilade so svojou finan&nou stratégiou.

K 31.12.2016 Skupina ¢erpala bankové a ostatné Gvery a pézitky v hodnote 35 363 282 €.
Skupina predpoklada, Ze na plnenie svojich zavdzkov pouzije pefiazné toky z prevadzkovej &nnosti.

Nasledujica tabulka znézorfiuje zostavajlice zmluvné doby splatnosti k datumu stvahy pre vybrané
finanéné zavazky Skupiny. Udaje uvedené v tabulke predstavujl zmluvné nediskontované penazné
toky so zohladnenim najskorsich moznych terminov a zahffiaji pefiazné toky z trokov a istiny.

do‘ 1 1—-3 3 @es:ace 15 Fokov 5 a viac calkarm
v € mesiaca | mesiace | az 1 rok rokov
2016
KTK a ostatné bankove 0 ol 3427035 9109757 o| 12536792
Overy
Ostatné Gvery a poZicky- 0 ol 4175677] 8313471| 10337 342| 22826490
dlhodobé
2015
KTk a'gstatng Bankove 0 o| 3081154 12330355 475 238| 15 886 747
uverv
Ostakrie Gvery a poZICky- 0 o| 2358827 12407938 11127485 25894 250
dlhodobée

V prehlade zostatkov Uverov a ostatnych poziciek si uvedené aj splatky materskej spolocnosti tak,
ako boli schvalené v restrukturalizaénom pléane.
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Menové riziko

Skupina uskutociuje svoje &innosti v réznych krajindch a je vystavena kurzovym rizikdm v désledku
zmien vymennych kurzov cudzich mien. Skupina je vystavend riziku cenovych vykyvov stvisiacich
s oCakdvanymi vynosmi a prevadzkovymi nakladmi, zdvizkami z kapitdlovych vydavkov
a existujlucim majetkom a zdvazkami v cudzej mene.

Vstupom SR do Eurozény sa menové riziko Skupiny zniZilo, nakolko podstatna East transakcii je vo
funkcnej mene - Euro. Skupina nepouZiva derivitové nastroje na zabezpedéenie tohto rizika.

Analyza citlivosti na menové riziko

Citlivost Skupiny na 5% zvysenie a zniZenie kurzu EUR oproti CZK a v ostatnych cudzich menach su
nevyznamné, Skupina citlivost na expozicie voéi inym menam nevykazuje.

Skupina sa zaoberala analyzou senzitivity, ktora sa vztahuje na jednotlivé polozky v cudzej mene
a upravuje ich prepocet ku koncu obdobia o uvedend zmenu vymenného kurzu. Skupina na zaklade
tejto analyzy nepredpokladd vyznamné zvydenie/zni¥enie vysledku hospodérenia a inych zloZiek
vlastného imania.

Urokové riziko

Skupina je vystavend riziku ndrastu EURIBOR-u najmé v ddsledku Cerpanych lverov, ktorl su
urocené pohyblivou Grokovou sadzbou a vystavujl Skupinu riziku variability pefiaznych tokov.

Politikou Skupiny je pouZivat kombindciu pevnych a pohyblivych Grokowych sadzieb na riadenie
Grokového rizika. Skupina nepouziva derivatové nastroje na zabezpe&enie tohto rizika.

Analyza citlivosti na drokové riziko

NajdbleZitejSie polozky aktiv Skupiny, na ktoré vplyva pohyb Grokovej sadzby predstavuji pézicky,
ktoré vSak majl pevné Urokové sadzby dohodnuté v rémci Skupiny.

KedZe poskytnuté pozicky s UroCené fixnymi Grokovymi sadzbami, riziko zmien vo& trhovym
urokovym sadzbam sa vztahuje hiavne na dlhodobé dlhové zavazky Skupiny s pohyblivou Urokovou
mierou (pasiva). Ide predovSetkym o bankové Uvery, z ktorych niektoré s Groené Grokovymi
sadzbami vychadzajlcimi zo sadzieb EURIBOR za referenéné obdobie 3 mesiace, navysené o fixné
marze.

Citlivost Spolo€nosti na pozitivny a negativny pohyb Grokovej sadzby o 100 bazickych bodov je
nevyznamna, vzhladom na vyvoj sadzieb 2M Euribor.

Riadenie kapitalového rizika
Hlavnym cielom riadenia kapitalu Skupiny je udrianie si dobrého Uverového ratingu a dobrych

kapitélovych ukazovatelov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpeéit schopnost Skupiny pokracovat vo
svojich &innostiach a udrzat primerant Struktiru kapitalu pri zniZeni nakladov.
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Ukazovatel (iverovej zataZenosti na konci roka:

K31.12.2016 K 31.12.2015

vE vE
Dlh 36 933 682 44 232 661
Minus peniaze v hotovosti a na bank. ti&toch 23956 518 24 991 232
Cisty dlh 12 977 164 19 241 429
Vlastné imanie 29 837 069 28 269 064
Pomer cistého dlhu k viastnému imaniu 43,49% 68,07%

Dlh sa definuje ako dlhodobé z kratkodobé dvery, vratane zdvazkov z fin. prendjmu.
Vlastne imanie zahffia celé ZI znizené o kumulované straty.

28. Platby organom verejnej moci

V roku 2016 spolocnosti, ktoré pdsobia v ta¥obnom priemysle a s sUcastou Skupiny, uskutoénili
platby organom verejnej moci. Ide o spolocnosti GEOtrans LOMY, s.r.0. a BEST PLACE, a.s..

Spoloénost GEOtrans LOMY. s.r.o.:

Obvodny bansky Urad - za dobyvaci priestor 1 327,76 EUR
- za vydobyté nerasty 498,67 EUR
-_poplatok za povolenie trhacich pric 59,50 EUR
CELKOM: 1 886,93 EUR
Obec Opina - dan z nehnutelhosti 1 920,00 EUR
Obec Sasa - dan z nehnutelnosti 1 346,51 EUR

Spoloénost BEST PLACE. a.s..:

Obec Zlaté Klasy - dan z nehnutelnost;i 3 769,61 EUR

29. Udalosti po stuvahovom dni

Po sGvahovom dni nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by mali podstatny vplyv na tuto
konsolidovand Gctovni zavierku.
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