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VAHOSTAV-SK, a.s.

Konsolidovany vykaz komplexného vysledku

Konsolidovana Uctovna zavierka k 31.12.2016

Vynosy zo stavebnej &innosti
Ostatné prevadzkové vynosy
Aktivovana vlastna vyroba

Spotreba materidlu a naklady na obstaranie
predanych zasob
Naklady na nakupované stavebné prace

Spotreba energie

Mzdové naklady a zamestnanecké poZitky
QOdpisy a amortizacia

Ostatné prevadzkové naklady

Financné vynosy
Finanéné naklady
Podiel na zisku pridruZzenych spolo¢nosti

Zisk/strata z pokracujicich ¢éinnosti pred

zdanenim
(Naklady) Vynosy z dane z prijmov

Zisk/strata z pokracujtcich ¢innosti

Vysledok z ukoncovanych cinnosti po zdaneni

Cisty zisk/strata
Ostatné komplexné zisky/straty

Celkovy komplexny zisk/strata za rok, znizeny

o dan z prijmov

Zisk/strata pripadajuci na:
Akcionarov materskej spolocnosti

Mensinovych vlastnikov

Komplexny vysledok pripadajdci na:
Akcionarov materskej spolo¢nosti

Mensinovych vlastnikov

Rok konciaci Rok konciaci

Pozn. 31/12/16 31/12/15
v € v €

107 672 676 215 770 954

6 8 046 449 77 877 870

3852935 8 325 474

3 27 794 292 64 272 408

45 669 331 106 294 999

3 864 067 1236 695

5 21748 726 24 129 038

3078 988 4 225018

4,22 20 224 209 42 384 533

7 690 195 -1 880 211

7 479 297 231 041

-54 101 -67 654

349 244 57 252 701

2m,8 532 406 4 623533

-183 162 52 629 168

2y,23 0 0

-133 162 52 629 168

-51 487 -3 076 661

-234 649 49 552 507

121 52 555 481

-183 283 73 687

-51 366 49 478 820

-183 283 73 687



VAHOSTAV-SK, a.s.

Konsolidovany vykaz o financnej pozicii

Konsolidovana (ctovna zavierka k 31.12.2016

Aktiva

Dihodoby majetok

Pozemky, budovy a zariadenia

Goodwill

Ostatny nehmotny majetok

Investicie do pridruZenych spoloénosti
Investicie k dispozicii na predaj

OdloZena danova pohladavka

Pohladavky z obch. styku a ostatné pohladavky

Kratkodoby majetok

Zasoby

Investicie do nehnutelnosti
Pohladavky z obch. styku
Pohladavky zo stavebnej Cinnosti
Zakazkova vyroba

Pohladavka z dane z prijmu
Ostatné kratkodobé aktiva
Peniaze a penazné ekvivalenty

Aktiva celkom

Vlastné imanie a zavazky

Viastné imanie

Zakladné imanie

Emisné azio

Fondy z precenenia

Nerozdeleny zisk (neuhradena strata)
Mensinovy podiel

Vlastné imanie celkom

Dilhodobé zavizky

Bankové uvery

Ostatné (very a p6zicky

Ostatné dlhodobé zavazky

Rezervy na zamestnanecké pozitky
Zavazky z finanéného prenajmu
OdloZeny danovy zavazok

Kratkodobé zavizky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Zaviazky zo stavebnej Cinnosti

Rezervy na zamestnanecké pozZitky

Zavéazky z finanéného prenajmu

Bankové Uvery

Ostatné Uvery a pozicky

Zavazok z dane z prijmu

Zavazky celkom
Vlastné imanie a zavazky celkom

Pozn.

2n,11
2e,13
20,12
2f,13a
13b

2t,15

2g,2s,10,11
29,2r,11
2t,15

15

14

15
2t,16

13a

17

2t,17
2u,19
21,2u,20
2i,18

2t,2u,19
14
21,2u,20
2i,18

17

2t,17

31/12/16 31/12/15
v E v E
25 633 233 29 348 796
-116 259 5013
11 810425 11 936 816
1194 139 1232 749
157 300 191 412
2 675 836 2 844 560
8 090 403 8013 239
49 445 077 53 572 585
1972 167 2952 023
926 524 583 421
4 761 765 3477 828
25708 994 49 886 685
7 391 908 7 844 095
78 752 12 016
3591011 2 643 094
23 956 518 24 991 232
68 387 638 92 390 394
117 832715 145 962 979
20 000 000 20 000 000
36 462 32 153
-491 142 -439 655
10 290 847 8 849 483
902 -172 917
29 837 069 28 265 064
9 109 757 12 805 593
18 650 813 23 535 423
24 696 211 25 207 855
862 093 862 093
798 981 1 310 909
1738 671 1414 451
55 856 526 65 136 324
12 481 085 17 027 329
11 170 323 28 744 339
106 307 106 307
771 419 1140 755
3427 035 3 081 154
4 175677 2 358 827
7 274 98 880
32 139 120 52 557 591
87 995 646 117 693 915
117 832 715 145 962 979
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VAHOSTAV-SK, a.s. Konsolidovana Gctovna zavierka k 31.12.2016

Konsolidovany vykaz pefaznych tokov

Rok kondiaci Rok konéiaci
31/12/16 31/12/15
) vE v E
Prevadzkové cinnosti
Zisk za rok pred zdanenim 349 244 57 252 701
Upraveny o nepenazné operacie; 3 955 581 52 295 002
Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti -54 101 -67 654
Strata zo zniZenia hodnoty majetku 1018 245 1261436
Odpisy hmotného a amortizécia nehmotného majetku 3078 988 4 225018
Strata (zisk) z predaja dlhodobého majetku 149 306 291 702
Uroky uctované do nékladov 471 224 231 957
Uroky Gétované do vynosov -701 182 -627 820
Znizenie hodnoty (zrudenie znehodnotenia)
pohladavok -419 722 -10 354 243
Ostatné polozky nepefiazného charakteru 63 579 81 905
Zmena stavu rezerv 0 0
Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu 132 134 -56 354 488
Znizenie (zvysenie) stavu pohladavok a inych aktiv 22 232 140 -7 848 824
Zvysenie (znizenie) stavu zavazkov -23 188 947 -51 200 395
ZniZzenie (zvysenie) stavu zdsob 1 088 941 2 694 731
Dan z prijmov (uhradend) / vratena -532 406 -4 623 533
Prijaté Uroky 701 182 627 820
Zaplatené uroky -471 224 -231 957
Cisté pefiazné toky z (pouZité v ramci) prevadzkovych
cinnosti 3 785 267 -8 287 156
Investicné cinnosti
Obstaranie dlhodob. nehmotného a hmotného majetku -131 030 ~957 911
Obstaranie dcérskych spol., znizené o prijaté peniaze 0 40
Obstaranie investicii v pridruzenych spolocnostiach 0 0
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 447 296 3 066 739
Prijmy z predaja podielov v pridruz. spolocnostiach 0 60 000
Cisté penazné toky pouZité v investi¢nej innosti 316 266 2 168 868
Financné cinnosti
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 0 0
Vydavky na splacanie Uverov a poziciek 2162 731 -28 279 036
Vyplata dividend 0 0
Prijmy z Gverov a poziCiek ) -6 417 715 41 780 997
Vydavky na splacanie zavazkov z finanéného prendjmu -881 263 -180 115
Cisté peRazné toky (pouZité v ramci) z finanénych
¢innosti -5 136 247 13 321 846
Cisté zvySenie/znizenie pefazi a pehaznych
ekvivalentov -1 034 714 7 203 558
Peniaze a pehazné ekvivalenty na zaliatku roka 24 991 232 17 787 674
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 23 956 518 24 991 232
Zostatok pef. prostriedkov a pen. ekvivalentov na
konci G&tovného obdobia 23 956 518 24 991 232

Poznamky na strane 5-36 si neoddelitelnou sucastou tejto Gctovnej zavierky.




VAHOSTAV-SK, a.s. Konsolidovana uctovna zavierka k 31.12.2016

Poznamky pokraéovanie

1. Informacie o spolocnosti

Spolo¢nost VAHOSTAV-SK, a.s. (dalej len ,spolodnost™) je akciovou spolo¢nostou registrovanou
v Slovenskej republike. Adresa sidla spolo¢nosti je Bratislava, Priemyselna 6 a hlavné miesto
podnikania je Zilina, Hlinsk& 40. Hlavnou &innosfou spolo¢nosti a jej dcérskych spolo¢nosti (dalej
len ,skupina™) je stavebnad dinnost.

Spoloénost VAHOSTAV-SK, a.s., je dcérskou spoloénostou spoloénosti FINASIST, a.s., so sidlom
v Bratislave, Priemyselna 6, ktord ma 100 %-ny podiel na jej zakladom imani. Spolo&nost
FINASIST a.s. zostavuje konsolidovani UCtovnu zévierku, ktord je uloZend v sidle uvedenej
spolocnosti Priemyselnd 6, 824 90 Bratislava.

Dfia 22. 5. 2015 bol Uznesenim ¢&. k. 8R/4/2014-926 Okresného stdu Bratislava I potvrdeny
reStrukturalizaény plan spolo¢nosti. Restrukturalizaény plan bol schvaleny hlasovanim vo vietkych
skupinach veritelfov ( 1 az 19). V zmysle §155a novely zakona o konkurze a restrukturalizacii &.
7/2005 Z.z. ma spoloénost (ako diznik) zdkaz vyplacania zisku predtym, ako ddjde k Uplnému
uspokojeniu veritelov.

Udaje v tejto konsolidovanej G&tovnej zavierke st vykazané v celych eurdch, pokial' nie je uvedené
inak.

V roku 2016 zamestnavala Skupina 1122 zamestnancov, z toho 23 veddcich pracovnikov (v roku
2015: 1 377 zamestnancov, z toho 66 veducich pracovnikov).

2. Vyznamné actovné zasady
Vyhlasenie o stlade s predpismi

Tato konsolidovana Uctovna zavierka je zostavend v sllade s Medzinarodnymi $tandardmi pre
finanéné vykaznictvo (IFRS), ktoré obsahuji $tandardy a interpretdcie schvalené Radou pre
Medzinarodné uctovné Standardy a Komisiou pre interpretdciu Medzindrodnych Standardov pre
financné vykazovanie a ktoré boli prevzaté Eurépskou Uniou (EU).

Od 1.1.2005 vyZaduje zmena slovenského Zakona o Uctovnictve, aby skupina zostavovala
konsolidovanud Uctovnu zavierku v sulade s IFRS prijatymi v rémci EU.

2a. Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky

Konsolidovana Uctovna zavierka je vypracovana na zéklade historickych obstardvacich cien.

V dalsom texte su uvedené zakladné Gctovné zasady.

Konsolidovana U¢tovna zavierka za rok 2016 bola spracovana za predpokladu nepretrzitého
pokraovania ginnosti. Udaje v tejto konsolidovanej Gétovnej zavierke st vykédzané v celych
eurach (€), pokial nie je uvedené inak.

Konsclidovana uUcCtovna zavierka obsahuje Uc¢tovné zavierky Spoloénosti a jej dcérskych
spolo¢nosti vyhotovované kazdy rok k 31. decembru. Uétovné zavierky dcérskych spoloénosti st
zostavené za rovnaké (¢tovné obdobie ako Uétovna zavierka materskej spolo€nosti vyuzivajuc
konzistentné G¢tovné zasady. Upravy su urobené len s ciefom zoslladif akékolvek rozdielne
Gcétovné pravidld, ktoré mézu existovat.

Vdetky zostatky Uétov, transakcie a nerealizované zisky z transakcii medzi spoloénostami
v Skupine su eliminované.



VAHOSTAV-SK, a.s. Konsolidovana G¢tovna zavierka k 31.12.2016

Poznamky pokracovanie

Dcérske spoloénosti, pricom ide o tie subjekty, v ktorych m& Skupina pravomoc kontrolovat ich
Cinnosti, sa konsoliduji od datumu prevodu kontroly na Skupinu a prestavaju sa konsolidovat
od datumu straty kontroly.

Akvizicie su zalUctované pouZitim ndkupnej metddy Gétovania, ktord zahffia priradenie nakladov
akvizicie k redlnej hodnote nadobudnutych aktiv, zavézkov a podmienenych zavézkov prevzatych
k datumu akvizicie.

Mensinové podiely predstavuji podiel na hospodarskom vysledku a Cistych aktivach dcérskych
spoloCnosti, ktoré nie sU v drzbe Skupiny a vykazuji sa samostatne vo vykaze komplexného
vysledku a v rdmci vlastného imania v konsolidovanom vykaze o finan¢nej pozicii, oddelene od
vlastného imania prislichajuceho akciondrom materskej spolo¢nosti.

2b. Zmeny Gc¢tovnych zasad

Standardy a interpretacie platné v befnom obdobi:

Aplikacie novych a novelizovanych Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
(IFRS)

Skupina prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné Gétovné Standardy (IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych Standardov pre
finanéné vykaznictvo (IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvdlené na pouzitie v Eurépskej Unii a ktoré sa
vztahuji na jej &innosti a su platné pre Gétovné obdobia so zaciatkom 1. janudra 2016. Nasledujtice
dodatky k existujucim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzindrodné G&tovné Standardy a
schvalila EU, su platné pre bezné Gétovné obdobie:

Upravy $tandardov IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investicné jednotky: uplatriovanie vynimky
z konsolidacie

Upravy objasfiujl, Ze vynimka z povinnosti zostavif konsolidovant G&tovnd zavierku sa vztahuje na
materskl spolocnost, ktora je dcérskym podnikom investiénej jednotky, i ked' investiéna jednotka
ocenuje vsetky svoje investicie realnou hodnotou v stlade s IFRS 10. Nésledne boli tiez prevedené
Upravy standardu IAS 28, aby objasnili, Ze vynimka z aplikacie ekvivalenénej metddy sa rovnako
vzfahuje na investora v pridruzenom alebo spoloénom podniku, ak je tento investor
dcérskym podnikom investicnej jednotky, ktord ocefiuje vSetky svoje dcérske podniky realnou
hodnotou.

Upravy dalej upresiiujl, e poziadavka, aby investiéna jednotka konsolidovala dcérsky podnik, len
poskytuje sluzby stvisiace s predchadzajlcimi investiénymi aktivitami, sa vztahuje len na dcérske
podniky, ktoré samy nie suU investiCnymi jednotkami. Upravy tiez vysvetlujli, Ze pri pouZziti
ekvivalentnej metédy Gctovania na pridruzeny alebo spoloény podnik, ktory je investiénou jednotkou,
moZe investor zachovat ocenenie redlnou hodnotou, ktord pridrufeny alebo spoloény
podnik pouzival pre svoje dcérske podniky.

Na zaver je tiez objasnené, Ze investi¢nad jednotka, ktord ocefuje v3etky svoje dcérske podniky
realnou hodnotou, by mala poskytovat zverejnenie podla IFRS 12. Upravy sa pouziju retrospektivne.

Upravy standardov IFRS 11 Uctovanie o akvizicii iéasti na spoloénych éinnostiach

Upravy Standardu IFRS 11 poskytuji pokyny pre to, ako Gétovat o akvizicii (¢asti na spolocnej
¢innosti, ktord predstavuje podnik, ako definuje Standard IFRS 3 Podnikové kombinacie. Upravy
stanovuju, Ze by mali byt pouZité relevantné principy pre Gétovanie o podnikovych kombinaciach
v IFRS 3 a iné Standardy. Rovnaké poziadavky by mali byt uplatnené v pripade, Ze je existujuci
podnik vloZzeny do spolo¢nej cinnosti jednou zo stran, ktoré spolo¢né cinnosti zahajujud.
Spoluprevadzkovatel' spolocnej ¢&innosti je rovnako povinny zverejnit relevantné informacie
o podnikovych kombinaciach, ktoré si pozadované $tandardom IFRS3 a ostatnymi Standardmi.



VAHOSTAV-SK, a.s. Konsolidovana Gétovnd zavierka k 31.12.2016

Poznamky pokracovanie

l.’;'pravy Standardov IAS 1 Iniciativa tykajica sa zverejriovania inform3acii

Upravy boli reakciou na pripomienky, Ze sa v praxi vyskytovali obtiaze pri pouZiti konceptu
vyznamnosti (materidlnosti), pretoze znenie niektorych poZiadaviek v IAS 1 bolo v niektorych
pripadoch interpretované tak, Ze branilo uplatneniu Gsudku.

Medzi vybrané hlavné (pravy patri:

- Uctovna jednotka by nemala zrozumitelhost svojej UGctovnej zavierky zastieranim
vyznamnych informacii nevyznamnymi &i agregovanim vyznamnych poloZziek, ktoré maju
rézne povahy alebo funkcie

- uctovna jednotka nemusi poskytovat $pecifické zverejnenie pozadované Standardy IFRS,
pokial informacie vyplyvajlce z tohto zverejnenia nie si vyznamné

- v sekcii ,ostatny Uplny vysledok™ vykazu zisku a strat a ostatného Uplného vysledku Gpravy
vyzaduju samostatné zverejnenie pre nasledujice polozky:

o Cast ostatného Uplného vysledku pridruzenych alebo spoloénych podnikov
Uétovanych pomocou ekvivalenénej metddy, ktord nadsledne nebude reklasifikovat
do hospodarskeho vysledku, a

o Cast ostatného uplného vysledku pridruzenych alebo spoloénych podnikov
uctovanych pomocou ekvivalencénej metody, ktord nasledne bude reklasifikovana
do hospodarskeho vysledku.

(?pravy Standardov IAS 16 a IAS 38 Vyjasnenie pripustnych metéd odpisov a amortizdcie
Upravy standardu IAS 16 zakazuje uctovnym jednotkam pouzivat metédu odpisovania zaloZzené na
vynosoch poloZzky v ramci pozemkov, budov a zariadeni. Upravy Standardu IAS 38 zavadza
vyvratiteln( domienku, Ze vynosy nie s vhodnym zakladom pre amortizaciu nehmotného aktiva.
Tuto domienku ide vyvratit iba za nasledovnych dvoch okolnosti:

- Pokial' je nehmotné aktivum vyjadrené ako mierka vynosu. Napriklad G¢tovna jednotka,
moze ziskat koncesii na prieskum a tazbu zlata v zlatom dole. Uplynutim doby platnosti
zmluvy by mohlo byt viazané na dosiahnutie uréitého pevne stanoveného celkového vynosu
z taZzby a nie na dobu trvania tazby alebo mnozstva vytaZeného zlata. Za predpokladu, ze
zmluva Specifikuje pevne stanovenu celkovd &astku vynosu, ktory ma byt vytvoreny na
jeho zdklade bude stanovena amortizacia, generovany vynos méze byt vhodnym zékladom
pre amortizaciu nehmotného aktiva, alebo

- Pokial'ide preukazat, Ze vynos a spotreba ekonomickych GZitkov nehmotného aktiva spolu

) uzku slvisia
Upravy sa uplatiujl prospektivne.

l.?pravy Standardov IAS 19 Plany definovanych péZitkov: Zamestnanecké prispevky
Upravy Standardov IAS 19 objasfuji Uc¢tovné odetrenie prispevku od zamestnancov alebo tretich
stran do stanoveného planu definovanych pdZitkov. Podla tychto Uprav dobrovolné prispevky
zamestnancov alebo tretich stran znizuji naklady na sluzby suvisiace s platbou tychto prispevkov
do daného planu. Pokial formalne podmienky planu stanovia prispevky od zamestnancov alebo
tretich strén, jeho Gctovanie zavisi na tom, &i prispevky slivisia so sluZbou a to nasledovne:
- Pokial prispevky nesuvisia so sluzbami, prispevky ovplyviujl precenenie ¢istej hodnoty
zavazku vyplyvajlceho z definovaného pdZitku
- Pokial prispevky suvisia so sluzbami, znizuji naklady na sluzby. Pokial' vySka prispevku
zavisi na pocte rokov, kedy je sluzba poskytovana, (¢tovna jednotka by mala znizit naklady
na sluzby tym, Ze ich priradi prispevkom z prisludnych obdobi, kedy bola sluzba
poskytovana, a to pomocou metddy priradenia, ako vyzaduje IAS 19, odstavec 70. Pokial
vyska pozitkov nezavisi na poclte rokov, kedy bola sluzba poskytovana, Uétovna jednotka
moéze bud znizit naklady na sluZby v obdobi, v ktorom bola stvisiaca sluzba poskytovana,
alebo moéze znizit naklady na sluzby tak, Ze priradi prispevky do obdobia, v ktorom
zamestnanec poskytoval sluzbu s IAS 19, odstavec 70.

(j’pravy Standardov IAS 27 Ekvivalenéna metéda v individudlnej uétovnej zavierke
Upravy sa zameriavaju na indjvidualne uctovné zavierky a umoziuji pouZitie ekvivalencnej
metody v tychto zavierkach. Upravy konkrétne umoZfuji, aby Gétovna jednotka U(ctovala
o investicidch v dcérskych, spoloénych a pridruzenych podnikoch vo svojich individualnych
uctovnych zavierkach:

-V obstaravacich cenach

- Vsllade s IFRS 9

- Pomocou ekvivalenénej metddy popisanej IAS 28 Investicie do pridruzenych a spoloénych

podnikov.
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Poznamky pokracovanie

Rocné zdokonalenie IFRS — cyklus 2010 - 2012

1.

w

IFRS 2 Uhrady viazané na akciu — definicia rozhodnych podmienok

U&elom Upravy je objasnit definiciu rozhodnych podmienok a trznych podmienok s ciefom

zaistit konzistenciu klasifikacii podmienok pre Ghrady viazané na akcie. Tato Uprava tiez

priddva definiciu ,vykonnostnych podmienok® a ,podmienok pre poskytovanie sluzieb™,
ktoré boli skdr zahrnuté do definicie ,rozhodnych podmienok™ konkrétne:

a) U trznych podmienok Uprava naznaduje, Ze sa jedna o vykonnostnd podmienku, ktora sa
vztahuje na trznl cenu alebo hodnotu kapitalovych nastrojov Uctovnej jednotky alebo
kapitalovych nastrojov inej u¢tovnej jednotky v ramci rovnakej skupiny. Trzna
podmienka vyZaduje, aby protistrana dokonéila stanovené obdobie poskytovania sluzby

b) Pre vykonnostni podmienku Uprava Specifikuje, Ze v obdobi, behom ktorého je dosiahnutie
vykonného cielu, by nemalo presiahnut obdobie poskytovania sluzby a Ze je definované
odkazom na vlastnl transakciu Uétovnej jednotky alebo aktivity inej (¢tovnej jednotky

IFRS 3 Podnikové kombinacie - Uctovanie o podmienenych protiplneniach v podnikovej

kombinacii

Tato Uprava objasfiuje, ze podmienené protiplnenie, ktoré je klasifikované ako aktiva alebo

zavazok, by malo byt ocenené redlnou hodnotou ku dfiu kazdej Uctovnej zavierky bez ohladu

na to, ¢i dané podmienené protiplnenie spada do rozsahu pdsobnosti Standardu IFRS 9 alebo

IAS 39. Zmeny v redlnej hodnote by mali byt vykézané v hospodarskom vysledku.

IFRS 8 Prevadzkové segmenty (i) zverejnenie ohladne Usudku pouZitych pri rozhodovani, i je
treba agregovat prevadzkové segmenty, & nie (ii) pokial sa pozaduje odstihlasenie sGctu
aktiv povinne vykazovanych segmentov s aktivami Uctovnej jednotky

Tato Gprava (i) vyZaduje, aby Uétovna jednotka zverejnila rozhodnutie vedenia, ktoré sa
tykajl uplatfovania agregacnych kritérii na prevadzkové segmenty, vratane struéného
popisu agregovanych prevddzkovych segmentov a hospodarskych ukazovatelov, ktoré su
posudzované pri uréovani toho, & majl prevadzkové segmenty ,obdobné ekonomicke rysy®,
a (ii) objasfiuje, Ze odsuhlasenie siétu aktiv povinne vykazovanych segmentov s aktivami
U¢tovnej jednotky by malo byt urobené iba v pripade, Ze informacie o hodnote aktiv
segmentov st pravidelne poskytované vedulcej osobe s rozhodovacimi pravomocami.

IFRS 13 Ocenenie readlnou hodnotou - Kratkodobé pohladavky a zavazky

Cielom Upravy tzv. zddvodnenie zaveru bolo vysvetlit, Ze vydanim standardu IFRS 13
a naslednych Uprav Standardu IAS 39 a IFRS 9 nebola eliminovana moznost ocefovat
kratkodobé pohladavky a zavéazky, ktoré nemaju stanovent trokovi mieru, v ich hodnotach

stanovenych na faktuire bez diskontovania, pokial toto nepouZitie diskontovania, pokial toto
nepouzitie diskontovania nema vyznamné dopady. Tato Uprava neustanovuje Ziadne datumy
Géinnosti, pretoze ma len objasnit zamyslany vyznam vo zdévodneni zaveru.

IAS 16 Pozemky budovy a zariadenia a IAS 38 Nehmotné aktiva - Metoda precenenia -
proporéeny prepocet opravok

Upravy &tandardu IAS 16 aIAS 40 odstrafiuji nekonzistnost v uctovani o opravkach
v pripade, kedy dochadza k preceneniu polozky pozemkov, budov a zariadeni alebo
nehmotného majetku. Upravy $tandardu objasfiujl, Ze brutto G&tova hodnota je upravena
spésobom, ktory je konzistentny s precenenim G&tovnej hodnoty aktiva a Ze opravky su
rozdielom medzi brutto G&tovnou hodnotou a Gétovnou hodnotou po zohladneni
kumulovanych strat zo znizenia hodnoty

IAS 24 Zverejnenie spriaznenych stran - kli¢ovy ¢lenovia vedenia G¢tovnej jednotky
Uprava objasfiuje, Ze manaZérska jednotka (riadiaca Gétovna jednotka) poskytuje
vykazujicej Gétovnej jednotke alebo materskému podniku vykazujucej G¢tovnej jednotky
sluzby kligovych ¢élenov vedenia je spriaznenou stranou vykazujucej Gctovnej jednotky.
Z toho vyplyva, ¥e vykazujlca uEtovna jednotka by mala tieto sluzby zverejnit ako transakcie
spriaznenych strén v hodnote vzniknutych za sluzbu platend alebo splatnou manazérskej
jednotke za poskytnutie sluzieb klGovych &lenov vedenia. Zverejnenie zloZiek takejto
kompenzacie kli¢ovym &lenom vedenia, kedy je tato kompenzacia hradend manazérskou
jednotkou zamestnancom alebo riaditelom manazerskej jednotky véak nie je vyZadovane.
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Poznamky pokradovanie

Rocné zdokonalenie IFRS - cyklus 2012 - 2014

1. IFRS 5 Dlhodoba aktiva drzana k predaJu a ukonéené ginnosti - zmeny v metédach
Upravy zavadzaju zvlastne pokyny v ramci Standardu IFRS 5 ohladne toho, kedy Uctovna
jednotka reklasifikuje aktiva drzana na predaj na drZana k rozdeleniu vlastnikom (alebo
naopak) alebo kedy treba ukoncit Uctovanie aktiv drzanych k rozdeleniu. Upravy vyjasfiuja,
Ze sa tato zmena povaZzuje za pokracovanie pdvodného planu vyradenia

2. IFRS 7 Finantné nastroje: zverejfiovanie (i) zmluvy o obsluhe (i) pouZitelnost Gprav
standardu IFRS 7 tykajucich sa zverejnenia zapoctu na skratené predbeZnej Uctovej zavierky
Upravy poskthJu dodatoéné pokyny kobJasnenlu toho, ¢i zmluva o obsluhe finanéného
aktiva znemena trvajlcu angazovanost v prevadzanom aktive za Gcelom zvereJnenla ktoré
sU v suvislosti s prevadzanymi aktivami vyZzadované. Upravy tie? objasnuju, Ze zverejnenie
zapocCtu nie je vyslovne vyZadované pre vietky predbeZné obdobia. V niektorych pripadoch je
vsak treba zverejnenie do skratenych predbeznych Gétovnych zdvierok zahrnuf, aby boli
splnené poZiadavky Standardu IAS 34

3. IAS 19 Zamestnanecké pézitky — Diskontnd sadzba
Upravy objasfiuju, Ze vysoko kvalitné podnikové dlhopisy pouZivané pre odhad diskontnej
sadzby pre pozitky, ktoré maju byt vyplatené. Tieto Upravy spdsobia, Ze rozvinutost trhu pre
vysoko kvalitné podnikové dlihopisy by sa posudzovali na Grovni meny

4. IAS 34 Predbezné Uctovné vykaznictvo — Zverejnenie informacii na inom mieste v predbeznej
sprave
Uprava objasﬁuj poziadavky tykajlce sa informacii pozadovanych odstavcom 16A standardu
IAS 34, ktoré su prezentované na inom mieste v priebeznej sprave, avSak nie st zahrnuté do
predbezne] Gétovnej zavierky. Uprava vyZzaduje, aby boli tieto informacie zahrnuté formou
krizoveho odkazu z predbeznej (iftovnej zavierky na ind &ast predbeZnej spravy, ktoré majl
uzivatelia k dispozicii za rovnakych podmienok a vo rovnakej dobe ako predbezna G&tovna
zavierka.

2c. Vyznamné Gctovné posiidenia a odhady

Zostavenie UCtovnej zavierky v sllade s IFRS si vyzaduje pouZitie odhadov a predpokladov, ktoré
ovplyvAujd vykazované hodnoty majetku a zavizkov k datumu zostavenia Gétovnej zavierky ako aj
vykazované hodnoty vynosov a nakladov pocas obdobia, za ktoré je Uétovna zdvierka zostavena.
Hoci tieto odhady robi vedenie Spolocnosti a Skupiny podla svojho najlepsieho poznania aktualnych
udalosti, skutocné vysledky sa v kone¢nom désledku mdzu od tychto odhadov liSit. Najvyznamnejsie
odhady sa tykaju stanovenia doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku, vydéislenia znizenia
hodnoty dlhodobého majetku a odhadu vymozitelnosti obchodnych pohladavok.

2d. Zaklad konsolidacie

Konsolidovana uctovna zavierka obsahuje U(ctovné zavierky Spolocénosti a subjektov, ktoré
kontroluje (dcérske spoloénosti). Spolocnost kontroluje tie subjekty, v ktorych ma pravo riadit
financnu a prevadzkovd politiku subjektu tak, aby z ich ¢innosti ziskavala GzZitky.

Akvizicie spoloénosti sa UCtujl pouzitim nakupnej metdédy Uctovania, ocefovanim majetku
a zavazkov realnou hodnotou pri ich akvizicii. Vysledky dcérskych spolo€nosti, ktoré Spoloénost
pocas roka ziskala alebo predala, sa zahrnu do konsolidovaného vykazu komplexného vysledku od
datumu obstarania v pripade obstarania, resp. do datumu predaja v pripade predaja.

Uctovné zavierky dcérskych spolo¢nosti sa podla potreby upravili, aby sa ich G&tovné zasady
zosuladili so zasadami, ktoré pouzivaju ostatné spolo€nosti v ramci Skupiny.

Vsetky transakcie, zostatky, vynosy a ndklady v ramci Skupiny sa pri konsolidacii eliminovali.
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Poznamky pokracovanie

2e. Podnikové kombinacie

Obstaravacia cena sa ocefiuje sumou redinych hodndt predmetnych aktiv k ddtumu vymeny,
nadobudnutych alebo prevzatych zdvézkov a ndstrojov vlastného imania, ktoré Skupina vydala
vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou spolo¢nostou, plus véetky naklady priamo slvisiace
s danou podnikovou kombinaciou. Identifikovatelné aktiva, zavazky a podmienené zévazky
obstaradvaného subjektu, ktoré spifiaji podmienky vykazovania podla IFRS 3, sa vykazuju v redlnej
hodnote k datumu akvizicie, okrem dlhodobého majetku (alebo skupiny aktiv a zavazkov uréenych
na predaj) uréeného na predaj podla IFRS 5 ,Majetok uréeny na predaj a ukonéené &innosti®, ktory
sa vykazuje a ocenuje v realnej hodnote, minus naklady na predaj.

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa vykazuje ako aktivum a prvotne sa ocefiuje obstaravacou
cenou, o ktord obstaravacia cena podnikovej kombinacie prevysuje podiel Skupiny na &istej redine;
hodnote vykazanych identifikovatelnych aktiv, zévazkov a podmienenych zavizkov. Ak podiel
Skupiny na Cistej realnej hodnote identifikovatelnych aktiv, zavazkov a podmienenych zavizkov
obstaravaného subjektu prevySuje po prehodnoteni obstaravaciu cenu podnikovej kombindcie,
prebytok sa vykdze priamo vo vykaze komplexného vysledku.

2f. PridruZené spolo¢nosti

Pridruzené spolofnosti DEVELOPMENT.SK, s.r.o., TP SLOVAN, s.r.0., boli zahrnuté do konsolidécie
skupiny metodou vlastného imania v sllade s IAS 28.

2g. Dlhodoby majetok uréeny na predaj

Dlhodoby majetok a vyradované skupiny aktiv a zavézkov sa klasifikuji ako uréené na predaj, ked’
ich GCtovnl hodnotu mozno realizovat skdr predajom neZ nepretrzitym pouZivanim, Této podmienka
sa povazuje za splnend, len ked je predaj vysoko pravdepodobny, pricom majetok (alebo skupina
aktiv a zavézkov uréenych na predaj) je k dispozicii na okamzity predaj v stave, v akom sa prave
nachadza. Vedenie sa musi usilovat o realizaciu predaja, o ktorom by sa malo predpokladat, ze spini
kritéria na vykazanie skonceného predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikacie.

Dlhodoby majetok (a skupina aktiv a zavazkov urfenych na predaj) uréeny na predaj sa ocefuje
predchadzajlcou Uétovnou hodnotou majetku alebo redlnou hodnotou minus naklady na predaj,
podla toho, ktora je nizsia.

2h. Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazujl v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze z nich budli pre Skupinu plynaf
ekonomické Uzitky, a ked sa da vySka vynosu spolahlive stanovit. Pred vykazanim vynosu sa musia
splnit tiez nasledovné Specifické kritérid pre vykazovanie:

Predaj vyrobkov
Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazujd, ak sa na kupujlceho previedli podstatné rizika a odmeny
vyplyvajlce z vlastnictva tovaru.

Poskytovanie sluzieb

Vynosy za poskytnuté sluzby sa vykazuji v uétovnom obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, podla
stupfia dokoncenia konkrétnej transakcie, vyjadreného pomerom sluzieb poskytnutych k danému
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Poznamky pokracovanie

diu a vsetkych sluzieb, ktoré sa maju poskytnut.

Vynosy sa ocefiuju v redinej hodnote ziskanej alebo vymoZitelnej protihodnoty a predstavujl
pohladavky za tovar a sluzby poskytnuté v rdmci beznej &innosti po zohladneni zliav a dani
z predaja.

2i. Prenajom

Prendjom sa klasifikuje ako finanény prendjom, ked sa v podstate vdetky rizikd a UZitky
charakteristické pre vlastnictvo daného majetku prendsaju na najomcu na zaklade podmienok
prenajmu. Akykolvek iny typ prendjmu sa klasifikuje ako operativny prendjom.

Majetok obstarany formou finanéného prendjmu sa vykazuje ako majetok Skupiny v redlnej
hodnote pri zahajeni prenajmu alebo v sii¢asnej hodnote minimalnych splatok z prendjmu, podla
toho, ktord je niZSia. Zodpovedajlici zdvézok voii prenajimatelovi sa zahrnie do vykazu o finanénej
situacii ako zavézok z finanéného prenajmu. Splatky z prendjmu s rozdelené na finanény naklad
a znizenie zavazku z prendjmu, aby sa na zvysn( Cast zavazku dosiahla kondtantna drokova miera.
Finanéné naklady sa Gétuju do vykazu komplexného vysledku.

Najomné splatné pri operativnom prenajme sa G¢tuje do vykazu komplexného vysledku rovnomerne
pocas doby trvania daného prendjmu.

2j. Cudzie meny

Individudlne G&tovné zavierky kazdého subjektu v ramci Skupiny sa prezentuji v mene
primarneho ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykondva prevadzkové cinnosti
(funkéna mena G¢tovnej jednotky).

Pri zostavovani uctovnej zavierky individualnych subjektov sa transakcie v inej mene, ako je
funkénd mena daného subjektu (cudzia mena), Gétuji pomocou vymenného kurzu platného
k datumu uskutocnenia UcCtovnej operacie. Pri kazdom zostaveni Uétovnej zdvierky sa periazné
polozky denominované v cudzich mendch vidy prepoéitaju pomocou vymenného kurzu platného
k datumu zostavenia slivahy. Nepenazné polozky ocenované v obstaravacej cene v cudzej mene sa
neprepocditavaji. Kurzové rozdiely z vyrovnania a prepoltu pefiaznych poloziek sa zahrni do
vykazu komplexného vysledku za dané obdobie.

Na Géely prezentacie konsolidovanej (ctovnej zavierky sa majetok a zavazky zo zahrani¢nych
prevadzok Skupiny (vratane Udajov za minulé (ltovné obdobia) vyjadruji v menovych jednotkach
(€) pomocou vymennych kurzov platnych k datumu zostavenia vykazu o finanénej situacii.
Vynosové a nakladové polozky (vratane udajov za minulé Gétovné obdobia) sa prepocitaju
pomocou priemerného vymenného kurzu za dané obdobie, pokial vymenné kurzy nezaznamenali
v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouzije vymenny kurz platny k datumu
uskutoénenia Uétovnej operacie. Pripadné kurzové rozdiely sa klasifikuji ako vlastné imanie
Skupiny a prevedU sa do Rozdielu z prepoétu zahraniénych prevadzok. Takéto rozdiely z prepoctu
sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku Gétovného obdobia, v ktorom sa zahranicna
prevadzka vyradila.
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2k. Naklady na prijaté uvery a p6zicky

Naklady na prijaté Gvery a pézicky sa vykazujl vo vysledku hospodarenia v obdobi, v ktorom
vznikli, s reSpektovanim akrualneho principu, okrem nakladov na prijaté Gvery a pdzicky, ktoré
Spolo&nosti vznikli v priamej suvislosti s obstaranim, zostrojenim & vyrobou majetku spifiajuceho
kritéria a ktoré sa aktivuju ako sicast obstaravacej ceny takéhoto majetku.

2l. Zamestnanecké pozitky
Skupina prispieva do statneho a sikromného programu dbéchodkového zabezpedenia.

Skupina odvadza pocas roka z vyplacanych hrubych miezd prispevky na zdravotné a socidlne
poistenie ako aj do fondu nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske. Naklady na uvedené
odvody sa GCtujl do vykazu komplexného vysledku v tom istom obdobi ako prislusné mzdové
naklady.

NavySe, pokial ide o zamestnancov, ktori sa rozhodli zu&astnif programu ddchodkového
pripoistenia, Skupina im prispieva na toto pripoistenie Ciastkou od 6,64 € do 16,60 € mesacne za
kazdého UcCastnika doplnkového déchodkového sporenia v zavislosti od veku Ucastnika. Pokial sa
jedna o zamestnancov zaradenych na zdklade rozhodnutia organu Statnej spravy na Useku
verejného zdravotnictva do tretej alebo $tvrtej kategdrie, zamestnavatel plati prispevky vo vyske
a spdsobom dohodnutymi v zamestnavatelskej zmluve, najmenej vSak vo vyske 2% z
vymeriavacieho zakladu zamestnanca na platenie poistného na déchodkové poistenie.

Odchodné

Spoloénost je podla slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy povinnd vyplatit svojim
zamestnancom pri odchode do déchodku odchodné. Odchodné je vyplacané v sume dvojnasobku
priemernej mesacnej mzdy zamestnanca. Ak zamestnanec pracoval u zamestnavatela 10 a viac
rokov, patri mu odchodné v sume trojnasobku jeho priemernej mesacnej mzdy.

Odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubiledch

Skupina taktiez vyplaca odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubiledch v zmysle kolektivnej zmluvy.
Uvedené odmeny su vyplacané zo mzdovych prostriedkov pri dosiahnuti 50. rokov veku
zamestnanca, pri prvom odchode do predCasnéhc starobného, starobného alebo invalidného
déchodku zamestnanca a z prostriedkov socidlneho fondu na regeneraciu pracovnej sily
a zlepSenie kondicie.

Prispevky na regeneraciu pracovne]j sily a k zvyseniu socidlnych istot

V zmysle kolektivnej zmluvy sl zamestnancom vyplacané nasledovné prispevky zo socidlneho
fondu:

= Prispevok pri dlhodobej pracovnej neschopnosti zamestnanca

- Prispevok za bezprispevkové darovanie krvi a pri ziskani Janskeho plakety

- Prispevok pri zavaznych rodinnych nestastiach, zivelnych pohromach, inych udalostiach
s nednosnym socialnym dopadom na rodinu zamestnanca

= Prispevok pri pracovnom Uraze zamestnanca
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2m. Dane
Dan z prijmov zahfna splatnd a odlozend dan.

Splatna dan sa vypocita na zéklade zdanitelného zisku za dany rok. Zdanitelhy zisk sa odli$uje od
zisku, ktory je vykadzany vo vykaze komplexného vysledku, pretoze nezahffia polozky vynosov,
resp. nakladov, ktoré sU zdanitelné alebo odpoditatelné od zakladu dane v inych rokoch, ani
polozky, ktoré nie si zdanitelné, resp. odpocitatelné od zakladu dane. Zavizok Skupiny zo splatnej
dane sa vypocita pomocou dafiovych sadzieb platnych, resp. uzékonenych, do datumu zostavenia
vykazu o finanénej situacii.

OdloZzena dan sa vykaze na zaklade rozdielov medzi Gcétovnou hodnotou aktiv a zavazkov
vykdzanou v Gétovnej zdvierke a prislusnym danfovym zakladom pouZitym na vypodet
zdanitelného zisku a UCtuje sa pomocou zavazkove] metddy. OdloZené danové zdvézky sa
vykazuju vSeobecne za vSetky zdanitelné doéasné rozdiely; odlozené darfové pohladavky sa
vykazu, ak je pravdepodobné, Ze vznikne zdanitelny zisk, vodi ktorému bude moZno uplatnit
docasné rozdiely odpotitatelné od zakladu dane.

Uétovna hodnota odlofenych dafiovych pohladdvok sa posudzuje vidy k slvahovému dfiu
a znizuje sa, ak uz nie pravdepodobné, Zze vzniknl zdanitelné prijmy, ktoré by postacovali na
opatovné ziskanie Casti aktiv alebo ich celej vysky.

Odlozena dan sa vypocita pomocou danovych sadzieb, o ktorych sa predpoklada, ze budl platné
v Case zultovania zavazku, resp. realizacie pohladavky. OdloZend dafn sa uctuje do vykazu
komplexného vysledku okrem pripadov, ked sa vztahuje na poloZky, ktoré sa Gétuji priamo do
vlastného imania. V takom pripade sa do vlastného imania Uctuje aj prisluéna odloZzena dan.

Odlozené danové pohladavky a zavdzky sa navzajom zUctuju, ak existuje pravny narok na
zUcétovanie splatnych dafovych pohladavok so splatnymi danovymi zaviazkami a ak stvisia s darnou
z prijmov vyrubenou tym istym dafiovym Uradom, pricom Skupina ma v Umysle z(ctovat svoje
splatné danové pohladavky a zavazky na netto baze.

2n. Pozemky, budovy a zariadenia

Dlhodoby hmotny majetok, s vynimkou pozemkov, sa vykazuje v obstardavacej cene zniZzenej o
opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Pozemky sa neodpisuju. Obstaravaciu cenu tvoria vietky
naklady priamo spojené s uvedenim daného majetku do prevadzkového stavu na planovany Gcel
jeho pouzitia.

Nedokonéené investicie predstavuji nedokoncené stavby, budovy a zariadenia a vykazuji sa
v obstaravacej cene, ktord zahffia naklady na stavbu, budovy a zariadenia a iné priame naklady.
Nedokoncené investicie sa neodpisuju dovtedy, kym nie st dokonené a dané do pouzivania.

Odpisy sa (¢tuju rovnomerne, aby sa odpisala cbstaravacia cena majetku alebo hodnota, v ktorej

bol oceneny (okrem pozemkov a nedokonéenych investicii), poCas predpokladanej doby zivotnosti
danych aktiv.
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Poznamky pokracovanie

Pouzivané doby ekonomickej Zivotnosti:

Budovy a stavby 20 - 50 rokov
Stroje, zariadenia vozidla a inventar 3 - 23 rokov

Doba Zivotnosti a odpisové metédy sa preveruji kazdy rok, aby sa zabezpeéila konzistentnost
metédy a doby odpisovania s predpokladanym prinosom ekonomickych uUzitkov z poloziek
hmotného majetku.

Polozka dlhodobého hmotného majetku sa oddctuje pri jeho vyradeni, alebo ked sa z dalsieho
pouzivania majetku neoCakavaju ziadne budldce ekonomicke Uzitky. Zisk alebo strata
z od(é&tovania majetku, stanovend porovnanim vynosov s Uc¢tovnou hodnotou polozky, je vykazana
vo vykaze komplexného vysledku v roku, v ktorom sa polozka odtctovala.

20. Nehmotny majetok

Politatovy softvér

Obstarany pocitaovy softvér sa vykazuje v obstardvacej cene znizenej o opravky a straty zo
zniZzenia hodnoty. Vydavky, ktoré zlep3uju alebo rozsiruju pouzitelnost pocitacovych programov
nad rémec ich pévodnej $pecifikicie, sa vykazuji ako technické zhodnotenie, a pripocitajl sa
k pévodnej obstaravacej cene daného softvéru. Tieto naklady sa odpisuju rovnomerne pocas ich
predpokladanej zivotnosti (4 - 6 rokov).

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok sa prvotne ocefuje v obstardvacej cene. Zaultuje sa vtedy, ked je
pravdepodobné, Ze spoloénosti bude v budlcnosti prindsat ekonomické Uzitky, ktoré mozno
pripisat prave danému aktivu, a ak je pravdepodobné, Ze obstardvacia cena tohto aktiva sa da
spolahlivo stanovit. Iny nehmotny majetok ocefiuje v obstardvacej cene znizenej o opravky
a straty zo zniZenia hodnoty. Iny nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pocas ¢o najlepsie
odhadnutej doby jeho Zivotnosti. Doba odpisovania a odpisova metdda sa prehodnocuje na konci
kazdého finanéneho roka.

2p. ZniZenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Skupina posudi ku kazdému stivahovému dfiu Gétovnl hodnotu hmotného a nehmotného majetku,
aby uréila, & existuju naznaky, Ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu takychto
naznakov sa vypracuje odhad realizovatelnej hodnoty daného majetku, aby sa urcil rozsah
pripadnych strét zo zniZenia jeho hodnoty. Ak realizovatelni hodnotu individualnej polozky
nemozno urdif, skupina uré navratni hodnotu jednotky vytvérajicej pefazné prostriedky, ktorej
dany majetok patri.

Realizovatelna hodnota sa rovna realnej hodnote zniZzenej o naklady na predaj alebo pouzitelnej
hodnote podla toho, ktora je vy3Sia. Pri posudzovani pouzitefnej hodnoty sa diskontuje odhad
budUcich pefaznych tokov na ich siéasni hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim,
ktora vyjadruje aktudlne trhové posidenie &asovej hodnoty penazi a rizikd Specifické pre dany
majetok.
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Poznamky pokracovanie

Ak je odhad realizovatelnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajicej pefiazné prostriedky)
niZsi nez jeho Gctovna hodnota, znizi sa Gétovnad hodnota daného majetku (jednotky vytvarajicej
pefiazné prostriedky) na jeho realizovatefnd hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne
priamo do vykazu komplexného vysledku.

Ak sa strata zo znizenia hodnoty ndsledne zrusi, U¢tovnd hodnota majetku (jednotky vytvérajicej
pefazné prostriedky) sa zvySi na upraveny odhad jeho realizovatelnej hodnoty, ale tak, aby
zvySend U(ctovnd hodnota neprevySila Gétovnd hodnotu, ktord by sa urdila, keby sa
v predchadzajucich rokoch nevykdazala Ziadna strata zo zniZzenia hodnoty majetku (jednotky
vytvarajlcej pefiazné prostriedky). Zrusenie straty zo zniZenia hodnoty sa priamo premietne do
vykazu komplexného vysledku.

2r. Investicie do nehnutel'nosti

V poloZke Investicie do nehnutelnosti Skupina vykazuje nehnutelnosti (budovy a pozemky) drzané
za Ucelom vynosov z prenajmov.

Spolocnost pouZiva pri tomto druhu majetku nakladovy model odpisovania. Ide o priame
rovnomerné odpisy. Predpokladana zivotnost budov je 12 - 50 rokov.

Spolo¢nost odhaduje redlnu hodnotu investicii do nehnutelnosti na Grovni takmer identickej s ich
ocenenim nakladovym modelom.

2s. Zasoby

Zasoby sa uvadzaju v obstaravacej cene alebo v Cistej realizaénej hodnote podla toho, ktord je
nizSia. Obstaravacia cena zahffia priamy materidl, pripadné priame mzdy a slvisiace rezijné
naklady vynalozené na to, aby zasoby boli na sti¢asnom mieste a v sii¢asnom technickom stave.
Obstaravacia cena sa vypo&ita pomocou metédy FIFO (prvy do skladu, prvy zo skladu). Cista
realizacna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny znizenej o vsetky odhadované naklady na
dokoncenie a naklady na marketing, predaj a distriblciu.

2t. Financné ndstroje

Financné aktiva a financné zavazky vykdzané vo vykaze o financnej situdcii zahfiaju penaziné
prostriedky a penazné ekvivalenty, pohladavky a zdvazky z obchodného styku a ostatné
pohladavky a zavazky, Gvery a pdzicky, zavézky z finanéného prendjmu. Uétovné postupy pri
vykazovani a ocefiovani tychto poloziek st uvedené nizsie. Finanéné nastroje su klasifikované ako
majetok, zavazky alebo vlastné imanie v sllade s obsahom zmluvnej dohody.

Oduaétovanie finanéného nastroja sa uskutoéni, ak Skupina uz nekontroluje zmluvné prava, ktoré
zahfraju finanény nastroj, k ¢omu vadsinou dochadza, ked je dany nastroj predany, alebo ak
vietky penazné toky, ktoré mozno pripisat danému nastroju, su prevedené na nezavisli tretiu
osobu.
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Pohladavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku sa vykazujd v nomindlnej hodnote znizenej o opravnt poloZku na
pochybné pohladavky.

Peniaze a pefniazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuji pokladniénli hotovost, zostatky na beZnych Gétoch
(neterminované vklady) a ostatné kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré su priamo
zamenitelné za vopred znamu sumu pefaznych prostriedkov a pri ktorych nehrozi vyznamna
zmena hodnoty.

Uvery a pb%ick

Urotené bankové Uvery, kontokorentné Uty a pdzicky sa prvotne ocenuju realnou hodnotou
a nasledne amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby. Vetky
rozdiely medzi vynosmi (po odpocte nakladov na transakciu) a splatenim, resp. umorenim Uveru,
sa vykazuju pocas doby splacania v sllade s G¢tovnou zasadou Skupiny platnou pre naklady na
prijaté avery a pézicky (pozri vyssie).

Zavazky z obchodného styku

Zavazky z obchodné styku sa prvotne ocefiuji redlnou hodnotou. V konsolidovanej Uétovnej
zdvierke sU zavazky vykazané v historickych cendch.

2u. Rezervy

Skupina vykazuje rezervy na sulasné zavdzky vyplyvajuce z minulych udalosti, ak je
pravdepodobné, Ze tieto zavadzky bude musiet splnif. Rezervy sa ocefujl na zaklade najlepsieho
odhadu vedenia tykajiceho sa nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zavazku k datumu vykazu
o financnej situacii. V pripade, Ze vplyv takéhoto prepoétu je vyznamny, diskontujl sa na sucasnu
hodnotu.

2v. Dotacie

Dotacie predstavujl pre Skupinu v Case jej prijmu externy zdroj financovania - vznika zavazok vodi
subjektu, ktory dotaciu poskytuje. Zavdzok Skupiny z titulu poskytnutia dotacie sa vykazuje
dovtedy, kym nie je splnend podmienka UcCelu, na ktory sa dotacia poskytla. Zavazok z titulu
poskytnutia dotacie sa vyrovnava len G¢tovne, t.j. bez pohybu pefnaznych prostriedkov.

K pohybu penaznych prostriedkov pri zG¢tovani dotacie dochadza iba v pripade vratenia penaznych
prostriedkov, pri¢om k vrateniu pefaznych prostriedkov dochadza pri nesplneni podmienok
poskytnutia dotécie, alebo ked suma prijatej dotdcie prevysuje vysku jej skutocného pouzitia.

2x. Tantiémy a dividendy
Tantiémy predstavujd podiely ¢lenov predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku spolocnosti.

Podiel élenov predstavenstva a élenov dozornej rady na zisku uréuje valné zhromazdenie. Tantiémy
mdzu byt vyplatené bez ohladu na to, ¢i budd vyplatené dividendy.
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Predpokladom vzniku dividendy je, Ze Skupina dosiahne zisk, a ze valné zhromazdenie schvali zisk,
alebo jeho cast na rozdelenie medzi akcionarov. Vyska dividendy sa uréuje pomerom menovitej
hodnoty akcii jednotlivého akcionara k menovitej hodnote akcii vSetkych akcionarov.

2y. Ukoncené &innosti
Ukonéena cinnost je komponent podnikania Skupiny, ktory predstavuje oddelent a prevaZujicu

Cast podnikania alebo geografickej oblasti &innosti, ktory sa predal alebo je drzany na predaj alebo
je to dcérska spolognost, ktord sa obstarala vyluéne za Géelom jej predaja.

3. Spotreba surovin, energie a sluzieb

Analyza nakladov na spotrebu surovin, energie a sluzieb:

K31.12.2016 K 31.12.2015

vEg vE
Spotreba materidlu, naklady na obst. predanych zasob 27 794 292 64 272 408
Spotreba energie 864 067 1236 695
Spolu 28 658 359 65 509 103

4. Ostatné prevadzkové naklady

Analyza ostatnych prevadzkovych nakladov:
K 31.12.2016 K 31.12.2015

vE vE

Naklady na opravu a udrzbu 485 465 565 262
Naklady na najom 1969 661 6 096 735
Naklady na ostatné sluzby 12 707 678 35770 896
Dane a poplatky 482 630 524 370
Naklady na poistenie 676 361 860 630
Znehodnotenie/zrudenie znehodnot.pohladavky (OP) -419 722 -1 372 498
Odpis a postipenie pohladavok 1813 268

Ostatné naklady 2482 261 -105 858
Naklady na audit 26 607 44 996
Spolu 20 224 209 42 384 533

5. Mzdové naklady

Analyza mzdovych nakladov:
K 31.12.2016 K 31.12.2015

vE vE
Mzdové naklady 15 368 438 17 111 921
Naklady na socialne a iné zabezpecenie 5499 720 6 178 405
Ostatné naklady na zamestnancov 880 568 838 712
Spolu 21748 726 24 129 038
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6. Ostatné prevadzkové vynosy

Analyza ostatnych ziskov a strat:
K 31.12.2016 K 31.12.2015

vE vE
Vynosy z prenajmu 223 459 346 713
Ostatna vynosy zo sluzieb 2 124 945 10 365 955
Zisk (strata) z predaja dlhodobého majetku 348 835 -52 285
Vynosy z predaja tovaru a materialu 952 174 3973 328
Podiely na zisku zdruzeni 0 5879
Monitoring a koordinaéna ¢innost 645 769 373 420
Nahrady $kod od poistovne 155 906 236 853
Uroky z omeékania 175 081 97 308
Ostatné prevadzkové vynosy 1 648 654 10 123 008
Odpis zavazkov v procese restrukturalizacie 1771626 52 407 691
Spolu 8 046 449 77 877 870

7. Finanéné vynosy a naklady

Analyza finanénych vynosov a nakladov:

K 31.12.2016 K 31.12.2015

vE vE
Vynosové Uroky 701 182 627 820
Cisté kurzové zisky 29 417 58 148
Zisk z predaja obchodnych podielov -40 404 -2 566 179
Finanéné vynosy spolu 690 195 -1 880 211
Urokové naklady 471 224 234 957
Cisté kurzové straty 8 073 50 584
Ostatné finanéné naklady 0 -54 500
Finanéné naklady spolu 479 297 231 041
Net 210 898 -2 111 252
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8. Dan z prijmu

K 31.12.2016 K 31.12.2015

vE vE
Splatna dan 38 305 101 544
Odlozena dan 494 101 4 521 989
Naklad/Vynos dane z prijmov za rok 532 406 4 623 533

Lokalna dan z prijmov sa vypodita pomocou sadzby 22% zo zdanitelného zisku za rok.

9. Odlozena dan

Celkova odlozend dafi za konsolidovany celok je 937 165 €, vykazand ako odloZzena danova
pohladavka vo vyske 2 675 836 € a odloZeny dafovy zavazok vo vyske 1 738 671 €.

V nasledujicom prehlade sa uvadzaju najvyznamnejSie odlozené dafové pohladavky a zavazky
Skupiny:

K31.12.2016 K 31.12.2015

v € v C
OdlozZeny danovy zavizok:
Rozdiel medzi (¢t. a dan. hodnotou majetku 1 235 053 1 391 264
Diskont zavazkov 398 716 o]
Pohladavky dafiovo G&inné az po inkase 98 875 18 004
Iné 6 027 5183
1738 671 1414 451
OdloZend dariovd pohl'adavka:
Diskont pohladavok a OP k pohladavkam 60 506 173 169
Rezerva na zamestnanecké pozitky 203 364 213 048
Umoritené danové straty 745 446 263 886
Zavazok na stratu zo zakdzky 350 651 223 385
Iné 1315 870 1971072
2 675 836 2 844 560
OdloZena dan vykazana ako:
odloZeny danovy zavazok 1738 671 1414 451
odloZena danova pohl'adavka 2 675 836 2 844 560
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10. Zasoby
V Cistej V Cistej
V obstardvacich  realizaénej  V obstardvacich  realizacnej
cenach hodnote cenach hodnote
K31.12.2016 K 31.12.2016 K 31.12.2015 K 31.12.2015
Material 1 690 767 1212 255 1959 242 1 959 242
Nedokoncena vyroba 0 0 0 0
Hotove vyrobky 759 912 759 912 992 781 992 781
Tovar na sklade 0 0 0 0
Spolu 2 450 679 1972 167 2952023 2952023

Skupina ma vytvorené opravné polozky k celkovym vykazanym zasobam vo vyske 478 512 €.

Skupina ma zriadene zaloZné pravo na zasoby - material vo vyske 391 309 € a vyrobky vo vyske

361 147 € ku kontokorentnému Gveru v CSOB, dcérskej spolo¢nosti VAHOSTAV-SK-Prefa, s.r.o..

11. Pozemky, budovy a zariadenia

Prehl'ad pohybov v polozke Pozemky:

Pozemky - investicie

Pozamiky do nehnutelnosti Celkom

Obstaravacia cena
K 1.1.2015 3939981 119 301 4 059 282
Prirastky 16 878 1230 18 108
Ubytky 85 561 85 561
Preradenie z investicii do
nehnutelnosti 615 -615 0
Zrusenie QP z r. 2014 253 229
K 1.1.2016 4 125 142 119 916 4 245 058
Prirastky 327 694 327 694
Ubytky 839 261 33 161 872 422
Preraden’ie z !I’IVEStICiI do -64 970 64 970
nehnutelnosti 0

- -346 617
Zrusenie OP z r.2014 eels
K 31.12.2016 3 201 988 151 725 3353713
Uétovna hodnota
K 31.12.2015 4125 142 119 916 4 245 058
K31.12.2016 3 201 988 151 725 3353 713
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V ramci polozky Pozemky - investicie do nehnutelnosti, Skupina vykazuje pozemky, ktoré ma vo
svojej drzbe za Gcelom dlhodobého kapitalového zhodnotenia (vynosy z prendjmu). Tieto pozemky
spolu s budovami a stavbami drzanymi na rovnaké Gcely Skupina vykazuje na samostatnom riadku
vykazu o finanénej pozicii.

Skupina v priebehu roka poistovala svoj majetok a zdsoby ako nakladovo z(ctované poistné.
K 31.12.2016 boli vybrany majetok a zdsoby skupiny poistené na 90 423 314 € (2015: 98 695 276
€). Poistenie zahffia vSetky rizikd priamej materidlnej straty alebo podkodenia, vratane poruchy
strojov a zariadeni.

Skupine boli poskytnuté investicné dotacie na zhodnotenie hmotného majetku, ako nenavratny
financny prispevok. ISlo o technické zhodnotenie foriem na vyrobu prefabrikovanych Zel. bet.
nosnikov, ktoré bolo zrealizované este v roku 2012. Finanény prispevok bol peskytnuty v roku 2014
vo vyske 31 538,71 € - dcérskej spoloénosti VAHOSTAV-SK-Prefa, s.r.o.. Zostatok nendvratného
financného prispevku k 31.12.2016 je vo vyske 14 738 €.
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Konsolidovana Uc¢tovna zavierka k 31.12.2016

Prehl'ad pohybov v poloZzke Budovy a stavby:

Budovy -
Budovy a stavby investicie do Celkom
nehnutelnosti
Obstaravacia cena
K1.1.2015 19 875 167 1092 268 20 967 435
Prirastky 908 873 0 908 873
Ubytky 846 384 0 846 384
Preradenie majetku z investicii do
nehnutelhosti 383 403 -383 403 0
K 1.1.2016 20 321 059 708 865 21 029 924
Prirastky 305 664 0 305 664
Ubytky 1705 857 459 358 2 165 215
Preradenie majetku z investicii do
nehnutelnosti -1 202 527 1202 527 0
K 31.12.2016 17 718 339 1452 034 19170 373
Opravky a zniZenie hodnoty
K 1.1.2015 7470727 411 916 7 882 643
Odpisy za rok 742 019 742 019
Iranster z dovodu zmeny ucelu
vyuzitia 166 555 -166 555 0
Prirastky opravna polozka 1875672 1875672
Ubytky 0
ZruSenie OP z r. 2014 670 054 670 054
K 1.1.2016 9584919 245 361 9 830 280
Odpisy za rok 986 691 986 691
I;zr;‘isézr z dovodu zmeny Ucelu -639 822 639 822 0
Prirastok 643 915 643 915
Ubytok 1 455 005 207 947 1662 952
znizenie OP 834 816 834 816
K 31.12.2016 8 285 882 677 236 8963118
Uétovna hodnota
K 31.12.2015 10 736 140 463 505 11 199 645
K 31.12.2016 9 432 457 774 799 10 207 256

Skupina ma zalozené pozemky a budovy v (¢tovnej hodnote 9 964 276 €.
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Konsolidovana Gctovna zavierka k 31.12.2016

Prehl'ad pohybov v poloZkach Stroje a zariadenia a Nedokon<ené investicie:

Stroje,
zariadenia, Nedokoncné
vozidla a investicie Selkem
inventar
Obstaravacia cena
K1.1.2015 41 238 094 1 885 063 43 123 157
Prirastky 3 758 949 588 629 4 347 578
Ubytky 606 970 1516 131 2123101
K 1.1.2016 44 350 073 957 561 45 347 634
Prirastky 959 244 1426 564 2 385 808
Ubytky 855 711 1348 158 2 203 869
K 31.12.2016 44 493 606 1035967 45 529 573
Opravky a znizenie hodnoty
K 1.1.2015 29 041 080 0 29 041 080
Odpisy za rok 2222 128 0 2222128
Ubytky -113 332 0 -113 332
Ubytky - korekcie 516 070 0 516 070
Prirastky OP 0 99 378 99 378
ZruSenie OP z r. 2014 0 99 728 99 728
K1.1.2016 30 860 470 -350 30 860 120
Odpisy za rok 2110 070 2110 070
Ubytky 0
Ubytky - korekcie 439 405
Zrusenie OP z r. 2014
K 31.12.2016 32 531 135 -350 32 530 785
Uétovna hodnota
K 31.12.2015 13 529 603 957 911 14 487 514
K31.12.2016 11 962 471 1036 317 12 998 788

Uétovna hodnota strojov, zariadeni, vozidiel a inventaru Skupiny zahffia sumu 6 517 298 €
(2015: 7 527 112 €), ktord predstavuje majetok obstarany formou finanéného prenajmu.

Skupina vyuziva majetok, ktory bol plne odpisany. Jedna sa predovietkym o dopravné
prostriedky, stroje, inventar a ostatny majetok, ktorého obstaravacia cena bola 22 097 373 €

(2015: 19 284 852 €).
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12. Nehmotny majetok

Ocenitelné Politacovy Ostatny
prava softvér majetok Calom

Obstaravacia cena
K1.1.2015 12 032 733 872 138 2 196 685 15 101 556
Prirastky 0 227 295 94 070 321 365
Ubytky 0 77 278 230 755 308 033
K1.1.2016 12 032 733 1022 155 2 060 000 15 114 888
Prirastky 0 25 295 12 750 38 045
Ubytky 0 0 12 750 12 750
K 31.12.2016 12 032 733 1 047 450 2 060 000 15 140 183
Amortizacia
K1.1.2015 273 498 781 346 2 060 000 3114 844
Amortizacia za rok 71 240 -8 012 0 63 228
K1.1.2016 344 738 773 334 2 060 000 3178072
Amortizacia za rok 71 280 80 406 0 151 686
K31.12.2016 416 018 853 740 2 060 000 3329758
Uétovna hodnota
K 31.12.2015 11 687 995 248 821 0 11 936 816
K 31.12.2016 11 616 715 193 710 0 11810425

V ramci nehmotného majetku Skupina G¢tuje o ochrannej znamke v hodnote 40 327 €, pri
ktorej Skupina stanovila dobu pouzitia ako neurcitl. Doba pouzitia je stanovena ako neurcita
z dévodu, ze spolo¢nost planuje pri svojom daldom pdsobeni na trhu, tito ochrannd znamku

nadalej neobmedzene vyuzivat.

V ramci ocenitefnych prav su vykazané tazobné prava vo vySke 11 501 610 € (2015: 11 501
610 €), na ocenenie ktorych bol v ramci ich akvizicie spracovany odborny znalecky posudok.
Tento odborny odhad stanovil kapacitu loziska ku ktorému sa vztahuji taZobné prava.
Amortizacia tychto taZobnych prav sa premieta do nakladov spolo¢nosti v zAvislosti od

vytazeného objemu a v roku 2016 bola vo vyske 0 € (2015: 0 €).

Skupina tieZ vyuziva nehmotny majetok, ktory bol plne odpisany a jeho obstaravacia cena je

778 755 €.
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13. Goodwill, dcérske spolocnosti a pridruzené spoloénosti

V konsolidovanej uctovnej zavierke Skupina vykazuje celkovy goodwill vo vyske -116 259 €
(2015: 5 013 €). Goodwill vznikol pri akvizicii spolonosti GEOtrans-LOMY, s.r.o. (pévodnd
vyska k datumu akvizicie: 779 094 €), spoloénosti BEST PLACE, a.s. (pévodna vyska k datumu
akvizicie: 457 065 €), spolocnosti Rudiny,s.r.o. (pdvodna vyska k datumu akvizicie: 103 707
€), spolocnosti CONTROL-VHS-SK, s.r.o. (pévodna vyska k datumu akvizicie: -3 264 €),
spoloCnosti Vagostroj 0.0.0. (pdvodna vyska k datumu akvizicie: 526 €). Hodnota goodwillu
bola historicky testovana na znizenie hodnoty. Na zaklade vysledku testovania bola hodnota
goodwilu znizena o 121 272 €.

Prehlad udajov o dcérskych a pridruZzenych spoloénostiach a ostatnych podieloch v Skupine
k 31. decembru 2016:

Miesto Majetkovy
Nazov spolocnosti registracie | Podiel a podiel Hlavny predmet
a prevadzky na hlas. cinnosti
_pravach v %

Dcérske spoloénosti

VAHOSTAV-SK-PREFA, s.r.0. SR 100 stavebna &innost
VHS-PS, s.ro. SR 85 | stavebna &innost
GEOtrans-LOMY, s.r.o. SR 100 tazba a sprac. kamena
BEST PLACE, a.s. SR 100 tazba a sprac. kamena
RUDINY, s.r.o. SR 100 poradenska Cinnost
VHS-CZ, s.r.0. Ccz 100 stavebna &innost
Vagostroj 0.0.0. RF 99 obchodna &innost

LLC V.A.H Georgia Gruzinsko 100 stavebna innost
CONTROL-VHS-SK, s.r.0. * SR 61 sklgobnicka &nnost

Pridruzené spolocnosti
DEVELOPMENT.SK, s.r.o. SR 45 | obchodna Cinnost
TP SLOVAN, s.r.o. SR 23,4 obchodnd é&innost

Investicie k dispozicii na predaj

V-Mechanizacia, s.r.0. ,v likvidacii® SR 100 bez Cinnosti

V-Doprava, s.r.o. ,v likvidacii* SR 100 bez ¢innosti

IVG-SK, s.r.o. ,v likvidacii® SR 100 bez cinnosti
VHS-SK-PROJEKT, s.r.0. v konkurze SR 51,60 projektova &innost
TEPLI(VZKAr s.r.o. v likvidacii SR 100 obchodna &innost }
BIELISKA, s.r.0. v likvidacii SR ‘ 100 obchodna &innost |

*Spoloénost CONTROL-VHS-SK, s.r.o v roku 2014 patrila medzi pridruzené spolo¢nosti. Nakolko
spolo¢nost VAHOSTAV-SK-PREFA, s.r.o. v roku 2015 nadobudla v uvedenej spoloénosti 21%
podiel, spoloénost CONTROL-VHS-SK, s.r.o. sa v roku 2015 stala v ramci Skupiny dcérskou
spolo¢nostou s podielom 61 % na jej hlasovacich pravach.

Uznesenim Okresného sidu Bratislava I ¢&.k. 3R/2/2015-570, ktoré bolo uverejnené
v Obchodnom vestniku &. 1/2016, dfia 04.01.2016 bol potvrdeny restrukturalizaény pléan dlznika
CONTROL-VHS-SK, s.r.0. a skonfena restrukturalizacia.
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13a. Pridruzené spoloénosti

Nasledujlica tabulka uvédza prehlad pridruzenych spoloénosti, ich celkové aktiva a jednotlivé
zlozky vlastného imania.

DEVELOPMENT.SK TP SLOVAN
Nazov s, siro
% podiel 45 % 23,40%

2016 2192 611 11 544 466

Celkové aktiva
2015 2 197 634 11 385 594
Zakladné 2016 731262 4274 000
imanie 2015 731262 4274 000
Kapitalové 2016 0 0
fondy 2015 0 0
% rZ:;:r:'r:i 2016 0 33194
% fondy 2015 0 33194
§ Fondy zo 2016 23 948 0
F zisku 2015 23 948 0
E’__ Oceriovacie | 2016 0 -2 228 519

| rozdielyz
S preceTienia 2015 0 -2 229 362
HV min. 2016 -312 636 167 920
rokov 2015 -238 500 314 313
HV bezného 2016 -48 088 -138723
obdobia 2015 -74 136 -146 393
2016 1798 125 9 436 594

Zavazky

2015 1755 060 9139 842

13b. Investicie k dispozicii na predaj

V ramci polozky Investicie k dispozicii na predaj Skupina vykazuje finanéné investicie,
v ktorych materska spolo¢nost VAHOSTAV-SK, a.s. nema vyznamny podiel, alebo u ktorych
nema kontrolu z dévodu vstupu do likvidacie.

V nasledujlcej tabulke uvadzame prehlad spoloénosti, ktoré Skupina vykazuje ako Investicie
k dispozicii na predaj.

Nominalna Darieriie :
Nazov spolocnosti Podiel k 31.12. Poznamka
hodnota
2016

V-Mechanizacia, s.r.o. v likvidacii 100 19 784 0 | v likvidacii
V-Doprava, s.r.o. v likvidacii 100 18 290 0 | v likvidacii |
IVG-SK, s.r.0. v likvidacii 100 399 666 1 800 v likvidacii |
VHS-SK-PROJEKT, s.r.0. v konkurze 51,6 11 154 0 | v konkurze
TEPLIéKA, s.r.o. v likvidacii 100 204 701 149 500 v likvidacii
BIELISKA, s.r.0. v likvidacii 100 6 666 6 000 v likvidacii
Spolu 157 300 B
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14. Zakazkova vyroba

Rozpracované zakazky k datumu sivahy

Pohladavky vodi odberatelom zo stavebnej &innosti

K 21.12.2016

K31.12.2015

v T v €
Bezrucova 937 792 0
ZSR, 1. etapa PU-PB 19 380 o]
Panorama KOLIBA 371 026 0
Cov Sever 1224 137 3 240 545
PO Treenium 396 572 0
Dialnica D3 Svréinovec-Skalité 5 767 506 16 388 383
Dialnica D1 Hubova - Ivachnova 1926 126 1 925 384
Vodné dielo Gabé&ik. stup.Cunovo, MVE Mosof II 38 700 o]
Dialnica D1 Hricovské Podhrdie - Lietavska LUcka 2 647 150 7 377 546
ZSR, PU-ZA 535 879 0
Podz.garaz, ext.pl.,zim.jazd.,NKP BA hrad 15 444 o]
Ostatné 0 6 739 968

Pohladavky celkom

Zavazky voli dodavatelom zo stavebnej &innosti

13 879 712

35 671 826

Bezrudova 746 318 0
CovV Sever 1 142 800 1 552 578
Vodné diele Gabé&ikovo stupefi Cufiovo,MVE MoZef 1I 0 66 463
ZSR, 1. etapa PU-PB 19 507 0
Panorama KOLIBA 156 655 6]
PO Treenium 213 147 0
Dialnica D3 Svréinovec-Skalité 582 681 4 728 284
Podz.garaz,ext.pl.,zim.jazd.NKP BA hrad 25 648 3 056 267
Dialnica D1 Hubova - Ivachnova 2 490 993 2 260 848
Dialnica D1 Hricovské Podhrdie - Lietavska LiUcka 976 446 2915 375
ZSR, PU-ZA 130 039 o’
Ostatné 0 6 737 104
Zavazky celkom 6 484 234 21 316 919
Prehl'ad adajov o zdkazkovej vyrobe:
K31.12.2016 K 31.12.2015
v € vE

Vynosy zo zakaziek za vykazané obdobie 87 527 021 174 021 007
Celkova suma fakturovanych vynosov 227 066 942 142 539 610
Naklady na zakazky za vykazané obdobie 79 751 816 165 809 190
Celkova suma fakturovanych nakladov 205 913 955 129 649 381
Vykazany zisk (strata) za obdobie 7 775 205 8 211 816
Celkova suma vykazanych ziskov (minus strat) 21 152 987 13 088 190
Zakazkova vyroba-zUct. podla % dokoncenia 1928 334 164 348
Zakazkova vyroba- zavazok 1 669 766 1015 385
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Vynosy slvisiace so zékazkovou vyrobou su siéastou vynosov zo stavebnej &innosti, vykdzanymi
vo vykaze komplexného vysledku.

Zadrznég, t.j. sumy zadrzané odberatelmi v ramci garanénych zaruk predstavovali k stivahovému
dnu 18 970 137 €, k 31, 12. 2015: 17 267 532 €.

Zakazkova vyroba sa vykazuje pouZitim metddy stupfia dokonéenia zdkazky v zavislosti od
pomeru skutocne vynaloZenych nakladov na zékazku k celkovym nakladom na zakazku podla
aktualizovaného rozpoctu.

15. Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

31/12/16 31/12/15
v € vE
Pohladavky z obchodného styku 4 761 765 3477 828
Pohladavky zo stavebnej ¢innosti 25 708 994 49 886 685
Pohladavky z DPH 893 872 105 981
Ostatne pohladavky (kratkodobé) 2086 717 1 644 623
Naklady buddcich obdobi 610 422 892 490
Dlhodobé pohladavky 8 090 403 8013 239
42 152 173 64 020 846
Prehlad pohybov opravnych poloziek k pohladavkam:
Stav v tis.€ Tvorba . Stav v tis. €
k 1.1.2016 k 21.12.2016
10 600 1186 2 188 9 598

Podla nazoru Vedenia (¢tovna hodnota pohladédvok z obchodného styku a ostatnych pohladavok
priblizne zodpoveda ich redlnej hodnote.

Skupina méa zalozené pohladavky v u¢tovnej hodnote priblizne 21 892 202 € (2015: 33 955 278 €)
ako zabezpeku bankovych Uverov, ktoré jej boli poskytnuté.

16. Peniaze a penazné ekvivalenty

Zostatky na bankovych G¢toch a pokladniénd hotovost zahffiaji peniaze skupiny

a kratkodobé bankové vklady s pdvodnou splatnostou do troch mesiacov. U¢tovna hodnota

tychto aktiv sa priblizne rovna ich redlnej hodnote.

Urokové sadzby sa pri beznych Gétoch pohybujl od 0,00% do 0,03%.
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Pre (Cely konsolidovaného vykazu pefiaznych tokov zostatky peniaze a pefiazné ekvivalenty
obsahuju:

K31.12.2016 K 31.12.2015

vEg vE
Peniaze a ceniny 40 505 76 438
Bankové Ucty 23916 013 24 914 794
Spolu 23 956 518 24 991 232

Skupina nema Ziadne dispozi¢né obmedzenie na svojich bankovych Gétoch.

17. Uvery a péZicky
K31.12.2016 v K 31.12.2015

€ vE
Kontokorentné a ostatné bankové Gvery 12 536 792 15 886 747
Ostatné Uvery a p6zicky 22 826 490 25 894 250
Celkom 35 363 282 41 780 997
Kratkodoba cast uroCenych Uverov a pdziciek 7 602 712 5439 981
Dlhodoba cast rocenych Uverov a pdzitiek 27 760 570 36 341 016

Splatnost dihodobych Gverov:
K31.12.2016 K 31.12.2015

vE vE
Na poziadanie do jedného roka 0 0
V druhom az piatom roku 17 423 228 24 738 293
V Siestom roku a neskor 10 337 342 11 602 723
Spolu 27 760 570 36 341 016

Vo vykaze o finan¢nej pozicii je suma dlhodobych Gverov splatnych do jedného roka

reklasifikovana ako kratkodobé Uvery a pézicky.

Skupina nema Uvery a pézicky v cudzej mene.

Priemerna vyska Urokovych sadzieb:

K 31.12.2016 v K31.12.2015
%% v %
Bankové kontokorentné (very EURIBOR 1M+2,7 2,752
Bankové Uvery EURIBOR 3M+1 5,80

Pozicky od spriaznenych stran

Kontokorentné UGvery vo vySke 0 € (2015: 769 212 €) maju dohodnutl pohyblivd urokovu

sadzbu odvodenud od 1M Euribor plus marza 2,7 %.

Uétovna hodnota tychto zavézkov sa priblizne rovna ich redinej hodnote.
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Cast bankovych Uverov, vykazanych v konsolidovanej Uétovnej zavierke k 31.12.2016 je
slcastou zévézkov v schvélenom redtrukturalizainom plane. Podla restrukturalizaéného planu
je stanovené Uroenie ako sUlet referenénej sadzby 3M EURIBOR p.a. platnej k prvému
pracovnému driu prisluSného Urokového obdobia a marze vo vyéke 1,00% p.a..

18. Zzavazky z finanéného prenajmu

Slicasna hodnota

Minimalne lizingové o T i .
minimalnych lizingovych

splatky splatok

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Zavazky z finanéného prendjmu 1653 126 2 551 330 1 570 400 2 451 664
do 1 roka 812 226 1199 256 771 419 1140 755
v 2. - 5. roku vratane 840 900 1352074 798 981 1 310 909
nad 5 rokov 0 0 0 0
Minus buduce finanéné naklady 82 726 99 666
Stcasna hodnota zavézkov z
prenajmu 1 570 400 2 451 664
Minus splatne do 12 meisacov
(vykazané v kratkodobych
zavazkoch) 771 419 1140 755
Sumy splatné po 12 mesiacoch 798 981 1 310 909

Skupina si prenajima niektoré polozky stavebnych strojov a zariadeni a motorovych vozidiel
formou finanéného prendjmu. Priemerna doba prenajmu je 4 roky.

Urokové sadzby st rézne pre jednotlivé zmluvy, ale pocas doby trvania zmluvy sl nemenné, a
preto nevystavuju spolo¢nost rizikam zo zmeny (rokovej sadzby. Vietky prendjmy maja pevne
urCené splatky a neuzatvorili sa Ziadne dohody o podmienenych budlcich splatkach
najomného.

Redlna hodnota zavazkov skupiny z prenajmu sa priblizne rovna ich G¢tovnej hodnote.

Zavazky skupiny z finanéného prenajmu si zabezpedené vlastnickym pravom prenajimatela
k prenajatému majetku.

19. 2Zavazky z obchodného styku a ostatné zaviazky

K 31.12.2016 K31.12.2015
Prehlad kratkodobych zavazkov vE v €
Zavazky z obch. styku, staveb. Cin. a ostatné 19 364 894 40 509 589
Zavazky voli zamestnancom 2 346 449 3372173
Vynosy buducich obdobi 15 766 23176
Iné zavazky 1924 299 1 866 730
Spolu 23 651 408 45 771 668
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K 31.12.2016 K 31.12.2015
Prehlad dlhodobych zavazkov vE vE
Zavazky z obchodného styku a ostatné 22 360 844 22 622 504
Zavazky zo stavebnej éinnosti 2 335 367 2 585 351
Spolu 24 696 211 25 207 855

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky zahffaji najmd neuhradené sumy za nakupy
spojene so stavebnou a obchodnou ¢innostou a priebezné naklady. Podla nazoru vedenia sa
uctovna hodnota zdvéazkov z obchodného styku rovna priblizne ich redlnej hodnote.

20. Rezervy na zamestnanecké pozitky

K31.12.2016 K 31.12.2015

vE vE
Rezervy na zamestnanecké pozitky:
dlhodobé 862 063 862 093
kratkodobé 106 307 106 307
Rezervy spolu 968 400 968 400

Skupina Uétovala o rezervach na zamestnanecké poZitky, ktoré predstavuju zavazky Skupiny vodi
zamestnancom. Rezervy na zamestnanecké pozitky boli v predchadzajicich obdobiach vypoditané
aktuarom ako stéasna@ hodnota budicich zavazkov vyplyvajlicich z Podnikovych kolektivnych
zmlav spolocnosti v skupine a Zakonnika prace.

Sucasna hodnota bola stanovena ako diskontovany stéet vysky buddcich plneni pouzitim metddy
projektovanej jednotky. K 31.12.2016 sa vypocty aktudra neprepoditavali, nakolko pocas roka
2016 nedoslo k zédsadnym zmenam vo vstupnych datach. VySka rezervy na zamestnanecké
pozZitky preto ostava k 31.12.2016 bez zmeny.

Pre vypocet vySky rezervy boli pouzité nasledovné odhady:

Urokové sadzba: 5,4 % p. a.
Budlce zvysenia miezd 4% p. a. v daldich rokoch
Umrtnost Umrtnostna tabulka Slovenskej republiky za rok 2004-2008

21. Podmienené zavazky

Dafiové podmienené zavizky

KedZe viaceré oblasti slovenského dafiového prava neboli zatial’ dostatocne overené v praxi, nie je
Uplne jasné, ako ich budl uplatfiovat dafiové organy. Miera tejto neistoty sa neda kvantifikovat
a znizi sa az potom, ked bud( existovat pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie
prislusnych organov.

Poskytnuté zaruky za tretie strany

V nasledujicom prehlade uvadzame rudenia, avaly a zaistenie zavazkov spriaznenych o0séb
k 31.12.2016, ktoré nie su ¢lenmi skupiny:

Typ zavazku Vydané za (dlznik) Zostatok zavazku v €
PristUp. K zav. - Over TP Slovan s.r.o. 5060 000
Splatkovy Uver Plastika a.s. 2 678 809
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22. Dohody o operativhom prenajme

Skupina ako najomca
31/12/16 31/12/15
vE v €

Operativny prenajom zauétovany ako naklad 1969 661 6 096 735

23. Ukoncené cinnosti

Historicky boli preklasifikované do Investicii k dispozicii na predaj dcérske spolocnosti IVG
VAHOSTAV-SK, s. r. 0. v likvidacii, V-Doprava, s. r. 0. ,v likvidacii* a V-Mechanizacia, s. r. 0. ,v
likvidécii®, VHS-SK-PROJEKT, s.r.o. ,v konkurze®, TEPLICKA, s.r.o. v likviddcii a BIELISKA, s.ro. v
likvidacii.

24. Odmeny kl'Gé¢ovym célenom vedenia

Vyska odmien riaditefom a ¢lenom vykonného vedenia zohladfuje pracovné vykony jednotlivcov
a trendy na trhu.

Hrubé prijmy E&lenov Statutarnych a dozornych organov v skupine - vyplatené vo forme
kratkodobych pozitkov, boli v sledovanom G¢tovnom obdobi nasledovné:

K 31.12.2016 v K31.12.2015 v

C €
Predstavenstvo 4 000 0
Dozorna rada 18 126 19120
Vykonny management 127 797 41 899
Spolu 149 923 61 019

25. Transakcie so spriaznenymi osobami

Transakcie spolocnosti s dcérskymi spoloénostami, ktoré st jej spriaznenymi osobami, sa pri
konsolidacii eliminovali a v tychto poznamkach sa neuvadzaju. V dalSom texte sa uvadzaju
podrobné informacie o transakciach skupiny s ostatnymi spriaznenymi osobami.

Obchodné transakcie

Predaj sluzieb/vyrobkov spriaznenym osobam sa uskutoclnil za obvyklé trhové ceny.

Nakup sa uskutoénil za trhové ceny so zlavami zohladnujlcimi mnoZstvo nakipeného tovaru.
Nevyrovnané sumy nie sU zabezpedené a uhradia sa bezhotovostnym prevodom, alebo

vzajomnym zapodtom. V tomto G&tovnom obdobi neboli zG¢tované Ziadne naklady v suvislosti
s nedobytnymi alebo pochybnymi pohladavkami od spriaznenych osob.
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V priebehu roka spolocnosti v ramci skupiny uskutoénili tieto obchodné transakcie so
spriaznenymi osobami, ktoré nie s &lenmi skupiny:

Predaj tovaru/sluzieb Nakup tovaru/sluzieb
vE 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Plastika, a.s. 7773 175 571 24 162 1213412
HC Slovan Bratislava, a.s. 0 0 351 408 84 000
Finasist, a.s. 2199 0 66 66
Druhd strategickd, a.s. 0 0 164 550 175 870
Grand Hotel Bellevue, a.s. 0 0 0 18 676
Polymea, a.s. 5 546 5546 115 424 115 249

26. Zisk/strata na akciu

Informacie o zakladnom imani materskej spolo¢nosti:

Rozsah splatenia: 20.000.000 €

Pocet akcii: 100 ks

Druh, forma akcii: kmenové akcie na meno v listinnej podobe
Menovita hodnota: 200.000 €/1 akcia

Upisané zakladné imanie Spolo¢nosti pozostava zo 100 kmenovych akcii (31. december 2015: 100)
v nominalnej hodnote 200 000 € na akciu. V3etky tieto akcie boli emitované a splatené v pinej vyske.
So vSetkymi vydanymi akciami st spojené rovnaké prava.

Zakladny zisk na akciu sa vypocitava ako podiel zisku/straty za ctovné obdobie pripadajlceho na
kmenovych akciondrov (zisk/strata za uctovné obdobie minus dividendy z prioritnych akcii)
a vazeného priemerného poctu kmenovych akcii vydanych pocas uétovného obdobia.

K 31.12.2016 K 31.12,.2015
vE vE

Zisk/strata za uctovné obdobie 121 52 555 481
Zisk/strata na akciu 1 525 555

27. Faktory a riadenie finanéného rizika

Redlna hodnota financénych nastrojov

Finanéné nastroje v slvahe tvoria pohladavky z obchodného styku, ostatné kratkodobé aktiva,
penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty, kratkodobé a dlhodobé Gvery, ostatné dlhodobé zavéazky,
zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky. Odhadované realne hodnoty tychto nastrojov sa
priblizujd k ich Gétovnej hodnote.
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Skupina je vystavena pri svojej Cinnosti nasledovnym finanénym rizikam:
- lveroveé riziko

- riziko likvidity

- trhove riziko (zahffia menové a lrokové riziko)

Uverové riziko

Uverové riziko spojené s likvidnymi prostriedkami je obmedzené, pretoZe zmluvnymi stranami su
banky s vysokym ratingom, ktory im pridelili medzinarodné ratingové agentury.

Uverové riziko Skupiny sa tyka najma pohladévok z obchodného styku. Sumy vykazané vo vykaze
financnej situacie st znizené o opravné polozky na nevymozitelné pohladavky. Opravné polozky na
pohladavky sa tvoria na zéklade odhadu nevymoZitelnej sumy podla predchadzajlicich skisenosti
s nesplacanim pohladavok. Strata zo zniZenia hodnoty sa zal¢tuje v pripade zistenia straty, ktora na
zaklade skusenosti naznaduje zniZzenie navratnosti pefiaznych tokov.

Skupina vykonava svoju obchodnl cinnost pre réznych odberatelov, z ktorych Ziadny, & uZ
jednotlivo alebo spolocne, z hladiska objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko
nesplatenia pohladavok. Skupina ma vypracované také operativne postupy, ktoré zabezpeéuju, aby
sa sluzby poskytovali a vykondvali pre zékaznikov s dobrou tGverovou histériou a aby sa nepresiahol
prijatelny limit Uverovej angazovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje G¢tovna hodnota kaZdého finanéného aktiva.
Riziko likvidity

Politikou Skupiny je udrziavat dostato¢né objemy pefaZnych prostriedkov a pefaznych ekvivalentov
alebo mat moznost financovania prostrednictvom primeraného objemu tiverovych liniek, aby mohla
pokryt riziko likvidity v sllade so svojou finanénou stratégiou.

K 31.12.2016 Skupina Cerpala bankové a ostatné Gvery a pdzicky v hodnote 35 363 282 €.
Skupina predpoklada, Ze na plnenie svojich zavézkov pouZije penazné toky z prevadzkovej &innosti.

Nasledujlca tabulka zndzornuje zostavajlce zmluvné doby splatnosti k ddtumu slvahy pre vybrané
finanéné zavazky Skupiny. Udaje uvedené v tabulke predstavujd zmluvné nediskontované pefiazné
toky so zohladnenim najskorsich moznych terminov a zahfhaju pefiazné toky z drokov a istiny.

do1l 1-3 3 mesiace 5 a viac
? : % 1-5 rokov celkom

v € mesiaca | mesiace az 1 rok rokov
2016
E:rs ostatne bankové 0 ol 3427035 9109 757 0| 12536792
Ostatne Qvery a pozicky- 0 ol 4175677 8313471 10337 342| 22826 490
dlhodobe
2015
EI;: ostatné bankové 0 0| 3081154| 12330 355 475 238| 15 886 747
Qstatne dvery 3 pzicky- 0 o] 2358827 12407938] 11127 485| 25894 250
dlhodobé

vvvvv

ako boli schvélené v restrukturaliza¢nom plane.
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Menové riziko

Skupina uskutocfiuje svoje Cinnosti v réznych krajinach a je vystavena kurzovym rizikdm v désledku
zmien vymennych kurzov cudzich mien. Skupina je vystavena riziku cenovych vykyvov sdvisiacich
s oCakavanymi vynosmi a prevadzkovymi nakladmi, zdvdzkami z kapitalovych vydavkov
a existujlicim majetkom a zavézkami v cudzej mene.

Vstupom SR do Eurozény sa menové riziko Skupiny zniZilo, nakolko podstatna ¢ast transakcii je vo
funkénej mene - Euro. Skupina nepouZiva derivétové nastroje na zabezpe&enie tohto rizika.

Analyza citlivosti na menové riziko

Citlivost Skupiny na 5% zvySenie a znizenie kurzu EUR oproti CZK a v ostatnych cudzich menach st
nevyznamné, Skupina citlivost na expozicie vo& inym menam nevykazuje.

Skupina sa zaoberala analyzou senzitivity, ktora sa vztahuje na jednotlivé poloZzky v cudzej mene
a upravuje ich prepocet ku koncu obdobia o uvedent zmenu vymenného kurzu. Skupina na zéklade
tejto analyzy nepredpokladd vyznamné zvySenie/znizenie vysledku hospodarenia a inych zloZiek
vlastného imania.

Urokové riziko

Skupina je vystavena riziku narastu EURIBOR-u najmé v ddsledku cerpanych Gverov, ktord s
Urogené pohyblivou Urokovou sadzbou a vystavuji Skupinu riziku variability pefiaznych tokov.

Politikou Skupiny je pouZivat kombinaciu pevnych a pohyblivych Urokovych sadzieb na riadenie
urokového rizika. Skupina nepouziva derivatové nastroje na zabezpeéenie tohto rizika.

Analyza citlivosti na drokové riziko

NajddlezitejSie polozky aktiv Skupiny, na ktoré vplyva pohyb Urokovej sadzby predstavujl pdzicky,
ktoré vSak maju pevné Urokové sadzby dohodnuté v réamci Skupiny.

KedZe poskytnuté péZicky su uUrodené fixnymi drokovymi sadzbami, riziko zmien voéi trhovym
urokovym sadzbam sa vztahuje hlavne na dlhodobé dihové zavazky Skupiny s pohyblivou Urokovou
mierou (pasiva). Ide predovSetkym o bankové Uvery, z ktorych niektoré si Uroéené Urokovymi
sadzbami vychadzajacimi zo sadzieb EURIBOR za referenéné obdobie 3 mesiace, navysené o fixné
marze.

Citlivost Spolocnosti na pozitivny a negativny pohyb Urokovej sadzby o 100 bazickych bodov je
nevyznamna, vzhladom na vyvoj sadzieb 3M Euribor.

Riadenie kapitalového rizika
Hlavnym cielom riadenia kapitdlu Skupiny je udrZanie si dobrého Uverového ratingu a dobrych

kapitdlovych ukazovatelov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpedit schopnost Skupiny pokracovat vo
svojich ¢innostiach a udrzat primeranu Struktdru kapitalu pri znizeni nakladov.
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Ukazovatel Uiverovej zatazenosti na konci roka:

K31.12.2016 K 31.12.2015

vE vE
Dlh 36 933 682 44 232 661
Minus peniaze v hotovosti a na bank. Gctoch 23 956 518 24 991 232
Cisty dih 12 977 164 19 241 429
Vlastné imanie 29 837 069 28 269 064
Pomer cistého dlhu k vlastnému imaniu 43,49% 68,07%

Dih sa definuje ako dlhodobé a kréatkodobé Uvery, vratane zavazkov z fin. prendjmu.

Vlastné imanie zahfna celé ZI znizené o kumulované straty.

28. Platby organom verejnej moci

V roku 2016 spolocnosti, ktoré pdsobia v tazobnom priemysle a si sicastou Skupiny, uskutoénili
platby organom verejnej moci. Ide o spoloénosti GEOtrans LOMY, s.r.0. a BEST PLACE, a.s..

Spoloénost GEOtrans LOMY, s.r.o.:

Obvodny bansky urad - za dobyvaci priestor 1 327,76 EUR
- za vydobyté nerasty 499,67 EUR
- poplatok za povolenie trhacich prac 59,50 EUR
CELKOM: 1 886,93 EUR
Obec Opina - dan z nehnutelnosti 1 920,00 EUR
Obec Sasa - dan z nehnutelnosti 1 346,51 EUR

Spolocnost' BEST PLACE, a.s..:

Obec Zlaté Klasy - dan z nehnutelhosti 3 769,61 EUR

29. Udalosti po suivahovom dni

Po stvahovom dni nenastali ziadne vyznamné udalosti, ktoré by mali podstatny vplyv na tito
konsolidovanu Gctovnd zavierku.



