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DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA

Spolocnikom a Statutarnemu organu spoloénosti VALOR o.c.p., a.s.
k vyroénej sprave

v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z.z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z.
z. 0 Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,z&kon o Statutarnom audite”)

l. Overili sme uctovnd zavierku spoloénosti VALOR o.c.p., a.s. (dalej aj ,Spolo¢nost”) k 31. decembru 2016,
uvedent v prilohe vyrocnej spravy Spolocnosti, ku ktorej sme dha 27. marca 2017 vydali spravu nezavislého
auditora z auditu Uctovnej zavierky v nasledujicom zneni:

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

Uskutonili sme audit uctovnej zavierky spolocnosti VALOR o.c.p., a.s. (,Spolocnost"), ktorg obsahuje stvahu
k 31. decembru 2016, vykaz ziskov astrat za rok konCiaci sa k uvedenému datumu, apoznamky, ktore
obsahuju sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz financnej situacie
Spoloc¢nosti k 31. decembru 2016 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu podfa
zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (Interational Standards on Auditing, ISA).
Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej
zavierky. Od Spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,zékon
o Statutarnom audite") tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit
Uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedceni,
Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zé&klad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu za Uétovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gctovnej zavierky podla zakona o Uctovnictve a za tie
interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie UCtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamne
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolocnosti
nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutoCnosti tykajucich sa nepretrzittho pokracovania
v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého pokracovania v innosti v tctovnictve,
ibaze by mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat' alebo ukoncit jej Cinnost, alebo by nemal ind realisticki moznost
nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit UCtovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, Ci UCtovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamne
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané
uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych
auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu vzniknat v
désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo oddvodnene ocakavat, ze

jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade
tejto uctovnej zavierky.




V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatriujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocriujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a
ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod méze zahfat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za (¢elom vyjadrenia nézoru na efektivnost internych
kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gctovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informécii, uskutocnené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v Gctovnictve pouziva predpoklad nepretrZitého
pokracdovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, Ci existuje
vyznamna neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Spolocnosti nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v
UGtovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat n&s nazor. Nase zavery
vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budice
udalosti alebo okolnosti véak mézu sposobit, ze Spolotnost prestane pokraovat v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovli prezentaciu, Struktlru a obsah uCtovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & Utovna zavierka zachytéva uskutoCnené transakcie a udalosti sposobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Sprava k d'alSim pozZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informéaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave — dodatok spravy nezavislého auditora

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla poZiadaviek zékona
o uctovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na (étovnu zavierku sa nevztahuje na ine informacie vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informéciami uvedenymi vo
vyrotnej sprave a zvazenie, di tieto informéacie nie st vo vyznamnom nesulade s auditovanou Uctovnou zavierkou
alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu (Ctovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne
nespravne.

Zvézili sme, Gi vyrotna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o UCtovnictve.
Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informécie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2016 st v silade s Gctovnou zavierkou za dany rok,
- vyroéna sprava obsahuje informéacie podlia zakona o Ugtovnictve a zakona o cennych papieroch.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o Gctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali poCas auditu
uétovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vjznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave, ktor( sme obdrzali
pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto svislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

28.jin 2017

CCS AUDIT, spol. s r.0.

Tomasikova 50/E, 831 04 Bratislava

Obchodny register Bratislava I, viozka €. 33711/B
Licencia €. 276

Ing. Pavol Labos
Zodpovedny auditor
Licencia €. 812
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Spoloénost VALOR o.c.p., a.s. vypracovala vyroénu spravu v stlade s § 77 ods. 2 zakona &
566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach v platnom zneni a v stlade s § 20
zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v platnom zneni.

1. Uvod

Vyrocna sprava, ktorej sucastou je uctovna zdvierka overena auditorom a sprava auditora,
bude uloZena vo verejnej ¢asti registra uctovnych zavierok a spristupnenad v sidle spolo&nosti
VALOR o.c.p., a.s., Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava.

2. Udaje o spoloénosti a organy spolo¢nosti

Obchodné meno: VALOR o.c.p., a.s.

Sidlo: Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava

ICO: 47 256 982

Zapisana: Obchodny register Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa,
vlozka ¢. 6100/B

Zakladné imanie: 125 000,- EUR

Telefon: 02/ 381054 47

E-mail: valor@valorocp.sk

Webové sidlo: www.valorocp.sk

Dozorna rada:

Mgr. Michal Kliman, ¢len od 17.02.2015

Mgr. Branislav Valkovi¢, ¢len od 01.10.2015

Ing. Michal Jaros, PhD, predseda od 01.12.2016

Ing. Slavomir Elias, predseda od 17.02.2015 - 01.12.2016

Predstavenstvo:
Roman Chovanec, predseda od 01.10.2015
Mgr. Juraj Potocnak, ¢len od 01.10.2015

3. Uétovna zavierka VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2016 overena auditorom

Uttovna zavierka spoloénosti VALOR o.c.p,. a.s. k 31.12.2016, overena auditorom, je
obsahom Prilohy €. 1 tejto vyroénej spravy.
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4. Sprava o financnej situacii za uplynuly rok

a)

b)

c)

d)

Najvyznamnejsie udaje zo suvahy a vykazu ziskov a strdt z individudinej uctovnej
zavierky za posledné uctovné obdobie

Spolognost VALOR o.c.p. a.s. k 31.12.2016 drZala na svojich beznych Gétoch sumu
EUR 202 174. Vodi svojim klientom evidovala pohladavky vo vyske EUR 13 003.
Zostatkova hodnota nehmotného majetku, ktory tvori softvér spoloénosti je vo
vySke EUR 111 704. Hmotny majetok v hodnote EUR 18 453 tvori predovsetkym
kancelarsky ndbytok a technické vybavenie spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s..

Vlastné imanie spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s. je tvorené zékladnym imanim vo
vySke EUR 125 000, zakonnym rezervnym fondom vo vyske EUR 12 500 a ostatnymi
kapitalovymi fondami vo vyske 200 000,- EUR. Kumulovana strata z hospodarenia
spolo¢nosti dosiahla k 31.12.2016 sumu EUR 23 027.

Vyynamnu &ast celkovych zavazkov spolo¢nosti EUR 35 664 tvoria predovsetkym
zdvazky voci dodavatefom za softvér vo vyske EUR 20 791 EUR, ktory bude na
zaklade zmluvy definitivne splateny v roku 2017.

Vo vykaze ziskov a strat za rok 2016 su vykazané vynosy z odplat a provizii vo vyske
EUR 181 854, z toho za poskytovanie investi¢nej sluZby riadenie portfélia EUR 180
855. S tym suvisiace sprostredkovatelské provizie boli vyplatené vo vyske EUR 35
070. Ostatné prevadzkové naklady dosiahli hodnotu EUR 146 842 a st podrobnejsie
rozpisané v Prilohe €. 1 tejto vyrocnej spravy.

K 31.12.2016 spoloénost VALOR o.c.p., a.s. evidovala na podstvahovych tctoch
zavazky voci klientom zo zvereného majetku v celkovej vyske EUR 5 690 158.

Spolo€nost VALOR o.c.p. a.s. nie je sufastou konsolidovaného celku.

Spolocnost Valor o.c.p., a.s. je financovana vyhradne z vlastnych zdrojov. K
31.12.2016 neeviduje Ziadne prijaté bankové ani iné Gvery.

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. vydala pri svojom vzniku 500 ks kmerovych
zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote EUR 250, ktoré tvoria zakladné
imanie spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s. vo vyske EUR 125 000. Hodnota celého
zakladného imania bola splatena pri vzniku spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s.. S akciami
su spojené Standardné prava v zmysle Obchodného zakonnika a zékona o cennych
papieroch, pocet hlasov akciondra sa riadi menovitou hodnotou jeho akcii, pricom
na kazdych EUR 250 pripada jeden hlas.

Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. neeviduje k 31.12.2016 Ziadne nesplatené cenné
papiere.
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e) Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2016 nevydala Ziadne dlhopisy, s ktorymi je
spojené pravo poZadovat v ¢ase v nich uréenom vydanie akcii.

5. Udaje o rozdeleni zisku alebo tdaje o vyrovnani straty

Predstavenstvo spoloc¢nosti VALOR o.c.p., a.s. na svojom zasadnuti dfia 19.05.2017 navrhlo
vykazanu stratu za rok 2016 v celkovej vyske EUR 1 785 preuctovat na Géet neuhradena strata
minulych rokov.

6. Informacia o ocakavanej hospodarskej a finanénej situdacii v nasledujicom
kalendarnom roku 2017

V roku 2017 oakavame narast poctu klientov aj objemu klientskeho majetku spravovaného
v ramci investicnej sluzby riadenie portfélia, ktord z pohladu vynosov zostava aj nadalej
najvyznamnejSou poskytovanou investicnou sluZbou. Oc¢akdvame, Ze k rastu poétu klientov
a spravovaného klientskeho majetku najvyznamnejsie prispeje spustenie novej investi¢ne;j
stratégie zameranej na obchodovanie s komoditami. Spusteniu novej investi¢nej stratégie pre
sluzbu riadenie portfélia predchadzalo rozhodnutie Narodnej banky Slovenska o roziireni
povolenia na poskytovanie investicnych sluZieb, ktoré nadobudlo pravoplatnost dria
07.02.2017.

Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. sa od zaciatku svojho pdsobenia na trhu sustredovala najmé na
rozvoj investicnych stratégii pre investi¢na sluzbu riadenia portfélia. V roku 2017 spolo¢nost
planuje ponuknut svojim klientom vo vdcsej miere aj sluzby prijatia a postipenia pokynu
klienta a naslednej spravy cennych papierov. Verime, Ze spojenim vlastnych produktov
s ponukou tretich strdn a investicnych nastrojov dostupnych na trhu dokdZeme nasim
klientom ponuknut kompletné rieSenie ich investicného portfélia. Z pohladu hospodarskej
a financnej situacie spolo¢nosti ma rozsirenie pontukanych sluzieb za ciel rast a diverzifikaciu
vynosov spolocnosti.

V roku 2016 sa spolocnosti VALOR o.c.p., a.s. podarilo stabilizovat vysku prevadzkovych
nakladov a ich vyrazny rast neoCakavame ani v najblizom uctovnom obdobi. Vedenie
spolocnosti na zaklade priebeiného vyvoja hospodarskych vysledkov pocas roka 2017 zvazi
dalSie investicie do technického vybavenia, IT infrastruktiry a softvéru s ciefom
zefektiviiovania pracovnych Cinnosti, znizovania operaéného rizika a skvalitnenia sluzieb pre
klientov spolocnosti.

Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. planuje v roku 2017 dosiahnut zisk, ktory by pokryl kumulativne
straty dosiahnuté v rokoch 2015 a 2016.

7. Navratnost aktiv uréend ako pomer &istého zisku a bilanénej sumy

Za rok 2016 spolocnost VALOR o.c.p., a.s. vykazala stratu EUR 1 785.
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Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. ma na zdklade prava slobodného poskytovania sluZieb bez
zriadenia pobo&ky opravnenie poskytovat svoje sluzby okrem Slovenskej republiky aj v Ceskej
republike, Raktsku, Nemecku, Svédsku, Bulharsku a na Cypre. Slovenska republika ostava pre
spolocnost nadalej kiti¢ovym trhom, na ktory sa chce v buducnosti orientovat. Slovenska
klientela tvori vyraznu vacsinu klientov spolocnosti.

8. Oznacenie povahy Cinnosti a geograficka poloha

Z pohladu alokacie klientskeho majetku vyuZiva VALOR o.c.p., a.s. sluzby najvacsich
slovenskych bank. Cast klientskych zdrojov drzi spoloénost na tGétoch niekolkych vyznamnych
regulovanych financnych institdcii so sidlom v Londyne.

Klienti VALOR o.c.p., a.s. vyuZivaju predovSetkym investi¢nu sluzbu riadenie portfdlia.
Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. pontka svojim klientom aj dalSie investi¢né sluzby, a to
napriklad prijatie a posttipenie pokynu klienta, vykonanie pokynu klienta na jeho ucet,
investi¢né poradenstvo ¢i umiestriovanie finanénych nastrojov bez pevného zavizku. Medzi
vedlajsie sluzby poskytované spolo¢nostou VALOR o.c.p., a.s. patri napriklad Uschova a sprava
finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitelskej spravy.

9. Vynosy
Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. dosiahla v kalendarnom roku 2016 vynosy vo vyske EUR 181 458
najma z poskytovania investic¢nych sluzieb riadenia portfdlia.
10. Pocet zamestnancov v pracovnom pomere s neskratenym pracovnym casom
k31.12.2016

Spoloénost VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2016 zamestnavala v pracovhom pomere 6
zamestnancov, z toho 4 zamestnancov so skratenym pracovnym ¢asom.

11. Zisk (strata) pred zdanenim
Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. dosiahla v kalendarnom roku 2016 stratu pred zdanenim vo
vySke EUR 1 172.

12. Dan z prijmov
Spolo€nost ma za rok 2016 dafiovl povinnost vo vyske tzv. darfiovej licencie EUR 960.
Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. vykazovala v svojom uétovnictve aj odloZenu dar. Suvahova

hodnota odloZenej dane je k 31.12.2016 v hodnote EUR 3 352. OdloZena dari bola vykazana
najma z neumorenej danove;j straty.
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13. Ziskané subvencie z verejnych zdrojov

Cinnost spolognosti VALOR o.c.p., a.s. je financovana vyluéne zo sukromnych prostriedkov.

14. Informacia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni Gétovného
obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyrocna sprava

Od skonéenia UGétovného obdobia do diia zostavenia tejto vyrocnej spravy spoloénost
neeviduje Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie v tejto vyroénej sprave.

15. Predpokladany vyvoj v roku 2017

Vedenie spolocnosti pozorne sleduje ekonomicky a politicky vyvoj na Slovensku a vo svete,
a zaroven neustale analyzuje jeho moiny dopad na financné a kapitdlové trhy.
Predpokladame, Ze tak ako v roku 2016, aj tento rok budu trhy ovplyvriované najma politickou
situdciou vo svete a jej pripadnymi zmenami. V Eurdpe budeme pozornost venovat hlavne
volbam vo Francuzsku, Velkej Britanii a Nemecku.

Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. venuje velkd pozornost legislativnym zmendm, ktoré sa priamo
dotykaju podnikania a ¢innosti spolocnosti. VSetky zakony a nariadenia regulaénych organov
priebeZne zapracuva do internych smernic a procesov. V roku 2017 sa bude spoloénost nadalej
pripravovat na zmeny niektorych pravidiel spojenych s planovanym zavedenim eurdpskej
smernice MiFID II.

Od zaciatku svojho pdsobenia na trhu sa spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. sustred'ovala najmé na
rozvoj investicnych stratégii pre investi¢na sluzbu riadenia portfélia. V roku 2017 spolo¢nost
pldnuje ponuknut svojim klientom vo vacsej miere aj sluZby prijatie a postipenie pokynu
klienta a naslednej spravy cennych papierov. Verime, Ze spojenim vlastnych produktov
s ponukou tretich stran a investiénych nastrojov dostupnych na trhu dokazeme nasim
klientom ponuknut kompletné, Siroko diverzifikované rieenie ich investi¢ného portfélia.

16. Naklady na Cinnost v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolognost VALOR o.c.p., a.s. sa nema naklady, ktoré by sa dali kategorizovat ako naklady na
¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.
17. Nadobudanie vlastnych akcii, docasnych listov, obchodnych podielov a akcii,
docasnych listov a obchodnych podielov materskej uétovnej jednotky
Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. nie je stiéastou konsolidovaného celku a neeviduje ani v blizkej

buducnosti neplanuje Ziadne nadobudanie vlastnych akcii, doéasnych listov a obchodnych
podielov.



VALOR o.c.p., a.s., Hviezdoslavovo ndm. 25, 811 02 Bratislava
Vyro¢na sprava za rok 2016

18. Udaj o tom, ¢i uctovna jednotka ma organizaénd zlozku v zahraniéi

Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. nema zriadené Ziadne organiza¢né zlozky v zahraniéi.

V Bratislave, dria 22.05.2017

= %
Roman Chovanec Wgr. Juraj Potocndk
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
VALOR o.c.p., a.s. VALOR o.c.p., a.s.



uC OCP

UCTOVNA ZAVIERKA

obchodnika s cennymi papiermi

k 312 2016 (v celych eurach)
Darové identifikacné cislo Uctovna zavierka Uétovna zavierka Za obdobie
[2]1[2]o]of4]o[1]7]5] mesiac  rok
- riadna [] -schvalena od [OTT] [2]0]7]®
- mimoriadna do 112 210 6
- priebezna
ICO
[a712[5]6 e el 2]
Bezprostredne
SK  NACE (wznacisa [x]) predchadzajice
[eT6] [1I2] [o] obdobie
mesiac  rok
od 0] 2 210 5
do 112 210 5

Prilozené sucasti uctovnej zavierky:

Sivaha  (UC OCP 1-04) Vykaz ziskov a strat (UC OCP 2-04) Poznamky (UC OCP 3-04)

Obchodné meno (nazov) obchodnika s cennymi papiermi

VIAIL|IO|R ol .lcl.Ipl.).] lal. S

Sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ulica a gislo

[Hlvlilelzld[ols[ilalvlolviol Tnfalml . T T2T6T T T T T T T TTTT]
Oznacenie obchodného registra a €islo zapisu obchodnej spoloénosti

Olk]r]lelsin]y s{o]d BlrlaJt]lils]!]la]v]a 1

ojdfd|ifje]l Sfal, vilfolZzlk]a 6({1]0]0f{/]|B

PSC Obec

(eltf1jof2] [Blrfaftlifslifafvial [ I T T T T T T T TTTTTTT]
Telefonne ¢islo Faxové éislo

L[ lofafs[3[8]1[ols[4f4a]7] | LI LT T T T T TTT]
E-mailova adresa

Lvlaftlolri@[v[alifofrfolclpl . ITs{k[ T T T T TTTTTTTT]
Zostavena dia; Podpisovy zaznam €lena Statutarneho organu obchodnika s cennymi papiermi:

20.03.2017 Roman Chovanec, predseda predstavenstva

Schvalena dna; Mar. Juraj PotoGiak, ¢len predstavenstva

20.06.2017
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ICO DIC UC OCP 1-4
(4l7]2[5]6f9f8]2] [2[1]2[ofof4f0[1]7]5]
SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach
Ozna- ] Cislo
cenie POLOZKA poznamky k 31.12.2016 k 31.12.2015
b c 1
Aktiva X

1. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 202174 201428

prostriedkov
2. Pohladavky vogi klientom 13003 19 604
a) z poskytnutych investiénych sluZieb, vedrajSich 13003 19604

sluZieb a investiénych ¢innosti
b) z poZiGiek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4, Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohladavky voci bankam
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodché
8. Majetok na predaj
a) dlihodoby finanény majetok
b) vlastné akcie
c) dlihodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9, Uvery
a) obratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
c) dihodabé
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych

uctovnych jednotkach a v pridruzenych uétovnych

jednotkach
a) v Uétovnych jednotkach z finanéneho sektora’s)
b) ostatnych Uétovnych jednotkach
1. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného

majetku
12, Nehmotny majetok 111704 125 516
13. Hmotny majetok 18 453 23 241
a) neodpisovany
a).1. pozemky
a).2. ostatny
b) odpisovany 18 453 23 241
b).1. budovy
b).2. ostatny 18 453 23 241
14. Danove pohladavky 3352 3 560
15. Ostatny majetok 1451 2811

Aktiva spolu 350 137 376 160

19 Vyhlaska Statistického tradu Slovenskej republiky &. 306/2007 Z.z., ktorou sa vydéva Statisticka klasifikacia
ekonomickych ¢innosti.
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ICO DIC UC OCP 1-4
(4l7]2]s]6fofsf2] [2[1[2]0fo[4fo]1[7]5]
Ozna- ] Cislo
Cenie POLOZKA poznamky k 31.12.2016 k 31.12.2015
a b c 1
X Pasiva X

L Zavazky (sucet poloZiek 1 az 9) 35 664 59 902

1. Zavazky voci bankam splatné na poZiadanie

2. Zavazky voci klientom

3 Ostatné zavazky voci bankam

a) z repoobchodov

b) ostatné kratkodobé

c) dlhodché

4, Zavazky z cennych papierov predanych na kratko

5. Derivaty

6. Zavézky z (verov a z repoobchodov

a) z repoobchodov

b) ostatné kratkodobé

c) dlhodobé

7. Ostatné zavazky 33259 59 240

8. Podriadené finanéné zavazky

9. Danové zavazky 2 405 662

a) splatna dafi z prijmov 960 299

b) odloZeny dafovy zavazok

IL. Vlastné imanie (stcet poloziek 10 az 16) 314 473 316 258

10. Zakladné imanie, z toho 125 000 125000

a) upisané zakladné imanie 125 000 125000

b) pohladavky voci akcionarom (x)

1. Emisné azio

12, Fondy z oceriovacich rozdielov x/(x)

a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)

b) ostatné x/(x)

13. Ostatné kapitalové fondy 200 000 200000

14. Zakonny rezervny fond z kapitalovych vkladov 12 500 12 500

15. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni

a) zékonny rezervny fond

b) rezervny fond na vlastné akcie

c) iné rezervné fondy

16. Nerozdeleny zisk alebo neuhradend strata (21 242)

z minulych rokov x/(x)

17. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)

18. Zisk alebo strata bezného Uctovného obdobia x/(x) (1785) (21 242)
Pasiva spolu 350137 376 160

1"




ICO

DIC
[4]7]2]5[6[9[8]2] [2[1]2foJof4J0[1]7]5]
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach

za 12 mesiacov roku 2016

UC OCP 2-4

Ozna- ] Cislo
¢enie POLOZKA pozna k 31.12.2016 k31.12.2015
mky
a b c 1 2
1. Viynosy z odplat a provizii 181 458 172 386
2. Vynosy z urokov z iverov poskytnutych v ramci
poskytovania investiénych sluZieb
a. Néaklady na odplaty a provizie (35 263) (24 607)
3b. | Cista tvorba rezerv na zavazky z investiénych
sluzieb, investiénych ¢innosti a vedrajsich
sluZieb
L Cisty zisk alebo strata z poskytovania 146 195 147 779
investiénych sluzieb, vedl'ajSich sluzieb
a investiénych Cinnosti
4c. Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatov
B.e. Zisk alebo strata z operacii s devizami
a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou
menou
7.1, Zisk/strata z urokov z investiénych nastrojov
1. Zisk alebo strata z obchodovania
8. Vynosy z urokov a obdobné vynosy 20 15
9. Vynosy z vkladov do zakladného imania
10.9. | Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z
prevodu majetku
11.h. | Zisk/ strata z &istého zrusenia znizenia
hodnoty/znizenia hodnoty majetku a
z odpisaného/odpisania majetku
12 Vynosy zo zrusenia rezerv na ostatné zavazky
13. Ostatné prevadzkové vynosy
i. Personalne naklady (49 494) (51 383)
& F mzdové a socialne naklady (49 401) (51 000)
i.2. ostatné personalne naklady (93) (383)
J- Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky
k. Odpisy (18 600) (16 985)
k.1. odpisy hmotného majetku (4 788) (4 389)
k.2. odpisy nehmotného majetku (13 812) (12 596)
l znizenie hodnoty majetku
1. znizenie hodnoty hmotného majetku
1.2, zniZenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkove naklady (78 734) (103 926)
n. Naklady na financovanie
n.1. naklady na Uroky a podobné naklady
n.2. dane a poplatky
14.Jo. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych
Uétovnych jednotkach a pridruzenych
ugtovnych jednotkach
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UC OCP 2-4

ICO DIC
[4]7[2[s]6]9[8]2] [2][1]2]0f0[4J0[1][7]5]
Ozna- ] Cislo
Cenie POLOZKA pozna k 31.12.2016 k 31.12.2015
mky
a b c 1 2
A Zisk alebo strata za (ictovné obdobie pred (613) (24 500)
zdanenim
p. Daii z prijmov (1172) 3258
p.1. splatna da# z prijmov (964) (302)
p.2. odloZena dar z prijmov (208) 3560
B. Zisk alebo strata za (¢tovné (1785) (21 242)

obdobie po zdaneni
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Ico DIC UC OCP 3-4
[4l712]5]6f9[8]2] [2[1]2]ofof4]of1[7T5]

POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2016
(v celych eurach)

A. Vseobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

1. Popis cinnosti obchodnika s cennymi papiermi, uréenie jeho zakladnych cinnosti a uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych
obchodnik s cennymi papiermi vykonéva svoje Ginnosti

Spolognost VALOR o.c.p., a. s. (dalej len ,Spolo¢nost*), bola zalozena 10. jula 2014 a do obchodného registra bola zapisana
17. februara 2015 (Obchodny register Okresného stidu Bratislava I., oddiel Sa., vioZka ¢. 6100/B). Spoloénost je opravnena
na poskytovanie investiCnych sluZieb, investiénych €innosti a vedrajsich sluzieb na zaklade rozhodnutia o udeleni povolenia
na poskytovanie investitnych sluzieb ¢. ODT-8665/2014-1, vydaného Narodnou bankou Slovenska, ktoré nadobudlo
préavoplatnost diia 06. februara 2015.

V stilade so zakonom ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov ma Spolocnost opravnenie poskytovat svoje sluzby aj na Uzemi Ceskej republiky, Rakuska,
Nemecka, Bulharska, Cypru a Svédska bez zriadenia pobocky.

Spoloénost je opravnena vykonavat na zaklade udeleného povolenia tieto Ginnosti:

- prijatie a postupenie pokynu klienta tykajlceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo vztahu k finanénym
néstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlice sa cennych papierov, mien, drokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt vyrovnané doruGenim alebo
v hotovosti,

- vykonanie pokynu klienta na jeho acet vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevodite/né cenné papiere,

b) néstroje pefiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, rokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré modzu byt vyrovnané doruéenim alebo
v hotovosti,

- riadenie portfolia vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevodite/né cenné papiere,

b) nastroje pefazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlice sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo
v hotovosti,

- investicné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, irokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mdzu byt vyrovnané doruéenim alebo
v hotovost,

- umiestiiovanie finanénych néstrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

c) cenne papiere alebo majetkové U¢asti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych néstrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt vyrovnané dorugenim alebo
v hotovosti,

14



ICO DIC UC OCP 3-4
l4]7]2]5[6]9]8[2] [2]1[2]oJof4fo[1]7[5]

- Uschova a sprava financnych néastrojov na ucet klienta, vratane drzitelskej spravy, a suvisiacich sluzieb, najma spravy
penaznych prostriedkov a zabezpek, vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje pefiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové (¢asti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, Urokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych néastrojov, finannych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorudenim alebo
v hotovosti,

- poskytovanie poradenstva v oblasti Struktdry kapitélu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluZieb tykajlicich
sa zli€enia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spoloénosti alebo kupi podniku,

- vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak s( tieto spojené s poskytovanim investiénych sluzieb,

- vykonavanie investicného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vSecbecného odpordéania.

2. Obchodné meno priamej materskej tictovnej jednotky a obchodné meno materskej ictovnej jednotky celej skupiny
Spolocnost nema matersku (ctovnu jednotku, vlastnikmi akcii st tuzemské fyzické osoby.

Pocet akcii: 500 ks, kmenove, zaknihované
Menovita hodnota: 250,- EURY septembri 2016 doslo k zmene majoritného akcionara, Vacsinovy podiel na zakladnom imani
spoloénosti nadobudol Roman Chovanec.

Zoznam akcionarov a ich podiel na zakladnom imani k 31.12.2016

1. Roman Chovanec - 82 %
2. Mgr. Michal Kliman - 9 %
3. Magr. Juragj Potogiak — 9 %

Zoznam akcionarov a ich podiel na zakladnom imani k 31.12.2015

Ing. Slavomir Elia$, st. - 73 %
Ing. Slavomir Elias, ml. - 9 %
Mgr. Michal Kliman - 9 %
Mgr. Juraj Potoéhak — 9 %

i By
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ICO DIC UC OCP 3-4
l4[7]2[s5]6]9[8]2] [2[1]2[0Jof4]o[1[7]5]

B. Pouzité uctovné zasady a uctovné metody

1. Informécia o tom, ¢i Gétovna zavierka bola zostavena na zéklade predpokladu dalSieho nepretrzitého trvania obchodnika s
cennymi papiermi; ak nebola zostavena na zaklade tohto predpokladu, ktoré skutoénosti k tomu vedenie obchodnika s
cennymi papiermi viedli, pripadne ak bola tictovna zavierka zostavena na zéklade predpokladu dalSieho nepretrzitého trvania
obchodnika s cennymi papiermi, ale obchodnik s cennymi papiermi je vystaveny vyznamnym neistotam v suvislosti s jeho
c¢innostou, a to takym neistotdm, Ze vedenie obchodnika s cennymi papiermi ma vyznamné pochybnosti o schopnosti
obchodnika s cennymi papiermi nadalej neprelrzite trvat, tieto neistoty sa uvedu.

Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spoloénosti (going concern).

2. Ustovné zésady a tétovné metody pouzité pri zostavovani ctovnej zavierky

Spoloénost uplatiiuje G&tovné principy a postupy Uétovania v sulade so Zakonom o Gétovnictve ¢. 431/2002 Z. z. v zneni
neskor3ich predpisov a v stlade s prisludnym opatrenim MF SR &. 26307/2007-74 z 18. decembra 2007, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznagovani poloZiek G&tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov
urcenych z uétovnej zévierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch U&tovania pre obchodnikov s cennymi
papiermi a pobo¢ky zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene a dopineni niektorych opatreni v zneni
neskorsich predpisov.

Ugtovné metody a véeobecné Gictovné zasady boli Gétovnou jednotkou konzistentne aplikované.

3. Informdcie o pouZiti novych uétovnych zasad a novych détovnych metdd v porovnani s predchédzajiicim tictovnym obdobim
a o dévodoch ich pouZitia a ich vplyve na vysledok hospodarenia a viastné imanie obchodnika s cennymi papiermi
Spolo€nost nepouZila Ziadne nové U¢tovné zasady v porovnani s predchadzajlicim tétovnym obdobim.

4. Popis spésobov ocerovania majetku a zavéazkov, metodach pouzitych pri uréeni reainych hodnét majetku a zavazkov,
cudzich menach a kurzoch pouZitych na prepocet cudzej meny na euréd

(a) Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiaji pefiazné prostriedky v hotovosti, ceniny, pefiazné prostriedky v banke splatné
na poziadanie. Hodnoty na ceste, ktoré sa viazu na prevod medzi beZznym G¢tom v banke a pokladnicou alebo medzi dvoma
beznymi ictami v bankach. Ocefuju sa menovitou hodnotou.

(b) Pohladavky

Pohradavky pri ich vzniku sa ocefiuju ich menovitou hodnotou; postipené pohladavky a pohladavky nadobudnuté vkladom do
z&kladného imania sa ocefiuju obstaravacou cenou vratane nakladov sivisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa znizuje o
pochybné a nevymozitelné pohladavky.

(c) Zavazky

Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuju menavitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ccefiuju obstaravacou cenou. Ak sa pri
inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vyska v Uctovnictve, uvedl sa zavézky v Gctovnictve a v Uctovnej zavierke
v tomto zistenom oceneni.

(d) Odlozené dane
Odlozené dane (odloZena daiiova pohladavka a odloZeny dafiovy zavazok) sa vztahujd na:
a) docasné rozdiely medzi U¢tovnou hodnotou majetku a Gétovnou hodnotou zavazkov vykazanou v stvahe aich
danovou zakladiou,
b) moznost umorovat dafovl stratu v budicnosti, ktorou sa rozumie moznost odpoditat dafovi stratu
od zakladu dane v budicnosti,
c) moznost previest nevyuZité dariové odpodty a iné danové naroky do buducich obdobi.

QdloZena darova pohladavka sa U€luje iba do takej vysky, do akej je pravdepodobné, Ze bude mozZné doCasné rozdiely
vyrovnat voéi budicemu zakladu dane.

Pri vypoéte odloZenej dane sa poutije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, Ze bude platit v ¢ase vyrovnania
odloZenej dane.

(e) Casové rozlisenie

Casove rozlienie sa vykazuje vo vySke, kiora je potrebna na dodrZanie zasady vecnej a Casovej suvislosti s UCtovnym
obdobim.
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(f) Dlhodoby nehmotny majetok a dlhodoby hmotny majetok
Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefuje obstaravacou cenou, ktora zahffia cenu obstarania a naklady stvisiace
s obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a ped.).

(g) Vykazovanie vynosov a nakladov
Spoloénost vykazuje néklady a vynosy ¢asovo rozlidené do obdobia, s ktorym &asovo a vecne slivisia, bez ohladu na to, kedy
prichadza k ich pefiaznej Ghrade.

(h) Poplatky uctované klientom

Spolo¢nost méa narok na odmenu za riadenie portfdlia, za spravu finanénych nastrojov vratane drzitelskej spravy, za obstaranie
kipy alebo predaja finanénych néstrojov a dalSie poplatky uétované klientom v zmysle platného cennika poplatkov. Tieto
poplatky su vykézané vo vykaze ziskov a strat ako ,Vynosy z odplat a provizii".

(i) Klientsky majetok

Na podstivahovych uétoch sa eviduje klientsky majetok podvojnym zépisom. Na Gétoch majetok klientov a zavazky voci
klientom zo zvereného majetku sa Gétuji hodnoty prevzaté do (schovy, spravy, na uloZenie, hodnoty zverené na ucel
obstarania kupy alebo predaja cenného papiera pre klienta, Uétuje sa tu o prinosoch pre klienta z poskytovanych investiénych
sluzieb.

() Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskutoCnenia Uctovného pripadu prepocitavaji na menu euro
referenénym vymennym kurzom urfenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska
v defi predchadzajuci diu uskutocnenia G¢tovného pripadu.

Na ocenenie prirastku cudzej meny nakupenej za euro sa pouZije kurz, za ktory bola tato cudzia mena naklpena.

Na ubytok rovnakej cudzej meny v hotovosti alebo z devizového (¢tu sa na prepocet cudzej meny na euro pouZije referenény
vymenny kurz uréeny a vyhlaseny Eurépskou centrélnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska v defi predchédzajlci
diu uskutognenia uctovného pripadu.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovnéa zavierka, prepogitavaji na menu eure referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v def, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka, a U¢tuju sa s vplyvom na
vysledok hospodérenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene prostrednictvom Gctu vedeného v tejto cudzej mene sa prepocitavaji na menu
euro referenénym vymennym kurzom urenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v def predchédzajuci diiu uskutognenia Gétovného pripadu. Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, sa
uz neprepocitavajl.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene na udet zriadeny v eurach a z U€tu zriadeného v eurach sa prepocitavajli na
menu euro kurzom, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

5. Urcenie diia uskulocnenia tictovného pripadu, napriklad pri défovani cennych papierov a derivétov, &i sa (étuje v den
dohodnutia obchodu alebo v defi vyrovnania obchodu
Spolo¢nost nerobi obchody na vlastny ucet.

6. Postupy odpisovania hmotného majetku alebo nehmotného majetku

Qdpisy dihodobého majetku su stanovené vychadzajlc z predpokladanej doby jeho pouZivania a predpokladaného priebehu
jeho opotrebenia. Odpisovat sa zagina v mesiaci uvedenia dihodobého majetku do pouzivania.

Predpokladana doba pouZivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba s uvedené v nasledujucej tabulke:
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Predpokladana Metoda Roéna odpisova
doba pouzivania v rokoch odpisovania sadzba v %
Softver 10 linedrna 10,00
Kancelarsky nabytok 6 linearna 16,67
Server, pocitaCe s prislusenstvom 6 linearna 16,67
Drobny dihodoby hmotny majetok 4 linearna 25,00

7. Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou
Spoloénost neeviduje majetok so znizenou hodnotou.

8. Zasady a postupy vypoctu vysky tvorby opravnych poloZiek a rezerv

Rezervy st zavézky s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou; tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat z podnikania.
Oceujl sa v oéakavanej vyske zavazku.

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny zavazok alebo ina povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, kiora ma neistd
vysku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Pravdepodobnost (ibytku zdrojov
zahfiajucich ekonomicke uzitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je vacsia ako 50 % a je mozny spofahlivy odhad
Ubytku.

Opravné poloZky sa tvoria na zéklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, Ze nastalo zniZenie hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v Uctovnictve. Predpoklad znizenia hodnoty majetku je opodstatneny, ak nastala skutoénost,
ktora je dovodom na odhad zniZenia ekonomickych UZitkov z tohto majetku. Opravna polozka sa Udtuje v sume
opodstatneného predpokladu znizenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v Uétovnictve.

Opravné polozky spoloénost netvorila.
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C. Prehl'ad o pefaznych tokoch

UC OCP 34

POLOZKA

k 31.12.2016

k 31.12.2015

Penazny tok z prevadzkovej cinnosti

X

X

Vynosy z prijimanych urokov, odplat a provizii (+)

181478

172 401

ZvySenie/znizenie pohladévok na Uroky, odplaty a provizie (-/+)

6 601

(19 604)

Né&klady na uroky, odplaty a provizie (-)

(35 263)

(24 607)

ZvySeniefznizenie zavazkov za (roky, odplaty a provizie (+/-)

(1110)

3259

Obrat strany Dt usporiadacich Uétov obchodovania s finanénymi néstrojmi

(+)

Pohladavky za predané finanéné nastroje (-)

Obrat strany Dt analytickych (étov prvotného zauétovania actov finanénych
nastrojov (-)

Zavazky na zaplatenie k(pnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Néklady na zamestnancov a dodévatelov (-)

(128 241)

(155 286)

ZvySenie/zniZzenie zavazkov voéi zamestnancom a dodavatelom (+-)

(9832)

16 168

ZvyseniefzniZenie prevadzkového majetku (-/+)

1360

(2811)

prvotného zaliétovania

ZvySenielzniZenie prevadzkovych zavazkov (+/-)

2296

3131

ZvySenielzniZenie vkladov klientov (+/-)

ZvySeniefzniZenie zavézkov vodi dodavatelom (+/-)

Iné kratkodobé zavazky (+/-)

Cisty penaZny tok z prevadzkovej €innosti pred zdanenim

17 289

(7 349)

Zaplatena daf z prijmov

(303)

(3)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej Ginnosti

16 986

(7 352)

Pefazny tok z investicnej ¢innosti

X

X

Zmena stavu dihodobého majetku (-/+)

(165 742)

ZvySenie/zniZenie zavazkov z obstarania dlhodobého majetku (+)

(16 254)

37 045

Vynosy z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (+)

Pohladéavky z predaja a likvid4cie dihodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych Grokov z vkladov a Uverov (+)

Pohladavky z rokov z vkladov a Gverov (-)

Prijmy z predaja finanénych nastrojov drZzanych na predaj (+)

Nakup finanénych nastrojov drzanych na predaj (-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

Cisty peiiazny tok z investiénej Ginnosti

(16 254)

(128 697)

Penazny tok z finanénej €innosti

X

X

Zvysenie/zniZenie vlastného imania (+/-)

200 000

ZvyseniefzniZenie prijatych dinodobych Gverov a finanéného najmu(+/-)

Naklady na droky z dlhodobych Uverov a finanéného najmu (-)

Zavazky za (roky z dihodobych tverov a finanéného najmu (+)

Zaplatené dividendy

Cisty pefiazny tok z financnej cinnosti

200 000

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na peiazné prostriedky v cudzej
mene

14

(23)

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

746

63 928

PefiaZzné prostriedky a ich ekvivalenty na zatiatku G¢tovného obdobia

201428

137 500

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci (i¢tovného obdobia

202174

201 428
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UC OCP 3-4

D. Prehl'ad o zmenach vo vlastnom imani

POLOZKA

Akciovy
kapital

Rezervné
fondy
Z kapitalovych
vkladov

Ostatné
kapitalové
fondy

Nerozdelené
zisky
a neuhradené

straty

Spolu

b 1

2

3

4

Stav k 31.12.2015 125 000

12 500

200 000

(21242)

316 258

Zmeny v Uctovnej politike

Upraveny k 31.12.2015

Oceflovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj

Ostatné ocefovacie rozdiely

Dan uctovana na polozky vlastného imania

Zmena ¢istého obchodného imania bez
zisku za beZné uétovné obdobie

Zisk/strata bezného Uétovného obdobia

(1785)

(1785)

Uplna zmena éistého obchodného imania

Rozdelenie zisku

ZvySenie/zniZenie akciového kapitélu

Stav k 31.12.2016 125 000

12 500

200 000

(23 027)

314 473

E. Prehlad o majetku klientov

Ozna-

¢enie POLOZKA

k 31.12.2016

k 31.12.2015

a b

1

2

Majetok klientov

PefiaZné prostriedky klientov

3555 677

6243 166

Cenné papiere klientov

2045471

1075 546

Terminované vklady

89 110

687 507

Portfdlia klientov

Pohradavky klientov vogi trhu

Majetok klientov spolu

5690 158

8006 219

majetku

Zavazky vodi klientom zo zvereného

Zavazky z pefiaznych prostriedkov klientov

5152433

8006 219

Zavazky z cennych papierov Klientov

337725

Zavézky z portfolii klientov

papierov klientov

Zavazky zo spravy a uloZenia cennych

200 000

Zavazky klientov voci trhu

klientov

Zavazky z uschovania cennych papierov

majetku spolu

Zavazky voci klientom zo zvereného

5690 158

8006 219

Hodnota majetku klientov je odistena o zavazky klientov voci Spolocnosti za spravu portfolia.
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F. Poznamky k polozkam stvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

UC OCP 3-4

Savaha
A. Aktiva
Cislo | 1. Penazné prostriedky a ekvivalenty
riadku | pefiaZnych prostriedkov Kalaaelln k31122015
1 Pefazné prostriedky v pokladni 141 46
2. Bezné ucty 202 033 201 382
3. Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie
a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
4. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operagcii
5. Cenné papiere peiiazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
mesiace
X Medzistéet - suvaha 202174 201 428
6. Uveroveé linky na okamzité éerpanie
penaznych prostriedkov
Spolu 202 174 201428
Cislo | 2.a). Pohfadavky vodi klientom
riadku | z poskytnutych slugieb k91422010 k31.12.2015
1. Investiéné sluzby 12 643 19 604
2. Vedlajsie sluzby 360
Spolu 13 003 19 604
E;Z'I‘(’u t& Nehmmojy magion k 31.12.2016 k 31.12.2015
1. Obstaravacia cena 138 112 138 112
2. Qdpisy (26 408) (12 596)
3 ZniZenie hodnoty
4, Uétovna hodnota 111704 125 516
C_‘,|s1o 13. Hmotny majetok odpisovany K 31.12.2016 K 31.12.2015
riadku
1. Budovy
2. Obstaravacia cena
3. Odpisy
4. ZniZenie hodnoty
5, Ugtovna hodnota
6. Stroje a zariadenia 18 453 23 241
7. Obstaravacia cena 27 630 27630
8. QOdpisy (9177) (4 389)
9. ZniZenie hodnoty
10. Uttovna hodnota 18 453 23 241
Spolu 18 453 23 241
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Cislo [ 15. Ostatny majetok
i, k 31.12.2016 k 31.12.2015
1. Kaucia na najom 1200 1200
2. Naklady budticich obdobi 251 1611
Spolu 1451 2 811
B. Pasiva
Cislo | 7. Ostatné zavazky
riadku k 31.12.2016 k 31.12.2015
1. Dodéavatelia 23 840 51332
2. Kréatkodobé rezervy 4 265 3457
3. Nevyfakturované dodavky 265
4, Zamestnanci 2766 2 469
3. Zdravotna poistovia 508 504
6. Sociélna poistoviia 1250 1244
7. Koncesionarske poplatky 51
8. Zavazky voci GFl a NBS
9. Socialny fond 365 183
Spolu 33 259 59 240

NajvyznamnejSou polozkou v zavazkoch voti dodavatefom je zavazok voci dodavatelom za softvér vo vyske 20 791 EUR,
ktory je splacany postupne na zaklade zmluvy a celkom splateny bude v roku 2017.

Cislo | 9. Dailové zavazky

tiadku k 31.12.2016 k 31.12.2015

1. Ostatné priame dane z miezd 363 363

2. Dail z pridanej hodnoty 1082

3. Splatna dan z prijmov 960 299
Spolu 2405 662
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Vykaz ziskov a strat
S;sdtgu 1. Vynosy z odplat a provizii k 31.12.2016 k 31.12.2015
1 Vynosy z odplat a provizii 181 458 172 386
2. z investiénych sluzieb 180 855 172 386
3. z vedlajsich investiénych sluzieb 603
Cislo | a. Naklady na odplaty a provizie
riadku k 31.12.2016 k 31.12.2015
1. Sprostredkovatelské provizie (35 070) (24 590)
2. Bankové poplatky za tschovu CP (193) (17)
Spolu (35 263) (24 607)
?;sdlsu 8. Vynosy z drokov a obdobné vynosy k 31.12.2016 k 31.12.2015
1 Kratkodobe pohladavky a Gvery
2. Kratkodobé cenné papiere
3. Dlhodobé avery
4. Dihodobé cenné papiere
5. Finanény prenajom
6. Bankové uroky 20 15
Spolu 20 15
Cislo [ i. Personalne naklady
sk k 31.12.2016 k 31.12.2015
1. Zakladné mzdy (37 055) (37 079)
2. Néhrada prijmu (PN) (374)
3, Pohybliva zlozka miezd
4. Poistenie (zdravotné a socialne) (11 768) (13 057)
5. Stravovanie (375) (261)
6. Zdravotna starostlivost
7. Vzdelavanie a $kolenia (383)
8. Tvorba socialneho fondu (203) (199)
8. Cestovné (93)
Spolu (49 494) (51 383)
Cislo | k.1. Odpisy hmotného majetku
radkii k 31.12.2016 k 31.12.2015
1. Budovy
2. Stroje a zariadenia (4 788) (4 389)
Spolu (4 788) (4 389)
Cislo | k.2. Odpisy nehmotného majetku
Hesliia k 31.12.2016 k 31.12.2015
1. Goodwill
2. Softvér (13 812) (12 536)
Spolu (13 812) (12 596)
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UC OCP 3-4

fi::allfu m. Ostatné prevadzkové naklady K31.12.2016 K 31.12.2015
1. Qdplata auditorovi (4 320) (3 920)
2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni (158) (10 687)
3. Ekonomickeé a pravne sluzby (13 807) (30 141)
4, Clenské prispevky a iné poplatky NBS (3 683) (2897)
5. Reklama (96) (1.347)
6. Softvérova podpora (27 520) (9 140)
7. Telefénne poplatky, postovné, internet (2 604) (2732)
8. Najomné a energie (23 549) (37 020)
9. Nakipeny material (1419) (4 202)
10. Zisk/strata z precenenia majetku a zavazkov 14 (23)
11. Bankové poplatky (489) (635)
12. Ostatné (1103) (1182)
Spolu (78 734) (103 926)

V polozke ,Ostatné" s zahrnuté naklady na repre, kopirovacie sluzby, pomerna Gast dph zalctovana do nakladov v dosledku
pouZzitia koeficientu, koncesionarske poplatky a naklady na spravne poplatky pri zapise Gdajov do Obchodného registra.
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G. Ostatné poznamky

1. Udaje o vzfahoch so spriaznenymi osobami

Cislo | a). Podiely spriaznenych osdb na
riadku | zakladom imani obchodnika s cennymi
papiermi a jeho dcérskych G j. k31.12.2016 k31.12.2015
a pridruzenych . j.
1 Podiely na zakladnom imani obchodnika s
cennymi papiermi 125 000 125 000
2. Podiely na z&kladnom imani dcérskych Ug.
i
3. Padiely na zakladnom imani pridruzenych
ac. |.

Do 9.9.2016 bol jedinou osobou s vyznamnym vplyvom na Spolo¢nost jej majoritny akcionar, p. Ing. Slavomir Elias, st.,
vlastniaci 73 % akcii Spoloénosti. Jeho blizkym pribuznym je p. Ing. Slavomir Elias, ml., ktory viastnil 9 % akcii Spolocnosti.

0d 9.9.2016 je jedinou osobou s vyznamnym vplyvom na Spoloénost p. Roman Chovanec, ktory nadobudol akcie od p. Ing.
Slavomira Elia$a a tiez p. Ing. Slavomira Elia8a, ml. P. Roman Chovanec vlastni 82% akcii Spolognosti a je tiez predsedom
predstavenstva. P. Mgr. Juraj Potociak vlastni 9 % akcii Spolognosti a je ¢lenom predstavenstva Spoloénosti. Mgr. Michal
Kliman vlastni 9 % akcii SpoloCnosti a podiela sa na kontrole Spoloénosti ako Elen dozornej rady.

Spoloénost nevydala ani neprijala Ziadne zaruky od spriaznenych osob.

2. Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi driom, ku ktorému sa zostavuje udtovna zavierka a diiom zostavenia uctovnej
zévierky

Po 31. decembri 2016 nenastali Ziadne udalosti majuce vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutoénosti, ktoré su predmetom
uctovnictva.

3. Opravy chyb minulych uctovnych obdobi, ktoré maju taky podstatny vplyv na Uétovnt zavierku jedného alebo viacerych
predchadzajicich ictovnych obdobi, Ze by tieto uctovné zévierky nepodavali verny a pravdivy obraz o predmete tctovnictva
obchodnika s cennymi papiermi, pricom sa uvadza vplyv tychto zmien na vlastné imanie ku driu, ku ktorému sa zostavuje
uctovng zavierka

Spolocnost nevykonala Ziadne opravy chyb predchadzajlicich étovnych obdobi, ktoré by mali podstatny vplyv na uétovni
zavierku.

4. Névrh na Uhradu straty beZného uctovného obdobia
Valné zhromaZdenie Spolo&nosti schvali na najblizSom zasadnuti valného zhromazdenia, Ze dosiahnuta strata za rok 2016
bude prevedenéa na i¢et neuhradenych strat minulych rokov.

3. Priemerny poCet zamestnancov v dctovnom obdobi, pricom priememy pofet zamestnancov sa vypocita ake priemer
koncovych stavov v jednotlivych Stvrtrokoch v tctovnom obdobi; pocet clenov Statutéarych orgénov, riadiacich orgénov,
dozornych orgénov, pripadne inych organov

- priemerny podet zamestnancov: 7
- pocet ¢lenov predstavenstva: 2
- pocet ¢lenov dozornej rady: 3

6. Naklady alebo vynosy, ktoré maji vplyv na splatni dari z prijmov za prechadzajiice uctovné obdobie
Spolocnost’ neeviduje Ziadne naklady ani vynosy, ktoré maju vplyv na splatnii dai z prijmov za predchadzajice Gétovné
obdobie.

7. Udaje o zamestnaneckych pozitkoch, na zéklade ktorych maji zamestnanci narok na financné nastroje vydané
obchodnikom s cennymi papiermi viazané na viasiné imanie alebo podla ktorych vyska zavazkov obchodnika s cennymi
papiermi voli zamestnancom je zavislé na budticej cene financnych nastrojov, napriklad obchodnikom s cennymi papiermi
vydané akcie alebo opcie na akcie

Spoloénost neeviduje Ziadne zamestnanecké poZitky.

8. Vynos / strata na akciu
Strata na akciu predstavuje hodnotu -3,57 EUR.
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9. Udaje o tiverovom riziku:
a) o pouZitych spésoboch a postupoch tverového hodnotenia diznika vratane vysvetlenia obsahu jednotlivych
hodnotiacich stupriov

pre hodnotenie (verového dlZznika.

b) popis pohfadavok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo
Spolocnost neeviduje pohladavky, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo. Vietky pohladavky Spolo¢nest vyhodnocuje ako
samostatné polozky.

c) popis spésobov a nastrojov zniZovania tverového rizika
Spoloénost nevyuZiva postupy zmierfiovania Uverového rizika.

d) popis vyznamnych koncentrécii tverového rizika a popis spdsobov a postupov pouzivanych pre zabezpedenie
obchoednikom s cennymi papiermi akceptovanej koncentréacie dverového rizika
Spolocnost pri vyhodnocovani (verového rizika posudzovanim jednotlivych expozicii neeviduje polozky vyznamnejsich
koncentracii Uverového rizika. Spolognost neeviduje dihodobé aktiva, ktoré je potrebné zabezpedovat z dovodu Gverového
rizika.

10. Udaje o trhovom riziku:

a) o pouZivani novych finanénych néstrojov,

b) o spbsoboch a postupoch pouzivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika,

¢) o spdsoboch zabezpedenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych drokovych mier,

d) o citlivosti majetku a zavazkov na zmeny trokovych mier,

e) o spdsoboch a postupoch merania trokového rizika,

f) rozpis majetku a zavézkov podla datumu zmluvnej zmeny trokovej miery alebo datumu zostatkovej doby splatnosti v
Cleneni do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch mesiacov, od troch mesiacov do jedného roka, od jedného roka
do pét rokov a nad pét' rokov.

Spolognost nemé opravnenie obchodovat na vlastny (cet, a z tohto dévodu nevykonavala Ziadne vyznamné operacie spojené
s trhovym rizikom.

11. Udaje o ostatnych druhoch rizik:

a) o spésoboch a postupoch identifikacie rizik, ktorym je obchodnik s cennymi papiermi vystaveny
SpoloCnost pravidelne vyhodnocuje rizika z pozicii zaznamenanych v obchodnej knihe ako riziko vysporiadania obchodu a
riziko obchodného partnera. Riziko vysporiadania obchodu s finanénymi nastrojmi sivisi s dih§ou dobou vysporiadania
obchodu po dodani finanénych nastrojov. Riziko obchodného partnera moze vzniknut z expozicii v ddsledku obchodov s dlhou
dobou vysporiadania. Spolo¢nost neevidovala pozicie v obchodnej knihe.
V pripade aktiv a pasiv v cudzich menach Spolotnost vypogitava hodnotu pozicii zaznamenavanych v obchodnej aj
neobchodnej knihe a nasledne vypocitava v zmysle platného opatrenia NBS aj hodnoty expozicii pre devizové riziko.
V Cinnosti Spolocnosti sa vyhodnocuje aj operacné riziko ako riziko vyskytu nepriaznivych udalosti v éinnosti Spolo&nosti
spojenymi s uritymi stratami. Operaéné riziko moze byt identifikované v cblasti internej a externej cinnosti napriklad so
zamerom obchadzania pravnych a internych predpisov Spoloénosti, v oblasti pracovnopravnych postupov a bezpeénosti pri
praci, pri ¢innosti plnenia profesionalnych povinnosti vo vztahu ku klientom, pri &innostiach spojenych s hmotnym majetkom,
v oblasti fungovania obchodnych &innosti a informaénych systémov, v oblasti vykonu internych procesov alebo riadenia
procesov alebo zo vztahov s obchodnymi partnermi a dodavatelmi,

b) o spbsoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik

Meranie, sledovanie a riadenie rizika vysporiadania obchodu, rizika obchodného partnera a devizového rizika je zaloZené na
vyuZivani systému vyrovnania obchodov delivery-versus-payment, na vedeni obchodnej a neobchodnej knihy, na pravidelnej
kontrole finanéného a majetkového vysporiadania, na systéme ocefiovania pozicii a pravidelnej kontroly evidencie
ocefiovanych pozicii.

Meranie, sledovanie a riadenie operacného rizika je zaloZené na sledovani vyskytu jednotlivych udalosti spojenych s
operacnych rizikom, zaznamenavanim pripadnych strat spojenych s vyskytom udalosti stvisiacich s operaénym rizikom,
pravidelnym oboznamovanim zamestnancov s internymi predpismi a pravnymi predpismi, pravidelnym vzdelavanim
zamestnancov a vyuZivanim primeranych foriem zniZovania pravdepodobnosti vyskytu udalosti stvisiacich s moznym
operaénym rizikom.
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UC OCP 3-4

Cislo
riadku

12.Néklady iétovnej jednotky vodi
auditorovi za utovné obdobie

k 31.12.2016

k 31.12.2015

Overenie Utovnej zavierky

(4 320)

(3 920)

Uistovacie auditorské sluzby

Suvisiace auditorskeé sluzby

Dariové poradenstvo

el Bt fd Dl o

Ostatné auditorské sluzby

Spolu

Pouzité skratky:

Dt - strana ,ma dat" (ctu.
US. o. - ictovné obdobie.
FN - finanény nastroj

U¢. j. — Gétovna jednotka
SK NACE - oznagenie podtriedy ekonomickej ¢innosti pripadne hierarchicky vy3sie ¢lenenie ekonomickych cinnosti ak fond
vykonava viac podtried ekonomickych &innosti podra prilohy k vyhlaske Statistického tradu Slovenskej republiky &. 306/2007

Z.z., ktorou sa vydava Statisticka klasifikacia ekonomickych Ginnosti v zneni neskorsich predpisov

Vysvetlivka:
Ur&enie ¢asového obdobia v tabulke, napriklad ,do jedného mesiaca“, znamena vratane posledného dria obdobia.
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