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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti CSOB poistoviia, a.s. :

Nas nazor
Podla nasho nazoru vyjadruje Gétovna zévierka objektivne vo vietkych vyznamngch siivislostiach
finanéni situdciu spoloénosti CSOB poistoviia, a.s. (d'alej len ,Spoloénost™) k 31. decembru 2016,

vysledok jej hospoddrenia a petiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v stlade s
Medzinirodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tinii.

Co sme auditovali

Uétovn4 zévierka Spolognosti obsahuje tieto stidasti:

vykaz o finanénej situécii k 31. decembru 2016,

vykaz ziskov astrat ainého komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skondil,

vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skon&il,

vykaz petiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému d4tumu skonéil a

poznamky k dctovnej zAvierke, ktoré obsahuji vyznamné uaétovné postupy a dalsie
vysvetlujiice informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v stilade s Medzindrodnymi audftorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajica z tychto Standardov je d'alej opisand v &asti Zodpovednost auditora za audit iiétovnej
zavierky nasej spravy.

Sme presvedéent, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, sa dostatoénym a vhodnym v§chodiskom
pre nis nazor.

Nezavislost

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre Gétovnych odbornikov ktory vydala
Rada pre medzindrodné etické Standardy G¢tovnikov pri Medzinirodnej federacii iétovnikov (dalej
len ,Eticky kédex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktor4 sa vzfahuje na
nas audit Gétovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajiice sa etiky, ktoré na nas kladd
tieto legislativne poZiadavky a Eticky kodex.
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Statutdrny organ je zodpovedny za vjroéni sprivu vypracovani v stlade so zikonom &. 431/2002
Z.z. o utovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zékon o @étovnictve). Vyro&nd spriva
pozostéva z (a) itovnej zavierky a (b) ostatnych informécii. Do diia vydania nasej spravy auditora
Statutdrny organ vyroénid spravu nevyhotovil.

Nas vy3Sie uvedeny nazor na G¢tovni zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

Ked budeme mat vyroéni spravu k dispozicii, nasou zodpovednostou bude preéitat vyssie uvedené
ostatné informécie a v rdimci toho posidit, ¢éi st vo vyznamnom nesilade s fi¢tovnou zdvierkou
alebo poznatkami, ktoré sme potas jej auditu ziskali, alebo ¢&i existuje ina indikacia, e st vfznamne
nespravne.

V stivislosti s vyroénou spravou tiez posidime, ¢ obsahuje vSetky zverejnenia poZadované Zakonom
o fi¢tovnictve, ked ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tieZ zahftiat kontrolu stladu v§roénej
spravy s uctovnou zavierkou, a ¢i vyroénd spriva bola pripravenad v stilade so Zakonom
o G¢tovnictve.

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto fiétovnej zavierky v
stilade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tnii, a za
interni kontrolu, ktorti Statutdrny organ povaZuje za potrebni pre zostavenie iétovnej zavierky,
ktor4 neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani détovnej zavierky je Statutirny orgin zodpovedny za postidenie toho, & je
Spolo¢nost schopné nepretrzite pokraovat vo svojej éinnosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stvisiacich s pokracovanim Spoloénosti v éinnosti, ako aj za zostavenie w&tovnej zavierky za
pouZitia predpokladu pokracovania v ¢innosti v dohfadnej dobe, okrem situicie, ked Statutirny
orgin mé v timysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo tak bude musief urobit,
pretoZe realisticky ini moZnost nema4.

Osoby poverené spravou ariadenim sd zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spoloénosti.

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, & détovnd zdvierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude
obsahovat nas$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zdrukou toho, Ze
audit vykonany podla Medzinirodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, aj ked existujii. Nespravnosti méZu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povaZujii vtedy, ak by sa dalo od6vodnene odakavat, Ze jednotlivo alebo v iihrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na ziklade tiétovnej zavierky.
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Polas celého priebehu auditu uplatfiujeme odborny dsudok a zachovidvame profesionilny
skepticizmus ako stcast nasho auditu podla Medzinarodnych auditorskych Standardov. Okrem
toho:

Identifikujeme a posudzujeme riziki vyskytu v§znamnych nespravnosti v tiétovnej zavierke, &
uZ v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodtiujeme auditorské postupy, ktoré
reaguji na tieto rizik4, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré sii dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre ni$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprivnosti, ktora je
vysledkom podvodu, je vy$Sie nez v pripade nespravnosti spdsobenej chybou, pretoZe podvod
moZe znamenat tajnii dohodu, falSovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlisenie alebo
obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré si za danych okolnosti vhodné, ale nie za Géelom vyjadrenia nizoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

Hodnotime vhodnost pouZitych G¢tovnych zdsad a @étovnych metéd a primeranost idtovnych
odhadov a s nimi stvisiacich zverejnenych informaécii zo strany $tatutdrneho organu.

Vyhodnocujeme, ¢ Statutdrny orgin v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokrafovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, & existuje
vyznamné neistota vstvislosti s udalostami alebo okolnosfami, ktoré by mohli v§znamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokradovat v éinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takdto vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v sprave auditora na stvisiace
informécie uvedené v ctovnej zavierke alebo, ak sii tieto informdcie nedostatotné, sme povinni
modifikovat na§ nazor. Nase zavery vychddzaji z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Buddce udalosti alebo okolnosti v§ak méZu spdsobif, Ze Spolo¢nost
prestane pokracovat v nepretrzitej éinnosti.

Hodnotime celkovii prezenticiu, Struktiru a obsah tétovnej zdvierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢éi Gltovna zdvierka zachytiva uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So Statutirnym orgdnom a s osobami poverenymi spravou a riadenim Spoloénosti komunikujeme
okrem iného i planovany rozsah a ¢asovy harmonogram auditu, ako aj vyznamné zistenia z auditu,
vratane vyznamnych nedostatkov v internych kontroldch, ktoré poéas auditu identifikujeme.
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CSOB Poist’ovita, a. s.

Uttovna zavierka za rok koniaci 31. decembra 2016 zostavena Py
podl'a Medzindrodnych $tandardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou %tg/ﬁsa
Vykaz o finan¢nej situicii k 31. decembru 2016
(zostaveny podla Medzindrodnych 3tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)
(tis. EUR) Poznamka 2016 2015
Po uprave
Dlhodoby nehmotny majetok 3 1984 2084
Dlhodoby hmotny majetok 4 498 566
Investicie drzané do splatnosti 5 49211 49336
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 6,8 136 903 137 827
Finantné aktiva vykazované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 7,8 456 572
Finan¢né umiestnenie v mene poistenych (v redlnej hodnote cez vykaz ziskov
a strat) 9,8 121 836 115327
Obstaravacie néklady na poistné zmlhvy 14 2543 2448
Pohl'adavka z odloZenej dane z prijmov 12 - 253
Pohfadéavka zo splatnej dane z prijmov 12 404 -
Aktiva zo zaistenia 11 677 599
Pohladavky z poistenia 13 4 870 4082
Ostatné aktiva 15 4 800 725
Terminované vklady 10 14 713 16111
Peniaze a bezné uty v bankich 16 8754 9337
Aktiva spolu 347 649 339 267
Zikladné imanie 27 816 27 816
Emisné 4Zio 564 564
Zakonny rezervny fond 5563 5563
Oceilovacie rozdiely 16 006 15726
Zisk minulych rokov 1194 1194
Zisk beZného obdobia 8873 7741
Vlastné imanie spolu 60 016 58 604
Rezervy z poistenia 17 148 777 147 323
Rezerva na finan¢né umiestnenie v mene poistenych 18 121 339 114 846
Finanéné zavizky z investi¢nych zmlav 18 497 481
Zavizok z odloZenej dane z prijmov 12 257 -
Zavazok zo splatnej dane z prijmov 12 - 454
Zavizky z poistenia 19 12 071 11377
Vynosy budicich obdobi 20 861 1071
Ostatné zavizky 21 3831 5111
ZaviizKy spolu 287 633 280 663
Vlastné imanie a zaviizky spolu 347 649 339 267

Tato U¢tovna zavierka bola schvélena predstavenstvom dia 7. jiina 2017,

Poznamky na stranach 10 aZ 54 tvoria neoddelitel'nii sucast’ tejto uctovnej zavierky.



CSOB Poist'oviia, a. s. .
Uttovna zévierka za rok konciaci 31. decembra 2016 zostavena c-
podl'a Medzinarodnych 3tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eur6pskou tiniou Pogl’?vﬁBa
Vykaz ziskov a strat a iného komplexného vysledku za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
(zostaveny podl'a Medzinarodnych §tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)
(tis. EUR) Pozndmka 2016 2015
Po uprave
Predpis poistného 22 83 840 80 761
Poistné postipené zaistovatel'om 22 (1912) (1763)
Cisté zaslazené poistné 22 81928 78 998
Vynosy z finanénych aktiv 23 6704 6975
Prijaté provizie a poplatky 24 347 304
Ostatné vynosy 25 228 169
Zisk z predaja a precenenia finanénych aktiv a zniZenie hodnoty
finanénych aktiv 29 3307 2575
Vynosy spolu 92514 89021
Poistné plnenia 26 (45 946) (52387)
Podiel zaistovatel’a na poistnych plneniach 26 356 85
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia 26 155 (28)
Podiel zaistovatel'a na rezervach na poistné plnenia 26 49 292
Zmena stavu ostatnych rezerv z poistenia 27 (6 481) 1459
Cisté poistné plnenia (51 867) (50 579)
Platené provizie a poplatky z poistenia 28 (8 355) (7 523)
(Strata)/Zisk z prepoétu cudzich mien 2) 64
Ostatné prevadzkové naklady 30 (20 414) (20 763)
Pohyb opravnych poloZiek a odpis aktiv 31 (179) (228)
Naklady spolu (80817) (79 029)
Zisk pred zdanenim 11 697 9992
Daii z prijmov splatna 12 (2133) (2422)
Dail z prijmov odloZena 12 (691) 171
Zisk po zdaneni 8§ 873 7741
Iny komplexny vysledok:
Polozky, ktoré mdZu byt nasledne reklasifikované do vykazu ziskov
a strat:
Precenenie finanénych aktiv k dispozicii na predaj 359 (2 005)
Dati z prijmov vztahujlica sa k preceneniu finangnych aktiv k
dispozicii na predaj (79) 441
Iny komplexny vysledok po zdaneni 280 (1564)
Celkovy komplexny vysledok za itovné obdobie 9153 6177

Poznamky na stranach 10 aZ 54 tvoria neoddelitel'nu stiéast’ tejto i¢tovnej zavierky.




¢SOB Poist’oviia, a. s. .
U¢tovna zavierka za rok kon&iaci 31. decembra 2016 zostavena 'c-
podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou SOB

Poistoviia
Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
(zostaveny podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)
Zakonny Zisk
Zikladné Emisné rezervny Oceliovacie minulych
(tis. EUR) imanie aZio fond rozdiely rokov  Celkom
Stav k 1.1.2015 27 816 564 5564 17 290 10817 62 051
Vyplatené dividendy - - - - 9621) (9621)
Celkovy komplexny vysledok za uétovné obdobie - - - (1 564) 7741 6177
Cisty zisk za tictovné obdobie = - - . 7 741 7741
Iny komplexny vysledok po zdanent - - E (1 564) - (1564)
Ostatné pohyby - - (1) (2) 3)
Stav k 31.12.2015 27 816 564 5563 15 726 8935 58604
Stav k 1.1.2016 27 816 564 5563 15 726 8935 58604
Vyplatené dividendy - - - - (7741) (7741)
Celkovy komplexny vysledok za u&tovné obdobie - - - 280 8873 9153
Cisty zisk za dictovné obdobie - - - - 8873 8873
Iny komplexny vysledok po zdaneni - - - 280 - 280
Stav k 31.12.2016 27 816 564 5 563 16 006 10067 60016

Poznamky na stranéch 10 az 54 tvoria neoddelitel'nu sugast’ tejto uétovnej zavierky.



CSOB Poist’oviia, a. s.

Uttovna zavierka za rok kondiaci 31. decembra 2016 zostavena =

podl'a Medzinarodnych $tandardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou Pcm?t?vﬁna

Vykaz peiiaZnych tokov za rok konéiaci 31. decembra 2016

(zostaveny podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU)
(tis. EUR) Poznamka 2016 2015

Po tiprave

Zisk pred zdanenim 11697 9992
Odpisy a amortizicia 30 720 593
Vynosy z finanénych aktiv 23 (6 704) (6 975)
Predpis poistného 22 (83 840) (80 761)
Poistné plnenia 26 45 946 49 404
Zisk z predaja a precenenia finanénych aktiv a zniZenie hodnoty finanénych aktiv 29 (3307) (2575)
Prijaté aroky 5580 5399
Prijaté poistné 84 565 81459
Vyplaty poistnych plneni (45 876) (54 599)
Platena dati z prijmu (3330) (1163)
Zmena stavu pohl'adavok z poistenia, aktiv zo zaistenia a ostatnych aktiv “4277) (781)
Zmena stavu rezerv z poistenia a rezervy na finanéné umiestnenie v mene
poistenych 6347 1755
Zmena stavu zévizkov z poistenia a ostatnych zavizkov (750) 2 448
Prijmy zo splatnych a predanych finan&nych aktiv 11245 24511
Vydavky na ndkup finanénych aktiv (6 531) (28 392)
Penazné toky z previdzkovych éinnosti 11 485 315
Vydavky na ndkup dlhodobého nehmotného a hmotného majetku (552) (326)
Prijmy zo splatnych a predanych finanénych aktiv 200 14 043
Vydavky na ndkup finanénych aktiv (3575 (5731
PefiaZzné toky z investi¢nych finnosti (3927) 7 986
Vyplatené dividendy (7 741) (9 621)
PefiaZné toky z finan&nych &innosti (7741) (9 621)
Peiiazné toky spolu (183) (1 320)
Potiato&ny stav peftaznych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov 32 15455 16 775
Koneény stav peitaZnych prostriedkov a peitaZnych ekvivalentov 32 15272 15 455

Poznamky na stranach 10 aZ 54 tvoria neoddelitel'nt sigast’ tejto uétovnej zavierky.




CSOB Poistoviia, a. s. .

Poznémky k ugtovnej zdvierke za rok kongiaci sa 31. decembra 2016 zostavené podla EEO-B
Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou Poistoviia

1 Informaicie o spolo¢nosti

CSOB Poistoviia, a.s. (dalej ,,Spolotnost®), ICO 31 325 416, IC DPH SK 2020 851 767, bola zaloZena difa 1. janudra
1992 a nésledne zapisana do obchodného registra dila 9. juna 1992. Povolenie k vykonavaniu poistovacej &innosti ako
univerzalna poistoviia ziskala dila 4. septembra 1995.

Spolo¢nost vykonadva nasledovné aktivity:
®  Vykon poistovacej &innosti v oblasti Zivotného, neZivotného a urazového poistenia.
e Uzatvdranie sprostredkovatel'skych zmliv s fyzickymi i pravnickymi osobami na tzemi SR na &innost
dojednévania poistenia pre Spolo¢nost’ v rozsahu povolenia udeleného Ministerstvom financii SR.

Sidlom Spolognosti je Polus Millennium Tower II, Vajnorska 100/B, 831 04 Bratislava.

Clenovia predstavenstva Spolotnosti k 31. decembru 2016 st nasledovni:

Martin Daller predseda
Vladimir SoSovitka ¢len
Andrea Baumgartnerova ¢len

Clenovia dozornej rady Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 st nasledovni:

Johan Daemen predseda
Marek Nezveda ¢len
Rastislav Nemedek ¢len

Clenovia predstavenstva Spolo&nosti k 31. decembru 2015 st nasledovni:

Luc Cools predseda
Martin Daller ¢len
Daniel Jursa ¢len
Vladimir So3ovitka ¢len

Clenovia dozomej rady Spolo¢nosti k 31. decembru 2015 st nasledovni:

Johan Daemen predseda
Roman Miskovsky ¢len
Michal Kanéra ¢len

Akcionarska $truktira je nasledovna:

2016 2015
v Potet . v Poéet .
absolitnej  hlasovacich Po((l}e)l absolitnej  hlasovacich Pog;e)l
Akcionar vy§ke prav i vyske prayv ‘
KBC Insurance NV 27817 1 676 100 % 27817 1676 100 %

Zékladné imanie bolo k31. decembru 2016 a31. decembru 2015 plne splatené abolo tvorené poctom
1 676 akcii (schvalené a vydané) s menovitou hodnotou akcie 16 596,95 EUR.

CSOB Poistoviia je siéastou skupiny KBC Insurance NV, so sidlom Professor Roger Van Overstraetenplein 2, B-3000
Leuven, Belgicko. Konsolidovana ti¢tovna zavierka tejto priamej materskej spolo&nosti je uloZena v Nationale Bank van
Belgi€ NV, Balanscentrale, de Berlaimontlaan 14, 1000 Brusel, Belgicko.

Koneé¢nou materskou a riadiacou spoloénostou CSOB Poistovne je KBC GROUP NV, so sidlom Havenlaan 2, 1080

Brusel, Belgicko. Jej konsolidovana ¢tovna zivierka je uloZend rovnako v Nationale Bank van Belgié NV,
Balanscentrale, de Berlaimontlaan 14, 1000 Brusel, Belgicko.
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CSOB Poist’oviia, a. s. [ )

Poznamky k utovnej zévierke za rok kondiaci sa 31. decembra 2016 zostavené podl'a CS.O-B
Medzinarodnych §tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou Poistoviia

2 Prehlad vyznamnych u¢tovnych metéd

2.1 Principy vypracovania uctovnej zdvierky a Vyhldsenie o thode

Uttovna zéavierka Spolo¢nosti (dalej ,u¢tovna zavierka“) bola zostavena v silade s Medzinarodnymi $tandardmi
finanéného vykaznictva (dalej ,JFRS*) vydanymi Vyborom pre medzindrodné tiétovné Standardy (d’alej ,,JASB“)
avsilade s interpreticiami vydanymi Komisiou pre interpreticiu medzindrodného finan¢ného vykaznictva (dalej
»FRIC*) schvalenymi Komisiou Eurépskej inie v zmysle smernice Eur6pskeho parlamentu a Rady Eurdpskej Gnie a
v stlade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z. o utovnictve v zneni neskor3ich predpisov.

Uttovna zavierka za predchadzajiice obdobie (k 31. decembru 2015) bola schvélend a odstihlasena na vydanie 10. méja
2016.

Uttovna zévierka Spolo&nosti bola zostavend na zaklade predpokladu dalgieho nepretrzitého trvania Spolo&nosti.

Uttovna zavierka bola vypracovand na principe historickych cien upravenych precenenim finan&nych aktiv k dispozicii
na predaj a finanénych aktiv vykazovanych v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat na realnu hodnotu.

Cisla uvedené v zatvorkach predstavuju zidporné hodnoty. PouZitd mena v i¢tovnej zavierke je Euro (dalej len ,,EUR”)
a vietky zostatky st zaokrahlené na tisice EUR, pokial nie je uvedené inak.

Zmeny v u&tovnych principoch

'

Uétovné principy idinné od 1.1.2016

Uttovné metody sa pouzili konzistentne s predchadzajicim uétovnym obdobim s vynimkou prijatia nasledovnych
Standardov, noviel a interpreticii. Uplatnenie tychto Standardov, noviel a interpreticii nemalo vplyv na finanéni
vykonnost’ alebo poziciu Spolo&nosti.

Uktovanie o akvizicii podielu v spolognych Einnostiach (Novela IFRS 11) je platnd pre uétovné obdobie zadinajiice
po 1. januari 2016.

Metéda vlastného imania v individuilnej ictovnej zdvierke (Novela IAS 27) je platna pre Gétovné obdobie
zainajuce po 1. janudri 2016.

Investitné spolofnosti: Aplikdcia vynimky z konsolidicie (Novela IFRS 10, 12 a 1AS 28) je platna pre u¢tovné
obdobie zag¢inajuce po 1. januari 2016.

Iniciativa zverejnenia (Novela IAS 1) je platna pre i&tovné obdobie za¢inajuce po 1. januédri 2016. Novela zdéraziiuje
pouzivanie profesijného odhadu v uréeni kde a v akom poradi st informacie zverejnené vo finanénych vykazoch. Novela
zddraziiuje, Ze materialita sa tyka celych finanénych vykazov a Ze zahrnutie nemateridlnych informécii méZe potlagit
uZito¢nost’ zverejnenia.

Objasnenie pouZitel'nych metéd odpisovania a amortizicie (Novela IAS 16 a IAS 38) je platna pre uétovné obdobie
za¢inajice po 1. januéri 2016.

PoFPnohospodarstvoe: Nosi¢ské rastliny (Novela IAS 16 a TAS 41) je platnd pre uttovné obdobie zadinajlice po 1.
januari 2016.

Zdokonalenie Medzinirodnych Standardov u€tovného vykaznictva (2012 —2014) vydané v septembri 2014 s cielom

odstranit’ nezrovnalosti a vyjasnit’ ich znenie. Pre jednotlivé standardy platia samostatné prechodné ustanovenia. Novely
maji datum téinnosti 1. januara 2016.
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3

U&tovné principy ui¢inné po 1.1.2016

Nasledujuce §tandardy, novely a interpretacie boli vydané a nadobudli G&innost po 1. janudri 2016. Spolo¢nost neprijala
predCasne tieto Standardy. Pokial nie je vyslovene uvedené, nové Standardy, novely a interpreticie nebudi mat
vyznamny vplyv na finanéné vykazy Spolo¢nosti.

IFRS 9 Finanéné néstroje (2014) je platny pre i¢tovné obdobie za¢inajiice po 1. januari 2018.

V juli 2014, IASB vydala $tandard IFRS 9 na klasifikaciu a ocefiovanie finan&nych nastrojov, ktory nahradza poziadavky
sicasného Standardu IAS 39 (Finandné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie). IFRS 9 je platny od 1. januéra 2018.
Spolo¢nost’ mé v stvislosti s IFRS 9 rozbehnuty projekt, ktory je riadeny jej materskou spolotnostou KBC. V roku
2016, presiel tento projekt z planovacej fizy na implementadmi, ktord bude pokragovat aj v roku 2017. Projekt je
Struktdrovany okolo dvoch pilierov, a to ,Klasifikdcia a ocefiovanie* a,,Znehodnotenie“ a zérovefl je vytvoreni aj
pracovna vetva tykajica sa reportingu a zverejneni. Projekt implementovany na KBC ako aj na lokalnej trovni
Spolo¢noti je riadeny finanénym titvarom (v spolupraci s odborom Uvery vo faze znehodnotenia), pri¢om zapojené s
vietky ostatné Utvary a spolo¢nosti, ktorych sa to dotyka.

Poistovacie spolo¢nosti v rémci KBC Skupiny budu taktieZ aplikovat’ IFRS 9 a nevyuZiji poniikanii moznost’ (podlieha
este schvaleniu EU) prechodne za ur€itych podmienok odloZit' implementaciu do roku 2021 (predbezny datum
implementacie IFRS 17 — Poistné kontrakty).

Klasifikdcia a oceriovanie financnych ndstrojov

Klasifikacia a ocefiovanie finanénych aktiv podla IFRS 9 zivisi od konkrétneho biznisového modelu a charakteristik
zmluvnych peilaZnych tokov finanénych aktiv. Model Spolo¢nosti je vo faze, kedy su identifikované, zanalyzované
a zdokumentované vietky biznisové modely, ako aj do zna¢nej miery stanovené charakteristiky zmluvnych pefiaznych
tokov. Na zdklade si¢asnych trhovych podmienok, regulécii, interpretacii, predpokladov a politik sa ofakava, Z¢ dopad
prvej aplikacie bude vel'mi limitovany, ak vobec (predmetom auditu).

Spolo¢nost’ nebude vyuZivat' tzv. “reklasifikaény” pristup pre podielové cenné papiere, ktoré nedrzi v portféliu na
obchodovanie.

Znehodnotenie finanénych aktiv

Vroku 2016 sa pokratovalo na dokon&eni politik pre znehodnotenie podFa IFRS 9 ako aj modelingovych smermnic.
Niekolko IFRS 9 modelov uZ bolo vytvorenych v skupine KBC na zéklade existujlicich Basel modeloch. Implementicie
modelov ide podl'a planu.

Finan¢né 51ktiva, ktoré s predmetom znehodnotenia, budu klasifkované do troch trovni (,,stage®):
- Uroveil 1 - bezproblémové (,,performing*),
- Uroveii 2 - vyznamny nérast v kreditnom riziku, ale stdle nezlyhané (,underperforming”, zad&tované
celoZivotné o¢ak4vané tiverové straty),
- Uroveii 3 - problémové alebo zlyhané.

Skupina vytvorila politiky aprocesy slaZiace na posudenie, & ku koncu kazdého udtovného obdobia doglo
k vyznamnému nérastu uverového rizika a i je poZadované zaradenie do urovne (presun z jednej urovne do druhe;j).
Podla IFRS 9, znehodnotenie finannych aktiv sa po&ita na zdklade 12 mesaénych odakdvanych tverovych stratdch
(,.ECL") pre tiroveii 1 a celoZivotnych ECL pre tiroveii 2. Preto sa vo vieobecnosti o¢akdva vyznamné navy3enie tirovne
znehodnotenie pre tieto urovne. Naopak v pripade urovne 3 Skupina neotakava vyznamny dopad.

Zabezpefovacie ¢tovnictvo

Spolo¢nost’ ma zémer vyuZit' moZnost' nad’alej pokratovat’ v zabezpetovacom tuétovnictve podl'a IAS 39 a po&kaf na
dalsf vyvoj na trovni IASB tykajtici sa makro zabezped&enia.

Predaj alebo prispevok aktiv medzi investorom a jeho pridruZenym alebo spoloénym podnikom (Novela IFRS 10
a IAS 28) zatial’ nema stanoveny ddtum a&innosti.
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IFRS 15 Vynosy zo zmhiv so zikaznikmi je platny pre u¢tovné obdobie za&inajuce po 1. januari 2018. Zakladnym
konceptom $tandardu je identifikécia jednotlivych povinnosti plnenia.

IFRS 16 Lizing je platny pre u¢tovné obdobie zainajiice po 1. januari 2019. Tento $tandard nebol este schvaleny
Eur6pskou tniou. IFRS 16 stanovuje principy i¢tovania, ocefiovania a vykazovania pre obe strany, zdkaznika (najomcu)
a dodavatel'a (prenajimatel’a). Novy Standard poZaduje, aby ndjomcovia uctovali va&sinu lizingu vo svojich finan¢nych
vykazoch. Néjomcovia pouZijii jediny uftovny model pre vietky lizingy, suréitymi vynimkami. Uttovnictvo
prenajimatela ostdva nezmenené. Spolo¢nost’ posudzuje mieru dopadu IFRS 16 na svoje finanéné vykazy.

Aplikicia IFRS 9 Finan&né nistroje s IFRS 4 Poistné zmluvy (Novela IFRS 4) je platna pre u¢tovné obdobie
zatinajice po 1. janudri 2018. Tento $tandard nebol ete schvaleny Eurépskou tiniou.

Klasifikicia a ocenenie ihrad viazanych na akcie (Novela IFRS 2) je platna pre ugtovné obdobie zadinajiice po 1.
janudri 2018.

Vyjasnenie IFRS 15 (Novela IFRS 15) je platna pre u¢tovné obdobie zaginajuce po 1. januari 2018.
Iniciativa zverejnenia (Novela IAS 7) je platnd pre uctové obdobie za&inajlice po 1. janudri 2017.

Zauttovanie odloZenych dafiovych aktiv z nerealizovanych strit (Novela IAS 12) je platna pre uétovné obdobie
zatinajice po 1. januari 2017.

Presuny investicii do nehnutePnosti (Novela TAS 40) je platna pre i¢tovné obdobie za¢inajiice po 1. januéri 2018.
IFRIC 22 Transakcie v cudzich menich a zilohy je platnd pre G¢tovné obdobie zaginajuice po 1. januari 2018.
Zdokonalenie Medzinidrodnych $tandardov u¢tovného vykaznictva (2014 — 2016), vydané v decembri 2016 s cielom

odstranit’ nezrovnalosti a vyjasnit’ ich znenie. Pre jednotlivé Standardy platia samostatné prechodné ustanovenia. Novely
maji datum ucinnosti 1. januara 2018 a jedna od 1. januara 2017.

2.2 Prepocet cudzej meny

Polozky zahrnuté v ictovnej zavierke sii ocenené menou primérneho ekonomického prostredia, v ktorom Spoloénost
pdsobi (,,funkénd mena®). Uttovna zdvierka je vykazovand v mene Euro (,EURY), ktora je funk&nou a vykazujicou
menou Spolo¢nosti.

PefiaZné aktiva a zavézky vyjadrené v cudzej mene st prepotitané do funk&nej meny kurzom Eurépskej centrilnej banky
plainym k datumu zostavenia ugtovnej zévierky. Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom
Eurdpskej centralnej banky platnym k datumu uskutoénenia transakcie.

Rozdiel medzi zmluvnym kurzom transakcie a kurzom Eurdpskej centralnej banky platnym k datumu uskuto&nenia
transakcie sa vykazuje v poloZke ,,(Strata)/Zisk z prepo&tu cudzich mien®.

2.3 Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok je vykazovany v obstaravacich cenach zniZenych o opravky. Spolo&nost odpisuje
dlhodoby nehmotny a hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania po&as o¢akavanej doby Zivotnosti.
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Otakavané doby Zivotnosti pre dlhodoby nehmotny a hmotny majetok st nasledovné:

Popis Polet rokov odpisovania
Budovy, haly a stavby 20/10
Dopravné prostriedky 4

Pocitate a iné€ stroje na spracovanie dat 3
Kancelarske vybavenie a ostatny hmotny majetok 4-6

Softvér 3-15

Ostatné nechmotné aktiva 1

Néklady na roz3irenie, modernizaciu a rekonstrukciu dlhodobého majetku vediice k zvyseniu vykonnosti, kapacity alebo
G¢innosti tohto majetku zvySuji obstardvaciu cenu dlhodobého nehmotného a hmotného majetku.

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked’ udtovna hodnota dlhodobého
majetku prevySuje jeho odhadovanii realizovatelnti hodnotu (vy33ia hodnota ztrhovej hodnoty alebo hodnoty
v pouZivani), zniZi sa na tato realizovateI'nii hodnotu.

2.4 Investicie driané do splatnosti

Finan¢né aktiva drZané do splatnosti sii finan¢né aktiva s pevnymi alebo dopredu stanovitelnymi platbami a splatnostou,
ktoré Spoloénost’ zamy3l'a a je schopna drzat’ do splatnosti.

Finan¢né aktiva drzané do splatnosti si pri prvotnom zaugtovani ocenené v redlnej hodnote a nasledne sa vykazuji
v amortizovanej hodnote zniZenej o opravné polozky. Amortizovana hodnota je suma, ktorou sa aktivum ocenilo pri
obstarani, upraven4 o splétky istiny, ¢asové rozliSenie urokov a diskontu/prémie. Urokové vynosy z finanénych aktiv
drZanych do splatnosti (vratane prémie/diskontu) sa pogitajui za pouzitia efektivnej Grokovej miery a vykazuju sa vo
vykaze ziskov a strit a iného komplexného vysledku v polozke ,,Vynosy z finanénych aktiv«.

Spolognost’ pravidelne posudzuje, &i existuje objektivny dékaz o moznom zniZeni hodnoty finanénych aktiv drzanych
do splatnosti. ZniZenie hodnoty finan&ného aktiva nastava, ak je G¢tovna hodnota finanéného aktfva vy¥Sia nez hodnota
otakéavanych petiaznych tokov z finanéného aktiva diskontovanych pévodnou efektivnou urokovou mierou.

Finanéné aktiva drzané do splatnosti sa vykazuju ku diiu vysporiadania a st odi¢tované zo suvahy v nasledujicich
pripadoch:
e  Préava na pefiazné toky z finanéného aktiva vypr3ali.
* Spolo¢nost’ previedla prava na pefiaZné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristiipila na zivizok prevadzat
zinkasované pefiaZné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements®).
¢ Spolotnost previedla takmer vSetky riziké a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla takmer vietky rizika
a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

2.5 Financné aktiva k dispozicii na predaj

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj zahriiaju aktiva, ktoré su do tejto kategérie klasifikované pri obstarani alebo ich
nie je mozné Klasifikovat' ako finan¢né aktiva vykazované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo tvery
a pohl'adavky alebo drZané do splatnosti.

Finantné aktiva k dispozicii na predaj s pri prvotnom zaudtovani ocenené v realnej hodnote, ktorej sidastou si aj
transak&né naklady. Nasledne st finanéné aktiva k dispozicii na predaj vykazované tiez v realnej hodnote.

V stlade s IFRS 4 mé Spolo¢nost’ moZnost’ zmenit’ svoje Gigtovné postupy tak, aby nerealizované zisky alebo straty z
aktiv vykdzané v inom komplexnom vysledku ovplyvnili vysku zavizkov z poistnych zmliv rovnakym spésobom, ako
keby boli realizované. Tento postup sa nazyva tzv. tieflové uétovanie. V stilade s IFRS 4, Spolotnost’ nevyuzila tito
moZnost’ a neuplatfiuje tieflové tétovanie pri precetiovani finan¢nych aktiv k dispozicii k predaj.

Redlna hodnota finanénych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota sa d4 spolahlivo zistif, sa rovna
kétovanym trhovym cendm. V pripadoch, ked’ kétované trhové ceny nie s dostupné, sa redlna hodnota uréuje odhadom
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pouZitim su¢asnej hodnoty buducich pefiaZnych tokov. Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov
su vykézané vo vlastnom imani v polozke ,,Oceiiovacie rozdiely“. Zisky a straty z predaja tychto aktiv si vykézané vo
vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v polozke ,,Zisk z predaja a precenenia finan&nych aktiv a zniZenie
hodnoty finanénych aktiv*,

Urokové vynosy z finanénych aktiv k dispozicii na predaj (vratane prémie/diskontu) sa poditajii za pouZitia efektivnej
urokovej miery a vykazujli sa vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v poloke ,,Vynosy z finanénych
aktiv. Kurzové zisky a straty z pefiazného majetku su vykézané vo vykaze komplexného vysledku v polozke ,,Zisk
z predaja a precenenia finanénych aktiv a zniZenie hodnoty finan¢nych aktiv¥. Kurzové zisky a straty z nepefiaZnych
finan¢nych aktiv k dispozicii na predaj (majetkové cenné papiere) si vykazované vo vykaze ziskov a strat a iného
komplexného vysledku,

Pri finangnych aktivach k dispozicii na predaj Spolo¢nost’ ku kazdému d4tumu suvahy posudzuje, &i existuje objektivny
dékaz o zniZeni hodnoty aktiva alebo skupiny aktiv.

V pripade dlhovych néstrojov Klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa zniZenie hodnoty posudzuje na zéklade tych
istych kritérif ako finan¢ny majetok vykézany v amortizovanej hodnote. Ak sa realna hodnota dlhového néstroja zvysi,
pri¢om tento ndrast moZno objektivne prisidit’ udalosti, ktora nastala po vykazani straty zo zniZenia hodnoty vo vykaze
ziskov a strat a iného komplexného vysledku v polozke ,,Zisk z predaja a precenenia finan&nych aktiv a zniZenie hodnoty
finan¢nych aktiv“, prisluina strata zo zniZenia hodnoty sa rozpusta prostrednictvom vykazu ziskov a strat a iného
komplexného vysledku v polozke ,,Zisk z predaja a precenenia finan&nych aktiv a zniZenie hodnoty finanénych aktiv.

V pripade majetkovych u¢asti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne dokazy patri vyznamny resp.
dlhotrvajuici pokles v redlnej hodnote investicie pod jej obstardvaciu cenu. Spolo&nost’ vo vieobecnosti povaZuje za
vyznamny 20 %-ny pokles a za dlhotrvajuci pokles dlhsi ako 1 rok. Kedykol'vek existuje dékaz o zniZeni hodnoty,
kumulativna strata — vykdzana ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a su€asnou realnou hodnotou po odpoéitani straty
zo zniZenia hodnoty tejto investicie predtym zautovanej vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku — sa
predctuje z vlastného imania a vykdZe sa vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku. Straty zo zniZenia
hodnoty majetkovych u¢asti sa nezniZuji prostrednictvom vykazu ziskov a strat a iného komplexného vysledku; nérast
v ich redlnej hodnote po zniZeni hodnoty sa vykaZe priamo do vlastného imania.

K 31. decembru 2016 a 2015 Spolo¢nost’ nemala Ziadne majetkové tcasti klasifikované ako k dispozicii na predaj.

Finan&né aktiva k dispozicii na predaj sa vykazuju ku diiu vysporiadania kipy alebo predaja a su oduétované zo stivahy
v nasledujicich pripadoch:
e Prava na petiaZné toky z finan¢ného aktiva vypriali.
e Spolonost’ previedla priva na peiiazné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristupila na zavizok prevadzat
zinkasované peiiaZzné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements®),
*  Spolo¢nost previedla takmer v3etky rizika a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla takmer vietky rizika
a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

2.6 Finanéné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strdt

Finan¢né aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat su aktiva, ktoré Spoloénost ziskala s ciefom
vyuZitia ich kratkodobych cenovych vykyvov na dosiahnutie zisku. Tieto aktiva sa pri prvotnom zat&tovani oceliuju
redlnou hodnotou (bez transakénych nakladov) a nasledne sa ocetiuji realnou hodnotoun do vykazu ziskov a strat a iného
komplexného vysledku.

Redlna hodnota finanénych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhové hodnota sa d4 spolahlivo zistit, sa rovnd
kétovanym trhovym cenam. V pripadoch, ked’ kétované trhové ceny nie st dostupné, sa realna hodnota uréuje odhadom
pouZitim suasnej hodnoty budiicich petiaznych tokov. Zmeny redlnych hodnét tychto finanénych aktiv sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku v poloZke ,,Zisk z predaja a precenenia finanénych aktiv a zniZenie
hodnoty finanénych aktiv*.

Urokové vynosy z finanénych aktiv vykazovanych v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (vratane prémie/diskontu)

sa pocitaju za pouZitia efektivnej tirokovej miery a vykazuju sa vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku
v polozke ,,Vynosy z finanénych aktiv*.
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Finan¢né aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju ku ditu vstupu Spolo¢nosti do
zmluvného vzt'ahu a st odutované zo sivahy v nasledujicich pripadoch:
e  Prédva na pefiazné toky z finan¢ného aktiva vypriali.
*  Spolo¢nost’ previedla préva na peiiaZné toky z aktiva na tretiu osobu alebo pristiipila na zavizok prevadzat
zinkasované pefiazné toky na tretiu osobu (,,pass-through arrangements*).
¢ Spolotnost previedla takmer vietky rizikd a benefity spojené s aktivom alebo nepreviedla takmer vietky rizika
a benefity spojené s aktivom, ale stratila kontrolu nad aktivom.

2.7 Finandné umiestnenia v mene poistenych
Finan¢né umiestnenia v mene poistenych predstavujii finanéné aktiva obstarané z prostriedkov ziskanych od poistencov.

Finanéné umiestnenia v mene poistenych st klasifikované ako finanéné aktiva ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat. Tieto aktiva sa pri prvotnom zai¢tovani oceiiuju redlnou hodnotou (bez transakénych nakladov) a nasledne
sa ocetiuju realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét a iného komplexného vysledku.

Redlna hodnota finangnych aktiv, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota sa da spolahlivo zistit, sa rovné
kétovanym trhovym cenédm. V pripadoch, ked” kétované trhové ceny nie st dostupné, sa redlna hodnota uréuje odhadom
pouzitim su¢asnej hodnoty buducich pefiaznych tokov.

2.8 Terminované vklady

Terminované vklady su pri prvotnom zat¢tovani ocenené v redlnej hodnote a nasledne sa vykazuji v amortizovanej
hodnote zniZenej o opravné polozky. Amortizované hodnota je suma, ktorou sa aktivum ocenilo pri obstarani, upravena
o splatky istiny a asové rozliSenie irokov. Urokové vynosy z terminovanych vkladov sa potitaji za pouZitia efektivnej
trokovej miery a vykazuji sa vo vykaze ziskov a strt a iného komplexného vysledku v polozke ,,Vynosy z finan¢nych
aktiv®,

Spolotnost’ pravidelne posudzuje, &i existuje objektivny dékaz o moZnom zniZeni hodnoty terminovanych vkladov.
ZniZenie hodnoty finanéného aktiva nastiva, ak je u&tovna hodnota finanéného aktiva vyssia neZ hodnota otakavanych
budicich pefiaznych tokov z finanéného aktiva diskontovanych pévodnou efektivnou trokovou mierou.

Terminované vklady sa vykazuju ku ditu vysporiadania a s oductované zo suvahy pri ich splatnosti.

2.9  Aktiva zo zaistenia

Aktiva zo zaistenia predstavuju aktiva Spolo¢nosti z podielu zaistovatelov na technickych rezervach Spolo&nosti
krytych zaistnou zmluvou. Zaistnd zmluva je zmluva, ktorou Spolo¢nost prena3a &ast' poistného rizika na iného
zaistovatela. Vyska pohl'addvok je stanovena v stlade s pravidlami pre stanovenie vy3ky technickej rezervy na poistné
udalosti.

Spolotnost vyuZiva pre optimaliziciu $kodového priebehu svojich poistnych produktov sluzby zahrani¢nych
zaistovatel'ov. Spolo¢nost’ mé zaistené portfolio zmlav neZivotného poistenia ako aj portfélio zmliv Zivotného poistenia
viacerymi typmi zaistenia,

Spolo¢nost’ uzatvara so zaistovateImi hlavnii zaistni zmluvu s platostou na kalendéarny rok. V tejto zmluve si
stanovené podmienky obligatérneho zaistenia Spolotnosti. Podla tejto zaistnej zmluvy sa riadia vietky poistné zmluvy
portfélia Spolo€nosti.

Na poistné zmluvy, ktoré presahuju rdmec krytia hlavnej zaistnej zmluvy, uzatvara Spoloénost fakultativne zaistné
zmluvy, pri¢om tieto zmluvy platia vZdy iba pre konkrétnu poistnii zmluvu.
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2.10 Pohladdivky 7 poistenia

Pohfadévky z poistenia predstavujii naroky Spolo&nosti voi poistencom z titulu predpisu poistného z uzatvorenych
poistnych zmliv apri prvotnom zaudtovani si vykazané v redlnej hodnote. Nésledne sii pohFadévky z poistenia
vykazované v amortizovanej hodnote s pouzitim efektivnej miery upravenej o opravné polozky ztitulu zniZenia
hodnoty.

Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, ¢i existuje objektivny dokaz o moZnom zniZeni hodnoty pohl'addvok z poistenia.
ZniZenie hodnoty finan¢ného aktiva nastéva, ak je i¢tovna hodnota finan¢ného aktiva vyssia nez hodnota otakavanych
budiicich pefiaznych tokov z finan&ného aktiva diskontovanych pévodnou efektivnou tirokovou mierou.

Spolo¢nost’ odpisuje pohl'adavky z poistenia, ktoré sii po splatnosti viac ako tri roky, bola na ne vytvorend opravna
poloZka v plnej vySke a s nevymoZiteIné, na zédklade schvélenia predstavenstvom Spolo&nosti.

2.11 Obstardvacie néklady na poistné zmluvy

Spbsob €asového rozliSovania obstaravacich nékladov na poistné zmluvy zo Zivotného poistenia a obdobie, potas
ktorého su €asovo rozliSované, je zvoleny v zavislosti od poistného produktu a spdsobu tvorby technickej rezervy na
Zivotné poistenie.

Obstardvacie naklady produktov neZivotného poistenia sa &asovo rozliSujit na zéklade pomeru v akom bol stav
nezasliZeného poistného k predpisanému poistnému.

Ku koncu €tovného obdobia Spolo¢nost’ posudzuje primeranost’ vysky obstaravacich nakladov na poistné zmluvy, a to
v neZivotnom poisteni na zaklade testu dostatognosti poistného a v Zivotnom poisteni na zdklade testu primeranosti
technickych rezerv Zivotného poistenia. K 31. decembru 2016 sa potvrdila pokrytelnost obstaravacich nakladov
v Zivotnom aj neZivotnom poisteni.

2.12 Peniaze a bezné ucty v bankdich

Peniaze a beZné u¢ty v bankach predstavujii hotovost’ v doméce;j a zahraniénej mene a beZné Géty v bankach.

Na jednom z bankovych u¢tov Spolo&nosti ma Spolognost’ blokovani sumu vo vyske 183 tis. EUR (2015: 183 tis.
EUR), ktord predstavuje garanciu prenajimatel'ovi kancelarii pre centralu Spolo&nosti. T4to garancia bude trvat’ po dobu

trvania prenajmu.

Pre ucely vykazu petiaZnych tokov pefiazné prostriedky a ekvivalenty predstavuji bankové &ty bez blokovanej polozky
spomenutej vy3ie a terminované vklady s pévodnou dobou splatnosti do 3 mesiacov.

2.13 Klasifikdicia produktov
Poistné riziko je iné ako finan¢né riziko a predstavuje prenos rizika z poisteného na poistovatela.

Finan¢né riziko je riziko moZnej budticej zmeny tirokovych sadzieb, ceny finanéného néstroja, ceny komodity,
vymenného kurzu, indexu cien alebo sadzieb, iverového ohodnotenia alebo tiverového indexu alebo inej premenlivej
veli¢iny, a to za predpokladu — v pripade nefinantnej premenlivej veli¢iny — ¥e dand premenliva veligina nie je
Specifickou veli¢inou pre zmluvna stranu.

Spolo¢nost’ klasifikuje zmluvy ako poistné zmluvy v pripade, Ze nesi vyznamné poistné riziko. V pripade, ze zmluva
bola klasifikovand ako poistna zmluva, tato klasifikacia zmluvy sa nemeni po celd dobu jej trvania.

Spolocnost klasifikuje zmluvy ako investiéné zmluvy v pripade, e nest iba finan¢né riziko, pripadne iba nevyznamné
poistné riziko. K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 bol pocet investiénych zmluv bez prvkov dobrovolnej
spoluudasti (,,DPF*), vykazanych v silade s IAS 39, nevyznamny (do 0,5 %). Zavizky tykajiice sa investi¢nych zmluv
bez prvkov dobrovolnej spoluti€asti st vykdzané vo vykaze o finanénej situdcii v polozke ,,Ostatné finanéné zavizky*.
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2.14 Poistné rezervy

Poistné rezervy predstavuju odhad su¢asnej hodnoty narokov poistencov voti Spolo¢nosti z titulu platnych poistnych
zmlav.

Spolo¢nost’ vytvorila nasledovné poistné rezervy:
e Rezerva na poistné budiicich obdobi,
Rezervy na Zivotné poistenie,
Rezerva na krytie rizika z investovania finan¢nych prostriedkov v mene poistenych (unit-linked),
Rezervy na poistné plnenia zo Zivotného poistenia,
Rezervy na poistné plnenia z neZivotného poistenia,
Rezerva na poistné prémie a zl'avy,
Rezerva na neukoncené rizika.

Rezerva na poistné budicich obdobi

Rezerva na poistné budicich obdobi sa tvori pre zmluvy s pravidelnym predpisom poistného a jej vyska predstavuje
nezasliZzend ¢ast' predpisu poistného vztahujiceho sa na buduce obdobia. Této rezerva sa stanovuje ako stidet rezerv
vypotitany tymto spbsobom pre jednotlivé zmluvy metodou ,,pro rata temporis“, V poisteniach s kapitalovou hodnotou
a poisteniach unit-linked je asovo rozliSena len nerezervotvorna &ast’ poistného (poistné po odpoéitani rezervotvornej
zloZky), pretoZe rezervotvornd &ast’ celého poistného je tvorend v rezerve na Zivotné poistenie resp. rezerve na krytie
rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych.

Rezervy na Zivotné poistenie
Rezervy na Zivotné poistenie vytvorené Spolo¢nostou st nasledovné:

Individudina rezerva na Zivotné poistenie. Je tvorena zo sporiacej &asti poistného a z priznanych podielov na prebytkoch,
je evidovana individudlne k prisluinym zmluvam Zivotného poistenia. T4to rezerva nie je zillmerizovana, k odpottu
neumorenych nékladov dochddza az v okamihu vyplaty odkupnej hodnoty, resp. pri redukeii poistnej doby. Vynimku
tvoria zmluvy produktov Spektrum a KZP Komplet, kde sa obstaravacie néklady umoria v prvych 2 rokoch poistenia vo
forme alokagnych poplatkov a rezervu tvoria nezaporné kapitalové hodnoty. Rezerva v sebe zahfiia kapitalové hodnoty
jednotlivych poistnych zmliv kapitalového Zivotného poistenia vratane pripisanych podielov na prebytkoch z minulych
rokov, ako aj z beZného roku, akumulované mimoriadne poistné a akumulovany podiel na zisku poisteni s kolektivnou
rezervou (eviduje sa individudlne ku kazdej poistnej zmluve). Rezerva v sebe zahfiia aj teoretické doticie do
kapitalovych hodnét z dlznych nezaplatenych predpisov poistného.

Kolektivna rezerva na Zivotné poistenie pre produkty s podielom na zisku. Rezerva je tvorené jednak zillmerizovanymi
rezervami produktov Zivotného poistenia s kolektivnou rezervou a jednak rezervou na uz vyplécané starobné d6chodky
(vratane nakladov na vyplatu dochodkov).

Kolektivna rezerva na Zivotné poistenie bez podielu na zisku. 1de o sibor rezerv vypotitavanych poistno-matematickymi
metodami, majucich charakter prospektivnych rezerv, ktoré nezakladaju nérok klienta na podiele na prebytkoch. Si
uréené na pokrytie budicich zavizkov Spolo¢nosti vyplyvajucich z oslobodenia od platenia poistného v désledku
invalidity, vaZnej choroby a imrtia zaopatrovatel'a, z vyplacania pozostalostnych dochodkov a z vyplacania do¢asnej
renty. Dalej st v tejto rezerve zahrnuté poistno-matematické rezervy rizikového poistenia pre pripad smrti, rizikového
pripoistenia pre pripad smrti a vaznej choroby, pre pripad smrti s klesajiicou poistnou sumou, pre pripad invalidity, pre
pripad hospitalizacie, pre pripad praceneschopnosti, pre pripad do&asnej renty a poistno-matematické rezervy uréené na
pokrytie zvySeného rizika Gimrtia a vaZnej choroby tych klientov, u ktorych bola stanovend rizikova prirazka.

Rezerva na podiel na zisku. Ide o rezervu na predpokladané podiely na zisku za dané obdobie.

Rezerva na poistenie diznikov. Ide orezervu pocitani pre produkty skupinového bankopoistenia. Pre vypodet bol
zvoleny retrospektivny pristup k vypogtu (uplatiiujuc princip opatrosti).

Deficitna rezerva. Spolotnost’ vytvara deficitni rezervu z dévodu, aby technické rezervy poistovne boli dostatotné na
uhradu zaviizkov poistovne vodi poistenym. Deficitna rezerva je vypoéitand ako kladny rozdiel medzi trthovo ocenenymi
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zévizkami vyplyvajucimi z uzatvorenych poistnych zmliv Zivotného poistenia asuctom technickych rezerv
vztahujucich sa k poistnym zmluvam Zivotného poistenia ocenenych pomocou poistno-matematickych predpokladov 1.
radu. Na zaklade testu primeranosti rezerv k 31. decembru 2016 a 2015 nevznikla potreba vytvarania deficitnej rezervy.
K 31. decembru 2016 je konedny zostatok deficitnej rezervy 0 EUR.

Rezerva na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych

Rezerva na krytie rizika z investovania finan¢nych prostriedkov v mene poistenych sa tvori v Zivotnom poisteni, kde
ekonomické riziko premenlivosti vynosov alebo rastu investovanych prostriedkov nesie vyluéne osoba, ktord uzavrela
s poistoviiou poistnil zmluvu o investi¢nom Zivotnom poisteni. T4to technick4 rezerva je urdena ako aktudlna hodnota
finan¢nych prostriedkov investovanych v mene poistenych za vietky takéto poistné zmluvy v Zivotnom poisteni.

Rezervy na poistné plnenia zo Zivotného poistenia

Rezervy na poistné plnenia v Zivotnom poisteni sa vytvérajii na poistné udalosti do konca beZného tictovného obdobia
nahldsené a nevybavené (,,RBNS*) a poistné udalosti vzniknuté a do konca bezného G&tovného obdobia nenahlasens
(,,IBNR*).

Vyska RBNS sa uréf ako sihrn rezerv vypo&itanych pre jednotlivé poistné udalosti a zahriia predpokladané néklady
spojené s vybavenim poistnych udalosti.

Vyska IBNR sa stanovuje na zdklade metédy Chain-ladder pre Girazové pripoistenie (rizika: denné odskodné a smrt’
nésledkom uirazu) , poistenie spotrebnych Gverov a leasingu (rizika: smrt’, invalidita) a pre rizika smrti, vaZnej choroby
a oslobodenia platenia od poistného. Pre riziko trvalych nésledkov sa IBNR stanovuje na zaklade metody ofakdvaného
$kodového percenta.

Pre ostatné rizik4 sa IBNR stanovuje (kvoli nedostatku historickych dat) ako suget 3-mesa¢nych rizikovych poistnych
jednotlivych zmlav.

Pre produkty skupinového bankopoistenia (okrem poistenia spotrebnych fiverov a leasingu) sa IBNR tvori ako sucet 1-
mesacného rizikového poistného pre kryté rizika (smrt, invalidita) a 3-mesaénych rizikovych poistnych pre kryté rizik4
(praceneschopnost).

Rezervy na poistné plnenia z neZivotného poistenia

Rezervy na poistné plnenia v neZivotnom poisteni sa vytvaraju na poistné udalosti do konca bezného tictovného obdobia
nahldsené a nevybavené (,,RBNS“) a poistné udalosti vzniknuté a do konca bezného ictovného obdobia nenahlasené
(,,IBNR®).

RBNS sa vykazuje pri registracii poistnej udalosti vo vy$ke odakdvaného plnenia. RBNS rezerva zahfiia aj vietky
predpokladané niklady spojené s likviddciou poistnych udalosti. RBNS rezerva na poistné plnenie vo forme anuitne;
renty sa tvori na zaklade poistno-matematickych metdd.

Pre kvalifikovany odhad vysky IBNR rezerv sa pouzivaji nasledovné matematicko-statistické metody:
e Metéda ofakavaného Skodového percenta - pouZiva sa v pripade produktov s nedostatonou histériou
a povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za Skodu spdsobeni prevadzkou motorového vozidla .
e  Metdda Chain-ladder - pouZiva sa v pripade produktov s dostatotnou histériou.

IBNR pre pripad straty zamestnania sa tvori ako stéet rizikového poistného za posledné tri mesiace.
Rezerva na neukonéené rizika
Rezerva na neukoncené rizika (,,URR") sa tvori, ak predpisané poistné, ktoré sa vztahuje na budice u¢tovné obdobie,

nie je dostatoéné na krytie vietkych poistnych plnen{ z poistnych udalosti a ndkladov, ktoré nastanit v budicom obdobi
a vztahuju sa na platné poistné zmluvy.
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2.15 Ostatné rezervy

Spolo¢nost’ vykazuje rezervy, ak ma su¢asny zavizok (zikonny alebo zmluvny) ako nésledok minulych udalosti, pri¢om
Jje pravdepodobné, Ze na dhradu zavizku bude potrebny odliv ekonomickych uZitkov a je mozné spolahlivo odhadniit’
vysku zavizku.

2.16 Naklady a vynosy

Spolo¢nost’ i¢tuje naklady a vynosy do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia, bez ohl'adu na to, kedy dochadza
k finanénému vysporiadaniu.

2.17 Predpisané poistné

Hrubé predpisané poistné zahffia poistné zo zmluvy dojednanej po&as roka bez dane prisluchajicej k danej zmluve a
vynosom sa stava v okamihu kedy je poistné splatné. Vtedy sa jedna o zasliZeni Sast’ predpisaného poistného. Ak sa
poistné celé alebo &iasto¢ne viaze k budicim obdobiam, jedna sa o nezasluZené poistné a vykazuje sa ako rezerva na
poistné budiicich obdobi.

2.18 Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné plnenia predstavujii plnenia poistencom zo zlikvidovanych poistnych udalosti a vykazujii sa vo vyske
priznanych nahrad poistnych plneni,

2.19 Dari z prijmu

Dail z prijmov Spolo¢nosti je vypocitana podl'a zdkona & 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v aktudlnom zneni vipravou
uctovného zisku/straty o pripo¢itatel'né a odpotitatelné polozky z titulu trvalych a do€asnych tiprav datiového zakladu.

Cast vynosov Spolo&nosti podlieha zraZkovej dani (napr. aroky z terminovanych vkladov).

OdloZena datiova pohl'addvka je zatiétovand pouZitim zavizkovej suvahovej metddy. Vychadza z dogasnych rozdielov
medzi dafiovou hodnotou aktiv a pasiv a ich u¢tovnej hodnoty. Pre vypoget odloZenej dane sa pouZivaju datiové sadzby,
ktoré su zakonne aktudlne platné alebo ktoré ofakdvané v ase realizdcie odloZenych datiovych aktiv a zavizkov.
Spolo¢nost’ u¢tuje o odloZenej datiovej pohladavke len ak je pravdepodobné, Ze bude v budiicnosti dosahovat’ také
datiové zisky, voti ktorym sa odpotitatelné prechodné rozdiely budu méct pouZit'.

2.20 Poutitie odhadov, predpokladov a visudkov

Zostavenie utovnej zavierky podla IFRS vyZaduje, aby Spolo¢nost’ pouZivala odhady, predpoklady a tisudky, ktoré
ovplyviiuji pouZivanie u¢tovnych metdd a zésad a vykazované sumy aktiv, zdvazkov, vynosov a nakladov. Odhady a
suvisiace predpoklady su pouZivané na zaklade historickej skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povaZujii za
primerané za danych okolnosti.

Vysledky tychto odhadov a predpokladov tvoria zdklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote aktiv a zaviizkov, ktora
nie je zjavné z inych zdrojov. Skutoéné vysledky sa mdzu odlifovat’ od tychto odhadov. Odhady a stivisiace predpoklady
st priebeZne prehodnocované.

Odhady, predpoklady a usudky Spolo¢nost’ vyuZiva najmé pri vypodte technickych rezerv (predovietkym IBNR rezerv
a technickych rezerv Zivotného poistenia), redlnych hodnét finanénych néstrojov, opravnych poloZiek k pohladavkam,
déb odpisovania, zostatkovych hodn6t nehmotného a hmotného majetku a rezerv na zamestnanecké vyhody.

Pri odhadovani budicich peitaznych tokov vyplyvajucich z existencie poistnych zmhiv je pouZitd skupina predpokladov
ako aj aktuarske modely. NemdZe byf zarufené, Ze skutofny vyvoj nebude vyznamne odlisny od vyvoja
predpovedaného na zéklade predpokladov. VSetky predpoklady si odhadnuté na zéklade vlastnej skisenosti Spolo&nosti
a ostatnych spolo¢nosti v skupine KBC a skisenosti celého poistného odvetvia.
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Poistné zmluvy st predmetom testu primeranosti technickych rezerv, ked’ je porovnavana hodnota technickych rezerv
zniZenych o ¢asové rozli¥enie obstarédvacich ndkladov so sugasnou hodnotou budicich zavizkov vyplyvajlicich z tychto
zmliv. Sudasnd hodnota budicich zavizkov je ohodnotena s pouZitim najlepSieho odhadu predpokladov v &ase
vykonévania testu. Tieto odhady do zna¢nej miery ovplyviluju stanovenie odakévanych pefiaZnych tokov a diskontne;
sadzby. VicSia Cast’ hodnoty poistnych zavizkov je stanovena na zéklade modelov, ktoré vyplyvajti z pozorovatelnych
trhovych dét. Spoloénost’ preskiimava kvalitu takychto odhadov ako aj modelov pomocou kontrolnych mechanizmov
raz ro¢ne, kedy dtvar riadenia rizik vykonava validéciu najlepsieho odhadu predpokladov ako zéklad parametrov, ktoré
su pouZité v modeloch na testovanie rezerv. Modely boli preskiimané a validované roznymi oddeleniami druhe;j linie.
Proces validacie je vykonavany nezdvisle od procesu uréenia tychto odhadov a zabezpe&uje zniZenie rizika nespravneho
stanovenia parametra resp. modelu, tzv. rizika modelu.

Ak finan¢né néstroje nie sti obchodovatel'né na aktivnych verejnych trhoch, si ich redlne hodnoty odhadnuté pomocou
oceriovacich modelov. Ak je to mozné, vstup pre tieto modely je prevzaty z trhovych udajov. Spolognost preskiimava
kvalitu takychto odhadov pomocou kontrolnych mechanizmov, kedy ttvar riadenia rizik vypoéita so §tvrtrotnou
frekvenciou podiel finanénych aktiv ocenenych na zaklade trhovych cien a na zaklade ocefiovacich modelov. Zaroveit
sa vykonéva priebeZny monitoring kvality parametrov a ak je to mo#né, tak aj spitné testovanie.

2.21 Test primeranosti rezerv

Spolognost’ testuje primeranost’ technickych rezerv v Zivotnom aj neZivotnom poisteni. V pripade, %e je pri teste
dostato¢nosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni zisteny kladny rozdiel medzi si&asnou hodnotou budicich
zavizkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmlav Zivotného poistenia a suétom technickych rezerv vzt'ahujticich
sa k poistnym zmluvam Zivotného poistenia zniZenych o &asové rozliSenie obstaravacich nakladov, Spolo&nost o tomto
rozdiele uctuje ako o deficitnej rezerve. Ocenenie zdvizkov vyplyvajticich z uzatvorenych poistnych zmltv Zivotného
poistenia sa vykondva pomocou diskontovania oakévanych budiicich peiiaznych tokov vyplyvajicich z uzatvorenych
zmliv Zivotného poistenia. O¢akdvané budice pefiaZné toky vyplyvajice z uzatvorenych zmliv Zivotného poistenia
a ich si€asnii hodnotu uruje Spolo¢nost’ pomocou modelu pefiaznych tokov. Vy¥ku o&akavanych petiainych tokov
ovplyviluji pouZité predpoklady a priraZky na nepriaznivy vyvoj.

Test primeranosti sa vykonava oddelene pre produkty Zivotného poistenia, v ktorych je nositel'om investi¢ného rizika
poistnik (unit-linked) a pre ostatné produkty Zivotného poistenia, pri¢om pripadna neprimeranost rezerv sa vyhodnocuje
celkom pre v8etky unit-linked produkty a celkom pre vietky ostatné produkty.

Test primeranosti technickych rezerv bol vykonany ku ditu Gétovnej zavierky. Spolo¢nost' modelovala 97,41 % portfélia
Zivotnych rezerv.

Pri testovani primeranosti technickych rezerv v Zivotnom poistenf podl'a jednotlivych portfolii nebol zisteny kladny
rozdiel medzi sii¢asnou hodnotou budiicich zivizkov a su¢tom technickych rezerv vztahujucich sa k tymto poistnym
zmluvam Zivotného poistenia (podla jednotlivych portfolii) zniZzenych o asové rozlifenie obstaravacich nékladov, preto
Spolo¢nost’ k 31. decembru 2016 neidtuje o deficitnej rezerve.

Model diskontovanych periainych tokov

Model pozostéiva z nasledovnych peiiaznych tokov, ktoré su diskontované krivkou bezrizikovych tirokovych mier:
e Ocakéavané (budice) poistné plnenia (amrtie, doZitie),
e Ot¢akévané (budiice) odkupy,
e  Ocakdvané (budice) poistné plnenia vyplyvajice z pripoistenia,
e Otakavané (buduce) naklady na poistnii zmluvu (po¢iatoéné a spravne naklady, naklady na likvidaciu poistnej
udalosti),
e  Ocakdvané (budice) provizie (podiatoéné a nasledne zniZené o ofakdvané vratené provizie),
e  Ocakévané (buduce) poistné zaplatené poistnikmi.

Minimélna hodnota poistnych zavadzkov sa stanovi ako rozdiel budiicich zavizkov poistovatel’a a jeho buducich prijmov,

kde budice zavizky predstavuju o¢akévané poistné plnenia, otakavané odkupy, o¢akdvané néklady a provizie a budice
prijmy predstavuje o¢akavané poistné.
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Najlepsie odhady predpokladov ku diiu utovnej zavierky boli pri teste dostato&nosti rezerv upravené o prira?ky na
nepriaznivy vyvoj nasledovne:

Riziko PrirdZka 2016 Prirdzka 2015
Bezrizikova urokova miera (pouZita pre diskontovanie pefiaznych : zniZenie o 0,25 percent.
tokov), fixované ku koncu roka zniZenie o 0,10 percent. bodu bodu
Umrtnost (niZ3ia ako o&akévana iimrtnost) 10 % 10 %
Morbidita 10 % 10 %
Pravdepodobnost’ stornovania poistnych zmlav 10 % 10 %

Inflacia ndkladov 10 % 10 %
Jednotkové naklady na poistné zmluvy 10 % 10 %

Ekonomické predpoklady o trokovej miere boli stanovené na zaklade krivky forwardovych trokovych mier odvodenej
z krivky slovenskych §tatnych dlhopisov a AAA vynosovej krivky ECB.

Ekonomické predpoklady o inflacii st stanovené na zaklade odhadovaného vyvoja inflacie v Slovenskej republike.

Predpoklady o jednotkovych nakladoch pouzité v modeloch boli stanovené na zéklade analyzy nékladov. V modeloch
je zohl'adnené otakavané zvy$ovanie nakladov vplyvom inflacie nakladov.

Pri testovani primeranosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni pomocou uvedeného modelu, nebol identifikovany
pozitivny rozdiel medzi sti€asnou hodnotou budacich zdvizkov a sumou technickych rezerv.

Spolo¢nost’ taktieZ uskuto&iiuje porovnanie najlepSieho odhadu zavizkov ictovnych rezerv neZivotného poistenia.

Test primeranosti technickych rezerv na poistné plnenia neZivotného poistenia je vykonavany prostrednictvom run-off
analyz. Vysledkom analyzy je porovnanie realizovanych poistnych plneni s predpokladanym plnenim vo forme RBNS
aIBNR rezervy. RBNS a IBNR rezervy pre tigely analyzy nezahfiiaji rezervu na regresy, rezervu LAT RBNS pre poistné
plnenia vo forme dochodku ani rezervu na néklady spojené s likvidaciou poistnych udalosti.

V pripade nepriaznivého vyvoja technickych rezerv na poistné plnenia Spolo¢nost prijima vhodné opatrenia na
zamedzenie takého vyvoja v budicnosti.

Test primeranosti technickej rezervy na poistné budicich obdobi vratane nesplatného inkasného predpisu sa vykonava
na zaklade hodnoty kombinovaného ukazovatela. V pripade jej nedostato&nosti je vytvarana rezerva na neukondené
rizika.

2.22 ManaZment poistného a finanéného rizika

Poistné riziko

Poistné technické riziko je definované ako neistota v odhade frekvencie a ¥kody buducich poistnych udalosti
a celkovych nakladov, t. j. ako &asto a v akom rozsahu budu nastavat' poistné udalosti ako aj &i vytvorené rezervy s
dostatujiice na vyplatenie uZ nahlasenych poistnych udalosti ako aj vyplatu nékladov na administraciu existujiceho
portfdlia a likvidiciu poistnych udalosti. Poistné riziko sa prirodzene stdva hlavnym typom rizika s ohfadom na to, Ze

poistovnictvo znamend upisovanie a riadenie rizika klientov poistenych Spolo&nostou.

Spolo¢nost nie je vystavend vyznamnej koncentréacii poistného rizika. Zhrnutie hlavnych poistnych rizik Spoloénosti je
uvedené niZdie.

Spoloénost’ rozliluje dva rozdielne pristupy k riadeniu poistného rizika: dlhodobé Zivotné poistenie a zvitsa kratkodobé
neZivotné poistenie.

Dlhodobé - Zivotné poistenie

Typy rizik popisané niZ3ie su na zéklade kategorizacie podla regulacie Solventnost II ktord je platna od roku 2016.
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Riziko dimrtnosti, chorobnosti a drazovosti

Riziko amrtnosti je riziko, Ze aktualna umrtnost’ poistenych klientov v Spolo&nosti bude vy33ia ako otak4vana imrtnost,
ktora bola pouZitd pri ocefiovani produktov a stanoveni poistného (podobne v pripade rizika chorobnosti a firazovosti).
V pripade smrti poisten¢ho je Spolo¢nost’ povinna vyplatit’ dohodnuté poistné plnenie. Rizikova poistnd suma (,,suma
at risk”) je pre kazdu poistnii zmluvu definovana ako rozdiel medzi dohodnutou poistnou sumou a si&asnou rezervou
na danej zmluve a vyjadruje aktudlnu mieru rizika. Riziko imrtia je mierne vyznamné pre Spoloénost’. Spolo¢nost riadi
toto riziko pevnymi pravidlami upisovania, limitmi upisovania a zaistnym programom.

Nasledujuca tabul’ka poukazuje na koncentréaciu rizik Zivotného poistenia v zavislosti od vysky poisteného krytia:

2016
Rizikova . Invalidita
poistné suma S . Smrt’ Trvale Progresivne | nasledkom | Invalidita Invalidita
alebo VéZna . nasledky . . " .
(Sumaat | Smrt™** vaSna choroba nasledkom {irazu plnenie pri choroby nasledkom | néasledkom
risk) v Eur choroba** urazu (TN)* TN* alebo urazu choroby
/ kryté riziko urazu**
<=10 000 78 934 14877] 18304 83 676 73 544 34 956 65 683 5266 417
10 001 —
25 000 2 998 241 866 8308 13 486 5795 2 892 2154 17
25001 —
50 000 1 001 31 99 2 440 1787 211 160 719 2
viac ako
50 000 217 1 4 480 92 1 18 18 -

*V pripade TN je ako rizikovd poistd suma pouZitd zékladnd poistnd suma. V pripade progresivneho plnenia je moiné a* 4-ndsobné plnenie zo
zdkladnej poistnej sumy.
** Vrdtane oslobodenia od platenia poistného.

2015
Rizikova . Invalidita
poistna suma SI N Smrt Trvale Progresivne | nasledkom | Invalidita Invalidita
alebo Viéina nasledky
(Suma at | Smrt™** varna e nasledkom S plnenie pri choroby nasledkom | nasledkom
risk) v Eur choroba** urazu (TN)* TN* alebo urazu choroby
/ kryté riziko Urazu**
<=10 000 83 200 15972 18788 88 521 76 612 49 624 70 319 7 697 466
10001 —
25 000 3 669 256 1043 7 601 13 571 8 574 2754 2028 19
25001 —
50 000 1362 35 120 2 146 1 684 623 140 734 2
viac ako
50 000 346 1 3 343 41 41 23 20 -

*V pripade TN je ako rizikovd poisid suma poutitd sdkladnd poisind suma. V pripade progresivaeho plnenia je mozné aZ 4-ndsobné plnenie zo
zakladnej poistnej sumy.
** Vratane oslobodenia od platenia poistného.

Riziko dlhovekosti

Riziko dlhovekosti existuje v pripade dochodkovych produktov. Je to riziko, Ze Spolotnost’ bude zaviazand platit
poistenému pravidelné déchodkové platby po¢as dlhiej doby ako bolo povodne ogakavané. Toto riziko nie je vyznamné,
nakolko vyplata déchodkov sa tyka len malej Casti kmeiia a taktiez zo skusenosti vyplyva, e v &ase splatnosti si
preferované jednorazové vyplaty.

Riziko stornovanosti

Poistnik ma moZnost’ zru§it' zmluvu pred dohodnutou dobou splatnosti. Spolo¢nost’ v takomto pripade vyplati klientovi
odkupnit hodnotu dohodnutii v zmluvnych podmienkach. Pre Spolo¢nost’ tu existuje riziko, Ze klienti budi rugit’ zmluvy
vo zvySenej miere, Co mbZe spdsobit, Ze Spolotnost’ nebude schopna vykryt’ fixné naklady a sicasne strati svoje prijmy
a budqici zisk. Spolo¢nost riadi toto riziko ¢iastoéne zmluvnymi storno t.j. odkupnymi poplatkami a taktieZ tym, Ze pravo
na odkupnu hodnotu vznikd po 12-36 mesiacoch trvania zmluvy (pri zmluvach s jednorazovym poistnym po 1. mesiaci).
Kuvalita predaja ako aj poskytovanie kvalitnych produktov a servisu pre svojich klientov je taktieZ vyznamnym faktorov
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mizujicim riziko. Toto riziko je vyznamné pre Spolo&nost najmd v Zivotnom poisteni, kedy doba navratnosti
potiatoénych nakladov je niekol’ko rokov. Je vyznamné aj v neZivotnom poisteni.

Riziko nakladov

Riziko, 7e budtici vyvoj udrziavacich nakladov a nakladov na likvidéciu poistnych udalosti (fixn4 a variabilna ¢ast) sa
budu vyrazne 1i3it’ od o¢akévani vzhfadom na inflaciu alebo neotakavané investicie. V pripade, Ze poistnici masivne
ukon¢ia zmluvy pred dohodnutym terminom splatnosti, fixné ndklady nemusia byt’ zniZené dostatoéne rychlo.

V tomto pripade Spolo¢nost’ vyplaca odkupnii hodnotu klientovi tak ako je dohodnuté v zmluve. Riziko ndkladov je
vyznamné pre Zivotnu aj neZivotnu ast’ poistenia kvéli relativne malej velkosti Spolognosti. Pre obstardvacie naklady

vratane provizii existuje riziko, Ze doba navratnosti potrva niekol’ko rokov.

Vnorené opcie a derivity

Vitsina zo su¢asne poniikanych produktov Spolo&nosti a tieZ produktov pomikanych v minulosti ma v sebe vnorené
rézne typy opcii. Opcie, ktoré méZu mat vyznamny vplyv na finan&né toky si najmi garantovani trokova miera
dlhodobd alebo kratkodobd, moznost’ tiplného alebo &iastoéného odkupu a podiely na zisku ako opcia vyplaty poistnej
sumy formou anuity. Poistnik m4 taktieZ moZnost’ indexicie poistného a poistnej sumy o infliciu a ruSenia a priddvania
pripoisteni podla svojich potrieb. Nakolko v3etky vnorené derivéty st uzko spité s hlavnym krytim, nie je nutné tieto
derivaty oddelit’.

Primeranost’ poistného

Pre poist'oviiu je poistné najdoleZitej$i zdroj prijmov a ziskov. V Zivotnom poistenf Spolo&nost’ obvykle nemoze zmenit
poistné dohodnuté v zmluve bez stihlasu klienta. Preto je veImi ddleZité stanovit’ dostato&ne vysoké (adekvatne) poistné
na pokrytie vetkych zmluvnych narokov klientov ako aj vietkych nakladov Spolo&nosti. Tieto naklady nepredstavuju
len néklady suvisiace s vyplatou poistnych plneni, ale aj niklady suvisiace so spravou a ka?dodennym fungovanim
Spolo¢nosti. Spolo¢nost’ za i¢elom monitorovania a aktivneho riadenia tohto rizika pravidelne vyhodnocuje adekvatnost
poistného pre nové uzatvorené zmluvy. Na tieto ucely vykondva pravidelny aktuarsky kontrolny cyklus — hodnota
nového obchodu a ziskovej marZe v pripade Zivotného poistenia. Kontrolovanie rizika je vykondvané komisiou pre
spravu novych a aktivnych produktov, ktora vykonava posudzovanie rizik.

Kritkodobé — neZivotné poistenie

Rizikd suvisiace sneZivotnym poistenim si rizikd nedostatodnych rezerv na nahldsené resp. vzniknuté a elte
nenahlasené poistné plnenia a riziko, Ze poistné nebude postatujuce na krytie poistnych zivizkov ako aJ nékladov
Spolo¢nosti z neZivotného poistenia.

Vyznamnym rizikom v neZivotnom poisteni je riziko prirodnych katastrof ako napriklad povodne, &o je riziko s nizkou
frekvenciou, aviak vyznamnym dopadom na vysledok Spolo&nosti. Spolo&nost ma v platnosti vnitorné predpisy na
upisovanie a akceptaciu poistnych zmliv; su v nej uréené maximélne akceptovatelné limity pre krytie $kod sposobenych
prirodnymi katastrofami. Inym typom rizika je nahly poZiar alebo explézia a tym spdsobend ¥koda na majetku alebo iny
typ 8kody. Toto riziko je spravované silnym zaistnym programom kryjucim katastrofické udalosti, extrémne vel’ké straty
a tieZ poistenie zodpovednosti za Skodu.

Riadenie poistnych rizik

V3etky tieto rizikd su riadené primeranymi kontrolnymi postupmi pri akceptacii upisovacieho rizika, ocefovani,
metodike tvorby rezerv na poistné plnenia a vyplatich poistnych plneni. DéleZitou sutastou riadenia rizik je existencia
vnitornych smernic pre postupy upisovania rizika a stanovenie maximalnych upisovacich limitov. Poistné zmluvy, ktoré
obsahuju riziko presahujiice maximalne limity, musia byt doruené zaistovatel'ovi na $pecidlne postidenie a zaistenie.

Poistny kmefi je chraneny proti nasledkom zdvainych 3kod tieZ zaistenim. Zaistné programy s prehodnocovang

a prerokovavané kazdy rok. KaZdoro¢ne sa vyhodnocuje efektivnost’ tychto programov. Vi&ina zmliv je uzavreta na
neproporcionélnej baze (§kodovy nadmerok), ktord poskytuje ochranu pred vplyvom vel'kych $kodovych udalosti.
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Spolo¢nost’ pravidelne vykonéva aktuirsky kontrolny cyklus. Vyhodnocuje sa adekvatnost poistného - &isty
hospodarsky kombinovany ukazovatel v pripade neZivotného poistenia. V rimei neho sa monitoruje, &i sa predpoklady
upisaného obchodu pouZité pri oceneni produktov nelisia od skuto¢nosti do takej miery, Ze by negativne ovplyvnili
ziskovost’ produktov. Kontrolovanie rizika je vykondvané komisiou pre spravu novych a aktivnych produktov, ktora
vykonava posudzovanie rizik.

Celkova koncentrécia rizik neZivotného poistenia podl'a vyiky poistného krytia:

Polet rizik neZivotného poistenia

Poistna suma v EUR 2016 2015
0-999 87534 77 004
1 000 -9999 157 644 146 920
10 000 - 99 999 157 544 182 826
100 000 - 999 999 99 812 49 479
1 000 000 - 1 999 999 558 576
2 000 000 - 9999 999 137 052 122 812
Viac nez 10 mil. EUR 284 226
SPOLU 640 428 579 843

V tabulke je uvedena citlivost’ zavizkov vzhadom na zmenu vyznamnych predpokladov z pohl'adu, ak by boli zavizky
z poistnych zmliv urované na zéklade najlepsich predpokladov. Najvaesi vplyv na zmenu zavizkov mé predpoklad
o stornovanosti a predpoklad o jednotkovych nakladoch.

K 31.12.2016:
Hodnota budicich Zmena vo&i Percentualna
(tis. EUR) finanénych tokov najlep$iemu odhadu zmena (v %)
Najlep3i odhad budtcich finanénych tokov 206 848 B -
Umrtie +10 % 208 305 1457 0,70 %
Umrtie —10 % 205 368 (1 480) 0,72 %)
Skodovost +10 % 208 630 1782 0,85 %
Skodovost -10 % 205 055 (1793) (0,87 %)
Néklady a inflacia nakladov +10 % 209 344 2 496 1,19%
Stornovanost’ +10 % 208 999 2151 1,03 %
Stormovanost —10 % 204 550 (2 298) (1,12 %)
Bezrizikova irokova miera —0,10 % 207 412 564 0,27 %
Bezrizikova irokova miera +0,10 % 206 304 (544) (0,26 %)
K 31.12.2015:
Hodnota budiicich Zmena vo¢i  Percentuilna
(tis. EUR) finan&nych tokov  najlep§iemu odhadu  zmena (v %)
Najlepsi odhad budicich finanénych tokov 197 224 - -
Umrtie +10 % 198 642 1418 0,71 %
Unrtie —10 % 195772 (1452) (0,74 %)
Skodovost +10 % 198 927 1703 0,86 %
Skodovost -10 % 195 510 (1713) (0,88 %)
Naklady a inflacia ndkladov +10 % 199 837 2613 1,31 %
Stornovanost’ +10 % 198 769 1546 0,78 %
Stornovanost’ —10 % 195 543 (1 681) (0,86 %)
Bezrizikova urokova miera —0,10 % 197 716 492 0,25 %
Bezrizikova trokova miera +0,10 % 196 746 (478) (0,24 %)

Spolotnost’ vykondva test primeranosti technickej rezervy na poistné buducich obdobi vratane nesplatného inkasného
predpisu na zéklade hodnoty kombinovaného ukazovatela. V pripade jej nedostato¢nosti je vytvdrani rezerva na
neukonc&ené rizika (URR). Vysledkom testu k 31.12.2016 je URR v objeme 599 887 EUR. K 31.12.2015 bola hodnota
URR 640 309 EUR.
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K 31.12.2016:
Hodnota Zmena zaviizku
(EUR) zavizku Zmena zdviizku v %)
Hodnota URR k 31. decembru 599 887 - -
Stornovanost +10 % 598 580 (1307) (0,22 %)
Stornovanost -10 % 601 194 1307 0,22 %
Nékladovost’ +10 % 928 495 328 608 54,78 %
Nékladovost' -10 % 381903 (217 984) (36,34 %)
Provizie +10 % 739 231 139 344 23,23 %
Provizie -10 % 460 889 (138 998) (23,17 %)
Skodovost +10 % 1033264 433 377 72,24 %
Skodovost -10 % 383 318 (216 568) (36,10 %)
K 31.12.2015:
Hodnota Zmena zaviizku (v
(EUR) zavizku Zmena zaviizku %)
Hodnota URR k 31. decembru 640 309 - -
Stornovanost’ +10 % 640 206 (103) (0,02 %)
Stornovanost’ -10 % 640 412 103 0,02 %
Nékladovost' +10 % 794 436 154 127 24,07 %
Nakladovost -10 % 526 185 (114 123) (17,82 %)
Provizie +10 % 678 621 38313 5,98 %
Provizie -10 % 612 592 (27 716) (4,33 %)
Skodovost +10 % 747 377 107 068 16,72 %
Skodovost -10 % 559991 (80 318) (12,54 %)
Financéné riziko

Trhové riziko

Spolo¢nost” je vystavena trhovému riziku prostrednictvom zmeny hodnoty svojho finan&ného majetku a zavizkov
vplyvom zmeny faktorov na finan¢nych trhoch. Najvyznamnejiimi Gastami finanéného rizika je riziko zmeny trokovej
miery, kreditné a menové riziko, akciové riziko. Spolotnost’ aktivne vyuZiva metody a nastroje parovania aktiv a pasiv
tzv. Asset-Liability Management (ALM). Tento proces minimalizuje dopad zmeny trhovej hodnoty aktiv a zavizkov
v suvahe, ako aj vlastnom imani, ktorym je Spolo¢nost’ vystavena v pripade zmeny makroekonomickych a inych
trhovych indikétorov. Toto riziko je velmi vyznamné.

Menové riziko
Spolo¢nost’ ma finanéné aktiva, ktoré kryju -technické rezervy Zivotného poistenia avolné zdroje prevaine
denominované v mene Euro. Spolo¢nost’ je v malej miere vystavend menovému riziku hlavne v suvislosti s poistnymi

udalost'ami v ramci cestovného poistenia a povinného zmluvného poistenia. Toto riziko je nizke.

Riziko urokovej miery

Riziko urokovej miery je riziko premenlivosti sii¢asnej hodnoty finanénych tokov plynicich z finanénych aktiv alebo z
technickych zavizkov z dovodu zmeny krivky trhovych tirokovych mier. Vi¢§ina tradiénych Zivotnych poistnych zmlgv
kombinuje v sebe fixmi garantovanu trokovii sadzbu s moZnostou podielania sa na prebytkoch z investovania
finanénych aktiv, tzv. podiel na zisku. Hlavnym rizikom Spolognosti je, Ze investi¢né vynosy sa zniZia pod uroveti
garantovanej urokovej miery a Ze investi€né vynosy nebudi postadujiice na zabezpe&enie konkurencieschopného podielu
na zisku. Spolo¢nost’ mé aktudlne v kmeni poistnych zmliv produkty s garantovanou trokovon mierou v rozmedzi 1,9
% - 6 % p. a. avsiCasnosti je schopna kryt garancie. Spolognost’ pravidelne monitoruje dosahovany vynos
z jednotlivych portfolii aktiv a porovnava ho s dthodobymi garanciami poskytnutymi klientom.
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Spolo¢nost’ riadi dlhodobé garancie prostrednictvom parovania akttv a pasiv (ALM princip) po jednotlivych portfoliach
s ciefom zabezpecit' ¢o najefektivnejie riadenie tirokového rizika a sigasne dosiahnut' &o najvys$si vynos pre svojich
klientov formou podielov na v§nosoch alebo vyhlasovaného garantovaného vynosu.

V pripade investi¢ného Zivotného poistenia Spolotnost vytvorila dva oddelené fondy, uréené pre tieto produkty
s vyhlasovanou tirokovou mierou. V tychto fondoch sa aktivne riadi tirokové riziko a vyhlasovana garantovana tirokova
miera sa prehodnocuje so Stvrtrognou frekvenciou. Spolognost’ zniZila tuto garantovanu urokovii mieru ako reakciu na
aktualne prostredie nizkych urokovych mier.

V pripade produktov unit-linked, kde vietky finanéné rizikd nesie poisteny, Spolo¢nost’ na seba prebera len mald &ast
urokového rizika. Spolo&nost’ tieZ nesie druhotné riziko zmeny tirokovych sadzieb a to zmenou poplatkov z dévodu
zmeny hodnoty podkladovych aktiv.

Sucasné pretrvavajuce prostredie nizkych trokovych mier mé relativne maly vplyv vzhladom na nizke potreby
reinvesticii v poslednych mesiacoch a budice reinvesticie v strednodobom horizonte.

Tieto ukazovatele su pravidelne vyhodnocované na mesa&nom Investiénom vybore Spolo¢nosti.

Riziko urokovych mier je v sti¢asnosti stredné.

Kreditné riziko a riziko nirastu kreditného rozpiitia

Riziko zlyhania protistrany (kreditné riziko) je riziko pozastavenia prilevu prostriedkov od diZnikov (dl¥nik, ruditel,
protistrana alebo emitent cennych papierov) kvéli tomu, Ze dlZnik nie je schopny alebo nie je ochotny splatit’ svoje
zavdzky. Poistovne su vystavené kreditnému riziku najmé v investinom portféliu, vyjadrenom ako expozicie vo&i
emitentom dlhovych néstrojov, a tiez ako expozicie vo&i zaistovniam. Na udely kontroly kreditného rizika v ramci
investi¢ného portfélia existuje niekolko tzv. ramcov riadenia rizika a internych smernic, ktoré sa tykaji napriklad
zloZenia portfolia a ratingov. Stratégia spolotnosti vo vztahu ku kreditnému riziku je definovana vo Vyhlaseni
rizikového apetitu spolo&nosti, ktoré sa kazdoro&ne reviduje.

Riadenie kreditného rizika sa vykonava na Grovni transakcii a na tirovni portfélia. Riadenie rizika na trovni portfolia
zahfia okrem iného pravidelné meranie a analyzu rizika vloZeného do investi¢nych portf6lii a zaistovacich expozicii a
podévanie sprav o nich, monitorovanie limitnej discipliny, vykonavanie zat'aZovych testov pouzitim réznych scenérov a
prijatie opatren{ na zmiernenie rizika. Riadenie kreditného rizika na Grovni transakcii znamena, Ze existuju spravne
met6dy, postupy a nastroje na identifikiciu a meranie rizik pred a po prijati individualnych kreditnych expozicii. Limity
a pravomoci si stanovené na urfenie maximalnej povolenej kreditnej expozicie a urovne, na ktorej sa prijimaju
rozhodnutia o akceptacii. Uroveii rizika sa pravidelne kontroluje a vykazuje, nasledne sa o nej diskutuje na Investi¢nom
vybore a na zasadnutiach predstavenstva spolonosti.

Riziko narastu kreditného rozpitia reprezentuje riziko volatility kreditného rozpitia alebo zhor3enie solventnosti
protistrany merané kreditnym ratingom napr. riziko zmeny kreditného ratingu.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Spolo¢nost’ nebude schopnd splnit’ svoje zavdzky v &ase ich splatnosti, alebo iba za
predpokladu neprimeranych nakladov.

Spolotnost’ aktivne riadi nesulad v splatnosti aktiv a pasiv a riadenie rizika likvidity je sti¢astou ALM. Ako forma
riadenia je vyuZivané najmi parovanie mesagnej splatnosti finanénych aktiv ako aj finanénych zavizkov, technickych aj
netechnickych.

Tieto ukazovatele st pravidelne vyhodnocované na mesa¢nom Investi¢nom vybore Spolo¢nosti. Riziko likvidity je pre
Spolo¢nost’ malé.
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2.23 Reklasifikdcia vikazu o finanénej situdcii k 31.12.2015 a vykazu ziskov a strdt a iného komplexného
vysledku za rok konciaci sa 31.12.2015

Spolo¢nost’ v roku 2016 prehodnotila prezentaciu uctovnej zavierky. Na zaklade preskimania zmenila prezentaciu
niektorych poloZiek vo vykaze o finan¢nej situicii a vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku. Zmena
prezentécie je v sulade s IFRS a poskytuje spolahlivé a relevantnejiie informacie pouzivatel'om uétovnej zavierky.

Z dévodu zmeny prezenticie liétovnej zavierky boli reklasifikované porovnatelné tidaje vo vykaze o financnej situécii
k 31.12.2015 a vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku za rok kong&iaci sa 31.12.2015.

Vysvetlivky k reklasifikdciam vo vykaze o finanénej situécii:

1. Spolonost reklasifikovala polozky z ukon¢enych podielovych fondov z “rezerv na poistenia” do polozky “zavizky

Z poistenia”.

(tis. EUR) 31.12.2015 Zmena 31.12.2015
Poznamka Pred vipravou prezenticie Po tuiprave

Rezervy z poistenia 17 150 306 (2 983) 147 323

Zavizky z poistenia 19 8394 2983 11377

Vysvetlivky k reklasifikiciam vo vykaze ziskov a strt a iného komplexného vysledku:

2. Spolo¢nost’ reklasifikovala poloZky z ukoncenych podielovych fondov z polozky “zmena stavu rezerv na poistné
plnenia ” do poloZky “poistné plnenia”.

(tis. EUR) Poznamka 31.12.2015 Zmena 31.12.2015

Pred vpravou prezenticie Po tiprave
Poistné plnenia 26 (49 404) (2 983) (52387)
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia 26 (301D 2 983 (28)
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3 Dlhodoby nehmotny majetok

Ostatny nehmotny Obstaranie dlhodobého

~(tis. EUR) Softvér majetok nehmotného majetku SPOLU
Obstaravacia cena k 1.1.2015 5605 130 178 5913
Opravky (3 559) 130y - (3 689)
Cista ugtovna hodnota k 1.1.2015 2 046 - 178 2224
Rok 2015
Potiatoény stav: &istd udtovnd hodnota 2046 178 2224
Prirastky - - 245 245
Ubytky (CUH) - - . =
Presun medzi kategoriami 353 - (353) -
Odpisy (385) - - (385)
Cisti Gi¢tovna hodnota 2 014 - 70 2 084
Obstaravacia cena k 1.1.2016 5958 130 70 6 158
Opravky (3 944) (130) - (4 074)
Cista ugtovna hodnotak 1.1.2016 2014 - 70 2084
Rok 2016
Pociato¢ny stav: {istd uétovna hodnota 2014 - 70 2084
Prirastky - 385 385
Ubytky (CUH) - . - -
Presun medzi kategériami 291 - 91) -
Odpisy (485) - - (485)
Cisti G&tovn4 hodnota 1820 - 164 1984
Obstaravacia cena k 31.12.2016 6 249 130 164 6 543
Opravky (4 429) (130) - (4559)
Cist ittovna hodnota 1820 - 164 1984
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4 Dlhodoby hmotny majetok
Obstaranie
Stroje, Nabytok dlhodobého
Budovy, haly a pristroje a a dopravné hmotného
~(tis. EUR) stavby zariadenia prostriedky majetku SPOLU
Obstardvacia cena k 1.1.2015 275 1952 881 214 3322
Opravky (109) (1672) (849) - (2 630)
Cista t&tovna hodnota k 1.1.2015 166 280 32 214 692
Rok 2015
Pociato¢ny stav: &ista uGtovna hodnota 166 280 32 214 692
Prirastky - - - 87 87
Ubytky (CUH) - - : - -
Presun medzi kategériami 17 184 5 211 5)
_Odpisy (50) (144) (14) - (208)
Cistd i¢tovns hodnota 133 320 23 90 566
Obstaravacia cena k 1.1.2016 292 2136 886 90 3404
Opréavky (159) (1 816) (863) - (2 838)
Cista Gi&tovna hodnota k 1.1.2016 133 320 23 90 566
Rok 2016
Poctiatotny stav: &istd G&tovna hodnota 133 320 23 90 566
Prirastky - - 169 169
Ubytky (CUH) @ = - - @
Presun medzi kateg6riami 23 108 11 (142) -
Odpisy (53) (166) (16) - (235)
Cistd Gttovna hodnota 101 262 18 117 498
Néklady na obstaranie k 31.12.2016 313 2244 897 117 3571
Opravky (212) (1982) (879) - (3073)
Zostatkova hodnota 101 262 18 117 498
S Investicie drzané do splatnosti
~(tis. EUR) 2016 2015
Statne dlhopisy 41502 41618
Hypotekérne zélozné listy 7709 7718
SPOLU 49211 49 336

Na zéaklade IAS 39 a IFRS 7 — Zmena klasifikacie finan¢nych aktiv, Spolo¢nost’ k 1. jilu 2012 reklasifikovala uréita
¢ast’ finan¢nych aktiv k dispozicii na predaj do portfélia investicii drzanych do splatnosti v redlnej hodnote vo vyske 68
246 tis. EUR, rovnajicej sa ich ugtovnej hodnote. Spolo&nost’ sa rozhodla vytvorit' kategériu investici drZanych do
splatnosti na odporu¢anie jej akcionira KBC Insurance. Ddvodom bolo najmi zniZenie dopadu volatility trhovych cien
cennych papierov na kapitdlové poZiadavky Spolo¢nosti. Spolo&nost’ presunula cenné papiere, ktoré nesi minimélne
kreditné riziko (hlavne 3tédtne dlhopisy Slovenskej republiky a hypotekarne zilozné listy najvacich slovenskych bank)
a ma zamer aj schopnost’ drzat’ presunuté cenné papiere do ich splatnosti.
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6 Financ¢né aktiva k dispozicii na predaj

(tis. EUR) 2016 2015
Statne dlhopisy 66 732 63 985
Korporatne dthopisy 54 081 60 559
Hypotekérne zaloZné listy 16 048 13283
Zmenky 42 -
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj v hrubej vyske 136 903 137 827

Ziadne opravné polozky neboli Gi¢tované v rokoch 2016 and 2015.

7 Finanéné aktiva vykazované v realnej hodnote cez vykaz ziskov
a strat

(tis. EUR) 2016 2015
Podielové fondy 456 572
SPOLU 456 572

Na ziklade dodatku kIAS 39 aIFRS 7 — Zmena klasifikdcie finan&nych aktiv, Spolo¢nost’ k 31.3.2009 zmenila
klasifikaciu vybraného majetku z portfolia na obchodovanie do portf6lia finandnych aktiv k dispozicii na predaj, v
redlnej hodnote 92 889 tis. EUR, ktora bola zaroveti zhodnd s jej u&tovnou hodnotou. V sulade s tymto dodatkom
Spolo¢nost identifikovala finanény majetok, pri ktorom sa zmenil imysel, a ktory viac nebol drzany s ciefom predat’ ho
v kratkom &ase. Pri zmene klasifikdcie majetku z portfolia na obchodovanie Spolo&nost zhodnotila, e zhoriena situicia
na finan¢nych trhoch predstavovala zriedkavy pripad (,rare circumstances"), pre ktory bola zmena klasifikacie z portfolia
na obchodovanie povolend. K 31.12.2016 je realna a zaroveri aj uctovna hodnota preklasifikovaného finanéného majetku
vo vySke 34 181 tis. EUR (2015: 36 969 tis. EUR).

Ak by sa zmena klasifikicie neuskutolnila, hodnota, ktora by bola vykdzana vo vykaze ziskov astrat a iného
komplexného vysledku v obdobi po zmene klasifikicie by bola:

Zisky/(straty), ktoré by boli zaiitované vo Vykaze ziskov a strat a iného komplexného
vysledku, ak by majetok nebol reklasifikovany

(tis. EUR) 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Reklasifikacia z portfolia finanénych

aktiv vykazovanych v realnej hodnote

cez vikaz ziskov 2 strét do portfolia 2244 2081 (1336) 8810 (262) 4 855 (821) 741
na predaj

SPOLU 2244 2081 (1336) 8810 (262) 4 855 (821) 741

Zmaturovany a predany finan¢ny majetok po zmene klasifikécie z portfolia na obchodovanie do portfélia finantnych
aktiv k dispozicii na predaj predstavuje menovitii hodnotu 43 374 tis. EUR (2015: 39 855 tis. EUR).

8 Finan¢né aktiva — hierarchia reilnej hodnoty

Reélna hodnota je cena, ktora by sa prijala pri predaji aktiva alebo zaplatila pri prevode zavizku v riadnej transakeii
medzi trhovymi u¢astnikmi k datumu ocenenia. Ak boli k dispozicii trhové ceny, pouZili sa na tidely ocenenia. V
ostatnych pripadoch sa pouZili interné oceiiovacie modely, najmi metdda diskontovanych petiaznych tokov.
Spolo¢nost’ pouZiva nasledovnt hierarchiu na stanovenie a vykazovanie redlnej hodnoty finanénych instrumentov:

Uroveti 1 — K stanoveniu realnych hodnét finanénych aktiv a finanénych zavizkov sa vyuzivaju zverejnené kotécie na
aktivnych trhoch, pokial su k dispozicii. Trhové precenenie sa ziskava pouzitim cien identického aktfva alebo pasiva, &o
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znamend, Ze pri preceneni sa nevyuZiva Ziaden model. Redlne hodnoty finanénych aktiv a zaviizkov, ktoré su
obchodované na aktivnych trhoch, vychéddzaju zkétovanych trhovych cien alebo zcien vyhlasenych dilermi.
K stanoveniu redlnych hodndt ostatnych finanénych néstrojov Spolognost’ a vyuziva ocefiovacie techniky.

Uroveii 2 — Oceitovacie techniky zalozené na trhovych vstupoch priamych (napriklad ceny) alebo nepriamych (napriklad
odvodené z cien). Tato kategéria zahriluje finantné nastroje ocefiované kétovanymi trhovymi cenami pre podobné
finan¢né nastroje; oceitované kétovanymi cenami pre identické alebo podobné finanéné néstroje na trhoch, ktoré st
povazované za menej aktivne alebo ocefiované inymi ocefiovacimi technikami, u ktorych si vetky vyznamné vstupy
priamo alebo nepriamo pozorované na trhoch.

Uroveit 3 — Ocefiovacie techniky zaloZené na vyznamnych netrhovych vstupoch. Této kategéria predstavuje vietky
finan¢né néstroje, u ktorych ocefiovacie techniky zahriiujii vstupy, ktoré nie su zaloZené na pozorovatePnych trhovych
datach a u ktorych maji netrhové vstupy vyznamny dopad na ich precenenie. Kategoria obsahuje finanéné nastroje
ocefiované kotovanymi cenami pre podobné finantné nastroje, ktoré je nutné upravit' o vyznamné netrhové tipravy
a predpoklady, ktoré odraZaji rozdiely medzi danymi finanénymi néstrojmi.

Klasifikacia finan¢énych néstrojov v ramci hierarchie na stanovenie a vykazovanie realnej hodnoty nie je staticka.
Finan¢né néstroje sa mdZu presuvat’ medzi jednotlivymi tiroviiami z réznych dévodov:
- Zmeny na trhu — trh sa mdZe stat’ neaktivnym (presun z urovne 1 do tirovne 2, resp. 3). V dosledku toho moZe
ddjst’ k zmene pozorovatenych dat na nepozorovatel'né (moZny presun z turovne 2 do tirovne 3).
- Zmeny v modeloch - aplikacia nového modelu, ktory vyuziva vstupy zaloZené na pozorovatelnych d4tach alebo
zniZuje dopad nepozorovatelnych faktorov na redlnu hodnotu (moZny presun z irovne 3 do drovne 2).
- Zmena citlivosti — citlivost’ jednotlivych vstupov na redlnu hodnotu sa méZe v &ase menit. Nepozorovatelné
vstupy, ktoré mali vyznamny vplyv na stanovenie realnej hodnoty, sa méZu stat’ nevyznamnymi a opacne.
V désledku toho by sa zmenila kategorizacia z Grovne 3 do tirovne 2, resp. opatne.

Vzhladom na dynamickii podstatu redlnej hodnoty finan¢ného néstroja, Spolonost’ pravidelne vyhodnocuje, &i doglo
k zmendm v pozorovatel'nosti vyznamnych vstupov pri ocefiovani finanéného nastroja.

Najlep8im ukazovatel'om redlnej hodnoty je cena, ktori moZno ziskat’ na aktivnom trhu. Ak sa daju ziskat Gdaje o cenéch
na aktivnom trhu, pouZivaju sa. Na uréenie realnej hodnoty sa pouZivajui hlavne externé zdroje informacii (napriklad
ceny na burzach alebo cenové ponuky brokerov). Ak nie sii k dispozicii trhové ceny, redlna hodnota sa odvodi pomocou
ocefiovacich modelov, ktoré vychddzaju zo zistiteInych vstupnych udajov.

Ocetlovacie techniky zahriiuju modely Cistej sii¢asnej hodnoty, modely diskontovanych pefiaznych tokov, porovnanie
s podobnymi finanénymi nastrojmi, pre ktoré existuju dostupné trhové ceny a d’aliie ocetiovacie modely. Predpoklady
a vstupy do ocefiovacich modelov zahriuji bezrizikovi urokovii sadzbu, referendnii trokowvii sadzbu, tverové rozpitie
a d’al8ie prémie vyuzivané pri odhade diskontnych sadzieb, cien dlhopisov a akeii, d’alej kurzov cudzich mien, cien akeii
a hodnoty akciovych indexov a ofakdvanej volatility a korelécie. Ciefom ocefiovacich technik je dospiet’ k uréeniu
realnej hodnoty, ktora odraZa hodnotu finanéného néstroja ku koncu uctovného obdobia tak, ako by cena bola stanovena
na trhu za beznych podmienok.

Ak pri stanoveni redlnej hodnoty finanénych nastrojov Spolo¢nost’ nemd k dispozicii Ziaden ocetiovaci model, resp. nie
je overeny entitou nezdvislou od obchodnej jednotky, vyuZiva ceny prevzaté od tretich stran. Pozorovatelnost
parametrov vstupujucich do modelu od tretich stran nie je moZné posidit’ v pripade, Ze Spolo&nost nema pristup
k informécidm o modeli. Z tohto ddvodu finan¢né nastroje, ktorych redlne hodnoty vychadzaju z cien ziskanych od stran
nezavislych od Spolo&nosti (tretie strany), s zaradené do trovne 3.

CSOB Asset Management a. s. Investi¢ni spoletnost je externy poskytovatel sluzieb. Utvar riadenia rizika spolo¢nosti
CSOB Asset Management a. s. Investiéni spole¢nost poskytuje ratingy cennych papierov drzanych v portféliach
Spolo¢nosti a taktieZ sa spolupodiela spolu s Gtvarom riadenia portfélia CSOB Asset Management a. s. Investi¢ni
spole¢nost na stanovovani ocefiovacich modelov. Implementiciu ocefiovacich modelov zabezpeduje middle-office
spolo¢nosti CSOB Asset Management a. s. Investi¢ni spolo¢nost’. Rozdelenie zodpovednosti je nastavené tak, aby sa
zaruéila nez4vislost’ celého procesu ocefiovania.
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Spolo¢nost’ pri stanoveni redlnej hodnoty finanénych aktiv vychéddzala z nasledujucich predpokladov a metod:
a) Reilna hodnota finan&nych aktiv ocenenych v amortizovanych hodnotich

Nasledujtica tabulka uvadza porovnanie redlnej hodnoty sivahovych poloZiek s ich uétovnou hodnotou.

Uttovn4 hodnota Redlna hodnota Uktovna hodnota Redlna hodnota
(tis. EUR) 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Finan¢né aktiva
Investicie drzané do splatnosti 49211 60 930 49336 60 646
Terminované vklady 14713 14 713 16111 16 111
Peniaze a beZné &ty v bankéch 8 754 8 754 9337 9337
SPOLU 72 678 84 397 74 784 86 094

Nasledujuca tabul’ka predstavuje Girovne hierarchie uréenia redlnej hodnoty pre finanéné aktiva a zavizky
ocenen€ v amortizovanej hodnote k 31.12.2016:

(tis. EUR) Urovei 1 Urovei 2 SPOLU
Finanéné aktiva

Investicie drzané do splatnosti 49 259 11671 60930
Terminované vklady - 14713 14713
Peniaze a beZné udty v bankédch 8 754 - 8 754
SPOLU 58 013 26 384 84397

Nasledujica tabulka predstavuje urovne hierarchie uréenia realnej hodnoty pre finanéné aktiva a zavizky
ocenené v amortizovanej hodnote k 31.12.2015:

_(tis. EUR) Uroveii 1 Uroveii 2 SPOLU
Finan¢né aktiva
Investicie drZzané do splatnosti 48 953 11693 60 646
Terminované vkiady - 16111 16 111
Peniaze a bezné sty v bankach 9337 - 9337
SPOLU 58 290 27804 86 094

Investicie drzané do splatnosti

Redlne hodnoty cennych papierov drzanych do splatnosti su zaloZené na cenach dostupnych na trhu, ktoré sii podla
dostupnosti pouZité v poradi: Burza cennych papierov a Modul tvorcov trhu. Ak nie st k dispozicii Ziadne kétované
trhové ceny, redlne hodnoty cennych papierov si stanovené na zaklade expertnych cien. Expertné ceny st vypogitané
pomocou modelu diskontovanych pefiaZnych tokov. Diskontné sadzby st stanovené na zaklade vynosovej swapovej
krivky v danej mene. K danej sadzbe je pridana kreditnd marZa pre konkrétny cenny papier. Kreditnd mara je stanovena
na zaklade odborného usudku. Pri jej stanoveni sa berie do Wivahy trhové rozpitie u podobnych, najaktivnejsie
obchodovanych emisi, relativna hibka trhu a velkost drZanej pozicie.

Redlna hodnota hypotekdrnych zaloZnych listov, ktorych cena nie je dostupné na trhu, sa ziska na zaklade expertnej
ceny, ktorej vypodet je zaloZeny na krivke slovenskych $tatnych dlhopisov upravenej o pomer tiverového rozpitia,
odvodeného z realizovanych obchodov prostrednictvom burzy cennych papierov (,BCPB*) a tverového rozpitia
materskej spolo¢nosti emitujlicej banky. Expertnd cena pre uréenie realnej hodnoty ostatnych cennych papierov je
ziskavand met6dou porovnatelnych dlhopisov.

Terminované vklady a bezné hiéty
Uttovna hodnota beZnych uctov a kratkodobych terminovanych vkladov sa rovna ich redlnej hodnote. Realna hodnota
dlhodobych terminovanych vkladov je stanovend ako sfi¢asnd hodnota diskontovanych budicich pefiaZnych tokov

aktuélne pouzivan na medzibankovom trhu.
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b) Finan&né aktiva precefiované na reilnu hodnotu

Nasledujuca tabul’ka predstavuje analyzu finan¢nych aktiv a zévézkov ti¢tovanych v realnej hodnote podl'a trovne
hierarchie uréenia realnej hodnoty k 31.12.2016:

(tis. EUR) Uroveii 1 Uroveii 2 SPOLU
Finanéné aktiva
Finanéné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vikaz ziskov a strdt

Podielové fondy - 456 456
Spolu - 456 456
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj

Stétne dlhopisy 60 698 6034 66 732
Korporatne dlhopisy 14 721 39360 54 081
Hypotekdrne zaloZné listy - 16 048 16 048
Zmenky 2 42 2
Spolu 75419 61 484 136 903
Financné umiestnenie v mene poistenych

KBC fondy - 53 496 53 496
CSOB fondy = 5971 5971
CSOB petiazné fondy - 62 369 62 369
Spolu - 121 836 121 836
Finantné aktiva spolu 75419 183 776 259 195

Nasledujuca tabulka predstavuje analyzu finantnych aktiv a zavizkov G&tovanych v redlnej hodnote podla trovne
hierarchie ur&enia redlnej hodnoty k 31.12.2015:

(tis. EUR) Uroven 1 Uroven 2 SPOLU

Finanéné aktiva
Financné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strét

Podielové fondy - 572 572
Spolu - 572 572
Financné aktiva k dispozicii na predaj

Statne dlhopisy 62 852 1133 63 985
Korporatne dlhopisy 12 245 48314 60 559
Hypotekérne zaloZné listy - 13 283 13 283
Spolu 75 097 62 730 137 827
Financné umiestnenie v mene poistenych

KBC fondy - 46 420 46 420
CSOB fondy - 4784 4784
CSOB peiiaZné fondy - 64 123 64 123
Spolu - 115 327 115327
Finan&né aktiva spolu 75 097 178 629 253 726

Presuny medzi tiroviiou 1 a troviiou 2
V roku 2016 a 2015 Spolo¢nost’ neuskuto¢nila Ziadne presuny medzi troviiou 1 a 2.

K 31.12.2016 a31.12.2015 Spolo¢nost’ nemala Ziadne finan¢né aktiva, ktoré by boli klasifikované do trovne 3 v
hierarchii redlnej hodnoty.
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Dlhové cenné papiere
Bola pouzitd rovnakd metdda ocefiovania ako je uvedené v poznamke 8a) pre investicie drzané do splatnosti.
Podielové fondy

V pripade podielovych fondov je cena stanoven4 nasledovne: CSOB cena, KBC cena a ak nie st k dispozicii, je pouzita
cena z Bloombergu.

9 Finan¢né umiestnenie v mene poistenych

(tis. EUR) 2016 2015
KBC fondy 53 496 46 420
CSOB fondy 5971 4784
CSOB peitazné fondy 62 369 64123
SPOLU 121 836 115327
10 Terminované vklady
(tis. EUR) 2016 2015
Terminované vklady v CSOB banke 14713 16 111
z toho: kratkodobé terminované vklady 10126 8248
SPOLU 14 713 16 111
11 Aktiva zo zaistenia
(tis. EUR) 2016 2015
Podiel zaist'ovatela na rezervach na poistné budicich obdobi 108 79
Podiel zaistovatela na rezervach na poistné plnenia 569 520
SPOLU 677 599
Zivotné NeZivotné
(tis. EUR) Poznamka poistenie poistenie
K 1.1.2015 - 72
Tvorba 22b) - 1903
Rozpustenie 22b) - (1 896)
K 31.12.2015 - 79
Tvorba 22b) - 866
Rozpustenie 22b) - (837)
Podiel zaist'ovatel’a na rezervich na poistné budicich
obdobi K 31.12.2016 - 108
K 1.1.2015 12 222
Tvorba 26d) 20 490
Rozpustenie 26d) (26) (198)
K 31.12.2015 6 514
Tvorba 26d) 417 200
Rozpustenie 26d) (308) (260)
Podiel zaist’ovatel’a na rezervich na poistné plnenia K 31.12.2016 115 454
Aktiva zo zaistenia spolu K 31.12.2015 6 593
Aktiva zo zaistenia spolu K 31.12.2016 115 562
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12 Dane

Od 1. janudra 2017 sa v Slovenskej republike meni sadzba dane z prijmov z 22 % na 21 %.

a) Struktira daitovych pohFadavok a zavizkov k 31. decembru 2016 a 2015 je nasledovna:

2016 2016 2015 2015

(tis. EUR) PohPadavky Zaviizky PohPadavky Zaviizky
Dail z prijmov splatnd 404 - - 454
Dati z prijmov odloZena - 257 253 -
SPOLU 404 257 253 454

b) OdloZena daft je vypoéitand zo vietkych dolasnych rozdielov medzi Gdtovnou a daiiovou hodnotou

aktiv a zdvizkov nasledovne:

(tis. EUR) 2016 2015
Nedatiové rezervy (IBNR) 3211 3 805
Cenné papiere - precenenie vo vlastnom imani (4 255) (4 436)
Casové rozligenic 231 315
Opravné poloZky k pohl'adavkam z poistenia 376 380
Ostatné 180 189
Odlozena dafiovd pohPaddvka (257) 253

c) Odsuhlasenie zisku Spolo¢nosti pred zdanenim s vy¥kou skuto¢nej dane z prijmov pravnickych oséb je

nasledovné:
(tis. EUR) 2016 2015
Splatna dari (22 %) 2047 2352
OdloZena daii 691 (171)
Osobitny odvod 86 70
Daii celkom 2 824 2 251

Prevod od teoretickej k zatuétovanej dani z prijmov:
(tis. EUR) 2016 2015
Zisk pred zdanenim 11 697 9992
Daii z prijmov* 2971 2 538
Dariovo neuznatelné naklady 3 280 2 356
Vymosy nepodliehajuce dani (3 726) (2 745)
Osobitny odvod neuplatneny na zisk do 3 miliénov EUR ro&ne 102 102
Dopad zmeny sadzby dane 197 -
Dartiovy nidklad 2 824 2251

*Dai z prijmov vypocitand sadzbou dane a sadzbou osobitného odvodu z podnikania v regulovanych odvetviach (2016: 25,4 %, 2015 25,4 2%).
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13 PohPadavky z poistenia
(tis. EUR) 2016 2015
Vodi poistenym 6422 5526
Voti sprostredkovatel'om 142 199
Zo zaistenia 97 84
PohPadavky z poistenia v hrubej vyske 6 661 5809
Vo¢i poistenym (1663) (1578)
Voti sprostredkovatel'om (128) (149)
Opravné polozky k pohPadivkam z poeistenia (1.791) 727)
Voti poistenym 4759 3948
Voii sprostredkovatel'om 14 50
Zo zaistenia 97 84
PohPadivky z poistenia v tistej vyske 4870 4082
r L3 r . r
14 Obstaravacie naklady na poistné zmluvy
tis. EUR) 2016 2015
Casové rozlidenie obstaravacich nakladov - Zivotné poistenie 685 769
Casové rozlidenie obstaravacich nékladov - neZivotné poistenie 1858 1679
SPOLU 2 543 2 448
(tis. EUR) Poznidmka 2016 2015
Na zadiatku obdobia 2 448 2175
Tvorba podas roka 28 7 698 6 980
Rozpustenie podas roka 28 (7 603) (6 707)
Na konci obdobia 2543 2 448
15 Ostatné aktiva
(tis. EUR) 2016 2015
Ostatné finanéné aktiva
Ostatné pohl'adavky v hrubej vyike 41331 232
Opravné poloZky k pohladdavkam (19) (19)
Ostatné nefinaniné aktiva
Néklady budicich obdobi 488 512
SPOLU 4 800 725
[ w y rw r
16 Peniaze a bezné acty v bankach
(tis. EUR) 2016 2015
BeZné adty 8 754 9337
Bez blokovanych poloziek 8571 9154
SPOLU 8754 9 337
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17 Rezervy z poistenia
(tis. EUR) 2016 2015
Po tuprave
Technicka rezerva na poistné budiicich obdobi a na neukon&ené rizika 13111 11511
Technick4 rezerva na poistné plnenia 30014 30 147
Technicka rezerva na Zivotné poistenie 105 559 105 580
Technickd rezerva na poistné prémie a zlavy 93 85
SPOLU 148 777 147 323

(tis. EUR) Poznamka Zivotné poistenie Nezivotné poistenie
K 1.1.2015 610 10204
Tvorba 22a) 368 41032
Rozpustenie 22a) 334) (40 369)
K 31.12.2015 644 10 867
Tvorba 22a) 427 49 054
Rozpustenie 22a) (390) (47 491)

Technick4 rezerva na poistné budiicich

obdobi a na neukonéené rizika K 31.12.2016 681 12 430
K 1.1.2015 2 606 27308
Tvorba 26c) 7 780 31081
Rozpustenie 26¢) (6917) (31711)
K 31.12.2015 3469 26 678
Tvorba 26¢) 7269 38009
Rozpustenie 26c) (7 158) (38 253)

Technicka rezerva na poistné plnenia K 31.12.2016 3580 26 434
K 1.1.2015 124 749 -
Tvorba 17 947 -
Rozpustenie (37116) -
K 31.12.2015 105 580 -
Tvorba 15531 -
Rozpustenie (15 552) -

Technicki rezerva na Zivotné poistenie K 31.12.2016 105 559 -
K 1.1.2015 - 69
Tvorba - -
Rozpustenie - 16
K 31.12.2015 - 85
Tvorba - -
Rozpustenie - 8

Technickd rezerva na poistné prémie a

zlavy K 31.12.2016 - 93
K 1.1.2015 - 1575
Tvorba - 100
Rozpustenie - (1675
K 31.12.2015 - -
Tvorba - -
Rozpustenie - -

Rezervy z poistenia spolu K 31.12.2015 109 693 37 630

Rezervy z poistenia spolu K 31.12.2016 109 820 38 957
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18 Rezerva na finan¢né umiestnenie v mene poistenych a finanéné
zavizky z investiénych zmlav

(tis. EUR) 2016 2015
Technicka rezerva na finanéné umiestnenie v mene poistenych 121 339 114 846
Finanéné zavidzky z investiénych zmliv 497 481
SPOLU 121 836 115327
(tis. EUR) Zivotné poistenie
K 1.1.2015 96118
Tvorba 33461
Rozpustenie (14 252)
K 31.12.2015 115327
Tvorba 33033
Rozpustenie (26 524)
SPOLU K 31.12.2016 121 836

19 Zavizky z poistenia

(tis. EUR) 2016 2015

Po tiprave
Vodi poistenym 10 541 9 824
Voti sprostredkovateFom 1244 1222
Zo zaistenia 286 331
SPOLU 12 071 11377

20 Vynosy buditcich obdobi

(tis. EUR) 2016 2015
Finanéné vinosy budiicich obdobf
Predplatené poistné - Zivotné poistenie 317 342
Predplatené poistné - neZivoiné poistenie 529 719

Nefinanéné vpnosy budiicich obdobi
Casové rozliZenie provizii od zaistovatela 15 10

SPOLU 861 1071

21 Ostatné zavizky

(tis. EUR) 2016 2015
Ostatné finanéné zdviizky
Ostatné fiskalne zavizky 167 170
Z obchodného styku 1322 2436
Ostatné nefinaniéné zdvizky
Mzdové a socidlne néklady 2037 2249
Zamestnanecké poZitky a iné zamestnanecké fondy 305 256
SPOLU 3831 5111
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22 Cisté zasliZené poistné
a) Predpis poistného
(tis. EUR) Poznamka 2016 2015
Zivotné poistenie 51399 51 635
Nezivotné poistenie 34 041 29 824
Zmena stavu technickej rezervy na poistné budticich obdobi a na
neukonéens rizika 17 (1 600) (698)
SPOLU 83 840 80 761
b) Poistné postiipené zaistovatelom
(tis. EUR) Poznamka 2016 2015
Zivotné poistenic (69) (80)
NeZivotné poistenie (1872) (1 690)
Zmena stavu technickej rezervy na poistné budicich obdobi 11 29 7
SPOLU (1912) (1 763)
c) Cisté zashiZené poistné
_(tis. EUR) 2016 2015
Zivotné poistenie 51330 51555
NeZivotné poistenie 32169 28 134
Zmena stavu technicke] rezervy na poistné budiicich obdobi a na
neukondené rizikd (1571) (691)
SPOLU 81928 78 998
r o d [ 4 r
23 Vynosy z finanénych aktiv
(tis. EUR) 2016 2015
Vynosy z terminovanych vkladov, beZnych fi¢tov a p6Zzitiek 94 19
Urokovy vynos z terminovanych vkladov 91 (30)
Urokovy vynos z beznych u&tov 3 11
Vynosy z finantnych aktiv k dispozicii na predaj 4 460 4679
Urokovy vynos z dlhovych cennych papierov 4 460 4679
Vynosy z investicii drzanych do splatnosti 2150 2315
Urokovy vynos z dlhovych cennych papierov 2150 2315
SPOLU 6704 6 975
L] r r .
24 Prijaté provizie a poplatky
(tis. EUR) 2016 2015
Prijaté provizie za Zivotné poistenie 200 198
Prijaté provizie za neZivotné poistenie 147 106
SPOLU 347 304
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25 Ostatné vynosy
(tis. EUR) 2016 2015
Ostatné technické vynosy — Zivotné poistenie 47 30
Ostatné technické vynosy — neZivotné poistenie 132 121
Ostatné netechnické vynosy 49 18
SPOLU 228 169
A * r - ry -
26 Cisté poistné plnenia
a) Poistné plnenia
(tis. EUR) 2016 2015
Po tiprave
Zivotné poistenie (35 382) (42 912)
NeZivotné poistenie (10 564) (9475)
SPOLU (45 946) (52 387)
b) Podiel zaistovatela na poistnych plneniach
(tis. EUR) 2016 2015
Zivotné poistenie 314 14
NeZivotné poistenie 42 71
SPOLU 356 85
c) Zmena stavu rezerv na poistné plnenia
(tis. EUR) Poznimka 2016 2015
Po viprave
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia v ivotnom poisteni 17 (111 (863)
Tvorba (7 269) (7 780)
Rozpustenie 7158 6917
Zmena stavu rezerv na poistné plnenia v neZivotnom poisteni 17 244 630
Tvorba (38 009) (31081)
Rozpustenie 38 253 31711
Zmena stavu rezerv na regresy 22 205
Tvorba 2 651 3182
Rozpustenie (2 629) 2977)
SPOLU 155 (28)
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d) Podiel zaistovatel’a na rezervéch na poistné plnenia
(tis. EUR) Poznidmka 2016 2015
Podiel zaistovatel'a na rezervéach na poistné plnenia v Zivotnom poisteni 11 109 (6)
Tvorba 417 20
Rozpustenie (308) 20)
Podiel zaistovatela na rezervach na poistné plnenia v nezivotnom poisteni 11 (60) 292
Tvorba 200 490
Rozpustenie (260) (198)
Podiel zaistovatel'a na rezervach na regresoch - 6
Tvorba &) (56)
Rozpustenie 5 62
SPOLU 49 292
. L4 y e 1 4 . .
27 Zmena rezerv na investi¢né Zivotné poistenie
(tis. EUR) 2016 2015
Zmena stavu ostatnych rezerv v Zivotnom poisteni (6 473) (100)
Tvorba (48 564) (51 468)
Rozpustenie 42 091 51 368
Zmena stavu ostatnych rezerv v neZivotnom poisteni ®& 1559
Tvorba - (100)
Rozpustenie ®) 1 659
SPOLU (6 481) 1459
r 7 e (] .
28 Platené provizie a poplatky z poistenia
(tis. EUR) Poznamka 2016 2015
Platené provizie za Zivotné poistenie (2 835) (2 871)
Zmena asovo rozlifenych obstaravacich nékladov 14 (84) 4
Platené provizie za neZivotné poistenie (5615) (4 925)
Zmena &asovo rozlifenych obstaravacich nakladov 14 179 277
SPOLU (8355 (7 523)

29 Zisk z predaja a precenenia finan¢nych aktiv a zniZenie hodnoty

finan¢nych aktiv

~(tis. EUR) 2016 2015
Zisk z predaja dlhovych cenngch papierov 392 -
Zisk z precenenia podielovych listov 356 120
Zisk z precenenia finan&ného umiestnenia investovaného v mene poistenych 2 559 2 455
SPOLU 3307 2575
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30 Ostatné prevadzkové niklady
(tis. EUR) 2016 2015
Marketing (946) (800)
Naklady na podporu predajnej siete (647) (585)
Ostatné obstaravacie néklady (261) (580)
Personalne naklady (10 244) (9 628)
Skolenia a vzdelavanie asn (103)
Cestovné naklady (494) (498)
Néajomné a naklady s tym suvisiace (1 289) (1 435)
Kancelarske naklady (129) (103)
IT (1612) (1552)
Telekomunika&né sluzby (494) (443)
Reprezentaéné naklady (106) (113)
Néklady na pravne a auditorské sluZby (216) 271
Odpisy a amortizicia (720) (593)
Poplatky a prispevky (689) (578)
Poplatky za riadenie portfélia (321) (325)
Clenské (SKP) (201) (1362)
8 % zakonny odvod PZP (909) (858)
Ostatné technické neZivotné néklady (673) (655)
Ostatné technické Zivotné naklady (332) (281)
SPOLU (20 414) (20 763)

Néklady na 3tatutérny audit G&tovnej zavierky boli v roku 2016 vo vyske 33 tis. EUR (v roku 2015: 38 tis. EUR) a
ndklady na audit finan¢nych vykazov pre materskii spolo¢nost boli v roku 2016 vo vy8ke 33 tis. EUR (v roku 2015: 38

tis. EUR).

Podet zamestnancov Spolo¢nosti k 31.12.2016 bol 313 (2015: 304 zamestnancov).

31 Pohyb opravnych poloZiek a odpis aktiv

_(tis. EUR) 2016 2015
(Tvorba) / Rozpustenie opravnych poloZiek (64) 125
QOdpis pohladavok (115) (353)
SPOLU 179 (228)

Opravné polozky Opravné polozky

k pohPadivkam z k ostatnym
(tis. EUR) poistenia pohl'adivkam SPOLU
Stavk 1.1.2015 1852 19 1871
Tvorba 5089 - 5089
Rozpustenie (5214) - (5 214)
Stav k 31.12.2015 1727 19 1746
Tvorba 4 860 - 4 860
Rozpustenic (4 796) - (4 796)
Stav k 31.12.2016 1791 19 1810
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32 Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Na t¢ely vykazu pefiaznych tokov zahffiaju petia?né prostriedky a peftazné ekvivalenty nasledovné zostatky s
pbvodnou dobou splatnosti do 3 mesiacov.

(tis. EUR) Poznimka 2016 2015

Po tiprave
Bezné utty 16 8571 9154
Terminované vklady 6 701 6301
SPOLU 15272 15 455

33 Menova Struktira aktiv a zavizkov

Stav aktiv a zavizkov v &leneni podl'a meny k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 je nasledovny:

(tis. EUR) EUR USD CZK SPOLU

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Dihodoby nehmotny majetok 1984 2084 - - - - 1984 2084
DIhodoby hmotny majetok 498 566 - - - E 498 566
Investicie drzané do splatnosti 49 211 49 336 - - - - 49 211 49 336
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 136 903 137 827 - - - - 136 903 137 827
Finantné aktiva vykazované v redlnej
hodnote cez vykaz ziskov a strat 456 572 - - - - 456 572
Finanéné umiestnenie v mene
poistenych 121 836 115 327 - - - - 121 836 115327
Obstaravacie naklady na poistné
zmluvy 2543 2448 - - B B 2543 2448
Pohl'adévka z odloZenej dane z
prijmov - 253 - - - - - 253
Pohfadavka zo splatnej dane z
prijmov 404 - - - - - 404 -
Aktiva zo zaistenia 677 599 - - - - 677 599
Pohladavky z poistenia 4870 4082 - - B 4870 4082
Ostatné aktiva 4800 725 - - - - 4 800 725
Terminované vklady 14713 16 111 - - - - 14 713 16111
Peniaze a beZzné &ty v bankach 8 683 9250 10 26 61 61 8754 9337
Aktiva spolu 347578 . 339180 10 26 61 61 347 649 339267
Rezervy z poistenia 148 777 147 306 - 17 - - 148 777 147 323
Rezerva na finanéné umiestnenie
v mene poistenych a ostatné finanéné
zavizky 121 836 115327 - - - - 121 836 115327
Zivizok z odloZenej dane z prijmov 257 - - - - - 257 -
Zéavizok zo splatnej dane z prijmov - 454 - - - - - 454
Zavizky z poistenia 12 067 11373 4 4 B - 12 071 11377
Vynosy budticich obdobi 861 1071 - - - - 861 1071
Ostatne zavizky 3809 5076 - - 22 35 3831 5111
Zaviizky spolu 287 607 280 607 4 21 22 35 287 633 280 663
Cist4 siivahov4 pozicia 59 971 58 573 6 5 39 26 60 016 58 604
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34 Riziko likvidity

V nasledujlicej tabul’ke sa uvddza analyza aktiv a zavizkov zatriedenych do skupin podla ich zostatkovej splatnosti od
datumu uctovnej zavierky do zmluvného datumu ich splatnosti. Pre finanéné zavizky je vykazany zostatok
nediskontovanych zmluvnych splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zéklade najobozretnej¥icho posudzovania ddtumu
splatnosti v pripade, ked' existuju moZnosti predéasného splatenia alebo splatkovy kalenddr umoZfiujici predeasné
splatenie. Vynimku tvoria zavizky stivisiace s poistenim, kde sa berti do uvahy o¢akdvané peiiaZné toky z nich plynice
pri analyzach likvidity. Tie aktiva a zavizky, ktoré nemaji zmluvné dobu splatnosti, sa vykazuju spolo¢ne v kategérii
»heurcena splatnost™.

Zostatkova splatnost’ aktiv a zdvizkov k 31. decembru 2016 je nasledovna:

Nad 5 Neuréena

(tis. EUR) 0-3 mesiace  3-12 mesiacov  1-5 rokov rokov splatnost’ SPOLU
Aktiva

Investicie drZané do splatnosti - 4319 17212 27 680 - 49 211
Finantné aktiva k dispozicii na predaj 7620 8629 48223 72 431 - 136 903
Finanéné aktiva v redlnej hodnote cez

vykaz ziskov a strat 38 58 128 14 218 456
Finanéné umiestnenie v mene

poistenych 5500 16 370 82736 17 230 - 121 836
Aktiva zo zaistenia 677 - - - - 677
Pohl'adévky z poistenia 4 870 - - - E 4 870
Ostatné finan&né aktiva - - - - 4312 4312
Terminované vklady v bankéach 10126 1691 2 896 - - 14713
Peniaze a bezné Géty v bankach 8754 - - - - 8754
Aktiva celkom 37 585 31 067 151 195 117 355 4 530 341 732
Zavizky

Rezervy z poistenia 11659 20 468 39 086 77 564 - 148 777

Rezerva na finan¢né umiestnenie v
mene poistenych a ostatné finanéné

zavizky 5500 16 370 82736 17 230 - 121 836
Zaviizky z poistenia 12 071 - - - - 12071
Vynosy buducich obdobi 846 - - - - 846
Ostatné finanéné zavizky 1489 - - - - 1489
Pasiva celkom 31565 36 838 121 822 94 794 - 285019
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Zostatkova splatnost’ aktiv a zdvizkov k 31. decembru 2015 je nasledovna:
Nad § Neurtend
(tis. EUR) 0-3 mesiace  3-12 mesiacov  1-5 rokov rokov splatnost’ SPOLU
Aktiva
Investicie drzané do splatnosti - - 15290 34 046 - 49 336
Finantné aktiva k dispozicii na predaj 4973 1329 58 712 72 813 - 137 827
Finan¢né aktiva v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat 66 86 219 21 180 572
Finanéné umicstnenie v mene
poistengch 7769 10 702 75 600 21 256 - 115 327
Aktiva zo zaistenia 599 - - - - 599
Pohladavky z poistenia 4082 - - - - 4082
Ostatné finan&né aktiva - - - - 213 213
Terminované vklady v bankach 8248 4351 3429 83 - 16 111
Peniaze a beZné uéty v bankach 9337 - - - - 9337
Aktiva celkom 35074 16 468 153 250 128 219 393 333 404
Zivizky
Rezervy z poistenia 9817 18 705 38273 80 528 - 147 323
Rezerva na finanéné umiestnenie v
mene poistenych a ostatné finan&né
zavizky 7769 10 702 75 600 21256 - 115327
Zavizky z poistenia 11377 - - - - 11377
Vynosy budacich obdobi 1061 - - - 1061
Ostatné finanéné zavizky 2 606 - - - - 2 606
Pasiva celkom 32 630 29 407 113 873 101 784 - 277 694

35 Riziko urokovej miery

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finan&ného nastroja bude kolisat’ v dosledku zmien urokovych sadzieb
na trhu a v tom, e splatnost’ urodenych aktiv sa bude liit’ od splatnosti uro¢enych zavizkov pouzivanych ako zdroj
financovania tychto aktiv. Z &asového vymedzenia, podas ktorého je urokova miera finanéného nastroja fixovana
vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény néstroj vystaveny riziku tirokovej miery.

Spolo¢nost’ pravidelne monitoruje sulad aktiv a zdvéazkov. Hlavnou metédou pouZivanou na meranie rizika urokovej
miery je ,,Basis Point Value“ (,BPV“). BPV vyhodnocuje, aky vplyv bude mat pokles drokovych sadzieb o desat
bézickych bodov pozdiz celej krivky na hodnotu portfélia. Spolotnost’' méa materskou spolo&nostou uréené limity, ktoré
su prisne monitorované. TieZ sa vyuZivaja iné techniky ako su: analyza duricii, analyza rdéznych scenérov a testovanie

stresovych scenarov.

46



CSOB Poist'oviia, a. s.

Poznamky k ugtovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2016 zostavené podrla
Medzindrodnych Standardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eur6pskou tiniou

-.._
CsoB
Poistoviia

Prehl'ad jednotlivych poloZiek suvahy podl'a zmluvnej zmeny urokovej miery k 31. decembru 2016 je nasledovny:

03 Nad § Neurteni

_(tis. EUR) mesiace 3-12 mesiacov 1-5 rokov rokov splatnost’ SPOLU
Aktiva
Investicie drZané do splatnosti - 4319 17212 27 680 - 49211
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 7620 8629 48 223 72 431 - 136 903
Finan¢né aktiva v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat 38 58 128 14 218 456
Finan¢éné umiestnenie v mene poistenych 5500 16 370 82 736 17230 - 121 836
Aktiva zo zaistenia - - - - 677 677
Pohl'ad4vky z poistenia - - - - 4 870 4 870
Ostatné finanéné aktiva - - - - 4312 4312
Terminované vklady 10126 1691 2 896 - - 14 713
Peniaze a bezné uéty v bankach 8754 - - - - 8754
Aktiva celkom 32038 31 067 151 195 117 355 10 077 341 732
Zavizky
Rezervy z poistenia 11 659 20 468 39 086 77564 - 148 777
Rezerva na finantné umiestnenie v mene
poistenych a ostatné finanéné zavizky 5 500 16 370 82 736 17 230 B 121 836
Zaviizky z poistenia - - - - 12 071 12 071
Vymosy budiicich obdobi - - - - 846 846
Ostatné finan&né zavizky - - - - 1489 1489
Pasiva celkom 17 159 36 838 121 822 94 794 14 406 285019

Prehl'ad jednotlivych poloZiek suvahy podla zmluvnej zmeny trokovej miery k 31. decembru 2015 je nasledovny:

0-3 Nad 5 Neurtend
(tis. EUR) mesiace  3-12 mesiacov 1-5 rokov rokov splatnost’ SPOLU
Aktiva
Investicie drZané do splatnosti . - 15290 34 046 - 49 336
Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 4973 1329 58 712 72 813 - 137 827
Finan&né aktiva v redlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat 66 86 219 21 180 572
Finan¢né umiestnenie v mene
poistenych 7769 10 702 75 600 21256 - 115 327
Aktiva zo zaistenia - - - - 599 599
Pohladavky z poistenia - - - - 4082 4082
Ostatné finan¢né aktiva - - - - 213 213
Terminované vklady 8 248 4 351 3429 83 - 16 111
Peniaze a beZné éty v bankach 9337 - - - - 9337
Aktiva celkom 30 393 16 468 153 250 128 219 5074 333 404
Pasiva
Rezervy z poistenia 9817 18 705 38273 80 528 - 147 323
Rezerva na finanéné umiestnenie v
mene poistenych a ostatné finan&né
zavizky 7 769 10 702 75 600 21256 - 115327
Zaviizky z poistenia - - - - 11377 11377
Vynosy budtcich obdobi - - - - 1061 1 061
Ostatné finanéné zavizky - - - - 2 606 2 606
Pasiva celkom 17 586 29 407 113 873 101 784 15044 277 694
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V nasledujucej tabulke je zobrazen4 analyza citlivosti na zmenu urokovych sadzieb o +/- 50 bazickych bodov a jej vplyv
na hospodérsky vysledok a vlastné imanie k 31. decembru 2016 ak 31. decembru 2015:

+ 50 bp -50bp
Vplyv na Vplyv na Vplyv na
hospodérsky ~ Vplyv na vlastné  hospodarsky vlastné
K 31. decembru 2016 (tis. EUR) vysledok imanie vysledok imanie
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj na krytie rezerv - (4 010) - 4231
Celkovy efekt - (4 010) - 4231
+ 50 bp -50bp
Vplyv na Vplyv na Vplyv na
hospodarsky Vplyv na viastné  hospodarsky vlastné
K 31. decembru 2015 (tis. EUR) vysledok imanie vysledok imanie
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj na krytic rezerv - (4 308) - 4 550
Celkovy efekt - (4 308) - 4550

36 Kreditné riziko

Nasledujiica tabulka uvadza informacie o maximélnej miere uverového rizika finanénych aktiv k 31.12.2016:

Po splatnosti a Individualne
neznehodnotené znehodnotené
Do splatnostia | 0 —1 3-6 6mes.— Viacakol
_(tis. EUR) neznehodnotené | mes. 1 -3 mes. mes. 1 rok rok | SPOLU
Aktiva
Investicie drZané do splatnosti 49211 - - - - - 49211
Stdtne dihopisy 41 502 - . - . - 41 502
Korporatne dlhopisy* 7 709 - - - - - 7 709
Finan¢né aktiva k dispozicii na
predaj 136 903 - - - - - 136 903
Stdtne dihopisy 66732 - - - - - 66 732
Korporatne dihopisy* 70171 - - - - - 70171
Aktiva zo zaistenia 677 - - - - - 677
Pohladavky z poistenia** 2 687 632 758 246 123 424 4870
Ostatné finan¢né aktiva 4312 - - - - - 4312
Terminované vklady 14 713 - - - - - 14713
Peniaze a beZné uéty v bankéch 8 754 - - - - - 8 754
Aktiva celkom 217 257 632 758 246 123 424 219440

* Vrdtane hypotekdrnych zaloznych listov a zmeniek.

**Pohladaviy z poistenia nad 3 mesiace vykaz

Statistické metidy na celom poritféliu pohladdvok.
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Nasledujica tabul'ka uvédza informacie o maximalnej miere tiverového rizika finan¢nych aktiv k 31.12.2015:

Po splatnosti a Individudlne
neznehodnotené znehodnotené
Do splatnestia| 0-1 3-6 6mes. -
_(tis. EUR) neznehodnotené | mes. 1—3 mes. | mes. 1rok Viacakolrok| SPOLU
Aktiva
Investicie drzané do splatnosti 49 336 - - - - - 49 336
Stétne dihopisy 41618 ” - S - - 41618
Korporatne dlhopisy* 7718 - - - B - 7718
Finanéné aktiva k dispozicii na
predaj 137 827 - - - - - 137827
Sténe dihopisy 63 985 3 - = - - 63985
Korporatne dihopisy* 73 842 - - - - - 73842
Aktiva zo zaistenia 599 - - - - - 599
Pohl'adavky z poistenia** 2163 604 659 169 121 366 4082
Ostatné finanéné aktiva 213 - - - - - 213
Terminované vklady 16 111 - - - - - 16 111
Peniaze a beZné udty v bankach 9337 - - - - - 9337
Aktiva celkom 215586 604 659 169 121 366 217505

* Vrdtane hypotekdmych zdloznych listov a zmeniek.
**Pohladdvky z poistenia nad 3 mesiace vykazuiti individudine znaky znehodnotenia, aviak pre vypocet opravnej polozky spolocnost pouiva
Statistické metddy na celom portfsliu pohladdvok.

Prehl'ad investicii podla ratingov k 31. decembru 2016:

(tis. EUR)

Bez
Rating AAA  AA+ AA  AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB P-2 klasifikdcie

Investicie drZzané do
splatnosti - 2058 - 4164 35280 - - 7709 - - - -

Stétne dihopisy - 2058 - 4164 35280 - - - - - . .
Korpordtne dihopisy* - - - - - 5 - 7709 - - - -

Finan&né aktiva k
dispozicii na predaj 4 881 - 10947 4006 52402 10430 9499 44232 506 - - -

Stdtne dihopisy 4881 - 6701 - 44922 2861 3278 4089 - - - -
Korpordtne dihopisy* - - 4246 4006 7480 7569 6221 40143 506 - - -
Aktiva zo zaistenia - 79 48 361 83 76 27 2 - 1 - -
Pohladavky
Z poistenia** - - - - - - - - - - . 2 687*
Ostatné finanéné aktiva - - - - - - - - - - - 4 312%*
Terminované vklady - - - - - - - - - - 14713 -
Peniaze a bezné Gty v
bankach - - - - - - - - - - 8 754 -
SPOLU 4881 2137 10995 8531 87765 10506 9526 51943 506 1 23467 6 999

* Ku ditu zostavenia tictovnej zavierky bolo zaplatenych 1 073 tis. EUR.
** Ku di zostavenia iictovnej zdvierky bolo zaplatenych 4 227 tis. EUR.
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K 31. decembru 2015:

_(tis. EUR)

Rating AAA AA+ AA AA-

A+

A- BBB+

BBB P-2

Bez
klasifikacie

Investicie drzané do
splatnosti - 2072 4183 -
Stitne dlhopisy - 4183 -
Korporatne dlhopisy* - - - -
Finaniné aktiva k
dispozicii na predaj 4 892 - 9182 4570
Stéitne dihopisy - - -
Korporatne dlhopisy* 4892 - 3968 4570
Aktiva zo zaistenia - - - -
Pohladavky
Z poistenia** - - - -
Ostatné finanéné aktiva - - - -
Terminované vklady - - - -
Peniaze a bezné Géty v
bankéch

35363
35363

52007 11623

48419

3588 11623

- 7718

- 7718

10216 38371

6154 4198
4062 34173

6 966 -

6 966 -

- 16111

- 9337

599

2 163*
213%*

SPOLU 4892 2072 13365 4570

87 370 11623

10216 46 089

6 966 25448

2975

* Ku drw zostavenia tictovney zavierky bolo zaplatenych 599 tis. EUR.
** Ku diiu zostavenia tictovnej zdvierky bolo zaplatenych 11 tis. EUR.

Na zostavenie prehl'adu investicii podla ratingov k 31. decembru 2016 a 2015 Spolo¢nost’ pouZila ratingové kategérie a
ratingy zverejnené medzindrodnou ratingovou agenturou Fitch.

V pripade, Ze nebol dostupny rating tejto agentiry, Spolo¢nost’ pouzila ratingy zverejnené medzindrodnymi ratingovymi
agentirami Moody’s alebo Standard & Poor’s, pri¢om bola pouZita nasledovna prevodova tabulka:

Fitch AAA | AA+| AA |AA-|A+| A |A-|BBB+ |BB+ | BB |BB-|B+|{ B [B-|c|F1 | 2
Moody's Aaa | Aal | Aa2 | Aa3 | Al |A2| A3 | Baal | Bal |Ba2 |Ba3 |B1 B2 |B3|c|p-1| P2
Standard &Poor's AAA | AA | - - Al -1]-]|BBB | BB - - B|-]-1ClA-1]| -
Kreditné riziko a riziko zmeny kreditného ratingu je signifikantné.
I 4 . L) r r
37 Vyvoj poistnych udalosti
Nasledujuca tabul’ka predstavuje vyvoj poistnych udalosti v neZivotnom poisteni k 31.12.2016:
Nezivotné
poistenie
_(tis. EUR) Brutto Zaistenie Netto
Celkovy stav zdviizkov na zatiatku roka 26 678 (513) 26 165
- 2 toho nahldsené poistné udalosti 12157 481) 11676
- z toho poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahldsené 14 521 (32) 14 489
Tvorba zavizkov na poistné plnenie 38 009 (200) 37809
- z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v aktudlnom roku 29556 (138) 29418
- z dévodu poistnych udalosti, kioré venikli v minulych rokoch 8433 (62) 8391
Rozpustenie zavizkov na poistné plnenie (38253) 260 (37993)
- z dévodu poistnych udalostl, ktoré vznikli v aleudinom roku (21 793) 131 (21 662)
- 2 toho vyplatené poistné plnenie (7 761) 38 (7723)
- z d6vodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v minulych rokoch (16 460) 129 (16 331)
- z toho vyplatené poistné plnenie (3 636) 6 (3 630)
Celkovy stav zdviizkov na konci roka 26 434 (453) 25981
- z toho nahldsené poistné udalosti 14 007 (441) 13 566
- z toho poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlisené 12 427 2) 12415
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Nasledujuca tabul’ka ukazuje vyvoj poistnych udalosti v nezivotnom poisteni k 31.12.2015:

Nezivotné

poistenie

tis. EUR) Brutto Zaistenie Netto

Celkovy stav zdviizkov na zadiatku roka 27308 (221) 27087

- z toho nahldsené poistné udalosti 11 808 (143) 11665

- z toho poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlésené 15 500 (78) 15422

Tvorba zaviizkov na poistné plnenie 31081 (490) 30 591

- z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v aktudlnom roku 24529 (126) 24 403

- z dévodu poistnych udalosti, kioré vznikli v minulych rokoch 6552 (364) 6188

Rozpustenie zavizkov na poistné plnenie @B1 71D 198 (31513)

- z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v aktudinom roku (18 157) 74 (18 083)

- 2 toho vyplatené poistné plnenie (7 046) 2 (7 044)

- z dévodu poistnych udalosti, kioré vznikli v minulych rokoch (13 554) 124 (13 430)

- 2 toho vyplatené poistné plnenie 3 064) 19 (3 045)

Celkovy stav zaviizkov na konei roka 26 678 (513) 26 165

- z toho nahldsené poisiné udalosti 12157 (481) 11676

- Z toho poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahldsené 14521 (32) 14 489
Nasledujuca tabul’ka predstavuje vyvoj poistnych udalosti v Zivotnom poisteni k 31.12.2016:

Zivotné

poistenie

(tis. EUR) Brutto Zaistenie Netto

Celkovy stav zdviizkov na zatiatku roka 3469 (6) 3463

- z toho nahldsené poistné udalosti 655 - 655

- z toho poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahldsené 2814 (6) 2 808

Tvorba zavizkov na poistné plnenie 7 269 (406) 6 863

- z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v aktuélnom roku 4670 (115) 4555

- z dévodu poistnych udalosti, ktoré venikli v minulych rokoch 2 599 (291) 2 308

Rozpustenie zivizkov na poistné plnenie (7 158) 296 (6 862)

- z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v aktudlnom roku (2125) 5 (2120)

- z toho vyplatené poistné plnenie (1 586) 28 (1558

- z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v minulych rokoch (5 033) 291 (4742)

- 2 toho vyplatené poistné pinenie (1861) 286 (1575

Celkovy stav zdvizkov na konci roka 3 580 (116) 3464

- z toho nahlasené poistmé udalosti 696 (110) 586

- z toho poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahldsené 2 884 (6) 2878
Nasledujuca tabul’ka predstavuje vyvoj poistnych udalosti v Zivotnom poisteni k 31.12.2015:

Zivotné

poistenie

_(tis. EUR) Brutto Zaistenie Netto

Celkovy stav ziviizkov na zaciatku roka 2 606 12) 2594

- z toho nahlésené poistné udalosti ' 564 (6) 558

- z toho poistné udalosti, ktoré venikli, ale neboli nahldsené 2042 6) 2036

Tvorba z&vizkov na poistné plnenie 7780 8) 7772

- z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v aktudlnom roku 5146 &) 5138

- z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v minulyeh rokoch 2634 - 2634

Rozpustenie zavizkov na poistné plnenie (6917) 14 (6 903)

- z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v aktudinom roku (2 286) 8 (2278)

- z foho vyplatené poistné plnenie (1617) 8 (1 609)

- z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v minulych rokoch (4631) 6 (4625)

~ z toho vyplatené poistné plnenie (1701) 6 (1 695)

Celkovy stav zdvizkov na konci roka 3469 ©) 3463

- z toho nahldsené poisiné udalosti 655 - 635

- z toho poistné udalosti, ktoré venikli, ale neboli nahldsené 2814 (6) 2 808
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Vyvoj Skodovosti v neZivotnom poisteni pred vplyvom zaistenia je nasledovny:
_(tis. EUR) pred 2012 2012 2013 2014 2015 2016  SPOLU
Odhad kumulativnych nikladov na $kody
- na konci roka vzniku poistnej udalosti 52420 13256 12928 13227 13417 15523 -
- 0 jeden rok neskor 43255 10948 11733 11843 11050 - -
- o dva roky neskér 35421 10865 11391 11916 - - -
- o tr1 roky neskor 30448 10429 11065 - - - -
- o Styri roky neskér 28590 10021 - - - - -
- 0 pét’ rok neskor 27 164 - - - - - -
Aktuédlny odhad kumulativnych nikladov na
$kody 27164 10021 11065 11916 11050 15523 86 739
Kumulativne platby (15651) (8064) (9226) (9990) (9614) (7760) (60 305)
Technicka rezerva na poistné plnenia 11 513 1 957 1839 1926 1436 7 763 26 434

38 Riadenie kapitalu

Prostrednictvom riadenia kapitalu Spolo&nost’ zabezpetuje dostatonost’ zdrojov na vykon svojej &innosti. Prvotnym
cielom riadenia kapitélu je udrziavat' aktulnu mieru solventnosti poistovne v stlade s legislativnymi ustanoveniami
najma so zékonom o poistovnictve & 39/2015 v zneni neskorsich predpisov. Vlastné zdroje Spolo&nosti predstavovali
k 31 Decembru 2016 sumu 70 502 tis. EUR (2015: 76 575 tis. EUR).

Rizikom riadenia kapitalu pre Spolo&nost je, Ze kapitalova zdkladiia moZe klesniit pod akceptovatelni hodnotu. Vyska
kapitalovych zdrojov musi byt vsulade sminimalnymi kapitilovymi poZiadavkami stanovenymi reguldtorom.
Spolo¢nost’ nepretrzite udrzuje vysku kapitalovej poZiadavky.

Pouzitelné vlastné zdroje na ugely solventnosti pozostavaju z vlastného imania podl'a Medzinirodnych Standardov
vykaznictva (IFRS), ku ktorému sa pripo&itaju ocefiovacie rozdiely vyplyvajice z pouZitia ocefiovacich metéd pre
vypolet technickych rezerv podra solventnosti II a precenenia dlhopisov drZanych do splatnosti, odpotita sa hodnota
nehmotného majetku a na zéver si upravené o odloZenii dati vypo&itanti na zaklade tychto ocetiovacich rozdielov.

Vlastné posiudenie rizika a solventnosti (ORSA)

Spolotnost’ zaCala vykonavat’ vlastné posidenie rizika a solventnosti na pravidelnej baze pre nové alebo zmenené
produkty, hlavné procesné zmeny projektov. Minimélne raz roéne Spolo¢nost’ formalizuje vystup robustného procesu
vlastného postidenia rizika a solventnosti v ORSA sprave. Toto posidenie je vsulade so Zakonom o poist'ovnictve
39/2015 (reguldcia Solventnost’ II) a testuje odolnost pozicie solventnosti spolo¢nosti proti vyskytu neogakdvanych,
vacsinou negativnych udalosti, ktoré st identifikované ako vyznamné Top 10 rizikd. Ohodnocovanie je vykonévané
Struktirovanym spdsobom, kde vietky oddelenia preberajiice na seba riziko st pritomné a spolu s oddeleniami druhej
linie obrany vykonavaju identifikiciu rizika. Toto ohodnocovanie je nasledované vykonanim testovania senzitivity
a stres testovania na hlavnych triedach rizika ako bolo zmienené vy¥§ie. ORSA sa robi pri novych alebo modifikovanych
produktoch, velkych projektoch a novych planovacich cykloch, ked je stratégia spolo&nosti aktualizovana. Konetné
zévery a odporG&ania sii uvedené v prisluinej sprave ORSA.

Spolo¢nost’ je najviac senzitivna vo vztahu k trhovému riziku, kde je vystavena riziku koncentracie voti CSOB banke
a riziku iverového rozpitia aktiv v portféliu. Popri tom méZe byt spoloénost’ vysoko senzitivna na nahle velké pred¢asné
ukon¢enie zmlav v portféliu a nihly nérast inflécie ktorej vysledkom su vy3sie naklady. Spolo¢nost je odolna a dosahuje
vysledky vysoko nad intemy ciel’ kapitalovej primeranosti 160 %.

39 Opericie so spriaznenymi osobami

Osoby sa povazujii vo vieobecnosti za spriaznené, ak jedna strana mé schopnost’ kontrolovat’ druht stranu alebo ak mé
pri finan¢nom a prevadzkovom rozhodovani na druhti stranu vyznamny vplyv. Spolo¢nost’ kontroluje KBC Insurance
NV (materska spolo¢nost), ktord vlastni 100-percentny podiel na celkovych hlasovacich pravach. Spriaznené osoby
zahffiajl ostatnych ¢lenov KBC Skupiny (kam patri aj KBC Insurance NV).
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Pri zvaZovani vietkych spriaznenych strdn sa pozornost upriamuje na podstatu vztahu a nie na jej formu. Terminy
a podmienky transakcii so spriaznenymi stranami sa realizujii za podmienok ekvivalentnych tym, ktoré prevladaji

v transakciach na principe nezavislych partnerov.

V roku 2016 a 2015 Spolo¢nost’ nemala Ziadne transakcie s materskou spoloénostou KBC Insurance NV.

Vyznamné transakcie s ostatnymi lenmi KBC Skupiny st nasledovné:

Aktiva 2016 2015

CSOB, a.s. Cenné papiere 15651 15975

Terminované vklady 14713 16 111

BeZné adty 8 020 8758

KBC IFIMA N.V. Cenné papicre 10241 8 855

Aktiva celkom 48 625 49 699

Zaviizky 2016 2015

CSOB, a. s, Zavizky z poistenia 229 208

CSOB Asset Management, a. s., Investi¢ni spoletnost  Ostatné zavizky 44 43

CSOB Leasing poist'ovaci maklér, s.r.o. Zaviazky z poistenia 82 24

KBC Group Ostatné zavizky 50 140
. Dohadn4 poloZka na

Clenovia dozornych a §tatutdrnych organov nevyplatené odmeny 154 177

Zaviizky celkom 559 592

_Vplyv na hospodsrsky vysledok 2016 2015

CSOB, a. s. Vynosy z finanénych aktiv 626 848

ZasliZené poistné 182 184

Néklady z finan&nych aktiv (94) (90)

Platené provizie (2 335) (1954)

Prevadzkové nklady (339) (350)

Poistné plnenia (56) (101)

CSOB Stavebna sporiteltia, a. s. Zaslizené poistné 5 6

Platené provizie (8) ©)

Poistné plnenia (3) -

CSOB Leasing, a. s. ZasliZené poistné 59 47

Platené provizie (647) (453)

Prevadzkové naklady (224) (254)

Poistné plnenia (40) (73)

CSOB Asset Management, a. s., Investi¢ni spolednost Naéklady z finanénych aktiv (174) (180)

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Prevadzkové naklady (81) (26)

KBC IFIMA N.V. Vynosy z finanénych aktiv 345 331

KBC Group Prevadzkové néklady (373) (540)

KBC Group Re S.A. Zaistné (702) (479)

Clenovia dozornych a Statutarnych organov Personalne naklady (1 008) (1.198)

Celkovy vplyv na hospodarsky vysledok (4 867) (4 291)
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Podmienky signifikantnych kontraktov so spriaznenymi osobami:
- Cenné papiere — maximalna splatnost’ do 2036 (2015: do 2036) a priemernd zmluvna tirokova miera 4,02 %
(2015: 4,18 %).
- Terminované vklady— maximaélna splatnost’ do 2021 (2015: do 202 1) a priemerna zmluvna tirokova miera 1,12
% (2015: 1,14 %).

40 Rozdelenie zisku

Rozdelenie zisku Spolo¢nosti je nasledovné:

Suma pripadajuca zo zisku za rok

_(tis. EUR) 2016* 2015
Dividendy 8 873 7741
SPOLU 8 873 7741

* Na zdklade navrhu na rozdelenie zisku.

41 Udalosti po suvahovom dni

0Od 31. decembra 2016 aZ do datumu vydania tejto tétovnej zavierky neboli zistené také udalosti, ktoré by si
vyzadovali Upravu tejto udtovnej zavierky.

7. jna 2017

Podpis v mene prcdstavcnw
i/ |\ v /

Martin Daller
Clen predstaventva

Vladimir So%ovicka
Clen predstavenstva
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