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Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 206

2016 2015
Poznamky tis. Eur tis. eur
Majetok
Peaiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 314 137
Hmotny majetok 7 2 67
Nehmotny majetok 8 5 6
Odlozené di#gova polfadavka 9 35 48
Ostatny majetok 10 1138 103
1494 361
Zavazky
Zavéazky z obchodného styku 11 65 50
Dlhodobé zavazky 12 - 37
Dariové zavazky 13 250 -
Ostatné zavazky 14 35 49
350 136
Vlastné imanie
Zakladné imanie 15 250 250
Rezervné a kapitalové fondy a neuhradena strata 16 894 (25)
1144 225
1494 361

Uctovna zavierka, ktorej gas’ou st poznamky na stranach 11 az 37 bola zostaveci@valena 30. jina 2017.

Mgr. Martin Fedor Mgr. Marian Masarik
Predseda predstavenstva ¢len predstavenstva

Ing. Andrea Tothova
osoba zodpovednd za vedeniotnictva
a zostaveniediovnej zavierky



Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Vykaz ziskov a strat a ostatnych séasti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skortil 31. decembra 2016

2016 2015

Poznamky tis. eur tis. eur

Vynosy z poplatkov a provizii 17 1897 408
Naklady na poplatky a provizie 18 (1) (1)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 1896 407
Cisté trokové vynosy 19 ) (4)
Ostatné vynosy - -
Prevéadzkové vynosy 1894 403
Naklady na spravu 20 (701) (509)
Odpisy 21 (11) (24)
Prevadzkové naklady (712) (533)
Strata alebo zisk pred zdanenim 1182 (130)
Dait z prijmov 22 (263) 4
Strata alebo zisk po zdaneni 919 (83)
Ostatné s&asti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok 919 (83)

Poznamky uvedené na stranach 11 az 37 su neodidelitsdas’ou tejto zavierky.



Sandberg Capital , sprav. spol., a..s

Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa sko#il 31. decembra 2016

Ostatné
Zakladné Zakonny kapitalové Neuhradena

imanie  rezervny fond fondy strata Celkom

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2016 250 25 160 (210) 225
Celkovy komplexny vysledok za rok
Zisk za rok 2016 - - - 919 919
Ostatné si&asti komplexného vysledku - - - - -
Celkovy komplexny vysledok za rok 2016 - - - 919 919
Transakcie s vlastnikmi zaznamenavané priamo do

vlastného imania

Vklad do ostatnych kapitalovych fondov - - - - -
Celkové transakcie s vlastnikmi ] i i ] ]
K 31. decembru 2016 250 25 160 709 1144

Poznamky uvedené na stranach 11 az 37 s neodidelitsdas’ou tejto zavierky.



Sandberg Capital , sprav. spol., a..s

Vykaz zmien vlastného imania za obdobie, ktoré s&ancilo 31. decembra 2016

Zakladné Zakonny Ostatne  \ o ihradena
) . . kapitalové Celkom
imanie  rezervny fond f strata
ondy

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januéaru 2015 250 25 - (127) 148
Celkovy komplexny vysledok za rok
Strata za rok 2015 - - - (83) (83)
Ostatné si&asti komplexného vysledku - - - - -
Celkovy komplexny vysledok za rok 2015 - - - (83) (83)
Transakcie s vlastnikmi zaznamenavané priamo do

vlastného imania

Vklad do ostatnych kapitalovych fondov - - 160 - 160
Celkové transakcie s vlastnikmi j i 160 j 160
K 31. decembru 2015 250 25 160 (210) 225

Poznamky uvedené na stranach 11 az 37 s neodldelitsdas’ou tejto zavierky.



Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Vykaz peinaznych tokov za rok, ktory sa skokil 31. decembra 2016

2016 2015
Poznamky tis. eur tis. eur
Peiazné toky z prevadzkovychinnosti
Strata pred zmenami v prevadzkovom majetku a @iz 23 1214 (106)
ZvySenie ostatného majetku (1 035) (82)
ZvySenie/(znizenie) stavu zavazkov z obchodnéhausty 15 (20)
Znizenie/(zvySenie) stavu ostatnych zavazkov (14) 31
Zaplatena daz prijmu (1) (1)
Cisté peiazné toky na prevadzkosi@nosti 179 (168)

Peiazné toky z investtnych ¢innosti
Nakup hmotného majetku (2 (89)
Nakup nehmotného majetku - -

Cisté peiazné toky na investié cinnosti (2) (89)

Peiazné toky z finartnych aktivit

Prijatie dlhodobych zavazkov - 37
Ostatné kapitalové fondy - 160
Cisté peiazné toky z finamychcinnosti - 197
Cista zmena p#iaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 177 (60)
Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty naizaku roka 137 197
Peaiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 314 137

Poznamky uvedené na stranach 11 az 37 su neodidelitsdas’ou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Poznamky k (§tovnej zavierke za rok, ktory sa skowtil 31. decembra 2016

1. VSeobecné informacie

Sandberg Capital, sprav. spol., a.(spravcovska spolmos™) bola zaloZena v Slovenskej republike
zakladatéskou zmluvou zo ith 31. januara 2014 aje zapisana v Obchodnom nie@ktesného sudu
Bratislava | oddiel: Sa, vloZk&slo 5994/B. Zapis do Obchodného registra bol vgkgndia 29. jila 2014.

Identifikacné &islo (,ICO*), danové identifika&néislo (,DIC*) a identifikané ¢islo dane z pridanej hodnoty
(] C DPH") su:

Identifika¢né &islo: 47 255 277
Danové identifik&né ¢islo: 2024122518
IC DPH: SK 2024122518

Sidlo spravcovskej spalnosti je: Dvdakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava

Struktara akcionarov k 31. decembru 2016 bola daglea:

Podiel na
zakl.
Hlasovacie imani v
K 31. decembru 2016 pravo v % %
Mgr. Martin Fedor 99 % 99 %
Mgr. Eleonéra Fedorova 1% 1%
100 % 100 %

Spravcovska spotmogs’ nezostavuje konsolidovan@tavni zavierku a ani sa nezah do konsolidovanej
Uctovnej zavierky inej spolmosti.

Spravcovskéa spoémog’ nie je neobmedzenediacim spolénikom v inych dtovnych jednotkach.

Predstavenstvo je zlozené z tychto osoéb:

Mgr. Martin Fedor — predseda predstavenstva

Ing. Michal Holik —¢len predstavenstva

Katarina Palkowiova —¢len predstavenstva (do 31.3.2017)
Mgr. Marian Masarik-¢len predstavenstva (od 31.3.2017)

Dozorna rada je zloZzena z tychto oséb :
Ing. Monika Céreova

Ing. Zdenka Madunicka (od 16.12.2016)
Mgr. Marian Masarik (do 16.12.2016)
JUDr. Andrea Kovéikova

Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spaloosti je vytvaranie a spravovanie alternativnystegticnych fondov
a alternativnych zahrammych fondov na zaklade osobitného povolenia vydanétemysle Zakona
o kolektivnom investovani v zneni neskorsich prealpa to na Uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spotmog’ ziskala da 16. jula 2014 licenciu Narodnej banky SlovenskiBE") na vytvarania

a spravovanie tuzemskych a zahéagich alternativnych investiych fondov (,fondy”). Gia 15. januara 2015
bolo spravcovskej spalaosti udelené povolenie distribuaveenné papiere fondu Sandberg Investment Fund
SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity 1 &una Gzemi Slovenskej republiky.

Diia 5. februara 2016 bolo spravcovskej spotsti udelené povolenie distribuavaenné papiere fondu

Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. (podfond $angl Private Equity 2 Fund) na Uzemi Slovenskej
republiky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Poznamky k (§tovnej zavierke za rok, ktory sa skowtil 31. decembra 2016

1. VSeobecné informécie - pokréovanie

K 31. decembru 2016 spravcovska spolig’ spravuje zahratiny alternativny fond Sandberg private Equity
1 Fund.

Cista hodnota Cista hodnota
Néazov fondov aktiv* aktiv*
2016 2015
tis. eur tis. Eur
Sandberg Private Equity 1 Fund 42 097 27 192
Sandberg Private Equity 2 Fund 60 000 -

*Na zaklade predbeznych neauditovanych vykazov

Uctovna zavierka spravcovskej spétosti za predchadzajuceétavné obdobie, ktoré sa  skiio
31. decembra 2015, bola schvalena 16. decembrax2ddym zhromazdenim.

2. Zaklad pre zostavenie &tovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o sulade

U¢tovna zéavierka bola zostavena v silade s MedzimgrodStandardmi finatného vykaznictva (,IFRS")
v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Uctovna zavierka bola zostavena aktoiina zavierka pdth § 17(a) zakon& 431/2002 o Etovnictve v zneni
neskorsSich predpisov.

(b) Zaklad pre ocdiovanie

Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade histocickjen.

(c) Nepretrzita ¢innost’

U¢tovna zavierka bola zostavena za predpokladu néfiégto trvania spravcovskej spotmsti.
(d) Porovnate’nost’ idajov

Udaje za predchadzajucétdvné obdobie boli v pripade potreby upravenéaal,boli porovnatiné s ddajmi
v beznom gtovnom obdobi.

(e) Funkéna mena a mena prezentacie

Tato (ttovna zavierka je zostavenda v eurach (€), ktori@iskiinou menou spravcovskej spdhmsti.

Sumy v eurach sl vyjadrené v tisicoch a zaokruhlek&m tych, pri ktorych je uvedené inak.

(f) Pouzitie odhadov a Usudkov

Zostavenie &ovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonakudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuju aplikaciu @tovnych zasad actovnych metdd a vysSku vykazaného majetku, zavaziprosov

a nakladov. Skutmé vysledky sa mézu liSod tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne hodéotgpravy Gtovnych odhadov st vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych budii@vplyvnenych obdobiach.

Informéacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadowyznamnych Gsudkoch v pouzitycktavnych
zasadach actovnych metddach, ktoré maju najvyznamnejsi vplsnsamy vykazané wtovnej zavierke, su
opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Poznamky k (§tovnej zavierke za rok, ktory sa skowtil 31. decembra 2016

3. Vyznamné &tovné zasady a &tovné metddy

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su pré&jpané na euro vymennym kurzom platnym v deskut@nenia danej
transakcie. Majetok a zavazky v cudzej mene sugsfegmé kurzom platnym kuid, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka. Kurzové rozdiely si vykazané voargk ziskov a strat v polozKasty zisk z finatnych
operacii.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkogmavu fondov v zmysle platnych Statutov, su vykane
vtedy, kel je v zmysle StatGtu narok na tento poplatok a fisiuSnom &ovnom obdobi, na ktoré sa
vztahuju.

Ostatné naklady na poplatky a provizie sa tykaivind transatnych nakladov a poplatkov za sluzby, ktoré
su zadtované, ke’ su sluzby prijaté.

(c) Urokové vynosy a Grokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykazkai a strat pouzitim efektivnej Grokovej miery.
Efektivna Urokova miera je sadzba, ktora presrieodisije odhadované budlcenpéné platby a prijmy gas
Zivotnosti finakného majetku alebo zavazku (pripadne, ak je to mBpdbdobia kratSieho) natdvnu
hodnotu finatiného majetku alebo zavazku. Efektivna Urokova mseratanovuje pri prvotnom vykazani
finantného majetku a zavazku a neskoér sa nereviduje.

Vypocet efektivnej irokovej miery zafa vSetky zaplatené poplatky a bazické body alefat@rtransakné
néklady a diskonty alebo prémie, ktoré si neod#felitu s¢as’ou efektivnej arokovej miery. Transaié
naklady su prirastkové naklady, ktoré sa daju poigoniradi’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu
finantného majetku alebo zavazku. Urokové vynosy a ngkiachajetku a zavazkov v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat sa vykazuju v ramigstych drokovych vynospemeny redlnych hodnét sa vykazuju
v ¢istom zisku z finamych operacii

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavazkov rehotlovanie s povaZované v obchodnych operaciach
za prilezitostné a su vykazovanéistom zisku z finaénych operécii spolu so vSetkymi ostatnymi zmenami
realnych hodn6t majetku a zavazkov na obchodovanie.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, Revznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je tt pe schvéaleni vyplaty
dividend v slvislosti s majetkovymi cennymi papierm

(e) Uhradené najomné

Uhradené platby v operativnom lizingu sa rovnomewt&zuju vo vykaze ziskov a stratdqas doby trvania
lizingu. Prijmy z lizingu sa vykazuju ako neodd#lith sé¢ag’ celkovych nakladov lizingu gas doby trvania
lizingu.

Minimélne platby ndjomného uhradené v rdmci fifrgdho lizingu su rozvrhnuté medzi fiimeé naklady
a znizenie neuhradeného zavazku. Ringmaklad je alokovany ku kazdému obdobidgsdoby najmu tak,
aby sa vytvorila stala periodické Grokova mieraostatok zavézku. Podstvahové zavazky z lizingdtsgl
zmenou minimalnych platieb najomnéhaase zostavajucej doby lizingu,&ge Gprava lizingu potvrdena.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Poznamky k (§tovnej zavierke za rok, ktory sa skowtil 31. decembra 2016

3. Vyznamné &tovné zasady a ttovné metddy - pokraovanie
(f) Dan z prijmu

Dan z prijmu zakhia splatnd a odloZzenutleDan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okpmloZiek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebaykaze komplexného vysledku.

Splatna da je osakavany daovy zavazok vychadzajici zo zdatiigch prijmov za rok pregdtany platnou
sadzbou dane kund, ku ktorému sa zostavuj&tavna zavierka, upraveny o sumy sudvisiace s minulym
obdobiami.

Odlozena da sa vypdita pouzitim stuvahovej metddy, pri ktorej vznikétasny rozdiel medzi diovnou

hodnotou majetku a zavazkov preely vykaznictva aich hodnotami prenda&é &ely. Odlozena daje

pocitana pomocou dmvych sadzieb, pri ktorych saakava, Zze sa pouZziju na @ sné rozdiely ¥ase ich
zWtovania na zaklade zakonov, ktoré boli uzakoner®alv podstate uzakonené kiud ku ktorému sa
zostavuje Gtovna zavierka.

Odlozena dgova polfadavka je vykazana iba do tej miery, do akej jesgepodobné, Ze v budicnosti budd
dosiahnuté zdaniteé zisky, vei ktorym sa da pdladavka uplatti Odlozené d#ové polfadavky su
prehodnotené ku i, ku ktorému sa zostavujectdvna zéavierka a znizené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude moZngods UZitok, ktory sa ich tyka, realizota

(9) Finanény majetok a zavazky

() Vykazovanie

Ostatny finatiny majetok a zavazky (vratane majetku a zavazk@iam@nych redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) su prvotne vykazané kiuduzatvorenia obchodu, &esa spravcovska spdloog’ stala
zmluvnou stranou v suvislosti s danym nastrojom.

(if) Ukoncenie vykazovania

Spravcovskéa spotmos’ ukorti vykazovanie finatného majetku, k& st ukotené zmluvné prava naigeZné
toky z finargného majetku, alebo prevedie zmluvné prava nmfre toky z finatného majetku prevodom
podstatnefasti rizik a Uzitkov vyplyvajucich z viastnictvanéiritného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spalnosti na prevedenom finmom majetku sa vykazuje ako samostatny majetoloaleb
zavazok.

Spravcovska spotmog’ ukorti vykazovanie finatného zavazku, ak je zmluvny zavéazok splneny, zguSen
alebo sa ukati jeho platnos.

Spravcovska spotmog’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazanjej vykaze o finatnej
situécii, ale ponecha si vsetky rizika a Uzitky Wyajuce z prevedeného majetku alebo &&w’. Ak si
spravcovska spolmos’ ponechéd vSetky alebo podstattag’ rizik a Gzitkov, nie je ukafené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o fitiag situacii. Prevod majetku, ak si ponech& vSetlepo podstatné
¢asti rizik a Uzitkov, zatha napriklad zapoZanie cennych papierov a transakcie pri kipe a epépredaji.

Spravcovskéa spotmog’ taktiez ukoii vykazovanie ufitého majetku, ké odpiSe zostatky, ktoré sa povazuji
za nevymoziténé.

(iii) Kompenzacia

Finartny majetok a zavazky su vzajomne z&pmé a ich netto hodnota je vykdazana vo vykafieaménej
situdcii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovskad spalg’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma
v umysle platf na netto baze alebo prédaajetok a stasne uhradizavazok.

Vynosy a naklady su vykdzané na netto baze lenyyte#t to dovduju tovné Standardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajucich zo skupingl@onych transakcii, ako napriklad v obchodnej dtktiv
spravcovskej spotmosti.

(iv) Oceiovanie v umorovanej hodnote
Umorovana hodnota fingného majetku alebo zavéazku je suma, v ktorej jeetokjalebo zavazok oceneny
pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istinyizema alebo zvySena o kumulovand umorovanu hodnotu
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Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Poznamky k (§tovnej zavierke za rok, ktory sa skowtil 31. decembra 2016

3. Vyznamné &tovné zasady a &tovné metddy- pokracovanie

(g) Finanény majetok a zavazky - pokra&ovanie

rozdielu medzi prvotne vykadzanou hodnotou a hodngtd splatnosti pri pouziti efektivnej urokovejany
a znizena o straty zo zniZzenia hodnoty.

(v) Oceiovanie v realnej hodnote

Realne hodnoty finaimmého majetku a finamych zavazkov su stanovené na zaklade kétovankiokiteh cien
alebo stanovenych cien od dilera pre fitr@nnastroje obchodované na aktivnych trhoch. Retky®statné
financné nastroje je realna hodnota stanovena pomocatoe@eich metdd. Odevacie metddy zahaju
metddycistej sitasnej hodnoty, metddu diskontovanychgnych tokov, porovnanie s podobnym nastrojom,
pre ktory existuje trhova cena, a aogacie modely.

(vi) Identifikacia a ocgovanie zniZzenia hodnoty

Ku diu, ku ktorému sa zostavuj&tavna zavierka, spravcovska spaios’ zistuje ¢i existuje objektivny
dokaz znizenia hodnoty finamého majetku nevykazovaného v realnej hodnote gkazvziskov a strat.
Finartny majetok vykazuje znaky znizenia hodnoty lexistuje objektivny dokaz o udalosti straty, ktegé
vyskytla po prvotnom vykazani majetku, a tato strat vplyv na budici pazny tok z majetku a tento vplyv
sa da sptahlivo odhadntl

Spravcovska spotmog’ berie do Gvahy dékazy o zniZzeni hodnoty na Urindividualneho majetku. Pre kazdy
individualne vyznamny finamy majetok je posudzovana strata zo zniZzenia hgdrotndividualnej arovni.

Objektivny dbékaz o znizeni hodnoty fikamého majetku (vratane invastiych cennych papierov) moze
zahat' vyznamné finatné problémy alebo poruSenie zmluvy zo strany dEnik ekonomickych alebo
pravnych dévodov tykajlcich sa finamych tazkosti diznika, veritem udelend fava diznikovi, o ktorej by

za inych okolnosti veriteneuvazoval, indikacie, Ze diznik alebo emitenti&ghkonkurz, zanik aktivneho trhu
pre dany cenny papier alebo iné Gdaje.

Straty zo zniZenia hodnoty su vykazané vo vyslddispodarenia a znizuju hodnotu pattavok.
Ak bududca udalasspésobi, Ze strata zo zniZenia hodnoty poklesradaszo znizenia hodnoty je zruSena cez
vysledok hospodarenia.

Akékol'vek nasledné zvySenie reélnej hodnoty cennych papiea predaj, pri ktorych bolo vykazané znizenie
hodnoty, je vykadzané priamo v ostatnychiasiiach komplexného vysledku.

(h) Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Peaiazné prostriedky a ich ekvivalenty zaaju pokladntn hotovos, vorné prostriedky nadioch a vysoko
likvidny finanény majetok s pévodnou dobou splatnosti do trochiawes, ktoré nepodliehaji vyznamnému
riziku v zmene ich reédlnej hodnoty a su pouzivapéeovskou spolmog’ou v riadeni kratkodobych
zavazkov.

Paiazné prostriedky a ich ekvivalenty su vykazovanéykaze o finatinej situacii v nominalnej hodnote.

(i) Majetok na obchodovanie a zavazky z obchodovami

Majetok na obchodovanie a zavazky z obchodovanierjenajetok a zavéazky, ktoré spravcovska spale’
obstarala alebo vznikli hlavne z&ealom ich predaja alebo opétovnej kiipy v kratkéase, alebo su drzané
akocag’ portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobynsalmovanim zisku alebo udrzovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zavéazky z obchodovanigrsdatne vykazované a nasledne ocenené v reélnej
hodnote vo vykaze o fingnej situacii s transa&kymi nakladmi vykdzanymi priamo vo vysledku
hospodarenia. VSetky zmeny reélnej hodnoty st \a#@ako stag’ cistych finanych nakladowo vysledku
hospodarenia.

Nasledne po prvotnom vykazani sa klasifikacia nkajetzavazkov wenych na obchodovanie nemeni.
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3. Vyznamné &tovné zasady a Gtovné metddy -pokracovanie
(j) Pohradavky

Polradavky su nederivatovym fin&mym majetkom s pevnymi alebo stanobitgmi splatkami, ktorych cena
nie je stanovena aktivnym trhom a spravcovska spoks ich nezamyfa predéd teraz alebo v blizkej
bududcnosti.

Ak spravcovska spotmog’ kupi finartny majetok a stasne uzavrie dohodu o spatnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixni cenu k budicdatumu (,obratené repo alebo pfka akcii), dohoda

je zaltovanad ako pdladavka a podkladové aktivum nie je vykdzan&tevnej zavierke spravcovskej
spolanosti.

Polradavky sa prvotne vykazuji v realnej hodnote spofriamo suvisiacimi trans&kymi nakladmi
a nasledne od@ju v ich umorovanej hodnote pouzitim metddy efalej arokovej miery.

(k) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a o@g@vanie
Zlozky hmotného majetku sa augu v obstaravacich cenach znizenych o opravksteaty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zafaji naklady, ktoré je mozné priamo priraliobstaraniu daného majetku. Zakipeny
softvér, ktory je neoddelifaou s@éas’ou Uzitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykdzako sdas’
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé &asti poloZky majetku maju rozdielnu dobu pouiitesti, si Gtované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Nasledné néklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku si vgkané v dtovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze buduce ekonomické Uzitky spajeiaou poloZzkou majetku budu plyrdo spravcovskej
spolainosti a naklady je mozné diahlivo mera. Naklady spojené s beznou udrzbou hmotného mapeiku
vykézané vo vysledku hopodéarenigase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia waormmernej baze gas odhadovanej doby poufitesti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Ragnmajetok sje odpisovany pas doby najmu, resp.
doby pouZiténosti, a to poth toho, ktora je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouZiteosti pre bezné a predchadzaju¢muné obdobie:

PC prislusenstvo 4 roky, metdda rovnomernychsmipi
Softvér 5 rokov, metdda rovnomernych odpisov

Metddy odpisovania, doba poufitesti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji ku, ku ktorému sa
zostavuje &tovna zavierka.

() Nehmotny majetok

Softvér

Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene znizenpyévky a straty zo znizenia hodnoty. Odpis sa xyjana
rovnomernej baze gas paroénej odhadovanej doby pouditesti softvéru.

(m) Znizenie hodnoty nefinakného majetku

U¢tovna hodnota nefingného majetku spravcovskej spéosti, iného ako odlozenaitava poliadavka, je
prehodnotena kurdi, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka s cfem zistt’, ¢i existuje ndznak znizenia

hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak znizenia lodgimajetku, nasledne je odhadnuta suma, ktoriopnen
z daného majetku ziska
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3. Vyznamné &tovné zasady a ttovné metddy — pokra&ovanie

(m) Znizenie hodnoty nefinakného majetku

Strata zo znizenia hodnoty je vykazana vtedy éavina hodnota majetku alebo jednotky generujlcegpeé
prostriedky prevySuje jeho navratni hodnotu. Jddnagenerujlica p@zné prostriedky je najmenSia
identifikovaté’na skupina majetku, ktora generujen@#né prijmy, ktoré st do ¥Meej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vkazg ziskov a strat. Straty zo zniZzenia hodnotyazgké
v sUvislosti s jednotkami generujacimiifagné prostriedky sa v prvom rade vykdzu ako znéZéttovnej
hodnoty goodwillu pripadajuceho na tieto jednotkpatom sa vykdzu ako zniZeni€tdvnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotielpamernej baze.

Suma, ktord mozno z daného majetku alebo jedndtiigaza ktord generuje fi@zné prostriedky, je kiugista
predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (valugs@) jednotky, pdth toho, ktora je vySSia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad buducichnpgnych tokov diskontuje na ich &snd hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktora odrazéashé trhové ohodnoteniasovej hodnoty pezi a rizik Specifickych
pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykadzané v predchadidjlmbdobiach si prehodnotené kiudku ktorému sa
zostavuje Gtovna zavierkagi existuje naznak znizenia straty alebo toho, Zestudta neexistuje. Strata
Z0 znizenia hodnoty je ottidvana, k€' nastala zmena v odhade pouzitom ptieai sumy, ktord je mozné
z daného majetku ziskazZniZzenie hodnoty je odtované len do tej vysky, poKiaikctovna hodnota majetku
nepresiahne jeha:tovna hodnotu, ktord by mu prislichala po Uprawelpisy, keby znizenie hodnoty nebolo
vykazané.

(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spr&kap spolénog’ pravna alebo vecna povinnosplini’
zavazok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktodejpad méze byspd’ahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
Ze zavazok bude splneny a vyziada si Ubytok ekoclooh Gzitkov spravcovskej spdlaosti. Rezervy su
vypacitané a vykazané v odhadovanej vySke zavazku.

(0) Zamestnanecké pozitky

Spravcovskd spolmos’ poskytovala okrem platov a odmien iné nggmé benefity pre svojich
zamestnancov. Platy, odmeny a ostatné benefitg@mestnancov sitované do nakladov &ase, ke’ je
sUvisiaca sluzba poskytnuta.

(p) Standardy a interpretacie tykajice safinnosti spravcovskej spol@nosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli &innost

K datumu schvalenia éovnej zavierky boli vydanafalej uvedené Standardy, zd&ti@Sak nenadobudli
acinnog’, alebo este neboli prijaté v EU. Uvedené su vydameédardy a interpretacie, pri ktorych spravcovska
spola&nog’ ocakava ukity vplyv na zverejnenia, findgmu poziciu, alebo vykonnoésv ¢ase ich budlcej
aplikacie. Spravcovska spdlwog’ planuje aplikovétieto Standardy od datumu ichiidinosti.

IFRS 9 Finanné nastroje (2014)

Uginny pre @&tovné obdobia, ktoré Zimaju 1. januara 2018 alebo neskor, ma sa aplikostospektivne

s ugitymi vynimkami. Uprava minulych obdobi sa nevyZzgda je dovolena iba v tom pripade, ak su
informécie k dispozicii bez spatného prehodnoteBkarsia aplikacia je dovolena.

Standard nahradza Standard IAS 39 Ringémastroje: Vykazovanie a dowanie, okrem vynimiek pdd IAS
39 pre zabezpenie realnej hodnoty Urokového rizika portféliamaitného majetku alebo finanych

17



Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Poznamky k (§tovnej zavierke za rok, ktory sa skowtil 31. decembra 2016

3. Vyznamné &tovné zasady a ttovné metddy pokratovanie

(p) Standardy a interpretacie tykajlce sakinnosti spravcovskej spolénosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli &&innost’ pokradovanie

zavazkov, ktoré n#alej zostavaju v platnosti. Spalwosti maju moznasvolby tovnej politiky medzi
zabezp&ovacim @tovnictvom podia IFRS 9 alebo pokéavanim v zabezgevacom étovnictve podia IAS
39 pre v3etky zabezpevacie transakcie.

Hoci dovolené od@vanie finakdného majetku — umorovana hodnota, realna hodnateostny komplexny
vysledok (FVOCI) a redlna hodnota cez vykaz ziskairat (FVTPL) — je podobné ako v IAS 39, kridore
klasifik&ciu do prislusnych kategorii pre daoganie su vyznamne odliSné.

Finartny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak sés@lnasledovné dve podmienky:
* majetok je drzany v rdmci obchodného modelu, ktoréd’om je drz& majetok za éelom obdza’
zmluvné p@azné toky, a
e zmluvné podmienky vedu k égnému terminu pre pazné toky, ktory predstavuju vyhradne platby
istiny a Urokov z nezaplatenej istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych nastrojoch viasinélania sa spotmos’ méze neodvolat@e rozhodnt),
Ze nasledné zmeny v realnej hodnote bude (vratameokych ziskov a strat) vykazo¥av ostatnom
komplexnom vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa pot@smu prekvalifikovédo vysledku hospodarenia.

Pri dlhovych finatinych nastrojoch ogmvanych FVOCI, sa vynosové Uroky¢akdvané Uverové straty
a kurzové zisky a straty vykazuju vo vykaze ziskostrat rovnakym spdsobom ako pri majetkuiog@anom
umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazuwatatnom komplexnom vysledku a prekvalifikuj(dsa
vykazu ziskov a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,vzniknuta strata“ \5I89 je v IFRS 9 nahradeny modelontgkavana strata
z Uverov“,¢o znamena, ze udaldbspbsobujlica stratu nemusi ndgieedtym, ako sa vykaze opravna polozka.

IFRS 9 obsahuje novy model zabeapeacieho Gtovnictva, ktory prindSa zabezjpwacie @tovnictvo blizSie
k riadeniu rizik. Typy zabezpevacich vZahov — redlna hodnota, cash flowisté investicie v zahratnych
prevadzkach — zostavaju nezmenené, ale vyzadwadsat@né Gsudky.

Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnuieavanie a ukotenie zabezp®vacieho Gtovnictva
a dovduje, abyd’alSie rizika boli stanovené ako zabezpené polozky.

VyZaduju sa rozsiahle dodatw zverejnenia o riadeni rizik spdhmsti a jej zabezgevacich aktivitach.

Oc¢akava sa, Ze novy Standard nebudé wyanamny vplyv na &ovni zavierku pri jeho prvej aplikacii.

IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zakaznikmi

Uginny pre @&tovné obdobia, ktoré 2imaji 1. januara 2018 alebo neskor. SkorSia apikjec dovolena.
Vysvetlenia k IFRS 15 Vynosy zo zmlUv so zakaznile$ie neboli prijaté Eurépskou Uniou, ale IFRS 15
Vynosy zo zmliv so zakaznikmi vratane datuntimidosti IFRS 15 bol Eurépskou Gniou uz prijaty.

Novy Standard prinaSa ramec, ktory nahradza exstujavod v IFRS o vykazovani vynosov. Spolosti
musia prij@ 5-krokovy model na to, aby ¢ili, kedy sa ma vykazavynos a v akej vyske. Novy model
Specifikuje, Ze vynosy sa maju vykéagedy, ke’ spolanog’ prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na
zékaznika a vo vySke, o ktorej spilos’ ocakava, ze bude miaanu narok. Poth toho,¢i sa utité kritéria
splnia, vynos sa vykaze:

* v priebehwasu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spodsti, alebo

« v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzljznevedie na zékaznika.
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3. Vyznamné &tovné zasady a ttovné metddy pokratovanie

(p) Standardy a interpretéacie tykajluce safinnosti spravcovskej spolénosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli &innost’ pokraéovanie

IFRS 15 tiez ustanovuje zasady, ktoré ma sprale’ aplikova’ pri uvadzani kvalitativnych a kvantitativnych
zverejneni, ktoré poskytuju uzéieé informacie pouzivafem (ttovnej zavierky o povahe, vysSkéase
a neistote vynosov a p@znych tokov, ktoré vznikaji zo zmluvy so zakazmniko

Manazment eSte neukéihsvoje prvotné zhodnotenie potencidlneho vplylARS 15 na &tovni zavierku
Spola:nosti, nedakava vSak, Zze novy Standard bude’ ma jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv n&tvnu
zavierku. Spravcovska spélwg’ ned:akava, Zze sa zmeni moment, kedy vykéze vynos agedioenie pdh
IFRS 15 vzliadom na povahu operacii spgosti a na druh vynosov, ktoré ma.

IFRS 16 Lizingy

Uginny pre @tovné obdobia, ktoré Zmaju 1. januara 2019 alebo neskér. Skorsia aphkjgcdovolena, ak
spolainog’ aplikuje aj IFRS 15. | ki tento Standard eSte nebol prijaty Eurépskou UrSpolanos’ povazuje
za vysoko pravdepodobné, Ze tento Standard bujdypri

IFRS 16 nahradza Standard IAS 17 Lizingy a sUvisiaterpretacie. Standard odsiuge si&asny dualny
model &tovania u nadjomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby@paisti vykazali v&Sinu najmov v stvahe pbal
jednotného modelu, eliminujlc rozliSovanie medzmivnym a finatnym lizingom.

Pod’a IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom,pednaSa pravo kontrolo¥apouzivanie
identifikovaného majetku @as utitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvawvy model
vyZaduje, aby ndjomca vykazal majetok, ku ktoréndupravo pouZivania a zavazok z lizingu. Majetok, ku
ktorému je pravo pouzivania, sa odpisuje a zav&eokir@i. Toto bude m@a za nasledok vysSie naklady
u v&siny lizingov hnd’ na z&iatku, aj ke’ najomca plati konStantnédré najomné.

Novy Standard prinaSa aj nidkm vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuju:

« lizingy s dobou najmov 12 mesiacov a menej a kte@bsahuji kipnu opciu,

« lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodngiv. small-ticket lizingy).

» Zavedenie nového Standardu Zkeg ¢asti nema vplyv nadfiovanie u prenajimata. Prenajimate
bude nd’alej rozliSova medzi finagnym a operativnym lizingom.

+ Ocakava sa, ze novy Standard nebude’ ma jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv natdvnu
zavierku. Vyzaduje, aby Spaioos’ vykazala vo vykaze fin@nej pozicie majetok a zavazky, ktoré
sa tykaju operativneho lizingu, a kde Sgalg’ vystupuje ako najomca, ale hodnota tychto lizingov
je nematerialna.

Doplnenia k IFRS 2 Klasifikacia a agavanie platieb na zaklade podielov
Doplnenia vysvewlju (Ctovanie platieb na zaklade podielov v nasledujloickastiach:

« vplyv podmienok suvisiacich s narokom, nai@enie transakcii na zaklade podielov
vysporiadaanych g@znymi prostriedkami,

« transakcie na zaklade podielov vysporiadanych pmedi zrazkovou dau,

« modifikacia podmienok platieb na zaklade podielderé menia klasifikaciu transakcie
Z katego6rie vysporiadanéigZnymi prostriedkami na kategoriu vysporiadenérofst
vlastného imania.

Spravcovska spotmos’ nedtakava, Ze doplnenia budi thari ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na
prezentaciu jej &tovnej zavierky, pretoze spravcovska sgalmg’ nevstupuje do transakcii s platbami na
zéklade podielov.

Doplnenia k IAS 7

Doplnenia vyZzadujua nové zverejnenia, ktoré uimgiz pouzivatbom (Etovnej zavierky zhodnatizmeny
v zavazkoch z finamych ¢innosti, vratane zmien peaZznej a nep@znej povahy (ako je vplyv kurzovych
ziskov alebo kurzovych strat, zmeny vyplyvajliceziskania alebo straty kontroly v dcérskej spnlusti,
zmeny reéalnej hodnoty).
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3. Vyznamné &tovné zasady a ttovné metddy pokratovanie

(p) Standardy a interpretacie tykajice safinnosti spravcovskej spolénosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli ®innost’ pokradovanie

Spravcovska spolmos’ nedakava, ze doplnenia budd thari ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na
prezentaciu &ovnej zavierky

Doplnenia k IAS 12 Vykazanie odloZenejidaej poifadavky k nerealizovanym stratam

Doplnenia objasuju, ako a kedy &tova’ o odlozenej digovej poltadavke v utitych situaciach a vysviiju,
ako ma by uréeny buduci zdanitey prijem pre zhodnoteni€&j ma by odloZzena d&ova poliadavka
vykazana.

Spravcovska spotmos’ nedtakava, Zze doplnenia budd thari ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na
prezentaciu &tovnej zavierky, pretoZe spravcovska spalmg’ ocaiuje budice zdaniteé prijmy spdsobom,
ktory je v sulade s doplneniami.

Doplnenie k IAS 40 Prevod investicii v nehrimestiach

Doplnenia posiluju principy pre prevod do alebo z investicii vmate’'nostiach v IAS 40 Investicie
v nehnuténostiach a Specifikuju, Ze takyto prevod sa mobbitilen vtedy, ak dochadza k zmene vo vyuziti
nehnut@nosti. Na zaklade doplneni je prevod mozny vtealy,doSlo ku skuttnej zmene vo vyuziti
nehnuténosti, t. j. majetok dgia alebo prestal &t definiciu investicie v nehnuteostiach a existuje dokaz
0 zmene vo vyuziti nehndieosti. Samotna zmena iba v imysle vedenia niegégkyto prevod postajlca.

Spravcovska spotmog’ neaiakava, Zze doplnenia budi thari ich prvej aplikacii vyznamny vplyv n&tovni
zavierku.

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protiplnenigkgtnuté vo forme preddavku

Interpretacia vysvétje, ako uéit’ den uskut@nenia transakcie pretély urenia vymenného kurzu, ktory sa
ma pouZf pri prvotnom vykazani suvisiaceho majetku, naklaldio vynosu (alebo ictasti) a na odttovanie
majetku nepgaznej povahy alebo zavazku n#pénej povahy, ktoré vznikli pri poskytnuti alebajaf
protihodnoty vo forme preddavku v cudzej mene. ¥to okolnosti fom uskuténenia transakcie je de
ked’ spola@nog’ prvotne vykaze majetok neffsznej povahy alebo zavazok nagénej povahy, ktory vznikol
pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo formpeeddavku.

Spravcovska spotmog’ neatakava, Ze interpretacia budethpai jej prvej aplikacii vyznamny vplyv na
Getovnu zavierku, pretoze spravcovska spolie’ pouziva pri prvotnom vykéazani majetku niaenej
povahy a zavazkov nep@znej povahy, ktoré vznikli pri poskytnuti alebdatf protihodnoty vo forme
preddavku, vymenné kurzy platné wideskut@nenia transakcie.

Rocné vylepSenia IFRS tykajlce &anosti spol@nosti, ktoré boli vydané, ale eSte nenadobutihinbs’

VylepSenia prinaSaju 2 doplnenia 2 Standardov ardmguce doplnenid’alSich Standardov a interpretécii,
ktoré maju za nasledokidvné zmeny v prezentacii, vykazovani aleboriogani. V&Sina z doplneni sa ma
aplikova’ na (Etovné obdobia, ktoré Zaaju 1. januara 2017 a 1. januara 2018 alebo nesidi sa aplikova
retrospektivne. Spravcovska spaios’ neciakdva, Ze tieto doplnenia budu tmayznamny vplyv na jej
G¢tovnu zavierku.
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4. Pouzitie odhadov a usudkov
Tieto vyhlasenia ddpaju komentar k riadeniu fingného rizika.
KTracové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zadtovany v umorovanej hodnote je oceneny v suvisegtiipadnym znizenim hodnoty na zaklade
Ggtovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na znizenie hodnoty/adidvok

Vedenie spravcovskej spdlwsti posudzuje pdadavky v sdvislosti so znizenim hodnoty individealma
zaklade najlepSieho odhadugaénej hodnoty pmznych tokov, ktoré spravcovska spmlog’ ocakava. Pri
odhadovani tychto g@znych tokov robi manazment Usudky o fiéra) situacii zmluvnej strany adistej
predajnej cene zabezmnia.

Klasifikaciu finar'ného majetku a zavazkov
Ucétovné zasady actovné metddy spravcovskej spdfmsti poskytuji ramec pre vykazanie majetku
a zavazkov pri ich vzniku v réznycktdvnych kategériach za ditych podmienok:

e Pri zatriedeni finatného majetku alebo zavazkov ,v realnej hodnotevg&az ziskov a strat* manazment
rozhoduje o tomgi spravcovska spotmos’ spia opis majetku a zavazkov definovanychétodnych
zasadach adtovnych metddach (bod 3(g) poznamok).

* Pri zatriedeni finatného majetku ako majetku ,drzaného do splatnostih@aiment rozhoduje o tor,
existuje zamer a zarokeschopnos udrza& tento finakny majetok do splatnosti ako pozadujétavé
zasady a &ovné metody (bod 3(g) pozndmok).

Ur éenie realnych hodnot

Polvadavky a ostatné péadavky
Reélna hodnota péadavok a ostatnych pbddavok sa odhaduje akoéadna hodnota budicichi@nych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou kKudku ktorému sa zostavujétavna zavierka.

Majetok a zavazky na obchodovanie a investicie
Realna hodnota majetku na obchodovanie a iriesia utuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo
pomocou ociovacich modelov so vstupom Udajov pozorokageh na trhu.

Spravcovska spotmog’ pouziva na zistenie a zverejnenie reélnej hodfionénych nastrojov nasledovné
hierarchie metd6d:

Urovei 1: Koétovana trhova cena z aktivnych trhov preniibdé finaréné nastroje.

Urovei 2:  Oceiovacie techniky postavené na priamo alebo neprigozorovaténych trhovych vstupoch. Do
tejto kategorie zarBujeme kétovani cenu podobného fitiaého nastroja z aktivneho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné amwacie techniky, pri ktorych mozno vSetky délezisdupy ziska
z Udajov dostupnych na trhu.

Urovei 3:  Oceiovacie techniky do \i&ej miery postavené na nepozorovatgh vstupoch. Do tejto kategorie
zaralujeme vSetky finafné nastroje, ktorych otievacie techniky sa nezakladaju na
pozorovaténych vstupoch, a géasne trhovo nepozorovdit® vstupy maju zray vplyv
na ocenenie daného fina€ho nastroja. Zadajeme sem tiez finamé nastroje ocenené pomocou
trhovej ceny podobného finamého nastroja, pri ktorom je nevyhnutné tadnenie trhovo
nepozorovatného vplyvu.
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Riadenie rizika
Spravcovska spotmog’ je vystavena a riadi nieRko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Gveéamziko,
devizové riziko, riziko likvidity, Urokové riziko prevadzkoveé riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovedhma celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik Aliokrem z&konnych
predpisov aj subor internych predpisov spravcovsgejanosti a to najma Smernica VSO07 Politika riadenia
rizik v spravcovskej spotmosti a Smernica VS04 Pravidla mechanizmu vnitdeosfroly.

Regula®né poziadavky

Spravcovska spotmog’ je povinna primarne dodrziavaegul&né poziadavky Narodnej banky Slovenska,
ktoré su stanovené pkal zakonas. 203/2011 Z.z. o kolektivhom investovani v zneeskorSich predpisov
a poda Opatrenia NBS8. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spadsti v zneni neskorSich predpisov.
Patria medzi ne limity a obmedzenia tykajluce saeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky skatipju

na vSetky spravcovské spotmsti na Slovensku a ich dodrziavanie j¢éemé na zaklade hlaseni, ktoré
spravcovska spotmog’ predklada pokh zakonnych &ovnych predpisov.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :
+ Z&kladné imanie spravcovskej spatosti je asp 125 000 eur.

+ Spravcovska spotmog je povinna dodrziavwa primeranog vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
spravcovskej spolmosti su primerané péid tohto zakona, ak nie su niZSie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podigth fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spialog’ou prevysujucej 250 000 000 eur; tato sumdaej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkowékladov spravcovskej spotmsti za
predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spoks vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladedenych v jej obchodnom plane.

c) Spravcovska spolmog’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fehd&toré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akyrivlek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobuind
viac ako 10 % stiu menovitych hodn6t akcii s hlasovacim pravom wyda jednym emitentom.

d) Spravcovska spotmod’, konajica v spojeni so Standardnymi podielovynmdfoi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudalo majetku v Standardnych podielovych fondochrigaakcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoitovali vykonavad vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlomzenti Slovenskej
republiky alebo v ndenskom Stéte.

e) Spravcovska spotmog’ je povinnd dodrziavaobmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riadeni emitenta so sidlomélenskom State ustanovené pravnymi predpismi taéleoského Statu,
pricom sa zoberie do Gvahy aj majetok v Standardnydmepuvych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovska spotmos’ musi zabezp®va® minimalizaciu rizika poSkodenia zaujmov podielniko
podielového fondu alebo eur6pskeho fondu alebkligntov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolainog’ou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzéjp medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikrfékm podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fond@awzajom.

Primeranog’ vlastnych zdrojov

Spravcovska spotmog’ riadne a v¥as informuje Narodnd banku Slovenska o vysk&aioiného kapitélu,
vlastnych zdrojov a ich Struktare piad Opatrenia NBSE. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolanosti a predkladd Udaje o primeranosti vlastnyclojpd spravcovskej spodoosti poda zakona
¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v znagskorSich predpisov.
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Hodnota Hodnota
ukazovatd’a ukazovatd’a
2016 2015
tis. eur tis. eur
Limit pociatotného kapitalu v tisicoch eur 125 125
Polozky vytvarajice hodnotu zékladnych vlastnycbjad
Splatené zakladné imanie 250 250
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 25 25
Ostatné kapitalové fondy 160 160
Polozky zvySujlce/znizujuce hodnotu zakladnychmlels zdrojov:
Neuhradena strata minulych rokov (210) (127)
Zisk/strata beznéhaoitovného obdobia 919 (83)
Cista tovna hodnota programového vybavenia (5) (6)
Potiatoény kapital celkom 1139 219
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrajo
spravcovskou spoimos’ou v % 911,2% 175,2%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskppkénosti bol splneny na 911,2 % v désledku vySSieho
zakladného imania spravcovskej sgolosti, ostatnych kapitalovych fondov a rezervnémaiti.

Trhové riziko
Trhové riziko sacasto spaja s globalnymi ekonomickymi, politickymis@cialnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhdivakmajetku spravcovskej spélwosti.

Spravcovska spotmog’ sa pri svojeginnosti vystavuje trhovému riziku, definovanému akoznosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajlcej zrisgmivych zmien trhovych cien ovpliivjicich hodnotu
financného néastroja. Trhové riziko Zdia arokové riziko, menoveé riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spolmog’ uskut@nuje nakupy a predaje cennych papierov v stladedkormm s odbornou
starostlivogou a obozretn@®u v najlepSom zaujme podielnikov podielového foralu zaujme stability
financného trhu. Vynalozenie odbornej starostlivosti gtaduje hospodéarenie v podielovom fonde, je
v sllade so zameranim invesij stratégie a pravidlami obmedzenia a rozloZeiziga v zmysle zdkona,
predchadzanie riziku fingnych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnostholov z dostupnych

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzovamagigelne pri vyhodnocovani aktualnej ceny majddadu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zoladiuje riziko, ze zmluvna strana nedodrzi svoje zméuwavézky, v doésledkioho
spravcovska spotmog’ utrpi stratu. Spravcovska spétmg’ prijala zasadu, Ze bude obchododvan
s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze padpotreby musi ziskadostaténé zabezpgenie ako
prostriedok na zmiernenie rizika finarej straty v dosledku nedodrzania zavézkowia2eé transakcie sa
vykonavaju len prostrednictvom renomovanych fimgieh institdcii. Spravcovska spélmg’ neobmedzila
vySku otvorenej pozicie ¥oziadnej finanej institdcii.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spotmos’ minimalizuje Gverové riziko pri obchodovani s cgmi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskuttuje v sulade so zakonom tak, aby bola prevadzaothpdnota v prospech majetku
spravcovskej spolmosti na principe platby oproti dodavke v lehotébkiyklych na regulovanom trhu.
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Polvadavky

Spravcovskej spotmosti nevznika Gverové riziko z Gverov a pigk, nakdko pod’a Zakonas. 203/2011
Z. z. 0 kolektivnhom investovani v zneni neskor§ioddpisov spravcovska spofms’ neposkytuje Gvery ani

penazné poziky.

Devizové riziko

Devizové riziko spdiva v tom, Ze hodnota investicie mozet lpywplyvnena zmenou vymennych kurzov

cudzich mien.

Riziko likvidity

Spravcovska spotmog’ definuje riziko likvidity ako moznas straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajlca z neschopnosti spirgvoje zavazky ¢ase ich splatnosti bez spdsobenia ztiygoh strat. Riziko
likvidity je uréené Zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskb predpisov.

Zostatkova doba splatnosti finam&ho majetku a zavazkov k 31. decembru 2016 jeskedajlcich tabtkach,
v ktorych su uvedené nediskontované&iginé toky v nadvéaznosti na ich najskorSiu zmluvplateos.
Peaiazné toky dakavané spravcovskou spéhms’ou sa vyznamne neodliSuju od tejto analyzy.

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peiazné  Uétovna
Rok 2016 mesiacov az 1 rok rokov  5rokov  splatnosti toky  hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Peaiazné prostriedky
a ich ekvivalenty 314 - - - - 314 314
Ostatny majetok 163 882 - - 93 1138 1138
477 882 - - 93 1452 1452
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peiazné  Uétovna
mesiacov az 1 rok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur  tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Zavéazky z obchodného
styku 46 - - - 19 65 65
Dlhodobé zavazky - - - - - - -
Dariové zavazky - 250 - - - 250 250
Ostatné zavazky 35 - - - - 35 35
81 250 - - 19 350 350

24



Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Poznamky k (§tovnej zavierke za rok, ktory sa skowtil 31. decembra 2016

5. Riadenie finartnych rizik - pokra¢ovanie

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po pefiazné  Uétovna
Rok 2015 mesiacov az 1rok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Peiazné prostriedky
a ich ekvivalenty 137 - - - - 137 137
Ostatny majetok 60 25 - - 18 103 103
197 25 - - 18 240 240
Nedis-
kontované )
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peiazné U¢tovna
mesiacov az 1 rok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Zavazky z obchodného
styku 30 - - - 20 50
Dlhodobé zavazky - - 37 - - 37
Ostatné zavazky 38 11 - - - 49
68 11 37 - 20 136

Uctovna jednotka eviduje k 31. decembru 2016 zavizkgplatnosti vo vyske 19 tis. eur (2015: 20 tis).e

Urokové riziko

Urokové riziko speiva v negativnom vplyve zmien Grokovych sadzietiiman¢nom trhu. Ak dojde k zmene

urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dapadceny cennych papierov. V pripade rastu Grokbvy
sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopakipage poklesu trokovych sadzieb ceny cennych papier
stUpaju. Tieto zmeny maju zfrey vplyv tak na emitenta cennych papierov, akoaajnvestora.

Opera‘né riziko

Operd&né riziko je riziko priamej alebo nepriamej stratyplyvajlcej zo Sirokého radu gm spojenych

s procesmi v spravcovskej spéhmsti, pracovnikmi, technoldgiou a infraStruktGrmwu externych faktorov
okrem (verového, trhového rizika a rizika likviditako sU napriklad rizika vyplyvajuce z pravnych
a regulgnych poziadaviek a vSeobecne akceptovanych Stamddemného spravania. Opére riziko
vyplyva zo vSetkych operacii spravcovskej spolisti a ovplyviuje vSetky podnikatiské aktivity. Je riadené
a monitorované v ramci kontrolnych systémov spraskej spolénosti.

Cielom spravcovskej spalaosti je riadi oper&né riziko a dosiahnurovnovdhu medzi vyhnutim sa
financnym stratam a poSkodeniu reputacie spravcovskdp&musti a celkovou nakladovou efektiviios
a vyhnutim sa kontrolnym proceddram zdiojacim iniciative a kreativite.

Zakladnym ci€éom riadenia opet@ého rizika v spravcovska spotmsti je zmieioval, resp. obmedgZivznik

strat z titulu opergného rizika, a tym zmi@ovat negativny vplyv opetaého rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spmlosti.
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Spravcovska spotmos’ zabezp&uje minimalizaciu opekamého rizika prostrednictvom nasledovnych
nastrojov, opatreni:

* report udalosti z opetaych rizik a uvedenie do databazy,

* vyhodnotenie databazy opéngch rizik,

e zostavenie a aktualizacia mapy operah rizik,

e zaznamenavanie identifikovaného ogeho rizika do mapy opefaych rizik,

e pravidelny monitoring postupov a politiky riademigera@&nych rizik.

Pravne riziko

Skag’ou operaného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyydjlica najma z nevymozlieosti zmlav, hrozby
nedspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s magativplyvom na spravcovsku spotmg’. V prostredi
spravcovskej spotmosti je mozné pod tymto rizikom rozuriiaj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré
sa mdze spéfas reputanym rizikom.

Riziko protistrany
Riziko protistrany sptiva v riziku, Ze protistrana transakcie nesplinijsvpavazky pre ich koaym
vysporiadanim.

Predstavenstvo spravcovskej sgolosti schvuje konkrétne protistrany a spravcovska spoda’ vedie

zoznam povolenych protistran. §&na zobchodovanych cennych papierov je vyspor@adglivery versus
Payment.
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6. Paiazneé prostriedky a ich ekvivalenty

2016 2015

tis. eur tis. eur

Bezné ity v bankach 313 136
Pokladnéna hotovos 1 1
Ceniny - -
314 137

7. Hmotny majetok
Motorové  Kancelarske

vozidla stroje a PC Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2015 - - -
Prirastky 89 - 89
Presuny - - -
Ubytky - - -
K 31. decembru 2015 89 - 89
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2016 89 - 89
Prirastky - 2 2
Presuny - - -
Ubytky (89) - (89)
K 31. decembru 2016 0 2 2
Opravky
K 1. januaru 2015 - - -
Odpis za obdobie (22) i (22)
Ubytky - - -
K 31. decembru 2015 (22) ) (22)
Opravky
K 1. januara 2016 (22) - (22)
Odpis za rok (9) - 9)
Ubytky 31 - 31
K 31. decembru 2016 ) ) .
U&ovna hodnota
K 31. decembru 2015 67 - 67
U&ovna hodnota
K 31. decembru 2016 - 2 2
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V priebehu roka spravcovskd spaios’ postupila prava a zavazky vyplyvajuce z fitrlého prenajmu
osobného motorového vozidla na inl spolog’. Celkova dtovna hodnota prava na uzivanie majetku
predstavovala 57 tis. eur a postupeny zavézok bolygke 44 tis. eur. Spravcovskej spolosti z tejto
transakcie vznikla strata 13 tis. eur.

8. Nehmotny majetok

Softvér Ocenlte! ne Spolu
prava

tis. eur tis. eur tis. eur
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2015 4 5 9
Prirastky - - -
Presuny - - -
Ubytky - - -
K 31. decembru 2015 4 3 9
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2016 4 5 9
Prirastky - - -
Presuny - - -
Ubytky - - -
K 31. decembru 2016 4 > 9
Opravky
K 1. januaru 2015 - - -
Odpis za obdobie Q) Q) (2)
Ubytky - - .
K 31. decembru 2015 @) 1) @
Opravky
K 1. januara 2016 1) (1) (2)
Odpis za rok 1) 1) (2)
Ubytky - - -
K 31. decembru 2016 @ (2) )
U&ovna hodnota
K 31. decembru 2015 3 3 6
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2016 2 3 5

Spravcovska spotmos’ nemala uzatvorené ziadne poistenie nehmotnéhotkuaie31. decembru 2016 a

k 31. decembru 2015. Na vysSie uvedeny nehmotngtolapie je zriadené zalozné pravo v prospech iného
subjektu a spravcovska spdims’ nema obmedzené pravo naklédsvySSie uvedenym nehmotnym
majetkom.

28



Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Poznamky k (§tovnej zavierke za rok, ktory sa skowtil 31. decembra 2016

9. OdloZzena daova pohradavka

2016 2015

tis. eur tis. eur

K zagiatku Gttovného obdobia 48 -
Cez vysledok hospodarenia (bod 22 poznamok) (13) 48
K 31. decembru 35 48

Odlozené digova polifadavka je vypéitana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnadaby vo vyske
21 % (v roku 2015: 22%).

2016 2015
tis. eur tis. eur
Dlhodoby hmotny majetok - 5
Umorenie d#éovej straty 26 39
Ostatné 9 4
35 48

10. Ostatny majetok
2016 2015
tis. eur tis. eur
PoH’adavky z obchodného styku 185 49
Naklady budtcich obdobi 34 27
Ostatné pofadavky - 2
Prijmy buducich obdobi 919 25
1138 103

Pohadavky z obchodného styku pozostavaju prevaznglagxov za spravu fondu. Naklady budicich obdobi
v prevaznej miere predstavuje vopred uhradené m&oma kancelarske priestory. Prijmy buducich obdobi
pozostavaju z poplatkov za zhodnotenie majetkuransyanom fonde (bod 17 poznamok).

11. Zavazky z obchodného styku

2016 2015

tis. eur tis. eur

Zavazky z obchodného styku 61 48
Nevyfakturované dodavky 4 2
65 50
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12. DIhodobé zavazky

2016 2015

tis. eur tis. eur

Dlhodobé zavazky z fingného prenajmu - 37
- 37

Spravcovskéa spoémos’ mala formou finaéného prendjmu prenajaté osobné motorové vozidioéka 30.
Jana 2016 postupila na nového mdigte

13. Daiove zavazky

2016 2015
tis. eur tis. eur
Splatna da z prijmov za beZnéctovné obdobie (bod 22 poznamok) 250 -
Daiiovy zavazok celkom 250 -
14. Ostatné zavazky
2016 2015
tis. eur tis. eur
Zavazky va@i zamestnancom a pdsvniam 20 21
Zavazky z finatného prenajmu (kratkodobé) - 14
Rezerva na dovolenky 8 11
Zavazky vai Statnemu rozpiu 4 3
Iné zavazky 3 -
35 49
Pohyby na dte socialneho fondu boli gas obdobia nasledovné: 2016 2015
tis. eur tis. eur

Na za&iatku obdobia -
Tvorba
Cerpanie

Na konci obdobia -
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15. Zakladné imanie

2016 2015
tis. eur tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
Na za&iatku obdobia 250 250
Stav k 31. decembru 250 250

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decenddu @k 31. decembru 2015 pozostava zo 10Gikryeh
akcii v nominalnej hodnote 2 500 eur za akciu. @@ kmeiovych akcii disponuji hlasovacim pravom vo
vySke jedného hlasu na kirev( akciu.

Zakladné imanie spotoosti bolo dia 29. jula 2014 zapisané do obchodného registuane 250 000

16. Rezervné a kapitalové fondy a neuhradena strata

Zakonny Ostatné
Neuhradena rezervny kapitalové
strata fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2015 (127) 25 - (102)
Vklad do ostatnych kapitalovych fondov - - 160 160
Strata za rok 2015 (83) - - (83)
K 31. decembru 2015 (210) 25 160 (25)
Zakonny Ostatné
Neuhradena rezervny kapitalové
strata / zisk fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2016 (210) 25 160 (25)
Vklad do ostatnych kapitalovych fondov - - - -
Zisk za rok 2016 919 - - 919
K 31. decembru 2016 709 25 160 894

Drzitelia kmaiovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak sblggené.

(a) Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku sprévskej spolénosti vkladom akcionarov do vysky 10 %
z0 zakladného imania v zmysle stanov spravcovgi@ps$nosti.

(b) Navrhnuté rozdelenie zisku
Valné zhromazdenie spravcovskej sgolosti schvdliio da 16. decembra 2016 prevedenie straty
z hospodéarenia spaloosti za rok 2015 natét Neuhradena strata minulych rokov

Predstavenstvo spravcovskej sgolosti navrhne valnému zhromaZdeniu péu#isledok hospodarenia za

Uctovné obdobie 2016 na Uhradu neuhradenej stratylyain rokov a pomerndag’ v stlade so stanovami
spolainosti do zakonného rezervného fondu. ZvySok sagaliewna et nerozdeleného zisku minulych rokov.
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17. Vynosy z poplatkov a provizii

2016 2015

tis. eur tis. eur

Odplata za spravu fondu 919 313
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 882 25
Poradenské sluzby 96 70
1897 408

Odplata za spravu fondu predstavuje poplatok zaspmaltskych podfondov Sandberg Private Equitydd-
vo vySke 1,5 % p.a. a Sandberg Private Equity ZRunvysSke 1% z objemu aktiv fondu.

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde predstapojatok v hodnote 20% z narastu NAV hodnoty
podfondov Sandberg Private Equity 1 Fund a SandBevgite Equity 2 Fund vygitaného ku #lu ocenenia
podfondov oproti stanovenému benchmarku. Ku dostavenia tejtodiovnej zavierky auditor fondu este
nevydal spravu auditora. Poradenské sluzby predgtadodaténé sluzby poskytované spélmstiam
patriacim do portfélia majetku podfondov.

18. Naklady na poplatky a provizie

2016 2015
tis. eur tis. eur

Bankové poplatky - -
Poplatky obchodnikom s CP a organizatorom trhu (1) (1)
1) 1)

19. Cisté trokové vynosy

2016 2015
tis. eur tis. eur
Urokové naklady z finamého prenajmu (2) (4)
(2) 4)
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20. Naklady na spravu

2016 2015

tis. eur tis. eur

Mzdové naklady (vratane prémif) (218) (163)
Zakonné socialne zabezemie (75) (55)
Ostatné socialne naklady (4) (3)
Osobné naklady (297) (221)
Najomné (143) (101)
Pravne poradenstvo (40) (26)
Bezpe&nostné, Soférske sluzby (37) (25)
Podporné sluzby v prevadzkovej oblasti (21) (23)
IT sluzby (22) (21)
Vedenie @tovnictva (11) (11)
Auditorské a poradenské sluzby (8) (7)
Marketingové sluzby (5) (8)
Telefénne poplatky a ind komunikéacia (6) (4)
Materialové naklady (11) (9)
Néklady na prekladateké sluzby (10) (6)
Naklady na reprezentaciu (6) (5)
Cestovné vydavky 9) 3)
Poistenie hnuteého majetku (4) ()
Ostatné prevadzkové naklady (71) (36)
(701) (509)

Spravcovska spotmogs’ vyuziva sluzby auditorskej spélmsti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie
individualnej &tovnej zavierky. Honorar auditora za overeri®une]j zavierky bol vo vySke 8 tis. eur (2015:7
tis. eur). KPMG Slovensko spol. s.r.o. neposkylosaravcovskej spotmosti v roku 2016 a 2015 iné sluzby.

K 31. decembru 2016 bol stav zamestnancov na ptagopny Uvazok 10, z toho 1 veddci (2015: stav
zamestnancov 11, z toho 2 veduci). V roku 2016pbeimerny poet zamestnancov 9 (2015: 9).

21. Odpisy
2016 2015
tis. eur tis. eur
Hmotny majetok (bod 7 poznamok) 9) (22)
Nehmotny majetok (bod 8 poznamok) (2) (2)
(11) (24)

33



Sandberg Capital, sprav. spol., a..s
Poznamky k (§tovnej zavierke za rok, ktory sa skowtil 31. decembra 2016

22. Dai z prijmov

2016 2015

tis. eur tis. eur

Splatna da z prijmov 250 1
Odlozena d&az prijmov (bod 9 poznamok) 13 (48)
263 47)

Spravcovska spotmog’ dosiahla v roku 2016 zédklad dane 930 686 eur (20¥ur). V roku 2016 dlovala
spravcovska spotmos’ o dani vo vySke 207 655 eur (v roku 201Btodrala spravcovska spa@ioog’
0 minimalnej dani, tzv. devej licencii, vo vySke 480 eur).

Dariovy Danovy

zaklad Daii 22 % zaklad Dai 22 %
Odsuhlasenie efektivnej dane 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zisk/(strata) alebo pred zdanenim 1182 260 (130) (28)
Vplyv pripocitate’nych poloZziek: 58 13 46 10
Vplyv odpaitatd’nych poloziek (49) (112) - -
Dai splatna 1191 262 (84) 18
Uplatnenie d#ovej straty (12) ann
Odlozena da 13 (48)
Daii z prijmu spolu 263 (47)
Efektivha sadzba dane 22,25% 0,00%

Slovenska digova legislativa umailije umorova daiové straty véi buddcim daéaovym ziskom, ak su splnené
uréité podmienky. Straty m6zu Byumorované a zag@iané va@i ziskom rovnomerne maximalne §&s
obdobia Styroch rokov.

Spravcovska spotmog’ vykazala odlozenu davi polfadavku k 31. decembru 2016 vo vyske 35 tis. eur,
pretoze v roku 2017 a nasledujucich obdobiatdkava kladny vysledok hospodareniagivdorému by bolo
mozné umoti ¢as’ daiovych strat.

Expiracia déovych strat, ktoré bude mbspravcovska spotmos’ v budicnosti umoti je uvedena
v nasledujucej takike:

2016 2015

tis. eur tis. eur

Do roku 2016 - 53
Do roku 2017 53 53
Do roku 2018 53 53
Do roku 2019 21 21
Celkom 127 180
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23. Ziskl/(strata) pred zmenami v prevadzkovom majédu a zavazkoch

2016 2015
tis. eur tis. eur
Zisk/(strata) po zdaneni 919 (83)
Upravy o nepgazné operacie
- odpisy 11 24
- dai z prijmov 250 1
- odloZena d&z prijmov 13 (48)
- strata z podstupenia fin&meho lizingu 13 -
- ostatné nep&zné operacie 8 -
1214 (106)

24. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktor&lrkaptrolu nad spravcovskou sp&hmg’ou alebo
spravcovska spotmog’ nad nimi, alebo, ak ma jedna strana rozhodujdgiwpa druht stranu pri rozhodovani
o finarénej a prevadzkovejinnosti.

Spravcovska spolmos’ ma vza'ahy so spriaznenymi osobami, ato so sprmd@’ami, ktoré kontroluju
¢lenovia vrcholového manazmentu. Transakcie s nagletini spriaznenymi osobami sa uskinid na
zéklade obvyklych obchodnych podmienok:

a) Transakcie so spolénostami, ktoré kontroluji €lenovia vrcholového manazmentu
(J&T Corporate Finance Slovakia, a.s.)

2016 2015
tis. eur tis. eur
Ostatny majetok 2 1
Zavazky z obchodného styku 1 16
Transakcie so spriaznenymi osobami boli nasledovné:
2016 2015
tis. eur tis. eur
Prijatie predmetu finamého prenajmu - 25
Naklady na spravu 4 34
Z toho:
Najomné 1 22
Materialové naklady - 4
Ostatné naklady 3 8
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24. Transakcie so spriaznenymi stranami - pokréovanie
b) Clenovia vrcholového manaZmentu spravcovskej spalnosti

Hodnota vyplatenych p@znych a nep@znych prijmov riadiacich pracovnikov bola nasledov

2016 2015

tis. eur tis. eur

Paiazné prijmy 49 33
Nepeaiazné prijmy - -
49 33

c) Garancie so spriaznenymi osobami

K 31. decembru 2016, ani k 31. decembru 2015, Inebskytnuté/prijaté Ziadne zaruky dicspriaznenym
osobam.

25. Majetok a zavéazky v cudzej mene

Spravcovsk spolanos’ nemala k 31. decembru 2016, ani k 31. decembrib,206thjetok alebo zavazky
v cudzej mene.

26. Realne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala zapeddiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavark
riadnej transakcii medzicastnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované ré@deoty finakného majetku
a zavazkov spravcovskej spohmsti su:
Uétovna  Reélna Uéovna  Redlna
hodnota hodnota hodnota hodnota
2016 2016 2015 2015
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Finanény majetok

Peaiazné prostriedky a ich ekvivalenty 314 314 137 137
Ostatny majetok 887 887 103 103
Finan¢né zavazky

Zavazky z obchodného styku 65 65 50 50
Dlhodobé zavazky - - 37 37
Dariové zavazky 250 250 - -
Ostatné zavazky 35 35 49 49

Pri odhade realnych hodnét finarého majetku a zavazkov spravcovskej sgrodsti boli pouzité nasledovné
metddy a predpoklady:
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26. Realne hodnoty - pokréovanie

Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beznyctta¥v sa priblizne rovnaju ich¢tovnej hodnote. Pridioch ktoré maju
zostatkovl dobu splatnosti kratSiu ako tri mesigee/hodné povazovaich &Etovni hodnotu za priblizna
realnu hodnotu.

Ostatny majetok

Polradavky sa uvadzaju v netto hodnote, t.j. po édpai opravnych poloziek. Pri¢toch, ktoré maju
zostatkovi dobu splatnosti kratSiu ako tri mesigeghodné pokladach (tovnd hodnotu za priblizna realnu
hodnotu.

Zavazky z obchodného styku, dlhodobé zavazkyipsé zavazky a ostatné zavazky

Odhadovana reélna hodnota zavazkov sa priblizigh Kétovnej hodnote. Realna hodnota pri zavazkoch so

zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiaaeodghaduje pomocou diskontovania ich buddcich
ocakavanych pgaznych tokov pri pouziti prislusnej Urokovej krivky

27. Podmienené aktiva a zavazky

V priebehu roka 2016 spravcovska sgolog’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené zavazky

28. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa astavuje (&tovna zavierka

Po 31. decembri 2016 nenastali také udalosti, kbyrési vyZzadovali zverejnenie alebo vykazanie totej
Gctovnej zavierke.
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