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Sprava nezavisleho auditora

Akeionarovi, dozornej rade a predstavenstvil spolocnosti VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.:

Sprava z auditu Gétovnej zavierky

Nas nazor

Podl'a nagho nazoru priloZena tiétovna zavierka vyjadruje objektivne, vo vietkych vyznamnych sivislos-
tiach, finanéni situdciu spoloénosti VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.: (d'alej len ,Spolo¢nost™) k 31. de-
cembru 2016, vysledok jej hospodarenia a periazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v
stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej inii.

Co sme auditovali

Uétovna zavierka Spolo¢nosti obsahuje tieto sii¢asti:

vykaz o financ¢nej situcii k 31. decembru 2016,

vykaz ziskov a strit a ostatného sihrnného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému datumu skon¢il,
vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil,

vykaz peniaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a

poznamky k Gétovnej zavierke, ktoré obsahuji viznamné iétovné postupy a dalsie vysvetlujice in-
formicie.

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali vsilade s Medzinidrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost pod-
Ta tychto standardov je uvedend v odseku Zodpovednost auditora za audit tiétovnej zavierky. Od Spoloé¢-
nosti sme nezivisli podl'a ustanoveni zikona €. 423/2015 o §tatutirnom audite a 0 zmene a doplneni zi-
kona €. 431/2002 Z. z. o iétovnictve v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,zdkon o Statutdrnom audi-
te*) tykajticich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit iétovnej zavierky
a splnili sme aj ostatmé poZiadavky tychto ustanoveni tykajticich sa etiky.

Sme presvedceni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, sii dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre
nas nazor.

Zodpovednost statutarneho organu za ucétovnit zavierku

Statutérny organ je zodpovedny za zostavenie tejto G¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej inii a za
internt kontrolu, ktort Statutarny organ povaZuje za potrebni pre zostavenie i¢tovnej zavierky, ktora
neobsahuje viznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

............................................... s
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Pri zostavovani i¢tovnej zavierky je $tatutdrny orgén zodpovedny za postidenie toho, ¢ je Spoloénost
schopné nepretrzite pokradovat vo svojej éinnosti, za zverejnenie pripadngch okolnosti siivisiacich s po-
krafovanim ti¢tovnej jednotky v éinnosti, ako aj za zostavenie i¢tovnej zavierky za pouzitia predpokladu
pokracovania v ¢innosti v dohladnej dobe, ibaZe by $tatutdrny orgin bud mal zdmer Spoloénost zlikvi-
dovat alebo ukonc¢it jej ¢innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoZe realisticky inii moznost nema.

Zodpovednost' auditora za audit i¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie o tom, Ze i¢tovn4 zdvierka ako celok neobsahuje vy-
znamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydatf spravu auditora, ktora bude obsa-
hovat ni§ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zirukou toho, Ze audit vyko-
nany podla Medzindrodnych auditorskych tandardov vZdy odhali viznamné nespravnosti, ak také exis-
tuji. Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za viznamné sa povaZuji vtedy, ak
by sa dalo oddvodnene ofakévat, Ze jednotlivo alebo v tthrne by mohli ovplyvnitf ekonomické rozhodnu-
tia pouzivatel'ov, uskutoénené na ziklade tejto iétovnej zavierky.

V rémci nasho auditu uskutoéneného podl'a Medzindrodnych auditorskych Standardov uplatiiujeme po-
¢as celého jeho priebehu odborny tisudok a zachovavame profesionilny skepticizmus. Okrem toho:

e  Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v Gétovnej zavierke, & uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy, ktoré reaguji na
tieto rizikd, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré s dostatodné a vhodné na to, aby tvorili vicho-
disko pre ni$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom podvodu, je
vysSie neZ v pripade nespravnosti spdsobenej chybou, pretoZe podvod méze znamenaf tajnt doho-
du, falSovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit audi-
torské postupy, ktoré sii za danych okolnosti vhodné, ale nie za tielom vyjadrenia nazoru na efek-
tivnost internych kontrol Spoloénosti.

e  Hodnotime vhodnost pouZitych tiétovnych zisad a Gétovnych metéd a primeranost Gétovnych od-
hadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutarneho organu.

e  Robime ziver o tom, ¢i Statutdrny orgin v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokracovania v ¢innosti a na ziklade ziskanych auditorskjch dékazov aj zaver o tom, & existuje vy-
znamna neistota v siivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli viznamne spochybnif
schopnost Spoloénosti nepretrZite pokradovat v ¢innosti. Ak dospejeme k ziveru, Ze takito vy-
zZnamna neistota existuje, sme povinni upozornit v naSej sprave auditora na stvisiace informécie
uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak sd tieto informacie nedostatoéné, sme povinni modifikovat
nas ndzor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych ddkazov ziskanych do didtumu vydania spravy
auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti viak méZu spdsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokratovaft
v nepretrzitej ¢innosti.

e  Hodnotime celkovii prezenticiu, Struktiru a obsah (iétovnej zavierky, vritane informécii v nej uve-

denych, ako aj to, ¢i Gétovna zdvierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti spdsobom, ktory
vedie k ich vernému zobrazeniu.
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Sprava k d’al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych pred-
pisov

Sprava k informaciam uvedenym vo vyrocénej sprave

Statutdrny orgén je zodpovedny za informécie uvedené vo viroénej sprive vypracovanej v stlade so zi-
konom €. 431/2002 Z.z. o iétovnictve v zneni neskorsich predpisov. Do diia vydania nasej spravy audi-
tora ku iétovnej zavierke Statutdrny organ vyrocéna spravu nevyhotovil.
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Nasa sprava bola vypracovana v slovenskem ainemeckom jazyku. Vo
vsetkych zalezitostiach ehladem!interpretacie; stanovisk ¢l nazerey ma

slovenska jazykova mutacia nasej/spravy prednost predijej nemeckou ja-
zykoyou mutaciou.




VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.

Vykaz zmien vlastného imania a Vykaz pefiaznych tokov za rok konciaci sa 31. decembra 2016

zostavené podla IFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, st vSetky sumy vykazané v tis. EUR

Pozn. 31. decembra 2016

31. decembra 2015

AKTIVA
Dihodobé aktiva
Dihodoby hmetny majetok 6 1753303 1476 359
Dlhodoby nehmotny majetok S 4071 4921
QOdlozena danova pohladavka 13 25 620 27 979
1782994 1509 259
Obezné aktiva
Zasoby 8 155 223 146 676
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 7 714135 610 382
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 9 222 160 82615
1091518 839673
Aktiva spolu 2874512 2348 932
VLASTNE IMANIE
Zakladne imanie 10 109 598 109 598
Zakonny rezervny fond 10 21920 21920
Nerozdeleny zisk 10 1218 815 1201491
Vlastné imanie spolu 1350 333 1333 009
ZAVAZKY
Dihodobé zavazky
Rezerva na odchedné a jubilejné 1 26719 29222
Uver 24 302 757 201 111
329 476 230 333
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 12 709 040 610 957
Rezerva na ostatné zavazky 11 6481 6 256
Splatna dan z prijmu — zavazok 179 151 168 377
Uver 24 300 031 -
1194703 785 590
Zavéazky spolu 1524179 1015923
Pasiva spolu 2 874 512 2 348 932




VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. 2
Vykaz zmien vlastného imania a Vykaz pefiaznych tokov za rok kongiaci sa 31. decembra 2016
zostavené podla IFRS v zneni prijatom EU
(Paokial nie je uvedené inak, st véetky sumy vykazané v tis. EUR
Vykaz ziskov a strat za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2016
Pozn. 2016 2015
Trzby 14 7 586 602 7 227 454
Naklady na predany tovar a vyrobky 17 -7 260 248 -6 923 000
Hruby zisk 326 354 304 454
Odbytové a marketingové naklady 17 -18 075 -19 627
Administrativne naklady 17 -69 834 -63 473
Ostatné vynosy 15 5293 5119
Ostatné naklady 16 -5 256 -11298
Prevadzkovy zisk 238 482 215175
Financné vynosy 19 1 26
Financné naklady 19 -4 409 -2322
Financéné vynosy/naklady netto -4 408 -2 296
Zisk pred zdanenim 234 074 212 879
Dan z prijmov splatna a odlozena 20 -88 730 -85 420
Zisk po zdaneni 145 344 127 459
Vykaz sthrnnych ziskov a strat za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2016
2016 2015
Zisk po zdaneni 145 344 127 459
Polozky, ktoré nebud( prevedené do zisku a straty
Zmena rezervy z precenenia — emisné kvoty CO2 -561 430
Komplexny zisk spolu 144 783 127 889
Vykaz zmien viastného imania za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2016
Zakonny Vlastné
Zakladné rezervny  Ocefiovacie Nerozdeleny imanie
imanie fond rezervy zisk spolu
Stav k 1. januaru 2016 109 598 21920 653 1200838 1333009
Komplexny vysledok za tiét. obdobie
Zisk po zdaneni / celkovy suhrnny zisk - - - 145 344 145 344
Tvorba rezervy z precenenia — emisné kvoty
CO2 - - -561 - -561
Komplexny vysledok za tct. obdobie spolu - - -561 145 344 144 783
Transakcie s vlastnikmi
Vyplatenie dividend - - - -127 459 -127 459
Transakcie s vlastnikmi spolu - - - -127 459 -127 459
Stav k 31. decembru 2016 109 598 21920 92 1218 723 1350 333
Stav k 1. januaru 2015 109 598 21920 223 1197628 1329369
Komplexny vysledok za Gct. obdobie
Zisk po zdaneni / celkovy suhrnny zisk - - - 127 459 127 459
Tvorba rezervy z precenenia — emisneé kvoty COz - - 430 - 430
Komplexny vysledok za ict. obdobie spolu - - 430 127 459 127 889
Transakcie s viastnikmi
Vyplatenie dividend - - - -124 249 -124 249
Transakcie s vlastnikmi spolu - - - -124 249 -124 249
Stav k 31. decembru 2015 109 598 21920 653 1200838 1333009




VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.

Vykaz zmien vlastného imania a Vykaz pefiaznych tokov za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

zostavené podra IFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, su v8etky sumy vykazané v tis. EUR

Vykaz penaznych tokov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2016

Pozn. 2016 2015
Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Penazné toky z prevadzkovej &innosti 21 436 832 402 781
Zaplatena dan z prijmov a vratené preplatky na dani -78 541 -48 785
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti 358 291 353 996
Peiazné toky z investi¢nej ¢innosti
Vydavky na obstaranie dihodobého majetku 56 -538 166 -387 913
Prijmy z predaja dihodobého majetku 51287 963
Prijaté droky 19 1 26
Cisté pefiazné toky z investitnej &innosti -486 878 -386 924
Penazné toky z finanénej ¢innosti
Vyplatené dividendy -127 459 -124 249
Prijaty uver 400 000 =
Zaplatené aroky 19 -4 409 -2 322
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti 268 132 -126 571
Cisté znizenie pefaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 9 139 545 -159 499
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaéiatku
vykazovaného obdobia 9 82615 242 114
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci
vykazovaného obdobia 9 222 160 82 615




VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. ) 4
Poznamky k Uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2016 podfa IFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, st vietky sumy vykazané v tis. EUR)

VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.
UCTOVNA ZAVIERKA
K 31. DECEMBRU 2016

Ugtovna zavierka k 31. decembru 2016 zostavena podia Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaz-
nictvo platnych v Eurdpskej unii, bola schvalena na zverejnenie ¢lenmi predstavenstva VOLKSWAGEN
SLOVAKIA, a.s. (dalej ako ,Spolognost”) diia 27. januara 2017. Po zverejneni Gétovnej zavierky &lenovia
predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti nemaju pravomoc na zmenu tdajov zverejnenych v tétovnej
zavierke.

V Bratislave, dfia 27. januara 2017

e

- RalfSacht . ~ 7|7 Jens Kellerbach
(Predseda predstavenstva) (¢len predstavenstva — Finanéna oblast)
VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s.

Ivan Bartik
(veduci finanéného oddelenia)

/ &//C

uzana Jandusikova
(veduée oddelenia hlavného Gctovnictva)



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. ) 5
Poznamky k iétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2016 podra IFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, su vietky sumy vykézané v tis. EUR)

1. Zakladné informacie

VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. (dalej ,Spolognost*) bola zalozena 30. novembra 1998 a do Obchodného
registra bola zapisanad 7. decembra 1998 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa,
vlozka &. 1973/B).

Sidlo: Jana Jonasa 1, 843 02 Bratislava
ICO: 35 757 442

IC DPH: SK2020220862

Pravna forma: akciova spolo¢nost

Typ akcii: nekoétované

Spolocnost vyréba na Slovensku motorové vozidla, karosérie, prevodovky, komponenty a nastroje vo
svojich vyrobnych a montaZnych zavodoch v Bratislave, Stupave a Martine. V montaZznom zavode v
Kosiciach sa uskuto&iuje priprava montaznych sad motorovych vozidiel v stupni SKD (semi-knocked down)
pre predaj a nasledni montaz v zavodoch skupiny VOLKSWAGEN v Rusku. Odbyt vyrobkov sa realizuje
prevazne v ramci skupiny VOLKSWAGEN.

Spolognost nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v inych Gétovnych jednotkach.
K 31. decembru 2016 mala Spolo¢nost 12 594 zamestnancov (k 31. decembru 2015: 10 820).

Organy Spoloénosti k 31. decembru 2016

Predstavenstvo: Ralf Sacht (predseda predstavenstva od 1.2.2016)
Albrecht Reimold (predseda predstavenstva do 31.1.2016)
Eric Reuting (personalna oblast)
Jens Kellerbach (financna oblast)

Dozorna rada: Thomas Ulbrich
Arno Antlitz
Wolfgang Fueter
Dirk Hornickel

Zoroslav Smolinsky
Jolana Julkeova

Dha 14. juna 2016 schvélilo valné zhromazdenie akcionarov Gétovnl zavierku Spoloénosti za
predchadzajice Gcétovné obdobie.

Konsolidovany celok

Spolocnost sa zahffia do konsolidovanej uctovnej zavierky firmy VOLKSWAGEN AG, Berliner Ring 2, D-
38436 Wolfsburg, Nemecko. Tuto konsolidovanu Gétovna zavierku mozno ziskat na uvedenej adrese.
Spolocnost VOLKSWAGEN AG je najvy$Sou materskou spolocnostou a najvy3sim subjektom kontrolujicim
Spoloc¢nost.



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. . 6
Poznamky k uétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2016 podla IFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, su véetky sumy vykazané v tis. EUR)

2. Zasadné ucétovné metddy a postupy

V tejto Casti si opisané zasadné uctovné metody a postupy, ktoré boli pouZité pri zostaveni tejto Gétovnej
zavierky. Pokial nie je uvedené inak, bali uplatiované konzistentne na vietky vykazované obdobia.

2.1. Vychodiska pre zostavenie Gétovnej zavierky

Slovensky zakon o G&tovnictve (zakon NR SR ¢&. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov) vyZaduje, aby
niektore spolocnosti zostavili Uétovnu zavierku podla Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo
platnych v Europskej anii (,IFRS").

Uétovna zévierka Spoloénosti k 31. decembru 2016 bola zostavena ako riadna uétovna zavierka podla § 17
ods. 6 Zakona o uctovnictve v zneni neskor$ich predpisov za Gétovné obdobie od 1. januara 2016
do 31. decembra 2016.

Tato uctovna zavierka bola zostavend v silade s IFRS platnymi v Eurdpskej anii (,EU") na zaklade
akrualneho principu a za predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti Spoloénosti.

Ugtovna zavierka bola zostavena na principe historickych cien, s vynimkou finanéného majetku a
finanénych zavézkov, ktoré sa oceriuju redlnou hodnotou, ktorej zmena je vykazana vo vykaze ziskov a
strat.

Predstavenstvo Spoloénosti mdze navrhnit akciondrom Spoloénosti zmenu Gétovnej zavierky po jej
schvaleni valnym zhromazdenim akcionarov Spoloénosti. Avéak podla § 16 odsek 9 aZ 11 Zakona o
uctovnictve je zakazane otvarat uzavreté Gctovné knihy po zostaveni a schvaleni Gctovnej zavierky. Ak
v8ak uctovna jednotka po schvaleni Gctovnej zavierky zisti, Ze udaje za predchadzajlce Uétovné obdobie
nie s porovnatelné, Zakon o uctovnictve umozfuje uctovnej jednotke opravu Udajov. Oprava sa musi
uskutocnit v tom Gctovnom obdobi, v ktorom G&tovna jednotka tieto skutoénosti zistila.

Tato uctovna zavierka je zostavena v eurach (,EUR") po zaokrihleni na tisice.

Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré Spoloénost’ aplikovala po prvykrat
v roku 2016

Viylepsenia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a uéinné pre roéné uétovné obdobia
zacinajuce 1. februdra 2015 alebo neskér). VylepSenia pozostavaju zo zmien siedmich $tandardov.
Novela IFRS 2 prinasa objasnenie definicie “podmienky vzniku naroku na odmenu” a samostatni definiciu
pre “podmienky vykonov”’ a “podmienky sluzby”.

Novela sa bude aplikovat na platby na zaklade podielov, pri ktorych datum ich udelenia je 1. jul 2014 aleba
neskor. IFRS 3 bol novelizovany s umyslom objasnit, Ze (1) povinnost vysporiadat podmienent kupnu
cenu, ktora spifa definiciu finanéného nastroja sa klasifikuje ako finanény zavazok alebo nastroj viastného
imania na zaklade definicii v IAS 32 a (2) véetky podmienené Uhrady, finanéné aj nefinanéné, ktoré nie su
klasifikované ako nastroje viastného imania sa oceriuju v realnej hodnote ku kazdému datumu, ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka, a zmena v realnej hodnote sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Novely IFRS
3 su ucinné pre podnikové kombinadcie s datumom akvizicie 1. jula 2014 alebo neskor. Novela IFRS 8
vyzaduje (1) zverejnenie uplatnenia Gsudku manazmentom v pripade agregovania prevadzkovych
segmentov, vratane popisu jednotlivych agregovanych segmentov a ekonomickych indikatorov, ktoré sa
posudzovali pri stanoveni, Ze agregované segmenty maju podobné ekonomické charakteristiky a (2)
odsuhlasenie aktiv segmentu na aktiva uctovnej jednotky, ak sa aktiva segmentu vykazuju. Bola upravena
dbvodova sprava k IFRS 13 s cielom objasnit, Ze zamerom zru$enia niektorych odsekov v IAS 39 v ramci
vydania IFRS 13 nebolo zrusit moznost oceriovania kratkodobych pohladavok a zavazkov fakturovanou
nominalnou hodnotou v pripadoch, kde je dopad diskontovania nevyznamny.

Novelizacia IAS 16 a IAS 38 mala za ciel objasnit vypocet brutto uétovnej hodnoty a opravok v pripade, ze
uctovna jednotka uplatiuje precefovaci model. 1AS 24 bol upraveny tak, aby sa ako spriaznena osoba
vykazovala ucCtovna jednotka poskytujica klicovych manazérskych pracovnikov (cétovnej jednotke
zostavujucej Gdtovnl zavierku alebo jej materskej spoloénosti (‘manazérska spolocnost”), a aby sa
vyZadovalo zverejnenie sim, ktoré za poskytnuté sluzby Gctuje manazérska spoloénost uctovnej jednotke
zhotovujucej uctovni zavierku. Novely nemali vyznamny dopad na uétovnu zavierku.
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Roéné vylepSenia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a téinné pre roéné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2016 alebo neskér). Novely maju vplyv na 4 $tandardy. Cielom novely IFRS 5 bolo
objasnit, Zze zmena v spdsobe vyradenia finanéného majetku (preklasifikovanie zo skupiny "drzany na
predaj” do skupiny “drZany na distribiciu" alebo naopak) nepredstavuje zmenu v plane predaja alebo
distriblicie a ako taka, nemusi byt zaliétovana. Novela IFRS 7 obsahuje usmernenie, ktoré ma vedeniu
uctovnej jednotky poméct pri stanoveni, & podmienky dohody o obsluhe finanéného majetku ziskaného
prevodom predstavuji pokracujicu zaangazovanost pre Ucely zverejnenia podla IFRS 7. Novela takisto
objasfiuje, Ze zverejnenie vzdjomného zapocitania podla IFRS 7 sa nevyZaduje v priebeZnej Uctovnej
zavierke, za predpokladu, Ze to inak nevyZaduje IAS 34. Novela IAS 19 prinasa vysvetlenie, e v pripade
zavézkov z poZitkov po ukonéeni zamestnania by pri rozhodovani o diskontnej sadzbe, existencii
rozvinuteho trhu s vysoko kvalitnymi podnikovymi dihopismi, alebo o tom, ktoré Urokové miery zo Statnych
dlhopisov pouzit, mala byt délezitd mena, v ktorej sii zavazky denominované a nie krajina, v ktorej vznikli.
IAS 34 bude poZadovat krizovy odkaz z priebeZnej Uctovnej zavierky na "informacie zverejnené na inom
mieste priebeznej Udtovnej spravy". Novely nemali vyznamny dopad na uétovna zavierku. .
Novela IAS 1 v suvislosti s Iniciativou o zverejiiovani (vydana v decembri 2014 a uéinna v EU pre
roéné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskér). Novela §tandardu objasfiuje princip
vyznamnosti a vysvetluje, Ze Gétovna jednotka nemusi uviest niektoré zverejnenia poZadované IFRS, ak
informacia, ktord zo zverejnenia vyplyva, nie je vyznamna, ato aj v pripade, Ze IFRS Standard uvadza
zoznam konkrétnych poZiadaviek na zverejnenie alebo ich oznaduje ako minimalne poZiadavky. Standard
okrem toho poskytuje nové usmernenia ohladom medzistdtov v Uétovnej zavierke — konkrétne to, Ze tieto
medzi€ty (a) musia pozostavat zriadkovych poloZiek, ktoré pozostavaju z hodnét uétovanych a
ocefovanych podfla IFRS, (b) musia byt prezentované a oznacované tak, aby boli jednotlivé riadkové
polozky, ktoré spadaju do medzisGétu, jasné a zrozumitelné, (c) musia byt pouZivané konzistentne
v jednotlivych uctovnych obdobiach a (d) nesmu byt zvyraznené viac nez medzisuéty a suéty poZzadované
IFRS standardami. Novela nemala vyznamny dopad na Gétovnu zavierku.

Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré st G&inné po 31. decembri 2016 a ktoré
Spolocnost’ predéasne neaplikovala

IFRS 9 “Finanéné ndstroje” (vydané v jili 2014 a uéinné pre roéné uétovné obdobia zadinajuce 1. januara
2018 alebo neskér). Zakladné charakteristiky nového Standardu su:

Finanéne aktiva budi klasifikované do troch kategorii ocefovania: aktiva nasledne ocerované v
umorovanej hodnote, aktiva nasledne ocernované v realnej hodnote cez ostatny suhmny zisk (FVOCI) a
aktiva nasledne ocefované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVPL).

Klasifikacia dlhovych ndstrojov zavisi na podnikatelskom modeli, ktory Gétovna jednotka pouziva na
riadenie finanénych aktiv a od toho, & zmluvné pefiazné toky predstavuju len platby istiny a trokov (SPPI).
Ak je dlhovy finantny nastroj drzany za acelom inkasovania pefiaznych tokov, moZe byt ocefiovany
umorovanou hodnotou len ak zaroven spliha podmienku SPPI. Dihové finanéné nastroje, ktoré spinaju
podmienku SPPI, a ktoré st stcastou portfolia, ktoré uétovna jednotka drZi s ciefom inkasovat penazné
toky a zaroven s moZnostou predat finan¢né aktiva z tohto portfolia, mézu byt klasifikované ako FVOCI.
Financné aktiva, ktorych pefazné toky nepredstavuji SPPI, musia byt ocenované ako FVPL (napr.
financné derivaty). Vnorené derivaty sa uz neseparuju z finanénych aktiv avsak zohladiuji sa pri
vyhodnoteni testu SPPI.

Investicie do podielovych finanénych nastrojov sa vzdy ocefiuju redlnou hodnotou. Vedenie Gétovnej
jednotky vSak méZe neodvolatelne rozhodnut, Ze bude vykazovat zmeny ich realnej hodnoty v ostatnom
suhrnnom zisku za predpokladu, Ze dany finanény nastroj nie je drzany za Géelom obchodovania s nim. V
pripade finanénych nastrojov drzanych za Géelom obchodovania, zmeny redlnej hodnoty budu vykazované
cez hospodarsky vysledok.

V&csina pozZiadaviek Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefovanie finanénych zavézkov bola bez zmeny
prevzata do $tandardu IFRS 9. NajddlezitejSou zmenou je, Ze Gctovna jednotka bude musiet zmeny v
realnej hodnote finanénych zavdzkov, ktoré boli klasifikované ako ocefiované v redlnej hodnote cez
hospodarsky vysledok, vykazat ako sucast ostatnych stihrnnych ziskov.
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IFRS 9 zavadza novy model pre uétovanie o znehodnoteni finanénych nastrojov - model o¢akavanych
uverovych strat (ECL model). Tento model zavadza trojstupiiovy pristup zaloZzeny na zmenach v lverovej
kvalite finanénych aktiv od dna ich prvotného zaGctovania. Tento model prakticky znamena, Ze podla
novych pravidiel budu Gétovné jednotky povinné zalctovat okamZita stratu rovni 12 mesacnej ocakavanej
kreditnej strate pri prvotnom =zaUétovani finanéného majetku, ktory nevykazuje Ziadne znamky
znehodnotenia (alebo o€akavanu uverov( stratu za celt dobu Zivotnosti v pripade pohladavok z
obchodného styku). V pripade, Ze déjde k vyznamnému narastu kreditného rizika, opravna polozka sa
odhadne na zéklade ocakavanych Gverovych strat za celd dobu Zivotnosti finanéného aktiva a nielen na
zaklade 12 mesacnej otakavanej straty. Model obsahuje zjednodu$enia pre pohladavky z obchodného
styku a lizingové pohladavky.

PoZiadavky na Gctovanie o zabezpeceni boli zmenené, aby boli lepsie zosuladené s internym riadenim
rizika. Standard poskytuje Gétovnym jednotkam moZnost wyberu Gétovnej politiky aplikovat tiétovanie o
zabezpeceni podla IFRS 9 alebo pokracovat v aplikovani IAS 39 na vsetky vztahy zabezpecenia, pretoze
Standard momentalne neupravuje Uétovanie makro hedgingu.

Tento Standard bol 22. novembra 2016 schvaleny Eurépskou Gniou. Spolocnost v suéasnosti posudzuje
dopad tohto $tandardu na svoju Gétovnd zavierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmliv zo zékaznikmi (vydany dria 28. mdja 2014 a acinny pre tétovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa maju
Uctovat v transakenej cene v Case, ked tovar alebo sluzby su prevedené na zakaznika. Akékolvek viazané
tovary alebo sluzby, ktoré st odliditelné, sa musia Uétovat samostatne a zlavy alebo vratky z predajnej
ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dévodu variabilng,
musi sa zaGctovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Zze nebude oductovana. Naklady
na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat a odpisuji sa pocas doby, pocas ktorej
spoloénosti plynt ekonomické benefity zmluvy so zdkaznikom. Tento Standard bol 22. septembra 2016
schvaleny Europskou lniou. Spoloénost v suéasnosti posudzuje dopad tohto $tandardu na jej Gétovnd
zavierku.

Iniciativa o zverejiiovani - Novela IAS 7 (vydana v januari 2016 a uc¢inna pre roéné uétovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2017 alebo neskér). Tato novela bude pozadovat zverejnenie pohybov v
zavézkoch, ktoré sa tykaju finanénych aktivit. Tato novela zatial nebola schvalena Eurépskou Gniou.
Spoloénost v sucasnosti posudzuje dopad tohoto Standardu na jej Gétovnu zavierku.

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmliv so zakaznikmi (vydana 12. aprila 2016 a uc¢innd pre détovné
obdobia zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskdr). Novela nemeni zakladné principy Standardu, ale
upresnuje, ako sa tieto principy maju aplikovat. Novela objasfiuje ako vramci zmluvy identifikovat
povinnost plnenia zakaznikovi (povinnost dodat tovar alebo sluzby); ako stanovit, ¢i spolocnost je primame
zodpovedna za dodanie (ako dodavatel tovaru alebo sluzby) alebo len sprostredkovatel (zodpovedny za
sprostredkovanie tovaru alebo sluzby) ako aj ako stanovit, &i vynos z licencie ucétovat v stanovenom case
alebo pocas ur€itého obdobia. Okrem tychto upresneni, novela obsahuje aj dve dodatoéné oslobodenia
s cielom znizit naklady a komplexnost v ¢ase prvej implementacie Standardu. V suc¢asnosti Spolo¢nost
posudzuje dopad tejto novely na svoju Uctovnu zavierku.

VylepSenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016
(vydané 8. decembra 2016 a ucinné pre roc¢né Uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2017 alebo neskér
v pripade novelizacie $tandardu IFRS 12 a 1. januara 2018 alebo neskér v pripade novelizacie Standardov
IFRS 1 a IAS 28). VylepSenia sa tykaju troch Standardov. Novelizacia objasfuje rozsah poziadaviek na
zverejiiovanie v IFRS 12, ked $pecifikuje, Ze poZiadavky na zverejfiovanie uvedené v IFRS 12 (s vynimkou
tych, ktoré sa vztahuju na sumarizované financné informéacie za dcérske spolocnosti, spolo¢né podniky
a pridruZzené spoloénosti) sa tykaju majetkovych podielov tétovnej jednotky vinych subjektoch, ktoré s
klasifikované ako drzané na predaj alebo ako ukoncované Ginnosti v sulade s IFRS 5. Novelizovany bol aj
Standard IFRS 1, ked' boli zrusené niektoré kratkodobé vynimky z IFRS, ktoré sa tykali zverejiovania
informacii o finanénych nastrojoch, zamestnaneckych pozitkoch ainvesticnych subjektoch, pretoZe uz
naplnili planovany Gcel, kvéli ktorému boli zavedené. Novelizacia IAS 28 objasnuje, Ze uctovna jednotka ma
pri kaZdej jednotlivej investicii na vyber, ¢i bude ocerovat prijemcu investicie v redlnej hodnote v sulade s
IAS 28, ak ide o organizaciu spravujucu rizikovy kapital, investiény fond, otvoreny podielovy fond alebo
podobny subjekt, vratane fondov investicného poistenia. Okrem toho uétovna jednotka, ktora nie je
investiénym subjektom, méze mat pridruzend spolo¢nost alebo spoloény podnik, ktoré nim su. IAS 28
povoluje, aby si takato Gctovna jednotka pri aplikovani metddy podielu na vlastnom imani ponechala
ocenovanie v realnej hodnote, ktoré pouziva jej pridruzena spoloénost alebo spoloény podnik, ktoré su
investicnym subjektom. Novelizacia objasfuje, Ze tato volbu moZno uplatiovat jednotlivo pri kaZdej
investicii. V si¢asnosti Spoloénost posudzuje dopad tejto novely na svoju Gétovnu zavierku.
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IFRIC 22 — Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretacia vydana 8. decembra 2016 a ucinna pre
rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér). Interpretacia sa zaobera tym, ako uréit
datum transakcie pre ucely stanovenia vymenného kurzu, ktory sa ma pouzit pri prvotnom vykazani
prislusného aktiva, nakladu alebo vynosu (resp. ich ¢asti) pri oductovani nemonetarneho aktiva alebo
nemonetarneho zavézku vyplyvajiuceho z preddavku v cudzej mene. Podla IAS 21 sa za datum transakcie
pre ucely stanovenia vymenného kurzu, ktory sa ma pouzit pri prvotnom vykazani prislusného aktiva,
nakladu alebo vynosu (resp. ich cCasti), povazuje den, vktorom Gétovnd jednotka prvotne vykaze
nemonetarne aktivum, resp. nemonetarny zavédzok vyplyvajuce/-i z preddavku v cudzej mene. V pripade
viacerych zalohovych platieb, resp. vopred prijatych preddavkov potom musi Gétovna jednotka uréit datum
transakcie pre kaZdu zalohovu platbu, resp. kazdy preddavok. IFRIC 22 sa bude aplikovat iba v situaciach,
kedy uctovna jednotka vykdZze nemonetarne aktivum, resp. nemonetamny zavdzok vyplyvajice/-i z
preddavku. IFRIC 22 nedava aplikaéné usmemenia ohladom definicie monetamych a nemonetarnych
poloziek. Zalohova platba alebo vopred prijata Ghrada vedie vo veobecnosti k vykazaniu nemonetarneho
aktiva, resp. nemonetarneho zavézku, no niekedy méZe mat za nasledok aj vznik monetarneho aktiva ¢i
zavézku. Uctovna jednotka bude teda musiet posudit, ¢i ide o monetarnu alebo nemonetarnu polozku. V
stcasnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto interpretacie na svoju Gétovnu zavierku.

2.2. Funk&na mena a mena vykazovania

Udaje v ucétovnej zavierke Spolocénosti si ocenené pouzitim meny primarneho ekonomického prostredia,
v ktorom Spoloénost posobi (funkéna mena). Pri stanovovani funkénej meny sa zohladfiovali nasledujice
faktory:

- mena, ktord ma najvacsi vplyv na predajné ceny vyrobkov, tovaru a sluzieb,

- mena, ktord vyznamne ovplyviiuje osobné naklady,

- mena, ktora ma vyrazny vplyv na materialové a iné naklady.

Pri prvej aplikacii IFRS bolo za funkéni menu stanovené euro a euro bolo pouZité ako funkéna mena aj
v Gétovnej zavierke k 31. decembru 2016, konzistentne s predoslymi obdobiami.

2.3. Prepocet cudzich mien

Transakcie vcudzej mene sa prepocitavajl na funkénu menu vymennym kurzom platnym v den
uskutocnenia transakcie.

Kurzové zisky a straty z realizacie takychto transakcii ako aj z prepoctu monetarnych aktiv a zavazkov
v cudzej mene vymennym kurzom platnym ku diu, ku ktorému sa Gctovna zavierka zostavuje, sa uctuju do
vykazu ziskov a strat.

2.4. Dihodoby hmotny majetok

Medzi dihodoby hmotny majetok patria predovsetkym pozemky, vyrobné budovy, sklady a kancelarie ako aj
stroje a zariadenia. Dlhodoby hmotny majetok je vykazany v historickych obstaravacich cenach znizenych
o opravky a opravné polozky.

Historicka obstaravacia cena obsahuje naklady, ktoré sa daju priamo priradit obstaraniu danej polozky
majetku (napr. cla, preprava, montaz, urokové naklady) a vsetky priame naklady spojené s uvedenim
majetku do prevadzkyschopného stavu.

Vydavky po zaradeni majetku do uzZivania sa kapitalizuju, iba ak je pravdepodobné, Ze Spolacnosti budu
plynut budice ekonomické GZitky stvisiace s majetkom a obstaravaciu cenu mozno spolahlivo stanovit.
Uc¢tovna hodnota vymenenej ¢asti majetku sa oductuje. Ostatné naklady na opravy a udrzbu sa Gctuju do
vykazu ziskov a strat v ¢ase, ked boli vynalozené.

Pozemky a nedokoncené investicie sa neodpisuju.



VOLKSWAGEN SLOVAKIA, a.s. . 10
Poznamky k Gctovnej zavicrke zostavenej k 31. decembru 2016 podrla IFRS v zneni prijatom EU
(Pokial nie je uvedené inak, su vietky sumy vykazané v tis. EUR)

Pri vSetkych ostatnych polozkach majetku sa odpisy poditaju linearne, pricom obstaravacia cena resp.
vyrobné naklady sa odpisuju na rezidualnu hodnotu pocas nasledovnej doby predpokladanej ekonomickej
Zivotnosti:

Budovy a ostatny nehnutelny majetok 9 — 35 rokov

Stroje, pristroje a zariadenia 4 — 18 rokov
Motorové vozidla 2 roky
Kancelarske vybavenie 3 - 10 rokov

Rezidualna hodnota a ekonomickd Zivotnost aktiv sa ku kazdému suvahovému dfiu prehodnocuje
a v pripade potreby upravuje.

Kazdy komponent akejkolvek polozky dihodobého hmotného majetku s obstaravacou cenou, ktorej vyska je
vyznamna vzhladom na celkovl obstaravaciu cenu danej polozky, sa odpisuje samostatne. Spoloénost
priraduje proporciondlnu ¢ast sumy pdévodne vykazanej ako polozka dihodobého hmotného majetku jej
vyznamnym komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne pocas predpokladanej doby
jeho ekonomickej Zivotnosti.

Majetok, ktory je pine opotrebovany alebo vyradeny, sa odétuje zo stvahy spolu s prislusnymi opravkami.
Zisky a straty pri vyradeni majetku sa uréuji porovnanim vynosu z jeho predaja a jeho Gétovnej hodnoty
a vykazuju sa netto vo vykaze ziskov a strat.

2,5. Dlhodoby nehmotny majetok

Nakupovany pocitaovy software sa aktivuje vo vySke obstaravacej ceny zvysenej o naklady vynaloZené na
jeho uvedenie do pouZivania. Celkova obstaravacia cena sa odpisuje lineame pocas predpokladanej 3-
ro¢nej doby jeho pouzivania.

Naklady spojené s GdrZbou pocitatového softwaru sa Gétuju do nakladov pri ich vzniku.
2.6. Emisné kvoty

Nékup a predaj emisnych kvot sa vykazuje v den dohodnutia transakcie. Nakdpené emisné kvoty su
vykazané ako nehmotny majetok a prvotne ocenené v obstaravacej cene. Ak st emisné kvoty predang,
nehmotny majetok je odicétovany a zisk alebo strata je vykazana vo vysledku hospodarenia za bezné
obdobie.

Emisné kvoty oxidu uhlicitého, ktoré st emitentom kazdorocne bezplatne pridelené vladou Slovenskej
republiky, st vykazané ako nehmotny majetok k datumu, ku ktorému boli tieto kvoty pripisané do
Narodného registra emisnych kvot (dalej len ,NREK"). Emisné kvoty st prvotne ocenené v realnej hodnote.
Realna hodnota vydanych kvot predstavuje ich trhovd cenu na Eurdpskej klimatickej burze k datumu, ku
ktorému boli pripisané do NREK.

Pretoze pri ziskani tohto nehmotného majetku nebola zaplatena Ziadna suma, bol zadétovany v sulade
s IAS 20, Uctovanie o $tatnych dotéciach a vykazovanie §tatnej pomoci do vynosov budcich obdobi ku ditu
obstarania a nasledne zauctovany do vynosov pocas obdobia, na ktoré boli emisné kvoty pridelené.

Pocas vypustania emisii je povinnost odovzdat emisné kvoty vykazana ako rezerva vo vyske rovnajlcej sa
vypustenym emisiam. Tato rezerva je vykazana v kratkoedobych rezervach. Je ocenena na zaklade
najlepsieho odhadu vydavkov potrebnych pre zuctovanie sucéasnej povinnosti ku koncu vykazovaného
obdobia, ktory predstavuje trhovi cenu mnoZstva kvot potrebného na pokrytie vypustenych emisii ku koncu
vykazovaného obdobia.

Nehmotny majetok predstavujici emisné kvoty je zaGcétovany v redlnej hodnote a prebytok pri preceneni je
uctovany do ostatnych zloziek komplexného vysledku.
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ZniZenie pri preceneni je Uctované ako strata zo znizenia hodnoty do vysledku hospodarenia bezného
obdobia v objeme, ktory presiahol prebytok pri preceneni zaldtovany predtym do ostatnych zloZiek
komplexneho vysledku a naakumulovany vo vlastnom imani. Precenenie je zaloZené na trhovych cenach
publikovanych Eurépskou klimatickou burzou. Vy3Sie spomenuté ocenenie trhovou hodnotou spada do
Urovne 1 v rdmci hierarchie realnych hodnét (Pozn. 5).

2.7. Pokles hodnoty nefinanéného majetku

Majetok, ktory sa odpisuje, sa preskiimava z hfadiska mozného znizenia hodnoty vzdy, ked udalosti alebo
zmeny okolnosti naznaéuji, ze Gétovna hodnota tohto majetku nemusi byt realizovatelna. Strata zo
zniZzenia hodnoty sa zauctuje v sume, o ktor Gctovna hodnota daného majetku prevysuje jeho
realizovateln hodnotu. Realizovatelnd hodnota predstavuje: bud redlnu hodnotu zniZzenl o naklady na
predaj alebo jeho Gzitkov( hodnotu, podla toho, ktora je vy3sia. Pre Gcely posudenia zniZenia hodnoty sa

penazné toky (jednotky generujliice penazné toky).

Nefinancny majetok, u ktorého doslo v minulosti k zniZzeniu hodnoty, sa ku kaZzdému stvahovému driu
preveruje, ¢i nie je mozné pokles hodnoty zrusit, t. j. rozpustit prislusné opravné polozky.

2.8. Pohradavky

Pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi uhradami, ktory nie
je kotovany na aktivnom trhu a nie je uréeny na obchodovanie. Su zahmuté do kratkodobého majetku, ak
ich doba splatnosti nepresiahne 12 mesiacov po stvahovom dni. V opaénom pripade st vykazané ako
dlhodoby majetok. V stivahe sa pohladavky vykazuji v ramci kratkodobého finanéného majetku a v ramci
pohladavok z obchodného styku a inych pohlradavok.

Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefuji realnou hodnotou a nasledne st vykazané
v uctovnej hodnote ziskanej metédou efektivnej Grokovej miery, priom ich hodnota sa zniZuje o opravnu
poloZku. Spésob, akym Spoloénost vykazuje vynosy, je uvedeny v Pozn. 2.17.

Opravna polozka sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny dékaz, Ze Spoloénost nebude schopna
zinkasovat vsetky dlzné Giastky podla povodnych podmienok splatnosti.

Vyska opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi Gétovnou hodnotou daného aktiva a stiéasnou hodnotou
predpokladanych buddcich pefiaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnou Urokovou sadzbou.
Uc¢tovna hodnota pohladéavky sa zniZuje pomocou Uétu opravnych poloziek.

Tvorba a rozpustanie opravnych poloziek sa vo vykaze ziskov a strat vykazuje v riadku Ostatné naklady.
2.9. Zasoby

Zasoby sa vykazuji bud v obstaravacej cene resp. vyrobnych nakladoch alebo v Gistej realizovatelnej
hodnote, podla toho, ktord z nich je nizSia. Spolocnost Uctuje o spotrebe zasob vyrobného materialu
metodou Standardnych cien a o spotrebe pomocného materialu metodou vazeného aritmetického priemeru.
Vyrobné naklady hotovych vyrobkov a nedokoncenej vyroby zahifaji naklady na materiél, priame mzdové
a obdobneé naklady, iné priame naklady a na vyrobu pripadajice rezijné naklady (vychadzajluc z normalnej

kapacity prevadzky). Sucastou obstaravacej ceny resp. vyrobnych nakladov nie st troky z cudzich zdrojov.

Cistd realizovatelna hodnota predstavuje odhadovanu, za normalnych obchodnych podmienok
dosiahnutelnu trzbu z predaja znizenu o nevyhnutné variabilné odbytové naklady.
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2.10. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju periazni hotovost, vklady v bankach, kratkodobé
vklady vo vnutroskupinovom treasury centre a kratkodobé pefiazné ulozky s povodnou dobou splatnosti
neprevysujucou tri mesiace a ocefiuju sa v umorovanej hodnote.

2.11. Dane z prijmov
a) Odlozena dari z prijmov

Odlozena danf z prijmov sa pocita tzv. sivahovou zavazkovou metédou z do&asnych rozdielov medzi
darovou zakladiiou majetku a zdvézkov a ich Gctovnymi hodnotami vykazanymi v uctovnej zavierke podla
IFRS.

O odlozenej dani sa neldtuje, ak sa tyka prvotného (ctovania o majetku alebo zavéazku v suvislosti s
transakciou, ktord nie je obstaranim iného podniku, ak v ase transakcie nie je ovplyvneny Gétovny ani
danovy zisk alebo strata.

OdloZena dan z prijmu sa pocita aplikovanim dafovych sadzieb a dafovych zakonov, ktoré platia alebo su
formalne schvalené k suvahovému diu pre predpokladané obdobie realizacie odloZenej darovej
pohladavky resp. vyrovnania odloZeného dafového zavézku.

QOdlozena dariova pohladavka sa vykazuje iba v takej vy$ke, do akej je pravdepodobné, Ze doéasné
rozdiely budd uplatnené voci budicemu dosiahnutému zdanitelnému zisku.

b) Splatna dari z prijmov

Dan z prijmov sa uctuje do nakladov Spoloénosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a v prilozenom vykaze
ziskov a strat Spolocnosti je vypocéitanda zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho vysledku pred
zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpoditatelné polozky z titulu trvalych a do¢asnych Gprav
danového zakladu a umorenia straty.

Vysledna darova povinnost je nasledne upravena o darnovy zdavdzok vyplyvajuci z transferového
ocenovania. Danovy zavézok je dalej uvedeny po znizeni o preddavky na dar z prijmov, ktoré Spolo¢nost
uhradila v priebehu roka.

Ak zaplatené preddavky na dan prevySuju dafovy zavazok za bezné Gctovné obdobie, Spolocnost vykaze
danovu pohladavku.
2.12. Vlastné imanie

Okrem kmenovych akcii sa ako vlastné imanie klasifikuju aj zakonny rezervny fond, ocefovacie rezervy a
nerozdeleny zisk.

Zakonny rezervny fond je tvoreny v stlade s Obchodnym zakonnikom. Spolo¢nost tvori zakonny rezervny
fond vo vyske 10 % z Cistého zisku vykazaného v Gctovnej zavierke, aZ do vysky 20 % zakladného imania.
Tento fond sa méze pouzit vyluéne na krytie straty.

2.13. Zamestnanecké pozitky
Platy, mzdy, prispevky do Statnych déchodkovych a poistnych fondov, platena roéna dovolenka a platena

zdravotna dovolenka, bonusy a ostatné nepenazné pozitky (napr. zdravotna starostlivost) sa Gctuji v
uctovnom obdobi, s ktorym vecne a ¢asovo slvisia.
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Déchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami

Spoloénost prispieva do $tatnych ako aj sukromnych fondov ddchodkavého pripoistenia.

Spolocnost plati pocas roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské a ddchodkové poistenie, ako aj na
Urazové, garanéné poistenie a na poistenie v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske, pricom pri ich
vypocte sa vychadza z hrubej mzdy zamestnanca.

Pocas celého roka Spoloénost prispievala do tychto fondov vo vyske 35,2% (2015: 35,2%) hrubych miezd
do vysky mesacnej mzdy, ktora je stanovena pravnymi predpismi pre prislusné poistenie, pricom
zamestnanec si na prislu$né poistenia prispieval dal$imi 13,4% (2015: 13,4%).

Naklady na tieto odvody sa Gétuju do vykazu ziskov a strat vtom istom obdobi ako prislusné mzdové
naklady.

Odmena pri odchode do déchodku

Podla slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy so zamestnancami je Spolo¢nost povinna vyplatit odmenu
kazdému pracovnikovi pri jeho prvom odchode do ddchodku po vzniku naroku na starobny déchodok.
Vyska odchodného bola stanovena na jeden priemerny mesacny plat.

Pre zamestnancov srokom narodenia 1966 a starSich vSak vySka odchodného zavisi od poctu
odpracovanych rokov v Spoloénosti a dosahuje maximaine 6 priememych mesaénych platov. S tym spojeny
zavazok zodpoveda suéasnej hodnote zavézku z definovanych pozitkov k stiivahovemu diiu.
Poistno-matematické zisky a straty sa Uctuji pri vzniku do ostatného komplexného vysledku hospodarenia.
Zavazok definovanych pozitkov sa pocita raz roéne pomocou metody planovaneho roéného zhodnotenia
pozitkov (Projected Unit Credit Method).

Odmena pri pracovnych jubileach

Podl'a kolektivnej zmluvy dostane zamestnanec pri pracovnych jubileach penazny dar, ak bol nepretrzite
zamestnany v Spolo¢nosti minimalne 10 a viac rokov.

Poistno-matematické zisky a straty sa Gétuju pri vzniku do vykazu ziskov a strat. Zavazok definovanych

pozitkov sa pocita raz rocne pomocou metddy planovaného ro¢ného zhodnotenia pozitkov (Projected Unit
Credit Method).

2.14. Zavazky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku sa pri vzniku oceriuju redlnou hodnotou a nasledne v uctovnej hodnote
zistene] metodou efektivnej urokovej miery.

2.15. Rezervy

Spolocnost tvori rezervy v pripade, ak:

a) ma sucasny zmluvny alebo mimozmluvny zavézok, ktory je désledkom nejakej minulej udalosti,
b) je pravdepodobné, Ze k vyrovnaniu zavdzku bude potrebné vynalozenie prostriedkov,

c) vySku zavédzku je mozné spolahlivo odhadnut.

Rezervy sa ocefuju v suc¢asnej hodnote o¢akavanych vydavkov.
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2.16. Zapocty finanénych aktiv a zavazkov

Niektoré financné aktiva a zavazky si predmetom zapoditania na zaklade dohdd o zapotitani. Kazda
dohoda medzi Spoloénostou a protistranou dovoluje realizaciu zapoditavania prislusnych finanénych aktiv
a zavézkov v netto hodnote. KaZda zo strdn vramci dohody o zapocitani alebo podobnej dohody ma
moznost, vysporiadania vetkych takychto stiim v netto hodnote.

Spoloénost nema zamer vysporiadania finanénych aktiv a zavazkov v netto hodnote.

Nasledujica tabulka prezentuje finanéné aktiva a zavézky, ktoré su predmetom dohdd dovolujucich
realizaciu zapocitavania finanénych aktiv a zavdzkov vnetto hodnote, ale nevysporiadava ich tymto
sposobom k 31.12.2016 a k 31.12.2015. Stipec “Hodnota netto” prezentuje vplyv na Suvahu, ak by boli
vietky sumy vysporiadané.

Brutto
hodnota
finanénych Netto Sumy podliehajlice
Brutto pasiv hodnota dohodam o vzajomnom
hodnota  zapocitanych finanénych zapocitani, ktoré
finanénych v ramci aktiv neboli v stivahe Hodnota
31. decembra 2016 aktiv suvahy v suvahe vzajomne zapocitané netto
Financneé Penazna
nastroje zabezpeka
Aktiva
Pohladavky z obchod.styku 539 811 - 539 811 -70 941 - 468 870
Aktiva spolu podlie-
hajlce zverejneniam
o vzajomnom zapogéitani 539 811 - 539 811 -70 941 - 468 870
Zavazky
Zavazky z obchod. styku 167 522 - 167 522 -70 941 - 96 581
Zavazky spolu
podliehajlice zverejneniam
o vzajomnom zapocitani 167 522 - 167 522 -70 941 - 96 581
Brutto
hodnota
finanénych Netto Sumy podliehajice
Brutto pasiv hodnota dohodam o vzajomnom
hodnota  zapocditanych finanénych zapogitani, ktoré neboli
finanénych v ramci aktiv v stvahe Hodnota
31. decembra 2015 aktiv stivahy v stvahe vzajomne zapogitané netto
Finanéné Penazna
nastroje zabezpeka
Aktiva
Pohladavky z obchod. styku 376 656 - 376 656 -88 882 - 287 774
Aktiva spolu podlie
hajice zverejneniam
o vzajomnom zapocitani 376 656 - 376 656 -88 882 - 287 774
Zavazky
Zavazky z obchod. styku 157 541 - 157 541 -88 882 - 68 659

Zavdzky spolu
podliehajlice zverejneniam
o vzajomnom zapo&itani 157 541 - 157 541 -88 882 - 68 659
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2.17. Vykazovanie vynosov
Trzby z predaja

Trzby z predaja predstavuji realnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohl'adavky za predaj hotovych vyrobkov
a sluzieb v ramci beZnej podnikatelskej cinnosti Spolo¢nosti. Vykazuju sa bez dane z pridanej hodnoty,
vratenych dodavok, diskontov a zliav.

Spoloénost Gétuje o vynosoch, ked je mozné spolahlivo uréit ich vysku, ked' je pravdepodobné, Ze v ich
dosledku budu plynat pre Spolocnost ekonomické Uzitky a boli spinené 3pecifické kritéria. Trzby z predaja
hotovych vyrobkov a demontaze motorovych vozidiel (SKD) sa Gétuji ku diiu realizacie dodavky a ich
prevzatia zakaznikom.

Spoloénost tiez v ramci zakazkovej vyroby vyraba a dodava nastroje pre iné spolocnosti v ramci skupiny
VOLKSWAGEN. Vynosy z projektov, ktoré sa kalkuluju na zaklade metody “Cost plus® sa vykazuju na
zaklade realizovanych nakladov vzniknutych pocas obdobia plus dohodnutd marza, s ohladom na celkové
odhadované naklady na dany projekt.

Trzby Spolo¢nosti vznikaju z predaja vyrobkov a sluzieb popisanych v Pozn. 1.
Urokové vynosy

Urokové vynosy sa Gétujti pomocou metody efektivnej urokovej sadzby. Urokové vynosy sa vykazuji podla
principu ¢asového rozliSenia v obdobi, do ktorého patria, nezavisle od skutoénych thrad tychto trokov.

2.18. Uvery

Uvery sa prvotne vykazujl v redlnej hodnote znizenej o transakéné naklady. Nasledne sa avery ocenuju
v umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery. Urokové naklady su zalétované do
nakladov.

Uvery sa klasifikuji ako kratkodobé zavazky, s vynimkou, ak ma Spolo&nost nepodmienené pravo odlozit
vyrovnanie zavdzku o najmenej 12 mesiacov po stivahovom dni.

3. Riadenie finanéného rizika
3.1. Faktory finanéného rizika

Podnikatel'ska innost, ktort Spolocnost vykonava, ju vystavuje rozlicnym finanénym rizikdm: trhovému
riziku (pozostava z kurzového a cenového rizika), Uverovému riziku a riziku likvidity. Komplexné riadenie
rizika SpoloCnosti sa zameriava na nepredvidatelnost vyvoja na finanénych trhoch a usiluje sa
minimalizovat potencialne negativne dopady na jej finanénu situaciu.

Rizika su riadené na konsolidovanej Grovni materskou spoloénostou VOLKSWAGEN AG. Jednotlivé
oddelenia pod vedenim pravneho oddelenia Spolo¢nosti v ramci skupinou implementovanych procesov
,Governance Risk & Compliance (GRC) identifikuju jednotlivé rizika, o ktorych nasledne na zaklade
stanovenych kritérii informuju VOLKSWAGEN AG.
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(a) Trhové riziko
Kurzové riziko

Spoloénost je vystavena kurzovému riziku spésobenému zmenami vo vymennych kurzoch rozliénych
cudzich mien, najmd USD, JPY, CZK, CNY a RUB. Kurzové riziko vznikd z ocakavanych buducich
obchodnych transakcii ako aj z vykazovaného majetku a zavazkov.

Kurzové riziko vznika, ak si budice obchodné transakcie alebo vykazovany majetok ¢i zavédzky vedené
v mene, ktora nie je funkénou menou Spolocnosti.

Kurzoveé riziko je riadené na Urovni skupiny Volkswagen AG a pre Spolo¢nost nie je vyznamné.

Ak by americky dolar posilnil/oslabil vo¢i Euro o 10 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy
vysledok k 31. decembru 2016 by bol niz§i o 723 tis. EUR resp. vy§si 0 883 tis. EUR (2015: niz$i o 508 fis.
EUR resp. vys8i 0620 tis. EUR), najma v ddsledku kurzového zisku/straty z prepoctu obchodnych
pohladavok a z prepoctu obchodnych zavazkov denominovanych v USD.

Ak by japonsky yen posilnil/oslabil voc¢i Euro o0 10 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysledok
k 31. decembru 2016 by bol niz&i o 430 tis. EUR resp. vy88i o 525 tis. EUR (2015: nizsi o 524 tis. EUR
resp. vySsi o 641 tis. EUR), najméa v dosledku kurzového zisku/straty z prepoétu obchodnych pohladavok
a z prepoctu obchodnych zavdzkov denominovanych v JPY.

Ak by ceska koruna posilnila/oslabila voci Euro 010 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy
vysledok k 31. decembru 2016 by bol niz$i o 3 tis. EUR resp. vyssi o 4 tis. EUR (2015: nizsi o 5 tis. EUR
resp. vy$si o 6 tis. EUR), najma v dosledku kurzového zisku/straty z prepoétu obchodnych zavézkov a
penaZnych prostriedkov denominovanych v CZK.

Ak by €insky juan posilnil/oslabil voéi Euro o 10 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysledok k
31. decembru 2016 by bol nizsi o 7 tis. EUR resp. vy$si o 8 tis. EUR (2015: niZsi o 20 tis. EUR resp. vy3si
o0 25 tis. EUR), najmé v désledku kurzového zisku/straty z prepoctu obchodnych zavéazkov denominovanych
v CNY.

Ak by rusky rubel posilnil/oslabil voci Euro o 30 % a ostatné premenné by sa nezmenili, celkovy vysledok
k 31. decembru 2016 by bol nizsi o 20 tis. EUR resp. vy$8i o 11 tis. EUR (2015: niZ8i o 36 tis. EUR resp.
vyS8§i 019 tis. EUR), najmad vdosledku kurzového zisku/straty z prepoétu obchodnych zavadzkov
denominovanych v RUB.

Cenové riziko

Spolocnost nie je vystavena vyznamnému riziku z titulu zmeny cien finanénych nastrojov z dévodov inych
ako zmena kurzu cudzich mien a trhovych Grokovych sadzieb.

Riziko urokovej sadzby ovplyvriujlce realnu hodnotu a pefazné toky

Spoloénost nie je vystavena vyznamnému riziku zmeny Urokovej sadzby. Prijaté dlhodobé avery boli
poskytnuté pri fixnej Grokovej sadzbe 1,075% a 1,657%, v dosledku ¢oho Spoloénosti nevznika riziko
z moznej variability urokovej sadzby.

(b) Uverové riziko

Uverové riziko vznika v stvislosti s penaznymi prostriedkami a pefaznymi ekvivalentmi, pohladavkami a
vkladmi v bankach a finanénych institiciach. Co sa tyka bankovych institticii, Spolo&nost akceptuje iba tie,
ktoré maju minimalne rating “A”. Zmluvy o finanénych transakciach sa uzatvaraju prostrednictvom
VOLKSWAGEN AG vyluéne s finanénymi intitGciami s ratingom “A” alebo lep$im.

Analyza uverového rizika spolu so zostatkami na uctoch s najvyznamnejsimi protistranami je uvedena
v Pozn. 7 a 9. Spolo¢nost nema stanovené Uverové limity pre jednotlivé externé banky.
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Od roku 2011 uskutociiuje Spolocnost finanéné transakcie z velkej Gasti s vnutroskupinovym treasury
centrom VOLKSWAGEN GROUP SERVICES S.A. so sidlom v Bruseli. Koncom roku 2016 uskutoé&fiovala
Spoloénost viac ako 90 % vsetkych finanénych transakcii prave prostrednictvom tohto treasury centra.

Spolognost uskutocnuje 99% predajov cez spoloénosti v ramci skupiny VOLKSWAGEN. Z tohto dovodu je
Spoloénost’ vystavena riziku nesplatenia pohladavok vodéi VOLKSWAGEN AG, AUDI AG, SEAT, S.A.
a SKODA AUTO a.s., pricom nema stanovené lverové limity alebo iné formalne pravidla pre riadenie
uveroveho rizika voci tymto spolognostiam. Na pohladavky voéi tymto spoloénostiam nebolo nutné vytvorit
opravnu polozku. Splatnost tychto pohladavok je zverejnena v Pozn. 7.

(c) Riziko likvidity

Obozretné riadenie likvidity zahfa udrziavanie si dostatonej rezervy pefiaznej hotovosti. Likvidita je
riadena za skupinu VOLKSWAGEN AG ako celok.

Tabulka nizsie analyzuje finanéné zavézky Spolognosti. Udaje uvedené v tabulke predstavujti zmluvné
nediskontované perazné toky. Sumy splatné do 12 mesiacov sa rovnajl ich Gétovnej hodnote, pretoze
dopad diskontovania nie je vyznamny.

Menej
31. december 2016 ako 1 rf)k 1 az 2 roky 2 az 5 rokov Viac ako 5 rokov
Zavazky z obch. styku (Pozn. 12) 531062 - S 2
Uver 300 000 300 000 - -
Buddce Uroky z Uveru 4300 5397 - -
Ostatne zavazky z prevadzkovej éinnosti 4141 - - -
Nevyfakturované dodavky (Pozn. 12) 104 866 - - -
Spolu 944 369 305 397 o o
Menej
31. december 2015 ako 1 rok 1 az 2 roky 2 az 5 rokov Viac ako 5 rokov
Zavazky z obch. styku (Pozn. 12) 439 548 - - -
Uver - - 200 000
Buduce uroky z Gveru 2174 2180 2180
Ostatné zavazky z prevadzkovej éinnosti 3161 - -
Nevyfakturované dodavky (Pozn. 12) 102 518 - - -
Spolu 547 401 2180 202 180 -

3.2. Riadenie kapitalu

Cielfom Spolocnosti pri riadeni kapitdlu je zabezpedit schopnost Spoloénosti pokracovat vo svojich
cinnostiach v operativnej a investi¢nej oblasti. Pri sledovani a riadeni kapitalu Spoloénost pouZiva indikator
EVA® - Economic Value Added. Cielom Spolo¢nosti je dosiahnut pozitivny a rastici trend vyvoja daného
ukazovatela. Za rok 2016 dosiahla Spolo¢nost hodnotu ukazovatela EVA® vo vyske 5,0 mil. EUR (2015:
3,2 mil. EUR). DalSim ukazovatelom, ktory Spolo¢nast sleduje je ROI — rentabilita investovaného kapitaiu,
kde si Spolo¢nost stanovila ciel dosiahnut hodnotu daného ukazovatela minimalne 9 %. Za rok 2016
dosiahla Spolo¢nost hodnotu ukazovatela ROI % 9,3 (2015: 9,2%).

Kapital Spolocnosti v hodnote 1653 090 tis. EUR predstavuju viastné kmenové akcie, zakonny rezervny
fond, nerozdeleny zisk a dlhodobé uvery.

3.3. Odhad realnej hodnoty

Uétovna hodnota kazdej skupiny finanéného majetku a zavizkov je priblizne rovna realnej hodnote.
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4. Zasadné uctovné odhady a rozhodnutia o spésobe ucétovania

VSetky odhady a aplikovanie Gsudku sa priebezne prehodnocuju. Vychadzaju pritom z historickych
sklsenosti ako aj z inych faktorov, vratane oéakavanych buddcich udalosti, ktoré je mozné predpokladat’ za
danych okolnosti.

Zasadné uctovné odhady a predpoklady

Spolognost robi odhady a pouziva predpoklady, ktoré sa tykaju budlcich obdobi. Odhady a predpoklady,
ktoré nesu so sebou vyznamné riziko zasadnych uprav Gctovnych hodnét majetku a zavazkov pocas
nasledujliceho hospodarskeho roka, s blizsie popisané v dalsom texte.

Predpokladana zivotnost’ dlhodobého hmotného majetku

Spolognost’ vykonava svoju zakladnu podnikatelskl ¢innost' v sektore vyroby automobilov. To podmiefiuje
znacne investicie do dlhodobého hmotného majetku. Odhad jeho predpokladanej Zivotnosti a jej zmeny
moézu mat preto vyznamny vplyv na hospodarsky vysledok Spolo&nosti. Z tohto dévodu vedenie minimalne
raz ro¢ne prehodnocuje dovtedajsi odhad predpokladanej Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku. Pri
stanovovani doby zivotnosti dlhodobého hmotného majetku Spoloénost zohladiiuje doby Zivotnosti cyklov
jednotlivych modelov a Strukturu produkcie.

Priemerna doba pouzitelnosti odpisovaného dihodobého hmotného majetku predstavuje priblizne 7,2 rokov

(2016: 7,2 rokov). Prehodnotenie priemernej doby pouZitelnosti o pol roka by zmenilo roény odpis o 8 694
tis. EUR (2015: 8 817 tis. EUR).

5. Dlhodoby nehmotny majetok

Prehlad pohybu dlhodobého nehmotného majetku od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 ako aj od
1. januara 2015 do 31. decembra 2015 je uvedeny v nasledujucich tabulkach:

Software a iny Emisné
nehmotny majetok kvoty Spolu

Stav k 1. januaru 2016
Obstaravacia cena 15 141 3649 18 790
Opravky -13 869 = -13 869
Zostatkova hodnota 1272 3 649 4921
Prirastky 371 - 371
Precenenie emisnych kvot - -561 -561
Presuny z nedokon&enych investicii 315 - 315

-156 -156
Qdpisy (Pozn. 17) -819 - -819
Zostatkova hodnota ku koncu roka 1139 2932 4071
Stav k 31. decembru 2016
Obstaravacia cena 14 448 2932 17 380
Opravky -13 309 -13 309

Zostatkova hodnota 1139 2932 4071
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Software a iny Emisné

nehmotny majetok kvoty Spolu
Stav k 1. januaru 2015
Obstaravacia cena 14702 2746 17 448
Opravky -14 245 - -14 245
Zostatkova hodnota 457 2746 3203
Prirastky 314 473 1217
Precenenie emisnych kvot - 430 -
Presuny z nedokonéenych investicii 1166 o 1166
Qdpisy (Pozn. 17) -665 - -665
Zostatkova hodnota ku koncu roka 1272 3 649 4921
Stav k 31. decembru 2015
Obstaravacia cena 15 141 3649 18 790
Opravky -13 869 - -13 869
Zostatkova hodnota 1272 3649 4921

Qdpisy st vo vykaze ziskov a strat zohladnené v nakladoch na predany tovar a vyrobky vo vyske 811 tis.

EUR (2015: 659 tis. EUR) a v administrativnych nakladoch vo vyske 8 tis. EUR (2015: 6 tis. EUR).

6. Dlhodoby hmotny majetok

Prehlad pohybu dlhodobého hmotného majetku od 1.januara 2016 do 31. decembra 2016 ako aj od

1. januara 2015 do 31. decembra 2015 je uvedeny v nasledujucich tabulkach:

Stroje, pristroje,

zariadenia, z toho:
motorové vozidla, Preddavky
Budovy a kancelarske Nedokoncené na
Pozemky infrastruktura vybavenie investicie investicie Spolu
Stav k 1. januaru 2016
Obstaravacia cena 20135 526 090 2022128 302 526 22500 2870879
Opravky a opravna polozka - -171 963 -1222 557 - - -1394 520
Zostatkova hodnota 20135 354127 799 571 302 526 22500 1476 359
Prirastky 269 7.511 40724 489 536 70459 538 040
Presuny z nedokonéenych
investicii 5517 25753 56 130 -87 714 -70 657 -314
Zostatkova hodnota
vyradeného majetku - -1315 -51 093 - - -52 408
Opravna polozka - 1343 - - - 1343
Qdpisy (Pozn. 17) - -21 295 -188 422 - - -209717
Zostatkova hodnota ku
koncu roka 25 921 366 124 656 910 704 348 22302 1753303
Stav k 31. decembru 2016
Obstaravacia cena 25921 555 247 1997 616 704 348 22302 3283132
Opravky a opravna polozka - -189 123 -1 340 706 - - -1529 829
Zostatkova hodnota 25 921 366 124 656 910 704 348 22302 1753303
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Stroje, pristroje,

zariadenia, z toho:
motorové vozidla, Preddavky
Budovy a kancelarske  Nedokonéené na
Pozemky infrastruktira vybavenie investicie investicie Spolu
Stav k 1. januaru 2015
Obstaravacia cena 7 144 418 229 1470933 669 962 18 606 2 566 268
Opravky a opravna polozka - -169 039 -1 105 462 - - -1274 501
Zostatkova hodnota 7 144 249 190 365 471 669 962 18 606 1291 767
Prirastky 2 464 10 889 91 747 282 499 35617 387599
Presuny z nedokoncenych
investicii 10 527 119 483 518 759 -649 935 -31723 -1166
Zostatkova hodnota
vyradeného majetku - -8 145 -1 387 - - -9 532
Opravna polozka - 2 588 - - - 2588
QOdpisy (Pozn. 17) - -19 878 -175 019 - - -194 897
Zostatkova hodnota ku
koncu roka 20135 354 127 799 571 302 526 22 500 1476 359
Stav k 31. decembru 2015
Obstaravacia cena 20135 526 090 2022128 302 526 22500 2870879
Oprévky a opravna polozka - -171 963 -1222 557 . - -1394 520
Zostatkova hodnota 20 135 354127 799 571 302 526 22 500 1476 359

Qdpisy st vo vykaze ziskov a strat zohladnené v nakladoch na predaj vo vyske 207 718 tis. EUR (2015:
193 127 tis. EUR) a v administrativnych nakladoch vo vyske 1 999 tis. EUR (2015: 1 770 tis. EUR).
Dihodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad $§kdd spésobenych Zivelnou pohromou az do vysky 2 035
mil. EUR (2015: 2 029 mil. EUR). Pri nehnutelnom dlhodobom hmotnom majetku existuje krytie pre pripad
§kod sposobenych Zivelnou pohromou az do vysky 1 247 mil. EUR (2015: 1 224 mil. EUR), pri
nedokon&enych hmotnych investiciach az do vysky ich uétovnej hodnaty.

Dlhodoby hmotny majetok a zasoby Spolocnosti su poistené aj pre pripad 8kéd spdsobenych kradezou
spolu do vysky 100 mil. EUR.

Dihodoby hmotny majetok nie je zalozeny v prospech tretich stran.

7. Pohladavky z obchodného styku a iné pohfFadavky

31. decembra 2016 31. decembra 2015

Pohladavky z obchodného styku 564 034 446 091
z toho: pohladavky voéi podnikom v skupine (Pozn. 24) 553 092 388 109
ZniZené o opravné polozky -1 496 -2 176
Pohladavky z obchodného styku — netto 562 538 443 915
Preddavky 622 6 382
Vykony nevyfakturované odberatelom (Pozn. 14) 9933 6713
Pohladavka z titulu DPH 141 005 153 221
Ostatné pohladavky 37 151
Spolu 714 135 610 382

Pohladavky tvoria v prevaznej miere pohladavky voci podnikom v skupine. Uétovna hodnota pohladavok
z obchodného styku zodpoveda ich realnym hodnotam.
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K 31. decembru 2016 boli pohladavky z obchodného styku vo vyske 548 272 tis. EUR (2015: 436 854 tis.

EUR) pred splatnostou a neznehodnotené.
31. decembra 2016

31. decembra 2015

Do splatnosti a neznehodnotené 548 272 436 854
Po splatnosti a neznehodnotené

Po splatnosti do jedného mesiaca 12 408 6 366
1 aZ 3 mesiace 1827 437
3 mesiace az 6 mesiacov 4 13
6 mesiacov a viac 27 245
Po splatnosti a neznehodnotené spolu 14 266 7 061
Po splatnosti a znehodnotené

6 mesiacov a viac 1496 2176
Spolu 564 034 446 091

K 31. decembru 2016 mala Spolo¢nost k znehodnotenym pohl'adavkam z obchodného styku vytvorenu

opravnu poloZku vo vySke 1 496 tis. EUR (2015: 2 176 tis. EUR).

Uverova kvalita pohladavok do splatnosti je uvedena v nasledujlcej tabufke:

Rating

(Standard & Poor’'s)  31. decembra 2016 31. decembra 2015
VOLKSWAGEN AG A-2 254 436 188 636
AUDI AG A-2 238 403 169 604
SKODA AUTO, a.s. A-2 19 079 13 513
SEAT, S.A. A-2 9 806 8 240
BENTLEY A-2 4 646 3 367
Ostatné nie je dostupny 21902 53 494
Spolu 548 272 436 854

Pohyby v opravnej polozke k pohfadavkam z obchodného styku:

31. decembra 2016

31. decembra 2015

Stav k 1. januaru 2176 3543
Tvorba opravnej polozky - -
Rozpustenie opravnej polozky -680 -1 367
Stav k 31. decembru 1496 2176

Tvorba a rozpustenie opravnej polozky k pohladavkam z obchodného styku boli zahmuté do ostatnych

nakladov a vynosov vo vykaze ziskov a strat.

Spolo¢nost nema pohladavky zabezpecené zaloznym pravom.
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8. Zasoby

Obstaravacia cena zasob zaluétovana do nakladov dosiahla vy3ku 6 399 432 tis. EUR (2015: 6 091 801 tis.
EUR)

31. decembra 2016 31. decembra 2015

Material 84 410 84 825
Nedokoncena vyroba 33151 33 252
Hotove vyrobky 10 887 14 812
Tovar 26775 13787
Spolu 155 223 146 676

V pripade, Ze (¢tovna hodnota zasob prevySuje ich &istd realizaénG hodnotu, zniZi sa ich hodnota
v Gctovnictve na ich istu realizacnu hodnotu.

Zasoby su upravené o opravnl poloZzku vo vyske 18 608 tis. EUR (2015: 15 917 tis. EUR).

Vyvoj opravnej polozky k zasobam v priebehu Gétovného obdobia konéiaceho 31. decembra 2016 je
uvedeny v nasledujlcej tabulke:

1.januara ) 31. decembra
2016 Tvorba Cerpanie Rozpustenie 2016
Material a drobné nahradné diely 15 917 3 598 907 - 18 608
Zasoby spolu 15917 3 598 907 - 18 608
1. januara . 31. decembra
2015 Tvorba Cerpanie Rozpustenie 2015
Material a drobné nanradné diely 13 690 4249 2022 - 15 917
Zasoby spolu 13 690 4 249 2022 - 15 917

Zasoby Spolocnosti si poistené pre pripad $kod spdsobenych Zivelnou pohromou az do vysky 115 mil.
EUR (2015: 125 mil. EUR).

9. Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

31. decembra 2016 31. decembra 2015

Vklady vo vnutroskupinovom treasury centre 217 641 77 939
Pokladnica 52 68
Bankové Ucty 2615 2576
Kratkodobé bankové vklady 1852 2032
Spolu 222 160 82615

Vklady vo vnitroskupinovom treasuy centre su denominované v EUR a su splatné na poZiadanie.

Tieto vklady vo vnutroskupinovom treasury centre boli poas roka urogené Urokovou mierou v rozmedzi od
0,000 % do 0,033 % (2015: od 0,000 % do 0,194 %). Spolocnost pri vykazovani vkladov vo
vnutroskupinovom treasury centre v ramci polozky Periazné prostriedky a penazné ekvivalenty zohladnila aj
skuto¢nost, Ze vnitroskupinové treasury centrum nepodlieha regulaénym opatreniam a mechanizmom
dohl'adu pre banky.
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Uétovna hodnota prijatého tveru k 31. decembru 2016 nie je vyznamne odli$na od jeho realnej hodnoty.

Uverova kvalita jednotlivych vkladov je nasledovna:

Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty Rating 31. decembra 2016  31. decembra 2015
VOLKSWAGEN GROUP SERVICES

(Standard & Poor's) A-2 217 641 77 939
Tatra banka a.s. (Moody’s) Baa1 4 467 4608
Iné Nie je dostupné 52 68
Spolu 222 160 82615

Penaznymi prostriedkami uloZzenymi na uétoch v bankach, vratane vnutroskupinového treasury centra,
mobze Spolocnost volne disponovat.

10.Viastné imanie
Zakladné imanie

Celkovy pocet schvélenych a emitovanych kmefiovych akcii je 7, ich nominalne hodnoty st rozdelené
nasledovne:

Pocet akcii Nominalna hodnota akcie v EUR

k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015
1 65 851 922 65 851 922
1 33194 33184
3 3319 392 3319392
1 46 719 707 46 719 707
1 24 348 644 24 348 644
7 146 911 642 146 911 642

Nominalna hodnota akcii zodpoveda vy$ke s nimi spojenych hlasovacich prav a pravu podielu na zisku.
Zakladné imanie je splatené v plnej vySke. Nominalna hodnota akcie v EUR k 31. decembru 2009 bola
vypocitana z hodn6t v SKK konverznym kurzom 1 Euro = 30,126 SKK po datume zavedenia eura
v Slovenske] republike. VySka zakladného imania uvedena v slvahe predstavuje zékladné imanie
prepoc&itané do funkénej meny euro historickym vymennym kurzom v stlade s IAS 21. V rokoch 2016 a
2015 nedoslo k ziadnej zmene poctu ani nominalnej hodnoty akcii.

Navrh na rozdelenie zisku Spolo¢nosti za rok 2016 bude predlozeny valnému zhromazdeniu akcionarov
v roku 2017. Vedenie spoloénosti navrhuje zisk za rok 2016 vyplatit vo forme dividend akcionarovi.

Zakonny rezervny fond mozno pouzit iba na vykrytie strat. Podl'a zakonnych predpisov Slovenskej republiky
musi Spolo¢nost pridelit do zakonného rezervného fondu najmenej 10 % svojho zisku bezného obdobia, az
do dosiahnutia vysky 20 % zakladného imania. Spolo¢nost si tento zavazok splnila.
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11.Rezervy na zavizky

Konto
Nevyuzitie pracovného Odchodné/ Ostatné
kapacit casu Jubilejné  rezervy Spolu <1 rok >1rok
Stav k 1. januaru 2016 400 1672 29 222 4184 35478 6 256 29 222
Pouzitie rezervy -23 - -770 - =793 -23 =770
Tvorba rezervy - - 507 874 1381 874 507
Rozpustenie rezervy -357 -269 -2 240 - -2 866 -626 -2 240
Stav k 31. decembru 2016 20 1403 26 719 5 058 33 200 6 481 26 719
Stav k 1. januaru 2015 3 006 2233 16 379 3124 24742 5790 18 952
Pouzitie rezervy -31 - -109 - -140 -31 -109
Tvorba rezervy - - 12 952 1 060 14 012 1060 12 952
Rozpustenie rezervy -2 575 -561 - - -3 136 -563 -2 573
Stav k 31. decembru 2015 400 1672 29 222 4184 35 478 6 256 29 222

Odchodné

Podrla slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy so zamestnancami je Spolo€nost povinna vyplatit odmenu
kazdému pracovnikovi pri jeho prvom odchode do ddchodku po vzniku naroku na starobny déchodok.
Vyska odchodného bola stanovend na jeden priemerny mesacny plat. Pre zamestnancov s rokom
narodenia 1966 a starSich vSak vySka odchodného zavisi od poctu odpracovanych rokov v Spolo¢nosti
a dosahuje maximalne 6 priemernych mesacnych platov (Pozn. 2.133). Pouzitie prislusnej rezervy zavisi od
poctu zamestnancov, ktori odidu do déchodku.

Odmena pri pracovnych jubileach

Podla kolektivnej zmluvy dostane zamestnanec pri pracovnych jubileach pefaZni odmenu, ak bol
nepretrzite zamestnany v Spolo¢nosti minimalne 10 a viac rokov.

V suvislosti s penzijnym programom s vopred uréenou vy$kou déchadkového pinenia a jubilejnou odmenou
boli vykazané nasledujice hodnoty:

k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015

Sucasna hodnota vykazanych zavazkov spojenych s vopred uréenou
vys$kou déchodkového pinenia a jubilejnej odmeny 26 719 29 222
Zavizok vykazany v sivahe 26 719 29 222

Zakladné poistno-matematické predpoklady pri stanoveni rezervy na odchodné boli nasledovné:

Priemerny poc¢et zamestnancov k 31. decembru 2016 11138

Percento zamestnancov, ktori ukonéia zamestnanecky pomer pred Priblizne 5 % p.a., v zavislosti od veku
odchoedom do déchodku (miera fluktuacie) a pohlavia

Ocakavany narast miezd 50%p.a.

Diskontna miera 225%p. a.

Priemerny pocet zamestnancov k 31. decembru 2015 10 380

Percento zamestnancov, ktori ukonéia zamestnanecky pomer pred Priblizne 5 % p.a., v zavislosti od veku
odchodom do dochodku (miera fluktuacie) a pohlavia

Ocakavany narast miezd 50%p. a.

Diskontna miera 225%p.a

Rezerva na konto pracovného €asu (vyuzivanie fondu nahradného vofna)

Vroku 2013 sa vedenie Spolocnosti dohodlo s odborovou organizaciou na zakladnych principoch
fungovania konta pracovného ¢asu. Pre zamestnancov to znamena istotu pracovnych miest a stabilné
prijmy. Spolo¢nosti tato dohoda prinasa flexibilitu v produkcii. Ustanovena komisia pre pracovny cas
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dohaduje terminy odpracovania resp. éerpania konta pracovného ¢asu. Spolocnost vytvorila rezervu na tie
hodiny, ktoré pravdepodobne nebudu méct byt odpracované do konca obdobia, pocas ktorého ma byt
konto pracovného ¢asu vyrovnané.

Ostatné rezervy

Ostatné rezervy sa tykaju velkého pocétu rozpoznatelnych rizik a neistych zavédzkov, ktorych
pravdepodobnost vyskytu je Umerna vyske prisludnej rezervy.

12.Zavazky z obchodného styku a iné zavazky
Finanéné zavazky

31. decembra 2016 31. decembra 2015
Zavazky z obchodného styku 531 062 439 548

z toho: voci podnikom v skupine (Pozn. 24) 165 479 171 974
Ostatné zavazky z prevadzkovej cinnosti 4141 3161
Nevyfakturované dodavky 104 866 102 518
Spolu 640 069 545 227
Nefinancéné zavazky

31. decembra 2016 31. decembra 2015
Zavazky voti zamestnancom 17 046 15685

Prispevky na socialne zabezpecenie a ostatné dane 12786 12718
Vykonnostné odmeny zamestnancom 30234 28 919
Nevy&erpané dovalenky 8905 8408
Spolu 68 971 65730
Zavazky z obchodného styku a iné zavézky spolu 709 040 610 957

Uétovna hodnota zavizkov z obchodného styku a inych finanénych zavdzkov k 31. decembru 2016 a
k 31. decembru 2015 nie je vyznamne odlina od ich redlnej hodnoty.

13.0dlozena dan z prijmov

Odlozena daf bola vypocitana zdocasnych rozdielov (z ocenenia dlhodobého hmotného majetku,
pohladavok, rezerv adanovych Uufav). Na tomto zaklade Spolo¢nost zauctovala odloZzenu dafnovu
pohladavku vo vyske 25 620 tis. EUR (2015: 27 979 tis. EUR).

OdloZena dan z prijmov sa pocita v pinej vy$ke z docasnych rozdielov pomocou stvahovej zavédzkovej
metody pouzitim zakladnej dafovej sadzby 21 % (2015: 22 %).

31. decembra 2016 31. decembra 2015

Odlozené dariové pohl'adavky:
- realizované v ramci nasledujlcich 12 mesiacov 27 805 22 054
- realizované po vySe 12 mesiacoch -2 185 5925
25 620 27 979

Vplyv zmeny dafovej sadzby z 22% na 21% znizi odlozenu dan o 1 129 tis. EUR.

Pohyb odloZenej dane z prijmov je uvedeny v nasledujlicej tabulke:

2016 2015
Stav k 1. januaru 27 979 25944
Zauctovanie do zisku a strat (Pozn. 20) -2 359 2035

Zauctovanie do ostatného suhrnného zisku a strat - 4

Stav k 31. decembru 25620 27 979
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Pohyby odloZenej darovej pohladavky pocas Gétovného obdobia:

1. janudra 2016

Zauncétované ako
naklad resp. vynos vo

vykaze ziskov a strat 31. decembra 2016

Rozdiel v zostatkovej hodnote dihodob. hmot. majetku -799 -6 996 -7 795
Darova alava - 1909 1809
Nevyfakturované dodavky 11 459 1886 13 345
Rezervy na odmeny zamestnancom 6 362 985 7 347
Opravna polozka k zasobam 3502 406 3908
Ostatneé rezervy 2834 -1128 1706
Ostatné docasné rozdiely 4621 579 5200
Spolu 27 979 -2 359 25620

1. januara 2015

Zauictované ako naklad
resp. vynos vo vykaze

ziskov a strat 31. decembra2015

Rozdiel v zostatkovej hodnote dihodob. hmot. majetku 8298 -9 097 -799
Dariova Ulava 2806 -2 806 -
Rezervy 9951 14 206 24157
Nevyfakturované dedavky 11 459 11 459
Rezervy na odmeny zamestnancom 6 280 82 6 362
Opravna polozka k zasobam 3012 490 3502
Ostatné rezervy 659 2174 2834
Ostatné docasné rozdiely 4 889 -268 4621
Spolu 25944 2035 27 979

Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky dita 15. januara 2010 vydalo rozhodnutie o schvaleni
investiénej pomoci Spoloénosti vo forme dafovej tlavy vo vyske 14,3 mil. EUR na realizaciu investiéného
zameru — kapacitny rozvoj zavodu v suvislosti s rozsirenim vyrobného portfélia. Spolocnost si méze uplatnit
narok na Glavu na dani do vysky dane pripadajlcej na pomernu &ast zakladu dane. Pomerna ¢ast zékladu
dane sa vypocita tak, Ze zaklad dane sa vynasobi koeficientom, ktory sa vypoéita ako podiel opravnenych
nakladov, na ktoré bola schvalend poskytnutd investitcna pomoc, najviac vSak do dhrnnej vysky
obstaravace] ceny dihodobého hmotného a nehmotného majetku tejto investicie a stétu hodnoty vlastného
imania dafovnika vykazaného za zdafovacie obdobie, v ktorom bolo vydané pisomné rozhodnutie
o schvaleni investi¢nej pomoci. Spoloénost si v zdarfiovacom obdobi 2016 neuplatnila z tejto dafovej ulavy

Ziadnu sumu (2015: 2,8 mil. EUR).

14.Trzby z predaja

Trzby z predaja pochadzaju z nasledujticich oblasti podnikatelskej &innosti:

2016 2015
Predaj novych vozidiel 6 854 098 6 657 788
Demontaz motorovych vozidiel 181 067 107 934
Prevodovky 138 255 134 971
Komponenty a iné obdobné trzby z predaja 308 583 239 298
Vynosy z nastrojov 44 547 34 943
Instalacia casti liniek 18 160 -
Predaj vylisovanych dielov 40 252 51334
Ostatné sluzby 1640 1186
Spolu 7 586 602 7 227 454
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Zakazkova vyroba

2016 2015
Kumulované naklady na zakazkovl vyrobu nastrojov 43 456 34 662
Kumulovany vykazany zisk minus straty 1091 281
Spolu 44 547 34 943
Vykony nevyfakturované odberatefom 9933 6713
Spolu 9933 6713

Hodnota otvorenych projektov predstavovala k 31. decembru 2016 odhadom 9,7 mil. EUR.

Spolocnost kalkuluje vynosy formou Cost plus, ked ku alokovanym nakladom na projekt pripocitava
dohodnuté percento. Spolo¢nost k 31. decembru 2016 odhadovala vynosy z dokonéenych projektov tak,
aby zohladnila v kazdej faze projektu jeho celkovy vysledok ocakavany podla informacii, ktoré boli
Spolocnosti zname k datumu zostavenia U&tovnej zavierky.

15.0statné vynosy

2016 2015
Kurzové zisky 1328 1978
Rozpustenie vynosov buddcich obdobi — emisné kvoty CO» 97 614
Zisky z predaja DHM 1186 -
Iné vynosy 2779 2527
Spolu 5293 5119
16.0statné naklady

2016 2015
Straty z vyradenia dihodobého hmotného a nehmotného majetku 18 -
Straty z predaja zasob 1650 2062
Kurzove straty 3096 4 516
Bankové poplatky 42 223
Opravna polozka k majetku -1 343 -2720
Opravna poloZka k pohladavkam -680 -1 368
Iné naklady 2473 8 585
Spolu 5 256 11 298
17.Naklady podrla ich charakteru

2016 2015
Naklady na material pre vyrobu 6399 432 6091 801
QOdpisy dihodobého hmotného a nehmotného majetku (Pozn. 5, 6) 210 536 195 562
Zamestnaneckée pozitky spolu (Pozn. 18) 397 980 362 851
Naklady na energie 39722 40 290
Naklady na udrzbu 44 125 50 104
Naklady platené auditorovi — audit 146 146
Naklady platené auditorovi - dodatocné sluzby 50 50
SluZby spojené s odbytom 18 075 19 627
Telekomunikaéné, softvérové a IT sluzby 31754 20 341
Sluzby spojené s riadenim zasob 72 056 73702
Naklady na personaliny leasing 27 995 32017
Naklady na personalny rozvoj 7 158 4 524
Naklady na &rotaciu dielov 16 305 20702
Ostatné sluzby a ostatné priame naklady 82 823 94 383

Spolu naklady na predany tovar a vyrobky, odbytové a marketingové
naklady a administrativne naklady 7 348 157 7 006 100
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18.Zamestnanecké pozitky

2016 2015
Platy a mzdy 301 680 276 435
Prispevky na socialne zabezpecenie 55 394 49 628
Prispevky na déchodkové Statne zabezpecenie so stanovenou vyskou prispevku 37 896 36 679
Odchodné a jubileum 3010 109
Spolu 397 980 362 851
19.Finan&né vynosy/naklady

2016 2015
Urokové vynosy . 24
Ostatné finanéné vynosy 1 2
Finanéné vynosy spolu 1 26

2016 2015
Urokové naklady 4408 2321
Ostatné finanéné naklady 1 1
Finanéné naklady spolu 4 409 2322
20.Dan z prijmov

2016 2015
Dari bezného obdobia 52111 52 297
Tvorba rezervy na danoveé rizika 34 260 35 158
QOdlozena dan (Pozn. 13) 2359 -2 035
Dariovy naklad 88 730 85 420

Dan zo zisku pred zdanenim sa lisi od teoretickej sumy, ktora vznikne pouZitim obvyklych danovych

sadzieb aplikovanych na zisk Spoloénosti nasledovne:

2016 2015
Zisk pred zdanenim 234074 212 879
Teoreticka dar pri sadzbe 22 % 51496 46 833
Dariovo neuznatelné naklady — trvalé rozdiely pri 22 % -64 6 235
Urava na dani (Pozn. 13) 1909 -2 806
Tvorba rezervy na darioveé rizika 34 260 35 158
Dopad zmeny sadzby dane z prijmov na odlozenu dan 1129 2
Darovy naklad 88 730 85 420

Vzhladom na vyvoj v oblasti transferového ocenovania Spoloénost vygislila dopad pri pouziti vietkych

dostupnych informacii a vzniknuty zavazok roku 2016 zauétovala do vykazu ziskov a strat.
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21.Vykaz penaznych tokov

Penainé prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 2016 zahfiaja pefiazni hotovost, vklady
v bankach a kratkodobé penazné tlozky s pévodnou dobou splatnosti neprevySujucou tri mesiace. Pefazne
toky sl objasnené vo vykaze pefaznych tokov ato zvlast podfa ich prirastku &i Ubytku z prevadzkovej,
investicnej a financnej ¢innosti, nezavisle od ¢lenenia v stvahe.

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti su odvodené nepriamou metddou z hospodarskeho vysledku pred
zdanenim, ktory je ocisteny o nepefiazné naklady a vynosy. Po zohlfadneni zmien pracovneho kapitalu
zostavajl vyjadrené penazné toky z prevadzkovej cinnosti.

Do investinej ¢innosti si zahrnuté pefiazné transakcie v sUvislosti s prirastkami a abytkami dlhodobého
hmotného majetku a poskytnutymi pdzickami.

Financna cinnost obsahuje zmeny ostatnych finanénych zévézkov a vlastného imania.

Pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti

2016 2015
Zisk pred zdanenim 234 074 212 879
Upravy o:
Odpisy dihodobého nehmotného majetku (Pozn. 5) 819 665
Odpisy dihodobého hmotného majetku (Pozn. 6) 209717 194 897
Amortizacia vynosov budlicich obdobi z emisnych kvét CO, (Pozn. 15) -97 -614
Tvorba rezervy na vypustené emisie CO> -104 80
ZniZenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni (Pozn. 6) - -2 588
Zisk / strata z predaja dlhodobého hmotného majetku -1 -495
Zmena stavu rezerv -2278 10736
Urokovy a obdobny vynos (Pozn. 19) -1 -26
Urokovy a obdobny naklad (Pozn. 19) 4 409 2322
Ostatné 4511 -3749
Zmeny pracovného kapitalu:
Zasoby -8 547 -28 679
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky -103 753 -47 684
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 98 083 65 037
Pefazné toky z prevadzkovej éinnosti 436 832 402 781

22.Podmienené zaviazky
Danova legislativa

Vzhladom na to, ze viaceré oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu darfiové organy aplikovat.

Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budi k dispozicii pravne
precedensy prip. oficialne interpretacie prisludnych organov.

Po ukonéeni kazdého zdanovacieho obdobia mozu danové urady kedykolvek pocéas nasledujicich piatich,
resp. za urcitych okolnosti az desiatich rokov od konca roka, v ktorom vznikla povinnost podat prislusné
danové priznanie, vykonat dafovd kontrolu Gétovnych knih a ictovnych zaznamov Spoloénosti za prislusné
obdobie. Vysledkom vykonanych dafiovych kontrol méZe byt vyrubenie dodatoénych dani a uloZenie
pefnaznych pokut.

Vedeniu Spolocnosti nie su zname Ziadne dalSie okolnosti, okrem tych, na ktoré bola vytvorena rezerva
v Pozn. 20., ktoré by z uvedenych dévodov mohli viest k dal$im vyznamnym zavdzkom pre Spolo¢nost.
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Ostatné podmienené zavazky

Vyrobné a odbytové mechanizmy Spoloénosti ako aj s tym suvisiace rizika su zaloZené na objednavkach v
ramci skupiny VOLKSWAGEN, pricom sa odrazaju najmd v zmluve o vyrobe produktov na objednavku s
dojednanou cenotvorbou na baze ziskovej prirazky k vyrobnym nakladom.

Vsetky efekty vyplyvajlce z udalosti tykajtcich sa ,nezrovnalosti pri emisiach naftovych motorov" sa preto
zohladriuju na bilanénej trovni skupiny VOLKSWAGEN.

23.Zaviazky

Kapitalové zavazky

Investicné vydavky, ktoré su k stivahovému diiu zmluvne zaviazané, no neboli este vynaloZeneé:

2016 2015
Dihodoby hmotny a nehmotny majetok 345 239 473 252
Spolu 345 239 473 252

24.Transakcie so spriaznenymi osobami

VOLKSWAGEN AG je najvy$si ovladajuci podnik, ktory kontroluje Spoloénost nepriamo cez
VOLKSWAGEN FINANCE LUXEMBURG S.A., ktora je 100%-nou dcérskou spoloénostou VOLKSWAGEN
AG a zaroven 100%-nou materskou spoloénostou VOLKSWAGEN SLOVAKIA a.s.

Podla IAS 24 su spriaznenymi osobami Spoloénosti:
— najvy$sia materska spoloénost VOLKSWAGEN AG a jej dcérske spolo¢nosti,
— ostatné osoby resp. podniky, ktoré méZu byt vykazujicim podnikom ovplyvnené alebo ktoré by nan

mohli mat podstatny vplyv, ako napr.

e Clenovia predstavenstva adozornej rady spolocnosti VOLKSWAGEN AG a VOLKSWAGEN
SLOVAKIA (Pozn.1),
e podniky, ktoré mozu byt tymito fyzickymi osobami kontrolované alebo spoloéne kontrolované.

Pocas uctovného obdobia uskutocnila Spolocénost transakcie s tymito spriaznenymi osobami:

2016 2015
Realizované dodavky tovaru a sluzieb
VOLKSWAGEN AG " 3441126 3841728
Ugtovné jednotky pod kontrolou skupiny VOLKSWAGEN 4125 309 3 357 863
Pridruzené spolo¢nosti v ramci skupiny VOLKSWAGEN 4 036 2 560
Spolu 7 570 471 7 202151
Predaj dlhodobého majetku
VW SACHSEN # 48 028 -
Spolu 48 028 -
Prijaté troky
VOLKSWAGEN Group Services S.A. @ = 19
Spolu - 19
Prijaté dodavky tovaru a sluzby
VOLKSWAGEN AG " 388 785 308 786
Uétovné jednotky pod kontrolou skupiny VOLKSWAGEN 980 993 864 737
Pridruzené spolo¢nosti v ramci skupiny VOLKSWAGEN 7 856 5912

Spolu 1377 634 1179 435
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Transakcie s podnikmi v skupine s uskutoéfiované na baze ziskovej prirazky k predpokladanym vyrobnym
nakladom (,princip Cost-plus”).
Spoloénost neuskutocnila Ziadne transakcie s priamym akcionarom.

31. decembra 2016  31. decembra 2015

Pohl'adavky z obchodného styku

VOLKSWAGEN AG " 254 436 188 636
Uétovné jednotky pod kontrolou akcionara a skupiny VOLKSWAGEN 296 898 199 214
PridruZzené spolocnosti v ramci skupiny VOLKSWAGEN 1758 259
Spolu (Pozn. 7) 553 092 388 109

Pefazné ekvivalenty

VOLKSWAGEN Group Services S. A. ¥ (Pozn. 9) 217 641 77 939

Spolu 217 641 77 939

Zavazky z obchodného styku

VOLKSWAGEN AG " 26 085 41193
Uétovné jednotky pod kontrolou akcionara a skupiny VOLKSWAGEN 138 746 130 298
Pridruzené spolo¢nosti v ramci skupiny VOLKSWAGEN 648 483
Spolu (Pozn. 12) 165 479 171 974

Zavizky z kratkodobého tveru
VOLKSWAGEN International Luxemburg S.A. @ 300 031 -

Spolu 300 031 -

Zavazky z dlhodobych averov
VOLKSWAGEN International Luxemburg S.A. @ 302 757 201 111

Spolu 302 757 201 111

(1) NajvySsia materska spoloénost a najvyssia spoloénost kontrolujica skupinu VOLKSWAGEN
(2) UEtovné jednotky pod kontrelou skupiny VOLKSWAGEN

Spoloénost investuje v rokoch 2013 — 2016 v ramci roz§irovania zavodu v Bratislave do novej karosarne
a novych produktov, v désledku ¢oho Gerpala v roku 2013 kratkodoby Gver vo vySke 200 mil. EUR. Uver bol
poskytnuty spoloénostou VOLKSWAGEN International Luxemburg S.A., ktora je pod kontrolou akcionéra a
skupiny VOLKSWAGEN, a bol splatny 27. jina 2014. Urokova miera sa pohybovala v rozmedzi od 0,307 %
do 0,5137 %. Uver nebal splateny, ale bol 27. jina 2014 preklasifikovany na dlhodoby Gver, ktory je splatny
27. jina 2018. Urokova miera za rok 2016 bola 1,075 %. Spolo&nost &erpala v roku 2016 dlhodoby uver vo
vyske 100 mil. EUR s urokovou mierou 1,657%. Uver je splatny 12. decembra 2018. Zaroven cerpala dva
kratkodobé tvery spolu vo vyske 300 mil. EUR s Grokovou mierou 0,1977% (100 mil. EUR) a 0,1926% (200
mil. EUR). Uvery su splatné v septembri 2017.
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25.0dmeny vyplatené €lenom vedenia

Predstavenstvo a ostatni ¢lenovia vedenia

2016 2015
Mzdy, finanéné odmeny a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky
zauc&tované v nakladoch Spolocnosti 1853 1636
Spolu 1853 1636

Medzi vedenie Spolo&nosti patria ¢lenovia jej predstavenstva a veduci zamestnanci, ktori maju pravomoc
planovat, riadit a kontrolovat jej obchodnu ¢innost a nest za to zodpovednost.

V beZnom roku patrilo do vedenia 10 osab (2015: 10 osdb).

Dozorna rada

2016 2015
Mzdy, finanéné odmeny a ostatné kratkodobé zamestnanecké poZitky
zalctované v nakladoch Spoloénosti 13 12
Spolu 13 12

26. Udalosti po stivahovom dni

Po 31. decembri 2016 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie v Gétovnej
zavierke za rok 2016.

27.0statné zakonom pozadované informacie
Socialny fond
Podla slovenskych zakonov je Spoloénost povinna tvorit socialny fond.

Sacialny fond je zahrnuty do zostatku uétu Ostatné zavézky a odpovedajlice pridely sa uétuju do vykazu
ziskov a strat v polozke Naklady na zamestnanecké pozitky.

Tvorba a &erpanie socidlneho fondu poéas vykazovaného obdobia st uvedené v nasledujlcej tabulke:

2016 2015
Stav k 1. januaru 2406 1725
Tvorba na tarchu nakladov 3766 3025
Cerpanie 3337 2 344

Stav k 31. decembru 2 835 2 406
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Vekova struktira pohfadavok z obchodného styku a inych pohfadavok

Vekova Strukttra pohladavok je uvedena v nasledujlicej tabulke:

2016 2015
Pohfadavky do lehoty splatnosti 698 373 601 145
Pohladavky po lehote splatnosti 15 762 9 237
Spolu 714 135 610 382

Vekova struktura zavazkov z obchodného styku a inych zavdazkov

Struktura zavazkov podla zostatkovej doby splatnosti je uvedena v nasledujicej tabulke:

2016 2015
Zavazky do lehoty splatnosti 639 328 570 075
Zavazky po lehote splatnosti (z obchodného styku) 69712 40 882
Z toho zadrzné platby podla zmluvy 46 961 8123

Spolu 709 040 610 957




