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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondrovi a predstavenstvu spolo¢nosti MH Manaiment, a. s.

Sprava z auditu Uctovnej zavierky

Podmieneny nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti MH Manaiment, a.s. (»Spolo¢nost”), ktora obsahuje
suvahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuju sihrn vyzna mnych G¢tovnych zasad a uctovnych metdéd.

Podla ndsho ndzoru, okrem moznych vplyvov skutoénosti opisanej v odseku Zaklad pre podmieneny nazor,
priloZzena G¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz fina ncnej situdcie Spolo¢nostik 31. decembru 2016
a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla zikona ¢&. 431/2002 Z.z.
0 utovnictve v zneni neskorgich predpisov (dalej len ,zdkon o uctovnictve”).

Zaklad pre podmieneny nizor

Ako je uvedené v Cldnku V- Informdcie 0 inych aktivach a inych pasivach poznamok Uctovnej zavierky, z platne;j
legislativy a existujucich zmluvnych zavazkov vyplyva viacero mozZnych udalosti, ktoré mézu mat za nasledok
vznik strat. Spoloénost nedisponuje komplexnou analyzou vysky predpokladanych strat, resp. nie je schopna
odhadnit komplexne mozny dopad.

Na sudne spory bola na zaklade vyjadreni pravnych zastupcov v prisludnych sporoch vytvorens rezerva, ktorej
vyska k 31.12.2016 predstavovala 154.350.965

Zddraznenie skutoénosti

Upozorfiujeme na poznamky uCtovnej zavierky:

 Cldnok | - Vieobecné informdcie, bod 1), v ktorom je uvedené Ze, v zmysle zakona ¢. 375/2015 Z. z. Zakon
0 zrueni Fondu narodného majetku Slovenskej republiky a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov je
Spolocnost od 01.01.2016 pravnym ndstupcom Fondu nadrodného majetku Slovenskej republiky (dalej len
»FNM SR“). Spolo¢nost ako pravnickd osoba uréend Ministerstvom hospodarstva Slovenskej republiky
vstupuje do vietkych prav a povinnosti ENM SR vyplyvajicich z pravnych vzfahov, ktorych ucastnikom je
FNM SR. Dfiom zrudenia FNM SR presiel jeho majetok vratane pohladavok, majetkovych déasti na podnikani
pravnickych oséb a inych majetkovych prav a zévazky FNM SR na pravnicku osobu.

e Cldnok 1ll — Informdcie o prijatych postupoch, bod 2), v ktorom je uvedené, Ze v U€tovnictve FNM SR sa
Vv zmysle postupov G¢tovania pre FNM SR (8§11 ods. 10, § 12) sa netétovalo o:

- opravnych poloZkach k majetku (dIhodoby majetok, pohfadavky, kratkodoby financny majetok)
- rezervach na hlavnd &innost.

Tieto informécie sa uvédzali len v poznamkach k d¢tovnej zavierke. Vyska pasivnych stdnych sporov a vyska
rizik moZnych strat z kipnych zmldv, ktoré v Gétovnictve podnikatelskych subjektov zodpovedaju rezervam,
boli v Gétovnictve FNM SR Gétované na podsuvahovych Gétoch.
V Gctovnictve podnikatelskych subjektov sa v zmysle postupov Gétovania Uctuje aj o opravnych poloZkach
k majetku a aj o rezervach (& 19). Z dévodu zmeny Uctovnej metédy (zmena uctovnych predpisov
pouZivanych Gétovnou jednotkou) douctovala Spolo¢nost opravné poloZky k pohfadavkam v sume
32.537.953,63 €, rezervy vsume 144.680.829,49 €, opravné poloZky k realizovatenym cennym papierom
a podielom v sume 4.084.843,65 € suvztaine s (étom 429 — Neuhradens strata minulych rokov.
Ucet 416 — Fond privatizacie, ktory bol vykazovany vo FNM SR k 31.12.2015 vo vy3ke 416.562.915,49 £,
a Ucet 411 - Z4kladné imanie, ktory bol vykazovany vo FNM SR k 31.12.2015 vo vyske 119.388,32 €, boli




vV MH ManaZment, a.s. zad¢tované na ucet 413 - Ostatné kapitalové fondy. Zostatok Gétu k31.12.2016
predstavuje 416.682.303,81 €.
e (Cldnok VI - Udalosti, ktoré nastali po zédvierkovom dni (Ndsledné udalosti), v ktorom je uvedeng, e
vzmysle zdkona ¢&. 375/2015 7. . 0 zru$eni Fondu narodného majetku Slovenskej republiky a o zmene
a doplneni niektorych zakonov, § 47k Prechodné ustanovenia k dlhopisom FNM SR k Upravam Géinnym od
01.01.2016, ods. 3, ak Fiadost o vyplatu menovitej hodnoty a vynosu z dihopisu FNM SR nedoruéi majitel
dlhopisu do 1 roka od 01.01.2016, t.j. do 01.01.2017, MH Manaiment, a.s. nie je povinna splatit menovity
hodnotu dlhopisu ani vwnos dlhopisu. Prerudenie plynutia lehoty v zmysle ods. 4 uvedeného ustanovenia
spdsobuje:

- zacatie konania o dedi¢stve alebo pokraCovanie v konani o dediéstve zacatom pred 01.01.2016,

- uplatnenie préva z dlhopisu FNM SR na sude alebo pokracovanie v konani zacatom pred 01.01.2016.
Po uplynuti lehoty 1 roka od 01.01.2016, t.j. k 01.01.2017 dochédza v zmysle § 47k, ods. 5 zakona o zrugeni

FNM SR, k zaniku nevyplatenych dlhopisov. K 31.12.2016 predstavoval zostatok Gétu 241 — Vydané
kratkodobé dlhopisy hodnotu 15.223.215,68 €,

Upozorfiujeme, Ze Spoloénost kryla ¢ast svojho dlhodobého majetku kratkodobymi zdrojmi, ukazovatel
podkapitalizdcie bol menéi ako 1. Ukazovatele rentability vykazuja k 31.12.2016 zdporné hodnoty z dévodu
zaporného vysledku hospodarenia, ¢o znamens, se Spolocnost nezhodnocuje kapital.

Ina skutoénost
Spolocnost nespifia velkostné kritéris pre povinny audit Uc¢tovnej zavierky v zmysle zékona o uétovnictve,
a teda nemusi ani vypracovat vyrocnu spravu. Pre audit uctovnej zavierky sa rozhodla dobrovolne.

Uétovna zavierka za rok konciaci 31. decembra 2015 nebola overend auditorom, nakolko Spolo¢nost nemala
povinnost overenia auditorom v zmysle § 19 ods. 2 zakona o G&tovnictve.

Zodpovednost Statutarneho organu za Gétovnd zavierku

§tatutérny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny
obraz podfa zakona o G¢tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovne; zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spoloé¢nosti
nepretriite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania
v €innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v €innosti v Uctovnictve,

ibaZe by mal v umysle Spolognost zlikvidovat alebo ukontit jej ¢innost, alebo by nemal ind realistickd mozZnost
nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zévierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢ U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢ u? v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané
uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale nie je zarukou toho, ¥e audit vykonany podfa medzindrodnych
auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mdzu vzniknut v
désledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ofakavat, se

jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskuto¢nené na zaklade
tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podlfa medzindrodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu

uplatfiujeme odborny tsudok a zachovdavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢ u? v désledku podvodu
alebo chyby, navrhujeme a uskutocriujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame
auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas ndzor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy33ie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod
méZe zahfiiat tajnu dohodu, falSovanie, dmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie
internej kontroly.




* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol
Spoloénosti.

* Hodnotime vhodnost poutitych Gétovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranost uétovnych odhadov
a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym orgdnom.

* Robime zdver otom, ¢&i Statutdrny organ vhodne v GEtovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v Cinnosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, ¢&i existuje vyznamna
neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, 7e vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit v nadej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v Gétovnej zavierke alebo, ak st
tieto informacie nedostatocneé, modifikovat nas nazor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduice udalosti alebo okolnosti viak mozu sposobit,
Ze Spolo¢nost prestane pokracovat v nepretriitej ¢innosti.

¢ Hodnotime celkovl prezentdciu, Struktiru a obsah G&tovne]j zavierky vratane informacii v nej uvedenych,

ako aj to, Ci U¢tovna zavierka zachytdva uskutoénené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie kich
vernému zobrazeniu.
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EKOPRAKTIK, spol. s r. o.

Kapitulska 14

917 01 Trnava

Obchodny register Trnava, odd.: Sro, §. vloZky: 325/T
Licencia SKAU &. 51

€. licencie 51

(#]
< 2.8
dkTik, 90

Ing. Viliam Kupec, PhD., MBA [
Zodpovedny auditor |
Licencia SKAU ¢&. 395 il




l SLOVENSKA KOMORA AUDITOROV

LICENCIA

na poskytovanie auditorskych sluzieb

&islo: 51

vydana na zdklade § 34 ods. 3 zakona 466/2002 Z.z.
0 auditoroch a Slovenskej komore auditorov podla § 6

Obchodné meno : _

e —

EKOPRAKTIK, spol. s r.o.

Zapisany do OR: Okresny Sud Trnava
Identifikaéné ¢islo spolocnosti (ICO): 34103163

Déatum zapisu do zoznamu auditorskych spoloénosti:  17.05.1994

Vydané v Bratislave dia:  15.12.2003

prezident SKAu

Evidencia prisne ziétovatelnych
tlativ a poradové &islo tladiva

* 000179




