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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f..

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Néazor

Uskuto¢nili sme audit mimoriadnej tétovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f. (,Fond®), ktora
obsahuje stuvahu k 31. januaru 2017, vykaz ziskov a strat za obdobie od 1. januara 2017 do 31. januara
2017, a poznamky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych u¢tovnych zasad a uc¢tovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena mimoriadna Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Fondu k 31. januaru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za obdobie od 1. januara 2017 do
31. januara 2017 podla zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uc¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
,Zzakon o uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost podla tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit mimoriadnej Uc¢tovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona
¢. 423/2015 o statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite®) tykajlcich sa etiky, vratane Etického
kodexu auditora, relevantnych pre nas audit mimoriadnej uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajlicich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za mimoriadnu Gctovna zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol, a.s. (,Spolo¢nost”)
je zodpovedny za zostavenie tejto mimoriadnej U¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny
obraz podla zakona o UGc¢tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
mimoriadnej U¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani mimoriadnej Uc¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajucich
sa nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzZitého
pokracovania v ¢innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat' alebo ukoncit' jeho
¢innost, alebo by nemal inu realisticki moznost' nez tak urobit'.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit mimoriadnej uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i mimoriadna Uc¢tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, ze audit
vykonany podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut
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v désledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odbvodnene
o¢akavat, ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,
uskuto¢nené na zaklade tejto mimoriadnej uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podla ISAs, pocas celého auditu uplatiujeme odborny usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e I|dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti mimoriadnej Uctovnej zavierky,
¢ uz vdosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢nujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato¢né a vhodné
na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahimat' tajni dohodu,
falsovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost' internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych u¢tovnych zasad a uc¢tovnych metoéd a primeranost’ uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto¢nené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢&i S$tatutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokrac¢ovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora
na suvisiace informacie uvedené v mimoriadnej Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostato¢né, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti vSak
mozu spdsobit, ze spolo¢nost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktiru a obsah mimoriadnej uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i mimoriadna G¢tovna zavierka zachytava uskuto¢nené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

29. juna 2017
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

~Palimil Draganovsky, Statutarny auditor
Licencia SKAU ¢&. 893



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
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Mgr. Dusan Svitek RNDf. Roman Vi¢ek
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.
Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

SUVAHA
v EUR

k 31. januaru 2017

., - Bezprostredne
Oz v B
éer:li: POLOZKA p ozcl:zsill:ky ez:bé dl::’ti(;vné predchadzajice
tétovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
I. _|Investiény majetok (stucet poloziek 1 az 8) 4275 109 4230 237
1. |Dlhopisy oceifiované umorovanou hodnotou 0 0
a) |bez kuponov
b) |s kuponmi
2. |Dlhopisy oceiiované realnou hodnotou E.a) 0 0
a) |bez kuponov
b) |s kuponmi
3. |Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 0 0
a) |obchodovatelné akcie
b) [neobchodovatelné akcie
c) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach
4. |Podielové listy E.b) 4275109 4230237
a) _|otvorenych podielovych fondov 4275109 4230 237
b) |ostatné
5. |Kratkodobé pohladavky E.c) 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankach
b) |krdtkodobé poZicky obchodnym spoloénostiam,v ktorych md fond majetkovy
c) |iné
d) |obratené repoobchody
6. |Dlhodobé pohPadavky 0 0
a) |krdtkodobé vklady v bankdch
b) |krdtkodobé pézZicky obchodnym spoloénostiam,v ktorych md fond majetkovy
7. |Derivaty
8. [Drahé kovy
II. [Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 11 619 13 887
9, [Petiazné prostriedky a ekvivalenty petiaznych prostriedkov E.d) 11619 12 477
10. |Ostatny majetok E.e) 1410
Aktiva spolu 4286 728 4244 124
v, v o Bezprostredne
Ozna- v B
éeni: POLOZKA p ofnl;lr?lky ez;llf dl:j)t;vné predchadzajice
uctovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X X
I. |Zavizky (sucet poloziek 1 az 7) 1978 2 567
1. |Zavizky vodi bankam
2. |Zavizky z vratenia podielov
3. |Zavizky voli spravcovskej spoloénosti E.f) 1497 1433
4. [Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Zavizky z vypozi¢ania finanéného majetku
7. |Ostatné zavizky E.g) 481 1134
II. |[Vlastné imanie 4284 750 4 241 557
8. [Podielové listy/Ddchodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, z toho 4 284 750 4241 557
a) |zisk alebo strata za uétovné obdobie 43 194 407 117
Pasiva spolu 4286 728 4244 124




Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.
Privitny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR

za 1 mesiac roku 2017

| g . .. Bezprostredne
I :S)ean;: POLOZKA pozcniasillrlky Bez:lf dl(lit;vné predchadzajice
ii¢tovné obdobie
| a b 1 2
""1. |Vynosy z tirokov E.h) - 1
L 1.1. |aroky 1
11.2./a.|vysledok zaistenia
 1.3./b|zniZenie hodnoty prislusného majetku
2, Vymosy z podielovych listov
. 3. |Vymosy z dividend a z inych podielov na zisku - 105 830
| 3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 105 830
. 3.2. |vysledok zaistenia
| 4./c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi E.i) 44 872 321987
- 5./d. | Zisk/strata z operécii s devizami
| 6./e. |Zisk/strata z derivatov
7./f. | Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
| 8./g. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom
. I. |Vynos z majetku vo fonde 44 872 427 818
| h. |Transak&né naklady
. i. |Bankové a iné poplatky (6) (73)
| 1. |Cisty vynos z majetku vo fonde 44 866 427 745
i. |Néklady na financovanie fondu - -
| i.1. |ndklady na iroky
" i.2. |zisky/straty zo zaistenia iirokov
| i.3. |ndklady na dane a poplatky
| TIL éists’r zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 44 866 427 745
k. |Naklady na (1451) (16 375)
k.1. |odplatu za spravu fondu (1451) (16 375)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde
1. [Naklady na odplaty za sluzby depozitara (329) (3673
m. |Naklady na audit u¢tovnej zavierky 108 (580)
A. |Zisk alebo strata za ué¢tovné obdobie 43 194 407 117




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

Priloha mimoriadnej ictovnej zavierky k 31. januaru 2017
(Udaje v tabul’kidch vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprdv. spol., a. s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.
(dalej len ,podielovy fond" alebo ,fond"), je otvoreny podlelovy fond zaloZeny v stlade s ustanoveniami
zdkona €. 385/1999 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni, spravcovskou spoloénostou Asset
Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovska spolo¢nost) so sidlom
Tomasikova 48 832 65 Bratislava. Fond vznikol rozhodnutim Nd&rodnej banky Slovenska zo diia 30.
augusta. 2010, & ODT-10230-1/2010, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 3. septembra 2010. Udtovné
obdobie fondu Je od 1. januara do 31. decembra nasledujiiceho kalendarneho roka. Uc¢tovné obdobie
bolo zmenené na zaklade rozhodnutia NBS & ODT-12708/2015-1 o udeleni predchéadzajiceho suhlasu
na zmenu &tatitu podielového fondu zo diia 23.11.2015, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 25.11.2015.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom ¢&innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktord podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat penazné prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej vyzvy za ucelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

o 7z takto zhromazdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

° vykonavat nuatenu spravu podlelovych fondov,

o vykondvat dalSiu cinnost podla zdkona (napriklad riadenie a portfolla a poradenska ¢innost
vykondvana na zaklade zdkona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbéach &. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odpord¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
kli¢ovych informdciach investorov fondu. Fond investuje prostriedky do prevazne do dlhopisov so
strednou dobou splatnosti (maximalne 6 rokov), vydanych najma statmi v stredne] a vychodneJ Europe
ako aj bankovymi institiciami a obchodnymi spolo¢nostami s ciefom generovat prawdelny rony vynos v
zmysle Statltu. Prevazna &ast portfélia fondu je denominovand v EUR. Iné menové expozicie ako EUR sU
vo fonde plne alebo &iastoéne menovo zabezpeéené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do
EUR méZe tvorit maximalne 10% majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spoloénost vykondva svoju ¢innost na tizemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost zabezpecuje vedenie Uctovnictva a vykaznlctva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolognosti k 31. januaru 2017:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Dusan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman VI¢ek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. janudru 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokura: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na

K 31. januaru 2017 bola jedinym akciondrom sprdvcovskej spolo¢nosti Erste Asset Management, GmbH,
Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spolo¢nost je sti¢astou nasledujlcej skupiny spolocnosti:

Priama materska spoloénost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej uctovnej . 7
zévierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

Priloha mimoriadnej ictovnej zavierky k 31. januaru 2017
(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Hlavnd materska spoloénost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M3e§to uI'ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakdsko
zavierky:

Spravcovskd spolo¢nost nezostavuje konsolidovant Uctovnu zavierku, pretoze nespifia podmienky pre
konsoliddciu podla ustanoveni § 22 zékona & 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zékon o uctovnictve™).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCiP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Mimoriadna G¢tovna zdvierka podielového fondu, ktord pozostdva zo stvahy k 31. janudru 2017, vykazu
ziskov a strat a poznamok k Gétovnej zédvierke za obdobie od 1. janudra do 31. januara 2017 bola
pripravena v sulade so zakonom ¢&islo 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej
len ,zdkon o Gctovnictve") a v silade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo
646/2007 Z. z. v zneni neskordich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky
oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloZiek u¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu
Gdajov uréenych z Gctovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej Utovej osnove a postupoch tctovania
pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy (dalej len ,postupy Gctovania®).

Mimoriadna zdvierka bola zostavena k 31.1.2017 z dévodu zosuladenia hospodarskeho roka zberného
fondu s hospodérskym rokom hlavného fondu, ktory je 12 mesiacov konciacich 31.1.. V nasledujucich
Gétovnych obdobiach bude fond zostavovat zavierku za uctovné obdobie od 1.2 do 31.1..

Tuto ultovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti. Tato Uctovna zévierka bola
zostavena na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji dihopisy st kategorizované ako investi¢ny
majetok.

Cenné papiere st prvotne vykazané v sivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykézani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa cenné papiere ocefuju v redlnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov". Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri U¢tovani Ubytku danych
investicii sa predpokladd, Ye sa preddvaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykdzu pomocou efektivnej trokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prdva na uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asocidcie spravcovskych spolo¢nosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade s
ustanoveniami Zdakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky & 611/2003 uréend spravcovskou spolo¢nostou po dohode
s depozitdrom inymi vSeobecne uzndvanymi metédami ocefiovania. Pri pouZiti tychto metéd su
zohladnené aktudlne Urovne Urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a
mena, v ktorej st denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku diiu dohodnutia predaja.

2. Kratkodobé pohl'adavky
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Kratkodobé pohladdvky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom
primarne za Géelom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin st vykdzané ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladdvky st prvotne vykazané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzani su ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa pohladavky ocefiujd
v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouziti pri prvotnom oceneni zvySenl o ¢asovo
rozliSeny Urok vypoditany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.

Ostatné financné aktiva

Ostatné finanéné aktiva sa (&tuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni aktiva upravenej o Grokové vynosy a amortizaciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej
o opravné polozky pokial' su potrebné.

Zavazky

Zdavazky predstavuju naroky tretich oséb voci fondu z titulu spdtného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitérovi a inych polozZiek.

Zavézky su prvotne vykdazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykézani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavézky ocefuju v amortizovanej hodnote,
ktord predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy$enu o ¢asovo rozliSeny urok vypocitany
metddou efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zadvézky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocenujui nominalnou hodnotou.

Financéné derivaty

Derivaty sa GEtuji na podstvahovych a stvahovych Gétoch odo diia dohodnutia obchodu do diia
posledného vyrovnania, alebo ukon¢enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finanéné derivaty uzatvdrané na Ucely obchodovania sa vykazuju v redlnej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v stivahe zahrnutd v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finan¢nych derivatov vychadza
z kdtovanych trhovych cien alebo oceriovacich modelov, ktoré zohladriuju stcasnu trhovd a zmluvnd
hodnotu podkladového ndstroja, ako aj ¢asovi hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Uréité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju ucinné ekonomické
zabezpedenie, nespifiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpefenia podla postupov
G¢tovania, preto sa v uctovnictve vedl ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty redlnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov".

Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zdvézky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava
na eurd podla aktudlneho kurzu Eurépskej centrdlnej banky (ECB) k ddtumu obstarania.

Operdcie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na eurd podlfa kurzu ECB platného v defi
uskutoénenia transakcie a ku driu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zdvdzkov ocenenych
v cudzich mendach sa Gétuji vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

Deri uskutoénenia tiétovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhSia ako obvykla doba
podla zvyklosti na prislusnom trhu, je diiom uskuto¢nenia Uctovného pripadu pri kipe a predaji
cennych papierov den dohodnutia zmluvy.

Za der uskutonenia Gétovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje deri, ked doslo
k uzavretiu prisludnej zmluvy, zmene redlnej hodnoty derivatu, plneniu na zédklade zmluvy.

Dalej je diiom Gétovného pripadu defy, v ktorom déjde k vzniku pohladdvky a zavézku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri uctovnej
jednotky a k dalsim skuto¢nostiam, ktoré s predmetom uctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.
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8.

io0

11.

Postupy lGétovania (rokovych vynosov a tirokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa Uétuje pri dlhopisoch s kupénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je
prémia alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstardvacou cenou, a postupne
dosahovany urok z kup6énu (dalej len ,AUV") uréeny v emisnych podmienkach; pricom d&istou
obstardvacou cenou sa rozumie obstardvacia cena znizend o uz dosiahnuty Urok z kupénu ku dfiu
obstarania cenného papiera. Pri dlhopisoch bez kupdnov a Statnych pokladni¢nych poukdazkach sa
ako Urokovy vynos Gétuje postupne dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou
cenou. Fond pouZiva na vypocet Grokovych vynosov z cennych papierov metddu efektivnej Urokovej
miery. Uvedend metdda predstavuje spésob vypoctu trokovych vynosov pomocou konstantnej miery
ndvratnosti, na zdklade obstardvacej ceny a ofakavanych buducich perfaznych tokov k datumu
obstarania.

Casové rozlidenie Grokovych vynosov, resp. Urokovych nakladov vztahujice sa k jednotlivym
poloZkdm majetku a zdvéazkov je vykazované na prislusnych Uctoch tychto poloZiek. Urokové vynosy
a naklady su uc¢tované do obdobia, s ktorym cCasovo a vecne suvisia a s vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z urokov" a ,Naklady na uroky".

Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zdkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Dafiové naklady fondu vznikli aplikdciou darovych zakonov inych krajin na vynosy plyndce z ich
Uzemia. Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov
z podielovych listov je spravcovska spolo¢nost povinnd vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivhom investovani spravcovskd spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebeZne denne zahffia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zdkona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech dariovnika pri vynosoch z cennych papierov plynucich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov Gc¢inného od
1. aprila 2007 vykondva zrdzku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajnd cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vy$ka zavézku z takto vycislenej dariovej povinnosti je uvedend v bode ,Ostatné zavazky".

Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu a poctu vyddvanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urci ako sucin aktudlnej ceny
podielu a poc¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Spdsob vypodtu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond uétuje o podieloch podielnikov na ucte 561 Podielové listy. V priloZzenej stvahe st
podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy" vo vlastnom imani.

V stlade so Statitom podielového fondu je spravcovskd spoloénost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spolo¢nosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykdzané v polozke ,Naklady na odplaty za spravu fondu" v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitdr je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny u&et v prislusnej mene a kontrolovat, ¢ &innost fondu a vypocet hodnoty
podielovych listov je v stlade so zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
Depozitdrovi za vykon ¢&innosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitdra su vykazané
v priloZzenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitdra®.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spdsob jej vypoctu
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12.

13.

14.

15.

1) Vyska odplaty spravcovskej spolo¢nosti za spravu fondu predstavuje 0,40% p.a. Celkovd
odplata spravcovskej spolo¢nosti za rok je dand stctom dennych odplat pocitanych pre
kazdy kalendarny defi daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolocnosti
uhradza mesacne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,40%/N
pri¢om plati, ze:
D(t) - denna odplata za den t
NAV(t) - ¢istd hodnota majetku fondu ku diiu t
N - skuto¢ny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu:

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,03% p.a. Celkova odplata depozitdra za rok je
dand suétom dennych odpldt poditanych pre kazdy kalendarny deri daného roka.
Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Dennd odplata depozitdra daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,03%/N
pricom plati, ze:
D(t) - denna odplata za den t
NAV(t) - ¢istd hodnota majetku fondu ku drfiu t
N - skutoény pocet dni v prislusnom kalenddrnom roku

Vys$ka poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Ndklady za audit fondov st vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Néklady na audit
uctovnej jednotky™.

Periazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky predstavuji pefazné prostriedky v banke splatné na poZziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuju najma prava spojené s vkladom v bankdach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankdm na jeden dern, Statne pokladni¢né poukdzky a pokladni¢né
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
Gétovnej zdvierky sU v ramci tejto polozky vykdzané vklady na beZznych uctoch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypoctu vysky zniZzenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spoloénost v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zdklade diskontovanych budtcich o¢akdvanych penaznych tokov. Spravcovska
spolo¢nost nevytvorila k 31. januaru 2017 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

Dalgie informacie o pouZitych G&tovnych zasadach a tétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zdkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kaZdoro¢ne vypldcat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vySke vynosov z cennych papierov, nastrojov periazného trhu a z vkladovych uctov
vyplatenych za prisluény kalendarny rok o ktorych sa Gcétuje v zmysle postupov uctovania do
vynosov podielového fondu.

Statuit fondu definuje formu vypldcania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zakonnych pozZiadavkach
V sllade s ustanoveniami zdkona je spravcovskd spolo¢nost pri spravovani podielového fondu

povinnd dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajice sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné Gétovné Predchadzajiice

obdobie uiétovné obdobie
Peiiazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) - 16 351
Pohladéavky z trokov, odplat a provizii (+/-) 1410 (103)
Néklady na Groky, odplaty a provizie (-) (1 785) (20 123)
Zdavazky z Urokov, odplat a provizii (+/-) 75 112
Vynosy z dividend (+) - 105 830
Pohladévky za dividendy (-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich u&tov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladdvky =za predané cenné papiere, drahé kovy a
nehnutelhosti (-)
Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zauctovania Gctov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)
Zavazky na zaplatenie kapnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)
Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
Naklady na dodavatelov (-) 108 (580)
Zavéazky voci dodavatelom (+) (666) 9
N&klady na zrazkovu daf z prijmov (-) -
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) - -
Cisty periazny tok z prevddzkovej &innosti (858) 101 496
Pefiazny tok z investi¢nej ¢innosti
Obstaranie nehnutelnosti (-) - -
Zavézky z obstarania nehnutelnosti - -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) - -
Pohladédvky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-) - -
ZniZenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) - -
Cisty pefiazny tok z investi¢nej ¢innosti - -
Peifiazny tok z finanénej ¢innosti
Emitované podielové listy/prispevky sporitefov (+) - -
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), - (94 420)
Zdavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)
Dedi¢stva (-) - -
Zavazky na vyplatu dedicstiev (+) - -
Preddavky na emitovanie podielovych listov - -
Zvy$enie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) - -
Naklady na Groky za dlhodobé Groky (-) - -
Zévéazky za Groky za dlhodobé Groky (+) - -
gv‘isty periazny tok z financnej ¢innosti - (94 420)
Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné

rostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich

ekvivalentov (858) 7076
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku

acétovného obdobia 42527 5 401
Penazu_1e prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gictovného 11 619 12 477
obdobia

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankdch so splatnostou do 24 hodin a lvery
poskytnuté bankam na jeden deri.
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D. PREHLAD O ZMENACH V ¢ISTOM MAJETKU FONDU

. v " Bezprostredne
Ozn:éem Polozka Bez:: d‘;‘l:,ti':’ne predchadzajice
uctovné obdobie
a b i 2
I. Cisty majetok na zadiatku obdobia 4 241 557 3928 859
a) Pocet podielov 127 729 351 127 729 351
b) Hodnota jedného podielu 0,033198 0,030751
1. Upisané podielové listy - -
2. Zisk alebo strata fondu 43 194 407 117
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - =
4. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - (94 420)
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy - -
II. Narast/pokles cistého majetku 43 194 312 697
A. Cisty majetok na konci obdobia 4 284 751 4 241 557
a) Pocet podielov 127 729 351 127 729 351
b) Hodnota jedného podielu 0,033547 0,033198

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) PODIELOVE LISTY

Struktira podielovych listov k 31. janudru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podfa druhov fondov

takato:
Cislo 4y podielové listy (PL) 31.1.2017 31.12.2016
riadku " o R
1. PL otvorenych podielovych fondov
1.1. nezalozené 4 275 109 4 230 237
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2, PL ostatné
2.1. nezalozené - -
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 4 275 109 4 230 237

Strukttira podielovych listov k 31. janudru 2017 a k 31. decembru 2016 bola pod/a mien takato:

Cislo  4.IL. Podielové listy podla mien, v ktorych si

Vadidi  ocehBis 31.1.2017 31.12.2016

1. EUR 4 275 109 4 230 237

2, uspD - =

3, JPY - -

4. Ostatné meny - -
Spolu 4 275 109 4 230 237

b) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Strukttra pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. janudru 2017 a k 31.

decembru 2016 bola podla druhov takato:

Cislo 9.EUR. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty
riadku penaznych prostriedkov

31.1.2017 31.12.2016

1. Bezné Ucty 11 619

2 Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a B
’ vklady splatné do 24 hodin

3 Pohladdvky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych )
: operacii

12 477
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Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace

Medzistcet-stivaha 11 619 12 477
Uverové linky na okamzité Cerpanie pefaznych

prostriedkov

Spolu 11 619 12 477

c) OSTATNY MAJETOK

Struktiira ostatného majetku k 31. janudru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov ostatného
majetku takato:

SiI:(II?(u 10. Ostatny majetok 31.1.2017 31.12.2016
1 Poh/éada’v[<a z objemu investovanej sumy do inych B 1410
’ podielovych fondov
2. Iné pohladavky - -
Spolu - 1410

d) zAVAzKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktura zavazkov vodi spravcovskej spoloénosti k 31. janudru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla
druhov zavézkov takato:

Silasclltl,(u 3. Zaviézky vodi spravcovskej spoloc¢nosti 31.1.2017 31.12.2016

1. Zavéazky zo spravcovskych poplatkov 1497 1433

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 1 497 1433

e) OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavazkov k 31. janudru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podfa druhov ostatnych
zavézkov takato:

riadku 7. Ostatné zavazky 31.1.2017 31.12.2016

1. Zavéazky z depozitarskeho poplatku 112 104

2. Zavéazok za spravu CP 217 214

3. Zavazky voci podielnikom z emisie PL - -

4, Zavazky z auditu 151 816

5 Iné zavazky - -
Spolu 481 1134

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
f) VYNOSY Z UROKOV

Struktura vynosov z Grokov za obdobie od 1. janudra do 31. janudra 2017 a za obdobie od 1. januara do
31. decembra 2016 bola pod/a druhov vynosov takato:

ﬁ':('j‘l’(u 1.1. Uroky 01/2017 2016

1. Bezné Ucty - 1
2. Reverzné obchody - -
3; Vklady - -
4. Dlhové cenné papiere - -
5 P6Zic¢ky obchodnym spolo¢nostiam - -

Spolu - 1

a) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktura zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. janudra do 31. janudra 2017 a za obdobie od
1. janudra do 31. decembra 2016 bola podla druhov takato:
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::i':;"’(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 01/2017 2016
1. Akcie = =
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere - -
4, Podielové listy 44 872 305 637
5 Ostatné - 16 350
Spolu 44 872 321 987
h) VYNOSY Z DIVIDEND

Struktira vynosov z dividend za obdobie od 1. janudra do 31.
janudra do 31. decembra 2016 bola pod/a mien takato:

januara 2017 aza obdobie od 1.

Cislo , 3. Vynosy z dividend 01/2017 2016

1. EUR = 105 830

2. usD - -

3. PY - -

4. Ostatné meny - -
Spolu - 105 830

F. OSTATNE POZNAMKY

a)

TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Strukttra pohladdvok a zévézkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

janudru 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis

; ; @ _ Uroky z terminovanych vkladov a
\v/ynosy z urokov SLSP, a.s. beznych Getov
Cisty zisk/strata z obchodovania s : zisk z objemu investovanej sumy
CP Erste Sparinvest 44 872 do dlhopisov
Vynosy spolu 44 872
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 6 bankové poplatky
Naklady na spravu fondu AM SLSP, a.s. ¥ 1 451 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby @ o
depozitara SLSP, a.s. 112 depozitarske poplatky

SLSP, a.s. @ 217 poplatky za spravu a vysporiad. CP

Naklady spolu 1 786

7"~ sprévcovskd spoloénost , @ - spolocnost v skupine ERSTE, ” - hlavnd materska spoloénost sprévcovskej

spolo&nosti

Struktira vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od

1. januara do 31. janudra 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z trokov SLSP, a.s. @ ., Lrky x rerminayamych wkiadev &
y beznych Gctov
Cisty zisk/strata z obchodovania s . zisk z objemu investovanej sumy
cP Erste Sparinvest 44 872 do dihopisov
Vynosy spolu 44 872
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 6 bankové poplatky
Naklady na spravu fondu AM SLSP, a.s. 1 451 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby @ i
depozitira SLSP, a.s. 212 depozitarske poplatky

SLSP, a.s. @ 217 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 1 886

"~ sprévcovskd spolocnost ,

spolocnosti

)~ spolocnost’ v skupine

ERSTE, @) — hlavnd materskd spolo¢nost spravcovskej
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Struktura pohladdvok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.
decembru 2016:

Polozka stGvahy Spoloénost Suma Popis

Pefining. prostriedky a elevivalenty  gigp, o0 @ 12 477 be#né Géty

peniaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladéavky SLSP, a.s. @ - terminované vklady

Podielové listy Erste-Sparinvest 4 230 237 podielové listy v ESPA fondoch

Aktiva spolu 4242 714

Zavazky voci spravcovskej W zavézok zo spravcovskych

spoloc¢nosti AN BLER, 8.5 1433 poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 104 zdavézok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 214 zdavézok za spravu a vysporiadanie

Pasiva spolu 1751

"~ spravcovskd spolocnost , > - spolocnost v skupine ERSTE, * - hlavnd materskd spoloénost sprévcovskej
spoloc¢nosti

Struktira vynosov a ndkladov vocdi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.
decembru 2016:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis

' ; @ Uroky z terminovanych vkladov a
\v/ynosy z urokov SLSP, a.s. 1 beznych Getov
Cisty zisk/strata z obchodovania s . zisk z objemu investovanej sumy
CP Erste Sparinvest 305 637 do dihopisov
Vynosy spolu 305 638
Transakéné naklady Erste BANK 0 transakcné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 73 bankové poplatky
Naklady na spravu fondu AM SLSP, a.s. 16 375 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby @ "
depozitéra SLSP, a.s. 1 225 depozitarske poplatky

SLSP, a.s. @ 2 449 poplatky za spravu a vysporiad. CP

Naklady spolu 20 122

"~ sprévcovskd spolo¢nost , @ - spolocnost v skupine ERSTE, > - hlavna materskéd spoloénost spravcovskej

spolocnosti

Hlavnou poloZzkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou st poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitdrovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.
Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je

Slovenska sporitelfia, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 31. janudru 2017 a k 31. decembru 2016 je

nasledovny:

31.1.2017 31.12.2016
Y . Podiel v . Podiel
PFPV Pocet podielov na &istej Pocet podielov na &istej
7 hodnote aktiv o hodnote aktiv

(tisic ks) (%) (tisic ks) (%)
SLSP, a.s. = & & s
AM SLSP, sprav. spol., a.s. 158 0,12% 158 0,12%
Ostatné spriaznené strany 1) 3013 2,36% 3013 2,36%
Podielové fondy spravované } ) } }
spravcovskou spoloénostou
Spolu 3170 2,48% 3170 2,48%

1) Medzi ostatné spriaznené strany patria ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti a SLSP a.

s., a ich rodinni prislusnici.

b)

KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvécsich 10 podielnikov vlastni k 31. janudru 2017 54,81% podielu na NAV podielového fondu a k 31.
decembru 2016 vlastnili 54,81 % podielu na NAV podielového fondu.
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c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.1.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,033547 0,033546
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 13,10% 10,54%

Na zéklade $tatutu podielového fondu spravcovska spolo¢nost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vy$ke vynosov z cennych papierov, nastrojov periazného trhu a vkladovych uctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalenddrny rok do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Uely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovskad spolo¢nost vypoditava Cistli hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocefiuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhovd cena nie je povazovand za reprezentativhu, manazment spravcovskej
spoloénosti uréi redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spdsobe uréenia hodnoty majetku v $tandardnom podielovom fonde a vo verejnom S$pecialnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vS8eobecne uznavanymi
metddami oceriovania. ManaZment je presveddeny, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zdkona o
kolektivhom investovani je primerand a dostato¢ne obozretnd. V skutocnosti sa vSak konec¢nd oficidlne
zverejnend cena modZe odliSovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podla ro¢nej uctovnej zavierky, a to z
nasledovnych dévodov:

1. Casové rozligenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a sprévcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podla G&tovnictva obsahuje &asové rozlisenie tychto poloziek k 31. janudru 2017.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla tctovnictva st zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované podas vikendu. Tieto operécie neboli zohladnené pri vypocte
hodnoty podielového listu pre ucely stanovenia ¢istej hodnoty aktiv k 31. januaru 2017.

Tabulka uvadza vypolet hodnoty podielového listu k 31. januaru 2017 pre UGcely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Gctovnictva fondu k 31. janudru 2017:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 4 286 728 4 286 728
Kratkodobé pohladavky - -
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych

prostriedkov L1508 11 613
Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kuponmi - -
Podielové listy 4275 109 4275 109
Derivaty - -
Ostatny majetok - -
ZAVAZKY 1761 1978
Zdavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 1497 1497
Derivaty - -
Ostatné zavazky 264 481
CISTA HODNOTA AKTiV 4 284 967 4 284 751
Pocet podielov 127 729 351 127 729 351
Cena podielového listu k 31. januaru 2017 0,033547 0,033546

Tabulka uvddza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2016 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla tGctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu Hodnota podl'a
pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR
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AKTIVA 4242 719 4 244 124
Kratkodobé pohladavky % -
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 12 482 12 477

prostriedkov
Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kupénmi

Podielové listy 4 230 237 4 230 237
Derivaty - -
Ostatny majetok - 1410
ZAVAzKY 2 308 2567
Zavéazky vodi spravcovskej spolo¢nosti 1387 1433
Derivaty -

Ostatné zavazky 921 1134
CISTA HODNOTA AKTiV 4240 411 4 241 557
Pocet podielov 127 729 351 127 729 351
Cena podielového listu k 31.decembru 2016 0,033198 0,033207

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND
Popis rizik
a) Charakteristika operdcii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

e Trhové riziko - suvisi s globdlnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

e Urokové riziko - spociva vo vplyve zmien Grokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych
papierov.

e Reinvesti¢né riziko - je spojené so zmenou urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

o Riziko udalosti - vyplyva z ddleZitych a absolitne nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju
bezprostredny vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehldsenia, spravy o spolo¢nosti, ktoré sa
zvereJnUJu v tladi alebo v inych médiach a ne¢akane ovplyviiuju spravanie investorov.

Uverové riziko - spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavézok.
Riziko vysporiadania obchodu - znamena riziko straty vyplyvajice ztoho, Ze vysporiadanie
finan¢nej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok..

e Riziko nedostato¢nej likvidity — spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom podielovom
fonde nebude moct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nédkladov a za dostatocne
kratky ¢as, &m sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat povinnost kedykolvek na
Yiadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

e Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajlce z toho, ze dIZnik alebo ind zmluvna strana zlyha
pri plneni svojich zdvézkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffia aj riziko Statu, riziko
koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

e Menové (kurzové) riziko - spoliva v tom, Ze hodnota investicie méZe byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

o Riziko nestalosti prostredia - predstavuje najmé riziko zmeny dariového systému alebo pravnych
predpisov.

e Politické a pravne riziko.

e Operaéné riziko - znamena riziko straty pre $tandardny podielovy fond vyplyvajlce z neprimeranych
vnutornych postupov a zlyhani v stvislosti s osobami a systémami spravcovskej spolo¢nosti alebo
vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko a riziko vyplyvajice z postupov
obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykondvanych v mene Standardného podielového fondu

b) Metddy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:
Fond investuje minimdlne 85% portfélia do fondu ESPA CORPORATE BASKET 2020 (tzv. hlavny
fond), zvySok fondu tvori pefiaznd zloZka. Investovanie hlavného fondu je obmedzené zdkonnymi
limitmi a taktieZ investi¢nou stratégiou fondu, ktord spravca tohto fondu pravidelne monitoruje.

c) Popis metdd pouZivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych drokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Spravca hlavného fondu vyuziva na monitorovanie Urokového rizika vSeobecne zauzivané metddy
(durdcia, vynos do splatnosti,...). Durdcia je vazeny priemer d6éb do splatnosti vSetkych cash flow
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d)

e)

f)

g)

plyntcich z dlhopisu. Vdha kazdého cash flow je dana podielom sucasneJ hodnoty cash flow na
hodnote dIhoplsu . Merand je v rokoch. Modifikovanad durdcia je rozsirenim durécie, vyJadrUJe
meratelnt zmenu v hodnote dlhopisu v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. Ur€uje, aky efekt ma
na cenu dlhopisu pohyb Urokovych sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metdéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zéklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) amlery seniority aktiva (zabezpeceny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, e dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikovd vdha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa urcu3e na zéaklade ich typu (Hotovost, Akcie, DIhopisy, Derivéty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st vopred definované faktory, ktoré ovplyviiuju stupen I!ledlty Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zéklade typu fondu) mesacne.

Popis ucelu pouZitych derivatov
Vo fonde sa nevyuzivaju ziadne derivaty.
Popis operacného rizika

Spravcovska spolognost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operacného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpe&nost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Opera¢né riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacénych rizik, ktora odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spoloénosti a za jednotlivé kategérie udalosti operaéného rizika.

Spravcovskda spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpecnostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpecnostnych Standardov.

Systém zahffla prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikaénych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pradvomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujdcich mien k 31. janudru 2017

PoloZka suvahy/mena EURO usD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty 3 }

penaznych prostriedkov 11 518 L §18
Kratkodobé pohladavky - - - -
Dlhopisy = - % =
Podielové listy 4 275 109 & - 4 275 109
Ostatny majetok - - - -
Aktiva spolu 4 286 728 - 5 4 286 728
Zavéazky z vratenia podielov - - - -
Zavéazky vodli spravcovskej } )

spoloc¢nosti (1497) (1497)
Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (481) - - (481)
Vlastné imanie (4 284 750) (4 284 750)
Pasiva spolu (4 286 728) (4 286 728)
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Suvahova pozicia, netto
k 31. januaru 2017

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujicich mien k 31. decembru 2016:

PolozZka suvahy/mena EURO UsD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty

pehaznych prostriedkov 12 42d - a2 457
Kratkodobé pohladavky - - -
Dlhopisy - - -
Podielové listy 4 230 237 - 4 230 237
Ostatny majetok 1410 - 1410
Aktiva spolu 4 244 124 - 4 244 124
Zavazky voci spravcovskej

spolo¢nosti (3-254) B {1 #445)
Derivaty - - -
Ostatné zavéazky (1134) - (1134)
Vlastné imanie (4 241 557) = (4 241 557)
Pasiva spolu (4 244 124) - (4 244 124)

Siavahova pozicia, netto
k 31. decembru 2016

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu udtovnej zavierky do datumu vydania tychto uctovnych vykazov

vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Uctovnej zévierke.

KKk

nedoslo k Ziadnym

Tieto poznamky k G&tovnej zdvierke boli zostavené 31. marca 2017 na adrese TomdaSikova 48,

832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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