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DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA
Clenom a $tatutirnemu orgianu druZstva Pol'nohospodirske druzstvo éalgovce

K VYROCNEJ SPRAVE

v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z. z. o §tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zékona
¢. 43172002 7. z. o G&tovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,.zakon o $tatutdrnom
audite*)

L Overili sme G¢tovni zévierku druZstva Polnohospodarske druzstvo Salgovee (dalej aj
»Druzstvo®) k 31. decembru 2016, uvedenu v prilohe tejto vyro¢nej spravy DruZstva, ku ktorej
sme dita 24.03.2017 vydali spravu nezdvislého auditora z auditu uctovnej zavierky v
nasledujucom zneni:

Sprava z auditu G¢tovnej zavierky

Nazor

Uskutocnili sme audit G¢tovnej zavierky druZstva Polnohospodarske druZstvo Salgovee, ktora
obsahuje sivahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuja sithrn vyznamnych Gétovnych zésad a uctovnych metod.

Podl'a nasho nazoru, prilozena (gtovna zévierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej
situdcie Druzstva k 31. decembru 2016 a vysledku jej hospodérenia za rok kongiaci sa k
uvedenému datumu podla zdkona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorgich predpisov
(dalej len ,,zakon o Gtovnictve®).

Ziklad pre ndzor

Audit sme vykonali podl'a medzindrodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Na8a zodpovednost podla tychto tandardov je uvedené v odseku Zodpovednost’
auditora za audit G¢tovnej zévierky. Od DruZstva sme nezavisli podla ustanoveni zikona
o Statutarnom audite tykajicich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas
audit Uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky.
Sme presved&eni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.
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Zodpovednost’ Statutdrneho orgdnu za uctovni zdvierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zdvierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podl'a zédkona o \ittovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za
potrebné na zostavenie Ultovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v
ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani GCtovne]j zavierky je Statutirny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Druzstva nepretrzite pokrafovat’ vo svojej &innosti, za opisanie skuto&nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokraCovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokratovania v ¢&innosti v i¢tovnictve, ibaze by mal vumysle DruZstvo zlikvidovat alebo
ukonéit’ jeho Cinnost’, alebo by nemal int realistickii moZnost’ neZ tak urobit’.

Zodpovednost’ auditora za audit tictovnej zdvierky

NaSou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, &i G¢tovnd zvierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stuptia, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podl'a medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti,
ak také existuji. Nespravnosti mdzu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa
povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene olakévat’, Ze jednotlivo alebo v sithrne by mohli
ovplyvnit  ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutonené na zaklade tejto udtovnej
zavierky.

V ramei auditu uskutoéneného podla medzindrodnych auditorskych $tandardov, potas celého
auditu uplatfiujeme odborny isudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gi¢tovnej zavierky, & uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy
reagujlice na tieto rizik4 a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zékladu pre na3 nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dbsledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze
zahffiat' tajni dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za t&elom vyjadrenia
nazoru na efektivnost’ internych kontrol DruZstva.

* Hodnotime vhodnost’ pouZzitych Wctovnych zasad austovnych metéd a primeranost’
i¢tovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informéacii, uskutoénené Statutarnym
organom.

e Robime ziver otom, ¢i Statutarny orgdn vhodne v i&tovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zéver
0 tom, &i existuje vyznamnd neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré
by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Druzstva nepretr¥ite pokradovat’ v dinnosti.
Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’ v nagej
sprave auditora na suvisiace informdacie uvedené v iétovnej zavierke alebo, ak su tieto
informécie nedostatoéné, modifikovat’ nd3 nazor. NaSe zévery vychadzaji z auditorskych
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ddékazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti vSak mbzu spdsobit’, Ze Druzstvo prestane pokradovat’ v nepretrzitej &innosti.

¢ Hodnotime celkovil prezentéaciu, $truktiru a obsah G&tovnej zavierky vratane informacii
vnej uvedenych, ako aj to, & ultovnd zavierka zachytiva uskutoénené transakcie
a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

II. Spréiva k d’alfsim poZiadavkim zikonov a inych pravnych predpisov

Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvddzaju vo vyrolnej sprdve — dodatok spravy nezdvislého
auditora

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrofnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zdkona o iCtovnictve. Na§ vyssie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa nevztahuje
na iné informacie vo vyro&nej sprave.

V suvislosti s auditom u&tovnej zdvierky je naSou zodpovednostou obozndmenie sa s
informéaciami uvedenymi vo vyro&nej sprave a posudenie, &i tieto informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou étovnou zavierkou alebo naSimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po¢as auditu iCtovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyroéna sprava Druzstva obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyzaduje zékon
o uctovnictve.

Na zéklade prac vykonanych podas auditu G¢tovnej zavierky, podl'a nasho nazoru:

- informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 su v stilade s G&tovnou zavierkou
za dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podl'a zdkona o uétovnictve.

Okrem toho, na zédklade naSich poznatkov o G¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu uCtovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo
vyrofnej sprave, ktora sme dostali po datume vydania tejto spravy auditora. V tejto stivislosti
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest’.

V Bratislave, 07.08.2017

Dravecky & Partner Audit, s.r.o. Ing. Peter Dravecky
Einsteinova 11/3677 Zodpovedny auditor
851 01 Bratislava Licencia SKAU 792
Obchodny register, vl. £.19913/B

Licencia SKAU 261



Pol’nohospodarske druzstvo Salgovce, Oresany 134, 956 06 Oresany

VYROCNA SPRAVA ZA ROK 2016

PoI'nohospodarske druZstvo Salgovce je zapisané v Obchodnom registri Okresného stidu
Nitra, oddiel Dr., vlozka 220/N.

DruZstvo bolo zaloZené na ustanovujucej ¢lenskej schédzi konanej diia 04.02.1972 a
13.03.1972. Clenské schodza druZstva na zéklade uzneseni z &iastkovych ¢lenskych schodzi
konanych vdfioch 25.03.1991, 26.03.1991 a27.03.1991 schvélila stanovy prijaté podla
zakona €. 162/1990 Zb. o pol’nohospodérskom druZstevnictve.

1CO: 00205737

DIC: 2020419555

Zapisované zakladné imanie: 421 562,76 Eur

Vyska zakladnych ¢lenskych vkladov: 829,84 Eur fyzicka osoba

39 832,70 Eur pravnicka osoba

étatutérny organ: predstavenstvo
Predmet ¢innosti:  druZstvo podnika v sulade so zapisanym predmetom &innosti

Polnohospodérske druzstvo Salgovce podnikalo vroku 2016 v rastlinnej vyrobe,
v Zivo&isnej vyrobe, v poskytovani sluZieb polnohospodarskymi strojmi, v prenajme budov
a v predaji tovaru rastlinnej vyroby.

Hospodarsky rok 2016 bol ukonceny koncoro¢nou zavierkou a vykonanym auditom so
zévere¢nou spravou.

Uétovna zavierka za rok 2016 bola zostavena za obdobie od 01.01.2016 do 31.12.2016 za
predpokladu nepretrZitého pokracovania vo svojej ¢innosti. Podla § 19 zédkona o G&tovnictve
¢. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov bola overend auditorom. V sprave auditora zo
diia 24.03.2017 je vysloveny nazor, Ze udtovna zavierka poskytuje pravdivy a vemny obraz
finanénej situdcie druzstva Polnohospodirske druzstvo Salgovce k 31. decembru 2016
a vysledku jeho hospodérenia za rok konéiaci sa k uvedenému datumu v stlade so zdkonom
o0 uctovnictve.

Po skonceni Gi¢tovného obdobia nenastali Ziadne udalosti osobitného vyznamu.

DruZstvo vroku 2016 nevynaloZilo Ziadne finanéné prostriedky v oblasti vyskumu
a vyvoja.

DruZstvo nenadobudalo vlastné akcie, dogasné listy, obchodné podiely a akcie.

Druzstvo nema organiza¢nu zloZku v zahraniéi.

Rok 2016 bol z pohl'adu vysledku hospodérenia ovela priaznivej§i ako rok 2015. DruZstvo
vroku 2015 vytvorilo stratu vo vySke 251 246 Eur po zdaneni. V roku 2016 je vysledok
hospodarenia ovela priaznivejdi, ked'ze zisk dosiahol hodnotu 219 468 Eur po zdaneni.
V porovnani rokov 2015 a2016 modZeme hovorit o zlepSeni hospodarskeho vysledku
0470714 Eur. Najvacsi vplyv na takyto hospodirsky vysledok mali nadpriemerné tirody
plodin, ktoré druZstvo pestovalo. Ceny komodit v rastlinnej aj v Zivo&i¥nej vyrobe v roku
2016 boli porovnatel'né s predo§lymi rokmi.

Ako sa tieto hospodarske operacie vyvijali, mbZeme vidiet v nasledovnych analyzach
a hodnoteniach.



K 31.12.2016 malo Polnohospodarske druZstvo Salgovce prepogitany poéet zamestnancov
v pocte 23 zamestnancov.

Charakteristika RV v roku 2016
Polnohospodérske druzstvo Salgovee vroku 2016 hospodérilo na 1735,03 ha

pol'nohospodérskej pddy. Z uvedenej vymery je 1674,2 ha ornej pody, 55,49 ha trvalych
travnych porastov a 5,34 ha vinic.

Dosiahnuté vysledky RV v roku 2016

Plodina Vymera (ha) | Uroda (t/ha) Uroda (t) Produkcia v Eur

1 | PSenica ozimna 474,94 6,75 3208,00 352 880
2 | PSenica tvrda 114,75 6,33 726,00 79 860
3 | Jatmer jarny 46,04 6,06 279,02 30 692
4 | Kukurica na zrno 242,49 10,26 2487,22 313 638
5 |Repka ozimna 325,59 3,68 1198,87 318 899
6 |Slneénica 274,12 3,54 971,24 271 947
7 | Cukrova repa 98,53 79,90 7872,11 213 856
8 | Kukurica na silaz 20,00 24,42 488,48 5 666
9 |Lucerna - zelena 20,17 32,00 645,44 6 454
10 | Vinohrad 5,34 7,30 38,98 19 490
11 | Datelinotravy 55,87 25,04 1399,18 13 992
12 |TTP - v zelenom 55,49 10,43 579,00 3821
13 | Odpady z RV 86,88 1738
14 | Slama 343,00 2 607
15 | Uhor 1,70

Spolu 1735,03 1635 540

Dosiahnuté vysledky RV v roku 2015

Plodina Vymera (ha) | Uroda (t/ha) Uroda (t) Produkcia v Eur

1 | PSenica ozimna 560,00 6,50 3640,00 400 400
2 |PSenicajarna 50,00 4,40 220,00 24 200
3 |Jaémen jarny 58,00 7,01 406,68 44 735
4 | Jabmen ozimny 44,43 5,40 240,00 24 000
5 | Kukurica na zrno 253,68 5,22 1324,88 167 067
6 |Slneénica 99,87 2,87 286,88 80 326
7 |Repka ozimna 271,59 3,12 847,33 225 389
8 | Kukurica na silaz 89,00 20,35 1811,41 21012
9 | Lucerna - zelena 71,15 46,90 3337,06 33 371
10 | Cukrova repa 99,80 67,57 6743,06 202 292
11 | Vinohrad 7,25 4,05 29,38 14 690
12 |TTP - v zelenom 55,39 14,36 795,48 5250
13 | Datelinotravy 56,21 21,10 1186,10 11 861
14 | Slama 1808,00 14 036
15 | Uhor 17,30

Spolu 1733,67 1268 629

Celkova hruba produkcia RV hlavnych aj vedlajsich vyrobkov predstavuje hodnotu
1635 540 Eur, Co je 0366911 Eur viac ako vroku 2015. Vroku 2016 boli historicky
najvySSie urody, ¢o sa neda dosahovat’ kaZzdoroéne a aj z tohto dévodu bol prekrogeny plan
0 246 435 Eur. Vykupné ceny komodit boli porovnatel'né ako v predoslych rokoch.
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Hrub4d produkcia pomocnych &innosti bola vo vyske 124 796 Eur, ztoho produkcia
kfmnych zmesi (KZ) bola vo vyske 84 392 Eur. Produkcia senézZe, sildZe a sena dosahovala
hodnotu 40 403 Eur. Hrubd produkcia pomocnych &innosti sa oproti roku 2015 zniZila
0 169 224 Eur z dévodu planovaného zniZovania stavov HD.

Charakteristika ZV v roku 2016

Hrubéd produkcia ZV bola vo vyike 315 695 Eur, plan bol vy${ o 14 346 Eur. Ked'ze
vroku 2016 sa ukoncoval chov ofipanych, v plane sa napldnovala vysSia hruba produkcia
osipanych a najmi z tohto dovodu sa nedosiahlo naplnenie planu ZV.

Chov oSipanych sa ukoncoval k 28.02.2016 ak tomuto datumu sa postupne odpredali
vSetky zvierata a nasledne aj cely hospodarsky dvor.

Chov HD: Priemerny stav krav bol 157 ks. Uhynulo 6 kusov a predalo sa 113 kusov,
spolu sa vyradilo 119 kusov krav. Do krav bolo preradenych 50 kusov vysokotePnych jalovic,
¢o je viac ako v roku 2015, kedy bolo do krav preradenych iba 34 kusov VTJ. Trzby z predaja
krav dosahovali 84 521 Eur, éo predstavuje priemernu realizaéni cenu 1,33 Eur/kg. Dodavka
mlieka do Tatranskej mliekarne, a. s. bola 845 665 litrov a mlieka predaného z automatov
bolo 5 541 litrov. Spolu sa predalo 851 206 litrov mlieka za priemernt realizaénu cenu 0,2499
Eur/liter. Celkové trzby za mlieko dosahovali 214 222 Eur, ¢o je o 145 257 Eur menej ako
v roku 2015. Pokles v dodavkach mlieka bol spdsobeny zniZovanim stavov krav v roku 2016.
Kvalita mlieka bola v triede Q. Z celkovej produkcie mlieka vo vyske 872 066 litrov bola
uzitkovost na kus a rok 5 554,6 litrov a na dei 15,22 litrov, ¢o je 0 0,61 litra na kus a defi viac
ako v roku 2015.

Vroku 2016 sa narodilo 163 kusov teliat. Priemerna produkcia na KD uteliat do 3
mesiacov bola 0,502 kg na den, u teliat od 3 do 6 mesiacov bola priemernd produkcia 0,572
kg/KD.

Vroku 2016 sme v chove HD dosiahli stratu 124 117 Eur, o je strata o 141 136 Eur
niZsia ako v roku 2015. Realizovalo sa zniZovanie stavov HD a z tohto dévodov boli aj niZ$ie
niektoré ndklady. Aj napriek tomu sa dosiahla uz uvedend strata a dalo by sa povedat, Ze je to
z vel’kej miery sposobené nizkymi realizaénymi cenami mlieka a mésa.

Vybrané vynosy v roku 2016 v porovnani s rokom 2015

Ukazovatel Rok 2015 Rok 2016
1 | Celkové trzby z predaja tovaru, vyrobkov a sluzieh: 2103 561 2 232 407
- trzby z rastlinnej vyroby 1 486 646 1712 569
- trzby zo Zivoc€iSnej vyroby 452 907 334 683
- trzby z vyroby plastovych vyliskov 65 485 0
- trzby z predaja tovaru 68 256 161 375
- ostatné trzby (sluzby, najmy a pod.) 30 267 23780
2 | Dotacie zo $tatneho rozpoétu a EU 465 231 497 655
- jednotna platba na plochu 213476 225 295
- osobitna platba na cukor 34 936 35 797
- prispevok na znevyhodnené oblasti 39 542 40 995
- platba na dojnice 48 319 46 050
- platba na greening 116 199 121 800
- Uhrada finanénej discipliny 5340 5 878
- na zivotné podmienky zvierat 0 21 840
- ostatné dotacie zo $tatneho rozpoétu a EU 7419 0
3 | Ostatné dotacie 33 870 50 917
- nahlasenie stavov HD 21 662 38 500




- podpora cukrovej repy 12 208 12 417
4 | Dotacie na stavby 10 813 10 813
5 |Dotacie na vinohrad 3 399 3 399

Hospodérske vysledky PD Salgovce v roku 2016 v porovnani s predchadzajucim rokom

v rozhodujucich poloZkach:

Ukazovatel v Eur Rok 2015 Rok 2016 Rozdiel

Majetok spolu (aktiva) 2779021 2723 005 -56 016

z toho: - dihodoby hmotny majetok 1617 838 1692 405 74 567

- dlhodoby finanény majetok 166 166 0

- zasoby 859 196 759 228 -99 968

- pohladavky z obchodného styku 267 399 213 557 -53 842

- ostatné kratkodobé pohladavky 22 530 47 219 24 689

- finanéné Géty 11 753 5 001 -6 752

- Casové rozliSenie 139 5429 5290

Vlastné imanie a zavazky (pasiva) 2779 021 2723 005 -56 016

z toho: - zakladné imanie 971 825 971 659 -166

- kapitalové a rezervné fondy 1 249 962 1250 128 166

- ostatné fondy 17 074 17 074 0

- VH minulych rokov -1 019 882 -1 271128 -251 246

- VH za Gctovné obdobie po zdaneni -251 246 219 468 470 714

- dlhodobé zavazky 110 578 73 441 -37 137

- dlhodobé bankové Gvery 117 240 172 821 55 581

- zavazky z obchodného styku 594 680 328 752 -265 928

- ostatné kratkodobé zavazky 264 379 239 240 -25 139

- kratkodobé rezervy 32 278 39 512 7 234

- bezné bankové Gvery 472 114 476 231 4117

- Gasoveé rozlienie 220 019 205 807 -14 212

Vynosy spolu 2752 239 2948 162 195 923

z toho: - trzby z predaja tovaru 68 256 161 375 93119

- trzby z predaja vlastnych vyr. a sluzieb 2 035 305 2071032 35 727

- zmena stavu vnatroorganizaénych zasob -34 107 -118 342 -84 235

- aktivacia 29 407 47713 18 306

- trzby z predaja DHM 113 266 188 899 75633

- ostatné vynosy 540112 597 485 57 373

Naklady spolu 2962 063 2699 136 -262 927

z toho: - naklady na obstaranie predaného tovaru 64 078 158 850 94 772
- spotreba mat., energie a ostatnych

ngskladovatel’ny'(ch godévok ’ 1248 792 1 113881 -133.698

- sluzby 399 687 331 881 -67 806

- mzdové naklady 611 516 562 053 -49 463

- dane a poplatky 82 411 83 253 842

- odpisy 345 971 239 423 -106 548

- opravné polozky k pohl'adavkam 13 980 20 025 6 045

- zostatkova cena predaného DHM a mat, 82 153 115 354 33 201

- ostatné naklady na hosp. ¢innost 22 360 28 926 6 566

- nakladové troky 32 232 29 747 -2 485

- ostatné naklady na finanénu éinnost 57 921 13 763 -44 158

VH pred zdanenim -209 824 249 026 458 850

Danfi z prijmov odloZena, splatna 41 422 29 558 -11 864

VH po zdaneni -251 246 219 468 470 714




V uvedenej tabulke méZeme vidiet, Ze majetok na strane aktiv medzirotne poklesol
056 016 Eur ak 31.12.2016 bol 2 723 005 Eur.

Dlhodoby hmotny majetok v roku 2016 stipol o 74 567 Eur, pri¢om ide o hodnotu, ktora
berie do uvahy aj rolné odpisy. Hodnota zaradeného dlhodobého majetku predstavuje
429 344 Eur, pricom 286 408 Eur tvoria nakupené pozemky, ktorych celkova hodnota je
698 902 Eur. Samostatne hnutel'né veci a stiibory veci boli zaradené vo vyske 96 144 Eur.
Hodnota vyradeného dlhodobého majetku predstavuje 408 513 Eur v nadobudacich cenach,
najvicsiu poloZzku predstavuji vyradené stavby v hodnote 185 726 Eur. Zakladné stddo sme
zaradili v hodnote 46 792 Eur, vyradili 115 057 Eur a odpisy zakladného stdda boli v hodnote
33 416 Eur. Odpisy celkového dlhodobého hmotného majetku dosahuju 239 423 Eur.

ObeZny majetok medziroéne klesol o 135 873 FEur. Zasoby klesli 0 99 968 Eur najmi
vplyvom poklesu nedokonéenej vyroby amladych zvierat, materidl a vyrobky naopak
medziroéne stipli. Pohladavky zobchodného styku tieZ poklesli o 53 842 Eur. Ostatné
kratkodobé pohladévky stipli o 24 689 Eur najmé narastom dafiovych pohladavok.

Na strane pasiv tieZ doSlo k poklesu o 56 016 Eur ako na strane aktiv, ked’Ze strana aktiv
apasiv sa musi rovnat. Vlastné imanie stiplo 0219 468 Eur, o predstavuje vysledok
hospodérenia za uctovné obdobie po zdaneni. Zmena nastala aj v neuhradenych stratach
minulych rokov, do ktorych bola preuétovana strata zroku 2015 vo vyske 251 246 Eur.
Zavazky poklesli 0261272 Eur. Dlhodobé zavdzky poklesli o037 137 Eur. Kratkodobé
zavizky sa zniZili 0 291 067 Eur, najmi z dévodu zniZenia zavizkov z obchodného styku
0 265 928 Eur. Bankové uvery sa medziro¢ne zvysili o 59 698 Eur najmé z dévodu &erpania
tiveru na financovanie nakupu pozemkov. Casové rozlisenie pokleslo o sumu 14 212 Eur vo
vynosoch budicich obdobi.

Vynosy vroku 2016 boli vo vyske 2 948 162 Eur, ¢o je viac o 195923 Eur ako boli
vynosy vroku 2015. Naklady sa naopak vroku 2016 zniZili 0 262 927 Eur a dosahovali
hodnotu 2 699 136 Eur. Zuvedeného méZeme vidiet, Ze vysledok hospodéarenia pred
zdanenim sa medziro¢ne kladne zmenil o 458 850 Eur a v roku 2016 sme dosiahli zisk pred
zdanenim 249 026 Eur. Dail z prijmov odloZend a splatna boli spolu 29 558 Eur, vysledok
hospodarenia po zdaneni za rok 2016 predstavoval 219 468 Eur.

Ked'ze druZstvo sleduje jednotlivé naklady avynosy podla stredisk, uvadzame, aké
vysledky dosiahli jednotlivé strediskd: RV dosiahla zisk 403 479 Eur, ZV stredisko
Ardanovce dosiahlo stratu 5360 Eur, ZV stredisko Salgovce malo stratu 124 117 Eur,
stredisko mechanizacie bolo v zisku 5 272 Eur, byvalé strediské bionafty a pridruZenej vyroby
dosiahli stratu vo vyske 2079 Eur z dévodu odpisov DHM a spravne stredisko dosiahlo stratu
57 727 Eur.

Finanéna analyza

Na d’alSie zhodnotenie podniku pouZijeme jednotlivé nastroje finanénej analyzy:

Ukazovatele likvidity
Ukazovatel MJ Min. Max. Rok 2015 Rok 2016
Likvidita pohotova L1 koef. 0,2 0,6 0,01 0,01
Likvidita bezna L2 koef. 1 1,5 0,23 0,25
Likvidita celkova L3 koef. 2 2,5 0,87 0,98

Majetkové sucasti sa vyznacuju rdznou likvidnostou. Likvidnost sa pritom rozumie
schopnost’ (rychlost) ich transformacie z danej podoby na pefiazné prostriedky, pomocou
ktorych je moZné zaplatit’ svoje zavazky.



V druZstve méZeme sledovat’ velmi nizke hodnoty likvidity, hlavne pohotovej. T4
nedosahuje ani zd'aleka odportidant uroveil. V oboch rokoch dosahuje hodnotu iba 0,01.
BeZna likvidita m4 taktieZ vyrazne zI¢ hodnoty, ale za pozitivne mbZeme povazovat, e sa jej
hodnota v roku 2016 zlepsila. Celkova likvidita je na tom podobne, v roku 2015 mala niZ&iu
hodnotu ako v roku 2016, kedy dosiahla takmer polovicu odporudanej hodnoty.

Ukazovatele zadlzenosti

Ukazovatel MJ Min. Max. Rok 2015 Rok 2016
Celkova zadlzenost' aktiv % 70% 65,18 56,40
Finanéna paka koef, 2,87 2,29
Dlhodoba zadlZenost aktiv % 15,60 16,08
Uverové zadlzenost aktiv % 21,21 23,84
Urokové krytie koef. 3 -5,51 9,37
Tokové zadlzenie rok 16,80 2,90

Celkovéd zadlZenost' aktiv vyjadruje kolko percent majetku je financovanych na dlh.
DruZstvo dosahuje dobré vysledky a ked’Ze v roku 2016 celkova zadlZenost klesla, je to dobry
signal z pohl'adu veritel'ov a stability.

Finan¢na paka vypoveda o tom, aku Cast’ aktiv tvori vlastny kapital. Jedno euro vlastného
kapitalu tvori v roku 2016 viac aktiv ako v roku 2015 a tym padom je menS$ia zadlZenost.

Dlhodob4 zadlZenost aktiv dosahuje voboch rokoch podobné hodnoty. Uverova
zadlZenost’ aktiv ndm vypoveda, v akej miere je majetok podniku financovany ivermi.

Urokové krytie nédm vypoveda, ako je podnik schopny zaplatit droky pomocou
vyprodukovaného zisku. Ked'Ze v roku 2015 druzstvo dosiahlo stratu, nemohlo splacat uroky
pomocou zisku. V roku 2016 dosiahlo druZstvo koeficient 9,37, ¢o je pre podnik pozitivne.

Tokové zadlZenie ndm vypovedd otom, za kolko rokov podnik splati cudzie zdroje
pomocou zisku a odpisov.

Ukazovatele rentability
Ukazovatel MJ Min. Max. Rok 2015 Rok 2016
Rentabilita viastného imania (ROE) % Max. -25,96 18,49
Rentabilita aktiv (ROA), hruba % Max. -7,55 9,15
Prevadzkova rentabilita trzieb (ROS) % Max. -5,69 13,10
Podiel novovytvorenej hodnoty v trzbach % Max. -27,20 -11,03
Podiel pridanej hodnoty v trzbach % Max. 18,32 24,87
Podiel EBITDA v trzbach % Max. 8,00 23,21
Rentabilita kapitalu (ROI) % Max. -7,88 9,15

Ukazovatele rentability vyjadruju vynosnost podnikového usilia. MéZeme povedaf, Ze
ukazovatele rentability vypovedaju o efektivnosti podnikovej ¢innosti. Pomocou nich sa
vyjadruje intenzita vyuZivania, reprodukcie a zhodnotenie kapitdlu vioZeného do podniku.
KonStruuju sa ako pomer zisku k prislusnému zékladu, napr. k vykonom, k vlastnému imaniu.

Vo vysledkoch rentability mézeme vidiet, Ze hodnoty vroku 2015 boli vePmi slabé
a zaporné, Co bolo spdsobené dosiahnutou stratou v danom roku. Rok 2016 uZ mal
pozitivnejSie hodnoty vd’aka dosiahnutému zisku.

Pri rentabilite vlastného imania vroku 2016 vidime, Ze 1 € vlastného kapitalu
vyprodukovalo 18,49 centov ¢istého zisku. Hrub4 rentabilita aktiv vychadza z hrubého zisku
a napriek tomu, Ze dosahuje len poloviéni hodnotu z ROE, méZeme kladne hodnotif tento
vysledok.



Pomer novovytvorenej hodnoty (pridand hodnota — odpisy — osobné naklady) v trZzbach
nam vypoveda o tom, ako je podnik schopny vytvorit novi hodnotu aj po zaplateni nielen
hlavnych vyrobnych vstupov, ale aj osobnych nékladov a odpisov. DruZstvo si v tomto
ukazovateli medziroéne polepsilo, napriek tomu dosahuje negativne hodnoty.

Ostatné ukazovatele rentability méZeme v roku 2016 hodnotit kladne.

Ukazovatele aktivity
Ukazovatel mMJ Min. Max. | Rok 2015 | Rok 2016
Doba obratu zasob dni Min. 145,31 130,49
Doba inkasa pohladavok dni Min. 60,11 44,40
Doba splatnosti zavazkov dni Min. 210,40 194,81
Obrat aktiv koef. Max. 0,70 0,81

Ukazovatele aktivity vypovedaju o tom, ako podnik u¢inne vyuZiva svoj majetok.
Primerané vyuZitie je podmienkou stabilnej finanéne;j situdcie. Nedostatoéné vyuZitie je zasa
také, Ze podnik mé majetku privela a s tym st spojené nadpriemerné naklady. Nie je dobré
ani to, ked’ ma podnik majetku malo. Nedostato¢ny stav zdsob m4 za nisledok nizky objem
vyroby a podnik prichadza o trZby, ktoré by mohol dosiahnut’.

V tabulke méZeme vidiet, Ze druZstvo si vo vSetkych ukazovatel'och v roku 2016 zlepsilo
hodnoty. Napriek tomu musime konstatovat, Ze doby splatnosti zavdzkov nedosahuju
optimalne hodnoty, si vysoké, ¢o méze byt pre potenciondlneho obchodného partnera
odradzujuce. Doba splatnosti zavidzkov vypoveda otom, Ze vroku 2016 trva zaplatenie
zavizku od vystavenia v priemere 195 dni. Ked'Ze s mnohymi podnikmi mdme uzatvorené
kompenza¢né zmluvy, ktoré sa vrokoch prelinaji, je to dost neprimerané hodnotenie
ukazovatela.

Obrat aktiv nam vypoveda o tom, kolkokrat do roka sa oto¢i majetok v trzbach. MoZeme
konstatovat', Ze aj v tomto ukazovateli sme sa v roku 2016 zlepsili.

Zavereéné zhodnotenie

Zaverom mozeme konstatovat’ a vyslovit nazor, Ze druZstvo ma vo svojom strategickom
pléne rozvoja za ulohu nad’alej zvySovat’ intenzitu vyroby pri zvySovani jej rentability. TieZ
chce svoju hospodarsku €innost’ vykondvat' v stilade so vSetkymi nariadeniami a pravnymi
predpismi EU. Bude sa snaZit ziskat vietky dostupné podpory z EU a nérodnych podpor
v novom programovom obdobi 2014 az 2020.

Vroku 2017 pléanuje druZstvo nad’alej realizovat svoju vyrobu. Predpokladdme, Ze
v rastlinnej vyrobe nedosiahneme trody ako vroku 2016, ked'Ze ten rok bol vynimoény
s historicky najvy$§imi hektdrovymi tirodami. Co sa tyka Zivo&iinej vyroby, v letnom obdobi
sa planuje ukoncit’ chov hovédzieho dobytka, ¢i uz ide o mlady hovédzi dobytok alebo kravy.

Nad’alej musime sledovat’ $trukturu jednotlivych nakladov na vykony, strediska a podnik
a pokusit sa eliminovat dopad stupajicich cien nakladov anepriaznivych vplyvov. Iba
takymto spdsobom moéZeme predpokladat kladny vysledok hospodérenia, ktory budd
ovplyviiovat aj realizaéné ceny nasich vyrobkov z RV a ZV,

Predstavenstvo Polnohospodarskeho druzstva Salgovce odporada Vyrodnej &lenskej
schddzi schvalit Ugtovni zévierku za rok 2016 asadasne odportida rozdelit vysledok
hospodérenia v schvalovani (zisk) vo vy$ke 219 468,40 Eur nasledovne: z uétu 431 Vysledok
hospodérenia v schvalovani preudtovat 15000 Eur na ucet 472 Socidlny fond, sumu
204 468,40 Eur pouzit' na uhradu straty na uctoch 429 Neuhradend strata minulych rokov:



108 711,24 Eur na thradu straty za rok 2003 na a¢te 429.203 a 95 757,16 Eur na thradu
straty za rok 2005 na ucte 429.205.

Prilohy: 1. Vzorce finan¢nej analyzy
2. Uétovna zavierka k 31.12.2016
3. Sprava auditora k i¢tovnej zavierke za rok 2016

Ing. Peter Zak

Pavel Schultz

Pavol Schultz



Priloha 1

Ukazovatele likvidity:

e Likvidita pohotova (likvidita 1. stuptia) L1 = kratkodoby finanény majetok
kratkodobé zavizky + bankové uvery

o Likviditabeinal2 = _kratkodobv finanény majetok + kratkodobé pohl'adavky
kratkodobé zavazky celkom + kratkodobé bankové uvery

e Likvidita celkova L3 = kratkodoby finanénv majetok + kratkodobé pohl'adavky + zésoby
kratkodobé zavizky celkom + kratkodobé bankové Gvery

Ukazovatele zadlZenosti:

e Celkova zadlZenost’ aktiv = (cudzi kapital (zdvézky) + Easové rozli§enie pasiv) x 100
aktiva

e Finanénd pika = aktiva / vlastny kapital

e Dlhodoba zadlZenost aktiv = (dlhodobé cudzie zdroje / aktiva) x 100

o Uverova zadlZenost aktiv = (bankové tvery / aktiva) x 100

o Urokové krytie = (zisk pred zdanenim + nakladové tiroky) / nakladové uroky

o Tokové zadlZenie = zavizky / bilanény CF (zisk po zdaneni + odpisy)

Ukazovatele rentability:
e Rentabilita vlastného imania (ROE) = (€Cisty zisk / vlastné imanie) x 100
e Rentabilita aktiv (ROA), hrubd = (zisk pred zdanenim / aktiva) x 100

e Prevadzkova rentabilita trzieb (ROS) = (zisk z prevadzkovej Einnosti / trzby) x 100

|

e Podiel novovytvorenej = pridand hodnota — osobné naklady — odpisy x 100
hodnoty v trzbéach trzby

e Podiel pridanej hodnoty v trZzbach = (pridand hodnota / trzby) x 100

e Podiel EBITDA v trZzbach = zisk pred zdanenim + ndkladové tiroky + odpisy x 100
trzby

o Rentabilita kapitalu (ROI) = ((Sisty zisk + ndkladové uroky) / celkovy kapital) x 100



Ukazovatele aktivity:

e Doba obratu zasob = (priemerny stav zasob x 360) / trzby

e Doba inkasa pohl'adavok = (priemerny stav pohl'adavok x 360) / trzby
e Doba splatnosti zavazkov = (priemerny stav zavidzkov x 360) / naklady

e Obrat aktiv = trZzby / priemerny stav aktiv
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