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1. IDENTIFIKACNE UDAJE SPOLOCNOST!

Obchodné meno:

delo:
ICO:

Internetova stranka:
Vznik spolo¢nosti:

Predmet ¢innosti:

Predstavenstvo:
Mgr. Jaroslav Pilat

Ing. Vladimir Salkovic¢

Ing. Michal Hausner
Ing. Stanislav Zof¢ak

Dozorna rada:
Ing. Andrej Zatko
Ing. Stanislav Zofcak

Ing. Zuzana Adamova

Ing. Slavomir Varcholik
Ing. Daniela Papaiova

Akcionar:

Vyska zakladného
imania:

Depozitar:

Sidlo:

ICO:

Auditor spolocnosti:

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.

Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava

31 621 317, zalozena v Slovenskej republike zakladatelskou zmluvou
zo dna 11. oktobra 1994, vznikla 3. janudra 1995 a je zapisana v Ob-
chodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka ¢islo
896/B

www.penzijna.sk

11.10. 1994

vytvaranie a spravovanie podielovych fondov na zaklade povolenia
na vznik a ¢innost spravcovskej spolo¢nosti udeleného Uradom pre
financny trh

predseda predstavenstva od 5. 10. 2016
¢len predstavenstva

¢len predstavenstva od 5. 10. 2016
predseda predstavenstva do 5. 10. 2016

predseda dozornej rady od 14. 12. 2016
¢len dozornej rady od 5. 10. 2016
Clen dozornej rady od 5. 10. 2016

¢len dozornej rady od 16. 6. 2015 do 5. 10. 2016
predseda dozornej rady do 14. 12. 2016

100 % - Postova banka, a.s., Slovenska republika

1, 70 mil. eur

Postova banka, a.s.

Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava
31 340 890

KPMG Slovensko spol. s r.o., Dvorakovo nabrezie 10, Bratislava
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2. UVODNE SLOVO
PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

Vazeni akcionari, obchodni partneri a kolegovia,

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY spolu s Postovou bankou a jej
ostatnymi dcérskymi spolo¢nostami vstupila do roku 2017 s novym logom a s mnohymi aktivi-
tami, ktoré st vysledkom intenzivnych prac na novom smerovani, ktoré sme si spolocne vytycili.

Napriek tomu, Ze rok 2016 bol rokom plnym zmien vratane zmien v personalnom obsadeni pred-
stavenstva a dozornej rady, mézeme konsStatovat, ze mame za sebou Uspesny rok.

Spolo¢nost v uplynulom roku dosiahla trhovy podiel 12,5 % s celkovou ¢istou hodnotou aktiv viac
nez 905 mil. eur pod spravou. V porovnani s minulym rokom je to narast o viac nez 157 mil. eur.

V Uvode roku sme sa museli vyrovnat s poklesmi na finan¢nych trhoch, ktoré sa zacali uz kon-
com roku 2015 a pokracovali aj v prvom kvartali 2016. Nasledne prisli viaceré geopolitické
zmeny, ktorych priamy vplyv sme pocitili na vykonnosti spravovanych fondov. Ci u i$lo o hla-
sovanie ob&anov Spojeného kralovstva Velkej Britanie a Severného irska o zotrvani v Eurépske;j
unii, alebo o volby amerického prezidenta v zavere roku.

Na druhej strane sme v uplynulom roku ziskali viaceré ocenenia nasich podielovych fondov.
Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA ziskal prvé miesto medzi fondmi kratkodobych investicii
v sUtazi organizovanej Fincentrum & Forbes — Investicia roka 2016. Rovnako bodoval aj v dvoch
kategoriach v sutazi TOP FOND organizovanej Slovenskou asociaciou spravcovskych spolo¢nos-
ti v spolupraci s Hospodarskymi novinami, ktorad vypracovava kazdorocne rebri¢ek tych naj-
lepsich fondov na Slovensku — ako ,najpredavanejsi podielovy fond v kategoérii pefazné fondy
a fondy kratkodobych investicii” a .,fond s najlepSim vynosom a rizikom v kategérii eurové penaz-
né fondy a eurové fondy kratkodobych investicii“. V tejto sutazit bodoval aj fond NAS PRVY REA-
LITNY o.p.f., a to v kategdrii .najpredavanejsi podielovy fond v kategorii realitné fondy a fondy
alternativnych investicii”, ktory sa zaroven stal absolutne najpredavanejsim fondom v roku
2016. Rok 2016 bol tak dalsim rokom, ked podielové fondy pod spravou Prvej penzijnej potvrdili
svoju dlhodobu spolupracu.

V spolupraci s PoStovou bankou sme priniesli na trh novy produkt Prémiovy vklad, vdaka ktoré-
mu mohli klienti investovat svoje pefiazné prostriedky do fondu NAS PRVY REALITNY o.p.f. a za-
roven ulozit financie na terminovany vklad vedeny v PoStovej banke, Coho vysledkom je aj prilev
investicii novych klientov.

Spolo¢nost sa Uspesne profiluje ako odbornik na dlhodobé investi¢né sporenie. Po zjednoduse-
ni produktu sporenia vidime narast popularity tohto produktu medzi podielnikmi. V uplynulom
roku sme v zaujme riesenia potrieb klientov zaviedli moznost vyuzitia automatickej redemacie
podielovych listov.

Tak, ako sme vyuzivali inovativne pristupy v investovani, tak sme hladali nové moznosti komuni-
kacie s klientom. V priebehu roku sme zmenili vizual webovej stranky a zacali sme vydavat infor-
macny a edukacny material, ktory umoznuje podielnikom lepsSie sa orientovat vo svete investicii.

Po ukonceni roka 2016 mézem konstatovat, Ze aj napriek mnohym zmenam sa ndm podarilo
dosiahnut planovany vysledok hospodarenia. Zaroven verim, Ze ¢innosti, ktoré sme zacali reali-
zovat uz v roku 2016, budu prinasat nielen kratkodobé, ale aj dlhodobé vysledky v dalsich rokoch.

Mgr. Jaroslav Pilat
generalny riaditel
a predseda predstavenstva












3. CHARAKTERISTIKA
SPOLOCNOST]

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., bola
zaloZzena v Slovenskej republike zakladatelskou zmluvou zo dna 11. oktébra 1994, vznikla
3. januara 1995 a je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa,
vlozka ¢islo 896/B.

K 31. decembru 2016 spravcovska spolocnost spravovala 6 standardnych podielovych fondov
a 4 specialne podielové fondy.

STANDARDNE PODIELOVE FONDY

EUROFOND o.p.f. PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vyvazené portfélio o.p.f. PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Konzervativne portfélio o.p.f. PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Dynamické portfélio o.p.f. PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
USA TOP Fond o.p.f. PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

SPECIALNE PODIELOVE FONDY

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

NAS PRVY REALITNY o.p.f. - verejny specidlny podielovy fond nehnutelnosti

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

J&T BOND EUR zmieSany o.p.f. - verejny Specialny podielovy fond

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

KAPITALOVY FOND o.p.f. L S ] )
- Specialny podielovy fond cennych papierov

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

J&T SELECT zmiesany o.p.f. - 3pecidlny podielovy fond cennych papierov

Spolo¢nost mé dostatok finanénych zdrojov na svoju ¢innost a z toho doévodu k 31. decem-
bru 2016 nebola ohrozend jej likvidita. Ani v strednodobom horizonte (5 rokov) sa nepredpokla-
da ohrozenie likvidity spolo¢nosti.
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4. HOSPODARENIE
SPOLOCNOSTI

Rok 2016 bol pre spolocnost Uspesny vzhladom na finanéné ukazovatele spolocnosti. Vysledok
hospodarenia za rok 2016 skoncil na trovni 5 801 tis. eur po zdaneni. Objem majetku pod spravou
stupol v roku 2016 na viac ako 905 mil. eur. Medziro¢ny narast spravovaného majetku bol pozi-
tivne ovplyvneny narastom predaja podielovych listov prostrednictvom podpornych maketingo-
vych akcii a cez distribu¢nu siet Postovej banky, a.s., PB PARTNER, a. s., a rozvijajucou sa spolu-
pracou s externymi distribu¢nymi sietami.

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol,, a. s., ako Uctovna
jednotka nebola pocas roka 2016 vystavena ziadnym vyznamnym rizikam, resp. neistotam vy-
plyvajucim z jej vlastnej ¢innosti.

VYZNAMNE UDALOSTI V PRIEBEHU ROKU 2016

e Dna 15. februara 2016 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska
¢. ODT-14472/2015-1 zo dna 12. februara 2016, ktorym bolo udelené povolenie na vytvorenie
tandardného podielového fondu s ndzvom: USA TOP Fond o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAV-
COVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Predaj podielovych listov sa za-
Cal dha 19. februdra 2016.

® Dna 16. 12. 2016 bola podana do Narodnej banky Slovenska ziadost o udelenie predchadza-
juceho suhlasu na zmenu $tatGtu ISP Real Estate Investment Fund o.p.f. - PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s, ktory meni nazov na KLM
real estate fund o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.

e Dna 20. decembra 2016 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska
¢.NBS 1-000-004-384 zo dnia 20. decembra 2016, ktorym bolo udeleny predchadzajuci suhlas
na vratenie povolenia na spravovanie Speciadlneho fondu kvalifikovanych investorov s ndzvom
FOND DLHODOBYCH VYNOSOV o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTO-
VEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Na zaklade vysSie uvedeného rozhodnutia Narodnej banky Slo-
venska predstavenstvo spoloé¢nosti PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY rozhodlo, Zze dhom 21. decembra 2016 zastavuje vydavanie a vyplacanie podielovych
listov fondu FOND DLHODOBYCH VYNOSOQV o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOC-
NOST POSTOVEJ BANKY. Diia 23. decembra 2016 boli vyplatené podiely pre zostavajtcich po-
dielnikov fondu, 28. decembra 2016 boli prijaté véetky pohladavky a splatené vsetky zavazky
fondu a 28. decembra 2016 boli uzatvorené ucty fondu a nasledne bol fond uzatvoreny.

e Dna 20. decembra 2016 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska
¢. NBSI-000-004-704 zo dna 19. decembra 2016, ktorym bolo udeleny predchadzajuci suhlas
na vratenie povolenia na vytvorenie fondu s nazvom NAS DRUHY REALITNY o.p.f. - PRVA PEN-
ZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Na zaklade vy$sie
uvedeného rozhodnutia Narodnej banky Slovenska predstavenstvo spolo¢nosti PRVA PENZIJ-
NA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY rozhodlo, Ze diiom 21. decembra 2016
zastavuje vydavanie a vyplacanie podielovych listov fondu NAS DRUHY REALITNY o.p.f. - PRVA
PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY. Dria 23. decembra 2016 boli vy-
platené podiely pre zostavajucich podielnikov fondu, 28. decembra 2016 boli prijaté vSetky po-
hladavky a splatené véetky zavazky fondu a 28. decembra 2016 boli uzatvorené Ucty fondu a
nasledne bol fond uzatvoreny.

® Dna 4. januara 2016 bola podana do Narodnej banky Slovenska ziadost o udelenie povolenia na
vytvorenie verejneho Specialneho fondu nehnutelnosti - Office real estate fund o.p.f. - PRVA
PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol,, a. s.



e Dna 28.februara 2016 s pravoplatnostou 1. marca 2017 vydala NBS horeuvedené rozhodnutie,
ktorym sa meni nazov podielového fondu ISP Real Estate Investment Fund o.p.f. - PRVA PEN-
ZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., na KLM real esta-
te fund o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol.,

a.s.

JANUAR 2016:
o Novy fond pod sprdvou Prvej penzijnej:

- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY mé od februdra 2016
pod svojou spravou novy fond - USA TOP Fond o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Zameranim investi¢nej politiky podie-
lového fondu USA TOP Fond o.p.f. je investovat zhromazdené penazné prostriedky v podie-
lovom fonde na zaklade aktivneho pristupu do roznych typov aktiv, akymi su najma akcio-
ve, ale i dlhoveé investicie, financné derivaty a vklady na beznych uc¢toch a vkladovych uc-
toch. Akciové a dlhové investicie nie su na zaklade rizikovo-vynosového profilu podielového
fondu obmedzené.

@ Ocenenia fondov:
- Zlatd minca za rok 2015 - v kategérii Realitné fondy ziskala Prva penzijna za fond NAS
PRVY REALITNY o.p.f. krdsne 2. miesto.
— Fond Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA ziskal 2. miesto v kategérii Fond kratkodobych
investicii v sutazi Investicia roka.

APRIL 2016: S ,
e Projekt z fondu NAS PRVY REALITNY o.p.f. sa stal najpredavanejSim projektom prvého Stvrt-
roku:
— Projekt z fondu NAS PRVY REALITNY o.p.f. - Petrzalka City B je najpredavanej$im projek-
tom prvého Stvrtroku 2016.

JUN 2016:
® Spustenie nového produktu Prémiovy vklad:

— Prva penzijna spustila od 1. 6. 2016 spolo¢ny produkt s Postovou bankou, Prémiovy vklad,
ktory spojil vyhody terminovaného vkladu s garantovanym trokom a investovania v najpre-
davanejsom podielovom fonde NAS PRVY REALITNY o.p.f. s potencidlom vynosu z investo-
vania do fondu.

SEPTEMBER 2016:
@ Nova sluzba - MoZnost pravidelnej vyplaty z nasporenej sumy:
- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol, a. s.
ponuka od 1. 9. 2016 novu sluzbu v podobe pravidelného vyplacania podielovych listov.
Ide o bezplatnu sluzbu, vdaka ktorej si mozu klienti zvolit pravidelnd vyplatu z nasporenej
sumy. Sluzba je urcenad klientom, ktori maju ukonéeny program sporenia, alebo maju in-
vesticiu vo fonde Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA.

NOVEMBER 2016:
e Novy projekt vo fonde NAS PRVY REALITNY o.p.f.:
-V novembri bolo sldvnostne otvorené nakupné centrum CITY PARK Trnava, ktorého
investorom je fond NAS PRVY REALITNY o.p.f. Ide o obchodné centrum retailového typu.
Na ploche 10 429 m? prenajimatelnej plochy sa nachadza viac ako 21 prevadzok obchodu
a sluzieb.

e Prekroéenie hranice 600 mil. eur NAV vo fonde NAS PRVY REALITNY o.p.f.



4. HOSPODARENIE
SPOLOCNOSTI

OCENENIA SPOLOCNOSTI

e Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA ziskal 1. miesto TOP FOND SLOVAKIA - Najpredavanej-
$i podielovy fond v kategorii Penazné fondy a fondy kratkodobych investicii.

e NAS PRVY REALITNY o.p.f. ziskal 1. miesto TOP FOND SLOVAKIA a zaroven sa stal absol(t-
ne najpredavanejSim fondom v roku 2016. Najpreddvanejsi podielovy fond v kategérii Realit-
né fondy a fondy alternativnych investicii.

e Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA ziskal 1. miesto TOP FOND SLOVAKIA - Fond s najlep-
Sim vynosom a rizikom v kategorii Eurové penazné fondy a eurové fondy kratkodobych in-

vesticil.

e Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA ziskal 1. miesto v sutazi Fincentrum & Forbes v kate-
gérii Fond kratkodobych investicii v sutazi Investicia roka.

e NAS PRVY REALITNY o.p.f. ziskal 2. miesto v sutai Zlatd minca 2015 v kategérii Realitné
fondy.

e Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA ziskal 2. miesto v kategdrii Fond kratkodobych investi-
cii v sutazi Investicia roka za rok 2015.

e Dynamické portfolio o.p.f. ziskalo 2. miesto v sutazi Zlata minca 2014 v kategérii Zmiesané
fondy.

e Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA ziskal 3. miesto v kategérii Fondy penazného trhu v su-
tazi Investicia roka 2014.

e Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA ziskal 3. miesto kategorii Penazné fondy a fondy krat-
kodobych investicii v rebricku TOP FOND SLOVAKIA v roku 2014.

e NAS PRVY REALITNY o.p.f. ziskal 1. miesto ako Najpredavanejsi podielovy fond v kategorii
Realitné fondy a fondy alternativnych investicii TOP FOND SLOVAKIA v roku 2014.

e KAPITALOVY FOND o.p.f. ziskal 2. miesto ako Najpredavanejsi podielovy fond v kategérii
Realitné fondy a fondy alternativnych investicii TOP FOND SLOVAKIA v roku 2014.

e NAS PRVY REALITNY o.p.f. ziskal 2. miesto v sttazi Zlatd minca 2012 a 2013 v kategorii
Realitné fondy.

e NAS PRVY REALITNY o.p.f. je najpredavanejsi fond za roky 2007 — 2012 vo svojej kategdrii.

e NAS PRVY REALITNY o.p.f. je najvykonnejsi fond za roky 2010 a 2011 vo svojej kategdrii.



UDALOSTI OSOBITNEHO VYZNAMU, KTORE NASTALI PO SKONCENi UCTOVNEHO OBDOBIA
Po 31. decembri 2016 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie
v tejto vyrocnej sprave.

PREDPOKLADANY BUDUCI VYVOJ CINNOSTI

Vzhladom na Specificky charakter ¢innosti vedenie spolo¢nosti nepredpoklada a ani neplanuje
v najblizSom obdobi vyrazne rozsirit existujuce povolenie, ¢o znamena, ze spolocnost bude na-
dalej spravovat otvorené podielové fondy v takom primeranom pocte, ktory bude odzrkadlovat
investicnu politiku spolo¢nosti a poziadavky trhu s cielom zvySovat efektivitu ich spravy.

Pre rok 2017 predstavenstvo spolocnosti na zaklade znamych a dostupnych informacii nepred-
poklada vznik rizika, ktoré by mohlo vyraznejsie ovplyvnit planovany zisk. Dévodom je realny
potencial novych investicii do spravovanych podielovych fondov o¢akavanych aj vdaka marketin-
govym aktivitdm, ktoré budd komunikované pocas roka 2017.

NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spolo¢nost neplanuje Ziadne naklady na oblast vyskumu a vyvoja, kedze tieto ¢innosti nema
v predmete podnikania.

NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCli A OBCHODNYCH PODIELOV MATERSKEJ UCTOVNEJ
JEDNOTKY

Vedenie spolo¢nosti neplanuje nadobudat vlastné akcie ani akcie materskej Uctovnej jednotky.

UDAJE POZADOVANE PODL.A OSOBITNYCH PREDPISOV

Osobitné udaje nie st pozadovaneé.

ORGANIZACNE ZLOZKY V ZAHRANICI

Spolo¢nost nema organizacné zlozky v zahranici.

NAVRH NA ROZDELENIE VYSLEDKU HOSPODARENIA ZA ROK 2016

VH po zdaneni za rok 2016 5800 621,61 eura
Dividendy vyplacané akcionarovi 5700 000,00 eur
Socialny fond 24 000,00 eur
Podiely na zisku pre ¢lenov predstavenstva 100 660,00 eur
Presun do nerozdeleného zisku 100 621,61 eura

Odmeny ¢lenom predstavenstva a socialny fond boli zauc¢tované ako odhadovany naklad roka
2016.
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5. AKCIONAR
SPOLOCNOSTI

PoStova banka ma za sebou rok plny intenzivnych priprav na jej nové smerovanie. Samotny
rebranding, ktory sa uskutoc¢nil na zaciatku roka 2017, nebol len vizualnou zmenou, ale tiez pri-
pravou na modernu banku s dlhodobym a zmysluplnym biznis modelom. Cielom je otvorit sa
novym cielovym skupinam, ziskat novych aktivnych klientov a udrzat si tak poziciu v prvej pat-
ke bank na Slovensku z hladiska bilancnej sumy. A pripravy na tuto cestu nds sprevadzali celym
minulym rokom. Nastavili sme systémy, ktoré vo velkej miere zjednodusili procesy naprie¢ ce-
lou inStitdciou a aj vdaka nim mbézeme zavadzat nové inovativne produkty a sluzby. V roku 2016
sme napriklad spustili novy komunikaény chat, odstartovali sme vernostny program Velké plus
a za nasu Viano¢nu pbzicku sme ziskali ocenenie Dobra p6zicka od nezavislého finanéného por-
talu Financna hitparada.

Priprava na prerod banky stoji nielen vela Usilia, ale odrazila sa aj v zvySenych nakladoch. Poci-
tame preto s tym, Ze tieto zmeny, interné nastavenia a nabor novych klientov sa aj do buduicnosti
odrazia v kratkodobom poklese zisku, ktory nas nastartuje do novych zaciatkov.

S ¢im musime ratat, su aj zmeny v prostredi a legislative. Uplynuly rok sa niesol uz aj v duchu
novej pripravovanej smernice PSD 2, ktord v buddcom roku vo velkej miere ovplyvni fungovanie
bank a s nim spojené spoluprace s Fintech spoloc¢nostami.
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6. EKONOMICKY
KOMENTAR

Rok 2016 bol pre investovanie pomerne narocny. Priniesol niekolko neoc¢akavanych udalosti, me-
dzi nimi vysledok referenda o brexite ¢i zvolenie Donalda Trumpa za nového amerického prezi-
denta. Podielovym fondom sa darilo v roku 2016 prinasat vykonnosti podla ich rizikového profilu.
Konkrétne dlhopisové fondy ako konzervativne rieSenie priniesli nizsie zhodnotenie bez vyraz-
nych vykyvov poc¢as roka. Zmiesané fondy priniesli o nieco vySsie vynosy pri vyssej miere rizika,
kedZe v ich portféliu sa miesa dlhopisova zlozka s akciovou. Najvolatilnejsie, ale aj najvynosnej-

DLHOPISOVE TRHY

Dlhopisové fondy ovplyvhovala najma uvolnena menova politika Eurdpskej centralnej banky,
ktorou sleduje cenovu stabilitu a podporu ekonomického rastu v eurozéne. ECB zaciatkom roka
znizila sadzby na historické minima (hlavnu refinan¢ni sadzbu na 0 %) a navysila objem kvanti-
tativneho uvolnovania. Spolu s tym upravila aj podmienky nestandardnych opatreni, napr. méze
nakupovat korporatne dlhopisy, ¢o tlacilo ich ceny nahor. Preto aj napriek nizkym vynosom dlho-
pisov na trhu tazili garantované fondy najma z kapitadlového vynosu. Po odvrateni defla¢nych
tlakov a ndraste vynosov v poslednych tyzdnoch niektoré dlhopisové fondy mierne klesli, avsak
zachovali si kladnu vykonnost. Na druhej strane Atlantiku americka centrdlna banka Fed spris-
novala menovu politiku. Na decembrovom zasadnuti druhykrat od skoncenia poslednej velke]
krizy (2007) zdvihla sadzby (na troven 0,5 % - 0,75 %). Dosiahlo sa tak urcité vyvrcholenie diver-
gencie ECB a Fed-u. V sulade s tym sa vyvijal i menovy kurz eurodoldra. S potvrdenim robust-
nosti americkej ekonomiky, silnym trhom prace a domaceho dopytu posiliioval americky dolar.

AKCIOVE TRHY

Akciové trhy vstupili do Uvodu roka 2016 velmi chaoticky. Akciové indexy sa vo februdri odrazili
od lokalnych minim po tom, ako pominulo riziko recesie v najvacsich ekonomikach sveta — USA,
¢ obavy o spomalovanie ekonomiky v Cine prestali byt top témou. Zaroven sme zazili niekolko
vyznamnych geopolitickych udalosti. Vyraznym prekvapenim bol vysledok referenda o brexite,
pri ktorom boli trhy presvedcené o zachovani status quo. Britski voli¢i si vSak tesnou vacsinou
zvolili odchod z Eurdpskej Unie. Tento vysledok je vSak len zacdiatkom dlhej cesty plnej rokovani
o dalsom vztahu Spojeného kralovstva a EU. Zvolenie tak trochu kontroverzného Donalda Trum-
pa za prezidenta Spojenych statov americkych sa tiez pévodne nepredpokladalo, no jeho popu-
larita ho vyniesla az do Bieleho domu. Posledné tyZzdne na trhoch dostali nazov ,Trump rally”
a akciam sa darilo vdaka predpokladom o naplneni stimulujucich opatreni. Akciovym ¢&i indexo-
vym fondom sa darilo prinasat 2-cifernt kladnu vykonnost za rok 2016.



VYHLAD PRE ROK 2017

Trhy o¢akavaju pozvolny ekonomicky rast USA a eurozony i v budticom roku. Americka central-
na banka Fed moze pozvolne zdvihat Urokoveé sadzby v stlade s inflacnymi o¢akavaniami a plnou
zamestnanostou. Eurdpska centralna banka na decembrovom zasadnuti predstavila fungovanie
uvolnenej menovej politiky v budticom roku. Konkrétne ECB planuje pokracovat v kvantitativnom
uvolnovani od aprila v znizenom objeme (60 mld. eur mesacne) az do decembra 2017, v pripa-
de potreby este dlhsie. Urokové sadzby ECB by mali ostat na st¢asnych minimalnych Grovniach.
V druhej polovici roka by sa ECB mohla vyjadrit k taperingu (postupné ukoncovanie ndkupu aktiv).

Trhmi teda budd nadalej hybat rozhodnutia centralnych bank, pozornost investorov sa vsak bude
sustredovat aj na fiskalnu politiku a naplhanie pozitivnych predvolebnych slubov, ale aj protek-
cionistickych hrozieb nového amerického prezidenta. Pre Eurépu predstavuju riziko najma po-

litické udalosti a populizmus, ktory méze dostat priestor vo volbach klu€ovych krajin eurozony.

Vynosy dlhopisov budu celosvetovo pozvolne rast, ¢im budu trpiet najma bezpecné dlhopisy
s vysokym ratingovym hodnotenim a s dlhSou dobou do splatnosti. Na forexovom trhu sa mozno
dockame parity v pripade EUR/USD (kurz 1: 1).

Akciovym trhom by sa malo vo vSeobecnosti darit, spomedzi aktiv ocakdvame od akcii najvyssi
vykon aj napriek moznym vykyvom.



X X X
X X X KXol
X X
X X KR
I X
0000




VYROCNA SPRAVA

20716



7. KILUCOVE UKAZOVATELE
0 FONDOCH

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s., spravuje na-
sledujuce fondy:

HODNOTA PODIELU CISTA HODNOTA AKTIV

PODIELOVY FOND

V EURACH V EURACH
31.12.2016 0,053393 18 950 862
EUROFOND o.p.f.
31.12.2015 0,062001 28086 876
31.12.2016 0,043957 35650053
Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA
31.12.2015 0,041859 26311968
31.12.2016 0,035581 7543 620
Vyvazené portfélio o.p.f.
31.12.2015 0,036297 8626613
31.12.2016 0,042529 24232165
Konzervativne portfélio o.p.f.
31.12.2015 0,042167 34215077
31.12.2016 0,035042 11510 386
Dynamickeé portfdlio o.p.f.
31.12.2015 0,039476 14323703
o . . 31.12.2016 0,054431 634116 359
NAS PRVY REALITNY o.p.f.
31.12.2015 0,052964 541 755 379
i . 31.12.2016 1,095126 25903 402
KAPITALOVY FOND o.p.f.
31.12.2015 1,080739 28275803
31.12.2016 1187094 141120 226
J&T BOND EUR o.p.f.
31.12.2015 1,120980 61179 601
31.12.2016 0,915163 6014525
J&T SELECT zmiesany o.p.f.
31.12.2015 0,957070 6039 874
31.12.2016 1134617 4822123
USA TOP Fond o.p.f.
31.12.2015 - -
i ) 31.12.2016 - -
FOND DLHODOBYCH VYNOSOV o.p.f.
31.12.2015 0,719117 10909
31.12.2016 - -

NAS DRUHY REALITNY o.p.f.
31.12.2015 0,115014 9243
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8. KLUCOVE
FINANCNE UKAZOVATELE

Kla¢ové finanéné ukazovatele PRVEJ PENZIJNEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol,, a. s.:

FINANCNE UKAZOVATELE

Aktiva 8837 8892 9108
Zavazky 834 938 1108
Vlastné imanie 8003 7954 8000
ikazasiouAsTRATIS B0 | wizaote | aiaas | siizaou
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 9620 9523 9216
Prevadzkové vynosy 9 674 9712 9478
Prevadzkové naklady -2189 -2253 -1907
Zisk po zdanenf 5801 5761 5845

V sledovanom obdobi roka 2016 boli pri sprave majetku fondov vyuzivané derivatové kontrakty
naviazané na vyvoj cudzich mien, vyvoj akciovych indexov (eurdpske, japonské a severoameric-
ké), indexy volatility akciovych trhov a na vyvoj nemeckych a US Statnych dlhopisov.

Cielom investovania fondu do derivatovych kontraktov bolo/je hlavne zmierfiovat a zabezpedit
urokové, akciové alebo menové riziko, ktorému boli/su fondy vystavené investovanim majetku do
dlhovych cennych papierov, akcii alebo investicii denominovanych v inej mene, ako je referenéna
mena fondov, pripadne efektivne riadit investicie fondov s cielom dosahovania zisku. Pozicie vo
finan¢nych derivatoch sa konvertuju na ekvivalentné pozicie v ich podkladovych nastrojoch, po-
dla charakteru prislusnych finanénych derivatov.

Spréavca vypocitava celkové riziko tykajuce sa financénych derivatov, ktorému su podielové fondy
vystavené, ako dodatoéné riziko a pakovy efekt, ktoré su generované pouzivanim finanénych
derivatov, a to vratane CP obsahujucich derivat. Spravca riadi riziko tykajuce sa finanénych deri-
vatov, ktorému su podielové fondy vystavené, prostrednictvom identifikacie, merania a sledova-
nia uvedeného rizika vyuzivajuc metddy a postupy zavazkového pristupu, pri dodrzani pravidiel
obmedzenia a rozlozenia rizika podla zadkona a Statutov fondov.

Neoddelitelnou sucastou tejto vyrocnej spravy je individualna Uuctovna zavierka zostavena po-
dla Medzinarodnych Standardov financného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou za
rok, ktory sa skoncil 31. 12. 2016.
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KPMG Slovensko spol.sr.o. Telephone +421 (0)2 59 9841 11
Dvorakovo nébrezie 10 Fax +421(0)259 984222
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Dodatok spravy nezavislého auditora tykajiici sa vyroénej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z o u¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,,zakon o $tatutarnom audite)

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol. a. s.

Uskutoénili sme audit G&tovnej zavierky spoloCnosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol, a. s.
(,Spoloénost*) k 31. decembru 2016, ktora je uvedend na stranach 17 — 64 prilozenej
vyroénej spravy. K Uctovnej zavierke sme 15. marca 2017 vydali spravu nezavislého
auditora v nasledovnom zneni:

Sprava z auditu Gétovnej zavierky

Nazor

Uskutoénili sme audit udtovnej zavierky spolognosti PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol, a. s.
(,Spolo&nost*), ktora obsahuje vykaz o finantnej situacii k 31. decembru 2016, vykazy
ziskov a strat a ostatnych stgasti komplexného vysledku), zmien vlastného imania
a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky Uctovnej
zavierky, ktoré obsahuiju sthrn vyznamnych tétovnych zasad a uctovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finangnej situacie Spolognosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia
a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podra Medzinarodnych
atandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre ngzor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podra tychto standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona & 431/2002 Z. z. o Uttovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o $tatutarnom audite) tykajdcich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit Gtovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostato&ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutérneho organu za actovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani G&tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolognosti nepretrzite pokragovat vo svojej &innosti, za opisanie
skuto&nosti tykajticich sa nepretrzitého pokraovania v &innosti, ak je to potrebné, a za

Obghodny register Okrasného 1CO/Registration number:
sidu Bratislava |, oddiel Sro, 31348238
KPMG Slovensko spol. s 7.0., a Slovak limited liability company & 64/8 Evideniné tislo licencie
and a memoer firm of the KPMG network of independent Commercial register of District auditora: 96
member firms affiiated with KPMG Internationai Coaperative court Bratislava |, section Sro, Licence number
{“KPMG International®), a Swiss entity. fl2 No. 4864/B of statutory auditor: 96




e

pouZitie predpokladu nepretrzitého pokraCovania v &innosti v G&tovnictve, ibaze by mal
v Umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit' jej ¢innost, alebo by nemal inu
realisticki moznost nez tak urobit’.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i (étovna zévierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane ndzoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existujd. Nespravnosti mézu
vzniknat v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZzujl vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Gctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podra medzinarodnych auditorskych $tandardov,
po¢as celého auditu uplatiiujeme odborny tsudok a zachovdvame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti U¢tovnej zavierky, ¢&i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod méze zahffat tajnti dohodu, fal$ovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za agelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost’ internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a (étovnych metdd
a primeranost aétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informaécii,
uskutoénené Statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, ¢i $tatutdrny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrZittho pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v sGvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo&nosti
nepretrZite pokragovat' v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozomit v nadej sprave auditora na stvisiace informacie
uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat na$ nazor. NaSe zavery vychddzaji z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo
okolnosti v8ak mdzu sposobit, Ze Spolo€nost prestane pokragovat' v nepretritej
Einnosti.

e Hodnotime celkovll prezentaciu, Struktiru a obsah G&tovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i Uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

15. marca 2017
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s . 0. Ing. Lubo$ Vanco
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia SKAU ¢&. 745
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Sprava k dal$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informéciém, ktoré sa uvadzajii vo vyrocnej spréave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyro&nej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zakona &. 431/2002 Z. z o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o G&tovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na Uctovnu zavierku sa nevztahuje
na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom tétovne] zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyro&nej sprave a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie
st vo vyznamnom nesulade s auditovanou U&tovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uétovnej zavierky, alebo sa inak zdajd byt
vyznamne nespravne.

PosUdili sme, & vyroéna sprava Spolognosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o U¢tovnictve.

Na zaklade prac vykonanych po&as auditu Ggtovnej zavierky, podfa nasho nazoru:

e informacie uvedené vo vyrodnej sprave zostavenej za rok 2016 su v sulade
s Gdtovnou zavierkou za dany rok,

o vyroéna sprava obsahuje informécie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolognosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali podas auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroénej sprave, ktorG sme obdrZzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto slvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest'.

13. april 2017
Bratislava, Slovenska republika

Zodpovedny auditor:
Ing. Lubo$ Vanco
Licencia SKAU &. 745

Auditorska spolocnost:
KPMG Slovensko spol. s 1. 0.
Licencia SKAU ¢&. 96
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10. UCTOVNA ZAVIERKA

SPRAVA AUDITORA

rana

KPMG Slovensko spol. s r.o. Telephone +421(0)2 59 9841 11
Dvotakovo nébreZie 10 Fax +421(0)259 984222
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akciongrom, dozomej rade a predstavenstvu - spolotnosti PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.:

Spréava z auditu Gétovnej zavierky

Nazor

Uskutognili sme audit détovnej zavierky spolocnosti PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s. (,Spolognost”), kiora obsahuje vykaz ofinanénej situécii
k 31. decembru 2016, vykazy ziskov a strat a ostatnych sicasti komplexného vysledku, zmien viastného
imania a pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky Uctovnej zavierky, ktoré
obsahujii sthm vyznamnych uctovnych zasad a ictovnych metod.

Podla nagho nazoru, prilozena (étovna zavierka poskytuje pravdivy a vemny obraz finanénej situacie
Spolonosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodérenia a pefiaznych tokov za rok kongiaci sa
k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva vzneni prijatom
Europskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnjch auditorskych Standardov (Intemational Standards on Auditing,
ISA). Na$a zodpovednost podra tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit
dctovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutérnom
audite a 0 zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o i&tovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zékon
o &tatutarnom audite*) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit
uétovnej zéavierky a sphili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre na$
nazor.

Zodpovednost Statutameho orgénu za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto (ctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
avemy obraz podla Medzinarodnjch standardov finanéného vikaznictva v zneni prijatom Eurdpskou
Gniou a za tie intemé kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zévierky, ktora
neobsahuje vjznamné nespravnosti, &i uz v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani i&tovnej zavierky je Statutamy organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spoloénosti
nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutognosti tykajucich sa nepretrzitého
pokragovania v éinnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého pokraovania

1¢0/Registration number:

Obchodny ter Okresnéhy
odny regis resného 31 % g

stdu Bratislava |, oddiel Sro,

KPMG Slovensko spol. s «.., a Slovak limited fiability company viozka ¢. 48G4/8 Evidenéné tisio licencie
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of Disiict  auditora: 96
member firms affilisted with KPMG Cooperati court Bratislava |, section Sro, Licence number

{"KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96
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v &innosti v (ictovnictve, ibaze by mal v imysle Spolognost zlikvidovat alebo ukongit jej ¢innost, alebo by
nemal indi realisticki moznost neZ tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskaf primerané uistenie, i Uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dsledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora, vratane nazoru.
Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla
medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknit v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo oddvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v stihme by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouZivatelov, uskutocnené na zaklade tejto Gictovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoneného podia medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odbomny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zévierky, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCiujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré sU dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre na$ nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vysie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod mdze zahfiiat tajni dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Géelom vyjadrenia nazoru na efektivnost internych
kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a Uctovnych metod a primeranost Uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokradovania v ¢innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, ¢i existuje
vyznamna neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost SpoloGnosti nepretrzite pokradovat v Cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozomit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené
v lictovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nade zévery
vychédzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice
udalosti alebo okolnosti vSak mézu spdsobit, Ze Spolotnost prestane pokratovat v nepretrZitej
Einnosti.

e Hodnotime celkovl prezentéciu, Struktiru a obsah (¢tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i Uictovna zavierka zachytéva uskutoénené transakcie a udalosti spdsobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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Sprava k d'alSim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informéciam, ktoré sa uvadzajui vo vyrocnej sprave
Statutamy orgén je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla poZiadaviek

zékona €. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o (étovnictve®). Nas vyssie
uvedeny nazor na gtovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V slvislosti s auditom ctovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a posudenie, Ci tieto informacie nie si vo vyznamnom nesilade
s auditovanou Uétovnou zavierkou alebo naSimi poznatkami, ktoré sme ziskali poéas auditu ctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyrocn(i spravu sme ku dilu vydania spravy auditora z auditu Uctovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyrotna spravu, postidime, ¢i vyrotna sprava Spolocnosti obsahuje informéacie, ktorych
uvedenie vyZaduje zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac vykonanych poéas auditu Uttovnej zavierky
vyjadrime nézor, ¢i:

» informéacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2016 st v sllade s Uétovnou zavierkou za
dany rok,

« vyrocna sprava obsahuije informéacie podia zakona o Uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrotnej sprave na zaklade nasich

poznatkov o Gctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali poCas auditu (¢tovnej zavierky.

15. marec 2017
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolocnost: ‘{Zodpovedﬁyrauditor:
KPMG Slovensko spol. s r.0. Ing. Lubo$ Vanco
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia SKAU ¢. 745
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII K 31. DECEMBRU 2016

; 2016 2015

MAJETOK
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 7086 6 305
Pohladavky voci fondom 1070 913
Investicie 7 - 1209
Hmotny majetok 8 136 28
Nehmotny majetok 9 24 60
Odlozena danova pohladavka 10 118 105
Danova pohladavka 97 -
Ostatny majetok 1" 306 272
8837 8892
ZAVAZKY
Danovy zavazok - 107
Ostatné zavazky 12 834 938
834 938
VLASTNE IMANIE
Z&kladné imanie 13 1700 1700
Rezervné fondy a nerozdeleny zisk 14 6303 6 254
Z3akladné imanie a fondy 8003 7 954
8837 8892

Uctovna zavierka, ktorej si¢astou s poznamky na stranach 60 az 91 schvalend a podpisana
dna 15. marca 2017:

Mgr. Jaroslav Pilat Ing. Vladimir Salkovic¢
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA ROK, KTORY SA SKONCIL
31. DECEMBRA 2016

; 2016 2015

Vynosy z poplatkov a provizii 15 12273 11963
Néklady na poplatky a provizie 16 (2 653) (2 440)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 9620 9523
Cisté Urokové vynosy 17 39 185
Cista strata z finanénych operacif 18 (1) (14)
Cisté ostatné vynosy 19 16 18

Prevadzkové vynosy

9 674 9712
Néklady na spravu 20 (2 116) (2177)
Odpisy 89 (73) (76)
Prevadzkové naklady (2189) (2253)
Zisk pred zdanenim 7 485 7 459
Daf z prijmov 21 (1 684) (1 698)
Zisk po zdaneni 5801 5761

Poznamky uvedené na stranach 60 az 91 su neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU ZA ROK,
KTORY SA SKONCIL 31. DECEMBRA 2016

i 2016 2015

ZiSK ZA ROK 5801 5761

Ostatné sucasti komplexného vysledku

Cista zmena v redlnej hodnote cennych papierov na predaj (2) (8)
Dan z prijmov z ostatnych sucasti komplexného vysledku 10 - 1
Ostatné sucasti komplexného vysledku po zdaneni (2) (7)
Celkovy komplexny vysledok za rok 5799 5754

Poznamky uvedené na stranach 60 az 91 su neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

VYKA; ZMIEN VLVASTNEHO IMANIA ZA ROK,
KTORY SA SKONCIL 31. DECEMBRA 2016

) ) FOND
ZAKLADNE | Z OCENENIA

ZAKONNY NEROZDE-

] REZERVNY 7 CELKOM
IMANIE V REALNEJ D LENY ZISK R

TIS. EUR HODNOTE TIS. EUR
TIS. EUR = EUR

K 1. januaru 2016 1700 2 347 5905 7 954

Celkovy komplexny vysledok za rok

Zisk za rok 2016 - - - 5801 5801

Ostatné sucasti komplexného vysledku

Cista zmena reélnej hodnoty finanéného

majetku urceného na predaj, po zdaneni @) @
Celkovy komplexny vysledok za rok 2016 - (2) - 5801 5799
Transakcie s vlastnikmi zaznamenavané

priamo do vlastného imania

Vyhlasené dividendy - - - (5 750) (5 750)
Celkové transakcie s vlastnikmi - - - (5 750) (5750)
K 31. decembru 2016 1700 - 347 5956 8003

Poznadmky uvedené na stranach 60 az 91 su neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

VYKAZ ZMIEN VLASTNEHO IMANIA ZA ROK,
KTORY SA SKONCIL 31. DECEMBRA 2015

FOND

ZAKLADNE | Z OCENENIA | ZAKONNY NEROZDE-

REZERVNY . CELKOM
FOND JRLCZISK TIS. EUR

IMANIE V REALNEJ
TIS. EUR HODNOTE TIS. EUR

TIS. EUR = EUR

K 1. januaru 2015 1700 9 347 5944 8000

Celkovy komplexny vysledok za rok

Zisk za rok 2015 = = - 5761 5761

Ostatné sucasti komplexného vysledku

Cista zmena realnej hodnoty finanéného

majetku uréeného na predaj, po zdaneni - @ - - 7
Celkovy komplexny vysledok za rok 2015 - (7) - 5761 5754
Transakcie s vlastnikmi zaznamenavané - - - - -
priamo do vlastného imania

Vyhlasené dividendy - - - (5800) (5 800)
Celkové transakcie s vlastnikmi - - = (5800) (5800)
K 31. decembru 2015 1700 2 347 5905 7 954

Poznamky uvedené na stranach 60 az 91 su neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV ZA ROK,
KTORY SA SKONCIL 31. DECEMBRA 2016

2016 2015
TIS. EUR TIS. EUR

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavazkoch 7 556 7536
Znizenie stavu financného majetku na obchodovanie - 24
(Zvysenie)/znizenie stavu pohladavok voci fondom (157) 32
(Zvy$enie)/znizenie stavu ostatného majetku (34) 845
Zvysenie stavu ostatnych zavazkov 3 254
Zaplatena dan z prijmu (1900) (2217)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovych &innosti 5468 6 474
Penazné toky z investi¢nych c¢innosti
Nékup hmotného majetku (125) (24)
Nékup nehmotného majetku (20) (14)
Prijem z predaja investicif 1208 -
Cisté pefiazné toky na investi¢né &innosti 1063 (38)
Penazné toky z financnych aktivit
Vyplatené dividendy (5 750) (5800)
Cisté pefiazné toky z finanénych &innosti (5 750) (5800)
Cista zmena peiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 781 636
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku roka 6 305 5669
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 7086 6 305

Poznamky uvedené na stranach 60 az 91 su neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE ZA ROK,
KTORY SA SKONCIL 31. DECEMBRA 2016

1 VSEOBECNE INFORMACIE

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. (,spravcov-
skd spoloc¢nost”) bola zalozend v Slovenskej republike zakladatelskou zmluvou zo dna 11. ok-
tébra 1994, vznikla 3. januara 1995 a je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratisla-
va |, oddiel: Sa, vlozka ¢islo 896/B.

Identifikacné Cislo (,ICO"), darové identifikacné ¢islo (,DIC*) a identifikaéné ¢islo dane z pridanej
hodnoty (,IC DPH") su:

Identifikacné cislo: 31621 317
Qahové identifikacné cislo: 2020822243
IC DPH: SK 7020000680

Spolo¢nost je registrovana ako ¢len DPH skupiny Postovej banky.
Sidlo spravcovskej spolo¢nostije:  Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02
Struktura akcionarov k 31. decembru 2016 bola nasleduijtca:

Akcionar: Postovéa Banka, a.s., Dvordkovo nabrezie 4, Bratislava, 100 %
(dalej .banka")

Struktura akcionarov Postovej banky, a.s.:

PODIEL NA
ZAKL. IMANI V %

J&T FINANCE GROUP SE Pobfezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 64,45
PBI, a.s. Pobfezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 34,00
Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,03
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakudsko 0,03
100,00
PODIEL NA
122015 ZAKL. IMANI V %
J&T FINANCE GROUP SE Pobrezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 64,45
PBI, a.s. Pobfezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 34,00
Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,03
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03
100,00

Konecnym vlastnikom celej skupiny je J&T FINANCE GROUP SE, Pobrezni 297/14, 186 00 Praha,
Ceska republika.



Uétovna zavierka spolo¢nosti je zahrnutd do konsolidovanej GUctovnej zavierky Postovej banky
a.s., zapisanej v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, odd. Sa, vloZka ¢. 501/B, so sid-
lom Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Uctovna zavierka banky sa zahffia do konsolidovanej G¢tovnej zavierky spoloc¢nosti J&T FINAN-
CE GROUP SE, so sidlom: Pobrezni 297/14, 186 00 Praha. Konsolidovana Uctovna zavierka je pri-
stupna v sidle spolo¢nosti J&T FINANCE GROUP SE.

Statutarny organ: predstavenstvo

Mgr. Jaroslav Pilat predseda predstavenstva od 5. 10. 2016

Ing. Vladimir Salkovic¢ Clen predstavenstva

Ing. Michal Hausner Clen predstavenstva od 5. 10. 2016

Ing. Stanislav Zoféak predseda predstavenstva do 5. 10. 2016
Dozorna rada: Ing. Andrej Zatko predseda dozornejrady od 14.12. 2016

Ing. Stanislav Zoféak ¢len dozornej rady od 5. 10. 2016

Ing. Zuzana Adamova ¢len dozornej rady od 5. 10. 2016

JUDr. Marek Tarda ¢len dozornej rady od 16. 6. 2015 do 22.9. 2015

JUDr. Jan Nosko predseda dozornej rady do 16. 6. 2015

Ing. Dana Kondrétova clen dozornej rady do 16. 6. 2015

Ing. Slavomir Varcholik  ¢len dozornej rady od 16. 6. 2015 do 5.10. 2016
Ing. Daniela Papaiova predseda dozornejrady do 14.12. 2016
Aktivity
Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolocnosti je sprava nasledovnych podielovych fondov na za-
klade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zdkona o kolektivnom investovani a to na tzemf

Slovenskej republiky.

K 31. decembru 2016 spravcovska spolo¢nost spravuje 6 standardnych podielovych fondov a 4
Specidlne podielové fondy:

Standardné podielové fondy:

e EUROFOND o.p . - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

e Kratkodoby dlhopisovy - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
o.p.f. KORUNA POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

® Vyvazené portfolio o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

e Konzervativne portfélio o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

e Dynamické portfélioo.pf. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

e USATOP Fond o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
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Specialne podielové fondy:

e NAS PRVY REALITNY o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BAN-
KY, sprav. spol,, a. s. — verejny Specialny podielovy fond nehnutelnosti

e J&T BOND EUR zmie$any o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol,, a. s. - verejny Specialny podielovy fond

e KAPITALOVY FOND o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s — Specidlny podielovy fond cennych papierov

® J&T SELECT zmiesany o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BAN-
KY, sprav. spol,, a. s —Specialny podielovy fond cennych papierov

@ Dna 15. februdra 2016 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢.
ODT-14472/2015-1 zo dna 12. februara 2016, ktorym bolo udelené povolenie na vytvorenie
tandardného podielového fondu s ndzvom: USA TOP Fond o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAV-
COVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Predaj podielovych listov zadal
dna 19. februara 2016.

e Diia 16.12.2016 bola podana do Narodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie predchadzajdce-
ho stihlasu na zmenu $tatdtu ISP Real Estate Investment Fund o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAV-
COVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s, ktory meni nazov na KLM real
estate fund o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.
spol., a. s.

@ Dna 20. decembra 2016 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢.
NBS1-000-004-384 zo dnia 20. decembra 2016, ktorym bolo udeleny predchadzajuci suhlas
na vratenie povolenia na spravovanie Speciadlneho fondu kvalifikovanych investorov s ndzvom
FOND DLHODOBYCH VYNOSOV o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTO-
VEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Na zaklade vysSie uvedeného rozhodnutia Narodnej banky Slo-
venska predstavenstvo spoloé¢nosti PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY rozhodlo, Ze dhom 21. 12. 2016 zastavuje vyddvanie a vyplacanie podielovych listov
fondu FOND DLHODOBYCH VYNOSOV o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY. Dria 23. 12. 2016 boli vyplatené podiely pre zostavajtcich podielnikov fon-
du, 28. 12. 2016 boli prijaté vSetky pohladavky a splatené vsetky zavazky fondu a 28. 12. 2016
boli uzatvorené ucty fondu a nasledne fond uzatvoreny.

@ Dna 20. decembra 2016 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢.
NBS1-000-004-704 zo dna 19. decembra 2016, ktorym bolo udeleny predchadzajuci suhlas na
vratenie povolenia na vytvorenie fondu s ndzvom NAS DRUHY REALITNY o.p.f. - PRVA PENZIJ-
NA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Na zaklade vyssie uve-
deného rozhodnutia Narodnej banky Slovenska predstavenstvo spolo¢nosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY rozhodlo, ze diiom 21.12.2016 zastavuje vy-
davanie a vyplacanie podielovych listov fondu NAS DRUHY REALITNY o.p.f. - PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY. Dia 23.12.2016 boli vyplatené podiely pre
zostavajucich podielnikov fondu, 28.12.2016 boli prijaté vSetky pohladavky a splatené vsetky
zavazky fondu a 28. 12. 2016 boli uzatvorené ucty fondu a nasledne fond uzatvoreny.



e Dria 4. 1. 2017 bola podana do Narodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie povolenia na
vytvorenie verejneho Specialneho fondu nehnutelnosti — Office real estate fund o.p.f. - PRVA
PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

e Dna 28. februdra 2017 s pravoplatnostou 1. marca 2017 vydala NBS hore uvedené rozhodnu-
tie, ktorym sa meni nazov podielového fondu ISP Real Estate Investment Fund o.p.f. - PRVA
PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s, na KLM real
estate fund o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, spréav.
spol,, a. s.

. CISTA HODNOTA AKTIV 2016 CISTA HODNOTA AKTIV 2015
R FONDU TIS. EUR TIS. EUR

EUROFOND o.p.f. 18 949 28087
Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA 35 650 26312
Vyvazené portfélio o.p.f. 7 544 8627
Konzervativne portfélio o.p.f. 24232 34215
Dynamické portfélio o.p.f. 11510 14 324
NAS PRVY REALITNY o.p.f. 634116 541 756
J&T BOND EUR zmiedany o.p.f. 141120 61180
KAPITALOVY FOND o.p.f. 25904 28 276
J&T SELECT zmiegany o.p.f 6015 6040
USATOP Fond o.p.f. 4822

NAS DRUHY REALITNY o.p.f. - 9
FOND DLHODOBYCH VYNOSOQV o.p.f. - 1
Spolu 909 862 748 837

U¢tovna zavierka spravcovskej spolo¢nosti za predchadzajlce Uétovné obdobie, ktoré sa skonéi-
lo 31. decembra 2015, bola schvalend 10. maja 2016 valnym zhromazdenim.
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2 ZAKLAD PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

(a) Vyhlasenie o silade

Uctovna zavierka bola zostavend podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
(,IFRS") v zneni prijatom Eurdpskou Uniou.

Uctovna zavierka bola zostavena ako G¢tovna zavierka podla § 17(a) zakona ¢. 431/2002 o G&tov-
nictve v zneni neskorsich predpisov.

(b) Zaklad pre ocefovanie
U¢tovna zavierka bola vypracovana na zaklade historickych cien okrem nasledujtcich pripadov:

e financny majetok v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat je oceneny realnou hodnotou,
e financny majetok urceny na predaj je oceneny realnou hodnotou,

(c) Funkéna mena a mena prezentacie

Tato Uctovnd zavierka je zostavend v eurdch (€), ktoré st funkénou menou spravcovskej spoloc-
nosti.

Sumy v eurdch su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
(d) Pouzitie odhadov a tsudkov

Zostavenie Uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo Usudky, odhady a predpoklady,
ktoré ovplyvnuju aplikaciu Uctovnych zasad a Uctovnych metdd a vysku vykazaného majetku, za-

vazkov, vynosov a nakladov. Skutocné vysledky sa mozu lisit od tychto odhadov.

Odhady a sUvisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy Gétovnych odhadov st vyka-
zané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych Usudkoch v pouZitych uc-
tovnych zasadach a Uctovnych metddach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v
Uctovnej zavierke, st opisané v bode 4 a 5 poznamok.

(e) Konsolidovana uctovna zavierka
Spravcovska spolo¢nost nezostavila konsolidovanu Uctovnu zavierku, pretoze je sama dcérskou
spoloc¢nostou (100%) Postovej banky, a.s., ktora zostavuje konsolidovanu Uctovnl zavierku do-

stupnu verejnosti.

Uctovné zasady a Uctovné metddy boli aplikované konzistentne v obidvoch Gétovnych obdobiach
uvedenych v UcCtovnej zavierke.



3 VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v den uskutocne-
nia danej transakcie. Penazny majetok a zdvazky v cudzej mene st prepocitané kurzom platnym
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Kurzové rozdiely su vykazané vo vykaze zis-
kov a strat v polozke Cisty zisk z finanénych operacii.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu podielovych fondov v zmysle platnych
Statutov, su vykazované vtedy, ked je v zmysle Statutu narok na tento poplatok a to v prislusnom
uctovnom obdobi, na ktoré sa vztahuju.

Ostatné naklady na poplatky a provizie sa tykaju hlavne transakcénych nakladov a poplatkov za
sluzby, ktoré su zauctované, ked su sluzby prijaté.

(c) Urokové vynosy a tirokové naklady

Urokové vynosy a naklady su vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej Grokovej
miery. Efektivna Urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budlce penaz-
né platby a prijmy pocas Zivotnosti financného majetku alebo zavazku (pripadne, ak je to vhod-
né, obdobia kratsieho) na Gc¢tovnl hodnotu finanéného majetku alebo zavazku. Efektivna Grokova

miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku a zavazku a neskor sa nereviduije.

Vypocet efektivnej Urokovej miery zahrna vsetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transakcné néklady a diskonty alebo prémie, ktoré s neoddelitelnou stcastou efektivnej Groko-
vej miery. Transakéné naklady su prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit nadobudnu-
tiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zavazku. Urokové vynosy a naklady z ma-
jetku a zavazkov v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju v rdmci Urokovych vyno-
sov a nakladov, zmeny redlnych hodnot sa vykazuju v ¢istom zisku z financnych operacii.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavazkov na obchodovanie st povazované v obchodnych
operaciach za prilezitostné a su vykazované v ¢istom zisku z finanénych operacii spolu so vset-
kymi ostatnymi zmenami realnych hodn6t majetku a zavazkov na obchodovanie.

(d) Cisty zisk z finanénych operacii

Cisty zisk z finanénych operacii zahffia zisky znizené o straty stvisiace s majetkom na obchodo-
vanie a so zdvazkami z obchodovania a zahfna vSetky realizované a nerealizované zmeny real-
nej hodnoty (okrem tych, ktoré sa tykaju investicii na predaj) a kurzové rozdiely.

(e) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to den po schva-
lenf vyplaty dividend v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(f) Dan z prijmu

Dan z prijmu zahrna splatnu a odlozend dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat
okrem poloziek, ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vy-
sledku.

Splatna dan je o¢akavany danovy zavazok vychadzajlci zo zdanitelnych prijmov za rok prepoci-
tany platnou sadzbou dane ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka, upraveny o sumy
sUvisiace s minulymi obdobiami.
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(f) Dan z prijmu pokracovanie

Odlozena dan sa vypocita pouzitim stivahovej metddy, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a zavazkov pre Ucely vykaznictva a ich hodnotami pre danové uce-
ly. Odlozend dan je pocitand pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa o¢akava, Ze sa pouZziju na
docasné rozdiely v ¢ase ich zUctovania na zaklade zakonov, ktoré boli uzakonené alebo v podsta-
te uzakonené ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

OdloZena danova pohladdvka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v buduc-
nosti budu dosiahnuté zdanitelné zisky, voci ktorym sa da pohladavka uplatnit. OdloZzené danové
pohladavky st prehodnotené ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka a znizené v roz-
sahu, pre ktory je nepravdepodobné, Ze bude mozné danovy UZitok, ktory sa ich tyka, realizovat.

(g) Finanény majetok a zavazky

(i) Vykazovanie

Ostatny financny majetok a zavazky (vratane majetku a zavazkov ocenovanych readlnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat) st prvotne vykazané ku dnu uzatvorenia obchodu, ked sa spravcovska
spoloc¢nost stala zmluvnou stranou v suvislosti s danym nastrojom.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spoloc¢nost ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked st ukonéené zmluvné pra-
va na pefazné toky z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pehazné toky z fi-
nanc¢ného majetku prevodom podstatnej ¢asti rizik a Uzitkov vyplyvajucich z vlastnictva financ-
ného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel spravcovskej spolo¢nosti na prevedenom fi-
nanc¢nom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zavazok.

Spravcovska spolocnost ukonci vykazovanie finanéného zavazku, ak je zmluvny zavazok splne-
ny, zruseny alebo sa ukonci jeho platnost.

Spravcovska spolocnost uzatvara zmluvy, ktorymi prevddza majetok vykazany v jej vykaze o fi-
nancnej situacii, ale ponecha si vsetky rizika a Gzitky vyplyvajuce z prevedeného majetku alebo
ich ¢ast. Ak si spravcovska spolo¢nost ponecha vsetky alebo podstatnu cast rizik a Uzitkov, nie je
ukonéené vykazovanie prevedeného majetku vo vykaze o finanénej situacii. Prevod majetku, ak si
ponechd vSetky alebo podstatné Casti rizik a Uzitkov, zahrha napriklad zapoZi¢anie cennych pa-
pierov a transakcie pri klipe a spatnom predaji.

Spravcovska spolocnost taktiez ukonci vykazovanie urcitého majetku, ked odpiSe zostatky, kto-
ré sa povazuju za nevymozitelné.

(iii) Kompenzacia

Financny majetok a zavazky su vzajomne zapocitané a ich netto hodnota je vykdzand vo vykaze
o financnej situdcii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spolocnost pravo na kompenzaciu tych-
to zostatkov a ma v umysle platit na netto baze alebo predat majetok a sic¢asne uhradit zavazok.

Vynosy a naklady su vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovoluju Uctovné standardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajucich zo skupiny podobnych transakcif, ako napriklad v obchodnej
aktivite spravcovskej spolocnosti.

(iv) Ocenovanie v umorovanej hodnote

Umorovana hodnota finanéného majetku alebo zavazku je suma, v ktorej je majetok alebo zava-
zok oceneny pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny, znizena alebo zvySena o kumulo-
vanu umorovanu hodnotu rozdielu medzi prvotne vykdzanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti
pri pouziti efektivnej Urokovej miery a zniZzena o straty zo znizenia hodnoty



(v) Ocerovanie v realnej hodnote

Realne hodnoty finanéného majetku a financnych zavazkov su stanovené na zaklade kotova-
nych trhovych cien alebo stanovenych cien od dilera pre finan¢né nastroje obchodované na ak-
tivnych trhoch. Pre vSetky ostatné financné nastroje je realna hodnota stanovena pomocou oce-
novacich metdd. Ocenovacie metddy zahrnaju metddy Cistej sicasnej hodnoty, metédu diskon-
tovanych penaznych tokov, porovnanie s podobnym ndstrojom, pre ktory existuje trhova cena, a
ocenovacie modely.

(vi) Identifikdcia a oceriovanie znizenia hodnoty

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, spravcovska spolocnost zistuje ¢i existuje ob-
jektivny dékaz zniZenia hodnoty financného majetku nevykazovaného v redlnej hodnote cez vy-
kaz ziskov a strat. Finan¢ny majetok vykazuje znaky znizenia hodnoty, ked existuje objektivny d6-
kaz o udalosti straty, ktora sa vyskytla po prvotnom vykazani majetku, a tato strata ma vplyv na
buduci pefazny tok z majetku a tento vplyv sa da spolahlivo odhadnut.

Spravcovska spolocnost berie do Uvahy dokazy o znizeni hodnoty na Urovni individudlneho ma-
jetku. Pre kazdy individualne vyznamny finanény majetok je posudzovana strata zo znizenia hod-
noty na individualnej Urovni.

Objektivny dokaz o zniZzeni hodnoty financného majetku (vratane investi¢nych cennych papierov)
mdbze zahrnat vyznamné financéné problémy alebo porusenie zmluvy zo strany dlznika, z ekono-
mickych alebo pravnych dévodov tykajlcich sa finanénych tazkosti dlznika, veritelom udelena
Ulava dlznikovi, o ktorej by za inych okolnosti veritel neuvazoval, indikacie, Ze dlznik alebo emi-
tent vyhlasi konkurz, zanik aktivneho trhu pre dany cenny papier alebo iné Udaje.

Straty zo znizenia hodnoty su vykazané vo vysledku hospodarenia a znizuju hodnotu pohladavok.
Ak buduca udalost spésobi, ze strata zo zniZzenia hodnoty poklesne, strata zo znizenia hodnoty je
zrusena cez vysledok hospodarenia.

Akékolvek nasledné zvySenie redlnej hodnoty cennych papierov na predaj, pri ktorych bolo vyka-
zané znizenie hodnoty, je vykazané priamo v ostatnych sucastiach kamplexného vysledku.

(h) Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfnaju pokladniént hotovost, volné prostriedky na uc-
toch a vysoko likvidny finanény majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré
nepodliehaju vyznamnému riziku v zmene ich realnej hodnoty a su pouzivané spravcovskou spo-
lo€nostou v riadeni kratkodobych zavazkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o financnej situdacii v nominal-
nej hodnote.

(i) Majetok na obchodovanie a zavazky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zavazky z obchodovania je ten majetok a zavazky, ktoré spravcovska
spolo¢nost obstarala alebo vznikli hlavne za U¢elom ich predaja alebo opatovnej kipy v kratkom
case, alebo su drzané ako Cast portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zis-
ku alebo udrzovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zavazky z obchodovania su prvotne vykazované a nasledne ocenené
v redlnej hodnote vo vykaze o financ¢nej situdcii s transakénymi nakladmi vykazanymi priamo vo
vysledku hospodarenia. VSetky zmeny redlnej hodnoty su vykazané ako sucast Cistého zisku z
finanénych operacii vo vysledku hospodarenia.

Nasledne po prvotnom vykdazani sa klasifikdcia majetku a zavazkov urcenych na obchodovanie
nemeni.
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(j) Pohladavky

Pohladavky su nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami,
ktorych cena nie je stanovena aktivnym trhom a spravcovska spolo¢nost ich nezamysla predat
teraz alebo v blizkej budicnosti.

Ak spravcovska spolocnost kupi financény majetok a st¢asne uzavrie dohodu o spatnom predaji
tohto majetku (alebo podobného majetku) za fixnd cenu k buddcemu datumu (,obratené repo ale-
bo pdzi¢ka akcii"), dohoda je zauctovana ako pohladavka, a podkladové aktivum nie je vykazané
v Uctovnej zavierke spravcovskej spolocnosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuju v realnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi na-
kladmi a nasledne ocenuju v ich umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej urokovej miery.

(k) Investiéné cenné papiere

Investicné cenné papiere su prvotne vykdzané v redlnej hodnote spolu s priamymi prirastkovy-
mi transakénymi nakladmi a nasledne zalc¢tované v zavislosti od ich klasifikacie ako drzané do
splatnosti alebo na predaj.

(i) Investicie drzané do splatnosti
Investicie drzané do splatnosti su nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovi-
telnymi splatkami a pevnou dobou splatnosti, ktoré spravcovska spolo¢nost zamysla a je schop-
na drzat do splatnosti a inym ako:

- ten, ktory spravcovska spolocnost pri prvotnom zauctovani oznaci ako finanény majetok oce-

novany v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat,
- ten, ktory spravcovska spolo¢nost oznaci ako investicie na predaj,
- ten, ktory napliuje definiciu Uverov a inych pohladavok.

Investicie drzané do splatnosti st vykazované v umorovanej hodnote za pouzitia metddy efektiv-
nej urokovej miery. Akykolvek predaj alebo preklasifikovanie vyznamnej hodnoty investicii drza-
nych do splatnosti pred splatnostou ma za ndsledok reklasifikaciu vSetkych investicii drzanych
do splatnosti na investicie na predaj, a nedovoluje klasifikovat investicné cenné papiere ako dr-
Zané do splatnosti po¢as bezného Uctovného obdobia a dvoch nasledujucich Uctovnych obdobi.

(ii) Investicie na predaj

Investicie na predaj su nederivatové investicie, ktoré nie su klasifikované ako nejaka ina katego-
ria finanéného majetku. Majetkové cenné papiere neobchodované na aktivnych trhoch, ktorych
realnu hodnotu nie je mozné spolahlivo urcit, s vykazované v obstardvacich nakladoch. VSetky
ostatné investicie drzané na predaj st vykazované v realnej hodnote.

Urokovy vynos je vykazovany vo vysledku hospodarenia pouzitim metédy efektivnej drokovej
miery. Vynos z dividend je vykazany vo vysledku hospodarenia, ked spravcovska spolo¢nost zis-
ka pravo na tieto dividendy. Kurzové zisky alebo straty z dlhovych cennych papierov na predaj su
vykazané vo vykaze ziskov a strat.

Ostatné zmeny v realnej hodnote su vykazané priamo v ostatnych suc¢astiach komplexného vy-
sledku hospodarenia vo fonde z ocenenia v realnej hodnote, kym sa investicia nepreda alebo
kym nevykazuje straty zo zniZzenia hodnoty a nasledne kumulativne zisky alebo straty sa potom
vykazuju vo vysledku hospodarenia.



(1) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocenovanie

Zlozky hmotného majetku sU ocenované v obstardvacej cene znizenej o opravky a o straty zo
znehodnotenia.

Obstardvacie ceny zahfnaju ndklady, ktoré je mozné priamo priradit k obstaraniu daného majet-
ku. Zakupeny softvér, ktory je neoddelitelnou sucastou UZitkovej hodnoty slvisiaceho majetku, je
vykdzany ako sucast daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouzitelnosti, su Uctované
ako hlavné komponenty majetku.

(i) Nasledné naklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku su vykazované v Uctovnej hodnote tejto polozky,
ak je pravdepodobné, Ze buduce ekonomicke uzitky spojené s danou polozkou majetku budu ply-
nut do spravcovskej spoloc¢nosti a naklady je mozné spolahlivo merat. Naklady spojené s beznou
udrzbou hmotného majetku su vykazané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(ifi) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia na rovhomernej baze pocas odhadovanej doby
pouzitelnosti kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisova-
ny pocas doby ndjmu, resp. doby pouzitelnosti, a to podla toho, ktord je kratsia. Pozemky sa ne-
odpisuju.

Odhadované doby pouzitelnosti pre bezné a predchadzajuce Uctovné obdobie:

Nabytok, zariadenie a vybavenie 4 az 6 rokov, metéda rovnomernych odpisov
Motorové vozidla 4 roky, metdda rovnomernych odpisov
Softvér 4 roky, metéda rovnomernych odpisov

Metddy odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku dnu, ku kto-
rému sa zostavuje Uctovna zavierka.

(m) Nehmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty. Odpis
sa vykazuje na rovnomernej baze poc¢as Stvorrocnej odhadovanej doby pouzitelnosti softvéru.

(n) Majetok obstarany na zaklade zmluv o finanénom lizingu

Prenajmy majetku, pri ktorych sprdvcovska spolocnost v zdsade zndsa takmer vsetky rizika
a ziskava takmer vSetky vyhody vlastnika, sa klasifikuju ako finanény leasing. Majetok najaty na
finanény lizing, je prvotne vykazany v redlnej hodnote, alebo vo vyske sicasnych minimalnych li-
zingovych splatok a to podla toho, ktord je kratsia. Nasledne po prvotnom vykazani je majetok
vykazovany v suvislosti s U¢tovnymi zasadami a Uc¢tovnymi metdédami vztahujicimi sa na dany
majetok.

VSetky ostatné najmy predstavuju operativny lizing, pricom majetok prenajaty na operativny
lizing nie je vykazany vo vykaze o finan¢nej situacii spravcovskej spolo¢nosti.

(o) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uétovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolo¢nosti, iného ako odlozena danova
pohladdvka, je prehodnotena ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zdvierka s cielom zis-
tit, ¢i existuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku,
nasledne je odhadnutd suma, ktorl je mozné z daného majetku ziskat.
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(o) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku pokracovanie

Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana vtedy, ak UCtovna hodnota majetku alebo jednotky ge-
nerujucej penazné prostriedky prevysuje jeho navratnu hodnotu. Jednotka generujluca penazné
prostriedky je najmensia identifikovatelnd skupina majetku, ktord generuje penazné prijmy, kto-
ré st do velkej miery nezavislé od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hod-
noty vykazané v suvislosti s jednotkami generujicimi penazné prostriedky sa v prvom rade vy-
kdzu ako znizenie Uctovne] hodnoty goodwillu pripadajuceho na tieto jednotky a potom sa vyka-
Zu ako zniZenie Uc¢tovnej hodnoty ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomer-
nej baze.

Suma, ktord mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat a ktora generuje penazné prostried-
ky, je bud Cista predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, kto-
raje vyssia. Prihodnote v pouzivani sa odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich sucas-
nu hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktorad odraza sucasné trhové ohodnote-
nie casovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach st prehodnotené ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, ¢i existuje ndznak znizenia straty alebo toho, Ze uz stra-
ta neexistuje. Strata zo zniZenia hodnoty je oduc¢tovand, ked nastala zmena v odhade pouZitom
priurceni sumy, ktoru je mozné z daného majetku ziskat. Znizenie hodnoty je odtc¢tované len do
tej vySky, pokial uctovna hodnota majetku nepresiahne jeho Uctovnd hodnotu, ktora by mu pri-
sluchala po Uprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo vykazané.

(p) Rezervy

Rezerva satvoriv pripade, ak existuje pre spravcovsku spolo¢nost pravna alebo vecna povinnost
splnit zavazok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad moze byt spolahlivo odhadnuty
a je pravdepodobné, Ze zavazok bude splneny a vyZiada si Ubytok ekonomickych UZitkov spoloc-
nosti. Rezervy su vypocitané a vykazané v odhadovanej vyske zdvazku.

(q) Zamestnanecké pozitky

(i) Pevné penzijné plany
Povinné prispevky do pevnych penzijnych planov su vykazované ako naklad vo vysledku hospo-
darenia priich splatnosti.

(i) Pozitky po skonceni zamestnania

Pozitky po skonceni zamestnania su vykazované ako néaklad, ked'je spravcovska spolo¢nost pre-
ukazatelne zaviazang, bez realnej moznosti odstlpenia, vytvorit podrobny plan na ukoncenie za-
mestnania pred beznym odchodom do déchodku.

(iii) Krétkodobé zamestnanecké poZitky
Zavazky z kratkodobych zamestnaneckych poZitkov su ocefiované na nediskontovanej baze a su
U¢tované do nakladov v Case, ked je sUvisiaca sluzba poskytnuta.

Rezerva sa vykazuje v hodnote, ktora je oCakavana, ze bude zaplatena ako kratkodoba penazna
prémia alebo v ramci planov podielu na zisku, ked ma spravcovska spolo¢nost sicasnu pravnu
alebo vecnu povinnost zaplatit tuto sumu, ako vysledok sluzby poskytnutej v minulosti zamest-
nancom a tuto sluzbu je mozné spolahlivo ocenit.



(r) Nové standardy a interpretacie, ktoré este neboli aplikované

K datumu schvalenia Uuctovnej zavierky boli vydané dalej uvedené standardy, zatial vSak nenado-
budli G¢innost, alebo este neboli prijaté v EU. Uvedené su vydané $tandardy a interpretacie, pri
ktorych spolo¢nost o¢akava urcity vplyv na zverejnenia, financ¢nu poziciu, alebo vykonnost v ¢a-
se ich buducej aplikacie. Spolo¢nost planuje aplikovat tieto Standardy od datumu ich Ucinnosti.

IFRS 9 Finanéné nastroje (2014)

Ucinny pre G¢tovné obdobia, ktoré zaéinaju 1. januara 2018 alebo neskér, ma sa aplikovat retro-
spektivne s urc¢itymi vynimkami. Uprava minulych obdobi sa nevyZaduje a je dovolend iba v tom
pripade, ak st informdacie k dispozicii bez spatného prehodnotenia. Skorsia aplikacia je dovolena.

Standard nahradza Standard IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie, okrem vyni-
miek podla IAS 39 pre zabezpecenie realnej hodnoty Urokového rizika portfélia finan¢ného ma-
jetku alebo financ¢nych zavazkov, ktoré nadalej zostavaju v platnosti. Spolo¢nosti maju moznost
volby Uctovnej politiky medzi zabezpecovacim Uctovnictvom podla IFRS 9 alebo pokracovanim v
zabezpecovacom Uctovnictve podla IAS 39 pre vSetky zabezpecovacie transakcie.

Hoci dovolené ocenovanie finanéného majetku — umorovana hodnota, redlna hodnota cez ostatny
komplexny vysledok (FVOCI) a redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je podobné ako
v IAS 39, kritéria pre klasifikaciu do prislusnych kategorii pre ocenovanie si vyznamne odlisné.

Finan¢ny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak su splnené nasledovné dve podmienky:

® majetok je drZzany v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat majetok za Uucelom ob-
drzat zmluvné penazné toky, a

@ zmluvné podmienky vedu k uréenému terminu pre penazné toky, ktory predstavuju vyhradne
platby istiny a Urokov z nezaplatenej istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych néstrojoch vlastného imania sa spolocnost méze neodvolatel-
ne rozhodnut, ze nasledné zmeny v redlnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strat) vy-
kazovat v ostatnom komplexnom vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmu prekvalifiko-
vat do vysledku hospodarenia.

Pri dlhovych finanénych nastrojoch ocenovanych FVOCI, sa vynosové Uroky, o¢akavané uvero-
vé straty a kurzové zisky a straty vykazuju vo vykaze ziskov a strat rovnakym spésobom ako pri
majetku ocefiovanom umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazuju v ostatnom komplex-
nom vysledku a prekvalifikuju sa do vykazu ziskov a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,vzniknuta strata” v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,oca-
kavana strata z Uverov”, Co znamena, ze udalost spdsobujlca stratu nemusi nastat predtym, ako
sa vykaze opravna polozka.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpecovacieho Uctovnictva, ktory prindsa zabezpecovacie Uc-
tovnictvo blizSie k riadeniu rizik. Typy zabezpecovacich vztahov — redlna hodnota, cash flow a
Cisté investicie v zahrani¢nych prevadzkach — zostavaju nezmenené, ale vyzaduju sa dodatoc-
né Usudky.

Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnutie, pokracovanie a ukonéenie zabezpedovacie-
ho UcCtovnictva a dovoluje, aby dalSie rizika boli stanovené ako zabezpecované polozky.

Vyzaduju sa rozsiahle dodatocné zverejnenia o riadeni rizik spolo¢nosti a jej zabezpecovacich
aktivitach.

Ocakava sa, ze novy Standard nebude mat vyznamny vplyv na Uctovnu zdvierku pri jeho prvej
aplikacii, nakolko sa neocakava, Ze klasifikacia a ocenovanie finanénych nastrojov Spolo¢nos-
ti sa zmeni.
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(r) Nové standardy a interpretacie, ktoré este neboli aplikované pokracovanie

Taktiez sa neocakava, ze novy model — o¢akavana strata z Uverov - podla IFRS 9 vyusti do vyka-
zovania strat zo znehodnotenia, kedZe spolocnost Uctuje investicie do fondov cez FVTPL a mimo
toho ma voci fondom len kratkodobé pohladavky.

IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi

Ucinny pre G¢tovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2018 alebo neskér. Skorsia aplikacia je
dovolena. Vysvetlenia k IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zadkaznikmi eSte neboli prijaté Eurdpskou
Uniou, ale IFRS 15 Vynosy zo zmllv so zakaznikmi vratane datumu ucinnosti IFRS 15 bol Eurép-
skou Uniou uz prijaty.

Novy Standard prindasa ramec, ktory nahradza existujuci navod v IFRS o vykazovani vynosov.
Spolo¢nosti musia prijat 5-krokovy model na to, aby urcili, kedy sa ma vykazat vynos a v akej
vySke. Novy model Specifikuje, ze vynosy sa maju vykazat vtedy, ked spolo¢nost prevedie kon-
trolu nad tovarom a sluzbami na zakaznika a vo vysSke, o ktorej spolocnost o¢akava, ze bude mat
na nu narok. Podla toho, ¢i sa urcité kritérid splnia, vynos sa vykaze:

e Vv priebehu ¢asu, spésobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti, alebo

® v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zdkaznika.

IFRS 15 tieZ ustanovuje zasady, ktoré ma spoloénost aplikovat pri uvadzani kvalitativnych a kvan-
titativnych zverejneni, ktoré poskytuju uzitoéné informacie pouzivatelom uctovnej zavierky o po-
vahe, vySke, ¢ase a neistote vynosov a penaznych tokov, ktoré vznikaju zo zmluvy so zakaznikom.

Manazment eSte neukoncil svoje prvotné zhodnotenie potencialneho vplyvu IFRS 15 na uctov-
nu zavierku Spolo¢nosti, neoCakava vsak, Ze novy standard bude mat pri jeho prvej aplikacii vy-
znamny vplyv na Uctovnu zdvierku. Spolo¢nost neocakava, ze sa zmeni moment, kedy vykaze
vynos a jeho ocenenie podla IFRS 15 vzhladom na povahu operacii spolocnosti a na druh vyno-
sov, ktoré ma.

IFRS 16 Lizingy

Ucinny pre U¢tovné obdobia, ktoré za¢inajd 1. januara 2019 alebo neskor. Skorsia aplikacia je do-
volend, ak spolo¢nost aplikuje aj IFRS 15. | ked tento Standard este nebol prijaty Eurdpskou uniou,
Spolo¢nost povazuje za vysoko pravdepodobng, Ze tento Standard bude prijaty.

IFRS 16 nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpretécie. Standard odstrariuje siéas-
ny dualny model U¢tovania u najomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby spolo¢nosti vykazali vacsi-
nu najmov v slvahe podla jednotného modelu, eliminujudc rozliSovanie medzi operativnym a fi-
nancnym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je ndjom, alebo obsahuje ndjom, ak prendsa pravo kontrolovat pouziva-
nie identifikovaného majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach no-
vy model vyzaduje, aby ndjomca vykazal majetok, ku ktorému ma pravo pouzivania a zavazok z
lizingu. Majetok, ku ktorému je pravo pouzivania, sa odpisuje a zavazok sa Uroci. Toto bude mat
za nasledok vyssie naklady u vacsiny lizingov hned na zaciatku, aj ked ndjomca plati konstant-
né ro¢né najomné.



Novy Standard prinasa aj niekolko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:
@ lizingy s dobou najmov 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kipnu opciu,
@ lizingy, pri ktorych predmet ndjmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej ¢asti nema vplyv na Uctovanie u prenajimatela. Prenajima-
tel bude nadalej rozliSovat medzi financnym a operativnym lizingom.

Ocakava sa, Ze novy Standard nebude mat prijeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na Gctovnud za-
vierku. VyZaduje, aby Spolo¢nost vykazala vo vykaze financénej pozicie majetok a zavazky, ktoré
sa tykaju operativneho lizingu, a kde Spolo¢nost vystupuje ako ndjomca, ale hodnota tychto li-
zingov je nematerialna.

Rocné vylepsenia IFRS tykajlce sa cinnosti spolo¢nosti, ktoré boli vydané, ale este nenado-
budli d€¢innost

VylepSenia prindsaju 2 doplnenia 2 standardov a nadvazujice doplnenia dalsich Standardov a
interpretdcii, ktoré maju za nasledok Uctovné zmeny v prezentéacii, vykazovani alebo ocenovani.
Vacsina z doplneni sa ma aplikovat na Uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. janudra 2017 a 1. janu-
ara 2018 alebo neskodr, maju sa aplikovat retrospektivne.
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4 POUZITIE ODHADOV A USUDKOV

Tieto vyhlasenia doplfaji komentar k riadeniu finanéného rizika.
Klacové zdroje neistoty v odhadoch
Urcovanie realnej hodnoty

Urcovanie redlnej hodnoty finanéného majetku a zavazkov, pre ktoré nie je zndma trhova cena,
si vyzaduje pouzitie ocenovacich technik, ktoré st opisané v bode 3 (g) pozndmok. Pre finan¢né
nastroje, ktoré sa obchoduju zriedka a nie st cenovo transparentné, je redlna hodnota menej ob-
jektivna a vyzaduje si viaceré Urovne Uvah zaloZenych na likvidite, koncentracii, neistote trhovych
faktorov, cenovych predpokladov a ostatnych rizik ovplyviujucich dany nastroj.

Vyznamné Gsudky pri aplikovani i¢tovnych zasad a ictovnych metdd spravcovskej spolocnosti
Vlyznamné Usudky, ktoré spravila spravcovska spolocnost pri aplikovani G¢tovnych postupov zahfnaju:
Klasifikaciu financného majetku a zavazkov

Uctovné zasady a Gctovné metddy spravcovskej spoloénosti poskytujl rémec pre vykazanie ma-
jetku a zadvazkov priich vzniku v réznych Uctovnych kategdériach za urcitych podmienok:

® Pri zatriedeni finanéného majetku alebo zavazkov .v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat”
manazment rozhoduje o tom, & spravcovska spolo¢nost splfia opis majetku a zavazkov defi-
novanych v G¢tovnych zdsadach a Gctovnych metddach, bod 3 (i) poznamok.

® Pri zatriedeni financného majetku ako majetku ,drzaného do splatnosti” manazment rozho-
duje o tom, ¢i existuje zamer a zaroven schopnost udrzat tento financny majetok do splatnos-
ti ako pozaduju Uctové zasady a Uctovné metddy, bod 3 (k) (i) pozndmok.

Urcenie realnych hodnét

Pohladdvky a ostatné pohladavky

Realna hodnota pohladavok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako su¢asna hodnota buducich
penaznych tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctov-
na zavierka.

Majetok a zavazky na obchodovanie a investicie
Redlna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa urcuje ako trhova cena z aktivneho tr-
hu alebo pomocou ocenovacich modelov so vstupom Udajov pozorovatelnych na trhu.

Spravcovska spolocnost pouziva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty financnych nastrojov
nasledovné hierarchie metod:

Uroveri 1: Kétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné néstroje.

Uroveri 2. Ocefovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych
vstupoch. Do tejto kategorie zaradujeme kdtovanu cenu podobného finan¢ného na-
stroja z aktivneho, pripadne menej aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri kto-
rych mozno vSetky dolezité vstupy ziskat z Udajov dostupnych na trhu.

Uroveri 3: Ocefovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do
tejto kategédrie zaradujeme vsetky finanéné ndstroje, ktorych ocenovacie techniky sa
nezakladaju na pozorovatelnych vstupoch, a si¢asne trhovo nepozorovatelné vstupy
maju znacny vplyv na ocenenie daného financ¢ného ndstroja. Zaradujeme sem tiez fi-
nancné nastroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného nastroja, pri
ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.



Vykazané hodnoty finan¢nych nastrojov analyzované podla metodoldgie ocefovania:

KOTOVANE TRHOVE | METODY OCENOVANIA | METODY OCENOVANIA
31. DECEMBER CENY NA AKTIVNYCH - POZOROVATELNE — NEPOZOROVATELNE | SPOLU
2016 TRHOCH VSTUPY VSTUPY TIS. EUR
TIS. EUR TIS. EUR TIS. EUR
Majetok
Penazné prostried-
ky a ich ekvivalenty o 7 : : 7086
Pohladavky voti } 1070 ) 1070
fondom
7 086 1070 - 8156

31. DECEMBER

2015

Majetok

KOTOVANE TRHOVE
CENY NA AKTIVNYCH
TRHOCH
TIS. EUR

METODY OCENOVANIA
- POZOROVATELNE
VSTUPY
TIS. EUR

METODY OCENOVANIA
— NEPOZOROVATELNE
VSTUPY
TIS. EUR

SPOLU
TIS. EUR

Penazné prostried-

ky a ich ekvivalenty 6 63 g : B 6305

Pohladavky voci - 913 - 913

fondom

Investicie 8 - = 1209 1209
6305 913 1209 8427

Nasledujuca tabulka znazornuje odsuhlasenie pociatocnych a konecnych zostatkov realnych
hodndt skupiny Metédy ocenovania — nepozorovatelné vstupy podla hierarchie realnej hodnoty:

K 1.januaru

INVESTICIE

2016
TIS. EUR

2015
TIS. EUR

1209 1218

Celkové vynosy a naklady:
vo vysledku hospodérenia

v ostatnych sucastiach komplexného vysledku

Nakup

Emisia

Vysporiadanie

Prevody do skupiny

Prevody zo skupiny

Ostatné

K 31.decembru

- 1209

Celkové vynosy a naklady zahrnuté vo vysledku hospodarenia za rok vo vysSie uvedenej tabulke
sU vykazané vo vykaze ziskov a strat:

‘ 2016 2015
e TICIE TIS. EUR TIS. EUR
Celkové vynosy vo vysledku hospodarenia - -
Celkové vynosy za rok vo vysledku hospodérenia vyplyvajucich z 3 120

investicii drzanych ku koncu roka
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Hoci sa spolo¢nost domnieva, Ze jej odhady realnej hodnoty su primerané, pouzivanie réznych
metodik a predpokladov by mohlo viest k réznej vyske realnej hodnoty. Zmena jedného alebo
viacerych predpokladov, ktoré sa pouziju ako primerana alternativa predpokladu bude mat na
vykazanu realnu hodnotu ocenend pomocou vyznamne nepozorovatelnych vstupov, nasleduju-
ce ucinky:

UCINOK VYKAZAN’Y' DO VYSLEDKU UCJNOK VYKAZANY DO OSTATNYCH
HOSPODARENIA SUCASTIi KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

PRIAZNIVY (NEPRIAZNIVY) PRIAZNIVY (NEPRIAZNIVY)
TIS. EUR TIS. EUR TIS. EUR TIS. EUR

31. DECEMBER 2016

Investicie - - -

31. DECEMBER 2015

Investicie - - " (10)

- - 1" (10)

Priaznivé a nepriaznivé Ucinky boli vypocitané pomocou zmeny rizikovej prirazky vstupujlcej do
vypoctu redlnych hodnot, pri zmene +/- 100 bazickych bodov.

Na ocenenie cenného papiera bol pouzity model teoretického ocenenia pre ocenovanie inves-
ticnych cennych papierov. Na urcenie teoretickej ceny dlhového cenného papiera sa vynosovou
krivkou rozumie zeroswapova vynosova krivka predstavujuca trhom uréenu vynosovu krivku
medzibankovych sadzieb bez kupdnu. K takto stanovenej a nasledne interpolovanej vynosovej
krivke, spolocnost priratala rizikovu prirdzku na emitenta dlhovych cennych papierov vo vyske
970 bazickych bodov. Rizikova prirdzka pre cenny papier emitenta bola urcend na zaklade kosa
porovnatelnych cennych papierov emitentov z daného alebo podobného sektora a z prirdzky, kto-
ra odrdaza likvidnost ocenovaného cenného papiera.



5 RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Riadenie rizika
Spravcovska spolocnost je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko,
Uverové riziko, devizové riziko, riziko likvidity, Urokové riziko a prevadzkové riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik sluzi okrem za-
konnych predpisov aj subor internych predpisov spolo¢nosti a to najma Smernica SM 14 Riade-
nie rizika v spolo¢nosti PPSS, Smernica ¢. 25/2012 Pravidla outsourcingu v podmienkach PPSS,
Pracovné postupy Riadenia likvidity NPR a Stratégia riadenia rizik PPSS.

Regulacné poziadavky

Spravcovska spolo¢nost je povinna primarne dodrziavat regulacné poziadavky Narodnej banky
Slovenska, ktoré su stanovené podla zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a podla
Opatrenia NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorsich pred-
pisov. Patria medzi ne limity a obmedzenia tykajlce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto po-
ziadavky sa uplatiuju na vSetky spravcovské spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrziavanie je ur-
¢ené na zaklade hlaseni, ktoré spravcovska spolocnost predklada podla zdkonnych Uctovnych
predpisov.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :
@ Z3kladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je aspon 125 000 eur.

® Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
spravcovskej spolocnosti su primerané podla tohto zakona, ak nie su nizSie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fon-
doch spravovanych sprdvcovskou spolo¢nostou prevysujicej 250 000 000 eur; tato suma
sa dalej nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 eur,

b) jedna Stvrtina priemernych vseobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spoloc-
nosti za predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost vznikla pred menej ako
jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v
jej obchodnom plane.

c) Spravcovska spolocnost nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré
spravuje, alebo do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikolvek podielovymi fondmi,
ktoré spravuje, nadobudnut viac ako 10 % suctu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pra-
vom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spolocnost, konajica v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré
spravuje, nesmie nadobudat do majetku v Standardnych podielovych fondoch Ziadne akcie
s hlasovacim pravom, ktoré by jej umoznovali vykondvat vyznamny vplyv na riadenie emi-
tenta so sidlom na Uzemi Slovenskej republiky alebo v neclenskom State.

e) Spravcovska spoloc¢nost je povinnd dodrziavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného
vplyvu na riadeni emitenta so sidlom v ¢lenskom state ustanovené pravnymi predpismi
tohto ¢lenského Statu, pricom sa zoberie do Uvahy aj majetok v Standardnych podielovych
fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovska spolocnost musi zabezpecovat minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov po-
dielnikov podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov
medzi spravcovskou spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, me-
dzi jednym z jej klientov a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podiel-
nikmi eurdpskeho fondu alebo medzi podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov
navzajom.
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Primeranost vlastnych zdrojov

Spravcovska spolo¢nost riadne a v€as informuje Narodnu banku Slovenska o vyske pociatocné-
ho kapitalu, vlastnych zdrojov a ich Strukture podla Opatrenia NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch
spravcovskej spolocnosti a predklada udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spo-
locnosti podla zdkona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov.

2016 2015
HODNOTA UKAZOVATELA HODNOTA UKAZOVATELA
Limit pociatocného kapitalu v tisicoch eur 264 234
Splatené zakladné imanie 1700 1700
Emisné azio
Nerozdeleny zisk minulych rokov (bod 14) 156 146
Polozky znizujuce hodnotu vlastnych zdrojov (24) (60)
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 347 347
Pociatocny kapital celkom 2179 2133
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov 825,38 911,54

spravcovskou spolo¢nostou v %

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spolo¢nosti bol splneny na 825,38 % v dosledku vyssieho
zakladného imania spolo¢nosti, nerozdeleného zisku minulych rokov a rezervného fondu.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spaja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré
maju bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spolo¢nosti.

Spravcovska spolocnost sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako
moznosti straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajlcej z nepriaznivych zmien trhovych
cien ovplyviujucich hodnotu finanéného ndstroja. Trhové riziko zahrfha Urokové riziko, menové
riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spolocnost uskutocruje nakupy a predaje cennych papierov v sulade so zdkonom
s odbornou starostlivostou a obozretnostou v najlepSom zaujme podielnikov podielového fondu
a v zaujme stability financného trhu.

Vynalozenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodarenie s majetkom v podielovom fonde,
¢o je v sulade so zameranim investi¢nej stratégie a pravidlami obmedzenia a rozlozenia rizika
v zmysle zdkona, predchadzanie riziku financénych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti
obchodov z dostupnych informacii.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko predstavuije riziko finanénej straty pri nedodrzani zmluvnych podmienok emiten-
tom alebo protistranou. Spravcovska spolo¢nost poskytuje penazné pdzicky z vlastného majetku
len realitnym spolo¢nostiam, ktorych akcie vlastni Specidlny podielovy fond nehnutelnosti, a to
len ad hoc na doc¢asné vykrytie cash-flow v suvislosti s o¢akavanym vratenim nadmernych od-
poctov DPH. Kreditné riziko, ktoré by potencialne pre spravcovsku spoloc¢nost vyplyvalo z takto

Statu je velmi nepravdepodobné; pokial by k takejto situacii predsa len doslo, vratenie financnych



prostriedkov by bolo realizované z prostriedkov ziskanych realitnou spolocnostou prostrednic-
tvom zvysenia jej zakladného imania z prostriedkov Specialneho podielového fondu nehnutel-
nosti. Prislusné ukony v mene Specialneho podielového fondu nehnutelnosti pritom v stlade s §
48 ods.1 zékona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov vyko-
néva spravcovska spolo¢nost.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost minimalizuje Uverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym,
Ze uzavieranie obchodov sa uskutoc¢nuje v sulade so zakonom tak, aby bola prevadzana proti-
hodnota v prospech majetku spolo¢nosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych
na regulovanom trhu.

Pohladavky

vvvvv

podnikatelskym spdsobom na docasné vykrytie cash-flow v suvislosti s ocakdvanym vratenim
nadmernych odpoctov DPH.

Devizové riziko
Devizové riziko spociva v tom, ze hodnota investicie moze byt ovplyvnend zmenou vymennych
kurzov cudzich mien.

Riziko likvidity

Spravcovska spolo€nost definuje riziko likvidity ako moznost straty na vynosoch a vlastnych
zdrojoch vyplyvajuca z neschopnosti splnit svoje zavazky v ¢ase ich splatnosti bez spésobenia
zbytocnych strat. Riziko likvidity je urcené zakonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti financného majetku a zdvazkov k 31. decembru 2016 je v nasleduju-
cej tabulke, v ktorej su uvedené nediskontované penazné toky v nadvaznosti na ich najskorsiu
zmluvnu splatnost. Periazné toky ocakdvané spravcovskou spolo¢nostou sa vyznamne neodli-
Suju od tejto analyzy.

NEDISKON-
DO 3 3 MESIACE 1-5 ROKOV VIAC AKO TOVANE UCTOVNA
MESIACOV AZ 1 ROK 715, EUR 5 ROKOV PENAZNE HODNOTA
TIS. EUR TIS. EUR i TIS. EUR TOKY TIS. EUR
TIS. EUR
Majetok
Pghainé.prostriedky 7086 B B - 7086 7086
aich ekvivalenty
Pohladavky voci fondom 1070 - - - 1070 1070
Ostatny majetok 180 43 33 53 309 306
8336 43 33 53 8 465 8462
Zavazky
Ostatné zavazky 577 257 - - 834 834
577 257 - - 834 834

Uctovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2016 Ziadne zavazky po splatnosti.
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Riziko likvidity pokracovanie

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2015 je v nasleduju-
cej tabulke, v ktorej su uvedené nediskontované penazné toky v nadvaznosti na ich najskorsiu
zmluvnu splatnost.

NEDISKON-

DO3 3 MESIACE 1-5 ROKOV VIAC AKO TOVANE UCTOVNA

MESIACOV AZ 1 ROK e 5 ROKOV PENAZNE HODNOTA
TIS. EUR TIS. EUR ; TIS. EUR TOKY TIS. EUR

TIS. EUR

Majetok

Penazné prostriedky

aich ekvivalenty 6305 - - B 6308 6309
Pohladavky voci fondom 913 - - - 913 913
Investicie na predaj - 1320 - - 1320 1209
Ostatny majetok 61 151 12 53 277 272
7279 1471 12 53 8815 8699

Zavazky
Ostatné zavazky 565 266 - - 831 831
565 266 - - 831 831

U¢tovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2015 Ziadne zavazky po splatnosti.

Urokové riziko

Urokové riziko spociva v negativnom vplyve zmien Grokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak doj-
de k zmene Urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V
pripade rastu Urokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu Uro-
kovych sadzieb ceny cennych papierov stUpaju. Tieto zmeny maju znacny vplyv tak na emitenta
cennych papierov, ako aj na investora.

Spravcovska spoloénost minimalizuje Urokové riziko tym, Ze ¢ast financnych zdrojov sa nacha-
dza na beznom Ucte so zvyhodnenou Urokovou sadzbou BONUS A, BONUS B a ¢ast financnych
zdrojov sa uklada v zmysle zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani na vkladové uc¢-
ty so splatnostou na poziadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v Postovej banke, a.s.

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavazkov citlivych na zmeny Urokovych sadzieb k 31. de-
cembru 2016 je kratSia ako 12 mesiacov, vyplyvajlce Urokové riziko preto nie je vyznamné.

Urokové miery tiez nepriamo ovplyviuju vynosy spravcovskej spoloc¢nosti v suvislosti s ocene-
nim fondov spravovanych spravcovskou spolo¢nostou.

Operacné riziko

Operacnériziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pricin spo-
jenych s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technoldgiou a infrastruktdrou a z externych fak-
torov okrem uverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako su napriklad rizikad vyplyvajlce z
pravnych a regulacnych poziadaviek a vSeobecne akceptovanych standardov firemného sprava-
nia. Operacné riziko vyplyva zo vSetkych operacii spolocnosti a ovplyviuje vSetky podnikatelské
aktivity. Je riadené a monitorované v ramci skupiny PoStovej banky, a.s.



Cielom spravcovskej spoloc¢nosti je riadit operacné riziko a dosiahnut rovnovahu medzi vyhnutim
sa financnym stratdm a poskodeniu reputacie spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou
a vyhnutim sa kontrolnym proceduiram zabranujucim iniciative a kreativite.

Zakladnym cielom riadenia operacného rizika v spravcovska spolocnosti je zmiernovat, resp. ob-
medzit vznik strat z titulu opera¢ného rizika, a tym zmierfiovat negativny vplyv operaéného rizi-
ka na vysledok hospodarenia a vlastné zdroje spravcovskej spolocnosti.

Prvotna zodpovednost za vyvoj a implementaciu kontrol riadenia operacného rizika je pridelena
vysSiemu manazmentu. TUto zodpovednost podporuje vyvoj zakladnych Standardov spravcov-
skej spolo¢nosti pre riadenie operacného rizika v nasledujucich oblastiach:

e poziadavky na odsuhlasenie a monitorovanie transakcif,

sulad s regulatérnymi a ostatnymi pravnymi poziadavkami,

dokumentacia kontrol a proceddr,

poziadavky na periodické prehodnocovanie operacnych rizik a na adekvatne kontroly a proce-
dury pre minimalizovanie identifikovanych rizik,

poziadavky na vykazovanie operacnych strat a navrhnuté napravné opatrenia,

vyvoj krizovych planov,

tréning a odborny vyvoj,

etické a podnikatelské Standardy,

zmiernovanie rizik vratane poistenia, ak je efektivne.

Pravne riziko

Sucastou operacného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajica najma z nevymozitelnos-
ti zmldv, hrozby neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na sprav-
covsku spolocnost. V prostredi spravcovskej spolocnosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet aj
riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa moze spajat s reputacnym rizikom.

Riadenie pravneho rizika spravcovskej spolo¢nosti zabezpecuju pravny referat spolocnosti a z
metodického a systematického hladiska tiez divizia pravnych sluzieb a compliance jej materskej
spolo¢nosti — PoStove] banky, a.s. V sic¢asnosti sa spravcovska spolocnost v ramci riadenia prav-
neho rizika zameriava najma na:

@ pravne sluzby (tvorba novych, resp. modifikacia uz existujicich zmluvnych vztahov, tvorba no-
vych produktov a modifikacia existujucich produktov, konsolidacia vnutornych predpisov, ak-
tualizacia obchodnych podmienok v nadvaznosti na zmeny v legislative)systém varovnych sig-
nalov pre veducich zamestnancov spravcovskej spolo¢nosti obsahujuci informacie o novej le-
gislative, pripravovanej legislative a o identifikovanych udalostiach, ktoré mézu byt pric¢inou
vzniku Skody,

@ zabezpecovanie suladu korporatnej agendy a agendy suvisiacej so spravou podielovych fon-
dov vratane vSetkych povinne zverejnovanych Udajov s platnou legislativou.
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6 PENAZNE PROSTRIEDKY A ICH EKVIVALENTY

2016 2015

TIS. EUR TIS. EUR
Bezné Ucty v bankach 7073 6299
Pokladni¢na hotovost 2 3
Ceniny 1 3
7086 6305

7 INVESTICIE

2016 2015

TIS. EUR TIS. EUR

Cenné papiere na predaj

Cenné papiere (podnikové dlhopisy) - 1209
- 1209

8 HMOTNY MAJETOK

ZARIADENIE MOTOROVE DROBNY HMOTNY OBSTARANIE LU

TIS. EUR

A VYBAVENIE VOZIDLA MAJETOK MAJETKU
TIS. EUR TIS. EUR TIS. EUR TIS. EUR

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2015 95 23 38 - 156
Prirastky - - - 24 24
Presuny 18 - 6 (24) -
Ubytky - - (4) - (4)
K31. decembru 2015 113 23 40 - 176
K 1. janudru 2016 113 23 40 - 176
Prirastky - - - 125 125
Presuny - 33 15 (48) -
Ubytky (20) - ™ - (27
K 31. decembru 2016 93 56 48 77 274
Opravky

K 1.januaru 2015 (88) (19) (24) - (131)
Odpisy za rok (7) (4) (10) - (21)
Ubytky - - 4 - 4
K 31. decembru 2015 (95) (23) (30) - (148)
K 1.janudru 2016 (95) (23) (30) - (148)
Odpisy za rok (6) (1) (10) - (17)
Ubytky 20 - 7 - 27
K 31. decembru 2016 (81 (24) (33) - (138)

Uétovna hodnota

K 31.decembru 2016 12 32 15 77 136

Uétovna hodnota

K 31. decembru 2015 18 - 10 - 28




K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 nebol evidovany majetok nadobudnuty sp6sobom
finan¢ného lizingu.

V roku 2016 boli poistené dopravné prostriedky v obstardvacej cene 56 tis. eur (2015: 23 tis. eur).

Dopravné prostriedky boli poistené z titulu povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za
Skodu a havarijného poistenia.

9 NEHMOTNY MAJETOK

SOFTVER OBSTARANIE SPOLU

TIS. EUR TIS. EUR TIS. EUR
K 1. januaru 2015 623 - 623
Prirastky - 14 14
Presuny 14 (14) -
Ubytky - - -
K 31.decembru 2015 637 - 637
K 1. januaru 2016 637 - 637
Prirastky - 20 20
Presuny 20 (20) -
Ubytky - - N
K 31. decembru 2016 657 o 657
Opravky
K 1.januaru 2015 (522) - (522)
Odpisy za rok (55) - (55)
Ubytky B B B
K 31. decembru 2015 (577) = (577)
K 1.januaru 2016 (577) - (577)
Odpisy za rok (56) - (56)
Ubytky - - -
K 31. decembru 2016 (633) - (633)
Uétovna hodnota
K 31.decembru 2016 24 - 24

K 31. decembru 2015 60 - 60
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10 ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA

Pohyby na Ucte odlozenej dane boli nasledovné:

2016 2015
TIS. EUR TIS. EUR
K 1. januaru 105 9
Cez vykaz ziskov a strét (bod 21 pozndmok) 13 95
Vykdzané do komplexného vysledku - 1
K 31. decembru 2015 118 105

Odlozena danova pohladavka je vypocitana pouZzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické oso-
by vo vygke 21 % (2015: 22 %).

Odlozena danova pohladavka sa tyka tychto poloziek:

MAJETOK/(ZAVAZKY) 2016 | MAJETOK/(ZAVAZKY) 2015

TIS. EUR TIS. EUR
Ostatné zavazky 561 481
Investicie - (2)
561 479
11 OSTATNY MAJETOK
2016 2015
TIS. EUR TIS. EUR
Pohladavky voci realitnym spolo¢nostiam 162 147
Naklady buducich obdobf 81 57
Prevadzkové preddavky 53 60
Ostatni dlznici 10 8
306 272
12 OSTATNE ZAVAZKY
2016 2015
TIS. EUR TIS. EUR
Rézni veritelia 489 488
Rezerva na dovolenky, vydavky buducich obdobi 257 266
Zavazky voci zamestnancom a poistovniam 75 66
Zavazky voci statnemu rozpoctu 9 7
Zavazok zo SF 4 4
834 831
2016 2015
TIS. EUR TIS. EUR
K 1. januaru 4 2
Tvorba 28 27
Cerpanie (28) (25)

K 31. decembru 2016 4 4



13 ZAKLADNE IMANIE

2016 2015
TIS. EUR TIS. EUR
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1.januaru 1700 1700
Stav k 31. decembru 2016 1700 1700

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 pozostava
z 50 000 kmenovych akcii v nomindlnej hodnote 34 eur za akciu. Drzitelia kmenovych akcii
disponuju hlasovacim pravom vo vysSke jedného hlasu na kmenovu akciu.

14 REZERVNE FONDY A NEROZDELENY ZISK

NEROZDELENY ZAKONNY FOND Z OCENENIA oL
ZISK REZERVNY FOND | VREALNEJ HODNOTE TIS. EUR
TIS. EUR TIS. EUR TIS. EUR )
K 1.januaru 2015 5944 347 9 6300
Dividendy za rok 2014 (a) (5800) - - (5 800)
Cisty zisk z precenenia investicif B B @) )
na predaj po zdaneni (d)
Zisk za rok 2015 5761 = = 5761
K 31.decembru 2015 5905 347 2 6254
K 1. januaru 2016 5905 347 2 6254
Dividendy za rok 2015 (a) (5 750) - - (5 750)
C'\st\] zisk z precenenia investicif
) . - - (2) (2)
na predaj po zdaneni (d)
Zisk za rok 2016 5801 - - 5801
K 31. decembru 2016 5956 347 - 6303

Drzitelia kmenovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak su vyhlasené.

(a) Dividendy

Jediny akcionar z nerozdeleného zisku minulych obdobi spravcovskej spolo¢nosti urcil na vypla-
tu dividend sumu 5 750 tis. eur (2015: 5 800 tis. eur) ¢o predstavuje 115 eur (2015: 116 eur) na je-
den kus akcie spravcovskej spolo¢nosti s menovitou hodnotou 34 eur. Dividenda bola vyplatend
dna 13. juna 2016 (2015: 8. juna 2015).

(b) Zékonny rezervny fond

Valné zhromazdenie nerozhodlo o presune zisku za rok 2015 do zdkonného rezervného fondu,
nakolko v zmysle ¢lanku XV. Ods. 1 Stanov spravcovskej spolo¢nosti bol rezervny fond naplneny
a uz dosiahol vysku 20 % z zakladného imania.

(c) Navrhnuté rozdelenie zisku
Predstavenstvo ponecha na rozhodnuti akcionara vyplatenie dividend zo zisku za rok, ktory sa
skoncil 31.decembra 2016.

(d) Fond z ocenenia v realnej hodnote
Rozdiel z ocenenia v realnej hodnote predstavuje Cistd kumulativnu zmenu redlnej hodnoty in-
vestiénych cennych papierov uréenych na predaj vratane odloZzenej dane.
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15 VYNOSY Z POPLATKOV A PROVizIi

2016 2015
TIS. EUR TIS. EUR
Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 11 469 11322
Vynosy zo vstupnych a vystupnych poplatkov podielovych fondov 804 641
12 273 11963

16 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZIE

2016 2015
TIS. EUR TIS. EUR
Provizie za predaj podielovych listov (2 646) (2 429)
Bankové poplatky (6) (6)
Poplatky obchodnikom s CP a organizatorom trhu (1) (5)
(2 653) (2 440)

17 CISTE UROKOVE VYNOSY

2016 2015
TIS. EUR TIS. EUR
Urokové vynosy (a) 39 185
Urokové naklady (b)
39 185
Urokové vynosy: (a)
Dlhové cenné papiere 3 120
Pohladavky voci realitnym spolocnostiam 34 63
Pohladavky voci bankam 2 2
39 185
18 CISTA STRATA Z FINANCNYCH OPERACII
2016 2015
TIS. EUR TIS. EUR
Cista strata z operacii v cudzich menach (1)
Cista strata z cennych papierov na obchodovanie - (14)
(1 (14)
19 CISTE OSTATNE VYNOSY
2016 2015
TIS. EUR TIS. EUR
Ostatné 16 18




20 NAKLADY NA SPRAVU

2016 2015
TIS. EUR TIS. EUR
Mzdové naklady (vratane prémii) (824) (869)
Socialne poistenie (325) (299)
Osobné naklady (1 149) (1168)
Marketingové naklady a reklama (367) (362)
Prevadzkové naklady a poplatky (288) (301)
Najomné (167) (191)
Néaklady na sluzby (44) (52)
Auditorské a poradenské sluzby (41) (40)
Ostatné sluzby (26) (29)
Ostatné prevadzkové naklady (24) (21)
Materilové naklady (10) (13)
(2116) (2177)

Spolo¢nost vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.o. na overenie indi-
vidualnej Uctovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015. KPMG Slo-
vensko spol. s . 0. neposkytovalo Spolo¢nosti iné sluzby.

K 31. decembru 2016 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovny Gvazok) 41 z toho 7 vedu-
ci (2015: 36, z toho 8 veduci), priemerny pocet zamestnancov 27 (2015: 25).

21 DAN Z PRiJMOV

2016 2015
TIS. EUR TIS. EUR
Vykazana vo vykaze ziskov a strat
Splatna dan z prijmov v beznom obdobi (1 696) (1793)
Zrazend dan z Urokov (1) -
OdloZena dan (bod 10 pozndmok) 13 95
Dan z prijmov celkom (1684) (1 698)

Dan je vypocitand zo zakladu dane spolo¢nosti v danom roku pouzitim sadzby 22 %-nej sadzby
(2015: 22 %).

Odsuhlasenie skutocnej dane:

DANOVY DANOVY 22%
ZAKLAD 2016 ZAKLAD 2015 2015

TIS. EUR TIS. EUR TIS. EUR
Zisk pred zdanenim 7 485 1648 7 459 1642
Odpo¢itatelné prijmy (480) (105) (62) (14)
Nedanové naklady 702 154 750 165
Odlozena dan (13) (95)
Dan z prijmu spolu 1684 1698

Skuto¢nd sadzba dane 22% 23 %
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22 ZISK PRED ZMENAMIV PREVADZKOVOM MAJETKU
A ZAVAZKOCH

2016 2015

TIS. EUR TIS. EUR

Zisk po zdaneni 5801 5761
Upravy o nepefiazné operacie

- odpisy 73 76

- zmena realnej hodnoty investicii, po odpocitani dane z prijmov 2 8

- dan z prijmov cez vykaz ziskov a strat 1696 1793

- odloZend dan cez vykaz ziskov a strat (13) (95)

- ostatné Upravy 3) (7)

7556 7536

Cisté pefazné toky z prevadzkovych &innosti
zahrnuju nasledujuce penazné toky:

Prijaté droky 43 188

23 POSUVAHOVE POLOZKY

Zavazky z lizingu

Spravcovska spolo¢nost uzatvara zmluvy o operativnom lizingu priestorov. K 31. decembru 2016
bola celkové vyska buducich platieb vyplyvajuca z neodvolatelnych zmlav o operativnom lizingu
vo vyske 127 tis. eur. (2015: 127 tis. eur).

24 TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad spravcovskou spolo¢nostou
alebo spravcovska spolo¢nost nad nimi, alebo ak ma jedna strana rozhodujuci vplyv na druhu
stranu pri rozhodovani o financ¢nej a prevadzkovej ¢innosti. Spravcovska spolo¢nost je pod kon-
trolou PoStovej banky, a.s.

Spravcovska spolocnost v rdmci svojej beznej ¢innosti uskutocnuje rézne bankové operacie cez
matersku spolocnost. Tieto transakcie sa uzatvaraju podla obchodnych podmienok a pri pouzi-
ti trhovych sadzieb.

(a) Akcionari

2016 2015
TIS. EUR TIS. EUR
Majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 7073 6299
Ostatny majetok - 1
Zavazky

Ostatné zavazky 102 217



2016 2015

TIS. EUR TIS. EUR
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Urokové vynosy 3 2
Ostatné vynosy 4 11
Néklady na poplatky a provizie (1137) (946)
Véeobecné prevadzkové naklady (26) (29)
Refakturacie (28) (40)

(b) Podniky spojené s vda¢sinovym akcionarom spravcovskej spoloénosti
Pohladavky a zavazky voci spolo¢nostiam spojenym s vacsinovym akcionarom su nasledovné:
J&T FINANCE GROUP a.s.; J&T BANKA a.s.

2016 2015
TIS. EUR TIS. EUR

Zavazky

Ostatné zavazky 316 19

Transakcie pocas roka boli nasledovné:

Naklady na poplatky a provizie (925) (313)

Ostatné naklady (3) (3)

(c) Veduci predstavitelia manazmentu
Pohladavky a zavazky voci hlavnému vedeniu spravcovskej spolocnosti alebo blizkym pribuz-
nym a spolocnostiam, v ktorych maju podstatny vplyv, boli nasledovné:

Mzdy a odmeny veducim predstavitelom manazmentu v sledovanom obdobi:

2016 2015
TIS. EUR TIS. EUR
Kratkodobé zamestnanecké pozitky (10) (10)
Odmeny (130) (122)
Tantiémy (73) (173)
(213) (305)
Majetok
Ostatny majetok 46 70
Zavazky
Ostatné zavazky 8 8

(d) Transakcie s fondmi
Pohladavky a zavazky voci spolo¢nostiam spojenym s vacsinovym akciondrom su nasledovné:
J&T FINANCE GROUP a.s.; J&T BANKA a.s.

2016 2015
TIS. EUR TIS. EUR

Majetok

Pohladavky voci fondom 1070 913

Transakcie pocas roka boli nasledovné:

Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 11 470 11322

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou su uvedené v jed-
notlivych ¢astiach tychto poznamok.
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(e) Transakcie s dcerskymi spoloénostami akcionara
Pohladavky a zavazky voci spolo¢nostiam spojenym s vacsinovym akcionarom su nasledovné:
J&T FINANCE GROUP a.s.; J&T BANKA a.s.

2016 2015
TIS. EUR TIS. EUR

Majetok
Ostatny majetok 90 88
Zavazky
Ostatné zavazky 40 63

Transakcie pocas roka boli nasledovné:

Néklady na poplatky a provizie (428) (917)
Cisté ostatné vynosy 1 7
VSeobecné prevadzkové naklady (158) (167)

25 REALNE HODNOTY

Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za pre-
vod zavazku pri riadnej transakcii medzi U¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované real-
ne hodnoty finanéného majetku a zavazkov spravcovskej spolocnosti boli ku koncu roka nasle-
dovné:

UCTOVNA REALNA UCTOVNA REALNA
HODNOTA HODNOTA HODNOTA HODNOTA

2016 2016 2015 2015
TIS. EUR TIS. EUR TIS. EUR TIS. EUR

Finanény majetok

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 7086 7086 6 305 6 305
Pohladavky voci fondom 1070 1070 913 913
Investicie na predaj - - 1209 1209

Pri odhade redlnych hodno6t finanéného majetku spravcovskej spolo¢nosti boli pouzité nasledov-
né metddy a predpoklady:

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beznych UGctov sa priblizne rovnaju ich uctovnej hodnote. Pri Gctoch,
ktoré maju zostatkovu dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich uctovnu
hodnotu za pribliznd realnu hodnotu.

Pohladavky voci fondom
Pohladavky voci fondom maju zostatkovu dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, a preto je
vhodné pokladat ich Uctovnu hodnotu za pribliznu realnu hodnotu.

Investicie
Spravcovska spolo¢nost eviduje investicie v realnej hodnote.

26 UDALOST], KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA
UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVUJE

Po 31. decembri 2016 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie
v tejto Uctovnej zavierke.
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