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IDENTIFIKACNE UDAJE

Ddochodkova spravcovska spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a. s.

Obchodné meno: Do6chodkova spravcovska spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a. s.
Sidlo: Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava
ICO: 35 904 305, zapisana v Obchodnom registri vedenom

Okresnym sudom Bratislava |, oddiel Sa, vlozka ¢. 3443/B
Internetova stranka: www.dsspabk.sk
Vznik spolo¢nosti: 20. 10. 2004

Predmet cinnosti:

Vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia
na zaklade povolenia na vznik a ¢innost dochodkovej spravcovske] spoloc¢nosti udeleného or-
ganom dohladu Slovenskej republiky podla zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ako
.20SDS").

Predstavenstvo:

Ing. Stanislav Zof¢ak predseda predstavenstva (od 18. 5. 2011 do 5. 10. 2016)

Mgr. Jaroslav Pilat ¢len predstavenstva (od 18. 5. 2011), predseda (od 5. 10. 2016)
Ing. Vladimir Salkovi¢ ¢len predstavenstva (od 12. 2. 2013)

Ing. Michal Hausner ¢len predstavenstva (od 5. 10. 2016)

Dozorna rada:

Ing. Daniela Papaiova ¢lenka dozornej rady (od 17. 12. 2012)

Ing. Slavomir Varcholik  ¢len dozornej rady (od 16. 6. 2015 do 5. 10. 2016)
Ing. Andrej Zatko len dozornej rady (od 22. 9. 2015)

Ing. Zuzana Adamova ¢lenka dozornej rady (od 16. 11. 2016)
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VysSka zakladného
imania:

Depozitar:
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ICO:

Auditor spolo¢nosti:

100 % - Postova banka, a.s., Slovenska republika

11, 95 mil. eur

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
Michalska 18, 815 63 Bratislava
36 854 140

KPMG Slovensko, spol. s r.o.
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UVODNE SLOVO PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

Vazeni akcionari, obchodni partneri a kolegovia,

Dochodkova spravcovska spolocnost PosStovej banky vstupila do roku 2017 s novym logom
a s mnohymi aktivitami, ktoré su vysledkom intenzivnych prac na novom smerovani, ktoré si
spolu s PosStovou bankou, ako jej materskou spolo¢nostou, ale aj s ostatnymi spolocnostami
v skupine Postovej banky, vytycila.

Aj napriek Uspesnému zavrsSeniu roka 2016 mame za sebou rok plny zmien vratane zmien v per-
sonalnom obsadeni predstavenstva a dozornej rady spolo¢nosti.

V Uvode roka a v priebehu prvého kvartalu 2016 sme sa tiez museli vyrovnat s poklesmi na fi-
nancnych trhoch, ktoré sa zacali uz koncom roku 2015. Nasledne prisli viaceré geopolitické zme-
ny, ktoré mali priamy vplyv na zhodnocovanie prostriedkov v spravovanych fondoch. Ci uz iélo
o hlasovanie ob¢anov Spojeného kralovstva Velkej Britanie a Severného Irska o zotrvaniv Eurdp-
skej unii, alebo o volby amerického prezidenta v zavere roku.

Zaciatkom roku 2016 sme priniesli inovativny pristup v investi¢nej stratégii pri sprave indexové-
ho fondu PERSPEKTIVA. Vysledkom tejto zmeny je jeho atraktivna vykonnost a zaroven znizenie
jeho volatility. Ako vyrazné pozitivum v oblasti spravy portfolii hodnotim aj zli¢enie zmiesané-
ho fondu BENEFIT do dlhodobo najvykonnejSieho fondu STABILITA. Verim, Ze toto zjednodusSe-
nie privitaju nielen nasi predajcovia, ale predovsetkym sporitelia. Od decembra 2016 tak spravu-
jeme uz len tri déchodkové fondy — dlhopisovy fond STABILITA, akciovy fond PROSPERITA a in-
dexovy fond PERSPEKTIVA.

Spolo¢nost si v priebehu roku kladla za ciel najma profilovat sa ako odbornik v oblasti sporenia
na déchodok a zaroven otvarat sa novym cielovym skupinam klientov, ¢i uz formou rozvoja no-
vych obchodnych sieti, alebo online prostredia na komunikaciu s klientom.

Pocas roku 2016 sme sa zUc¢astnovali aj odbornych for v zaujme rozsirenia moznosti programo-
vého vyberu pre sporitelov, ktori dosiahli dochodkovy vek. V buducnosti mame zaujem intenziv-
nejsie vyuzivat potencial pre ziskavanie novych sporitelov.

Kontinualna a systematickd podpora predajnej siete priniesla tieZ svoj vysledok vo forme naras-
tu poctu sporitelov na 96 464 a zaroven zvySenia objemu prostriedkov pod sprdvou. Som rad,
Ze po ukonceni roka 2016 mbézem konstatovat, Ze aj napriek mnohym zmenam sa nam podarilo
dosiahnut planovany vysledok hospodarenia. Verim, Ze ¢innosti, ktoré sme zacali realizovat uz
v roku 2016, budu prinasat nielen kratkodobé, ale aj dlhodobé vysledky v dalSich rokoch.

Mgr. Jaroslav Pilat
generalny riaditel
a predseda predstavenstva






CHARAKTERISTIKA SPOLOCNOSTI

Déchodkova spravcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a. s., (dalej aj .Spolo¢nost") vznikla
v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni na zaklade povolenia na
vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej spolocnosti udeleného Uradom pre finanény trh, &islo
rozhodnutia - GRUFT-006/2004/PDSS zo dna 7. oktébra 2004.

K 31.12. 2010 bola 100 % materskou spoloé¢nostou Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Bra-
tislava, so sidlom Michalska ul. ¢. 18, 815 63 Bratislava. Podiel na zakladnom imani bol vo vys-
ke 100 %.

Prevod akcii na spolo¢nost Postova banka, a.s., sa uskutocnil dha 17. maja 2011. Zmenou akcio-
nara boli vykonané nasledujice zmeny — nazov spolo¢nosti a ndzvy fondov.

Aktivity Dochodkovej spravcovskej spolocnosti Postovej banky, d.s.s., a. s., spocivaju vo vytvara-
ni a v sprave déchodkovych fondov.

V zmysle § 72 zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni neskorsich
predpisov (dalej aj ,zakon o sds”) Spoloc¢nost vytvorila a k 31. decembru 2016 spravovala nasle-
dujuce déchodkové fondy:

® STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. (vytvoreny 22. marca 2005),

® PROSPERITA akciovy negarantovany d.f. (vytvoreny 22. marca 2005),

e PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f. (vytvoreny 23. aprila 2012).

Dna 8. decembra 2016 bol zlu¢eny dochodkovy fond BENEFIT zmie$any negarantovany d.f. (za-
nikajuci fond) s dochodkovym fondom STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. (nastupnicky fond).
Sporitelia v déchodkovom fonde BENEFIT sa dhiom zlucenia stali sporitelmi v déchodkovom fon-
de STABILITA. BENEFIT zmieSany negarantovany d.f. bol zaloZeny 22. marca 2005.

Spolo¢nost nema dcérske a pridruzené spolocnosti ani nie je neobmedzene ruciacim spolo¢ni-
kom v inych Uctovnych jednotkach.

Dochodkova spravcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a. s., je 100 % dcérskou spolocnos-
tou Postovej banky, a.s., Slovenska republika.






HOSPODARENIE SPOLOCNOST!

Pokracovanie v kvalitnej podpore a dobre rozbehnutych distribuénych sietach prinieslo stabilizo-
vanie vysledkov v sprostredkovani zmluv. V ¢iselnom vyjadreni priniesli vsetky distribu¢né siete
4 972 sporitelov (4 282 novovstupujucich, 690 prestupovych).

Objem spravovaného majetku v dochodkovych fondoch presiahol hranicu viac ako 386 mil. eur,
¢o v rocnom porovnani predstavuje narast o 31 mil. eur. Pocet sporitelov ku koncu roka 2016 bol
96 464 a dosiahnuty trhovy podiel bol v pocte sporitelov na Urovni 6,97 % a vo vyske aktiv 5,44 %.

Na kladny vysledok hospodarenia Spolo¢nosti v roku 2016 mali vplyv predovSetkym vyska vy-
nosov z poplatkov a provizif, vynosy z Urokov a obdobné vynosy a v neposlednom rade klesaju-
ca vyska prevadzkovych nakladov. Spoloénost nadalej splfia ukazovatela primeranosti vlastnych
zdrojov a vyska vlastnych zdrojov zohladnuje aj predpokladany dalSi vyvoj hospodarenia Spoloc-
nosti. Hospodarenie Spolocnosti v dalSom obdobi budu i nadalej ovplyviovat vynosy z prijatych
poplatkov a provizii a prevadzkové naklady. Nadalej o¢akavame kladny vysledok hospodarenia.

Dbchodkova spravcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a. s., nemala v roku 2016 Ziadne vy-
davky na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja. Spolo¢nost nema organizacnu zlozku v zahranici a
v roku 2016 nenadobudla do svojho majetku vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a ani
akcie, docasné listy a obchodné podiely ovladajucej osoby.

Sucastou vyrocnej spravy je Uctovna zavierka Dochodkovej spravcovskej spolocnosti PoStovej
banky, d.s.s., a. s., a jej dochodkovych fondov:

® STABILITA dlhopisovy garantovany d.f.,

o PROSPERITA akciovy negarantovany d.f,,

e PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f.

Vyznamné udalosti v priebehu roku 2016

Dna 8. decembra 2016 bol zliceny dochodkovy fond BENEFIT zmieSany negarantovany d.f. (za-
nikajuci fond) s dochodkovym fondom STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. (nastupnicky fond).
Sporitelia v dochodkovom fonde BENEFIT sa driom zltc¢enia stali sporitelmi v déchodkovom fon-
de STABILITA. BENEFIT zmieSany negarantovany d.f. bol zaloZzeny 22. marca 2005.

Od roku 2015 sa zacali vyplacat déchodky z Il. piliera. Podla Udajov zo Socialne] poistovne do
konca roka 2016 uzatvorilo 535 sporitelov zmluvu o poisteni déchodku so Zivotnou poistovhou,
na zaklade ktorej sa vyplaca doZivotny déchodok (z toho 293 sporitelov tak urobilo v roku 2016).
Programovy vyber pobera 66 sporitelov a 11 sporitelov do¢asny déchodok (moznost vycerpania
nasporenej sumy prispevkov jednorazovym vyberom). Taktiez boli sporitelia, ktorym vyska na-
sporenej sumy nepostacovala na vyplacanie dozivotného dochodku od Zivotne] poistovne a bude
im vyplacana ich déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou mesacna suma vo vyske 12,60 eura
do vyCerpania nasporenej sumy.

Ako dalej uviedla Socidlna poistovna, priemerna vyska dozivotného déchodku z Il. piliera vypla-
caného zivotnymi poistoviami bola ku koncu roka 2016 mesacne 25,63 eura.



Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni Gictovného obdobia
Po 31. decembri 2016 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZzadovali zverejnenie alebo vykazanie
v tejto vyrocnej sprave.

Predpokladany budiici vyvoj ¢innosti

Rok 2017 bude rokom stabilizacie, ked sa neocakavaju ziadne vyrazné zdsahy do starobného do-
chodkového sporenia. Spoloénost bude nadalej spinat ukazovatela primeranosti vlastnych zdro-
jov a vyska vlastnych zdrojov zohladnuje aj predpokladany dalsi vyvoj hospodarenia Spolo¢nosti.

Hospodarenie Spolo¢nosti v dalSom obdobi budu i nadalej ovplyvhovat vynosy z prijatych poplat-
kov a provizii a vySka celkovych prevadzkovych nakladov. Spolo¢nost predpoklada kladné vy-
sledky hospodarenia aj v budicom obdobi.

Naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolo¢nost neplanuje ziadne ndklady na oblast vyskumu a vyvoja, kedZe tieto ¢innosti nema
v predmete podnikania.

Nadobudanie vlastnych akcii a obchodnych podielov materskej ictovnej jednotky
Vedenie Spolo¢nosti neplanuje nadobudat vlastné akcie ani akcie materskej Uctovnej jednotky.

Udaje pozadované podtla osobitnych predpisov
Osobitné udaje nie st pozadovaneé.

Organizacné zlozky v zahranici
Spolo¢nost nema organizacné zlozky v zahranici.

Navrh na rozdelenie vysledku hospodarenia za rok 2016

0 rozdeleni vysledku hospodarenia, zisku vo vyske 748 tis. eur za Uctovné obdobie 2016, rozhod-

ne valné zhromazdenie. Navrh statutarneho organu valnému zhromazdeniu predstavuje:

@ tvorba rezervného fondu (75 tis. eur),

e prevedenie na zisk minulych rokov po splneni zakonnej poziadavky na tvorbu rezervného fon-
du (73 tis. eur),

e vyplata dividend akcionarovi (600 tis. eur),



RIADENIE RIZIK

Spolo¢nost identifikovala v ramci svojej ¢innosti nasledujuce rizika.

Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje potencialnu stratu pre Spolo¢nost, ktora suvisi s neschopnostou ale-
bo neochotou dlznika plnit si svoje zavazky voci Spolo¢nosti v stanovenom case a rozsahu. Ob-
jem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny Uctovnou hodnotou tohto majetku v sivahe, ktora
vyjadruje najvySsiu moznu Uctovnu stratu, ktord by musela byt zauctovana v pripade, Ze protis-
trana uplne zlyha pri plneni svojich zmluvnych zavazkov a véetky zabezpeky a zaruky by mali nu-
lovli hodnotu. Tato hodnota preto vysoko prevysuje ocakavané straty. Uverové riziko je spojené
tieZz so zmenou trhového vnimania Uverovej bonity dlZznika/emitenta. S poklesom bonity klesa aj
hodnota investi¢nych nastrojov dlznika/emitenta.

Vedenie Spolo¢nosti zhodnotilo Uveroveé riziko za akceptovatelné, kedze Spolocnost neposkyt-
la za rok konciaci sa 31. decembra 2016 Ziadne Uvery a neeviduje pohladavky po splatnosti vo-
Ci tretim osobdm. Majetok Spolo¢nosti sa zhodnocuje formou depozitnych operacii u svojho de-
pozitara, spolo¢nosti Ceskoslovenska obchodnd banka, a.s. Statny dlhopis Slovenskej republi-
ky ma investi¢ny rating A2 podla medzindrodnej ratingovej agentiry Moody's Investors Service.
Ostatné podnikové dlhopisy vzhladom na podstupené Uverové riziko hodnoti Spolocnost ako ak-
ceptovatelné.

Trhové rizika

Trhové riziko vyplyva zo zmien Urokovej sadzby, kurzového vyvoja, vyvoja trhovych cien cennych
papierov, z komoditnych a inych rizik, okrem Uverového. V zavislosti od vyvoja na finanénom
trhu moze aktualna hodnota déchodkovych jednotiek spravovanych fondov kolisat, to znamena,
Zze moze stupatiklesat. Z toho vyplyva, Ze spravca si vzhladom na predchadzajuci vyvoj déchod-
kovej jednotky a vzhladom na aktualny vyvoj na finanénych trhoch méze alebo neméze Gc¢tovat
poplatok za zhodnotenie majetku fondov a z toho dévodu existuje riziko, Ze vynosy z poplatkov
za zhodnotenie majetku fondov nemusia dosahovat planovanu Uroven. Spravca sa snazi vyberat
také investicné prileZitosti, ktoré v maximalne moznej miere znizuju zndme existujlce rizika na
prijatelnu Uroven a pritom zabezpecia primerané vynosy v prospech sporitelov.

L?rokové riziko
Urokové riziko znamena riziko straty vyplyvajlce zo zmien urokovych mier a ich vplyvu na hod-
notu majetku Spolo¢nosti.

Urogeny majetok Spolo¢nosti zahffia bezné Uty vo vyske 3 424 tis. eur (2015: 8 395 tis. eur) —
Urok je nevyznamny a financny majetok urceny na predaj vo vyske 4 249 tis. eur (2015: 1 246 tis.
eur). Cenné papiere v majetku spolo¢nosti maju stanoveny fixny Urok az do splatnosti jednotli-
vych dlhopisov. Z tohto dovodu moze byt Spolocnost vystavena Urokovému riziku pri cennych pa-
pieroch, kedZe pri zmene trhovych urokovych sadzieb pride k naslednej zmene redlnej hodnoty
tychto cennych papierov.

Spolo¢nost nema Ziadne zavazky, ktoré by boli Urocené.

Vedenie Spolo¢nosti sa domnieva, Ze na zaklade vyssie uvedeného vyplyva, Ze Spolocnost nie je
vystavend vyznamnému Urokovému riziku.

Zmena uUrokovej sadzby ma vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZzenie hodnoty ¢asovo rozli-
Senych obstaravacich nakladov, kedZe sa test vykonava prostrednictvom diskontovanych odha-
dovanych buducich penaznych tokov.



Menové riziko

Menoveé riziko znamena riziko straty vyplyvajuce zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu
na hodnotu majetku Spolo¢nosti.

K 31. decembru 2016 boli majetok a zavazky Spolocnosti denominované iba v EUR.

K 31. decembru 2015 boli majetok a zavazky Spolocnosti denominované iba v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spoloc¢nost nie je vystavend vyznamnému menovému riziku.

Operacné riziko
Spoloc¢nost je vystavena riziku legislativnych zmien z dovodu zmeny politickej situacie. Zakon
0 sds bol od svojej Ucinnosti viackrat novelizovany.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika v ramci vSeobecného financovania ¢innosti Spolo¢nosti a riadenia jej
finan¢nej situacie. Zahrna riziko neschopnosti financovat majetok v dohodnutej dobe splatnos-
ti a taktieZ riziko neschopnosti realizovat majetok za rozumnu cenu v primeranom c¢asovom
horizonte.

V nasledujuce tabulke je uvedena analyza financného majetku a zavazkov Spolo¢nosti zoskupe-
nych podla zostatkovej doby splatnosti. Tato analyza predstavuje najopatrnejsi variant zostatko-
vych dob splatnosti bez zahrnutia Urokov. Preto v pripade zdvazkov je vykazané najskorsie

mozné splatenie a pre majetok najneskorSie mozné splatenie. Majetok a zavazky, ktoré nemaju
stanovenu splatnost, su vykazané spolu v kategarii ,nespecifikované”.

V sledovanom obdobi roka 2016 boli pri sprave majetku fondov vyuzivané futures kontrakty
naviazané na vyvoj cudzich mien (EUR/USD) a na vyvoj trokovych sadzieb.

Cielom investovania fondu do derivatovych kontraktov bolo/je hlavne zmiernovat a zabezpecit
Urokové a menové riziko, ktorému boli/su fondy vystavené investovanim majetku do dlhovych
eurovych cennych papierov a investicii denominovanych v inej mene, ako je mena EUR. Pozicie
vo finanénych derivatoch sa konvertuju na ekvivalentné pozicie v ich podkladovych nastrojoch,
podla charakteru prislusnych financnych derivatov. Spravca pri sprave majetku v déchodkovych
fondoch vyuziva finanéné derivaty len za U¢elom riadenia a zmiernovania rizika investicii v ma-
jetku dochodkovych fondov pri dodrzani vsetkych zdkonnych, Statutarnych a internych limitov.

Spravca vypocitava celkové riziko tykajuce sa financnych derivatov, ktorému su déchodkové fon-
dy vystavené, ako dodatocné riziko a pakovy efekt, ktoré st generované pouzivanim finanénych
derivatoy, a to vratane CP obsahujucich derivat. Spravca riadi riziko tykajuce sa financ¢nych deri-
vatov, ktorému su déchodkové fondy vystavené, prostrednictvom identifikacie, merania a sledo-
vania uvedeného rizika vyuzivajuc metody a postupy zavazkového pristupu, pri dodrzani pravi-
diel obmedzenia a rozlozZenia rizika podla zakona a Statutov dochodkovych fondov.



AKCIONAR SPOLOCNOSTI

PoStova banka ma za sebou rok plny intenzivnych priprav na jej nové smerovanie. Samotny
rebranding, ktory sa uskutocnil na zaciatku roka 2017, nebol len vizualnou zmenou, ale tiez pri-
pravou na modernu banku s dlhodobym a zmysluplnym biznis modelom. Cielom je otvorit sa no-
vym cielovym skupinam, ziskat novych aktivnych klientov a udrzat si tak poziciu v prvej patke
bank na Slovensku z hladiska bilancnej sumy. A pripravy na tuto cestu nas sprevadzali celym mi-
nulym rokom. Nastavili sme systémy, ktoré vo velkej miere zjednodusSili procesy napriec¢ celou
inStitdciou a aj vdaka nim mézeme zavadzat nové inovativne produkty a sluzby. V roku 2016 sme
napriklad spustili novy komunikaény chat, odstartovali sme vernostny program Velké plus a za
nasu Viano¢nu po6zicku sme ziskali ocenenie Idealna pdzicka od nezavislého finanéného porta-
lu Finan¢na hitparada.

Priprava na prerod banky stoji nielen vela Usilia, ale odrazila sa aj vo zvySenych nakladoch. Poci-
tame preto s tym, Ze tieto zmeny, interné nastavenia a nabor novych klientov sa aj do buducnosti
odrazia v kratkodobom poklese zisku, ktory nas nastartuje do novych zaciatkov.

S ¢im musime ratat, su aj zmeny v prostredi a legislative. Uplynuly rok sa niesol uz aj v duchu
novej pripravovanej smernice PSD 2, ktord v buddcom roku vo velkej miere ovplyvni fungovanie
bank a s nim spojené spoluprace s Fintech spolo¢nostami.






EKONOMICKY KOMENTAR

Rok 2016 bol pre investovanie pomerne narocny. Priniesol niekolko neocakavanych udalosti, me-
dzi nimi vysledok referenda o brexite, ¢i zvolenie Donalda Trumpa za nového amerického prezi-
denta. Déchodkovym fondom sa darilo v roku 2016 prinasat vykonnosti podla ich rizikového pro-
filu. Konkrétne dlhopisové fondy ako konzervativne riesenie priniesli nizsie zhodnotenie bez vy-
raznych vykyvov pocas roka. Zmiesané fondy priniesli o nie¢o vysSie vynosy pri vy$Sej miere
rizika, kedze v ich portféliu sa mieSa dlhopisova zloZzka s akciovou. NajvolatilnejSie, ale aj najvy-
nosnejSie boli fondy podstupujlce najvacsie trhoveé rizika — akciové a indexové fondy.

Dlhopisové trhy

Dlhopisové fondy ovplyviiovala najma uvolnena menova politika Eurépskej centralnej banky, kto-
rou sleduje cenovu stabilitu a podporu ekonomického rastu v eurozdne. ECB zaciatkom roka zni-
Zila sadzby na historické minima (hlavnud refinanént sadzbu na 0 %) a navysila objem kvantita-
tivneho uvolfovania. Spolu s tym upravila aj podmienky nestandardnych opatreni, napr. m6ze
nakupovat korporatne dlhopisy, ¢o tlacilo ich ceny nahor. Preto aj napriek nizkym vynosom dlho-
pisov na trhu taZili garantované fondy najma z kapitalového vynosu. Po odvrateni deflacnych tla-
kov a naraste vynosov v poslednych tyzdnoch niektoré dlhopisové fondy mierne klesli, avsak za-
chovali si kladnu vykonnost. Na druhej strane Atlantiku americkd centralna banka Fed sprisno-
vala menovu politiku. Na decembrovom zasadnuti druhykrat od skoncenia poslednej velkej krizy
(2007) zdvihla sadzby (na Groven 0,5 — 0,75 %). Dosiahlo sa tak urcité vyvrcholenie divergencie
ECB a Fed-u. V sulade s tym sa vyvijal i menovy kurz eurodolara. S potvrdenim robustnosti ame-
rickej ekonomiky, silnym trhom prace a domaceho dopytu posilhioval americky dolar.

Akciové trhy

Akcioveé trhy vstupili do Uvodu roka 2016 velmi chaoticky. Akciové indexy sa vo februari odrazili
od lokalnych minim po tom, ako pominulo riziko recesie v najvacsich ekonomikach sveta — USA,
& obavy o spomalovanie ekonomiky v Cine prestali byt top témou. Zaroven sme zazili niekolko
vyznamnych geopolitickych udalosti. Vyraznym prekvapenim bol vysledok referenda o brexite,
pri ktorom boli trhy presvedcené o zachovani status quo. Britski voli¢i si vSak tesnou vacsinou
zvolili odchod z Eurdpskej Unie. Tento vysledok je vSak len zaciatkom dlhej cesty plnej rokovani
o daldom vztahu Spojeného kralovstva a EU. Zvolenie tak trochu kontroverzného Donalda Trum-
pa za prezidenta Spojenych Statov americkych sa tiez pévodne nepredpokladalo, no jeho po-
pularita ho vyniesla az do Bieleho domu. Posledné tyZzdne na trhoch dostali ndzov . Trumprally”
a akcidm sa darilo vdaka predpokladom o naplneni stimulujlcich opatreni. Akciovym ¢i indexo-
vym fondom sa darilo prinasat 2-cifernt kladnu vykonnost za rok 2016.



Vyhlad pre rok 2017

Trhy ocakavaju pozvolny ekonomicky rast USA a eurozény i v budicom roku. Americka central-
na banka Fed moze pozvolne zdvihat Urokoveé sadzby v sulade s inflacnymi o¢akavaniami a plnou
zamestnanostou. Euréopska centralna banka na decembrovom zasadnuti predstavila fungovanie
uvolnenej menovej politiky v budticom roku. Konkrétne ECB planuje pokracovat v kvantitativnom
uvolnovani od aprila v znizenom objeme (60 mld. eur mesacne) az do decembra 2017, v pripa-
de potreby este dlhsie. Urokové sadzby ECB by mali ostat na stu¢asnych minimalnych Grovniach.
V druhej polovici roka by sa ECB mohla vyjadrit k taperingu (postupné ukoncovanie nakupu aktiv).

Trhmi teda budu nadalej hybat rozhodnutia centralnych bank, pozornost investorov sa vsak bude
sustredovat aj na figkalnu politiku a naplihanie pozitivnych predvolebnych slubov, ale aj protek-
cionistickych hrozieb nového amerického prezidenta. Pre Eurépu predstavuju riziko najma po-
litické udalosti a populizmus, ktory méze dostat priestor vo volbach klu€ovych krajin eurozony.

Vynosy dlhopisov budu celosvetovo pozvolne rast, ¢im budu trpiet najma bezpecné dlhopisy
s vysokym ratingovym hodnotenim a s dlhsou dobou do splatnosti. Na forexovom trhu sa mozno
dockame parity v pripade EUR/USD (kurz 1 : 1). Akciovym trhom by sa malo vo vSeobecnosti da-

rit, spomedzi aktiv ocakdvame od akcii najvyssi vykon aj napriek moznym vykyvom.



KLLUCOVE UKAZOVATELE O FONDOCH

Dochodkova spravcovska spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a. s., vzmysle § 72 zakona ¢. 43/2004
Z.z o starobnom doéchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov vytvorila a spravuje nasle-
dujtce fondy:

; c HODNOTA PODIELU CISTA HODNOTA
FODIELOVY FOND Sl V EURACH MAJETKU V EURACH

Dochodkova spravcovska spoloénost 31.12.2016 0,041639 46 486808
Postovej banky, d.s.s., a.s.
PROSPERITA akciovy negarantovany d.f. 31.12.2015 0,041572 44004 531
Déchodkova spravcovska spoloc¢nost 31.12.2016 0,046114 316 423872
Postovej banky, d.s.s., a.s.
STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. 31.12.2015 0,044751 276 611 634
Dochodkova spravcovska spoloénost 31.12.2016 0,051406 15005 427
Postovej banky,d.ss., a.s.
PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f. 31.12.2015 0,046901 11268053

Dna 8. decembra 2016 bol zli¢eny déchodkovy fond BENEFIT zmieSany negarantovany d.f. (za-
nikajuci fond) s dochodkovym fondom STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. (nastupnicky fond).
Sporitelia v dochodkovom fonde BENEFIT sa diiom zltc¢enia stali sporitelmi v déchodkovom fon-
de STABILITA. BENEFIT zmieSany negarantovany d.f. bol zaloZzeny 22. marca 2005.






KLLUCOVE FINANCNE UKAZOVATELE

Klucové ukazovatele Dochodkovej spravcovskej spolocnosti PoStovej banky, d.s.s., a. s.:

FINANCNE UKAZOVATELE

Aktiva 13313 13537 12 748
Zavazky 253 270 390

Vlastné imanie 13060 13 267 12358

ikazasiouasiTmen | aizaote | aaas | simaou

Cisté Urokové vynosy 196 163 120

Cisté vynosy z poplatkov a provizii 1515 2068 2852
Celkové prevadzkové vynosy 171 2228 2972
Celkové prevadzkové naklady -928 -982 -926
Opravnd polozka 0 0 -424
Zisk pred zdanenim 783 1246 1622
Cisty zisk za u¢tovné obdobie 748 1140 1441

Komplexny vysledok 702 1109 1425



DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, d.s.s., a. s., )
STABILITA DLHOPISOVY GARANTOVANY D.F.

ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE
Spravca fondu:

Depozitar:
Typ fondu:
Den vytvorenia fondu:

AKTUALNE UDAJE O FONDE

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky:
Cistd hodnota majetku:

Odplata za spravu dochodkového fondu:
Portfélio manazér:

Doéchodkova spravcovska spolocnost
Postovej banky, d.s.s., a. s.
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
Dlhopisovy

22. 3.2005

0,046114

316 423 872 EUR

0,3 % p. a.

Ing. Matej Varga, PhD., CFA

VYVO0J HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

0,047000

0,045000

0,043000

0,041000

0,039000

0,037000

0,035000

0,033000

STRUKURA AKTiV FONDU

STRUKURA DLHOPISOV PODLA
DOBY SPLATNOSTI

Ostatné:  popasny trh BUATV;

0.20%  5.849%

Korporatne
dlhopisy;
2716%

Dlhopisové
a penazné
podielové

fondy;
2,92%

Statne dlhopisy; 64,28%

3-5y; 26,47%

1-3y:3,07%
0-ly: 1,05%

5-15y;
69.41%



KLLUCOVE FINANCNE UKAZOVATELE

STRUKURA AKCIOVEJ ZLpiKY PODLA STRUKURA AKTiV FONDU PODLA MENY
GEOGRAFICKEHO ROZLOZENIA
podielové fondy;  AA-AAA;
SR; 16,91% 310% 1.86%

USA; /
12,65%

A-A3;
20,88%

mimo EU;
23,52%

EU; 46,92%
BAA3 - BBB; 74,16%

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE TITULY V PORTFOLIU

IT0005090318 BTPS 1,501/06/2025 9.89
ES00000122E5 SPGB 4,65 30/07/2025 9.88
S10002103164 SLOVENIA 5.125 30/03/26 7,98
XS0503454166 TURKEY 18/05/20 7,56
XS1060842975 ROMANI 3,625 24/04/2024 541
XS0479333311 POLAND 5.25 20/01/25 517
XS1312891549 Romani 2,75 29/10/2025 3,25
LU1268550016 BNP Bond Asia INV GRD 2,61
XS1129788524 ROMANI 2,875 28/10/2024 2,56
XS1511779305 MEX 1,375 15/01/25 Corp 2,32
XS0638326263 LATVIA 5,25 16/06/2021 217
XS0783933350 EPERGY 5,875 01/11/2019 195
XS0927637495 SLOVEN 4,75 10/05/2018 1,75
XS0953958641 SPP INFRASTR. FIN. 3,75 18/07/2020 1,69

XS1084838496 GARAN 3,375 08/07/2019 Corp 1,69



DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, d.s.s., a. s., )
PROSPERITA AKCIOVY NEGARANTOVANY D.F.

ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE

Spravca fondu: Doéchodkova spravcovska spolocnost
Postovej banky, d.s.s., a. s.

Depozitar: Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Typ fondu: Akciovy

Den vytvorenia fondu: 22. 3. 2005

AKTUALNE UDAJE O FONDE
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky:  0,041639

Cistd hodnota majetku: 46 486 808 EUR
Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,3 % p. a.
Portfélio manazér: Ing. Matej Varga, PhD., CFA

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
0,047000
0,045000
0,043000
0,041000
0,039000
0,037000

0,035000

0,033000

STRUKURA AKTiV FONDU STRUKURA DLHOPISOV PODLA
DOBY SPLATNOSTI

Akcie;
31,02%

Pefazny trh
BU+TV;
318%

Statne Zavazky;
dlhopisy; _~0,09%
0,046%

3-5y; 100%

Akciové podielové fondy;
65,85%



KLLUCOVE FINANCNE UKAZOVATELE

STRUKURA AKCIOVEJ ZLpiKY PODLA STRUKURA AKTiV FONDU
GEOGRAFICKEHO ROZLOZENIA PODLA MENY
Emerging
Azia;
Pacifik bez Japonska;  1,33% EUR: 9097%
0,58% Eurdpa; 15,88%

Strednd a vychodna
Eurépa; 2,13%

— Latinska
Amerika; 0,36%
Japonsko; 0,72%

UsD; 92.02%

Severna Amerika; 79,00%

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE TITULY V PORTFOLIU

SK4120004318 Statny dlhopis 204 12/05/19 0,04

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE TITULY V PORTFOLIU

IEO0B5BMR087 ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF 9,69
LU0490618542 DBX S&P 500 9,69
DEOOOATIM6FS SOURCE S&P 500 UCITS ETF 9,69
IEO0B6YX5C33 SPDR S&P 500 9,65
DEOOOATIM6FS SOURCE S&P 500 UCITS ETF 9,65
LU0318941662 FIDELITY FUNDS-WRLD FD-Y ACC 2,67
LU0605515880 FIDELITY-GLOBAL DVD-YAH EUR 2,53
LU1097728361 FIDELITY FUNDS-EMER M-YA EUR 2,52
LU0774755242 Parworld Quant EQT WRD GUR 2,48

LUO774754609 Parworld Quant EQ EUROPE GU-PRI 2,39



DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, d.s.s., a. s., )
PERSPEKTIVA INDEXOVY NEGARANTOVANY D.F.

ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE
Spravca fondu:

Depozitar:
Typ fondu:
Den vytvorenia fondu:

AKTUALNE UDAJE O FONDE

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky:
Cistd hodnota majetku:

Odplata za spravu dochodkového fondu:
Portfolio manazér:

Doéchodkova spravcovska spolocnost
Postovej banky, d.s.s., a. s.
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
Akciovy

23. 4.2012

0,051406

15 005 427 EUR

0,3 % p. a.

Ing. Matej Varga, PhD., CFA

VYVO0J HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

0,054000

0,050000

0,046000

0,042000

0,038000

0,034000 [--

0,030000

STRUKURA AKTiV FONDU

Zavazky;
0,08%
Penazny trh
BU+TV;
0,93%

Akciové podielové
fondy; 99,15%

STRUKTURA AKCIOVEJ ZLOZKY _
PODLA GEOGRAFICKEHO ROZLOZENIA

Pacifik bez Eurdpa; 20,35%
Japonska; / Latinska
6,43% Amerika;
AN 0,07%

Strednd a vychodna
Eurdpa; 0,88% \_

Japonsko;
9.26%

Severna Amerika;
63,01%



KLLUCOVE FINANCNE UKAZOVATELE

STRUKURA AKTIV FONDU PODLA MENY

EUR; 100%

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE TITULY V PORTFOLIU

DEOOOATXES75 Source GS EFI World 99,14






SPRAVA O OVERENI SULADU VYROCNEJ SPRAVY
S UCTOVNOU ZAVIERKOU
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KPMG Slovensko spol.sr.o.

Dvorakovo nabreZie 10
P.0O.Box 7

Telephone +421(0)2539841 11
Fax +421 (01259 9842 22
Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24
Slovakia

Dodatok spravy nezavislého auditora tykajuci sa vyroénej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,,zakon o Statutarnom audite®)

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti Déchodkova spravcovska
spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a. s.

Uskutoénili sme audit G&tovnej zavierky spoloénosti Déchodkova spravcovska
spoloénost Postovej banky, d.s.s., a. s. (,Spolo¢nost*) k 31. decembru 2016, ktora
je uvedena v prilohe vyrognej spravy. K Gtovnej zavierke sme 27. februara 2017
vydali spravu nezavislého auditora v nasledovnom zneni:

Sprava z auditu tuctovnej zavierky

Nazor

Uskutoé&nili sme audit U&tovnej zavierky spolocnosti Déchodkova spravcovska
spoloénost Podtovej banky, d.s.s., a. s. (,Spolo¢nost”), ktora obsahuje vykaz
o finanénej situacii k 31. decembru 2016, vykazy ziskov a strat a ostatnych stcasti
komplexného vysledku, zmien viastného imania a pefiaZnych tokov za rok kongiaci sa
k uvedenému datumu, apoznamky Uuctovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn
vyznamnych uétovnych zasad a Gétovnych metod.

Podfla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finangnej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia
a pefiaznych tokov za rok kondiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
$tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spolocnosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o UStovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zakon o $tatutdrnom audite”) tykajlicich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora,
relevantnych pre nas audit Gétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme
ziskali, poskytuji dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Obchodny register Okresného ICO/Registration number:
stcu Bratislava |, oddiel S0, 31348238

KPMG Slovensko spol. st.0., a Slovak limited liability company Vviozka €. 4864/B Evidencné tislo licencie

and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District auditora: 96

member firms afiiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, secticn Sro, Licence numter

{"KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96




A

Zodpovednost Statutdrneho organu za tétovn( zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych $tandardov finan&ného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (ctovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti  Spolognosti nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutoCnosti tykajdcich sa nepretrZitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za poutZitie predpokladu nepretrZitého pokradovania v ginnosti v Uétovnictve, ibaZe by
mal v dmysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit' jej &innost, alebo by nemal int
realisticki moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit (¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, &i Gétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nézoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuj( vtedy, ak by sa
dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Gétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoneného podla medzinarodnych auditorskych tandardov,
potas celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, &
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatoné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v ddsledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZe podvod méZe zahffiat tajnd dohodu, fal§ovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolognosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych UGétovnych zdsad a UGétovnych metdd a
primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie s nimi slvisiacich informacii,
uskutoCnené Statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ vhodne v tétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzittho pokraCovania v é&innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo




SPRAVA O OVERENI SULADU VYROCNEJ SPRAVY
S UCTOVNOU ZAVIERKOU
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okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolocnosti
nepretrzite pokragovat' v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na slvisiace informacie
uvedené v Udétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato€né,
modifikovat nas nazor. NaSe zavery vychadzaji z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti véak mézu sposobit, Ze Spolognost prestane pokradovat v nepretrZite]
¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane
informdcii v nej uvedenych, ako aj to, &i Uétovna zavierka zachytava uskuto&nené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

27. februara 2017
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Lubos Van&o
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia SKAU &. 745
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Sprava k d'alSim pozZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informéaciam, ktoré sa uvédzaji vo vyrocnej spréve

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrognej sprave, zostavenej
podla poZiadaviek zakona €. 431/2002 Z. z o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o Uctovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na uétovnu zavierku sa nevztahuje
na iné informacie vo vyrocnej sprave.

V slvislosti s auditom Gctovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a postdenie, ¢i tieto iné informacie nie st
vo vyznamnom nestlade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nadimi poznatkami,
ktoré sme ziskali poCas auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, ¢i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZzaduje zakon o Uctovnictve.
Na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu Gétovnej zavierky, podla nasho nazoru:

e informacie uvedené vo vyroCnej sprave zostavenej za rok 2016 su v sullade s
ucétovnou zavierkou za dany rok,

e vyrotna sprava obsahuje informacie podla zékona o uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade naSich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali po¢as auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyro€nej sprave, ktorl sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

10. aprila 2017
Bratislava, Slovenska republika

Zodpovedny auditor;
Lubo$ Vanéo
Licencia SKAU ¢&. 745

Auditorska spolo¢nost’
KPMG Slovensko spol. s r. 0.
Licencia SKAU ¢&. 96
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KPMG Slovensko spol. s r.o. Telephone +421(0)2599841 11
Dvotékovo nabrezie 10 Fax +421(0)259984222
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti Déchodkova spravcovska
spolognost Postovej banky, d.s.s., a. s.

Sprava z auditu Gétovnej zavierky
Nézor

Uskutognili sme audit Utovne] zavierky spoloénosti Déchodkova spravcovska
spoloCnost Postovej banky, d.s.s., a. s. (,Spolo¢nost”), ktora obsahuje vykaz
o finangnej situdcii k 31. decembru 2016, vykazy ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a periaznych tokov za rok konéiaci sa
k uvedenému datumu, apoznamky Uctovnej zavierky, ktoré obsahuju sthrn
vyznamnych Ugtovnych zasad a Uctovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena Ugtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia
a penaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podia Medzinarodnych
Standardov financného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zakon o Statutarnom audite“) tykajucich sa etiky, vratane Etického koédexu auditora,
relevantnych pre na$ audit uétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost' Statutdrneho organu za Gctovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych $tandardov finan&ného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie UCtovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo€nosti nepretrzite pokradovat vo svojej Einnosti, za opisanie
skuto€nosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v €innosti v Uétovnictve, ibaze by
mal v umysle Spoloénost’ zlikvidovat alebo ukongit jej ¢innost, alebo by nemal inG
realistickl mozZnost nez tak urobit.

Obchodny rsgister Okresného  |-O/Registration number
stdu Bratislava |, oddis! Sro, 31348238
KPMG Siovenske spol. s r.c., a Slovak limited liability company viozka &. 4864/8 Evidenéné Eislo licencie
and a mermber firm of the KPMG network of independent Commercial register of District ~ 2uditora: 96
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava I, sestion Sro, Licence numoer
("KPMG International"), a Swiss entit. file No. 4864/5 of statutory auditor: 96
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Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i GUétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupha, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
$tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu
vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo odévodnene o&akavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnif
ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutoénené na zaklade tejto Uétovnej
zavierky.

V rémci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov,
potas celého auditu uplatriujeme odborny usudok a zachovavame profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uc¢tovnej zavierky, &i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré sa
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod méze zahfhat tajni dohodu, fal$ovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhndt auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ugelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Uétovnych zasad a uétovnych metéd a
primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informaécii,
uskutoénené Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrZitého pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokracovat' v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na sUvisiace informacie
uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak sU tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat nas8 nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti v§ak mozu sposobit, Ze Spolocnost’ prestane pokragovat' v nepretrzite]
ginnosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, $truktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i uctovna zavierka zachytéva uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Sprava k d'als$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro€nej sprave, zostavenej
podfa poziadaviek zdkona & 431/2002 Z. z. o (Ctovnictve vzneni neskor§ich
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predpisov (,zakon o uétovnictve“). Nas vy$sie uvedeny nazor na uétovni zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom Uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a postdenie, &i tieto informacie nie su
vo vyznamnom nestlade s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali po€as auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Vyroénu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyroénu spravu, posldime, &i vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o U&tovnictve, a na zaklade prac
vykonanych poc¢as auditu G¢tovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

* informéacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2016 sU v stlade s
ucétovnou zavierkou za dany rok,

e vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Gctovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali poéas
auditu Uctovnej zavierky.

27. februara 2017
Bratislava, Slovenska republika

Zodpovedny auditor:
Lubos Vanéo
Licencia SKAU ¢. 745

Auditorska spolo¢nost”:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96
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VYKAZ 0 FINANCNEJ SITUACII (v tisicoch EUR)
| poznAmka | 312206 | 31122015 |

Majetok

Peniaze a penazné ekvivalenty 2 3424 8395
Pohladavky voci bankam 3 2313 0
Financny majetok na predaj 4 4 249 1246
Pohladavka dane z prijmov 5 32 71
Odlozena danova pohladavka 6 m 92
Nehmotny majetok 7 28 87
Stroje, pristroje a zariadenia 7 Il 9
Ostatny majetok 8 370 255
Naklady a prijmy buducich obdobi 9 2775 3382
Majetok celkom 13313 13537
Zavazky

Danové zavazky 5 0 0
Ostatné zavazky 10 253 270
Zavazky celkom 253 270
Vlastné imanie

Zakladné imanie 1 11 950 11950
Emisné azio 1M 0 0
Zakonny rezervny fond 258 144
Ocenovacie rozdiely z fin. majetku na predaj 66 20
Neuhradeny zisk minulych rokov 38 13
Zisk za uctovné obdobie 748 1140
Vlastné imanie celkom 13060 13 267
Zavazky a vlastné imanie celkom 13313 13537

Poznamky na stranach 45 az 69 st neoddelitelnou sucastou Uctovnej zavierky.



VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNYCH SUCASTI

KOMPLEXNEHO VYSLEDKU (v tisicoch EUR)

POZNAMKA 2016 2015

Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 12 196 163
Néklady na platené Uroky a obdobné naklady 0 0
Cisté urokové vynosy 196 163
Vynosy z poplatkov a provizii 13 2303 3026
Néklady na poplatky a provizie 13 (788) (958)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 1515 2068
Cisty zisk alebo strata z finan¢nych operaci 0 4
Ostatné prevadzkové vynosy (0) (7)
Celkové prevadzkové vynosy 1711 2228
Personalne naklady 14 (475) (485)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 7 (71) (91)
Ostatné vSeobecné prevadzkové naklady 15 (382) (406)
Celkové prevadzkové naklady (928) (982)
(Tvorba) /zu¢tovanie opravnej polozky 0 0
Opravné polozky 0 0
Zisk pred zdanenim 783 1246
Daf z prijmov, z toho: 16 (35) (106)

splatna dan (66) (106)

odlozena dan 31 0
Cisty zisk / (strata) za i¢tovné obdobie 748 1140
Ostatné sucasti komplexného vysledku
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospo-
darenia v buducich obdobiach z cennych papie- (46) (31)
rov na predaj
Celkovy komplexny vysledok 702 1109

Poznamky na strandach 45 az 69 st neoddelitelnou stc¢astou Uctovnej zavierky.
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VYKAZ ZMIEN VLASTNEHO IMANIA

(v tisicoch EUR)

ZAKLADNE EMISNE L OIS
IMANIE AZio EEZERVNY
FOND
STAVK 1.1.2015 11 950 (1} 0
prevod hospgdarskeho vysledku 0 0 Thi
v schvalovani
vyplata dividend 0 0 0
Cisty zisk za Uc¢tovné obdobie 0 0 0
ostatné sucasti komplexného vysledku 0 0 0
STAV K 31.12.2015 ‘ 11 950 ‘ (1} | 144 ‘
STAVK 1.1.2016 ‘ 11 950 ‘ [1} | 144 ‘
prevod hospodéarskeho vysledku v schvalovant 0 0 114
Cisty zisk za Uctovné obdobie 0 0 0
vyplata dividend
ostatné sucasti komplexného vysledku 0 0 0
STAVK 31.12.2016 11 950 [1} 258

Pozndmky na stranach 45 az 69 su neoddelitelnou sucastou Uctovnej zavierky.



OCENOVACIE NEUHRADENA ZISK

ROZDIELY STRATA MISOLYCH VYHLASENE _BEZNEHO ..
ZFIN.MAJETKU |  MINULYCH vy DIVIDENDY UETOVNEHO
NA PREDAJ ROKOV OBDOBIA
(1084) 0 (] 1441 12358
0 1086 13 200 (1 441) 0
0 0 0 (200) 0 (200)
0 0 0 0 1140 1140
(31) 0 0 0 0 (31)
‘ (1] ‘ 13 ‘ 0 | (A ‘ 13 267
‘ (1] ‘ 13 ‘ (1] | 1140 ‘ 13 267
0 0 2 1000 (1140) 0
0 0 0 0 748 748
(1000) (1000)
46 0 0 0 0 46

66 [1} 38 0 748 13060
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOCH (v tisicoch EUR)
[ PENAZNETOKYZPREVADZKOVYCHEINNOSTI | 2006 | 2005 |

Zisk pred zdanenim 783 1246
Upravy o nepefazné operacie:

Odpisy dlhodobého majetku 71 91
Uroky G¢tované do nakladov 0 0
Uroky Gétované do vynosov (196) (163)
Zisk z finanénych operécif 0 (4)
Zisk z predaja dlhodobého majetku 0 0
Zostatkova cena clﬂhodobého nehmotného a hmotného majetku Uctovana 0 7
privyradeni do nakladov

Umorovanie a tvorba opravnej polozky k ndkladom buducich obdobf 736 918
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti pred zmenami prevadzkového

kapitalu, prijatymi a platenymi Grokmi a zaplatenou dafou z prijmu 1394 2096
Zmena pracovného kapitalu:

Zmena stavu pohladdvok a ostatného majetku (252) 21
Zmena stavu ostatnych zavazkov (17) (294)
Penazné prostriedky z prevadzkovych ¢innosti pred prijatymi a platenymi

urokmi a zaplatenou danou z prijmu 1125 2013
Zaplatené uroky 0 0
Prijaté droky 178 192
Zaplatena dan z prijmov (19) (3)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej éinnosti 1284 2202
PENAZNE TOKY Z INVESTIENEJ CINNOSTI 2016 2015
Néakup dlhodobého majetku (14) (32)
Né&kup finanéného majetku a terminovanych vkladov (5758) (200)
Predaj finanéného majetku 517 1200
Cisté pefiazné toky z investi¢nej &innosti (5 255) 968
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI 2016 2015
Vyplatené dividendy (1000) (200)
Cisté pefiazné toky pouzité vo finanénej &éinnosti (1000) (200)
Cisty prirastok v pefaznych prostriedkoch a pefiaznych ekvivalentoch (4971) 2970
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku G¢tovného obdobia 8395 5425
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci uctovného obdobia 3424 8395

Poznamky na strandch 45 az 69 st neoddelitelnou stcastou Uctovnej zavierky.



VSEOBECNE INFORMACIE 0 UCTOVNEJ JEDNOTKE

Dochodkova spraveovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s. (dalej len .Spoloénost”), ICO 35
904 305, IC DPH SK7020000680 so sidlom Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava bola zalozena
dna 28. juna 2004 a zapisana do obchodného registra dna 20. oktébra 2004 (Obchodny register
Okresného sudu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka 3443/B).

Pravna forma: akciova spolo¢nost

V zmysle zakona ¢.43/2004 Z. z. o starobnom dochodkovom sporeni v zneni neskorsich
predpisov (dalej aj .zédkon o sds”) udelil Urad pre financny trh dna 7. oktdbra 2004 povolenie na
vznik a ¢innost Spoloc¢nosti pod ¢islom GRUFT- 006/2004/PDSS.

Spoloc¢nost vykonava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.

Predmet ¢innosti podla vypisu z obchodného registra:

Vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia
na zaklade povolenia na vznik a cinnost dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti udeleného
organom dohladu Slovenskej republiky podla zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom

sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Statutarne, dozorné a riadiace organy :

Predstavenstvo:  Ing. Stanislav Zof¢ak - predseda (od 18.5.2011 do 5.10.2016)
Mgr. Jaroslav Pilat — ¢len (od 18.5.2011) predseda (od 5.10.2016)
Ing. Vladimir Salkovi¢ - ¢len (od 12.2.2013)
Ing. Michal Hausner - ¢len (0d 5.10.2016)

Dozorna rada: Ing. Daniela Papaiova od 17.12.2012)

(
Ing. Slavomir Varcholik  (od 16.6.2015 do 5.10.2016 )
Ing. Andrej Zatko (0d 22.9.2015)

JUDr. Marek Tarda (0d 16.6.2015 do 22.9.2015)
Ing. Dana Kondrdtova (0d 12.2.2013 do 16.6.2015)
JUDr. Jan Nosko (0od 1.10.2013 do 16.6.2015)
Ing. Zuzana Adamova (od 16.11.2016)

Depozitarom Spolocnosti je Ceskoslovenska obchodnd banka, a.s., so sidlom Michalska 18,
Bratislava, ICO 36 854 140, zapisana do obchodného registra Okresného sudu Bratislava | v odd.
Savlozka ¢. 4314/B.

V zmysle § 72 zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich
predpisov (dalej aj “zdkon o sds") Spolo¢nost vytvorila a spravuje k 31. decembru 2016 nasledovné
déchodkové fondy:

e STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. (zalozeny 22. marca 2005)

@ PROSPERITA akciovy negarantovany d.f. (zalozeny 22. marca 2005)

e PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f. (zalozeny 23. aprila 2012
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Dna 8. decembra 2016 bol zltceny déchodkovy fond BENEFIT zmiesany negarantovany d.f. (zani-
kajuci fond) s déchodkovym fondom STABILITA dlhopisovy garantovany d.f., (nastupnicky fond).
Sporitelia vdochodkovom fonde BENEFIT sa diiom zltUc¢enia stali sporitelmi v déchodkovom fon-
de STABILITA. BENEFIT zmieSany negarantovany d.f. bol zaloZzeny 22. marca 2005.

Spolo¢nost nema dcérske a pridruzené spolo¢nosti, ani nie je neobmedzene ruciacim spolocni-
kom v inych Uctovnych jednotkach.

Riadna Uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dna 27. februara 2017,
Struktura akcionarov Dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, d.s.s., a.s.:

31. DECEMBER 2016 31. DECEMBER 2015

PODIEL NA ZAKL. ‘ TIS. EUR PODIEL NA ZAKL.

NAZOV AKCIONARA
TIS. EUR

IMANI V % IMANI V %

Postova banka, a.s.,
Dvorédkovo nabrezie 4 11 950 100 11950 100
811 02 Bratislava, SR

Menovitd hodnota jednej akcie predstavuje 331 939,18 EUR/ks.

Postova banka a.s. je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, odd. Sa, vloz-
ka ¢. 501/B.

Struktdra akcionarov Poétovej banky, a.s.:

PODIEL NA
K 31. DECEMBRU 2016 ZAKL. IMANI V %

J&T FINANCE GROUP SE Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika 64,45
PBI, a.s. Sokolovska 394/17, Karlin, 186 00 Praha 8,

Ceska republika 34,00

Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49

Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR Namestie slobody 6, 810 05 Bratislava 0,03

UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03

100,00

PODIEL NA

J&T FINANCE GROUP SE Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Ceské republika 64,46

PBI, a.s. Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika 34,00

Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,48

Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR Namestie slobody 6, 810 05 Bratislava 0,03

UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03

100,00

Uctovna zavierka Dochodkovej spravcovskej spoloénosti Postovej banky, d.s.s., a.s. (dalej len
“Spolocnost”), sa zahfna do konsolidovanej Uctovnej zavierky spolo¢nosti Postova banka, a.s.
Konsolidovanu uctovnu zavierku skupiny zostavuje spolocnost PoStova banka, a.s.,

je pristupna priamo v sidle PoStovej banky, a.s. a uklada sa do registra Uctovnych zavierok.

Uctovna zavierka Postovej banky, a.s. sa zahffa do konsolidovanej uctovnej zavierky spolocnosti
J&T FINANCE GROUP SE., so sidlom: Pobrezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika. Konsolido-
vana Uctovna zavierka je pristupna v sidle spolo¢nosti J&T FINANCE GROUP SE.



STAV ZAMESTNANCOV K 31. DECEMBRU 2016 K 31. DECEMBRU 2015

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov 12 1
Stav zamestnancov ku dnu, ku ktorému

S P 41 38
sa zostavuje UCtovna zavierka, z toho
pocet veducich zamestnancov 7 8

Stav zamestnancov k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 uvedeny v tabulke zahria za-
mestnancov na skrateny pracovny Uvazok.

Valné zhromazdenie schvalilo U¢tovnu zavierku Spolo¢nosti za rok konciaci 31. decembra 2015
dna 10. maja 2016.

Uétovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2015 spolu so spravou auditora o overeni G¢tovnej
zavierky k 31. decembru 2015 bola ulozena do registra uctovnych zavierok dna
30. marca 2016.

1. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

(a) Vychodiska pre zostavenie Gi¢tovnej zavierky

Uctovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 obsahuje vykaz o finanénej situacii, vykaz zis-
kov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania, vykaz pe-
naznych tokov a poznamky, a bola zostavena podla Medzinarodnych Standardov financného vy-
kaznictva (dalej len ,IFRS") v zneni prijatom Eurdpskou Uniou v stlade s nariadenim Eurdpske-
ho parlamentu a Rady ES a v stlade so zdkonom ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v platnom zneni.

Uétovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien (okrem finanéného majetku na
predaj, ktory je vykazany v redlnej hodnote) a na principe ¢asového rozlisenia (akrualny princip),
t.j. vplyvy transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuju v ¢ase ich vzniku a v Uctovnej zavierke sa
vykazuju v obdobi, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost
vykonava svoje aktivity. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka Spoloc¢-
nosti, je euro (EUR). Hodnoty poloziek Gctovnej zavierky s zaokruhlené na tisice EUR (tis. EUR),

pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.
Uctovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti.

NizSie uvedené Uctovné metddy a zdsady boli Spolocnostou konzistentne aplikované pre vsetky
Uctovné obdobia vykazované v tejto Uctovnej zavierke.

Tato uctovna zavierka bola zostavena ako individualna Uctovna zavierka podla Medzinarodnych
Standardov financ¢ného vykaznictva (dalej aj ,IFRS") v zneni prijatom Eurépskou Gniou.

Spolocnost aplikovala vSetky platné a Ucinné IFRS Standardy a ich interpretacie v zneni prijatom
Eurépskou tniou (dalej aj .EU") k 31. decembru 2016. V priebehu roka boli zverejnené nové étan-
dardy, dodatky a interpretacie suc¢asnych Standardov, ktoré

nie st k 31. decembru 2016 zatial ucinné a ktoré Spolo¢nost predcasne neaplikovala. Z tychto
zmien budu mat na ¢innost Spolo¢nosti potencialne dopad nizsie uvedené Standardy. Spolo¢nost
bude aplikovat tieto Standardy od ddtumu Gcinnosti jednotlivych ustanoveni. Spolo¢nost analyzu-
je mozny vplyv nizSie uvedenych novych ustanoveni na Uctovnu zavierku Spolo¢nosti.



UCTOVNA ZAVIERKA
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2016

zostavend podla Medzindrodnych Standardov financného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou Uniou

V maji 2014, IASB vydala standard IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Vynosy zo
zmllv so zakaznikmi), G¢inné pre obdobia zacinajlce 1. januara 2018 s povolenym skorsim pri-
jatim. IFRS 15 definuje principy pre vykazovanie vynosov a bude aplikovatelny na vSetky zmlu-
vy uzatvorené s klientami. Avsak, uroky a vynosy z poplatkov, ktoré su stcastou finanénych na-
strojov a lizingov, budd nadalej mimo rozsahu IFRS 15 a budu regulované inym prislusnym Stan-
dardom (napr. IFRS 9 a IFRS 16 Lizing). Podla IFRS 15 vynosy budu vykazané v dobe, ked dojde
k prevodu tovarov a sluZieb, v rozsahu predpokladanom prevadzajicim. Standard taktieZ bliz-
Sie popisuje podrobny subor poziadaviek pre zverejnenia, ktoré sa tykaju podstaty, rozsahu a ¢a-
sového hladiska ako aj neistoty vynosov a tomu prislichajucich pefaznych tokov so zdkaznikmi.

V jali 2014, IASB vydala finalnu verziu standardu IFRS 9 Financial Instruments (Financné na-
stroje), ktory nahradza IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (Finan¢né
nastroje: vykazovanie a ocenovanie) a vsetky predoslé verzie IFRS 9. IFRS 9 prindsa v jednom
celkom vsetky tri aspekty Uctovania o projektoch s finan¢nymi nastrojmi: vykazovanie a oceno-
vanie, opravné polozky a Uctovanie o zabezpecovani. IFRS 9 je uc¢inny od 1. janudra 2018, s moz-
nostou skorsieho uplatnenia. Okrem Uctovania o zabezpeceni, sa vyzaduje retrospektivna apli-
kacia, nie je vSak povinné poskytovat porovnavacie informacie.

Rocné vylepsenia IFRS prindsaju 2 doplnenia 2 Standardov a nadvazujuce doplnenia dalsich
Standardov a interpretdcii, ktoré maju za nasledok Uctovné zmeny v prezentdcii, vykazovani ale-
bo ocenovani. Vacsina z doplneni sa ma aplikovat na Uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara
2017 a 1. janudra 2018 alebo neskor, maju sa aplikovat retrospektivne. Spolo¢nost neocakava, ze
tieto doplnenia budd mat vyznamny vplyv na jej Gcétovnud zavierku.

(b) Cudzia mena

Pri nakladoch a vynosoch vyjadrenych v cudzej mene sa prepocet riadi kurzom vyhlasenym Eu-
ropskou centralnou bankou ku dru uskutocnenia Uctovného pripadu.

Penazny majetok a zavazky sa v Uctovnej zavierke ocenuju kurzom Eurdpskej centrdlnej banky
platnym ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Vsetky kurzoveé zisky a straty z uskuto¢nenych uctovnych pripadov a z prepoctu majetku a zavaz-
kov k 31. decembru prisluéného roka st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk alebo
strata z finan¢nych operacii”.

(c) Finanéné nastroje - datum prvotného vykazania

Financny nastroj je kazda zmluva, ktorej vysledkom je vznik finan¢ného majetku jednej zmluvnej
strany a financného zavazku alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.

Nakup alebo predaj financného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finanénému vyspo-
riadaniu v ¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom
na danom trhu, sa vykazuje k datumu financ¢ného vysporiadania.

(d) Finanéné nastroje — klasifikacia

Finan¢ny majetok je zaradeny do nasledovnych kategérii v zavislosti od Ucelu, pre ktory bol ob-
starany:

Uvery a pohladavky
Su nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie su ko-
tované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema spolocnost zamer predat v kratkom ¢ase alebo, kto-
ré nie su ocefiované v reédlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo uréené na predaj. Uvery a
pohladdvky su ocenované zostatkovou hodnotou s pouzitim efektivnej Urokovej miery ponizenou
0 zniZenie hodnoty.



Financny majetok urceny na predaj

Finan¢ny majetok na predaj zahrna majetok, ktory je do tejto kategorie klasifikovany pri obstara-
ni alebo ho nie je mozné klasifikovat ako finanény majetok v redlnej hodnote precenovany cez vy-
kaz ziskov a strat, investicie drzané do splatnosti alebo pohladdvky a Gvery. Vo vykaze o financ-
nej situacii je financny majetok na predaj ocenovany v realnej hodnote.

Zmeny realnych hodnot tychto cennych papierov sa Uctuju ako polozka vlastného imania ,Oceno-
vacie rozdiely" az docasu, ked sa ukonci vykazovanie daného financného majetku.
Nerealizované zisky a straty vyplyvajlce zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku uréeného
na predaj su vykazané vo vlastnom imani, okrem straty zo zniZzenia hodnoty a kurzovych rozdie-
lov z penazného majetku ako su dlhové cenné papiere, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.
V pripade, Ze finanény majetok urceny na predaj je predany, alebo doéjde k zniZeniu jeho hodnoty,
tak sa kumulované zisky a straty povodne vykazané vo vlastnom imani vykazu vo vykaze ziskov
a strat. Ked je finan¢ny majetok urceny na predaj Uroceny, urok je vypocitany metédou efektivnej
urokovej miery je vykazany vo vykaze ziskov a strat v polozke .Vynosové Uroky".

Nerealizované zisky a straty vyplyvajlce zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku sa vyka-
Zuju vo vlastnom imani. V pripade, Ze je tento majetok oductovany z vykazu o financnej situacii,
nerealizovany zisk alebo strata vykazovana vo vlastnom imani je oductovana a vykdzand v riadku
.Cisty zisk alebo strata z finanénych operéacii* vo vykaze ziskov a strat. Urokové vynosy z finané-
ného majetku na predaj, vypocitané na zaklade metddy efektivnej Urokovej miery, su vykazané vo
vykaze ziskov a strat na riadku ,Vynosy z Urokov a obdobné vynosy". Metdda efektivnej Urokovej
miery je sposob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradovania Urokovych
vynosov relevantnym Uctovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera je sadzba, ktora presne dis-
kontuje buduce penazné toky z finanéného nastroja na sicasnu hodnotu rovnu uctovnej hodnote.

(e) Oductovanie finanéného majetku a finanénych zavazkov
Finanény majetok

Financny majetok (resp. cast financného majetku alebo cast skupiny podobného finan¢ného ma-

jetku) sa oductuje, ked:

® vyprsia prava ziskat penazné toky z prislusného majetku, alebo

® Spolocnost previedla prava na penazné toky z majetku, resp. prevzala zavazok vyplatit celu
vysku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements”) alebo

@ Spolocnost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajlce z prislusného majetku, alebo
Spolo¢nost nepreviedla vSetky rizika a vynosy vyplyvajlce z prislusného majetku ani siich ne-
ponechala; previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolocnost previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu
pass-through dohodu, pricom vsak nepreviedla vSetky rizikd alebo Uzitky vyplyvajuce z tohto
majetku a ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa
o tomto majetku Uctuje v prislusnom rozsahu pokracujlcej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokracu-
juca angazovanost, ktord ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje nizSou z povod-
nej Uctovnej hodnoty majetku alebo maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa moh-
la od Spolo¢nosti vyzadovat.

Finan¢né zavazky

Financny zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnena, resp. zrusena alebo vy-
prsala. V pripadoch, ked sucasny financny zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela
za vyrazne odlisnych podmienok, resp. podmienky existujuceho finanéného zavazku sa vyrazne
zmenia, najprv sa oductuje pévodny zavazok a potom sa zauctuje novy zavazok a rozdiel v pris-
luSnych Uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.



UCTOVNA ZAVIERKA
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2016

zostavend podla Medzindrodnych Standardov financného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou Uniou

(f) Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahrnaju peniaze v hotovosti a pohladavky voci ban-
kam so zmluvnou dobou splatnosti menej ako 3 mesiace.

(g) Pohladavky voéi bankam

Pohladavky voci bankdm predstavuju penazné prostriedky Spolo¢nosti na bankovych uctoch ve-
denych u depozitara, ktorych zmluvna doba splatnosti je viac ako 3 mesiace. Pri prvotnom zauc-
tovani su ocenené realnou hodnotou. Nasledne su ocefiované v amortizovanej hodnote, t.j. zvy-
Senej o postupne dosahovany alikvotny Urokovy vynos. V pripade identifikacie objektivneho fak-
tora znehodnotenia sa k pohladavkam tvoria opravné polozky.

(h) Nehmotny majetok a stroje, pristroje a zariadenia

Nakupovany dlhodoby majetok sa ocenuje obstardvacou cenou, ktora zahffa cenu obstarania a
naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, DPH a pod.).

Nehmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade predpo-
kladanej doby jeho pouzivania. Odpisovat sa zacina mesiacom uvedenia
do pouzivania.

Stroje, pristroje a zariadenia sa odpisuju podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby ich pouZivania a predpokladaného priebehu opotrebenia. Odpisovat sa za-
¢ina mesiacom uvedenia do pouzivania.

Prehlad o predpokladanej dobe pouzivania v rokoch, metdde odpisovania a odpisovej sadzbe
je uvedeny v nasledujucej tabulke:

[ HESTNANCOV POUZIVANIA ODPISOVANIA SADZBAV %
Nehmotny majetok:

softvér 4az8 linedrna 25az12,5
licencie 3azhb linearna 33,34az 20
ostatny nehmotny majetok 2 linedrna 50
Stroje, pristroje a zariadenia:

stroje a zariadenia 4 linedrna 25
drobny hmotny majetok 2az4 linedrna 50az 25

Odpisy su vykazané na riadku ,Odpisy hmotného a nehmotného majetku” vo vykaze ziskov
a strat.

Naklady na opravy a udrzbu hmotného majetku sa Uctuju priamo do nakladov. Technické zhod-
notenie jednotlivych majetkovych poloziek je aktivované a odpisované.

Pri nehmotnom majetku, strojoch, pristrojoch a zariadeniach sa posudzuje strata zo zniZenia v
pripade existencie indicii na znizenie ich hodnoty. Strata zo zniZzenia hodnoty je vykazana v sume,
o ktoru uctovna hodnota majetku presahuje jeho realizovatelnt sumu, ¢o je vySsia z tychto dvoch
sum: Cistd predajna cena majetku znizena o naklady vynaloZené na predaj alebo pouzitelnd hod-
nota.



(i) Ostatny majetok

Ako ostatny majetok sa vykazuju najma pohladavky vyplyvajuce z ¢innosti Spolo¢nosti. Ide pre-
dovsetkym o pohladavky voci déchodkovym fondom z titulu poplatkov za spravu a poplatkov za
zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch. Dalej sa tu vykazujd pohladavky voéi sprostred-
kovatelom, poskytnuté zalohy a prijaté dobropisy. Pri prvotnom oceneni sa tieto pohladavky oce-
Auju v readlnej hodnote. Nasledne su vykazované v amortizovanej hodnote, ku ktorej je v pripade
spornych a pochybnych pohladavok vytvorend opravna polozka.

() Casové rozlisenie nikladov a vynosov

Vydavky a prijmy, ktoré sa stant nakladmi alebo vynosmi v buduicnosti, sa ¢asovo rozlisuju ako
naklady alebo vynosy buducich obdobi. Do nakladov buducich obdobi st zahrnuté buduce nakla-
dy vyplyvajuce z dodavatelsko-odberatelskych vztahov a vyplatené provizie sprostredkovatelom
za zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni — vid bod (p).

(k) Znizenie hodnoty

Spoloc¢nost ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, prehodnocuje, ¢i nenastali skutoc-
nosti, ktoré by naznacovali zniZenie hodnoty majetku. Ak takato skutocnost existuje, je odhadnu-
ta realizovatelna hodnota a zostatkova hodnota je zniZzend na realizovatelnd hodnotu, ak je tato
nizSia ako zostatkova hodnota. Toto zniZenie sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Tvor-
ba/zuc¢tovanie opravnej polozky”.

Realizovatelna suma Uverov a pohladavok vyjadrenych v amortizovanej hodnote je vypocitana
ako sucasna hodnota predpokladanych buducich penaznych tokov, odurocena pévodnou efektiv-
nou urokovou mierou.

Realizovatelnd hodnota ostatného majetku je Cistd predajnd cena alebo UZitkova hodnota, pod-
la toho, ktord je vysSia. Pri posudzovani Uzitkovej hodnoty sa sticasna hodnota predpokladanych
penaznych tokov vyjadruje pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odrdza sucasnu si-
tudciu na trhu a Specifické rizika, ktoré sa viazu k tomuto majetku.

() Odlozené dafnové pohladavky a zavizky

Odlozené dane z prijmu sa vztahuju na doCasné rozdiely medzi U¢tovnou hodnotou majetku
a uctovnou hodnotou zavazkov vykazanou v stvahe a ich danovou zakladfiou, a na moznosti
umorovat danovu stratu v buduicnosti.

Pre urcenie vysky odloZenej dane sa pouziva sUvahova metdda. OdloZzené danové pohladavky
predstavuju sumu dane z prijmov, ktoré budui narokovatelné v buducich obdobiach z dévodu:

a) odpocitatelnych docasnych rozdielov,

b) prevedenych nevyuzitych danovych strat, alebo

c) prevedenych nevyuzitych danovych odpoctov.

0 existujucej odloZzenej danovej pohladavke, ktora vznikla z odpocitatelnych do¢asnych rozdielov,
Uctuje Spolocnost vtedy, ak je pravdepodobné, ze bude dosiahnuty zaklad dane, voci ktorému bu-
de mozné odpocitatelné docasnych rozdiely vyuzit.

VysSka odlozenej dane je zaloZzena na o¢akavanom sposobe realizacie alebo zUctovania Uctovne;
hodnoty majetku a zavazkov, s pouzitim danovych sadzieb platnych ku dnu, ku ktorému sa zosta-
vuje Uctovna zavierka, resp. k tomuto dniu schvalenych.
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Odlozeny danovy zavazok vyjadruje sumu dane z prijmov na tuhradu v budtcich obdobiach z d6-
vodu zdanitelnych docasnych rozdielov. Spolocnost o fiom Uctuje pri vsetkych doc¢asnych zdani-
telnych rozdieloch.

OdloZené danové zavazky su vykazané v nominalnej hodnote.
(m) Ostatné zaviazky

Ako ostatné zadvazky sa vykazuju zavazky Spolocnosti vyplyvajice z jej prevadzky (zavazky voci
dodavatelom, zamestnancom, sprostredkovatelom, socidlnej poistovni, zdravotnym poistovniam
atd.). Zavazky sa pri prvotnom zauctovani ocenuju redlnou hodnotou. Nasledne su vykazované v
amortizovanej hodnote.

(n) Dai z pridanej hodnoty

Spolocnost je registrovanym platitelom dane z pridanej hodnoty (dalej ,DPH") od 1. oktébra 2005.
0d 1. januara 2013 podlieha Spolo¢nost skupinovej DPH v rdmci skupiny Postovej banky, a.s.
Vzhladom k tomu, Ze Spolo¢nost neuplatiuje DPH na vstupe, kedZe uskutoc¢nuje len plnenia oslo-
bodené od dane, je dan Uctovana do nakladov k prislusnému druhu nakladu, ktorého sa tyka,
resp. je sucastou obstaravacej ceny majetku.

(o) Vynosy z poplatkov a provizii, Grokové vynosy a tirokové naklady

Vynosy Spolo¢nosti tvoria najma odplata za vedenie osobnych déchodkovych Uctov sporitelov,
odplata za spravu déchodkovych fondov, a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fon-
doch, na ktoré ma Spolo¢nost pravo v zmysle § 63 zakona o sds.

Odplata za vedenie osobnych déchodkovych Uctov predstavuje 1% zo sumy prispevkov pripisa-
nych na Ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchod-
kovy Ucet sporitela.

Odplata za spravu déchodkovych fondov je stanovend ako 0,3% z predbeznej Cistej hodnoty ma-
jetku v dochodkovom fonde. Déchodkova spravcovska spolo¢nost je povinna urcit pomernu ¢ast
odplaty za spravu kazdy pracovny den.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch je stanovena vo vySke 10% zo zhod-
notenia majetku v déchodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze, priCom sa porov-
nava predbezna aktualna hodnota déchodkovej jednotky k maximalnej hodnote finalnej aktual-
nej hodnoty déchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov, najskor vsak
od 1. aprila 2012.

(p) Postup uctovania poplatkov a provizii a suvisiacich nakladov budtcich obdobi

Poplatky a provizie sa Uc¢tuju do nadkladov a vynosov v tom U¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli, bez
ohladu na den ich Uhrady, s vynimkou provizii vyplacanych v suvislosti s procesom uzatvarania
zmluv o starobnom doéchodkovom sporeni a ziskavania sporitelov.

Provizie vyplatené sprostredkovatelom na uzavreté zmluvy o starobnom déchodkovom spore-
ni su priamo priradené k zmluve o starobnom déchodkovom sporeni. Vyplatené provizie sa vy-
kazuju vo vykaze o financnej situacii na riadku ,Naklady a prijmy buducich obdobi”. Amortizacia
provizii je vykazana vo vykaze ziskov a strat na riadku ,Naklady na poplatky a provizie” a jej vy-
pocet je uvedeny nizSie. Pri vyplateni dodatocnej provizie sa tato zacina rozliSovat v mesiaci jej
priznania sprostredkovatelovi.

0d 1. janudra 2014 spolo¢nost prehodnotila casové rozliSovanie provizii a zvolila zrychlené odpi-
sovanie. Model rozliSovania provizii je stanoveny prepoctom pre celé portfélio zmlUv na obdobie
9 rokov, pricom na kazdu novu zmluvu sa provizia zacina rozliSovat odo dia registracie zmluvy



v Socialnej poistovni. Obdobie 9 rokov predstavuje odhadovanu priemernu dobu trvania zmlav
o starobnom dochodkovom sporeni vypocitant na zaklade historickych skisenosti Spolo¢nos-
ti. Pri pred¢asnom ukonceni zmluvného vztahu medzi sporitelom a Spolo¢nostou sa cela zosta-
vajuca vyska provizie odpise jednorazovo do nakladov v riadku ,Naklady na poplatky a provizie”.
V pripade, ze vydavok na provizie nespliia poziadavky na aktivovanie, to znamena pravdepodob-
nost, Ze prinesie v buducnosti Spoloc¢nosti ekonomicky Uzitok je nizka, je zU¢tovany priamo do
nakladov.

Spolo¢nost pravidelne (ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnad zavierka) testuje ¢asovo rozli-
$ené naklady na obstaranie zmliv na zniZenie hodnoty (angl. impairment test).

Pri teste na znizenie hodnoty majetku sa uskutocruje tzv. test navratnosti (angl. recoverability
test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynalozené na jednu zmluvu o starobnom déchodko-
vom sporeni budul v budicnosti pokryté prijmami, vyplyvajucimi z tejto zmluvy, pricom pri teste
sa vychadza z diskontovanych odhadovanych buddcich penaznych tokov (vratane administrativ-
nych nakladov), stvisiacich s touto zmluvou. V suvislosti so zmenou doby ¢asového rozliSovania
vyplatenych provizii na obdobie 9 rokov pre vsetky zmluvy rovnako, spolo¢nost testuje pokrytie
vynalozenych vydavkov s ich prijmami na celkovom portféliu zmlav - vid bod (s).

(q) Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii

Cisty zisk alebo strata z finanénych operacif zahffia zisky a straty z ndkupu a predaja cennych
papierov. Tiez zahffa vysledok zo vSetkych transakcii v cudzej mene.

(r) Zamestnanecké pozitky

Zamestnanecké poZitky predstavuju plnenia priebezne poskytnuté zamestnancom. Zdrojom za-
mestnaneckych pozitkov je aj moznost vyuzivania prostriedkov zo socialneho fondu. Zdroje so-
cidlneho fondu su Gctované v rdmci zavazkov Spolo¢nosti. Spolocnost poskytuje zamestnancom
prostriedky na zabezpecenie stravovania a regeneraciu pracovne;j sily.

Socialny fond vytvara Spolo¢nost v sulade s poziadavkami zakona ¢. 152/1994 Z. z. o socidlnom
fonde v zneni neskorsSich predpisov povinnym pridelom z nakladov.

(s) Vyznamné posudenia a odhady

Zostavenie UCtovnej zavierky podla Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni
prijatom EU si vyZaduje pouzitie uréitych zasadnych Uc¢tovnych odhadov. Takisto si vyZzaduje, aby
manazment v procese aplikacie Uctovnych zasad Spolocnosti pouzil svoj usudok. Tieto Uctovné
odhady budu preto zakonite iba zriedka zhodné so skuto¢nymi vysledkami. Odhady a predpokla-
dy, ktoré nesu znacné riziko spésobenia vyznamnej Upravy Uctovnej hodnoty majetku a zavaz-
kov v budlicom uctovnom obdobi, st opisané v dalSom texte. Odhady a predpoklady su priebez-
ne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie Uctovnych odhadov vztahuje len k jednému Gctovnému
obdobiu, vykaze sa vtom obdobi, ak prehodnotenie ovplyvni sic¢asné aj buduce Uctovné obdobia,
vykdZe sa v obdobi, kedy doSlo k prehodnoteniu a aj v buducich obdobiach.

Odhady sa tykaju najma stanoveni redlnych hodn6t finanénych nastrojov a urcenie spatne ziska-
telnej hodnoty ¢asovo rozliSenych provizii.

K 31. decembru 2016 Spoloc¢nost posudila vsetky ¢asovo rozliSované naklady na obstaranie
zmluv a pristupila k jedno razovému odpisu tej casti zmllv, ktoré Spolo¢nosti doteraz nepriniesli
ziadne alebo len minimalne Uzitky a existuje riziko, Ze ich ani v budlcnosti neprinesu. Trvaly od-
pis predstavoval sumu 173 tis. EUR.

Suc¢asna hodnota ¢asovo rozlisenych provizii v teste uskutocnenom k 31. decembru 2016 pred-
stavovala 16 889 tis. EUR.
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Najvyznamnejsie predpoklady pouzité v teste na urCenie spatne ziskatelnej hodnoty su diskont-
na sadzba, inflacia, odhad narastu ro¢nych prispevkov a stornokvéta. Spolo¢nost pouzila pri dis-
kontovani penaznych tokov pri aktualnom vypocte spatne ziskatelnej hodnoty sadzbu 7,49%
(2015: 8,61%). Spolocnost aplikovala inflaciu vo vyske 1% (2015: 0,7%) a pri kalkulacii uvazova-
la s trojpercentnym narastom rocnych prispevkov (2015: 3,00%). Stornokvota pouzita pri diskon-
tovani penaznych tokov bola vo vyske 1,4% ¢o predstavuje priemer stornokvéty za roky 2010 az
2016 (2015: 1,3%).

Spolo¢nost k 31. decembru 2016 vykonala analyzu citlivosti najvyznamnejSich predpokladov po-
uzitych v teste na spatne ziskatelnt hodnotu ¢asovo rozliSovanych provizii. Jednotlivé scena-
re boli uskuto¢nené nezavisle jeden od druhého. Pri zvySeni diskontnej sadzby o 1 percentualny
bod by sa su¢asna hodnota buducich pefiaznych tokov znizila o 1 635 tis. EUR a pri aplikacii sce-
nara narastu nakladov o 4 EUR by sa suc¢asna hodnota buducich penaznych tokov znizila o 4 415
tis. EUR. Pri zniZeni narastu ro¢nych prispevkov z 3% na 1,50% by sa su¢asna hodnota buducich
penaznych tokov znizila 0 8%. Znizenie vynosov fondov o 1 percentualny bod by znamenal znize-
nie sucasnej hodnoty buducich penaznych tokov Spolocnosti o 42%. Z uvedeného vyplyva, ze v
Ziadnom z tychto uvedenych scendrov by neprislo k zalUc¢tovaniu straty zo zniZzenia hodnoty ca-
sovo rozlisenych provizii.

2. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY K 31. DECEMBRU 2016 K 31. DECEMBRU 2015
Peniaze v hotovosti 0 0

Bezné ucty 3424 8395

Spolu 3424 8395

Uétami v bankach mdze Spolo¢nost volne disponovat.

3. POHLADAVKY VOCI BANKAM

POHLADAVKY VOCI BANKAM K 31. DECEMBRU 2016 K 31. DECEMBRU 2015
Terminovany vklad 2313 0
Spolu 2313 0

4. FINANCNY MAJETOK NA PREDAJ

I. FINANENY MAJETOK NA PREDAJ

PODLA DRUHU K 31. DECEMBRU 2016 K 31. DECEMBRU 2015
Statne dlhopisy s kuponmi 519 539
Ostatné dlhopisy s kuponmi 3503 707
Podielové fondy 227 0

Spolu 4249 1246



1l. FINANCNY MAJETOK NA PREDAJ

K 31. DECEMBRU 2016

K 31. DECEMBRU 2015

PODLA ZOSTATKOVEJ DOBY SPLATNOSTI

do 1 mesiaca 0 0
do 6 mesiacov 519 24
do 1 roka 0 0
do 2 rokov 2685 524
do 5 rokov 818 698
nespecifikovany 227 0
Spolu 4249 1246

5. POHLADAVKA DANE Z PRiJMOV A DANOVE ZAVAZKY

POHLADAVKA DANE Z PRIJMOV A DANOVE ZAVAZKY

K 31. DECEMBRU 2016

K 31. DECEMBRU 2015

Splatnd dan 61 93
Zaplatené preddavky na dan z prijmov (93) (164)
Spolu (32) (71)

6. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA

1. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA

K 31. DECEMBRU 2016

K 31. DECEMBRU 2015

Odlozend danova pohladavka

m

92

Spolu

m

Prepocet odloZenej danovej pohladavky je v nasledujucej tabulke:

1l. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA

K 31. DECEMBRU 2016

92

K 31. DECEMBRU 2015

Docasné rozdiely medzi Gctovnou hodnotou majetku a GUctovnou
hodnotou zavazkov a ich danovou zakladnou, z toho:

- financny majetok na predaj 84 28
- rezerva na odmeny (26) (23)
- ostatné docasné rozdiely (83) (109)
Darova strata (505) (314)
Spolu (530) (418)
Sadzba dane 21% 22%
Odlozena danova pohladavka, netto m 92

- U¢tovana cez vykaz ziskov a strat (31) 0

- Uttovand cez vlastné imanie (18) 9
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7. PREHLAD POHYBU NEHMOTNEHO MAJETKU, POHYBU
STROJOV, PRISTROJOV A ZARIADENI

Prehlad o pohybe nehmotného majetku, strojov, pristrojov a zariadeni k 31. decembru 2016 a k
31. decembru 2015 sa nachddza na stranach 23 a 24.

Pre Ucely poistenia dlhodobého majetku vyuziva Spolo¢nost poistenie prenajatych nebytovych
priestorov, ku ktorému sa zaviazal vlastnik budovy, a to poistenie rizika kradeze vlidmanim, lU-
peze a vandalizmu vo vnutri budovy ako aj k Zivelnému poisteniu kancelarskych priestorov. Po-
istenie majetku je sucastou ceny najmu.

Na nehmotny majetok a stroje, pristroje a zariadenia nebolo zriadené zalozné pravo ani iné for-
my vecnych prav k cudzej veci.

Prehlad o pohybe nehmotného majetku, strojov, pristrojov a zariadeni k 31. decembru 2016

NEHMOTNY MAJETOK, OBSTARAVACIA CENA

STROJE PRISTROJE > .

A ZARIADENIA PRIRASTKY PRESUNY UBYTKY

Softvér 317 7 0 0 324
Licencie 13 0 0 0 13
Ostatny nehmotny majetok 16 0 0 0 16
Ob;tarame nehmotného 0 0 0 0 0

majetku

Nehmotny majetok spolu 346 7 0 0 353
Dopravné prostriedky 0 0 0 0 0

Iné stroje a zariadenia 10 0 0 -4 6

Drobny hmotny majetok 30 7 0 -1 36

Stroje, pristroje
a zariadenia spolu

NEHMOTNY MAJETOK, ZOSTATKOVA CENA

STROJE PRISTROJE

31.12. 31.12.
A ZARIADENIA 2015 2016
Softvér 232 65 0 297 85 27
Licencie " 1 0 12 2 1
Ostatny nehmotny majetok 16 0 0 16 0 0
Obs.tarame nehmotného 0 0 0 0 0 0
majetku
Nehmotny majetok spolu 259 66 0 325 87 28
Dopravné prostriedky 0 0 0 0 0 0
Iné stroje a zariadenia 10 0 -4 6 0 0
Drobny hmotny majetok 21 5 -1 25 9 n
Stroje, pristroje 31 5 5 2 9 1"

a zariadenia spolu



Prehlad o pohybe nehmotného majetku, strojov, pristrojov a zariadeni k 31. decembru 2015

NEHMOTNY MAJETOK, OBSTARAVACIA CENA

STROJE PRISTROJE : .

A ZARIADENIA PRIRASTKY PRESUNY UBYTKY

Softvér 292 25 0 0 317
Licencie 32 0 0 -19 13
Ostatny nehmotny majetok 16 0 0 0 16
Obstaranie nehmotného 0 0 0 0 0

majetku

Nehmotny majetok spolu 340 25 0 -19 346
Dopravné prostriedky 0 0 0 0 0

Iné stroje a zariadenia 10 0 0 0 10
Drobny hmotny majetok 23 7 0 0 30
Stroje, pristroje 33 7 0 0 40

a zariadenia spolu

NEHMOTNY MAJETOK, 20STATKOVA CENA
STROJE PRISTROJE

31.12. 31.12.
A ZARIADENIA 2014 2015
Softvér 150 82 0 232 142 85
Licencie 20 3 -12 1 12 2
Ostatny nehmotny majetok 16 0 0 16 0 0
Ob;taranie nehmotného 0 0 0 0 0 0
majetku
Nehmotny majetok spolu 186 85 -12 259 154 87
Dopravné prostriedky 0 0 0 0 0 0
Iné stroje a zariadenia 9 1 0 10 1 0
Drobny hmotny majetok 16 5 0 21 7 9
Stroje, pristroje 25 6 0 3 8 9

a zariadenia spolu

8. OSTATNY MAJETOK

OSTATNY MAJETOK K 31. DECEMBRU 2016 . DECEMBRU 2015
Pohladavka voci déchodkovym fondom 342 227
Ostatné pohladavky 28 28
Spolu 370 255

Vsetky pohladavky vykazané v majetku spolocnosti su do splatnosti, z dévodu ¢oho nebolo po-
trebné Uctovat o opravnej polozke.
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9. NAKLADY A PRIJMY BUDUCICH OBDOBI

NAKLADY BUDUCICH OBDOBI K 31. DECEMBRU 2016 K 31. DECEMBRU 2015
Provizie za ziskanie sporitelov a s tym suvisiace poplatky 2 740 3339

Opravnd polozka k provizidm 0 0

Najomné platené vopred 18 18

Benefit Statutdrnemu organu 8 14

Ostatné 9 il

Spolu 2775 3382

10. OSTATNE ZAVAZKY

1. OSTATNE ZAVAZKY PODLA DRUHU K 31. DECEMBRU 2016 K 31. DECEMBRU 2015
Zavazky voci dodavatelom 123 145
Zavazky voci zamestnancom 112 1M1

Zavazok voci danovému Uradu - preddavok na dan z prijmu fyzic-
kych oséb

Zavazky voci socialnej, zdravotnej poistovni + zavdzky z ostatnych
odvodov (doplnkové dochodkové poistenie, Zivotné poistenie, Gce- 12 1
lové sporenie)

Ostatné zavazky 2 0

Spolu 253 270

Il. OSTATNE ZAVAZKY PODLA SPLATNOSTI K 31. DECEMBRU 2015
do splatnosti 253 265

po splatnosti do 30 dnf 0 5

Spolu 253 270

V radmci zavazkov voci zamestnancom su vykazané aj zavazky zo socialneho fondu vo vyske
5 tis. EUR. Prehlad o tvorbe a ¢erpani socidlneho fondu je v nasledujlcej tabulke:

SOCIALNY FOND K 31. DECEMBRU 2016 K 31. DECEMBRU 2015
Pociatocny stav 3 4
Tvorba 2 1
Cerpanie 0 (2)
Konecny stav 5 3

Spolo¢nost nemala k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 Ziadne podriadené zavazky.



11. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie Spolocnosti k 31. decembru 2016 bolo v plnej vyske splatené a zapisané do Ob-
chodného registra. Zakladné imanie pozostava z 36 akcii, pricom menovita hodnota jednej ak-
cie je 332 tis. EUR. Celkova vyska zakladného imania k 31. decembru 2016 je 11 950 tis. EUR (k
31. decembru 2015: 11 950 tis. EUR). Vlastnikom vsetkych akcii je PoStova banka, a.s., Dvorakovo
nabrezie 4, Bratislava, ktord ma zaroven 100%-ny podiel na hlasovacich pravach.

Informacia o pohybe vo vlastnom imani je v prehlade o zmenach vo vlastnom imani, ktory je su-
Castou tejto uctovnej zavierky.

Uctovny zisk za U¢tovné obdobie 2015 vo vyske 1 140 tis. EUR bol na zéklade rozhodnutia valné-
ho zhromazdenia Spolo¢nosti rozdeleny takto:
- Tvorba rezervného fondu (114 tis. EUR)
- Prevedenie na zisk minulych rokov po splneni zakonnej poziadavky na tvorbu rezervného
fondu a vykrytia neuhradenych strat minulych rokov (26 tis. EUR)
- Vyplata dividend akcionarovi (1 000 tis. EUR)

0 rozdeleni vysledku hospodarenia - zisku za Uctovné obdobie 2016 vo vyske 748 tis. EUR roz-
hodne valné zhromazdenie. Navrh Statutarneho organu valnému zhromazdeniu predstavuje:
- Tvorba rezervného fondu (75 tis. EUR)
- Prevedenie na zisk minulych rokov po splneni zakonnej poziadavky na tvorbu rezervného
fondu (73 tis. EUR)
- Vyplata dividend akcionarovi (600 tis. EUR)

12. VLASTNE IMANIE

UROKOVE VYNOSY 2016 2015
Uroky z terminovanych vkladov 27 71
Uroky z dlhopisov 169 92
Spolu 196 163

13. ROZPIS POPLATKOV A PROVIZIi PODLA CINNOSTI
A SLUZIEB, ZA KTORE SU PLATENE A PRIJATE

CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVizIi 2016 2015
Vynosy z poplatkov za vedenie Gctov 269 262
Vynosy z poplatkov za spravu 1081 1065
Vynosy z poplatkov za zhodnotenie majetku fondu 953 1699
Spolu 2303 3026
Bankové poplatky (2) (2)
Poplatky za operacie s cennymi papiermi (4) (4)
Amortizécia ¢asovo rozlienych provizii na ziskanie sporitelov (563) (702)
Trvaly odpis provizii na neaktivne zmluvy (173) (216)
Ostatné (46) (34)

Spolu (788) (958)
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14. ROZPIS PERSONALNYCH NAKLADOV

PERSONALNE NAKLADY 2016 2015
Mzdy a odmeny zamestnancov 256 238
Socidlne poistenie a zdravotné poistenie 109 104
Mzdy a odmeny ¢lenov Statutdrneho organu 105 138
Ostatné osobné naklady 5 5

Spolu 475 485

15. ROZPIS OSTATNYCH VSEOBECNYCH PREVADZKOVYCH
NAKLADOV

PREVADZKOVE NAKLADY 2016 2015
Reklama, propagécia, marketing 32 44
Najomné 70 69
IT podpora a softvérové sluzby 122 128
Spotreba materialu a tlaciv 5 5
Dane a poplatky 0 0
Audit 55 60
Poradenstvo 3 1
Spoje a postovné 66 70
Operativny leasing 0 0
Prispevok Asociacii dochodkovych spravcovskych spol. 2 5
Iné prevadzkové naklady 27 24
Spolu 382 406

Spolo¢nost vyuziva sluzby auditorskej spolocnosti KPMG Slovensko spol. s r.o. Za rok 2016 pred-
stavovali naklady na overenie individualnej Gctovnej zavierky sumu 55 tis. EUR (za rok 2015 su-
mu 59 tis. EUR).

16. DANE Z PRiJMOV

Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujlcej tabulke:

K 31. DECEMBRU 2016 K 31. DECEMBRU 2015

PREVADZKOVE NAKLADY ZAKLAD ZAKLAD | oo
DANE DANE
Zisk/(Strata) pred zdanenim 783 1246
Z toho teoreticka dan 22% (172) (274)
Dah(zvo peu%nané naklady (okrem tych, ku ktorym bola zatc¢tovana 21 @) 70 (15)
odlozena dan 21% pre rok 2016)
Docasné rozdiely, ku ktorym nebola zauctovana odlozena dan 0 0 (424) 93
Umorenie danovej straty, ku ktorej nebola vykazana odlozena dan 0 0 409 90
Douctovanie odlozenej dane k stratdam minulych obdobi (21% pre rok 2016) (505) 106 96 21
Ostatné zmeny v do¢asnych rozdieloch (23) 5 97 (21)
Zmena odlozenej dane z dévodu zmeny danovej sadzby 19 4 - -
Celkova vykazana dan (35) (106)
Splatna dan (61) (106)
Zrazkova dan (5) 0

Odlozena dan (ndklad)/vynos 31 0



V nasledovnej tabulke je vykazana dan, ktora bola zauctovana priamo do vlastného imania.

PREVADZKOVE NAKLADY DANOVY DANOVY

DOPAD DOPAD
(21%) (21%)

Zmena v ocenovacich rozdieloch

z finanéného majetku na predaj E (18) 66 29 ) 20

Spolu 84 (18) 66 29 (9) 20

OdloZené dane z prijmov su vypocitané pouzitim uzdkonenych danovych sadzieb, ktorych plat-
nost sa predpoklada v obdobi, v ktorom sa pohladavka zrealizuje alebo zavazok vyrovna.

Na vypocet odloZenej dane z docasnych rozdielov Spolo¢nost pouzila sadzbu 21% vyplyvajucu zo
sadzby dane z prijmov pravnickych oséb platnt od 1. januara 2017.

Odlozena dan nebola zauctovana k nasledovnym polozkam (zéklad dane):

VTIS. EUR K 31. DECEMBRU 2016 K 31. DECEMBRU 2015
Danové straty - 191
Spolu - 191

OdloZena danova pohladavka z neumorenych strat z minulych obdobi sa Uctuje len do vysky, do
akej bude méct byt v buducnosti pravdepodobne umorena voci budicim danovym ziskom.

Predpokladané posledné obdobia na umorenie danovych strat st nasledovné:

2016 2017 2018 PO 2018

Danové straty 505 505

Maximalna lehota na umorenie dafovej straty vzniknutej pred 1. januarom 2010 je 7 rokov, stra-
ty vzniknuté po 1. januari 2010 mali lehotu 5 rokov. Na zaklade legislativnej zmeny, od 1. janudra
2014 maju straty vzniknuté po 1. januari 2010 lehotu uplatnenia 4 roky a zaroven Spolocnost mo-
Ze uplathovat rovnomerne maximalne 25% z danych danovych strat rocne.

17. INFORMACIE 0 VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Identifikacia spriaznenych osdb

Spoloc¢nost je vo vztahu spriaznenej osoby ku svojmu akciondrovi, ktory ma v Spolo¢nosti pod-
statny vplyv a k inym strandm, k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 alebo pocas obdobia
od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016 a 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015, ako je uvede-
né nizsie.

(1) Konecni vlastnici a spolo¢nosti nimi ovladané.

(2) Spolocnosti, ktoré Spolo¢nost ovladaju, spolo¢ne ovladaju alebo maju podstatny vplyv na
uctovnu jednotku.

(3) Spolocne ovladané spolocnosti, v ktorych je Spolocnost spolocnikom, resp. déchodkové
fondy spravované spolo¢nostou.

(4) Pridruzené spolo¢nosti

(5) Clenovia vrcholového manazmentu spolocnosti
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Informacie o odmenach ¢lenov Statutarnych organov a vrcholového manazmentu su uvedené v
bode 14 — Rozpis personalnych nakladov.

Spriaznené osoby:

Materska spolocnost:

Postova banka, a.s., Bratislava

Ostatné spriaznené strany:

J&T FINANCE GROUP SE

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s. (dalej
.PPSS, a.s.")

PB Servis, a.s.

PB PARTNER, a.s.

PB Financ¢né sluzby, a.s.

Postova poistovia, a.s.

PBIT a.s.

SPPS, a.s.

Nadacia PoStovej banky

Dochodkova spravcovska spolocnost Postove] banky, d.s.s., a.s., STABILITA dlhopisovy ga-
rantovany d.f. (dalej ,STABILITA dlhopisovy garantovany d.f.")

Dochodkova spravcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a.s., BENEFIT zmieSany nega-
rantovany d.f. (dalej ,.BENEFIT zmieSany negarantovany d.f.")

Dochodkova spravcovska spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a.s., PROSPERITA akciovy ne-
garantovany d.f. (dalej ,PROSPERITA akciovy negarantovany d.f.")

Dochodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s., PERSPEKTIVA indexovy
negarantovany d.f. (dalej ,PERSPEKTIVA negarantovany d.f.")

Spolo¢nost uskutocnovala transakcie so spriaznenymi stranami za beznych trhovych podmie-
nok. Rozpis poloziek je na nasledujucich stranach.

Vyska pohladavok a zavazkov voci spriaznenym osobam

@ Materska spolo¢nost:

ZAVAZKY K 31. DECEMBRU 2016 K 31. DECEMBRU 2015

Postova banka, a.s. 7 8

o Ostatné spriaznené strany:

POHLADAVKY A MAJETOK K 31. DECEMBRU 2016 K 31. DECEMBRU 2015
STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. 298 181
BENEFIT zmiesany negarantovany d.f. 0 10
PROSPERITA akciovy negarantovany d.f. 33 29
PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f. 1 7
PB Servis, a.s. 45 45
ZAVAZKY K 31. DECEMBRU 2016 K 31. DECEMBRU 2015
PPSS, sprav. spol., 9 7

PB PARTNER, a.s. 9 4



@ ManaZment a im blizke osoby

POHLADAVKY POPIS OPERACIE K 31. DECEMBRU 2016 K 31. DECEMBRU 2015
Predstavenstvo benefit Stat. org. 8 14
ZAVAZKY K 31. DECEMBRU 2016 K 31. DECEMBRU 2015
Predstavenstvo mzdy a odmeny 56 61

Prehlad nakladov a vynosov z operacii uskuto¢nenych so spriaznenymi osobami:

@ Materska spolo¢nost:

NAKLADY POPIS OPERACIE 2016 2015
IT sluzby 5 5

Postova banka, a.s. oper. najom 0 0
ostatné 9 8

e Ostatné spriaznené strany:

NAKLADY POPIS OPERACIE 2016 2015
PPSS, a.s. IT sluzby, podpora predaja " 7
PB Servis, a.s. najom 70 70
VYNOSY POPIS OPERACIE 2016 2015

popl. za spravu, vedenie

STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. a zhod. majetku v d.f. 2039 1979
L , popl. za spravu, vedenie
BENEFIT zmiesany negarantovany d.f. a zhod. majetku v d.f. 50 174
- , popl. za spravu, vedenie
PROSPERITA akciovy negarantovany d.f. a zhod. majetku v d.f. 160 693
PERSPEKTIVA indexovy negarantova- popl. za spravu, vedenie
. . 54 180
ny d.f. a zhod. majetku v d.f.
@ Manazment a im blizke osoby
NAKLADY POPIS OPERACIE 2016 2015
ot s tono. 105 138
Predstavenstvo '
odmeny 95 122
nepenazny prijem 0 0

Spolo¢nost nevydala Ziadne zaruky za spriaznené osoby. Spolo¢nost neprijala ziadne zaruky od
spriaznenych 0sob.
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18. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolo¢nost identifikovala v rdmci svojej ¢innosti nasledovné rizika:
Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje potencialnu stratu pre Spolo¢nost, ktora suvisi s neschopnostou ale-
bo neochotou dlznika plnit si svoje zavazky voci Spolocnosti v stanovenom case a rozsahu. Ob-
jem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny Uctovnou hodnotou tohto majetku v sivahe, ktora
vyjadruje najvyssiu moznu Uctovnu stratu, ktora by musela byt zauctovana v pripade, Ze protis-
trana Uplne zlyha pri plneni svojich zmluvnych zavazkov a vSetky zabezpeky a zaruky by mali nu-
lovli hodnotu. Tato hodnota preto vysoko prevysuje ocakavané straty. Uverové riziko je spojené
tiez so zmenou trhového vnimania Uverovej bonity dlznika/emitenta. S poklesom bonity klesa aj
hodnota investi¢nych nastrojov dlznika/emitenta.

Vedenie Spolo¢nosti zhodnotilo Uverové riziko za akceptovatelné, nakolko Spolo¢nost neposkyt-
la za rok konciaci 31. decembra 2016 ziadne Uvery a neeviduje pohladavky po splatnosti voci tre-
tim osobdm. Majetok Spolocnosti je zhodnocovany formou depozitnych operdcii u svojho depo-
zitara, spolo¢nosti Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. Statny dlhopis Slovenskej republiky ma
investicny rating A2 podla medzindrodnej ratingovej agentiry Moody's Investors Service. Ostat-
né podnikové dlhopisy vzhladom na podstlipené Uverové riziko hodnoti Spoloénost ako akcep-
tovatelné.

Trhové rizika

Trhové riziko vyplyva zo zmien Urokovej sadzby, kurzového vyvoja, vyvoja trhovych cien cennych
papierov, z komoditnych a inych rizik, okrem Uverového. V zavislosti od vyvoja na finanénom tr-
hu moze aktualna hodnota déchodkovych jednotiek spravovanych fondov kolisat, to znamena, ze
moze stupat i klesat. Z toho vyplyva, Ze spravca si vzhladom na predchadzajici vyvoj dochodko-
vej jednotky a vzhladom na aktudlny vyvoj na financnych trhoch moéze alebo nemoze Gctovat po-
platok za zhodnotenie majetku fondov a z toho dévodu existuje riziko, Ze jej Vynosy z poplatkov
za zhodnotenie majetku fondov nemusi dosahovat pldnovanu Uroven. Spravca sa snazi vyberat
také investi¢né prilezitosti, ktoré v maximalne moznej miere znizuju zname existujlce rizika na
prijatelnu Uroven a pritom zabezpecia primerané vynosy v prospech sporitelov.

Urokové riziko

Urokové riziko znamend riziko straty vyplyvajlce zo zmien drokovych mier a ich vplyvu na hod-
notu majetku Spolo¢nosti.

Uroc¢eny majetok Spolo¢nosti zahfia bezné Gcty vo vyske 3 424 tis. EUR (2015: 8 395 tis. EUR) —
urok je nevyznamny a financny majetok uréeny na predaj vo vyske 4 249 tis. EUR (2015: 1 246 tis.
EUR). Cenné papiere v majetku spolo¢nosti maju stanoveny fixny Urok az do splatnosti jednotli-
vych dlhopisov. Z tohto dévodu méZe byt Spoloénost vystavend Urokovému riziku pri cennych pa-
pieroch, nakolko pri zmene trhovych Urokovych sadzieb pride k ndslednej zmene realnej hodno-
ty tychto cennych papierov.

Spolo¢nost nema Ziadne zavazky, ktoré by boli Urocené.

Vedenie Spolo¢nosti sa domnieva, Ze na zaklade vyssie uvedeného vyplyva, Zze Spolocnost nie je
vystavend vyznamnému urokovému riziku.

Zmena urokovej sadzby ma vyznamny vplyv na vysledok testu na znizenie hodnoty ¢asovo roz-
liSenych obstardvacich nakladov, kedZe sa test vykondva prostrednictvom diskontovanych od-
hadovanych buducich penaZznych tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedena vysSie v
poznamkach.



Menové riziko

Menoveé riziko znamena riziko straty vyplyvajlice zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu
na hodnotu majetku Spolocnosti.

K 31. decembru 2016 bol majetok a zavazky Spolo¢nosti denominované iba v EUR.
K 31. decembru 2015 bol majetok a zavazky Spolo¢nosti denominované iba v EUR.

Z uvedeného vyplyva, ze Spolocnost nie je vystavend vyznamnému menovému riziku.
Operacné riziko

Spolocnost je vystavena riziku legislativnych zmien z dévodu zmeny politickej situacie. Zakon o
sds bol od svojej Ucinnosti viackrat novelizovany.

Zmenou v legislative a prijatie novely zakona, ktorym vlada schvalila znovuotvorenie druhého pi-
liera, Spolocnost pristtpila k 31. decembru 2014 k tvorbe opravnej polozky z dévodu rizika vys-
Sieho odchodu sporitelov oproti pouzitym predpokladom v teste primeranosti DAC. Predpokla-
dom pre tvorbu opravnej polozky bolo riziko vystupu sporitelov, a s tym suvisiaci jednorazovy
odpis zostatkovej vysky vyplatenej provizie. Ako kritérium pre vypocet opravnej polozky bol zvo-
leny priemerny pocet odchadzajucich sporitelov, ktory vychadzal z historickych vysledkov pocas
predchadzajucich otvoreni systému starobného déchodkového systému (SDS) a najstarsi spori-
telia, kde riziko vystupu z dévodu medializovanej nevyhodnosti zotrvania je vysoké. Pre viac de-
tailov vid bod 1 (s).

K 31. decembru 2015 bola cela vyska opravnej polozky pouzita.
Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika v rdmci vSeobecného financovania ¢innosti Spolocnosti a riadenia jej fi-
nancnej situacie. Zahrna riziko neschopnosti financovat majetok v dohodnutej dobe splatnos-
ti a taktiez riziko neschopnosti realizovat majetok za rozumnu cenu v primeranom ¢asovom ho-
rizonte.

V nasledovnej tabulke je uvedena analyza finan¢ného majetku a zavazkov Spolo¢nosti zoskupe-
nych podla zostatkovej doby splatnosti. Tato analyza predstavuje najopatrnejsi variant zostatko-
vych dob splatnosti bez zahrnutia Urokov. Preto v pripade zavazkov je vykazané najskorsie moz-
né splatenie a pre majetok najneskorsie mozné splatenie. Majetok a zavazky, ktoré nemaju sta-
novenu splatnost, su vykazané spolu v kategorii .,neSpecifikované”.

k 31. decembru 2016:

FINANENY MAJETOK e oy

Peniaze a penazné ekvivalenty 3424 0 0 0 0 3424
Pohladavky voci bankam 0 2313 0 0 0 2313
Finan¢ny majetok na predaj 38 650 3564 0 227 4 479
Ostatny majetok 341 0 0 0 29 370
Spolu 3803 2963 3564 0 256 10586

Finanéné zavazky

Ostatné zavazky 83 0 0 0 170 253

Spolu 83 0 0 0 170 253

Cista vyska finanéného

. - 3720 2963 3564 0 86 10 333
majetku a zavazkov
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k 31. decembru 2015:

DO 3 NAD

FINANCNY MAJETOK MESIACOV 5 ROKOV NESPECIF.

Peniaze a penazné ekvivalenty 8395 0 0 0 0 8395
Finan¢ny majetok na predaj 33 29 1313 0 0 1375
Ostatny majetok 227 0 0 0 28 255
Spolu 8 655 29 1313 0 28 10 025

Finanéné zavazky

Ostatné zavazky 99 0 0 0 171 270
Danové zavazky 0 0 0 0 0 0
Spolu 99 0 0 0 17 270

Cista vy3ka finanéného

. - 8556 29 1313 0 (143) 9 755
majetku a zavazkov

Ostatné zavazky k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 predstavuju hlavne zavazky voci do-
davatelom, zamestnancom, Statnemu rozpoctu a verejnym poistovniam. Nediskontovand hod-
nota tychto zavazkov je zhodna s ich Gctovnou hodnotou.

Spolo¢nost ma dostatok finanénych zdrojov na svoju ¢innost, a z toho dévodu
nie je k 31. decembru 2016, ani v strednodobom horizonte (5 rokov) ohrozena jej likvidita.

Kapitalova primeranost

Spolo¢nost podlieha zdkonnym poziadavkdm na potrebu kapitdlove] primeranosti vlastnych
zdrojov, pricom na jej posudenie sa pouziva niekolko hladisk v sulade s platnym zdkonom o sta-
robnom déchodkovom sporeni a vyhlaskou NBS ¢. 101/2008.

Spolo¢nost k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015, aj pocas rokov konciacich sa tymito da-

tumami, splhala vSetky poziadavky na kapitalovu primeranost.

Tabulka niZSie zobrazuje struktdru kapitalovej primeranosti Spolocnosti v zmysle platnej legis-
lativy k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:

ZAVAZKY K 31. DECEMBRU 2016 K 31. DECEMBRU 2015
Zakladné vlastné zdroje 12 994 13 247

Polozky znizujuce zakladné vlastné zdroje (28) (87)

Vlastné zdroje celkom 12966 13160

Likvidny majetok déchodkovej spravcovskej spoloénosti 6011 8934

Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 378 660 347 230

¥ vseobecnych prevadzkovych vydavkov za predch. obd. 593 403

A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny od prevadzko-

vych vydavkov) 593 403
Udaj o splneni 12966 13160
B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od majetku v spra- 0,005 5005

vovanych fondoch)

Udaj o splneni 0,016 0,026




19. REALNA HODNOTA FINANCNEHO MAJETKU

Vzhladom na skutoc¢nost, Ze financny majetok a financné zavazky vykazané v stvahe k 31. de-
cembru 2016 a 31. decembru 2015, okrem financného majetku vykazaného v realnej hodnote,
predstavuju najma zostatky na beznych Gctoch, kratkodobé pohladavky a kratkodobé zavazky,
mozno konstatovat, Zze redlna hodnota tohto majetku a zdvazkov nie je vyznamne odliSnd od ich
Uctovnej hodnoty.

Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatend za
prevod zavazku pri beznej transakcii medzi Ucastnikmi trhu ku diu ocenenia.

Spoloc¢nost urcuje redlnu hodnotu cenného papiera ako trhovu cenu vyhldsenud najneskorsSie ku
dnu ocenenia, ak je nesporné, ze za trhovu cenu mozno cenny papier predat; pri dlhovom cen-
nom papieri je tato cena vratane skutocného ¢asovo rozliSeného Uroku do datumu ocenenia.

Spoloc¢nost pouziva nasledovnu hierarchiu ocenovacich technik pre urcenie a vykazovanie redl-
nej hodnoty financénych nastrojov:

Uroveri 1: trhové (neupravené) ceny na aktivnych trhoch pre identicky majetok a zavazky;

Uroven 2: iné techniky, u ktorych sd priamo alebo nepriamo na trhu pozorovatelné véetky vstupy
s vyznamnym efektom na realnu cenu;

Uroveri 3: techniky, u ktorych nie st pozorovatelné trhové tdaje s vyznamnym efektom na real-
nu cenu.

NizSie uvedena tabulka priblizuje metddy ocefovania pouzivané pri ur¢ovani realnej hodnoty fi-
nancnych nastrojov ocenovanych realnou hodnotou:

k 31. decembru 2016

NAZOV CP UROVEN 1 UROVEN 2 UROVEN 3 TR“°‘gf‘,gng°TA
Statne dlhopisy SR 0 519 0 519

Ostatné dlhopisy 0 0 3503 3503
Podielové listy 227 227

Celkom 0 519 3730 4249

k 31. decembru 2015

NAZOV cP UROVEN 1 UROVEN 2 UROVEN 3 oA
Statne dlhopisy SR 0 539 0 539
Ostatné dlhopisy 0 0 707 707
Celkom 0 539 707 1246

Odsuhlasenie pociatoénych a konecnych zostatkov realnych hodnét jednotlivych Grovni financ-
ného majetku:

: PRECENENIE | o ocruTi
NAZOV CP ZOSTATOK PRIRASTOK/ CEZ VYKAZ SUCASTI ZOSTATOK
K 31.12.2015 (UBYTOK ) ZISKOV KOMPLEXNE K 31.12.2016
A STRAT ; ¥
HO VYSLEDKU
Statne dlhopisy SR 539 0 3 (23) 519
Ostatné dlhopisy 707 2742 1 53 3503

Podielové listy 0 200 0 27 227
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20. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spolo¢nost méa vyznamnu koncentraciu majetku k 31. decembru 2016 voci Ceskoslovenskej ob-
chodnej banke, a.s., ktora je depozitarom fondov v sprave Spolo¢nosti a to z dévodu ustanoveni
8101 ods. 3 zdkona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie Uve-
rového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

21. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH PREVZATYCH NA
SPRAVU A RIADENIE A 0 INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Podsuvahové polozky k 31. decembru 2016 tvoria portfélia dochodkovych fondov v Cistej hodno-
te 377 914 tis. EUR, k 31. decembru 2015 boli vo vyske 346 747 tis. EUR.

Spolo¢nost nema ziadne dalsie zavazky, ktoré sa nesleduju v beznom Uctovnictve a neuvadza-
ju sa v suvahe.

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat a zanikne aZ potom, ked budU k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne in-
terpretacie prislusnych organov.

22. OSTATNE INFORMACIE

Dna 5. juna 2014 vstupil do platnosti zdkon ¢. 183/2014 Z.z., ktorym sa novelizoval zékon o sta-
robnom déchodkovom sporeni. Zdkonom sa upravili pravidla na vyplacanie déchodkov z Il. pi-
liera po 1. janudri 2015. Druhy pilier bol otvoreny v ¢ase od 15. marca 2015 do 15. juna 2015. Po-
¢as tohto obdobia vystupilo z déchodkovych fondov 11 196 sporitelov, ktori si odniesli majetok vo
vyske 36 734 tis. EUR.

Z déchodkového fondu STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. odiSiel majetok vo vyske 31 506
tis. EUR, z dochodkového fondu BENEFIT zmieSany negarantovany d.f. majetok vo vyske 1 786
tis. EUR, z déchodkového fondu PROSPERITA akciovy negarantovany d.f. majetok vo vyske 3 060
tis. EUR a z dochodkového fondu PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f. odisiel majetok vo
vyske 382 tis. EUR.



23. UDAJE 0 UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZI DNOM, KU
KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA A DNOM
ZOSTAVENIA UETOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2016 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZzadovali zverejnenie alebo vykazanie
v tejto Uctovnej zavierke.

b Cw

Datum Iﬁmal\Hausner Ing. Vladimir Salkovic

Podpisy ¢lenov Statutdarneho organu
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