Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Pivovary Topvar, a.s.:

Nas nazor
Podl'a nasho nazoru vyjadruje détovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych suavislostiach
finan¢ni situdciu spolo¢nosti Pivovary Topvar, a.s. (dalej len »Spolo¢nost”) k 31. marcu 2017 a

vysledok jej hospodérenia za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v silade so zdkonom &.
431/2002 Z.z. o Gi¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o uctovnictve®).

Co sme auditovali
Uétovna zavierka Spolo¢nosti obsahuje tieto stiéasti:

e stvahu k 31. marcu 2017,
e vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a
e poznamky k G¢tovnej zavierke, ktoré obsahujti viznamné tétovné zésady a Gétovné metody a

.

dalsie vysvetlujice informéacie.

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Na$a zodpovednost
vyplyvajiica z tychto $tandardov je dalej opisana v &asti Zodpovednost auditora za audit tictovnej
zavierky nasej spravy.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre uctovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinarodné etické standardy tétovnikov pri Medzinérodne;j federacii Gétovnikov (dalej
len ,Eticky kodex"), ako aj v zmysle inych poziadaviek slovenskej legislativy, ktora sa vzfahuje na
nas audit G¢tovnej zdvierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajtice sa etiky, ktoré na nas kladd
tieto legislativne poziadavky a Eticky kodex.

Sprava k ostatngm informaciam uvedenym vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za vyroénd spravu vypracovani v stlade so Zikonom
o tctovnictve. Vyroénd sprava pozostava z (a) Giétovnej zavierky a (b) ostatnych informécii.

Nas vyssie uvedeny nézor na iétovni zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.
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V suvislosti s auditom tétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamif sa s informéciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a na zaklade toho postdit, ¢i st vo vyznamnom nesilade s détovnou
zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme pocas auditu ziskali, alebo & existuje ind indik4cia, Ze su
vyznamne nespravne.

Pokial ide o vyro¢nt spravu, posidili sme, ¢i obsahuje zverejnenia, ktoré vyZaduje Zikon o
Gctovnictve.

Na ziklade prac vykonanych poéas auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

 informécie uvedené vo vyroénej sprave za rok ukonceny 31. marcu 2017 st v silade s
c¢tovnou zavierkou za dany rok, a ze
* vyro¢na sprava bola vypracovan v siilade so Zidkonom o uctovnictve.

Navyse na zdklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situdcii v nej, ktoré sme pocas auditu ziskali,
sme povinni uviest, ¢ sme zistili vjznamné nespravnosti vo vyroénej sprave. V tejto suvislosti
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost statutarneho organu za tistovnii zauierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentdciu tejto détovnej zavierky v
stilade so Zakonom o tGétovnictve, a za internt kontrolu, ktord Statutarny orgdn povazuje za
potrebni pre zostavenie tétovnej zévierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uz v
dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani tdétovnej zavierky Je Statutdrny organ zodpovedny za postidenie toho, &i je
Spolo¢nost schopn4 nepretrite pokradovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stvisiacich s pokradovanim Spoloénosti v ¢innosti, ako aj za zostavenie Gctovnej zévierky za
pouZitia predpokladu pokra¢ovania v ¢innosti v dohl'adnej dobe, okrem situacie, ked Statutarny
organ ma v imysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo tak bude musiet urobit,
pretoZe realisticky ind moZnost nema.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i Gftovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude
obsahovat nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zérukou toho, e
audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, aj ked existujii. Nespravnosti mé#u vznikntt v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo oddévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v tihrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskuto¢nené na zaklade ictovnej zavierky.

Pocas celého priebehu auditu uplatiiyjeme odborny tsudok a zachovivame profesionalny
skepticizmus ako stéast nasho auditu podla Medzinirodnych auditorskych $tandardov. Okrem

toho:

* Identifikujeme a posudzujeme riziki vyskytu vyznamnych nespravnosti v tcétovnej zavierke, ¢i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoétiujeme auditorské postupy, ktoré
reaguji na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktor je
vysledkom podvodu, je vyssie ne¥ v pripade nesprévnosti spésobenej chybou, pretoZe podvod
moZe znamenat tajni dohodu, fal§ovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.
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Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za Géelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spoloé¢nosti.

LI

Hodnotime vhodnost pouZzitych détovnych zisad a i¢tovnych metéd a primeranost uctovnych
odhadov a s nimi sivisiacich zverejnenych inform4cif zo strany $tatutirneho organu.

Vyhodnocujeme, ¢&i Statutdrny orgn v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokradovania véinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, ¢i existuje
vyznamnd neistota vsivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
takdto vyznamn4 neistota existuje, sme povinni upozornif v sprave auditora na sivisiace
informacie uvedené v ictovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie nedostato¢né, sme povinni
modifikovat n4$ nizor. Nage zavery vychéadzajt z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti v§ak mézu sposobit, Ze Spolo¢nost
prestane pokracovat v nepretrzitej &innosti.

Hodnotime celkovi prezentciu, Struktiru a obsah uctovnej zavierky, vratane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, & wétovna zavierka zachytdva uskuto¢nené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So Statutdrnym organom komunikujeme okrem iného i planovany rozsah a ¢asovy harmonogram
auditu, ako aj vznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych kontrolach,
ktoré pocas auditu identifikujeme.

PricewaterhouseCooper
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V Bratislave, 22. septembra 2017
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