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TATRAVAGONKA
KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skongilo 31. Decembra 2016 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNE SITUACH

v TEUR k 31.12.2016 k 31.12.2015

Goodwill vykazany v podnikovej kombinécii 6 6
Nehmotny majetok 10948 11 652
Vyvoj 6506 7 095
Software 3925 4129
Ocenitelné prava 26 61
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 23 9
Nedokonéené nehmotné investicie 468 358
Pozemky, budovy, zariadenia 122 156 124951
Pozemky 31 280 31301
Budovy, haly , stavby 66 105 66 543
Stroje, pristroje, zariadenia 22754 24511
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 1347 1506
Nedokongené hmotné investicie 670 690
Investicie do nehnutelhosti 2686 4544
Pozemky 1124 1253
Budovy, haly, stavby 1562 3291
Investicie do cennych papierov 23777 12344
Investicie v pridruenych podnikoch 21245 7 246
Ostatné cenné papiere 2532 5064
Obstaravany dlhodoby finanény majetok 0 34
Ostatny dlhodoby majetok 73 446
Pohladavky z obchodného styku 7 135
Iné pohladavky 66 311
NEOBEZNY MAJETOK CELKOM 159 646 153 943




TATRAVAGONKA
POPRAD
' KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skonéilo 31. Decembra 2016 vykdzana v tisicoch EUR (TEUR), pokial’ nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACIHI

v TEUR

k 31.12.2016 k 31.12.2015
Majetok k dispozicii na predaj 54 1700
Pozemky 54 1700
Zasoby 16 410 20 410
Material 15 544 14 992
Nedokongend vyroba a polotovary 654 1556
Vyrobky 212 1921
Towvar 0 1941
Obchodné a ostatné pohladavky 76 064 67 651
Kratkodobé obchodné pohladdvky 24 882 31173
Cista hodnota zakazky 39 286 27 136
Poskytnuté preddavky na zasoby 73 471
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 9878 5478
Pohladavky voti materskej spoloénosti 879 608
Iné pohladavky 295 734
Néklady buddcich obdobi 178 170
Prijmy budicich obdobi 244 288
Péiitky s dobou splatnosti jeden rok 349 1582
Dafiové pohladavky 3081 2215
Peniaze a peiainé ekvivalenty 7457 10 547
Peniaze 13 13
Uéty v bankach 7444 10534
OBEZNY MAJETOK CELKOM 103 066 102 523
MAJETOK CELKOM 262 712 256 466




TATRAVAGONKA
POPRAD __
KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skonéilo 31. Decembra 2016 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEI SITUACIHI

v TEUR k 31.12.2016 k 31.12.2015

Upisané viastné imanie 86 392 45 392
Fondy 35 627 30708
Kapitalové fondy 339 0
Prebytok z precenenia majetku 26710 19974
Fondy zo zisku a iné Gcelové fondy 9178 9159
Fond z prepoétu mien -600 1575
Nerozdelené zisky -4331 26 830
Vysledok hospodarenia minulych rokov -17 033 13 610
Vysledok hospodarenia beiného uétovného obdobia 12 702 13220
Nekontrolujiice podiely 897 1843
VLASTNE IMANIE CELKOM 118 585 104773
Dlhodobé dvery 47 153 49 827
Bankove Uvery dihodobé 47 153 49 827
Odchodné a iné dihodobé zamestnanecké poiitky 1688 1586
OdloZeny danovy zavizok 14 091 15 648
Dlhodobé zavizky z finanéného leasingu 725 1958
Ostatné dlhodobé zdvézky 1597 1665
Ostatné dlhodobé zavazky 29 113
Dihodobé rezervy 1494 1535
Vynosy budtcich obdobi 14 17
Dlhodobé zdvizky celkom 65 254 70 684



TATRAVAGONKA
POPRAD
KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skonilo 31. Decembra 2016 vykazand v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

v TEUR k 31.12.2016 k 31.12.2015

Obchodné a ostatné zaviazky 49 604 50 484
Zavazky z obchodného styku 39375 40 160
Zavdzky voci zamestnancom 3113 2917
Zavizky zo socidineho zabezpedenia 1329 1415
Zavazky voci materskej spolotnosti 0 1008
Iné zavazky 971 946
Kratkodobeé rezervy 13 28
Vydavky budicich obdobi 32 45
Vynosy buducich obdobi 517 564
Ostatné pézicky s dobou splatnosti do jedného roka 4254 3400
Kratkodobé zamestnanecké poiitky 29 43
Danové zavazky 782 3441
Kratkodobé dvery 28 254 25648
Beiné bankové Gvery 28 254 25648
Kratkodobé zavidzky z finanéného leasingu 204 1393
Kratkodobé zavizky celkom 78 873 81009
ZAVAZKY CELKOM 144 127 151693
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 262712 256 466
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POPRAD

—

KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skonéilo 31. Decembra 2016 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO UPLNEHO VYSLEDKU

v TEUR k 31.12.2016 k 31.12.2015

Vynosy z hlavnej Einnosti 219737 228 220
Triby za predaj tovaru 12108 5848
Triby za predaj zékazkovej vyroby, viastnych vyrobkov a sluZieb 198 805 219274
Aktivacia 1054 441
Zmena stavu vnitropodnikowych zdsob viastnej vyroby 7770 2 657
Néklady vynaloZené na hlavni éinnost -204 168 -207 466
Néklady vynaloZené na predany tovar -11731 -5739
Spotreba materialu a energie -120 066 -125 307
Osobné naklady -40 022 -41 551
Odpisy nehmotného a hmotného investiéného majetku -7 694 -8947
Pokles hodnoy neobeiného majetku 90 -84
Sluzby -23 701 -24 750
Dane a poplatky -1044 -1088
Ostatné prevadzkové vynosy 1934 3257
Zisk z predaja investiéného majetku a materidlu 0 149
Ostatné prevadzkové vynosy 1934 3108
Ostatné prevadzkové ndklady -2 289 -4 849
Strata z predaja investiéného majetku a materialu -448 0
Ostatné prevadzkové naklady -1841 -4 849
Uroky -1342 -2979
Vynosoveé Groky 125 167
N&kladové troky -1467 -3 146
Ostatné finanéné ndklady - netto -570 -12 822
Kurzové rozdiely 0 -1895
Ostatné finanéné niklady - netto -570 -444
Odpis goodwillu z konsolidacie kapitatu 0 -10 483
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KONSOLIDOVANA UETOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.
za obdobie, ktoré sa skongilo 31. Decembra 2016 vykazand v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO UPLNEHO VYSLEDKU

v TEUR k 31.12.2016 k 31.12.2015
Ostatné finanéné vynosy - netto 2034 12529
Zisk z podielu v pridruzenych podnikoch 1467 3 467
2Zisk z vwwhodnej kipy 92 2703
Kurzové rozdiely 475 0
Zisk z predaja finanénych investicii 0 6359
Zisk pred zdanenim 15336 15890
Dafiové naklady 3191 -4 363
Dari z prijmov splatnd z beinej ¢innsoti -4 414 -5 082
Dan z prijmov odloZena z beinej éinnosti 1223 726
Zisk za obdobie 12 145 11527
Zisk za obdobie z pokracujiice] éinnosti 12 145 11527
Zisk za obdobie z ukenéenych Einnosti 0 o
Zisk za obdobie 12 145 11527
vtom:
Zisk vztahujici sa na materskl spoloénost 12 702 13 220
-557 -1693

Nekontrolujice podiely
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KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY TATRAVAGONKA a.s.
za obdobie, ktoré sa skonilo 31. Decembra 2016 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO UPLNEHO VYSLEDKU

vTEUR k 31.12.2016 k 31.12.2015
ZISK ZA ROK PO ZDANENI 12145 11527
OSTATNY SUHRNNY ZISK
Vply prepoétu zahranicnych dcérskych spolocnosti -2158 1588
Zmena ocenovacieho rozdielu z precenenia majetku 9489 -1344
Oprava chyb minulych obdobi 0 0
Ostatny sthrnny zisk za rok pred zdanenim 7331 244
Dan vztahujiica sa k polozkam ostatného sihrnného zisku pri 21%
-1567 236
sadzbe
Dari vztahujiica sa k poloikdm ostatného sihrnného vykazu -1567 236
CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA ROK 17 909 12 007
Celkovy sthrnny zisk za rok pripadajtici na :
Akciondri spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. 18 466 13700
Nekontrolujtice podiely ostatnych viastnikov dcérskych 557 1693
spoloénosti
17909 12 007
v TEUR k31.12.2016 k31.12.2015
fred Dari Po zdaneni ed Dan Po zdaneni
zdanenim zdanenim
Vply prepoétu zahraniénych dcérskych
spolocnosti -2 158 0 -2 158 1588 0 1588
Zmena ocenovacieho rozdielu z
precenenia majetku 9489 1567 7922 1344 236 1108
Oprava chyb minulych obdobi 0 0 0 0 0 0
Ostatny suhrnny zisk za rok pred
zdanenim 7331 -1567 5764 244 236 480
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TATRAVAGONKA
POPRAD

———

POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.
za obdobie, ktoré sa skonilo 31. decembra 2016 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH

v TEUR

2016

2015

Penainé toky z prevadzkovej éinnosti

Zisk pred zdanenim

PoloZky upravujuce zisk pred zdanenim na penaZné toky z
prevadzkovej ¢innosti :

Odpisy a amortizacia

Prebytok z konsolidacie kapitalu

Odpis goodwillu z konsolidacie kapitdlu

Zisk/strata z predaja stalych aktiv

Zostatkova cena vyradeného majetku

Nerealizované kurzové straty

Nerealizované kurzové zisky

Zisk/Strata z podielov v pridruzenych podnikoch
Zisk/Strata z predaja finanénej investicie

Zmena stavu dlhodobych rezerv

Urokové naklady

Urokové vynosy

Ostatné neperainé polozky

Prevadzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitalu
Zmeny v aktivach a zavdzkoch :

Pohladdvky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zmena stavu opravnych poloziek

Zasoby

Prevadzkové penainé toky, netto

Prijaté uroky

Platene droky

Zaplatena dan z prijmov

Pefainé toky z prevadzkovej innosti, netto

Penazné toky z investicnej innosti:

Vydavky na nadobudnutie dcérskych a pridruzenych podnikov
Vydavky na nakup dlhodobého hmotného majetku
Vydavky na nakup dlhodobého nehmotného majetku
Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Prijmy z predaja podielov dcérskych spolo€nosti

Vydavky na poskytnuté pézicky

Prijmy zo splatenia pbZiciek

Prijmy z prijatych trokov

Prijmy z dividend

Ostatné penazné prostriedky poufité na investiénu ¢innost
Ostatné prijmy vztahujlce sa na investicnu ¢innost
PenaZné toky z investi¢nej ¢innosti, netto

Poznamky st neoddelitelnou stéastou finangnych vykazov
Pozri tieZ spravu nezavislého auditora

15 336

-1467

61
1467
-125
-1400
22041

-12 403
-4 531
-1269

5001
8 839

-7 945
894

-2 683
-6 149
-307
4507
300
-5134
5840
143

-3 483

15890

-8 754
-4 138
-229
420

-4610
3668
164
21

131
-13 327

14



TATRAVAGONKA
POPRAD

—

POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skontilo 31. decembra 2016 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH

v TEUR 2016 2015

Penainé toky z finanénych €innosti

Prijmy do vlastného imania 0 0
Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 41 000 0
Zaplatené droky -1538 -2 533
Platené dividendy a tantiemy -41 062 -62
Prijmy zo zmien tverov a dlhodobych zavizkov 1825 455
Vydavky zo zmien tverov a dlhodobych zavizkov -4 904 -14 333
Prijmy z ostatnych finanénych &innosti 0 645
Vydavky z ostatnych finanénych éinnosti 0 0
Penainé toky z finanénej €innosti, netto -4 679 -15 828
NARAST PENAZI A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO -7 268 -8 523
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU OBDOBIA 7 564 16 107
KURZOVE ROZDIELY K PENIAZOM A PENAZNYM EKVIVALENTOM -19 -20
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA 277 7564
Poznamka:
Zostatok pefazi a pefiainych ekvivalentov na konci obdobia 31.12.2016 v sume 277 TEUR pozostdva z tychto poloZiek:
peniaze a penainé ekvivalenty v sume 7.457 TEUR a kontokorentné Gcéty v sume -7.180 TEUR.
Zostatok pefazi a pefiainych ekvivalentov na konci obdobia 31.12.2015 v sume 7.564 TEUR pozostava z tychto poloZiek:
peniaze a pefiainé ekvivalenty v sume 10.547 TEUR a kontokorentné Gty v sume -2.983 TEUR.

15

Poznamky si neoddelitelnou siéastou finanénych vkazov
Pozri tie spravu nezavislého auditora



TATRAVAGONKA
POPRAD ___
POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skondilo 31. decembra 2016 vykdazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

1. VSEOBECNE INFORMACIE

1.1.  Opis spolocnosti

TATRAVAGONKA a.s,

Stefanikova 887/53

058 01 Poprad

Identifikaéné &islo organizécie: 31699847
Danové identifikaéné éislo: 2020514496

Spoloénost TATRAVAGONKA a.s. (v daldom texte oznaovana len ako , TATRAVAGONKA® alebo len ako ,Spolognost”) bola zaloZena
dria 29.09.1994 a do obchodného registra bola zapisand diia 1.12.1994 (Obchodny register Okresného sudu Predov v PreSove,
oddiel Sa, vioika 191/P).

Hlavné ginnosti Spolotnosti
e vyvoj, vyroba aodbyt vozidiel kolajovych pre nakladni aosobnt dopravu aich dielov, vozidiel jednoicelového
prevedenia, podzostdv, kofajovych vozidiel, neitandardnych /jednoucelovych/ strojov a zariadeni pre obrdbanie
azvéaranie, vzduchotechnickych zariadeni, kovovych prepravnych prostriedkov kovovych konstrukcii, blokov
stavebnicovych a stavebno-technickych,
e Udrzba a oprava kolajovych vozidiel.

Priemerny pofet zamestnancov

Priemerny pofet zamestnancov Skupiny v roku 2016 bol 2.467 (v roku 2015 bol 2.658).

Informécie o akcionaroch uctovnej jednotky

Struktira akcionarov Spoloénosti je k 31. decembru 2016 nasledovnd:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
v tis. EUR % %o
Optifin Invest s.r.o. 45 392 52,54 52,54
Erdosa Investmemnts Limited 41 000 47,46 47,46
Spolu 86 392 100,00 100,00

Spoloénost Optifin Invest s.r.o. ma dvoch spolognikov Ing. Alexeja Beljajeva a JUDr. Michala Lazara.

V priebehu roka 2016 skupina posilnila svoju poziciu na trhu novymi akviziciami v oblasti kolajove]j vyroby a ostatnej strojdrenskej
vyroby:

- vmarci 2016 materska spoloénost TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. spolu s tureckym partnerom zaloZila spolognost Tl
Vagon Fabriksasi Sanayi ve Ticaret A.S. (PAKSQY), v ktorej viastni 50% obchodny podiel na zakladnom imani s cielom
prenikndt na nové teritorium;

- vmarci 2016 materska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. postupnou akviziciou kdpila dalsi obchodny podiel vo vy3ke
13% na zakladnom imani v indickej spoloénosti JUPITER ALLOYS AND STEEL LIMITED, tomu zodpoveda aj vyska
hlasovacich prav, momentaine celkovy obchodny podiel pod kontrolou Skupiny je vo vyske 26%;

- vseptemnbri 2016 ¢eské pridrutend spoloénost DAKO-CZ, a.s nadobudla 100% obchodny podiel v €inskej entite

Shenyang Czech Desing Rail Brake System Co., Ltd.., s cielom preniknut na nové teritérium;
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Pre zefektivnenie vztahov v majetkovej Struktire skupiny sa v priebehu roka 2016 uskutoénili nasledovné transakcie:

- v aprili 2016 materska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. navyenim zakladného imania zvygila svoj obchodny podiel
v spolocnosti Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. 0 12,96% na celkovii vwyiku 79,63% obchodného
podiel na zakladnom imani ake i na hlasovacich pravach;

- v juni 2016 materskd spolognost TATRAVAGONKA a.s. navySenim zakladného imania zvy3ila svoj obchodny podiel
v spoloénosti Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. 0 3,33% na celkovii vyiku 82,96% obchodného
podiel na zakladnom imani ako i na hlasovacich pravach;

- vjini 2016 materskd spoloZnost TATRAVAGONKA a.s. prevzatim zévizku na novy penainy vklad spolognika, zvysila
svoj podiel v spoloénosti PL-PROFY spol. s r.0. 0 4,03%, &im vlastni teraz podiel na z3kladnom imani vo vyéke 93,61%
ako i na hiasovacich pravach;

- vjini 2016 materska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. nadobudla prevzatim podiel od vystupujiceho spoloénika vo
vyske 45,41% v ruskej entite OO0 Innovacionnoe vagonosroenie, éim ziskala celkove hodnotu 93,80% obchadného
podielu na zakladnom imani ako i na hlasovacich pravach;

- vdecembri 2016 ovladajiica spoloénost (akciondr) Optifin Invest s.r.o. rozhodla o vydani novej emisie akcii materskej
spoloénosti TATRAVAGONKA a.s., ktoré upisala cyperskd spoloénost ERDOSA INVESTMENTS LIMITED, &m ziskala
podiel 47,458% na zdkladnom imani ako i na hlasovacich pravach.

V priebehu roka 2016 doslo v majetkovej Strukture skupiny i k ukonéeniu nasledovnych €innosti:

- vdecembri 2016 dcérska spoloénost v Rusku OAO Saranskyj vagonoremontnyj zavod vstupila do likvidacie.

Vroku 2016 sa aktivity materskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s.., spolu so svojimi dcérskymi, spoloénymi a pridruzenymi
podnikmi sustredili predov3etkym na tieto hlavné oblasti podnikania:

Vyroba a udriba kolajovych vozidiel:

0AO Saranskyj vagonoremontnyj zavod (RUS) - v likvidécii

000 Innovacionnoe vagonostroenie (RUS)

000 Jevropejskaja kompania transportnogo masinostroenia (RUS)
TATRA CAPITAL GROUP, s.r.o.

TATRAVAGONKA a.s.

TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o..

TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA (SRB)

Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. (PLN)
DAKO-CZ, a.s. (CZE)

JUPITER ALLOYS AND STEEL LIMITED (IND)

Ostatna strojarenska vyroba:
PL— PROFY spol.sr.o.
WEP TRADING a.s.
Shenyang Czech Desing Rail Brake System Co., Ltd. (CHN)
TI Vagon Fabriksasi Sanayi ve Ticaret A.S. (PAKSOY) (TUR)
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1.2.  Pravny dovod na zostavenie konsolidovanej Gétovnej zavierky a prehlad podnikov
zahrnutych do konsolidovanej tictovnej zavierky

Povinnost zostavit konsolidovand uctovnu zavierku vyplynula pre spoloénost TATRAVAGONKA a.s., Poprad v zmysle ustanovenie §
22 ods. 10 Zakona €. 431/2002 Z.z. o Uitovnictve v zneni neskordich predpisov. Konsolidovand Gétovna zavierka bola zostavena za
predpokladu nepretriitého pokraovania ginnosti.

Konsolidované G&tovnd zavierka skupiny TATRAVAGONKA a.s bola zostavend podfa zésad a metdéd ustanovenych Nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002 o uplatiiovani medzindrodnych (&tovnych noriem a Nariadenia Komisie (ES) €.
1725/2003 o prijati urcitych medzinarodnych détovnych noriem v stilade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) &.
1606/2002 v zneni neskorsich nariadeni.
Konsolidovand Gétovnd zévierka bola zostavend 31. augusta 2017 apo schvaleni valnym zhromaidenim spolonosti bude
spristupnené v sidle spoloénosti TATRAVAGONKA a.s., Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad.

1.3.  Zverejnenie konsolidovanej Gctovnej zavierky za rok 2015
Konsolidovana uétovna zévierka spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. za rok 2015 nebola zostavend, z dévodu uplatnenia moznost
oslobodenia v zmysle ustanovenia § 22 ods. 9 pism. a) Zdkona o Uétovnictve €. 431/2002 Zb.z. v znenni neskorsich predpisov.

1.4.  Udaje za minulé G&tovné obdobia
Pri zostaveni konsolidovane] U¢tovnej zavierky za rok 2016 nebola vykonand oprava chyb minulych G¢tovnych obdobi, ktora by
vyplynula z individudlnych Gétovnych zdvierok deérskych spolognosti.

1.5.  Majetkova Struktira skupiny

Konsolidovana Gttovna zavierka za obdobie, ktoré sa skonéilo 31. decembra 2016 je zostavena za materskd spoloénost, jej dcérske
a pridruiené spolonosti (dalej len ,Skupina“).

Majetkova struktira skupiny TATRAVAGONKA a.s. k 31.12.2016 tvori prilohu €& 1.

Do konsolidovanej Gétovnej zévierky spoloénosti TATRAVAGONKA a.s zostavene] za rok kontiaci sa 31.12.2016 boli zahrnuté
nasledovné podniky :

TATRAVAGONKA a.s., Poprad, Slovensko - matersky podnik
OAO Saranskyj vagonoremontnyj zavod — v likvidacii, Saransk, Rusko - dcérsky podnik
000 Innovacionnoe vagonostroenie, Moskva, Rusko - dcérsky podnik
000 Jevropejskaja kompania transportnogo masinostroenia, Moskva, Rusko - dcérsky podnik
PL - PROFY spol. s r.0., Orlov, Slovensko - dcérsky podnik
TATRA CAPITAL GROUP, s.r.o., Poprad, Slovensko - dcérsky podnik
TATRAVAGONKA Poprad, s.r.0., Poprad, Slovensko - dcérsky podnik
TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBQTICA, Subotica, Srbsko - deérsky podnik
WEP TRADING, a.s., Sabinov, Slovensko - dcérsky podnik
Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek” 5.A., Naklo nad Notecia, Polsko - deérsky podnik
DAKO-CZ, a.s. Tfemosnice, Ceskd republika - pridruZeny podnik
- Shenyang Czech Desing Rail Brake System Co., Ltd, Cina
JUPITER ALLOYS AND STEEL LIMITED, Kalkata, India - pridruZeny podnik
TI Vegon Fabrikasi Sanayi ve Ticaret A.§. (PAKSOY), Ankara, Turecko - pridruZeny podnik
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2. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE FINANENE VYKAZNICTVO (IFRS)
SCHVALENYCH PRE POUZTIE V EU

Siilad s Gi¢tovnymi Standardmi a zéklad zostavenia konsolidovanej Gétovnej zdvie

Konsolidovand Gétovnd zavierka bola zostavend v stlade s Medzindrodnymi itandardmi pre finanéné vykazovanie International
Financial Reporting Standards prijaté Radou pre medzinarodné Gétovné Standardy International Accounting Standards Board tak,
ako ich prijala Eurépska tnia.

Konsolidovand (ctovnd zdvierka Skupiny zahffia uétovné zdvierky materskej spoloénosti, dcérskych spoloénosti, vnukovskych
spolo&nosti a podiely na viastnom imani pridruZenych spolognosti.

Vietky spolocnosti vramci skupiny Optifin Invest, ktoré vstupuji do konsolidovanej uétovnej zévierky (s vynimkou dcérskej
spoloénosti TATRAVAGONKA a.s., Poprad, a TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA) zostavuju svoje individudlne Gétovné
zavierky v silade s poZiadavkami prisluinych ndrodnych legislativ a niektoré (tovné postupy stanovené tymito Gétovnymi
predpismi sa odliduji od zdsad upravenych Medzinarodnymi $tandardami pre finanéné vykazovanie IAS/IFRS. Pre tiéely zostavenia
tejto konsolidovanej tctovnej zavierky boli tieto individualne Gctovné zavierky upravené tak, aby v nich vykézané aktiva, zavizky
a vysledok hospoddrenia boli vykdzané vsilade s pravidlami vietkych Medzindrodnych Gtovnych Standardov aplikovanych
v Eurépskej Gnii platnych ku diiu zostavenie konsolidovanej Gétovnej zévierky. Dcérske podniky, spoloénost TATRAVAGONKA a.s.,
Poprad a spolocnost TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA zostavili svoju individudinu Gétovnu zévierku za rok 2016 podla
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) € 1606/2002 z 19.7.2002 o uplatfiovani medzinarodnych détovnych noriem,
Nariadenie Komisie (ES) €. 1725/2003 z 29.9.2003 o prijati uréitych medzindrodnych Gétovnych standardov.

Standardy a interpretdcie platné v beznom obdobi

Skupina prijala vietky nové arevidované standardy ainterpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné Gétovné Standardy
(International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzindrodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo
(International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouiitie v Eurépskej unii
(dalej len ,EU” ), a ktoré sa vztahuji na jej éinnosti a st platné pre étovné obdobia so zaciatkom 1. janudra 2016. Nasledujice
dodatky k existujiicim $tandardom, ktoré vydala Rada pre medzindrodné Uttovné Standardy a schvalila EU, st platné pre beiné
uétovné obdobie:

2.1. Nové a revidované IAS/ IFRS, ktoré maji vplyv na sumy vykdzané a /alebo zverejnené informacie v
uctovnej zdvierke

V beinom uétovnom obdobi Skupina uplatnila niekolko novych a novelizovanych 1AS/IFRS vydanych Radou pre medzinarodné
iétovné Standardy {IASB) a schvdlené na pouizivanie v EU, ktoré st povinne platné pre G¢tovné obdobia za&inajice 1. janudra 2016
alebo po tomto datume.

Nové a revidované $tandardy o konsolidacii, spoloénych dojednaniach, pridruZenych podnikoch, ktoré si povinne uéinné
v beznom Gétovnom obdobi na zverejiiovanie informacii

Upravy IFRS 10 Konsolidovana uétovna zavierka, IFRS 12 Zverejiiovanie o podieloch vinych tétovnych jednotkach alAS 28
Investicie do pridruzenych podnikov a spoloénych podnikov: Uplatiiovanie vynimky z konsolidacie

Skupina poufila tieto tipravy po prvy rok v beznom roku. Upravy objasfiuji, Ze vynimka z povinnosti zostavif konsolidovani Ggtovnu
zavierku sa vztahuje na materskl spoloénost, ktord je dcérskym podnikom investiénej jednotky, i ked' tato investiéna jednotka
oceriuje vietky svoje dcérske podniky redlnou hodnotou podla IFRS 10 Konsolidovana uétovnd zavierka. Upravy dalej spresfiuju, Ze
povinnost investicne] jednotky konsolidovat dcérsky podnik, ktory poskytuje sluiby sdvisiace s predchadzajdcimi investiénymi
aktivitami, sa vztahuje len na dcérske podniky, ktoré sami nie su investiénymi jednotkami.

Aplikdcia tychto dprav nemala vplyv na konsolidovanu uétovnu zdvierku Skupiny, pretoZe Skupina nie je investicnou jednotkou a ani
nema holdingovii spoloénost, pridruzeny alebo spoloény podnik, ktory spifia definiciu investiénej jednotky.

Upravy IFRS 11 Spoloéné dohody: U&tovanie o akvizicii tiasti na spolo&nych Einnostiach

Skupina poutZila tieto Gpravy po prvy raz v beinom roku. Upravy IFRS 11 Spoloéné dohody je détovanie o akvizicii Géasti na
spoloénych dohodéch, ktoré poskytuju pokyny ako G€tovat o akvizicii i€asti na spoloénych dohodéch, ktord predstavuje podnik, tak
ako ho definuje IFRS 3 Podnikové kombinacie. Upravy stanovujl, Ze by mali byt pouité relevantné principy pre Gétovanie
o podnikovych kombindcidch v IFRS 3 Podnikové kombindcie a inych 3tandardoch Rovnaké poiiadavky by mali byt uplatnené
v pripade, Ze je uvedeny podnik vloZeny do spoloénych dohéd jednou zo strdn, ktord spoloént dohodu zahajuje.
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S?olu'- prevadzkovatel spolognych dohéd je rovnake povinny zverejnit relevantné informécie o podnikovych kombinécidch, ktoré
st vyZadované standardom IFRS 3 Podnikové kombindcie a ostatnymi Standardami.

Aplikacia tychto Gprav nemala vplyv na konsolidovand détovnu zévierku Skupiny, pretoie Skupina v beZnom roku nevykdzala takéto
transakcie.

Upravy IAS 1 Prezentacia Gtovnej zavierky: Iniciativa tykajuca sa zverejiiovania informacii

Skupina pouila tieto Gpravy po prvy ra v beinom roku. Upravy objasfiujd, Je Gtovna jednotka nemusi poskytnit Epecifické
zverejnenie poZadované $tandardami IFRS, pokial informacie vyplyvajlice z tohto zverejnenia nie st vyznamné, a uvadza pokyny
ohladne zakladov pre agregéciu a oddelovanie informacii pre iely zverejnenia. Tieto Gpravy viak opatovne zdéraziuju, e Uctovna
jednotka by mala zvaiit, &i poskytnut dalsie zverejnenie v pripadoch, ked' spinenie $pecifickych pofiadaviek IFRS nepostatuje k

tomu, aby uZivatelia (ctovnej jednotky mohli pochapit vplyv uréitych transakeii, inych udalosti a podmienok na finanénej pozicii a
finanénu vykonnost Uétovne] jednotky.

Upravy dalej objasfiuji, Ze podiel uétovnej jednotky na ostatnom uplnom vysledku pridruzenych a spoloénych podnikov vykazanych
metodou ekvivalencie by mal byt vykdzany oddelene a mal by byf taktiez rozéleneny (v sulade s ostatnymi IFRS) na podiel
zahriujuco poloZky, ktoré:

(i) nebudd nasledne reklasifikované do hospodérskeho vysledku; a

(i) budi nasledne reklasifikované do hospodérskeho vysledku po spineni Specifickych podmienok.

Z hladiska Struktury G¢tovnej zavierky tieto Gpravy uvadzaju priklady systematického usporiadania, ¢i €lenenf bodov poznamkach.
Aplikdcia tychto Uprav nemala vyznamny dopad na finanénd vykonnost alebo finanéni poziciu Skupiny.

Upravy IAS 16 Pozemky, budovy a zariadenia a IAS 38 Nehmotny majetok: Objasnenie pripustnych metod odpisov
a amortizacie

Skupina pouZila tieto tpravy po prvy raz v beinom roku. Upravy $tandardu IAS 16 Pozemky, budovy a zariadenia zakazuju uctovnym
jednotkam pouZivat metodu odpisovania zalofeni na vynosoch pre poloZky v ramci pozemkov, budov a zariadeni. Upravy
§tandardu 1AS 38 Nehmotny majetok zavadzaji vyvratitelnd domnienku, Ze vynosy nie st vhodnym zékladom pre amortizaciu
nehmotného aktiva. Tato domnienka sa dé vyvrétit len za nasledovnych dvoch okolnosti:

a) pokial je nehmotné aktivum vyjadrené ako meritko vynosu; alebo

b) pokial je moZné preukazat, Ze vynos a spotreba ekonomickych tZitkov nehmotného aktiva spolu tizko stvisia.

Vzhladom k tomu, Ze Skupina ui pouiivala linedrnu metédu pre odpisovanie svojich budov a zariadeni aamortizicia jej
nehmotnych aktiv, nebude mat aplikdcia tychto tprav vplyv na konsolidovand Gctovni zavierku Skupiny.

Upravy IAS 16 Pozemky, budovy a zariadenia a IAS 41 Polnohospodarstvo:  Rastliny prina3ajtice urodu

Skupina poutila tieto dpravy po prvy raz v beinom roku. Upravy definuja rastlinu prindsajucu drodu a poZadujt, aby biologické
aktiva, ktoré splnia definiciu rastliny prindsajicu trodu, bola uctovana ako pozemky, budovy a zariadenia podfa IAS 16 Pozemky,
budovy a zariadenia namiesto IAS 41 Polnohospodarstvo. O plodoch rasticich na rastlinach prinasajlcich drodu sa d¢tuje v sulade s
IAS 41 Polnohospodarstvo.

Aplikdcia tychto dprav nemd vplyv na konsolidovanou Gétovni zévierku Skupiny, pretoZe Skupina sa polnohospodarskymi
aktivitami nezaobera.

Upravy I1AS 19 Zamestnanecké pozitky: Plany definovanych pdZitkov - Zamestnanecké prispevky

Skupina pouiila tieto tpravy po prvy raz v beinom roku. Pred tymito Upravami dobrovolné prispevky zamestnancov do planov
definovanych péZitkov Skupina zatétovala ako zniZenie ndkladov na sluiby v okamiiku Ghrady prispevku do plédnov a prispevky
zamestnancov stanovené v plane definovanych p&iitkov boli zatiétované ako zniZenie nakladov na sluZby v okamiziku poskytnutia
slutieb. Upravy vyZaduiju, aby Skupina Gétovala o prispevkoch zamestnancov nasledovne:

e  dobrovolné prispevky zamestnancov sa zatiftuji ako zniZenie nakladov na sluzby po prevedeni platby do planu;

e prispevky zamestnancov stanovené v pléne definovanych péZitkov sa zali¢tuju ako zniZenie nakladov na sluZby len vtedy,
pokial tieto prispevky suvisia so slubami. Konkrétne pokial vyika tohto prispevku zdleZi na polte odpracovanych rokov,
znifenie nakladov na sluiby sa prevedie priradenim prispevkov na obdobie sluiby rovnako ako v pripade priradenia
pdiitku. Na druhej strane su tieto péitky urfené na zaklade fixnej percentudlnej Ciastky platu (tj. nezavisle na pocte
odpracovanych rokov), Skupina vykazuje zniZenie nakladu na sluzby v obdobi, v ktorom je sivisiaca sluiba poskytnuta.

Tieto Gpravy boli poufité retrospektivne. Aplikdcia tychto Uprav nema vyznamny dopad na zverejnenie, &i Ciastky vykazané v
konsolidovanej aé¢tovne] zavierke Skupiny.
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Upravy IAS 27 Metdda ekvivalencie v individudinej uétovnej zavierke

Standard IAS 27 Individualna Gétovna zavierka pozaduje, aby Gétovnd jednotka uctovala o svojich podieloch v deérskych podnikoch,
spoloénych podnikoch a pridruzenych podnikoch bud'v obstaravacej cene, alebo podla 3tandardu IFRS 9 Finanéné nastroje (alebo
podfa Standardu IAS 39 Finanéné nastroje: G€tovanie a ocefovanie v Utovnych jednotkach, ktoré zatial neprijali §tandard IFRS 3
Finanéné nastroje).

Upravy umoiniuji uétovnej jednotke uétovat o svojich podieloch v dcérskych podnikoch, spoloénych podnikoch a pridruzenych
podnikoch v individualnej tctovnej zavierke aj s pouZitim metédy ekvivalencie, ako je to popisané v IAS 28 Investicie v pridrutenych
podnikoch. Zvolend metdda vykazovania musi byt aplikovand podla kategdrie investicie.

Upravy taktieZ objasfiuju situdciu, ked materské spolognost prestane byt investiénou Gétovnou jednotkou, alebo sa naopak nou
stane a o zmene by mala vykazovat od datumu, kedy ku zmene doilo.

Roéné zdokonalenie IFRS - cyklus 2010 - 2012

Skupina poutila tieto Gpravy po prvy raz v beinom roku. Roéné zdokonalenie IFRS - cyklus 2010 - 2012 obsahuje niekolko tprav
roznych IFRS, ktoré su zhrnuté nizdie.

Upravy IFRS 2 Platby akciami prind3ajti tieto zmeny:
(i) meni sa definicia ,rozhodnych podmienok “ a ,trhovych podmienok”; a
(i) boli pridané definicie ,vykonnostnych podmienok” a ,,podmienck poskytovania slufieb”, ktoré boli predtym zahrnuté do
definicie ,rozhodnych podmienok”.

Upravy IFRS 3 Podnikové kombinacie objasfiuju, e podmienené protiplnenie, ktoré je klasifikované ako aktivum alebo zavizok, by
malo byt ocenené redinou hodnotou ku driu kaidej Gétovnej zavierky bez ohfadu nato, ¢ je dané podmienené protiplnenie
finanénym nastrojom v rozsahu pdsobnosti $tandardu IFRS 9 Finanéné nastroje alebo IAS 39 Finantné ndstroje: vykazovanie
a ocefiovanie, ¢i nefinanénym aktivom alebo zavazkom. Zmeny v redinej hodnote (iné nez upravy oceriovacieho obdobia) by mali
byt vykazané v hospodarskom vysledku.

Upravy IFRS 8 Prevadzkové segmenty prindaju tieto zmeny:

(i) wyZaduju, aby Gétovna jednotka zverejnila rozhodnutia vedenia, ktoré sa tykaju uplatnenia kritérii pre agregovanie na
prevadzkové segmenty, vratane popisu agregovanych prevddzkovych segmentov a hospoddrskych ukazovatelov, ktoré sd
posudzované pri uréovani toho, & maju prevadzkové segmenty ,,obdobné ekonomické rysy”; a

(ii) objasfujd, Ze porovnanie rozdielov suctu aktiv povinne vykazovanych segmentov s aktivami (i¢étovnej jednotky by malo
byt vykondvané len v pripade, Ze informacie o aktivach segmentov si pravidelne poskytované vedicej osobe s
rozhodovacimi pravomocami.

Upravy od6vodnenia zdverov k IFRS 13 Ocefiovanie redlnou hodnotou vyjasiiuji, Ze vydanim 3tandardu IFRS 13 a naslednych dprav
tandardov IAS 39 Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie a IFRS 9 Finanéné ndstroje nebola eliminovana moznost oceriovat
kratkodobé pohladévky a zavizky, ktoré nemaju stanovenu trokovou mieru, v ich hodnotach stanovenych na fakture bez
diskontovania, pokial toto nepoufitie diskontovania nemd vyznamné dopady.

Upravy IAS 16 Pozemky, budovy a zariadenia a IAS 38 Nehmotny majetok odstrariuju nekonzistentnost v Gétovani o opravkach v
pripadoch, ked dochddza k preceneniu poloiky pozemkov, budov a zariadeni alebo nehmotného majetku. Nové poziadavky
objasfiuju, Ze ,brutto” ictovna hodnota je upravend spdsobom, ktory je konzistentny s precenenim Uctovnej hodnoty aktiva, a Ze
opravky st rozdielom medzi ,brutto” Gétovnou hodnotou a Gétovnou hodnotou po zohfadneni akumulovanych strat zo zniZenia
hodnoty.

Upravy IAS 24 Zverejnenie spriaznenych oséb objasfiuji, fe manaZérska jednotka (riadiaca Gétovnd jednotka) poskytujica
vykazujlcej Gétovnej jednotke alebo materskému podniku vykazujicej Gctovnej jednotky sluiby klti€ovych élenov vedenia je
spriaznenou stranou vykazujicej Uétovnej jednotky. Z toho vyplyva, Ze vykazujiica Gétovna jednotka by mala tieto sluZby zverejnit
ako transakcie spriaznenych stran v hodnote vzniknutej za sluZbu platenu alebo splatni manaZérskej jednotke za poskytnutie
sluzieb kltu¢ovych Elenov vedenia. Zverejnenie zloZiek takejto kompenzacie viak nie je vyzadované.

Aplikdcia tychto dprav nema vyznamny vplyv na zverejnenie alebo Eiastky vykdzané v konsolidovanej ic¢tovnej zavierke Skupiny.

Rocné zdokonalenie IFRS - cyklus 2012 - 2014

Skupina poutila tieto Gpravy po prvy raz v beinom roku. Roéné zdokonalenie IFRS - cyklus 2012 - 2014 obsahuje niekolko tprav
réznych IFRS, ktoré si zhrnuté nizsie.
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Upravy IFRS 5 DIhodoby majetok driany na predaj a ukon€enie &innosti zavédzaju Specifické pokyny, ohfadom toho, kedy Gétovna
jfadnotka reklasifikuje aktiva (alebo vyradované skupiny) ,driané na predaj” na ,driané k rozdeleniu viastnikom® (& naopak).
Upravy objasfiuju, Ze této zmena sa mala povaZovaf za pokratovanie pévodného plénu vyradovania a preto sa na fiu nevztahuju
poiiadavky stanovené IFRS 5 Dihodoby majetok driany na predaj a ukoncenie ¢innosti ohladom zmeny planu predaja. Tieto Gpravy
tiez vysvetluju pokyny pre to, kedy ma byt ukongené tiétovanie poloZiek ,drianych k rozdeleniu®,

Upravy IFRS 7 Finanéné nastroje: zverejfiovanie poskytuji dodatoéné usmernenie na objasnenie toho, & ma Gftovna jednotka, na
zéklade zmluvy o obsluhe finanéného aktiva, trvajucu angafovanost na prevddzanom aktive za uéelom zverejnenia, ktoré si v
suvislosti s prevadzanymi aktivami vyZadované.

Upravy IAS 19 Zamestnanecké poZitky upresiuju, fe sadzba pouiitd pre diskontovanie zamestnaneckych pdZitkov po skonéeni
pracovného pomeru by sa mala stanovif odkazom na vynosy, konkrétne triby ku koncu tctovného obdobia z kvalitnych
podnikovych dlhopisov. Rozvinutost trhu pre kvalitné podnikové dlhopisy by sa mala posudit v mene, v ktorej maji byt pozitky
vyplatené. U mien, pre ktoré neexistuje rozvinuty trh, pre takéto kvalitné podnikové dihopisy, by sa mali pouZit triby ku koncu
uctovneho obdobia z viddnych dlhopisov stanovenych v tejto mene.

Aplikdcia vyssie uvedenych tprav nemala vyznamny vplyv na konsolidovant uétovna zévierku Skupiny.

2.2. Nové a novelizované IFRS schvalené pre poufitie v EU, ktoré sii zverejnené, ale zatial' nie sti v téinnosti v EU

Skupina nepoutila nasledujtice nové a novelizované IFRS, ktoré st vydané a schvélené pre poutitie v EU, ale este nie s v G&innosti:
. IFRS 9 Finanéné nastroje -
. IFRS 15 Vynosy zo zmldv so zakaznikmi *.

' Uéinné v EU pre obdobie zatinajuce 1. januara 2018 alebo po tomto ddtume, skor3ie pouZitie je moiné.

IFRS 9 Finanéné nastroje
(Verzia vydand radou IASB je Ginna pre Gétovné obdobia zadinajuce 1. janudra 2018 alebo po tomto datume, skorsie pouitie je
povolené.)

tandard IFRS 9 Finanéné nastroje vydany v novembri 2009 zavédza nové poZiadavky pre klasifikdciu a ocenenie finanénych aktiv.
IFRS 9 Finanéné nastroje bol nasledne upraveny v oktébri 2010, kedy boli do Standardu zahrnuté aj poZiadavky na klasifikaciu a
ocenenie finanénych zévizkov a oduétovania. Daldie upravy prebehli v novembri 2013, ich cielom bolo integrovat nové poZiadavky
na zaistovacie uétovnictvo.
Daliie novelizovand verzia standardu IFRS 9 Finanéné nastroje bola vydana v juli 2014. Jej ciefom bolo zakomponovat predovsetkym
a) potziadavky na zniZenie hodnoty finanénych aktiv,
b) Eiastoéné upravy poziadaviek na klasifikdciu a ocenenie zavedenim kategérie "ocenenie realnou hodnotou deklarovanou
do ostatného uplného vysledku" (FVTOCI) pre uréité jednoduché dihové nastroje.

NiZgie su popisané hlavné poZiadavky $tandardu IFRS 9 Finanéné nastroje:

e Vietky deklarované finanéné aktiva, na ktoré sa vztahuje Standard IFRS 9 Finanné nastroje, by mali byt nasledne ocenené
zostatkovou cenou alebo redlnou hodnotou. Konkrétne dihové nastroje driané v rdmci obchodného modelu, ktorého
ciefom je inkasovat zmluvné pefiaZné toky, a u ktorych vznikaja na zéklade zmluvnych podmienok pefaZné toky, ktoré su
vyhradne splétkami istiny @ Urokov z nesplatenej istiny, si vieobecne ocefiované zostatkovou cenou na konci
nasledujicich Gétovnych obdobi. Dlhové nastroje driané v rdmci obchodného modelu, ktorého ciele si dosiahnuté
inkasovanim zmluvnych pefiaznych tokov a predajom finanénych aktiv, a ktorych zmluvné podmienky pre finangné aktiva
vedu v stanovenych détumoch k vzniku pefiaZnych tokov, ktoré predstavujl len platby istiny a drokov z neuhradenej
istiny, su ocenené realnou hodnotou vykézanou do ostatného tiplného vystedku (FVTOCI). Vietky ostatné dihové nastroje
a kapitalové nédstroje st oceriované redlnou hodnotou na konci nasledujicich Gétovnych obdobi. Podla IFRS 9 Fina néneé
nastroje sa méZu navySe uétovné jednotky neodvolatelne rozhodndf, Ze budd prezentovat ndsledné zmeny v redlnej
hodnote kapitilové investicie (ktoré nie si uréené na obchodovanie ani nepredstavuji podmienend protihodnotu
vykdzanu nadobudatelom v obchodnej kombindcii, na ktord sa vztahuje IFRS 3 Podnikové kombindcie) v ostatnom
komplexnom vysledku a Ze v hospodérskom vysiedku budi vieobecne vykazovat iba prijmy z dividend.

e  Pokial ide o ocenenie finanénych zévizkov oznacenych ako nastroje ocenené v redinej hodnote vykdzanej s vplyvom na
vysledok hospodérenia, IFRS 9 Finanéné nastroje vyfaduje, aby bola zmena redlnej hodnoty finanéného zavizku
vztahujtice sa k zmenam tverového rizika tohto zavazku bola vykazana v ostatnych komplexného vysledku, ak by
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zalictovanie dosledkov zmien uverového rizika zavizku v ostatnym komplexného vysledku neviedlo k nekonzistentnosti
uctovania v hospoddrskom vysledku alebo k ndrastu tejto nekonzistentnosti. Zmeny reélnej hodnoty tykajlice sa
uverového rizika finanéného zdvidzku nie st nasledne reklasifikované do hospodarskeho vysledku. Predtym bola podla
standardu 1AS 39 Financné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie celd zmena redlnej hodnoty financéného zéavazku
oznaceného ako v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodérenia a vykédzand v hospodérskom vysledku.

* V sivislosti so zniZzenim hodnoty finanénych aktiv IFRS 9 Finanéné ndstroje vyZaduje model ofakavanej tverovej straty
oproti modelu vzniknutej tverové straty poZzadované Standardom IAS 39 Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie.
Model ocakdvanej Gverovej straty vyZaduje, aby Gétovnd jednotka Gftovala o o€akdvanych tverowych stratich ako
zmenach tychto ogakavanych dverovych strat k diatumu kaidej étovnej zdvierky, a tym zohladnila zmeny tverového
rizika od prvotného vykazania. Inymi slovami uZ nie je nutné, aby pred vykdzanim uverovych strat vznikla Gverova
udalost.

*  Nové poZiadavky na vieobecné zaistovacie (ctovnictvo zachovavaju tri typy mechanizmov zabezpecovacieho Gétovnictva,
ktoré su aktualne k dispozicii podfa IAS 39 Finan¢né nastroje: vykazovanie a oceriovanie. IFRS 9 Finanéné nastroje zavadza
vacsiu flexibilitu, pokial ide o typy transakcii, ktoré si oprdvnené na zaistovacie Uctovnictvo (konkrétne dodlo k rozdireniu
typov inStrumentov, ktoré su opravnené sa staf zaistovacimi nastrojmi), a typy rizikovych komponentov nefinanénych
poloziek, ktoré su opravnené na zaistovacie Uctovnictvo. Mimo to doslo k revizii testu U€innosti, ktory bol nahradeny
principom "ekonomického vztahu". Retrospektivne hodnotenie tginnosti zabezpetenie ui nie je vyiadované. Dalej boli
zavedené presnejiie poziadavky na zverejnenie aktivit uctovnej jednotky v oblasti riadenia rizik.

Vedenie predpoklada, Ze v budticnosti mbéie mat pouiitie standardu IFRS 9 Finanéné nastroje vplyv na sumy vykazované v suvislosti
s finanénymi aktivami a finanénymi zévazkami. Poskytnutie primeraného odhadu vplyvu IFRS 9 Financné nastroje viak nie je
uskutoénitelné, kym Skupina nevykona podrobny rozbor.

Podla analyzy finanénych aktiv a finanénych zévazkov Skupiny k 31. Decembru 2016 prevedenej na zdklade skutocnosti a okolnosti,
ktoré existovali k tomuto datumu, vedenie Spoloénosti nepredpoklada, Ze poutitie poZiadavku IFRS 9 bude mat vyznamny dopad na
konsolidovanu Gétovnu zavierku Skupiny.

Je potrebné poznamenat, Ze vy&die uvedené postdenia boli prevedené na zaklade analyzy finanénych aktiv a zavézkov Skupiny k 31.
decembru 2016 na zaklade skutoénosti a okolnosti existujicich k tomuto datumu. Vzhfadom k tomu, Ze détum a okolnosti sa m&iu
zmenif v priebehu obdobia, ktoré vyisti do détumu prvotnej aplikicie IFRS 9, ako sa ofakéva 1. januara 2018, pretoZe Skupina
neplanuje tandard aplikovat k skordiemu datumu, postdenie potencidineho dopadu sa méze zmenit.

IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zéakaznikmi
(Verzia vydana radou IASB je Géinné pre roéné obdobia zadinajice 1. janudra 2018 alebo po tomto datume, skorsie pouditie je
povolené.)

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi zavadza pre Gétovné jednotky jednotny komplexny model Gétovania vynosov zo zmliv so
zékaznikmi. IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi nahradi od détumu svojej G€innosti existujlice usmernenia pre vykazovanie
vynosov vratane IAS 18 Vynosy, IAS 11 Zmluvy o zhotoveni a stvisiace interpretacie.

Z&kladnym principom IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zékaznikmi je, Ze Gétovnd jednotka vykazuje vynosy s ciefom zachytit prevod
prisfibeného tovaru alebo sluZieb zakaznikom v sume, ktord vyjadruje protipinenie, na ktoré bude mat Gétovna jednotka podfa
ofakavania pravo vymenou za tento tovar alebo sluzby.

Konkrétne $tandard zavaddza patkrokovy pristup k vykazovaniu a ocefovanie vynosov:
Krok 1: Identifikdcia zmluvy so zdkaznikom

Krok 2: Identifikécia jednotlivych povinnosti na plnenie ("PP")

Krok 3: Uréenie ceny transakcie

Krok 4: Priradenie ceny transakcie k jednotlivym PP

Krok 5: Vykazanie vynosov, ak (alebo ako nahle) su spinené PP

Podfa IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi Gétovna jednotka vykaZe vynos, ak (alebo ako nahle) je spinena povinnost na plnenie,
t.j. Ak "kontrola" nad tovarom ¢&i slufbami sdvisiacimi s prisludnou povinnostou na pinenie je prevedena na zdkaznika.

Standard obsahuje ovela viac detailnych pokynov tykajucich sa Specifickych scendrov. Navy3e st Standardom vyZadované rozsiahle
zverejnenia.
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V aprili 2016 rada IASB vydala Vyjasnenie IFRS 15 tykajuce sa identifikicie zavizkov k plneniu, posidenie spinomocnitelov a

spinomocnencov, ako aj aplikacnych pokynov v oblasti licencii. Tieto Upravy doposial neboli schvalené pre poufitie v Eurdpskej unii
(k 31. decembra 2016).

Vedenif: Spoloénosti stale posudzuje plny dopad aplikéacie IFRS 15 na uétovnu zavierku Skupiny a pokial nebude detailny prieskum
dokonceny, nie je moZné poskytnit primerany finanény odhad tohto dopadu.

V dosledku toho sa vy3iie uvedené predbeine postidenie mdZe zmenif. Vedenie nemieni $tandard aplikovat skér a po prijati
Standardu planuje pouZit plnu retrospektivnu metodu.

2.3. Nové a novelizované IFRS vydané Radou pre medzindrodné Giétovné $tandardy (IASB), ale zatial neprijaté v EU

Nasledujuce Standardy a tpravy existujucich Standardov doteraz neboli schvilené na pouzivanie v EU:

IFRS 14 Casové rozlidenie pri cenovo regulovanych Einnostiach (vydany v januari 2014);

IFRS 16 Leasingy (vydany v januari 2016)%;

Upravy $tandardu IFRS 2 Klasifikdcia a ocenenie transakcii s ihradami viazanymi na akcie (vydané v jini 2016)";

Upravy tandardu IFRS 4 PouZitie IFRS 9 Finanéné ndstroje spologne s IFRS 4 Poistné zmluvy (vydané v septembri 2016)°;

Upravy Standardov IFRS 10 a IAS 28 Predaj alebo vklad aktiv medzi investorom a pridrufenym alebo spoloénym podnikom

{vydaneé v septembri 2014);

e  Upravy standardu IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi Vyjasnenie IFRS 15 (vydany v aprili 2016)%

o  Upravy tandardu IAS 7 Iniciativa tykajtica sa zverejfiovania informdcii (vydané v janudri 2016)";

e  Upravy étandardu IAS 12 Vykazovanie odloZenych darfiovych pohladdvok z nerealizovanych strat (vydané v janudri 2016);
Upravy &tandardu IAS 40 Prevody investicii do nehnutelnosti (vydané v decembri 2016)%;
Rotné zdokonalenie IFRS — cyklus 2014-2016 (vydané v decembri 2016)?;

¢ IFRIC 22 Transakcie v cudzich mendch a vopred uhradena protihodnota (vydané v decembri 2016)°.

. & 9 9 @

*Verzia vydand radou 1ASB je tiinna pre roéné obdobie zaginajuce dia 1. janudra 2017 alebo po tomto détume.
‘ Verzia vydand radou IASB je G&innd pre rocné obdobie zadinajuce dfia 1. janudra 2018 alebo po tomto datume.
? Verzia vydana radou |ASB je tcinnd pre roéné obdobie zaginajdce dia 1. janudra 2019 alebo po tomto ddtume.

IFRS 16 Leasingy
(Verzia vydand radou IASB je G€inna pre roéné obdobie zaginajice dria 1. janudra 2019 alebo po tomto datume.)

IFRS 16 zavadza komplexny model pre identifikdciu leasingovych dojednani a Gétovnych metdd pre prenajimatefa i najomcu. Ako
nahle bude v GEinnosti, nahradi IFRS 16 existujlice pokyny pre Gétovni Upravu leasingu, vratane IAS 17 Leasingy, a sdvisiace
interpretacie.

IFRS 16 Leasingy rozlifuje leasing a zmluvy o poskytovani sluZieb na zéklade toho, €i je identifikované aktivum kontrolovane
zékaznikom. Rozlifenie operativneho leasingu (iétovaného mimo stvahu) a finanéneho leasingu {uétovaného v sivahe) bude
odstranené pre uétovanie na strane najomcu a nahradené modelom, v ktorom prévo k uZivaniu aktiva a sGvisiaci zavizok musi byt
najomcom vykazany u vietkych leasingov (tj. vSetky v sivahe) okrem kratkodobych leasingov a leasingovych aktiv s nizkou
hodnotou.

Pravo k ufivaniu aktiva je prvotne ocenené v obstardvacej cene a nasledne je ocenené v obstaravacej cene (s ur€itymi vynimkami)
zniZené o opravky a straty zo zniZenia hodnoty a upravené o akékolvek precenenie zavazku z leasingu. Zaviazok z leasingu je prvotne
oceneny stéasnou hodnotou leasingovych spldtok, ktoré nie sd k danému ddtumu uhradené. Nasledne je zavazok z leasingu
upraveny o Urok a leasingové splatky, ako i napr. o dopad modifikécii leasingu. Dalej bude ovplyvnena klasifikdcia pefiainych tokov,
pretoZe splatky operativneho leasingu podlfa IAS 17 Leasingy st prezentované ako prevadzkové pefiaine toky, kym podla modelu
IFRS 16 budt leasingové spltky rozdelené medzi istinu prezentovanou ako pernainé toky z financovania a urokovou cast
prezentovanu ako prevadzkové periainé toky.

Na rozdiel od Gétovania na strane najomcu IFRS 16 Leasingy preberd velkd éast poZiadaviek na tttovanie na strane prenajimatela
uvedenych v IAS 17 Leasingy a i nadalej pozaduje, aby prenajimatel klasifikoval leasing bud ako operativny alebo finanny leasing.

IFRS 16 Leasingy rovnako poZaduje rozsiahle zverejnenia.

Vedenie Spoloénosti stale posudzuje piny dopad aplikacie IFRS 16 na utovnd zavierku Skupiny a pokial nebude detailny prieskum
dokonéeny, nie je moiné poskytnit primerany finangny odhad tohto dopadu.

V dosledku toho sa vyiiie uvedené predbeine postdenie méZe zmenif. Vedenie nemieni 3tandard aplikovat skér a po prijati
itandardu planuje pouiif plnd retrospektivnu metodu.
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Upravy itandardu IFRS 2 Klasifikécia a ocenenie transakcii s thradami viazanymi na akcie
(Verzia vydand radou IASB je ucinnd pre roéné obdobie zaéinajiice diia 1. janudra 2018 alebo po tomto datume.)

Upravy vyjasnuiji nasledujtice:

Pri odhade redlnej hodnoty Uhrady viazanej na akcie vysporiadanej v hotovosti by sa malo o vplyve rozhodnych podmienck a
podmienok, ktoré nie st rozhodné, Gctovat s pouZitim rovnakého postupu ako pri Ghradach viazanych na akcie vysporiadané
kapitalovymi nastrojmi.

Pokial dariovd legislativa alebo pravny predpis vyZaduje, aby Gftovnd jednotka vykonala zrdZku uréitého poétu kapitalowych
nastrojov vo vyske zodpovedajlicej pefiainej hodnote dafovej povinnosti zamestnanca s cielom spinit dafiovy zévizok zamestnanca
a tato Ciastka je nasledne poukdzana spravcovi dane (spravidla v hotovosti), tj. dojednanie o dhrade viazanej na akcie vykazuje
»2naky €istého vysporiadania®, takéto dojednanie by malo byt klasifikované ako vysporiadané kapitdlovymi nastrojmi ako celok, a to
za predpokladu, Ze Ghrada viazana na akcie by bola klasifikovana ako vyspoiadana kapitalovymi nastrojmi, pokial by neobsahovala
znaky cistého vysporiadania.

Uprava uhrady viazanej na akcie, ktord meni transakciu z transakcie vysporiadanej v hotovosti na vysporiadant kapitalovymi
nastrojmi, by mala byt i¢tovana nasledovne:

(i) povodny zdvazok sa oduttuje;

(ii) thrada viazana na akcie vysporiadana kapitalovymi ndstrojmi sa vykédze v redlnej hodnote kapitdlového nastroja
k détumu dpravy, a to v rozsahu sluzieb poskytnutych do datumu upravy;

(i) akykolvek rozdiel medzi G€tovnou hodnotou zdvidzku k ddtumu Gpravy a Eiastkou vykédzanou vo viastnom imani

by mali byt okamzite vykdzané do hospodarskeho vysledku.

Upravy st G€inné pre roéné tétovné obdobie zaéinajice 1. januara 2018 alebo po tomto datume, skordie poufitie je povolané.
Platia Specifické prechodné ustanovenia. Vedenie spolocnosti predpoklada, Ze aplikacia tychto uprav nebude mat v budicnosti
vyznamny dopad na konsolidovanou Gctovnu zavierku Skupiny, pretoZe Skupina nemad Ziadne dojednania o Uhradach viazanych na
akcie vysporiadanych v hotovosti & dojednania o zrazkovej dani s finanénymi Gradmi suvisiace s dhradami viazanymi na akcie.

Upravy $tandardu IFRS 4 Pouditie IFRS 9 FinanZné nastroje spoloéne s IFRS 4 Poistné zmluvy
(Verzia vydand radou IASB je G¢inna pre rofné obdobie za€inajice dia 1. janudra 2018 alebo po tomto ddtume alebo v okamziku
prvej aplikacie Standardu IFRS 9.)

Cielom uprav je vyriedit obavy vyplyvajice z réznych ditumov Gginnosti IFRS 9 Finangéné nastroje a pripravovaného nového
$tandardu pre poistné zmluvy IFRS 17.

Upravy zavadzaju dve moZnosti pre tictovné jednotky, ktoré vydévaji poistné zmlouvy v rozsahu IFRS 4:

e moznost, ktord uctovnym jednotkdm povoluje reklasifikovat (z hospodérskeho vysledku do ostatného Gpiného vysledku)
niektoré vynosy & néaklady vyplyvajice z uréitych finanénych aktiv; jednd sa o tzv. reklasifikaény pristup (angl. ,overlay
approach”);

¢ moinost vyuiit wnimku z aplikicie IFRS 9 Finanéné ndstroje vztahujicu sa na dctovné jednotky, ktorych prevaiujica
&innost je vydavanie poistnych zmltv v rozsahu IFRS 4. Tdto moinost sa oznacuje ako tzv. pristup odloZenej aplikdcie
(angl. .deferral approach”).

VyuZitie oboch pristupov je volitelné a Gétovna jednotka ich méze prestat pouZivat predtym, neZ aplikuje novy Standard pre poistné
zmluvy.

Uttovnd jednotka aplikuje reklasifikaény pristup retrospektivne na kvalifikované finanéné aktiva v okamiiku prvej aplikacie
$tandardu IFRS 9. Uétovna jednotka uplatni pristup odloZenej aplikacie na ro&né iétovné obdobie zaginajiice diia 1. janudra 2018, £i
po tomto ddtume. Vedenie spoloénosti predpokladd, Ze aplikdcia tychto Gprav nebude mat v buddcnosti vyznamny dopad na
konsolidovanu Gétovnt zavierku Skupiny, pretoZe Skupina nema Ziadne poistné zmluvy.

Upravy Standardov IFRS 10 a IAS 28 Predaj alebo vklad aktiv medzi investorom a jeho pridruZenym & spoloZnym podnikom
(Verzia vydana radou IASB nemad zatial stanoveny ddtum uéinnosti.)

Upravy IFRS 10 a IAS 28 sa zameriavaji na situdcie, kedy dochddza k predaju alebo vkladu aktiv medzi investorom a jeho
pridruzenym ¢i spoloénym podnikom. Upravy konkrétne stanovia, Ze zisky alebo straty vyplyvajiice zo straty kontroly v dcérskej
spoloénosti, ktord nezahrfiuje podnik v transakeii s pridruZenym & spoloZnym podnikom, o ktorom sa Gtuje pomocou metady
ekvivalencie, st vykazané v zisku alebo strate materskej spoloénosti len do vySky nestvisiacich podielov investora vtomto
pridruzenom alebo spoloénom podniku. Podobne zisky alebo straty vyplyvajlce z precenenia investicie drianej v akejkolvek byvalej
dcérskej spoloénosti (ktord sa stala pridruZenym alebo spoloénym podnikom, o ktorych sa Gétuje pomocou metddy ekvivalencie) na
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redlnu hodnotu su vykdzané v zisku alebo strate byvalej materskej spolo¢nosti len do vyiky nestvisiacich podielov investora
v novom pridruZenom alebo spoloénom podniku,

Rada IASB doposial nestanovila ddtum (cinnosti tprav. Vedenie spoloénosti o¢akava, Ze aplikicia tychto Gprav Standardov IFRS 10
Konsolidovand dctovna zdvierka a IAS 28 Investicie do pridruzenych a spoloénych podnikov méie mat dopad na konsolidovanu
Uctovnd zavierku Skupiny v budicich obdobiach, pokial k tymto transakciam déjde.

Upravy $tandardu IFRS 15 Vyjasnenie IFRS 15
(Verzia vydana radou IASB je ucinna pre roéné obdobie zaéinajice dia 1. januéra 2018 alebo po tomto détume.)

V aprili 2016 vydala rada IASB Vyjasnenie IFRS 15 Vynosy zo zmltv so zdkaznikmi na zaklade spatnej vizby, ktoru obdriala od
spoloénej pracovnej skupiny IASB a FASB pre prechod na nové vykazovanie vynosov, ktora bola zaloZend, aby sa zaoberala
problematikou spojenou s implementaciou $tandardu IFRS 15 a jeho ekvivalentu v US GAAP — ASC 606. Vyjasnenie IFRS 15 osvetlilo
nasledujuce oblasti:

e identifikdcia zavazku k plneniu: poskytnutie ilustrativnych faktorov k zvaZeniu pri posudzovani, ¢i prislibeny tovar alebo
sluzby su odlisitelné;

*« posudenie splnomocnitefa a splnomocnenca: vyjasnenie, e G¢tovna jednotka by mala posudzovat, €i je splnomocnitel
alebo spinomocnenec pre kazdy odlisitelny tovar alebo sluibu prislibenou zékaznikovi, a dprava a preformulovaniu
ukazovatelov k posudeniu, & je Uétovna jednotka spinomocnitel alebo spinomocnenec;

e aplikaénd prirucka pre licencovanie: pri uréovani, &i licencia déva zdkaznikom pravo pouzivat podkladové dusevne
vlastnictvo (,DV”) (€o by malo za nasledok jednorazové vykazovanie vynosov) alebo pravo na pristup k DV (o by malo za
nasledok vykazovanie vynosov priebezne), musi Gctovna jednotka urdit, i
(i) jej prebiehajuca €innost podfa ocakadvani vyznamne zmeni formu alebo funkciu DV; alebo
(ii) ¢i je schopnost zékaznika ziskat prinos z DV v podstate odvodend z tejto ¢innosti alebo od nej zavisi.

Standard IFRS 15 a jeho vyjasnenia vydané v aprili 2016 st Gginné pre u¢tovné obdobi zaéinajlice 1. janudra 2018 alebo po tomto
datume, skorgie pouiitie je povolené. Vyjasnenia IFRS 15 taktie zavddzaju daldie praktické zjednodudenia pre Uctovné jednotky,
ktoré prechadzaju na IFRS 15, v pripade

(i) Gpravzmldy, ku ktorym doélo pred zadiatkom najstarsieho vykazovaného obdobia; a
(ii) zmldv, ktoré boli dokonéené na zatiatku najstar3ieho vykazovaného obdobia.

Vedenie Spolocnosti predpokladé, Ze aplikdcia tychto Uprav bude mat v buddcnosti vyznamny dopad na konsolidovanu Gétovnu
zavierku Skupiny.

Upravy $tandardu IAS 7 Iniciativa tykajica sa zverejiiovania informécii
(Verzia vydana radou IASB je (€inné pre rotné obdobie zaginajuce dfia 1. januara 2017 alebo po tomto datume.)

Upravy vyZaduji, aby Gétovnd jednotka vykenala zverejnenia, ktoré uiivatelom uftovnej zdvierky umoini posudit zmeny v
zavizkoch vyplyvajuce z financovania,

Upravy sa uplatiiuju prospektivne pre roéné Gétovné obdobie zatinajlice 1.januara 2017 alebo po tomto datume, skorsie poutitie je
povolené. U¢tovné jednotky nemusia predkladat porovnavacie informacie za predchadzajlice obdobie.

Vedenie Spoloénosti predpoklads, e aplikdcia tychto uprav bude mat v buddcnosti dopad na konsolidovanu GEtovnu zdvierku
Skupiny.

Upravy Standardu IAS 12 Vykazovanie odloZenych dafiovych pohladévok z nerealizovanych strat
{Verzia vydana radou IASB je u¢inna pre roéné obdobie zaginajice dia 1. janudra 2017 alebo po tomto datume.)

Upravy vyjasniuji nasledujuce:

1) Znifenie zostatkovej hodnoty fixne urofeného dlhového néstroja ocefiovaného redlnou hodnotou pod hodnotu
obstardvacej ceny, u ktorého dariovy zéklad zostava v obstardvace] cene, spésobuje odpocitatelny prechodny rozdiel bez
ohladu na to, & dr¥itel dlhového nastroja ofakava, ze zostatkovu hodnotu dihového néstroje realizuje predajom alebo
uZivanim, alebo &i je pravdepodobné, Ze emitent uhradi vietky zmluvné pefiainé toky.

2) Pokial Gftovnd jednotka posudzuje, & bude dosiahnuty zdanitelny zisk, voti ktorému méZe uplatnit odpoéitatelny
prechodny rozdiel, a dariova legislativa obmedzuje uplatnenie strat na odpocty z prijmov urtitého typu (napr. kapitalové
straty mézu byt zapoéitané len proti kapitdlovym ziskom), GEtovna jednotka posudzuje odpocitatelny prechodny rozdiel v
kombindcii s inymi odpoéitatelnymi prechodnymi rozdielmi tohto typu, ale oddelene od ostatnych typov odpocitatelnych
prechodnych rozdielov.
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3) Odhad pravdepodobného budiiceho zdanitelného zisku méie zahrriovat navratnost niektorych aktiv Gétovnej jednotky za
Ciastku vy3siu, ako je ich zostatkovd hodnota, pokial existuju dostatoéné dbkazy, Ze je pravdepodobné, Ze G(ftovna
jednotka tohto stavu dosiahne.

4)  Pri posudzovani, ¢ su k dispozicii dostatoéné budiice zdanitelné zisky, by mala Gétovna jednotka zrovnaf odpoéitatelné
prechodné rozdiely s budicimi zdanitelnymi ziskami, bez zohladnenia darfiowych odpottov, ktoré vyplyvaji zo zrugenia
tychto odpocitatelnych prechodnych rozdielov.

Upravy sa poutiju retrospektivne pre roéné uiétovné obdobie zaéinajice 1. janudra 2017 alebo po tomto datume, skordie pouZitie je
povolené.

Vedenie Spolocnosti predpoklada, e aplikacia tychto uprav nebude mat v budiicnesti vyznamny dopad na konsolidovand Giétovnua
zdvierku Skupiny.

Upravy §tandardu IAS 40 Prevody investicii do nehnutelnosti
(Verzia vydana radou IASB je i€inna pre roéné obdobie zaéinajice dna 1. janudra 2018 alebo po tomto datume.)

Upravy sa zaoberaji otdzkou, & by nehnutelnosti vo vystavbe alebo v rekonitrukeii, ktoré boli pévodne klasifikované ako zasoby,
mohli byt prevedené do investicii do nehnutelnosti, pokial existuje evidentna zmena vo vyuiiti nehnutelnosti.

Hlavné zmeny:

e (Odstavec 57 uvadza novinku, Ze tctovnd jednotka uskutolni prevod z Gctu alebo na ucet investicii do nehnutelnosti len
vtedy, ak existuje dékaz o zmene vyuitia. Ku zmene vyuitia ddjde vtedy, ak nehnutelnost spini (alebo prestane spiiiat)
definiciu investicie do nehnutelnosti. Zmena planov vedenie U¢tovnej jednotky, pokial ide o vyuZitie nehnutelnosti, samo
o sebe nepredstavuje dékaz o zmene vyuiitia.

e Zoznam dékazov uvedenych v odstavci 57 bol uvedeny ako zoznam vybranych prikladov, nie ako lplny vypocet, ako tomu
bolo pred dpravou.

Upravy su Géinné pre obdobia zaéinajlice dna 1. janudra 2018 alebo po tomto datume. Skordie pouZitie je povolené. Uétovnd
jednotka aplikuje Gpravy na zmeny vo vyuiiti, ku ktorym déjde na zagiatku pripadne po zadiatku roného (ftovného obdobia, v
ktorom GEtovnd jednotka po prvy raz uplatni tpravy. Retrospektivna aplikdcia je tieZ povolena, pokial ju je moiné vyuZil bez
zohladnenia naslednych udalosti.

Vedenie Spoloénosti predpokladd, fe aplikdcie tychto tprav mdZe mat dopad na konsolidovanou Gftovnu zdvierku Skupiny v
buddcich Gétovnych obdobiach, pokial k tymto transakciam dojde.

Rotné zdokonalenie IFRS - cyklus 2014 — 2016
(Verzia vydana radou IASB je Giéinné pre roéné obdobie zaginajice dia 1. janudra 2017 alebo 2018, ¢i po tomto datume.)

Roéné zdokonalenie obsahuje tipravy troch IFRS, ktoré st zhrnuté nizsie.

Upravy IFRS 1 Prvé prijatie Medzindrodnych $tandardov uctovného vykaznictva odstrariuje kratkodobé wynimky v odstavcoch E3-
E7 Standardu IFRS 1, pretoZe teraz sluzi na uréeny ucel.

Upravy IFRS 12 Zverejnenie Gfasti v inych uétovnych jednotkach objasfiuje rozsah $tandardu upresnenim, Ze poziadavky na
zverejnenie v itandarde (okrem tych, ktoré si uvedené v odstavcoch B10-B16) sa poufiji na Géasti Giétovnej jednotky uvedené v
odstavci 5 klasifikované ako dr#ané na predaj alebo driané k distribicii alebo ako ukongované Einnosti podfa IFRS 5 Dihodobé aktiva
driané na predaj a ukonéované €innosti.

Upravy IAS 28 Investicie do pridruzenych a spolognych podnikov objasfiuju, Ze moZnost ocenenia redlnou hodnotou vykazanou do
zisku alebo straty v pripade investicii do pridruzenych alebo spoloénych podnikov drianych Uctovnou jednotkou, ktora je
spoloénostou rizikového kapitalu, pripadne inou oprévnenou Gétovnou jednotkou, moZno uplatnit na vietky jednotlivé investicie do
pridrufenych alebo spoloénych podnikov pri prvotnom vykazani.

Upravy IFRS 1 Prvé poutitie IFRS a IAS 28 Investicie do pridrufenych podnikov a spoloénych podnikov sti ucinné pre roéné obdobie
zaéinajlic diiom 1. janudra 2018 &i po tomto datume.

Upravy IFRS 12 Zvereinenie Géasti v inych Gétovnych jednotkach s uginné pre rogné obdobie zacinajic ditom 1. janudra 2017 ¢i po
tomto datume.

Vedenie Spoloénosti predpokladd, Ze aplikicie tychto dprav méZe maf dopad na konsolidovanou Ggtovnu zdvierku Skupiny v
budtcich Gétovnych obdobiach, pokial k tymto transakcidm dojde.
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IFRIC 22 Transakcie v cudzich mendch a vopred hradena protihodnota
(Verzia vydana radou IASB je ¢inna pre roéné obdobie zadinajlce diia 1. janudra 2018 alebo po tomto datume.)

Interpretdcie sa zameriava na transakcie v cudzich mendch alebo éasti transakcii, ak:
¢ existuje protihodnota, ktord je vyjadrena alebo ocenena v cudzej mene;
e Uctovna jednotka vykazuje zdlohu ako aktivum alebo zdvdzok vo forme vynosov budtcich obdobi v stvislosti s touto
protihodnotou pred vykdzanim suvisiaceho aktiva, nékladu alebo vynosu;
e zdloha alebo zavizok vo forme vynosov budtcich obdobi je nepefiaZného charakteru.

Interpretacia uvadza nasledujice zdvery:
e ddtum transakcie pre Géely stanovenia vymenného kurzu je ddtum prvotného vykazania aktiva vo forme neperiainej
zalohy alebo zavazku vo forme vynosov budtcich obdobi;
e pokial existuje viacej platieb alebo vopred prijatych zaloh, datum transakcie sa stanovi pre kaZdu platbu alebo zélohu.

IFRIC 22 Transakcie v cudzich mendch a vopred hradena protihodnota je udinny pre roéné Gctovné obdobie zaéinajuce 1. janudra
2018 alebo po tomto datume. Skorsie poutitie je povolené. Je moind prospektivna i retrospektivna aplikacia.

Vedenie spoloénosti predpokladd, Ze aplikdcia tychto Uprav mobie mat dopad na konsolidovani Uétovnd zavierku Skupiny v
buducich Gctovnych obdobiach, pokial k tymto transakciam déjde.

Oblast zaistovacieho ttovnictva uplatiiovaného u portfélia finanénych aktiv a zavazkov
Pre oblast zaistovacieho t¢tovnictva uplatriovaného u portfélia finanénych aktiv a zavazkov, ktorych zasady Eurdpska unia doposial
neschvalila, nie su zatial schvélené Ziadne nariadenia.

Vedenie Spoloénosti odhaduje, Ze aplikdcia zaistovacieho U¢tovnictva na portfélio finanénych aktiv alebo zdvazkov v silade so
standardom IAS 39 Finantné nastroje — Gétovanie a ocefiovanie, by v pripade pouiitia k ddtumu Gctovnej zavierky nemali na
konsolidovani Gétovni zavierku Skupiny Ziadny vyznamny dopad.
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3. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV

3.1.  Vyhlasenie o zhode

Konsolidovana ctovna zévierka je zostavena v silade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva prijatymi nariadenim

Eurdpskeho parlamentu a Rady Eurépskeho spologenstva o uplatiovani medzindrodnych tGétovnych noriem (IFRS) pre pougitie
vEU.

3.2.  Vychodiska zostavenia tctovnej zavierky

Konsolidovana (étovna zdvierka je zostavend pouiitim ocefovacej zakladne historickych cien okrem niektorych nehnutelnosti
a financnych nastrojov, ktoré si ocenené precenenymi hodnotami alebo redlnymi hodnotami, ku koncu kaidého Gétovného
obdobia, ak ako je uvedené nizsie v uctovnych pravidlach a postupoch.

Historicka cena vieobecne vychddza z redinej hodnoty protihodnoty poskytnutej vymenou za tovar a sluiby.

Realna hodnota je cena, ktora by bola ziskana z predaja majetku alebo zaplatena za prevzatie zavdzku v rdmci riadnej transakcie
medzi tiéastnikmi trhu k ddtumu ocenenia, bez ohladu na to, & je cena pozorovatelna alebo odhadovand za poufitia inej ocefiovacie
techniky. Pri stanoveni redlnej hodnoty majetku alebo zavazku Skupina berie do tGvahy také charakteristiky aktiva alebo zdvizku,
ktoré by Géastnici trhu zohfadnili pri oceriovani aktiva alebo zdvézku k ddtumu ocenenia. Redlna hodnota na téely ocenenia a/alebo
zverejnenia v tejto konsolidovanej (i¢tovnej zdvierke sa stanovuje takymto spésobom, s vynimkou platobnych transakcii na zéklade
viazanych na akcie v oblasti pésobnosti IFRS 2 Uhrady viazané na akcie, lizingovych transakcii upravenych §tandardom IAS 17 Lizingy
a ocenenia, ktoré vykazuji urtité spoloéné &rty s redlnou hodnotou, aviak redinou hodnotou nie je, ako je éistd realizovatelnd
hodnota podla IAS 2 Zasoby alebo hodnota z pouiivania podfa I1AS 36 ZniZzenie hodnoty majetku.

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia su v konsolidovanej uctovnej zavierke k 31.12.2016 vykazané v ich objektivnej
hodnote v sulade s precefiovacim Gétovnym modelom podla I1AS 16, ktory bol po prvy krat uplatneny k 1.1.2007. K 31. decembru
2007, 2008, 2009, 2011, 2014, 2015 a 2016 spolo¢nost usudila, Ze precenené hodnoty niektorych pozemkov, budov, stavieb, strojov
a zariadeni je potrebné aktualizovat a vykonala nové precenenie.

Na ucely finanéného vykaznictva sa ocenenie readlnou hodnotou dalej rozdeluje na droveri 1, 2 a 3 na zdklade miery, po ktord su
vstupy pre ocenenie redlnou hodnotou pozorovatelné, a na zéklade celkovej vyznamnosti vstupov pre ocenenie redlnou hodnotou:
e Uroveri 1 - vstupy predstavuji kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch pre rovnaké aktiva alebo zavazky, na
ktoré ma uctovna jednotka ku driu ocenenia pristup.
e Uroven 2 - vstupy tu predstavuju iné vstupy ako kétované ceny definovanej tGroviiou 1, ktoré s pre dané aktivum alebo
zavazok priamo alebo nepriamo pozorovatelné.
e  Uroven 3 - vstupy vztahujice sa k danému aktivu alebo zdvizku, ktoré nie si priamo pozorovatelné.

Prilozené konsolidované finanéné vykazy zohfadnuju aj niektoré Gpravy a reklasifikacie, ktoré neboli sicastou individudinych
uctovnych zévierok podnikov s ciefom transformovat individudine finanéné vykazy ktoré boli vyhotovené v silade s narodnymi
uétovnymi postupmi platnymi v Slovenskej republike, Ceskej republike, Nemecku, Rakisku, Svajciarsku, Polsku, Cypre, Malte,
Srbsku, Rusku, Ukrajine, Rumunsku, Turecku a Indii na finanéné vykazy vypracované v stlade s pravidlami IAS/IFRS tak ako boli
prijaté pre pouZitie v EU.

Finanéné vykazy boli vypracované za predpokladu nepretrzitého trvania spoloénosti. Ugtovnym obdobim je kalenddrny rok.
Funkénou menou spoloénosti je euro, finanéné vykazy konsolidovanej uctovnej zavierky s prezentované v tisicoch EUR (TEURY).
Transakcie uskutoéhované v cudzej mene st prepoditavané a vykazované s poufitim aktudlneho kurzu vyhlasovaného ECB.

3.3. Vychodiska pre konsolidaciu

Konsolidovana uétovna zavierka obsahuje Gétovni zavierku spoloénosti a subjektov (vrdtane Struktirovanych jednotiek a ich
dcérskych spoloénosti), ktoré kontroluje. Kontrola sa dosiahne v pripade, Ze spolocnost:
* ma kontrolu nad jednotkou, do ktorej sa investovalo;
e  je vystavena variabilnym vynosom alebo ma prévo na tieto vynosy na zdklade svojej angaZovanosti v jednotke, do ktorej
investovala; a
s  ma schopnost vyuzivat kontrolu nad jednotkou, do ktorej sa investuje, na ovplyvnenie vysky svojich vynosov.
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?paloénast’ opdtovne posudi, ¢i md kontrolu nad jednotkou, do ktorej sa investuje, alebo nie, ak skutoénosti a okolnosti naznacuju,
Ze doélo k zmene jednej alebo viacerych zloZiek kontroly uvedenych vyisie.

Ak spolocnost disponuje menej ako vaésinou hlasovacich prav podniku, do ktorého sa investuje, méa kontrolu nad jednotkou v
pripade, Ze hlasovacie préva st dostafujice na to, aby ziskala fakticki schopnost jednostranne riadit relevantné &innosti jednotky,
do ktorej sa investovalo. Spoloénost musi zohladnit vietky relevantné skutoénosti a okolnosti pri zvaiovani toho, & hlasovacie
prava spolofnosti v jednotke, do ktorej sa investovalo, si dostatoéné na ziskanie kontroly alebo nie, Eo zahffia:

e velkost podielu spolonosti na hlasovacich pravach v zdvislosti na velkosti a rozloZeni podielov ostatnych driitefov

hlasovacich prav;

¢ potencidlne hlasovacie prava driané spoloénostou, ostatnymi driitelmi hlasovacich prav alebo inymi stranami;

e prava vyplyvajlce z inych zmluvnych dohéd;

* vietky dalsie skutocnosti a okolnosti, ktoré naznacuju, Ze spolocnost aktudine ma & nema schopnost riadit relevantneé

¢innosti v okamihu, kedy je potrebné urobif rozhodnutia, vratane volebnych schém na predchéddzajicich valnych
zhromaideniach akcionarav.

Konsolidacia dcérskej spolocnosti zadina v okamihu, ked' spolo¢nost ziska kontrolu nad dcérskou spoloénostou, a konéi okamihom,
ked' spolocnost kontrolu nad dcérskou spolocnosfou strati. Konkrétne su vynosy a naklady dcérskej spoloénosti nadobudnutej ¢
predanej pocas roka zahrnuté v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku od datumu, kedy
spoloénost ziskala kontrolu, do datumu, kedy spolo¢nost prestane dcérsky podnik kontrolovat.

Zisk alebo strata a vietky zloiky ostatnych siéasti komplexného vysledku su priradené viastnikom spolo¢nosti a nekontrolujicim
podielom. Celkovy komplexny vysledok dcérskych podnikov je priradeny viastnikom spolo€nosti a nekontrolujicim podielom, hoci
by to viedlo k tomu, ze nekontrolujiice podiely budi mat zaporny zostatok.

V pripade potreby st vykonané tpravy Gétovnych zévierok deérskych spoloénosti s ciefom zharmonizovat ich tctovné politiky s
uctovnymi politikami Skupiny.

Vietky vnitro skupinové aktiva, zavizky, viastné imanie, vynosy, naklady a periainé toky suvisiace s transakciami medzi Elenmi
Skupiny boli pri konsolidacii vylucene.

3.3.1 Zmeny vo viastnickych podieloch Skupiny v dcérskych podnikoch

Zmeny vo vlastnickych podieloch Skupiny v dcérskych podnikoch, ktoré nemaji za nasledok stratu ovladania, su zauctované ako
transakcie s viastnym kapitélom. UZtovné hodnoty podielov Skupiny a nekontrolujiice podiely su upravené tak, aby zohladfiovali
zmeny v relativnych podieloch v dcérskych podnikoch. Vietky pripadné rozdiely medzi sumou, o ktorti st upravené nekontrolujice
podiely a redlnou hodnotou vyplatenej alebo prijatej protihodnoty sti zachytené priamo vo vlastnom imani a priradené vlastnikom
spoloénosti.

Ak Skupina strati kontrolu nad deérskou spolo€nostou, zisk alebo strata st vykdzané v hospodarskom vysledku a je vypotitany ako
rozdiel medzi
i) stihrnom redlnej hodnoty prijatej protihodnoty a realnej hodnoty vietkych pripadnych podielov, ktoré si Skupina
ponechdva; a
ii) predchadzajlicou Gétovnou hodnotou aktiv (vratane goodwillu) a zavazkov dcérskej spoloénostia vietkych
nekontrolujucich podielov.
Vietky sumy zatctované predtym v ostatnom celkovom vysledku, v sivislosti s touto deérskou spolocnostou, su zatuétované tak,
akoby Skupina priamo stvisiaci majetok alebo zévdzky dcérskeho podniku predala (tzn. su reklasifikované do hospodérskeho
vysledku alebo prevedené priamo do inej kategérie vlastného imania v sulade s prislusnymi IFRS) . Redlna hodnota vietkych
pripadnych investicil, ktoré si Skupina v byvalej dcérskej spoloZnosti ponechava, k détumu straty ovlddania, je povaZovand za realnu
hodnotu pri prvotnom zachyteni k naslednému zaGétovaniu podfa Standardu IAS 39 Finanéné nastroje - Uétovanie a ocefiovanie,
alebo pripadne za obstaravacie naklady pri prvotnom zachyteni investicie do pridruZeného podniku alebo spoloéného podniku.

3.4. Goodwill

Goodwill vznikajuci pri akvizicii podniku sa vykazuje v obstardvacej hodnote, ako bola stanovena k détumu akvizicie podniku (pozri
poznamku &. 3.5), znizenej o pripadné akumulované straty zo zniZenia hodnoty.

Na Ggely testovania znifenia hodnoty je goodwill priradeny kaZdej pefiaZnotvornej jednotke Skupiny (alebo skupine jednotiek
vytvérajucich pefaZné prostriedky), u ktorej sa o¢akava, Ze bude mat prospech zo synergii kombinacie.
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U jednotiek vytvarajicich penainé prostriedky, ku ktorym bol goodwill priradeny, prebieha testovanie na znifenie hodnoty raz
rofne, pripadne Eastejdie, ak existuje naznak, Ze hodnota jednotky by mohla byt znifena. Ak je spitne ziskatelnd suma
pefainotvornej jednotky niZSia ako jej Uc¢tovnd hodnota, je strata zo znizenia hodnoty alokovana tak, aby bola najprv znizena
iétovna hodnota akéhokolvek goodwillu alokovaného k jednotke a potom Gétovna hodnota ostatnych aktiv jednotky pomerne na
zdklade (ctovnej hodnoty kaZdého aktiva jednotky. Akékolvek strata zo zniZenia hodnoty goodwillu sa vykaZe priamo do
hospodarskeho vysledku. Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu nie je v nasledujiicom obdobi odi¢tovana.

Pri predaji prislunej pefiazotvornej jednotky sa prisluind suma goodwillu zahrnie do zisku, resp. straty z predaja.
Pravidla Skupiny pre goodwill, ktory vznikd pri akvizicii pridruzeného podniku, su popisané niziie v bode 3.5.

3.5. Podnikové kombinacie

Akvizicie podnikov sa Gétuji pomocou metddy akvizicie. Prevedend protihodnota pri podnikovej kombinécii je ocenend redlnou
hodnotou, ktord je vypocitand ako safet redlnych hodnét k ddtumu akvizicie aktiv prevedenych Skupinou, zavdzkov Skupiny
vzniknutych skoriim vlastnikom nadobddaného podniku a podielov vydanych Skupinou vymenou za ovlddanie nadobtdaného
podniku. Naklady stvisiace s akviziciou st zachytené v okamihu vzniku v hospodarskom vysledku.

Ziskany identifikovatelny majetok a prijaté zavazky st vykdzané vo svojej redlnej hodnote, s tymito vynimkami:

e odloiené danové pohladavky alebo zdvazky a aktiva a zavdzky suvisiace s dojednaniami o zamestnaneckych pozitkoch su
vykdzané a ocenené v silade so Standardom IAS 12 Dane z prijmov, respektive so standardom IAS 19 Zamestnanecké
poZitky;

*  zdvazky alebo akciové nastroje stvisiace s dohodami o thradach viazanych na akcie v nadobidanom podniku alebo
dohodami o uhradéch viazanych na akcie Skupiny nahradzajicimi dohody o Ghradéch viazanych na akcie v nadoebldanom
podniku, su k datumu akvizicie ocenené v silade so Standardom IFRS 2 Platby na zdklade podielov (pozri poznamku ¢.
3.16.2); a

e aktiva (alebo skupiny na vyradenie), ktoré s klasifikované ako driané na predaj v sulade so $tandardom IFRS 5 Dlhodoby
majetok driany na predaj a ukon&ené ¢innosti, st ocenené v stlade s tymto Standardom.

Goodwill sa oceriuje ako prebytok sthrnu prevedenej protihodnoty, sumy vietkych nekontrolujicich podielov v nadobidanom
podniku a pripadnych doteraz drianych podielov v nadobidanom podniku a redinej hodnoty pripadného doposial nadobudatelom
drzaného majetkového podielu v nadobiidanom podniku nad sumou nadobudnutého identifikovatelného majetku a prevzatych
zévizkov ocenenych k ddtumu akvizicie. Ak po opitovnom postideni podiel Skupiny na redlnej hodnote identifikovatelnych Cistych
aktiv nadobudaného podniku prevyiuje sihrn prevedenej protihodnoty, sumy vietkych pripadnych nekontrolujicich podielov v
nadobidanom podniku a redlnej hodnoty pripadného doposial nadobudatelom drianého majetkového podielu v nadobiddanom
podniku, je suma prebytku vykdzand jednordzovo do hospodarskeho vysledku ako zisk z vyhodnej kipy.

Nekontrolujtice podiely, ktoré st aktualnymi viastnickymi podielmi a opraviiuji ich driitelov na pomerny podiel na Cistych aktivach
(¢tovnej jednotky v pripade likvidacie, m6zu byt pri prvotnom zachyteni ocenené redlnou hodnotou, alebo pomernym podielom na
nekontrolujticich podielov na vykazanych identifikavatelnych &istych aktivach nadobtidaného podniku. Vychodisko ocenenia moino
volif individudine pre kaidd konkrétnu akviziciu. Ostatné typy nekontrolujicich podielov sa oceriujt redlnou hodnotou, alebo ak je
to mozné, na zaklade stanovenom inym IFRS.

Ak protihodnota prevedena Skupinou v podnikovej kombinacii obsahuje aktiva alebo zavazky vyplyvajice z dohody o podmienenej
protihodnote, podmienend protihodnota sa ocefiuje redlnou hodnotou ku dfiu akvizicie a stdva sa stfastou protihodnoty
prevedenej v podnikovej kombinacii. Zmeny v redlnej hodnote podmienenej protihodnoty, ktoré si klasifikované ako zmeny v
ramci dokonéovacieho obdobia, sa vykonaju retrospektivne so stvisiacou Upravou goodwillu. Zmeny v rdmci dokonéovacieho
obdobia st zmeny, ktoré vyplyvaji z dodatoénych informacii ziskanych pocas "dokoncovacieho obdobia" (ktoré nesmie presiahnuf
jeden rok od datumu akvizicie) o skutoénostiach a okolnostiach, ktoré existovali k datumu akvizicie.

Nasledné détovanie zmien redinej hodnoty podmienenej protihodnoty, ktoré neméiu byt povaiované za zmeny v ramci
dokon&ovacieho obdobia, zavisi na klasifikicii podmienenej protihodnoty. Podmienena protihodnota, ktora je klasifikovand ako
vlastné imanie, sa k ddtumom naslednych étovnych zavierok nepreceriuje a jej nasledné uhradenie je G(étované do vlastného
imania. Podmienena protihodnota, ktord je klasifikovand ako aktivum alebo zévdzok, je precenend k ddtumom naslednych
uétovnych zdvierok v sulade s prisluinymi normami IAS 39 alebo IAS 37 Rezervy, podmienené zdvizky a podmienené aktiva so
stvisiacim zachytenim zisku alebo straty do hospodarskeho vysledku.

Ak je podnikovd kombinacia vykonavané postupne, st podiely v nadobudanej Uétovnej jednotke, ktoré Skupina viastnila uZ
predtym, precenené na redlnu hodnotu k ditumu nadobudnutia a pripadny vysledny zisk alebo strata si zachytené v
hospodarskom vysledku. Ciastky vyplyvajice z podielov v nadobtdanom subjekte pred ddtumom akvizicie, ktoré boli predtym
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zachytené v ostatnom celkovom vysledku, st reklasifikované do hospodérskeho vysledku, pokial by bol takyto postup spravny, ak
by bol podiel predany.

Ak nie je prvotné zalctovanie podnikovej kombindcie vyrie$ené do konca Gétovného obdobia, v ktorom kombindcia prebehla,

vykaZe Skupina nedorie$ené polozky v predbeinom oceneni. Tieto predbeiné sumy su pocas dokoncovacieho obdobia upravené

{pozri vy3die), alebo su zachytené dodatoéné aktiva a zavizky, a tak sa zohladnili novo ziskané informacie o skutoénostiach a

okolnostiach, ktoré existovali k ddtumu nadobudnutia a ktoré by, ak by boli zndme, ovplyvnili sumy stanovené k tomuto détumu.
3.5.1 Materska spoloénost a dcérske podniky

Prehlad udajov o materskej otfnostia dcé ocnostiach ku koncu G éh obia:

Hlavny predmet Miesto zaloZenia Majetkovy podiel na

Nazov dcérskej spoloénosti a prevadzkovanie hlasovacich pravach driany
ginnosti :
énnosti Skupinou
31.12.2016 31.12.2015
OAD Saransky] vagonoremontnyj zavod - v likvidécii, Wr.oha_ a ﬂdrib? Rk 100, 100,00%
Saransk kofajovych vozdiel
y adrz 3,8%
000 Innovacionnoe vagonostroenie \e‘vr.o ba. 2 udrzb.a Rusko B
kolajovych vozdiel (2)
OOQ Jevropej_skaja kompania transportnogo Vyrr.:ba' a udrzb.a — 99, 99,00%
masinostroenia kolajovych vozdiel
TATRA CAPITAL GROUP, 5.r.0. Yyroba atididia Slovensko 100,00% 100,00%
kofajovych vozdiel
v ¥ 100,00%
TATRAVAGONKA a.s. Wroona ddréhe Slovensko 100,00%
kolajovych vozdiel (1)
Vyroba a udriba
TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA yioRe 8t Srbsko 100,00% 100,00%
kolajowvych vozdiel
Vyroba a Gdriba
Sl 100,00% 100,00%
TATRAVAGONKA Poprad, s.r.0. kofajovych vozdiel ovensko
G Vyrohas i Slovensko 97,96% 97,96%
NP TR DR kofajovych vozdiel 8 J
Vyroba a udriba
j " "SA. Pal'sko 82,96% 66,67%
Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek” 5.A kofajovych vozdiel ol
PL PROFY spol. s r.o. Ostatné strojarstvo Siovensko 93,61% 89,58%

Vysvetlivky:

(1) Vroku 2015 oviddajica spoloénost (akciondr) Optifin Invest s.r.o. mala v materskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. prévo
riadenia a kontroly spolocnosti prostrednictvom viastnych hlasovacich prdv spojenych s viastnictvom podielu na zékladnom
imani spolonosti TATRAVAGONKA a.s.. vo vyske 100 % v roku 2016 sa prostrednictvom novej emisie a upisania akcii stala
daléim akcionérom cyperskd spoloénost ERDOSA INVESTMENTS LIMITED, ktord ziskala v materskej spoloénosti
TATRAVAGONKA a.s. obchodny podiel na zdkladnom imani vo vyske 47,458% ako ina hlasovacich prdvach, pricom
akciondrmi tejto spolocnosti su dve fyzické osoby Ing. Alexej Beljajev a JUDr. Michal Lazar s podielmi na zakladnom imani v
pomere 50:50;

(2) Ruskd spoloénost 00O Innovacionnoe vagenosroenie, bola v roku 2015 vykazovand ako pridruZeny podnik. V roku 2016 viak
v nej materskad spoloénost TATRAVAGONKA a.s. ziskala podiel vo vyske 93,80%, ¢im sa stala dcérskym podnikam;
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Podrobné informacie o zloZeni Skupiny ku koncu (i

o obdobia je nasleduijuci:

Hlavny predmet éinnosti

Miesto zaloZenia a
prevadzkovanie énnosti

Pocet pine vlastnenych
decérskych podnikov

31.12.2016 31.12.2015
Vyroba a ddriba kolajovych vozdiel Slovensko 2 2
Vyraoba a Gdriba kolajovych vozdiel Ruko 1 1
Vyroba a Udriba kolajovych vozdiel Srbsko 1 1
4 4

Miesto zaloZenia a Pocet Eiastoéne vlastnenych

Hlavny predmet ¢innosti

prevddzkovanie énnosti

dcérskych podnikov

31.12.2016 31.12.2015
Vyroba a ddriba kolajovych vozdiel Ruko 2 1
Vyroba a udriba kolajovych vozdiel Polsko 1 1
Vyroba a udriba kolajovych vozdiel Slovenska 1 1
Ostatné strojarstvo Slovensko 1 i B
5 4

Majetkovy
Miesto zaloZenia podiel/podiel na .
Podiel nekontrolujicich
Nézov deérsk loénosti a halsovacich prévach Zisk/Strata prindlefiaca podishow ne ik slfna -
v acssia) spotlotnost prevddzkovanie driany nekontrolujicim podielom
N imani celkom
énnosti nekontrolujGcimi
podielmi
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR TEUR TEUR

000 Innovacionnoe Ruisko 6,20% ) 2 . 14 B
vagonosroenie
000 Torgovyj Dom Rusko - - - 58 - -
PL-PROFY spol. s r.o. Slovensko 6,39% 10,42% 4 4 113 50
Rallway Casted Components, a.s, Slovensko * # -1186 - =
WEP TRADING, a.s. Slovensko 2,04% 2,04% 11 4 79 84
Zusdynspraczs Taborm Polsko 17,04%  33,33% 574 573 691 1709
Kolejowego "Paterek” S.A.

-557 -1693 897 1843
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Zhrnutie ﬁnf'ménx‘rch informdcii o kaZdej dcérskej spolocnosti Skupiny, ktord ma vyznamny nekontrolujici podiel, je uvedené nizgie.
Toto zhrnutie zobrazuje sumy, ktoré st uvedené v Uctovnej zavierke zostavenej v silade so $tandardmi IFRS a upravené Skupinou

pred vnutro-skupinovymi elimindciami.

PL-PROFY spol. s r.o.

31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR
Kratkodobé aktiva 1711 1878
Dihodobé aktiva 5095 5308
SPOLU AKTIVA 6 806 7186
Kratkodobé zavazky 3620 5998
Dlhodobé zavizky 1410 650
Vlastné imanie 1776 538
SPOLU PASIVA 6 806 7186
Vynosy 4830 6470
Naklady 4792 6370
ZISK/STRATA za obdobie 38 100
Zisk/Strata pripadajica viastnikom spolocnosti 34 96
Zisk/Strata pripadajuca nekontrolujiicim podielom 4 4
ZISK/STRATA za obdobie 38 100
Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek” S.A. 31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR

Kratkodobé aktiva 3256 4992
Dlhodobé aktiva 8938 11453
SPOLU AKTIVA 12 194 16 445
Kriatkodobé zavazky 5713 7 602
Dihodobé zdvazky 2392 3717
Vlastné imanie 4089 5126
SPOLU PASIVA 12194 16 445
Vynosy 8657 8402
Nakiady 11015 10 241
ZISK/STRATA za obdobie -2 358 -1 839
Zisk/Strata pripadajica vlastnikom spoloénosti -1784 -1266
Zisk/Strata pripadajica nekontrolujucim podielom -574 -573
ZISK/STRATA za obdobie -2 358 -1 839

Vyznamna zmena viastnickeho podielu Skupiny v dcérskej spolocnosti

Rok 2016:
V jini 2016 materska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. prevzatim zdvizku za novy vklad spolognika vo vyske 4,03% na zakladnom

imani spolonosti PL-PROFY spol. s r.o. zvyiili svoj podiel na zakladnom imani ako aj na hlasovacich pravach na celkovi vysku
93,61%.

V priebehu roka 2016 sa postupnou akviziciou zvydila kontrola o 16,29% v dcérskej spolocnosti Zaklady naprawcze Taboru
Kolejowego "Paterek" S.A., v ktorej nadobudla dalSie obchodné podiely materskd spoloénost TATRAVAGONKA a.s. . &im ma teraz
podiel na zékladnom imani vo vyike 82,96% ako i na hlasovacich pravach.

Rok 2015

V priebehu roka 2015 materska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. obstarala volny obchodny podiel vo vyske 7,55% na zakladnom
imani spoloénosti PL-PROFY spol. s r.o. &m zvygili svoj podiel na zékladnom imani ako aj na hlasovacich pravach na celkovi
vySku B9,58%.
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3.5.2. Majetkové (icasti v spolo€nych a pridruzenych podnikoch

PridruZenym podnikom je subjekt, v ktorom m4 Skupina podstatny vplyv a ktory nie je ani dcérskou spolotnostou, ani podielom v
spoloénom podniku. Podstatny vplyv predstavuje pravomoc podielat sa na rozhodovani o finanénych a prevadzkovych zédmeroch
jednotky subjektu, do ktorého sa investuje, ale nie je to ovlddanie ani spoloéna kontrola tychto zamerov.

Spoloény podnik je spoloéné dojednanie, v ktorom strany, ktoré spolu-oviddajui toto dojednanie, maji prava na fisté aktiva tohto
dojednania. Spolu-ovlddanie je zmluvne dohodnuté spoloéné vyuZivanie kontroly nad dojednanim, ktoré existuje, ked' rozhodnutie
o relevantnych Einnostiach vyZaduju jednomyselny sthlas strén, ktoré spoloéne kontroluji podnik.

Hospoddrsky vysledok, aktiva a zavizky pridruienych podnikov alebo spoloénych podnikov boli v tejto konsolidovanej GEtovnej
zavierke zachytené metédou vlastného imania, okrem investicii klasifikovanych ako driané na predaj. V takom pripade sa
postupovalo podla IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukonéené ginnosti. Podla metédy viastného imania sa pri prvotnom
vykdzani investicie do pridruZenych alebo spoloénych podnikov vykazuji v konsolidovanom vykaze o finanénej situdcii v
obstardvacej cene a ndsledne st upravené o podiely Skupiny na zisku alebo strate a ostatnom Uplnom vysledku pridruzeného alebo
spoloéného podniku. Ak podiel Skupiny na stratich pridruieného alebo spoloéného podniku prevyiuje podiel Skupiny v danom
pridruZenom alebo spoloénom podniku (vratane vietkych dihodobych Géasti, ktoré su v podstate sucastou Eistej investicie Skupiny
v tomto pridruzenom alebo spoloénom podniku), Skupina prestane svoj podiel na daldich stratdch vykazovat. Daldie straty sa
vykazuju iba v pripadoch, ked Skupine vznikli pravne alebo mimozmluvné povinnosti, alebo ked' Skupina zaplatila v mene
pridruZeného alebo spolocného podniku.

Investicia do pridruZeného alebo spolocného podniku sa Uctuje podla metédy viastného imania od datumu, ku ktorému sa
jednotka, do ktorej sa investuje, stane pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom. Pri nadobudnuti investicie do
pridruzeného podniku alebo spoloéného podniku sa akykolvek prebytok nakladov akvizicie nad podielom Skupiny na ¢istej redlnej
hodnote identifikovatelného majetku a zdvizkov pridruzeného alebo spoloéného podniku vykazuje ako goodwill, ktory sa zahffia do
uétovnej hodnoty investicie. Akykolvek prebytok podielu Skupiny na €istej redlnej hodnote identifikovatelného majetku a zavdzkov
nad obstardvacou cenou akvizicie sa po opatovnom posudeni vykdie okamiite v hospodarskom vysledku obdobi, v ktorom bola
investicia zhotovena.

Potiadavky Standardu IAS 39 Finanéné nastroje sa pouivaju na uréenie, & je potrebné vykazovat stratu zo zniZenia hodnoty s
ohfadom na investiciu Skupiny do pridruzeného alebo spoloéného podniku. Ak je to nutné, testuje sa celd uctovna hodnota
investicie (vratane goodwillu) na zniZenie hodnoty v silade so $tandardom IAS 36 ZniZenie hodnoty majetku ako jedno aktivum
porovnanim jeho spitne ziskatelnej sumy (vy38ia z hodnoty z poufivania a redinej hodnoty zniZenej o naklady na predaj ) s
GEtovnou hodnotou. Vietky vykézané straty zo znizenia hodnoty tvoria sudast uttovnej hodnoty investicie. Vietky storna straty zo
zniZenia hodnoty st vykazané v silade so Standardom IAS 36 do tej miery, do akej sa spétne ziskatelnd suma investicie nasledne

Zvysi.

Skupina prestane pouiivat metddu vlastného imania od détumu, ked investicia prestane byt pridruZenym podnikom alebo
spoloénym podnikom, alebo ked je investicia klasifikovand ako driand na predaj. Ak si Skupina ponechéva podiel v
predchadzajucich pridruzenych alebo spoloénych podnikoch a ponechany podiel je finanénym aktivom, Skupina oceni vietky
ponechané podiely redinou hodnotou k tomuto ddtumu a tato redlna hodnota je povaZovand za redlnu hodnotu pri prvotnom
vykazani finanéného aktiva v silade s I1AS 39. Rozdiel medzi Gi¢tovnou hodnotou pridruzeného alebo spoloéného podniku k datumu
ukonéenia pouivania metddy vlastného imania a redlnou hodnotou vietkych ponechanych podielov a ziskov z predaja ¢asti podielu
v pridrufenom alebo spoloénom podniku je stcastou uréenia zisku alebo straty z predaja pridruzeného alebo spolo¢ného podniku.
Navyde Skupina zachyti vietky sumy vykdzané v ostatnom celkovom vysledku v stvislosti s tymto pridruZenym alebo spoloénym
podnikom rovnako, ako keby pridruzeny alebo spoloény podnik priamo stratil sdvisiaci majetok alebo zdvézky. Preto ak by zisk
alebo strata predtym vykazané v ostatnom celkovom vysledku tymto prepojenym alebo spoloénym podnikom boli reklasifikované
do hospodarskeho vysledku pri vyradeni stivisiaceho majetku alebo zavizkov, Skupina reklasifikuje zisk alebo stratu z vlastného
imania do hospoddarskeho vysledku (ako reklasifikaént upravu), ked' déjde k ukonéeniu aplikicie metody vlastného imania.

Skupina nadalej poufiva metodu vlastného imania, ak sa investicia do pridrufeného podniku stane investiciou do spoloéného
podniku alebo ak sa investicia do spoloéného podniku stane investiciou do pridruZeného podniku. Pri tychto zmendch vlastnickych
podielov nedochddza k preceneniu na realnu hodnotu.

Ak Skupina zmenii svoj vlastnicky podiel v pridrufenom alebo spolofnom padniku, aviak bude aj nadalej vyuZivat metodu
vlastného imania, potom reklasifikuje do hospodérskeho vysledku ti ast zisku alebo straty, ktord bola predtym vykdzand v
ostatnom celkovom vysledku, ak by boli tento zisk alebo strata reklasifikované do hospodarskeho vysledku pri predaji sivisiaceho
majetku alebo zavazkov.

Ak subjekt skupiny obchoduje s pridruienym alebo spoloénym podnikom Skupiny, zisky astraty vyplyvajuce z transakcii
s pridrufenym alebo spoloénym podnikom st vykdzané v konsolidovanej ti¢tovne] zavierke Skupiny do vysky podielu v pridruzenom
alebo spoloénom podniku, ktory nepatri Skupine.
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Uéasti na spoloénych aktivitdch

Spolo¢na cinnost je spoloénym dojednanim, v ramci ktorého strany, ktoré maji spoloéni kontrolu nad tymto dojednanim, maju
prava na aktiva a povinnosti zo zavazkov tykajucich sa tohto dojednania.

Spolu - ovladanie je zmluvne dohodnutd spoloénd kontrola nad dojednanim, ktoré existuje, ked rozhodnutie o relevantnych
cinnostiach vyZaduji jednomyselny sthlas stran, ktoré spolu kontroluju podnik.

Ak sa subjekt Skupiny zaviaZie vykondvat svoje aktivity na zdklade dohody o spoloénej ¢innosti, Skupina ako spologny
prevadzkovatel vykazuje v stvislosti so svojou tiéastou na spoloénej ¢innosti:

*  svoje aktiva vratane podielu na vietkych spolocne drianych aktivach,

*  svoje zavazky vratane podielu na vietkych spolo¢ne vzniknutych zavazkoch,
+  svoje vynosy z predaja svojho podielu na vystupe zo spoloénej €innosti,

= svoj podiel na vynosoch z predaja vystupu zo spoloénej Cinnosti, a

=  svoje naklady vratane podielu na véetkych spoloéne vzniknutych nakladoch.

Ak subjekt Skupiny vykondva transakcie so spolofnou €innostou, v ktorej je subjekt Skupiny spolu - prevddzkovatelom (ako napr.
predaj alebo vklad aktiv), ma sa za to, Ze Skupina uskutotriuje transakciu s ostatnymi stranami spoloénej Einnosti a Ze zisky a straty z
transakcii su vykazané v konsolidovanej Gctovnej zavierke Skupiny iba v rozsahu Gcasti ostatnych strén na spolo€nej éinnosti.

V pripade transakcif so spoloénou €innostou, v ktorej je subjekt Skupiny spolu - prevadzkovatelom (ako napr. predaj aktiv), Skupina
nevykazuje svoj podiel na ziskoch a stratdch, kym nie s tieto aktiva znovu predana tretej strane.

Hiavny predmet Miesto zaloZenia Majetkovy podiel na
Nézov pridruzeného podniku Eiv posti a prevadzkovanie hlasovacich pravach driany
nn énnosti Skupinou
31.12.2016 31.12.2015
DAKO-CZ, a.s. Virabe . daate Cesks republika 49,00% 49,00%
E kofajovych vozidiel
- Shenyang Czech Desing Rail \lyroba a Gdriba Eina 100% B
Brake System Co., Ltd.  kofajovych vozidiel (1)
Vyroba a tdriba -
India 26,00% -
JUPITER ALLOYS AND STEEL LIMITED kofajovyich vozidiel
Vyroba a Gdriba
i Rusko - 48,39%
000 Innovacionnoe vagonostroenie kolajovych vozidiel

Vysvetlivky:

(1) Materska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. ma v spolocnosti Shenyang Czech Desing Rail Brake Systern Co., Ltd. (CHN) prdvo
riadenia o kontroly spoloénosti prostrednictvom hlasovacich prdv spoloénosti DAKO-CZ, a.s.. ktora viastni 100% podiel na
zakladnom imani spoloénosti Shenyang Czech Desing Ruail Brake System Co., Ltd. (CHN), pricom materskd spolo¢nost ma pravo
riadenia o kontroly spolo¢nosti DAKO-CZ, a.s. vo vyske 49%.
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Zhrnutie finanénych informécii o kaZdom vyznamnom pridruZenom podniku Skupiny je uvedeny nizsie. Toto zhrnutie zobrazuje
sumy, ktoré st uvedené v tictovne] zdvierke pridruZeného podniku zostavené v stlade so §tandardmi IFRS a upravené Skupinou pre
Géely Uctovania metddou viastného imania:

DAKO-CZ, a.s. 31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR

Kratkodobé aktiva 19 478 17 244
Dihodobé aktiva 33759 15 216
SPOLU AKTIVA 53 237 32 460
Kratkodobé zavazky 9854 6224
Dihodobé zavazky 9976 11578
Viastné imanie 33 407 14 658
SPOLU PASIVA 53 237 32 460
Vynosy 32 944 32735
Naklady 29 BB3 29 386
ZISK/STRATA za obdobie 3061 3349
Zisk/Strata z pokraujlcich Einnosti 3061 3349
Zisk/Strata po zdaneni z ukongovanych Einnosti 0 0
ZISK/STRATA za obdobie 3061 3349

Cisté aktiva pridruieného podniku = Vlastné imanie

* vratane precenenia majetku realizovaného v roku 2016 33 407 14 658
Percentualny podiel Skupiny 49,00% 49,00%
Ostatné Gpravy

Uétovna hodnota majetkového podielu pridruieného podniku 16 323 7182
Prehlad ddajov o spoloény nikoch ku koncu tiétovného obdobia:

M vt Miesto zaloZenia Majetkovy podiel na
Nézov pridruieného podniku ';V pre 'm a prevadzkovanie hlasovacich pravach driany
- €nnosti Skupinou

31.12.2016 31.12,2015

Ostatna strojarenska

. Turecko 50,00% -
TI Vagon Fabrikas: Sanayi ve Ticaret A.5. (PAKSOY) vyraba

Vysvetlivky:

(1) Materskd spoloénost TATRAVAGONKA a.s. mé v spoloénosti Tl Vagon Fabrikasi Sanayi ve Ticaret A.5. (PAKSOY) (TUR) prdvo
riadenia a kontroly spoloénosti prostrednictvom hlasovacich prav spoloénosti TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. ktord viastni
50% podiel na zékladnom imani spoloénosti Tl Vagon Fabrikasi Sanayi ve Ticaret A.5. (PAKSOY) (TUR), pri€om materskd
spoloénost md prdvo riadenia a kontroly spoloénosti TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. vo vyike 100%.

Vedenie spoloénosti preskimalo a postdilo klasifikdciu investicii Skupiny v spoloénych dohodéch podlfa poziadaviek $tandardu IFRS
11 Spoloéné dohody. Vedenie dodlo k zdveru, Ze investicie Skupiny vo vyisie uvedenych spolo€nostiach sa podfa IFRS 11 Spolotné
dohody budd klasifikovat ako spologné podniky a st vykdzané vo finanénych vykazoch pomocou metody ekvivalencie.
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3.6 Dlhodoby majetok driany na predaj

Dihodoby majetok a vyradované skupiny aktiv a zévézkov sa klasifikuju ako driané na predaj, ak bude ich i¢tovna hodnota spitne
ziskana primérne predajnou transakciou skdr ako pokraujicim pouZivanim. Této podmienka sa povaZuje za splnent, ked' je
dihodoby majetok (alebo skupiny na vyradenie) k dispozicii na okamZity predaj v jeho sicasnom stave, pokial sa jedna len o
podmienky obvyklé pre predaj takéhoto majetku (alebo skupiny na vyradenie) a ak je predaj aktiva vysoko pravdepodobny. Vedenie
sa musi usilovat o realizaciu predaja a zaroveri musia byt spinené podmienky pre uznanie dokonéenia predaja otakdvaného do
jedného roka od détumu kiasifikacie.

Ak sa Skupina zaviazala realizovat plén predaja a jeho realizdcia povedie k strate ovladania dcérskej spolognosti, sd vietky aktiva a
vietky zdvdzky tohto dcérskeho podniku klasifikované ako driané na predaj, ak su splnené kritérid opisané vyssie, a to bez ohfadu
na to, &i si Skupina ponecha v byvalej dcérskej spoloénosti po predaji nekontrolujici podiel.

Ak sa Skupina zaviazala realizovat plan predaja investicie, alebo Easti investicie, do pridruzeného alebo spoloéného podniku, bude
investicia, alebo jej ¢ast, ktorad bude predana, klasifikovana ako driana na predaj, ak su splnené vy3sie uvedené kritéria, a Skupina
prestane pouiivat metddu vlastného imania na ¢ast investicie, ktord je klasifikovana ako driana na predaj. Akdkolvek ponechana
tast investicie do pridruzeného alebo spoloéného podniku, ktord nebola klasifikovand ako driana na predaj, bude aj nadalej
vykazovat metddou viastného imania. Skupina prestane pouiivat metédu viastného imania v €ase predaja, ak v désledku predaja
Skupina strati vyznamny vplyv na pridruZeny alebo spoloény podnik.

Po uskutoéneni predaja Skupina vykazuje vietky ponechané ucasti v pridruienych alebo spoloénych podnikoch v sdlade s IAS 38,
pokial ponechany podiel nie je nadalej pridrufenym alebo spoloénym podnikom. V takom pripade Skupina pouiiva metédu
vlastného imania (pozri vy&sie uétovna politika ohfadom investicii do pridruenych alebo spoloénych podnikov).

Dlhodoby majetok (a skupiny na vyradenie) driany na predaj sa ocefiuju nizSou z ich predchadzajtice] tictovnej hodnoty a redinej
hodnoty znizenej o naklady suvisiace s predajom.)

3.7 Uétovanie vynosov

Vynosy sa ocefiujii v redlnej hodnote prijatej alebo ndrokovanej protihodnoty. Vynosy sa zniZuji o predpokladané vratky od
odberatelov, rabaty a ostatné podobné zfavy.

3.71 Predaj tovaru

Vynosy z predaja tovaru sa vykazuji, akonahle dojde k dorufeniu tovaru a prevedeniu pravneho naroku, ked st splnené
nasledujuce podmienky:

e  Skupina previedla na kupujiceho vyznamné rizikd a odmeny z viastnictva daného tovaru; .

e Skupina si uf neponechdva ani pokrafujicu manaiérsku spoluzodpovednost v miere obvykle spajanej s vlastnictvom

predaného tovaru, ani skutoénu kontrolu nad tymto tovarom;

e  suma vynosov moZe byt spolahlivo ocenend;

s je pravdepodobné, 3e ekonomické GZitky spojené s tra nsakciou budu plyndt do Skupiny; )

e vzniknuté naklady alebo naklady, ktoré v stvislosti s transakciou eSte len vzniknd, moZu byt spolahlivo ocenene.

3.7.2 Poskytovanie sluZieb
Spoloénost vykazuje vynosy z predaja tovaru, predaja vyrobenych vyrobkov a predanych slufieb a ostatnych &innosti podfa principu
¢asového rozli¥enia. Vynosy sa vykazuji v redlnej hodnote prijatého pinenia alebo pohladavky a predstavuju pohladavky z tovarov a
sluzieb doddvanych poéas beinej podnikatefskej &innosti bez zliav a dane z pridanej hodnoty.
Pravidla Skupiny tykajice sa vykazovania prijmov zo zmliv o zhotoveni s opisané niZdie v pozndamke €. 3.8.

3.7.3 Licenéné poplatky
Vynosy z licenénych prav sa vykazuju na aktudlnej béze, v sulade s podstatou suvisiacej zmluvy (ak je pravdepodobné, ie
ekonomické GZitky budu plynut do Skupiny a suma vynosov méze byt spolahlivo ocenend). Licencné poplatky vypocitané na zaklade

Zasu sa vykazuji rovnomerne polas doby trvania licengnej zmluvy. Licenné zmluvy zaloZené na vyrobe, tribach a inych
ukazovateloch sa vykazuji s odkazom na prisludné zmluvné dojednania.
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3.7.4 Prijaté dividendy a vynosové tiroky

Vynosy z dividend sa vykazuju, ako nahle vznikne prévo akciondrov na prijatie platby (ak je pravdepodobné, Ze ekonomické Gitky
budu plynit do Skupiny a suma vynosov méZe byt spolahlivo ocenend).

Vynosové droky z finanénych aktiv sa vykazuju, ak je pravdepodobné, Ze ekonomické Gzitky budl plynit do Skupiny a suma vynosov
mbie byt spolahlivo ocenend. Casové rozlidenie vynosovych trokov sa uskutoériuje s ohfadom na neuhradenu istinu, pricom sa
pouZije prisluina efektivna Grokova miera, t.j. Grokova miera, ktord presne diskontuje odhadované budtice penainé prijmy po
otakavani dobu trvania finanéného aktiva na jeho &istd Gétovnd hodnotu.

3.75 Prijmy z prendjmu

Pravidla Skupiny tykajice sa vynosov z operativneho lizingu st opisané nizsie v bode 3.9.1.

3.8 Zmluvy o zhotoveni

Ak je moiné vysledok zmluvy o zhotoveni spolahlivo odhadnut, vynosy a néklady sa vykazuju s ohfadom na stupefi dokonéenia
zakazky ku koncu uGétovného obdobia. Stupen rozpracovanosti sa uréi na zaklade pomeru vynalozenych nakladov za doposial
vykonant précu k odhadnutym celkovym ndkladom, okrem pripadov, ked by uvedeny vypolet o stupni rozpracovanosti
nevypovedal. Odchylky v préci, naroky a stimulaéné platby sa zahffiaju v rozsahu, v akom méze byt suma spolahlivo ocenena a jej
prijatie je pravdepodobné.

Ak vysledok zmluvy o zhotoveni nemoZno spolahlivo odhadnit, vynosy sa vykazuji v rozsahu tych vynaloZenych nakladov na
zmluvuy, u ktorych je pravdepodobnd ich navratnost. Naklady zmluvy sa vykazuju ako naklady v obdobi, v ktorom vzniknd.

Ak je pravdepodobné, e celkové naklady na zdkazku prekrodia celkové vynosy z danej zmluvy, je ofakdvana strata okamZite
vykdzand ako naklad.

Ak naklady zmluvy vynalofené do dneiného dia plus vykdzané zisky minus vykdzané straty prekrocia priebeini fakturaciu,
prebytok sa vykdZe ako pohladdvka voéi adberatefom zo zmliv o zhotoveni. U zmluv, kde priebeind fakturédcia prekroéi naklady
zmluvy vynalozené k dneinému diiu plus vykézané zisky minus vykazané straty, sa prebytok vykaZe ako zavazok voci odberatelom
zo zmldv o zhotoveni. Sumy prijaté skér, nei je prislusnd praca vykonand, si zahrnuté v konsolidovanom vykaze o finantnej situdcii
ako zavizok (v rdmci prijatych zaloh). Sumy fakturované za pracu vykonand, ale zdkaznikom doteraz nevyplatend, st zahrnuté v
konsolidovanom wkaze o finanénej situdcii do pohfadévok z obchodného styku a inych pohladavok.

3.9 Leasing

Lizing je klasifikovany ako finanény lizing, ak sa prevadzaju v podstate vietky rizikd a odmeny vyplyvajice z vlastnictva daného
majetku na najomcu. Vietky ostatné typy lizingu sa klasifikuje ako operativny lizing.

3.9.1 Skupina ako prenajimatel’

Pri finanénom leasingu sa dliné iastky od najomcov vykazujui ako pohladévky vo vyike Cistej finangnej investicie Skupiny do lizingu.
Vynos z finanéného lizingu je alokovany do Gétovnych obdobi tak, aby odraZal konitantnd periodick( mieru navratnosti Cistej
investicie Skupiny do finanéného lizingu.

Pri operativnom lizingu sa vynos vykazuje rovnomerne potas doby trvania lizingu. Pociatotné priame naklady, ktoré vznikli v
stvislosti s dohadovani a uzatvorenim operativneho lizingu, sa pripo€itaju k Gétovnej hodnote prenajatého majetku a uctuji sa
rovnomerne pocas doby trvania lizingu.

3.9.2 Skupina ako ndjomca

Na zadiatku doby lizingu sa majetok nadobudnuty formou finanéného lizingu vykazuje ako aktiva Skupiny v ich redinej hodnote,
alebo ak je ni#sia, v su€asnej hodnote minimalnych lizingovych splétok. Zodpovedaijici zavazok voti prenajimatelovi sa zahrnie do
konsolidovaného vykazu o finanéne;j situdcii ako zavazok z finanéného lizingu.

Leasingové splatky sa rozdeluji na finanéné naklady a zniZenie nesplateného zavazku z lizingu tak, aby bola zaistend konitantna
tirokova miera zo zvy$ného zostatku zavizku. Finanéné naklady sa vykazuji priamo v hospodérskom vysledku, ak priamo nestivisia s
prenajatym majetkom; v tom pripade sa aktivuji v stlade so vieobecnym pravidlom Skupiny platnym pre vypoZicné naklady (pozri
poznamku €. 3.13. niZéie). Podmienené najomné sa stava nakladom v obdobiach, v ktorych bolo vynaloZené.
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Lizingové. sp!étky v ramci operativneho lizingu sa vykazujd ako ndklad rovnomerne potas trvania doby lizingu, pokial neexistuje iny
systematicky zaklad, ktory by lep3ie odraZal rozloZenie ekonomickych tZitkov ndjomcu z predmetu lizingu. Podmienené najomné na
zdklade zmluv o operativnom lizingu sa stdva nakladom v obdobiach, v ktorych bolo vynaloZend.

V.pripade, Ze Skupina vyuiila stimuly k uzavretiu operativneho lizingu, vykazujl sa takéto stimuly ako zéviizky. Celkové Giitky zo
strmE:lov sa vykazuju ako znizenie ndakladov na ndjomné rovnomerne pocas doby lizingu, pokial neexistuje iny systematicky zaklad,
ktory by lepiie odraZal rozloZenie ekonomickych uZitkov ndjomcu z predmetu lizingu.

3.10 Cudzie meny

Pri zostavovani uctovnej zavierky vietkych individudlnych subjektov Skupiny sa transakcie v inej mene, ako je funkéna mena daného
subjektu (cudzia mena), vykazuji pouZitim menového kurzu platného k ddtumu transakcie. Ku kazdému koncu uétovného obdobia
sa penainé poloiky v cudzej mene prepoditavaju pouZitim menového kurzu k tomuto datumu. Nepenainé poloZky, ktoré sd
ocenené v redlnej hodnote v cudzej mene, sa prepocitavaju pouiitim menového kurzu platného k détumu uréenia realnej hodnoty.
Nepenainé polozky, ktoré su ocenené v historickych cendch vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepoéitavaju.

Kurzové rozdiely z pefiainych poloZiek sa vykazuju v hospodarskom vysledku v obdobi, v ktorom vznikli, okrem:

e kurzovych rozdielov spojenych s pézickami v cudzej mene na nedokonéené investicie uréené na vyrobné ucely v buducich
obdobiach, ktoré st zahrnuté do obstardvacej ceny tychto aktiv; tieto kurzové rozdiely sa povaiuji za upravy nakladovych
urokov z tychto poiiciek v cudzej mene;

e  kurzovych rozdielov z transakcii uzatvorenych na zabezpetenie uréitych menovych rizik (pozri pozndmku €. 3.28 niZdie,
(¢tovné pravidla tykajuce sa zabezpe€ovania); a

s kurzowych rozdielov z penainych polofiek vo forme pohladdvky alebo zavézku voti zahraniénym jednotkdm, ktorych
thrada sa nepldnuje ani nie je pravdepodobné, Ze budl uhradené (a tvori teda sucast Cistej investicie do zahranicnej
jednotky) a ktoré sa prvotne vykazuju vo vykaze komplexného vysledku a su preklasifikované z vlastného imania do
hospodarskeho vysledku pri splateni pefiaznej polozky.

Na uéely prezentacie tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky sa aktiva a pasiva zahranicnych jednotiek Skupiny vyjadruji v mene
EUR za pouZitia menovych kurzov platnych na konci iétovného obdobia. Vynosové a nakladové poloZky sa prepocitaju pemocou
priemerného menového kurzu za dané obdobie. Ak menové kurzy v tomto obdobi vyrazne kolisali, pouiije sa menovy kurz platny k
datumu transakcie. Pripadné kurzové rozdiely sa vykazu vo vykaze komplexného vysledku a su kumulované vo vlastnom imani (s
prislusnym priradenim nekontrolujticim podielom).

Pri predaji zahraniénej jednotky (teda pri predaji celého podielu Skupiny v zahraniénej jednotke, pri predaji, ktory vedie k strate
ovlddania dcérskej spoloénosti, ktorého stéastou je zahranicnd jednotka alebo pri tiastoénom predaji podielov v spoloénom
dojednani alebo pridrufenom podniku, ktorého suéastou je zahrani¢éna jednotka a ktorého zostévajlci podiel sa stane finanénym
aktivom) st vietky kurzové rozdiely stvisiace s touto jednotkou kumulované vo vlastnom imani, ktoré mozno priradit viastnikom
spoloénosti, reklasifikované do hospodarskeho vystedku.

Dalej vo vztahu k Ziastoénému predaju dcérskeho podniku, ktory zahffia zahraniénu jednotku a ktory nevedie k strate ovladania
dcérskej spolognosti, je pomerna &ast kumulovanych kurzovych rozdielov znovu priradena nekontrolujicim podielom bez toho, Ze
by bola zaiétovana do hospodarskeho vysledku. Pri vietkych ostatnych giastoénych predajoch (tzn. Eiastoéné predaje pridruZenych
podnikov alebo spolognych dojednani, ktoré nevedd k strate podstatného vplyvu alebo spoloéného ovlddania) je pomernd Cast
kumulovanych kurzovych rozdielov reklasifikovana do hospodarskeho vysledku.

S akymkolvek goodwillom a Upravami redinej hodnoty identifikovatelného majetku a zavazkov suvisiacich s obstaranim zahraniénej
jednotky sa zacbchédza ako s aktivami a zavizkami danej zahranicnej jednotky a st prepotitané kurzom platnym ku koncu kazdého
Gitovného obdobia. Vzniknuté kurzové rozdiely si zatétované do ostatného plného vysledku a akumulované vo vlastnom imani.

3.11 PoZickové naklady

Vypoiiné naklady, ktoré je moZné priamo priradif k akvizicii, zhotoveniu alebo vyrobe majetku spliajiceho kritéria, (t.j. aktiva,
ktoré nevyhnutne potrebuje znaéné ¢asové obdobie na to, aby bolo pripravené na zamyslané poutitie alebo predaj), sa pripogitaju
k obstardvacej cene takéhoto aktiva a% do okamihu, ked' je aktivum v podstatnej miere pripravené na zamyilané poutitie alebo
predaj.

Od vypozicnych nakladov, ktoré spifiaju kritérid pre aktivdciu, sa odpotitaj investitné vynosy z do€asného investovania
$pecifickych péiiciek aZ do ich vydania na oprévnené aktivum.

Vietky ostatné vypoZiéné néklady sa vykazujui v hospoddrskom vysledku v obdobi, v ktorom vznikli.
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3.12  Statne doticie

Statne dotéacie sa nevykazuju, pokial neexistuje primerand istota, Ze Skupina spini s nimi spojené podmienky a #e dotécie budu
prijaté.

Statne dotacie su systematicky vykazované do hospodérskeho vysledku v obdobiach, v ktorych Skupina Uituje stvisiace naklady,
ktoré maju byt dotdciami kempenzované. Konkrétne ititne doticie, ktorych zdkladnou podmienkou je, Ze Skupina musi zakupit,
postavit alebo inak ziskat dlhadoby majetok, sa vykazuju v konsolidovanom vykaze o finanénej situacii ako vynosy budicich obdobi
a potas ekonomickej Zivotnosti prisludnych aktiv sa predétovavaiji do vynosov na systematickom a racionalnom zaklade.

Statna dotécia, ktora sa stane pohladavkou ako kompenzicia za uZ vzniknuté naklady alebo straty alebo za tiéelom poskytnutia
okamiitej finanénej pomoci Skupine bez buduicich stvisiacich nakladov sa uzna ako vynos obdobia, v ktorom sa stala pohladavkou.
Prospech plynici zo $tétnej pdZicky urocené sadzbou, ktora je niZ$ia ako trhovd sadzba, je uctovany ako 3tatne dotécie a oceneny
ako rozdiel medzi prijatym vytazkom a redlnou hodnotou pdZitky na zdklade platnych trhovych tirokovych sadzieb.

Prospech plyniici zo $tatnej pozicky, ktord je uro€nd niZSou sadzbou ako trhova sadzba, je vykazany ako 3tatna dotacia a oceneny
ako rozdiel medzi prijatym vytaZkom a redlnou hodnotou pézicky na zdklade platnych trhowych Grokovych sadzieb.

3.13  Zamestnanecké pbiitky
3.13.1  Naklady na déchodkové poiitky a ukonéenie pracovného pomeru

Platby do planov definovanych prispevkov po skonéeni pracovného pomeru sa vykazujii v nakladoch po tom, ked zamestnanci
vykonaju sluZby, na zaklade ktorych ziskaji na dané prispevky pravo.

Pri programoch so stanovenymi poZitkami po skonceni pracovného pomeru sa naklady na zabezpedenie pézitkov uréuji pomocou
prirastkovej metddy (Projected Unit Credit Method), s poistno-matematickym ocenenim vidy ku koncu tétovného obdobia.
Precenenia zahfiajlice poistno-matematické zisky a straty, zmeny vplyvu maximalnej vysky aktiv (ak je relevantny) a vynosy z
majetku programu (okrem drokov) si okamiite zalctované do vykazu o financnej situdcii, sa zdpisom na tarchu Uétu alebo v
prospech ostatnych stéasti komplexného vysledku v obdobi, v ktorom vznikne. Precenenia (¢tované do ostatného Gplného
vysledku je okamiite zohladnené v nerozdelenom zisku a nebude reklasifikované do hospodarskeho wvysledku. Naklady minulej
sluzby sa vykazuji v hospodarskom vysledku v obdobi, v ktorom déjde k tprave planu. Cisty trok sa vypotita pomocou diskontnej
sadzby na zaéiatku Gc¢tovného obdobia z &istych zdvazkov (aktiv) zo stanovenych péZitkov.

Naklady na stanovené pézitky sa delia nasledujicim spésobom:
* naklady na sluzby (vratane beznych ndkladov na sluzby, ndkladov minulej sluiby a ziskov a strat z vysporiadania);
e ({isté urokové naklady alebo vynosy;
®  precenenia.

Skupina uctuje o prvych dvoch komponentoch ocenenia nakladov na definované péZitky vo vykaze ziskov a strat. Zisky a straty zo
skratenia benefitov st zauctované ako naklady za minulé sluZby.

Zavazok z dochodkovych poiitkov vykazany v konsolidovanom wvykaze o finanénej situacii predstavuje skutoény schodok alebo
prebytok v ramci programu so stanovenymi péZitkami Skupiny. Akékolvek prebytky vyplyvajice z tohto vypoétu si obmedzené
vyskou sticasnej hodnoty vietkych ekonomickych pbZitkov, ktoré su k dispozicii vo forme néhrad z pldnov alebo zniZenia budticich
prispevkov do plénov.

Zavdzok z péiitkov pri ukonéeni pracovného pomeru sa vykaZe bud k datumu, ked' Gétovna jednotka uz nembie odvolat ponuku
tychto péZitkov alebo Gctovnd jednotka vykdZe sdvisiace naklady na redtrukturalizdciu, podla toho, ktord z tychto situdcii nastane
skor.

3.13.2 Kratkodobé a ostatné dlhodobé zamestnanecké péZitky

Zavazok je vykdzany u pdiitkov zamestnancov, ktoré sa tykaju platov a miezd, dovolenkovych néhrad, nemocenského v obdobi, ked'
je poskytovana sivisiaca sluzba v nediskontovanej vyske piitku, ktory bude podla ofakdvani vyplateny vymenou za tito sluibu.

Zavdzky vykazané v sdvislosti s kratkodobymi zamestnaneckymi pdZitkami st ocenené v nediskontovanej vyske pdzitku, ktory bude
podfa ocakavani vyplateny vymenou za sdvisiace sluzbu.
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Zavézky vykdzané v suvislosti s ostatnymi dlhodobymi zamestnaneckymi péZitkami si ocenené stiéasnou hodnotou odhadovanych
budticich periainych tokov, ktoré Skupina pravdepodobne urobi v stvislosti so sluZbami poskytovanymi zamestnancami a# do
datumu zostavenia Uctovnej zévierky. Zavdzok z déchodkowych poZitkov vykdzany v konsolidovanom vykaze o finanénej situdcii
predstavuje skutocny schodok alebo prebytok v rdmci programu so stanovenymi pdZitkami Skupiny. Akékolvek prebytky
vyplyvajice z tohto vypoctu sui obmedzené vyskou sticasnej hodnoty vietkych ekonomickych poZitkov, ktoré st k dispozicii vo
forme nahrad z planov alebo zniZenia budicich prispevkov do pldnov.

3.13.3  Prispevky zamestnancov alebo tretich stran do planu definovanych péiitkov

Dobrovolné prispevky zamestnancov alebo tretich stran, ktoré boli prevedené za Ggelom zniZenia nakladov na sluzby po Ghrade
tychto prispevkov do pldnu.

Ak formdine podmienky planov Specifikuju, Ze budd existovat prispevky zamestnancov alebo tretich stran, Gétovanie zavisi na tom,
¢i prispevky stvisia so sluZbou, a to nasledovne:
e ak prispevky nesivisia so sluZibami (napr. prispevky su poZadované ku zniZeniu deficitu, ktory vznikol v dosledku strat
u aktiv planu & vplyvom poistno-matematickych strat), si zohladnené v preceneni &istého zavazku (aktiva) definovanych
poiitkov;
e  ak prispevky stvisia so slubami, zniZuju naklady na sluzby. U vyiky prispevku, ktord zavisi na pocte rokov sluzby tétovna
jednotka znizuje naklady na sluzby priradenim prispevkov do obdobia sluZby pomocou metédy priradenia, ktord $tandard
IAS 19 odst. 70 pofaduje v pripade hrubych péiitkov. U vyiky prispevku, ktord nezavisi na pocte rokov sluiby uétovna
jednotka (znifuje néklady na sluzby v obdobi, v ktorom je sivisiaca sluiba poskytnutd / zniZuje naklady na sluiby
priradenim prispevkov do obdobia sluiby zamestnanca v silade s I1AS 19 odst. 70).

3.14 Dane
3.14.1 Splatna dan

Splatna dari sa vypocéita na zéklade zdanitelného zisku za dané obdobie. Zdanitelny zisk sa odliuje od zisku pred zdanenim, ktory je
vykazany v konsolidovanom [vykaze ziskov a strdt a ostatnych sicasti komplexného wysledku / vykaze ziskov a strat], pretoie
nezahffia polozky vynosov, resp. nakladov, ktoré su zdanitelné alebo odpoditatelné od zakladu dane v inych rokoch, ani polozky,
ktoré nie su zdanitelné, resp. odpotitatelné od zadkladu dane. Splatnd dari Skupiny sa vypocita pomocou danfovych sadzieb
uzdkonenych, resp. vyhldsenych do konca tctovného obdobia.

3.14.2  OdloZena dan

Odlozens daf sa vykaze na zaklade docasnych rozdielov medzi Gétovnou hodnotou majetku a zévizkov v konsolidovanej Gctovnej
zévierke a ich dafiovym zakladom poufiti na vypocet zdanitelného zisku. Odlozené dafiové zavizky sa uzndvaju vieobecne u
vietkych zdanitelnych dogasnych rozdielov. OdloZené dafiové pohladévky sa vieobecne uznavaji u vietkych odpocitatelnych
dotasnych rozdielov v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk, voéi ktorému sa budi méct pouiit odpoéitatelné
dotasné rozdiely, bude dosiahnuty. Tieto odloZené dafové pohladévky a zévdzky sa nevykazuju, ak docasny rozdiel vznikd z
prvotného vykazania (okrem podnikovych kombindcii} aktiv alebo zavazkov v ramci transakcie, ktord neovplyviiuje zdanitelny ani
Gétovny zisk. O odlozenych dafiovych zavizkoch sa dalej nedttuje, ak dogasné rozdiely vznikni pri prvotnom vykazani goodwillu.

Odlozené dafiové zavizky sa vykazujli pri zdanitelnych dogasnych rozdielov, ktoré vznikaju v suvislosti s investiciami do dcérskych a
pridruzenych podnikov a Géastami na spoloénom podnikani okrem pripadov, ked je Skupina schopna nacasovat zrusenie doasneho
rozdielu, pri¢om je pravdepodobné, Ze do¢asné rozdiely nebudu v dohladnej budicnosti zrudené . OdloZené dafové pohladavky z
odpoéitatelnych dogasnych rozdielov, ktoré vznikaji v stvislosti s takymito investiciami a podiely, sa vykazuju iba v rozsahu, v akom
je pravdepodobné, e zdanitelny zisk, voii ktorému sa budi méct poutit odpoéitatelné dofasné rozdiely, bude dosiahnuty, pricom
je pravdepodobné, Ze dogasné rozdiely budu v dohfadnej budticnosti zrusené.

Uétovna hodnota odlozenych dafovych pohladavok sa posudzuje vidy na konci Gftovného obdobia a zniZuje sa, ak ui nie je
pravdepodobné, Ze budtici zdanitelny zisk bude schopny odloZend dafiovu pohfadavku pokryt v celkovej alebo &iastognej vyske.

Odlozené dafiové zdvizky a pohladavky sa oceriuji pomocou dariovej sadzby, ktord bude platit v obdobi, v ktorom pohladavka
bude realizovana alebo zévazok splatny, na zaklade dafovych sadzieb (a dafiovych zdkonov) uzakonenych resp. vyhlasenych do
konca uctovného obdobia.

Ocefovanie odlofenych dafiovych zavizkov a pohladévok zohladfiuje dafiové désledky, ktoré vyplynt zo spbsobu, akym Skupina ku
koncu Gétovného obdobia oéakéva thradu alebo vyrovnanie Gttovnej hodnoty svojich aktiv a zavazkov.
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Na ucely ocenenia odloZenych danovych zévdzkov a odloZenych dafiovych pohladdvok u investicii do nehnutelnosti, ktoré sa
ocefiuji za pouiitia modelu ocenenia redlnou hodnotou, sa predpoklad4, #e bude Gétovna hodnota takychto nehnutelnosti
realizovana v plnej vyike predajom, ak nie je tento predpoklad vyvriteny. Tento predpoklad je vyvrateny, ak je investicia do
nehnutelnosti odpisovatelna a je driand v rdmci obchodného modelu, ktorého ciefom je spotrebovat v priebehu doby prakticky
vietok ekonomicky prospech z investicie do nehnutelnosti plyniice, nie ju predat. Vedenie spoloénosti posudilo portfélia investicii
do nehnutelnosti Skupiny a doslo k zéveru, fe Ziadne investicie do nehnutelnosti Skupiny nie st driané podfa obchodného modelu,
ktorého ciefom je vyuZit v podstate vietky ekonomické (iZitky, ktoré investicie do nehnutelnosti predstavuje, v priebehu &asu skér
nei predajom. Preto vedenie ur€ilo, Ze predpoklad "predaja" uvedeny v Gpravich IAS 12 nie je vyvrateny. Skupina teda
nevykazovala o Ziadnej odloZenej dane zo zmien redlnej hodnoty investicii do nehnutelnosti, pretoie sa na fiu nevzfahuju Ziadna
dan z prijmov vyplyvajlica z predaja investicii do nehnutelnosti.

3.14.3 Splatnd a odloZena dari za obdobie

Splatné a odloZend dari sa zahffia do hospodarskeho vysledku, okrem pripadov, ked' sivisi s poloZkami, ktoré sa vykazuji bud v
ostatnom celkovom vysledku, alebo priamo vo vlastnom imani - v tom pripade sa aj splatnéd a odlofend dari vykazuje v ostatnom
celkovom vysledku, alebo priamo vo vlastnom imani. Ak splatna alebo odloZend dari vznika pri prvotnom zauétovani podnikovej
kombinécie, je dariovy efekt zahrnuty do tétovania o podnikovej kombindcii.

Dan z prijmov zahffia splatnd a odloZent daf. Dafi z prijmov sa vypoéitava z G(étovného zisku v zmysle platnych slovenskych
uctovnych predpisov vo vyske 22 % po Gprave niektorych poloZiek na dafiové ucely. Dafi v dafiovych systémoch inych krajin sa
pocita na zaklade darnovej sadzby platnej v tychto dafovych systémoch.

Z ddvodu sadzby dane z prijmov platnej od 1.1.2017 je zostatok odloZenej dane v roku k 31.12.2016 prepoéitany sadzbou dane 21 %
(31.12.2015: 22 %).

3.15 Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky a stavby vyuiZivané vo vyrobe a zasobovanie tovarom, na poskytovanie sluZieb alebo na administrativne Gcely sa uvadzaju
v konsolidovanom vykaze o financnej situacii v precenenej sume, ktord zodpoveda realnej hodnote k datumu precenenia po
odpocitani naslednych opravok a naslednych akumulovanych strat zo zniZenia hodnoty. Precenenia je vykondvané s dostatoénou
pravidelnostou, aby sa d€tovna hodnota vyznamne neliSila od redlnej hodnoty, ktord by bola uréena na konci kaidého uétovného
obdobia.

Vietky navyienia hodnoty z precenenia pozemkov a budov st vykdzané v ostatnom uplnom vysledku a kumulovana vo viastnom
imani. Vynimkou si navyienie, ktorymi sa rusi zniZenie hodnoty z precenenia u toho istého majetku, ktoré bolo predtym
zauétované do hospodérskeho vysledku. V takom pripade je navyienie zatétované v prospech hospodarskeho vysledku vo vyske
zniZenia hodnoty, ktoré bolo pévodne zaiétované do nakladov. ZniZenie Gctovnej hodnoty vyplyvajlice z precenenia pozemkov a
budov je zat¢tované do hospodéarskeho vysledku v pripade, Ze prevyiuje pripadny zostatok fondu z precenenia majetku vztahujice
sa k predchddzajucemu precenenia daného majetku.

Prirastok z precenenia zahrnuty do vlastného imania vztahujuci sa k poloZke pozemkov, budov a zariadeni bol prevedeny priamo do
nerozdeleného zisku, a to vtedy ak bolo aktivum vyradené, napr. cely fond z precenenia bol prevedeny pri likvidécii alebo vyradeni
majetku. Cast prebytku bola prevedena v dobe pouZivania aktiva uétovnou jednotkou. V takom pripade bol prevedeny prirastok
rozdielom medzi odpismi vypocitanymi z precenenej uctovnej hodnoty aktiva a odpismi vypoéitanymi z pévodnej (i€tovnej hodnoty
aktiva. Prevod prirastku z precenenia do nerozdeleného zisku sa nezachytava vo vysledovke.

Skupina Optifin Invest prebytok z precenenia majetku vykazuje do vlastného imania na fond z precenenia.
Odpisy prislichajuce &asti precenenia sa vykaZu vysledkovo oproti Fondu z precenenia.

Nedokoncené investicie urtené na pouiivanie vo vyrobe, zasobovanie alebo na administrativne Gcely sa uctuju v obstaravacej cene
znizenej o straty zo zniZenia hodnoty. Obstardvacie naklady zahriiaji poplatky za odborné sluiby a v pripade akceptovatelného
aktiva aj vypoZiéné naklady, ktoré sa aktivuju v sulade s uétovnym pravidlom Skupiny. Tieto investicie sa klasifikuji podla
prisludnych kategérii pozemkov, budov a zariadeni, ako ndhle su dokongené a pripravené na zamyslané pouiitie. Odpisovanie
takéhoto aktiva, rovnako ako odpisovanie ostatného majetku, sa zaéne okamihom, kedy je majetok pripraveny na zamyslané
poutitie.

Odpisy precenenych budov sa vykazuju v hospodérskom vysledku. Pri nadslednom predaji alebo vyradeni preceneného majetku sa
suvisiaci prirastok z precenenia, ktory zostane vo fonde z precenenia majetku, prevadza priamo do nerozdeleného zisku. Okrem
pripadov, ked sa majetok odlctuje, sa z fondu z precenenia nevykonava Ziadny prevod do nerozdeleného zisku.

Pozemky vlastnené spolocnostou nie st odpisované.

Stroje a zariadenia sa vykazujui v obstaravacej cene zniZenej o opravky a akumulované straty zo zniZenia hodnoty.
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Odpisy sa vykazuju tak, aby celd obstardvacia cena aktiva alebo precenend suma (okrem pozemkov vlastnenych spoloénostou a
nedokonéenych investicii) zniZend o zostatkovi hodnotu bola rozvrhnutd na celG dobu pouZitefnosti daného aktiva, za pouditia
metddy linedrnych odpisov. Predpokladana doba pougitelnosti, zostatkovej hodnoty a metdda odpisovania sa preveruju vidy na
konci kaidého Uétovného obdobia, pri€om vplyv akychkolvek zmien v odhadoch sa tétuje prospektivne.

Majetok nadobudnuty formou finanéného lizingu sa odpisuje poéas predpokladanej doby poufitelnosti rovnako ako viastné aktiva.
Ak viak neexistuje primerand istota, Ze bude vlastnicky titul ziskany do konca doby prendjmu, aktiva st odpisované po dobu
prenajmu alebo pocas doby pouiitelnosti, podla toho, ktora z nich je kratsia.

Akdkolvek polozka nehnutelnosti, strojov a zariaden sa preklasifikuje pri predaji alebo ak sa neoéakévaju fiadne ekonomické uzitky
z pokracujiceho poutivania majetku. Akékolvek zisky alebo straty z predaja alebo vyradenia uréitej polozky nehnutelnosti, strojov a
zariadeni sa urfuje ako rozdiel medzi vynosmi z predaja a Uétovnou hodnotou daného aktiva a vykdfe sa v hospodarskom vysledku.

3.16 Investicie do nehnutelnosti

Investicia do nehnutelnosti je nehnutelnost driand na dosishnutie prijmu z ndjomného a / alebo za ugelom zhodnotenia (vratane
nehnutelnosti vo faze vystavby na budiice pouiitie ako investicie do nehnutelnosti). Investicie do nehnutelnosti sa prvotne ocenia
na urovni obstaravacich nakladov, ktoré zahfhaju aj vedlajsie naklady spojené s obstaranim nehnutelnosti. Po prvotnom vykdzani sa
investicie do nehnutelnosti ocefiuji redlnou hodnotou. Vietky podiely Skupiny na nehnutelnostiach driané na zdklade
operativneho lizingu s cieforn ziskat prijem z najomného alebo za Géelom zhodnotenia sa Gétuji ako investicie do nehnutelnosti a
st ocenené pomocou modelu realnej hodnoty. Zisky a straty zo zmeny realnej hodnoty investicii do nehnutelnosti sa zahrna do
hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom k nim doglo.

Investicia do nehnutelnosti sa preklasifikuje pri predaji, alebo ak je investicia do nehnutelnosti trvalo stiahnuta z pouZivania a z jgj
predaja neogakavaju budlce ekonomické GZitky. Zisky a straty vzniknuté pri ukongeni vykazovania nehnutelnosti (stanovené ako
rozdiel medzi ¢istym vynosom z predaja a Uétovnou hodnotou majetku) st zahrnuté do hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom
je nehnutelnost preklasifikuje.

Ocenenie pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariaden{

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia s v konsolidovanej Gctovnej zdvierke k 31.12.2016 vykazané v ich objektivnej
hodnote v stlade s precefiovacim Gétovnym modelom podfa IAS 16, ktory bol po prvy krédt uplatneny k 1.1.2007. K 31. decembru
2007, 2008, 2009, 2011, 2014, 2015 a 2016 spoloénost usudila, Ze precenené hodnoty niektorych pozemkov, budov, stavieb, strojov
a zariaden( je potrebné aktualizovat a vykonala nové precenenie.

Precenenie majetku v spoloénosti bolo vykonané na zaklade jeho ocenenia vykonaného nezavislymi odhadcami, ktori poutili princip
reprodukénej obstardvacej ceny znifenej o amortizaciu, ako aj na zéklade odborného postdenia manaimentom, vykonaného
s poufitim aktudlnych trhovych informacii. Vysledkom precenenia aktiv, ktoré s klasifikované ako pozemky, budovy, stroje
a zariadenia v zmysle I1AS 16 je prebytok na hodnote aktiv a stvisiaci narast vo vlastnom imani, a taktiez zmeny v odhadovanych
zostatkovych ekonomickych Zivotnostiach tychto aktiv. Vysledkom precenenia aktiv, ktoré st klasifikované ako investicie do
nehnutelnosti v stlade s IAS 40 je vynos alebo néklad v obdobi v ktorom precenenie vzniklo a toto precenenie je vykdzané vo
vykaze ziskov astrat. Vysledné vykazované sumy tychto aktiv a sivisiace ocefiovacie rozdiely z precenenia nepredstavuju
nevyhnutne hodnoty, za ktoré by tieto aktiva mohli byt, alebo budu predane.

Existujii neistoty tykajiice sa buducich ekonomickych podmienok, zmien technoldgii a podnikatelského prostredia v odvetviach
predovietkym strojarskej a hutnickej vyroby, ktoré moZu pripadne vyustit do buducich moznych Uprav odhadovanych precenenych
hodnét a fivotnosti majetku, ktoré méiu vyznamne zmenit vykazovanu finanénd situdciu, viastné imanie a vysledok hospodarenia.

3.17 Nehmotny majetok
3.17.1 Samostatne obstarané nehmotné aktiva
Samostatne obstarany nehmotny majetok s koneénou dobou pouiitelnosti sa vykazuji v obstardvacej cene po odpoditan{
akumulovanej amortizacie a strat zo znifenia hodnoty. Amortizacia sa Uctuje rovnomerne potas predpokladanej doby pouzitelnosti.
Predpokladana doba pouZitelnosti a metéda odpisovania sa preveruju vidy na konci kaZdého uctovného obdobia, pricom vplyv
akychkolvek zmien v odhadoch sa tétuje prospektivne. Samostatne obstarany nehmotny majetok s neuréitou dobou pouzitelnosti

sa vykazuje v obstardvacej cene po odpoéitani akumulovanych strét zo zniZenia hodnoty.

Dalsie informacie sa uvddzaju v poznamke ¢. 4.
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3.17.2 Nehmotny majetok vytvoreny viastnou éinnostou - vydavky na vyskum a vyvoj
Vydavky na vyskumnu Einnost sa vykazuji ako naklady v obdobi, v ktorom boli vynaloZensé.

Nehmotny majetok vznikajici ako vysledok vyvoja (alebo fazy vyvoja v ramci interného projektu), sa vykazuju ako aktivum vyluéne
vtedy, ked je jednotka schopna preukazat vietky z nasledovnych skutoénosti:
* technickd realizovatelnost dokongenia nehmotného majetku tak, Ze ho bude mozné vyuZivat alebo predat,
existuje zamer dokonéit nehmotny majetok a vyuzivat ho alebo predat,
uctovnd jednotka je schopna nehmotny majetok vyuiit alebo predaf,
je moZné preukézat, akym spésobom bude nehmotny majetok vytvarat pravdepodobné budtice ekonomické Gitky,
st dostupné zodpovedajiice technické, finanéné a ostatné zdroje na dokonéenie vyvoja a pre vyuZitie alebo predaj
nehmotného majetku,
®  uctovna jednotka je schopna spolahlivo ocefiovat vydavky stvisiace s nehmotnym majetkom poéas jeho wvoja.

Suma prvotného uznania nehmotného majetku vytvoreného viastnou ginnostou zahffia celkové vydavky vynaloZené od okamihu,
ked” nehmotny majetok prvykrét spinil kritérium pre uznanie uvedené vyiiie. Ak nie je moZné vykazat Ziadny nehmotny majetok
vytvoreny vlastnou ginnostou, vydavky na vyvoj sa vykazuji v hospodérskom vysledku v obdobi, v ktorom vznikli.

Po prvotnom vykazani sa nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostfou vykazuje v obstardvacej cene zniZenej o kumulovani
amortizaciu a straty zo zniZenia hodnoty pomocou rovnakej metddy ako v pripade samostatne aktivovanych aktiv.

3.17.3  Nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovych kombinaciach

Nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovych kombindcidch a deklarovany oddelene od goodwilu sa prvotne vykazuje v redlnej
hodnote k datumu akvizicie (ktord je povaZovana za ich obstardvaci ndklad).

Po prvotnom vykdzani sa nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovych kombindcidch vykazuje v obstardvacej cene zniZenej o
kumulovanti amortizdciu a straty zo znifenia hodnoty pomocou rovnakej metédy ako v pripade samostatne aktivovanych
nehmotnych aktiv.

3.17.4 Ukontenie vykazovania nehmotnych aktiv

Nehmotny majetok je odictovany pri predaji alebo ak sa neoakavaju budiice ekonomické Gzitky z jeho pouZivania alebo predaja.
Zisky alebo straty z odiétovania nehmotného majetku, si stanovené ako rozdiel medzi €istym vynosom z predaja a uétovnou
hodnotou majetku, su zatctované do hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom je aktivum oduétovania.

3.18  ZniZenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku, okrem goodwillu

Ku koncu kazdého uétovného obdobia Skupina posudzuje uétovni hodnotu hmotného a nehmotného majetku, aby uréila, &
existuji naznaky, Ze aktivum méie mat znizenu hodnotu. Pokial akykolvek takyto ndznak existuje, odhadne sa spatne ziskatelna
suma takéhoto majetku, aby sa uréil rozsah pripadnych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Ak nie je moZné urdit spatne ziskatelnu
sumu jednotlivého aktiva, Skupina urdi spatne ziskatelnd sumu penazotvornej jednotky, do ktorej majetok patri. Celopodnikove
aktiva sa priradia k samostatne]j penazotvornej jednotke, ak sa da uréit rozumny a konzistentné zdklad pre ich priradenie. Inak st
celopodnikové aktiva priradené k najmen3ej skupine jednotiek vytvdrajicich pefainé prostriedky, pre ktorl je moiné uréit
rozumny a konzistentny zdklad pre ich priradenie.

Nehmotny majetok s neurcitou dobou pouzitelnosti a nehmotny majetok, ktory este nie je uplatfiovany, sa testuje na zniZenie ich
hodnoty aspori raz roéne a pri kazdom ndznaku moZného zniZenia ich hodnoty.

Spatne ziskatelna suma sa rovna redlnej hodnote majetku zniZenej o naklady na predaj alebo hodnote z pouiivania podla toho,
ktora je vyisia. Pri posudzovani hodnoty z poufivania sa odhad budicich penainych tokov diskontuje na ich sdgasnid hodnotu
pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora vyjadruje aktudlne trhové postdenie ¢asovej hodnoty pefazi a Specifické rizika
pre dané aktivum, o ktoré neboli upravené odhady budlcich penainych tokov.

Ak je spatne ziskatelnd suma majetku (alebo pefiazotvornej jednotky) niZdia ako jeho lictovnd hodnota, zniZi sa Uétovnd hodnota
majetku (alebo penazotvornej jednotky) na jeho spdtne ziskatelnd sumu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do
hospodarskeho vysledku, ibaZe je dané aktivum vedené v precenenej hodnote. V takom pripade sa strata zo zniZenia hodnoty
posudzuje ako zniZenie prebytku z precenenia tohto majetku.
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Ak sa strata zo zniZenia hodnoty nasledne zrudi, Gétovnd hodnota majetku (alebo penazotvornej jednotky) sa zvysi na upraveny
odhad jeho spdtne ziskatelnej sumy, ale tak, aby zvy$end t&tovna hodnota majetku neprevysila Gétovni hodnotu, ktord by bola
stanovend, keby sa v predchadzajicich rokoch nevykdzala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku (alebo pefiazotvornej
jednotky). Zruenie straty zo zniZenia hodnoty sa priamo premietne do hospodéarskeho vysledku, ibaie je aktivum vedené v
precenenej hodnote. V takom pripade sa zrudenia straty zo zniZenia hodnoty posudzuje ako zvy3enie precenenia.

3.19 Zasoby

Materidl a ostatné zdsoby sa vykazuji v obstardvacej cene alebo {istej realizovatelnej hodnote podla toho, ktord je niZdia.
Obstardvacia cena zahffia ndklady na materidl, ostatné priame naklady a stvisiace rezijné naklady. Cistd realizovatelna hodnota je
odhadom predajnej ceny pri beinych podmienkach obchodovania po odpoéitani ndkladov na predaj. Zasoby vytvorené vlastnou
¢innostou sa vykazuju vo vlastnych ndkladoch alebo v Cistej realizovatelnej hodnote, vidy v tej, ktord je niZdia. Viastné naklady
zahriaju priame naklady vyroby a vyrobnu réZiu.

3.20 Rezervy

Rezervy sa vykaZu, ak ma Skupina stcasny (zmluvny alebo mimozmluvny) zavizok, ktory je désledkom minulej udalosti, pricom je
pravdepodobné, Ze Skupina bude musiet tento zdvazok vysporiadat a vysku takéhoto zévizku je moiné spolahlivo odhadnut.

Suma vykdzand ako rezerva je najlepdim odhadom vydavkov, ktoré budi nevyhnutné na vysporiadanie sucasnej povinnosti
vykdzaného ku koncu iétovného obdobia po zohfadneni rizik a neistét spojenych s danym zdvazkom. Ak sa rezerva urfuje pomocou
odhadu penaZnych tokov potrebnych na vyrovnanie suéasného zavizku, i€tovnd hodnota rezervy sa rovna sucasnej hodnote tychto
penainych tokov (ak je efekt Easovej hodnoty pefazi vyznamny).

Ak sa ofakava, fe niektoré alebo vietky vydavky potrebné na vysporiadanie rezervy budi nahradené inou stranou, vykaze sa
pohladavka na strane aktiv, ak je prakticky isté, ze Skupina nahradu dostane a vy3ku takejto pohfadavky mozno spolahlivo uréit
tiastky, ale tak, aby zvyend Gétovnd hodnota majetku neprevysila Gttovnu hodnotu, ktord by bola stanovena, keby sa v
predchadzajucich rokoch nevykazala Ziadna strata zo znfZenia hodnoty majetku (alebo penazotvornej jednotky). Zrudenie straty zo
znitenia hodnoty sa priamo premietne do hospodéarskeho vysledku, ibaZe je aktivum vedené v precenenej hodnote. V takom
pripade sa zrudenia straty zo zniZenia hodnoty posudzuje ako zvySenie precenenia.

3.20.1 Newyhodné zmluvy

Sugasné zavizky vyplyvajice z nevyhodnych zmllv sa Gftuji a ocenuju ako rezervy. Nevyhodnéd zmluva sa chape ako zmluva
Skupiny, na zaklade ktorej nevyhnutné naklady na splnenie zéviizkov v zmysle zmluvy prevy3ujd predpokladané ekonomické uZitky,
ktorych prijatie sa na zéklade takejto zmluvy ocakéva.

3.20.2  ReStrukturalizacia

Skupina vykaie rezervu na restrukturalizaciu, ak ma vypracovany podrobny, oficidlne zdokumentovany plan restrukturalizécie a u
tych, ktorych sa to tyka, vyvolala redlne ocakavanie, Ze reStrukturalizacia bude vykonand, a to tym, Ze zaCala implementdciu jej
pldnu alebo zverejnila hlavné &rty tym, ktori budd restrukturalizéciou ovplyvneni. Ocenenie rezerv na restrukturalizéciu zahffia len
priame vydavky spojené s retrukturaliziciou, t.j. Giastky nevyhnutne potrebné pre vykonanie restrukturalizicie, ktoré nesuvisia s
pokraéujicimi aktivitami Gétovnej jednotky.

3.20.3  Zéruiné opravy

Rezervy na oakdvané naklady na zaruéné zavizky vyplyvajice z miestnej legislativy, ktord sa vztahuje na predaj tovaru, sa vykazuju
k ddtumu predaja prislusnych vyrobkov podla najleplieho odhadu vedenia, pokial ide o vydavky potrebné na vysporiadanie
zavizkov Skupiny.

3.20.4 Podmienené zaviizky nadobudnuté v ramci podnikovej kombindcie

Podmienené zavizky prijaté v ramci podnikovej kombinacie su pri prvotnom vykdzani ocenené redlnou hodnotou k datumu
obstarania. Ku koncu nasledujucich tétovnych obdobi s tieto podmienené zavézky ocenené bud' v sume, ktora by sa vykazala
podfa §tandardu IAS 37 Rezervy a podmienené zavizky, alebo v sume prvotne vykdzanej znizenej o amortizaciu vykazané v stlade
so &tandardom 1AS 18 Vynosy, podla toho, ktord z Eiastok je vy3sia.
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3.21  Finanéné nastroje
Finanéné aktiva a finantné zévézky sa vykazuju, hned ako sa Skupina stane stranou zmluvnych ustanoveni finanénych nastrojov.

Finangné aktiva a financné zavézky sa pri prvotnom vykazani oceriuju redlnou hodnotou. Transakéné naklady, ktoré moino priamo
priradit k obstaraniu alebo vydaniu finanénych aktiv alebo finanénych zavazkov (inych ako finanéné aktiva a finanéné zavizky
nezaradené do kategérie nastrojov ocefiovanych v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia), sa pri prvotnom vykazani
pripo€itaju k redlnej hodnote resp. odpoéitaji od redlnej hodnoty finanénych aktiv alebo financnych zavizkov. Transakéné naklady,
ktoré moZno priamo priradit k nadobudnutiu finanénych aktiv alebo finanénych zdvéazkov ocenenych v redlnej hodnote s vplyvom
na vysledok hospodarenia, sa okamiZite vykazuji v hospodédrskom vysledku.

3.22 Finanéné aktiva

Finanéné aktiva sa klasifikuji do tychto Styroch kategérii: finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote svplyvom na vysledok
hospodarenia, investicie driané do splatnosti, finanéné aktiva driané na predaj a Gvery a pohladavky. Klasifikdcia zdvisi od
charakteru finanéného majetku a Géelu poufitia, a uréuje sa pri prvotnom zalctovani. Nakupy alebo predaje finanénych aktiv s
obvyklym terminom dodania sa zauétuju, resp. oduétuju, k datumu transakcie. Nakupy alebo predaje s obvyklym terminom dodania
st kapy alebo predaje finanénych aktiv, ktoré vyZaduji dodanie aktiv v éasovom réamci stanovenom predpisom alebo konvenciami
daného trhu.

3.22.1  Metdda efektivnej urokovej miery

Metdda efektivnej trokovej miery je metdda vypoétu zostatkovej hodnoty dlhového nastroja a alokdcia urokového vynosu za dané
obdobie. Efektivna Grokovad miera je urokova miera, ktord presne diskontuje predpokladant vySku budicich pefiaznych prijmov
(vratane vietkych poplatkov zaplatenych alebo prijatych, ktoré tvoria neoddelitelnd sicast efektivnej urokovej miery, transakénych
nakladov a dalsich prémii alebo diskontov) pocas ofakavanej doby trvania dlhového nastroja, alebo pripadne po kratSom obdobi,
na ich €istd zostatkovi hodnotu k okamihu prvotného vykazania.

Vynosy sa vykazuju na zéklade efektivnej Grokovej miery dlhovych néstrojov, okrem finanénych aktiv klasifikovanych ako v redinej
hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia.

3.22.2 Finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodérenia

Finanéné aktiva sa klasifikujd ako ocenené v redinej hodnote svplyvom na vysledok hospodarenia, ak su podmienenym
protiplnenim, ktoré méie nadobldatel uhradif vramci podnikovej kombindcie, na ktord sa vztahuje IFRS 3, uréené na
obchodovanie alebo st oznacené ako ocefiované v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodérenia.

Finanéné aktiva sa klasifikuju ako driané na obchodovanie, ak:
e  boli obstarané v zésade za uéelom ich predaja v blizkej budicnosti, alebo
e s pri prvotnom vykazani su€astou identifikovaného portfélia finanénych nastrojov, ktoré s spolocne riadené Skupinou u
ktorych je v poslednej dobe doloZené obchodovanie realizované pre kratkodoby zisk, alebo
¢ s derivdtom, ktory nepini funkciu efektivneho zabezpefovacieho néstroja.

Finanéné aktivum, okrem finanéného majetku uréeného na obchodovanie, je moZné pri prvotnom vykdzani oznadit ako finanéné
aktivum v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodérenia, pokial*
e takéto oznafenie vylutuje alebo vyznamne obmedzuje ocefovacie alebo Gétovné nejednotnosti, ktoré by inak mohli
vzniknut, alebo
e je finanéné aktivum stiéastou skupiny finanénych aktiv alebo finan&nych zdvazkov alebo oboch, ktoré si riadené a ktorych
vykonnost je hodnotend v silade so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizik alebo investi€énou stratégiou Gctovnej
jednotky na zéklade redlnej hodnoty a informécie o tejto skupine st na tomto zéklade interne odovzddvat, alebo
e je stéastou zmluvy, ktord obsahuje jeden alebo viac vlioZenych derivatov, a IAS 39 Finanéné nastroje: vykazovanie a
ocefiovanie umoZfiuje, aby sa celd kombinovand zmluva oznafovala ako v redlnej hodnote svplyvom na vysledok
hospodaérenia.

Finanéné aktiva ocenené v redinej hodnote s vplyvom na vysledok hospodérenia sa vykazuju v redlnej hodnote, pricom akykolvek
vysledny zisk alebo strata z precenenia sa Gctuje do hospodérskeho vysledku. Cisty zisk alebo Eistd strata zuftovand do
hospodarskeho vysledku zahffia vietky dividendy alebo troky ziskané z finanéného majetku a st zahrnuté v riadku "ostatné zisky a
straty",
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3.22.3  Investicie drzané do splatnosti

Investicie driané do splatnosti st nederivdtové finanéné aktiva s fixne stanovenymi alebo uréitelnymi platbami a pevnou
splatnostou, ktoré Skupina hodls a je schopné driaf a2 do splatnosti. Po prvotnom vykézani sa ocefuji v zostatkovej hodnote s
pouZitim metédy efektivnej irokovej miery po zohladneni znizenia hodnoty.

3.22.4  Uvery a pohladévky

l]w-?ry a pohradé_vky sU nederivdtové finanéné aktiva s fixne stanovenymi alebo uréitefnymi platbami, ktoré nie st kétované na
aktivnom trhu. Uvery a pohladavky (vratane pohladdvok z obchodného styku a inych pohladdvok, bankovych zostatkov a hotovosti
a dalsich) sa ocefiuju zostatkovou hodnotou za poufitia metédy efektivnej urokovej miery po odpoéitani strit zo zniZenia hodnoty.

Vynosové Uroky sa vykazuji pomocou efektivnej trokovej miery, s vynimkou kratkodobych pohfadavok, pri ktorych je dopad
diskontovania nevyznamny.

Pohladévky z obchodného styku, dvery a iné pohladavky s fixnymi alebo variabilnymi platbami, ktoré nie si kétované na aktivnom
trhu, sa klasifikuju ako ,Gvery a pohladavky”. Uvery a pohfadavky sa oceriuji amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej
trokovej miery po zohfadneni akéhokolvek zniZenia hodnoty. Vynosové troky sa vykazujii pomocou efektivnej drokovej miery,
okrem kratkodobych pohladavok, pri ktorych by vykazanie tirokov nebolo vyznamné.

Kratkodobé pohladavky st vykazované v nominalnej hodnote zniZené o opravné polozky.

Opravné polozky su kalkulované na zaklade individudlneho rizika a2 minulych skusenosti. Spoloénost vykazuje opravné polozky k
obchodnym pohfaddvkam. Metody vypoétu strt na zniZenie hodnoty zaloZené na vekovej dtruktire pohladavok st nasledovné:

¢  pohladavky po lehote splatnosti do 90 dni - netvori sa opravnd poloika;

¢  pohladavky po lehote splatnosti od 91 dni do 180 dni - tvori sa opravna poloZka vo vyike 20%;
+  pohladavky po lehote splatnosti od 181 dni do 365 dni - tvori sa opravnd poloZka vo vyike 50%;
¢  pohladavky po lehote splatnosti nad 365 dni - tvori sa opravna polozka vo vyske 100%.

3.22.,5 Finan&ny majetok drzany za Gucelom predaja

Financné aktiva su nederivatoveé finanéneé aktiva, ktoré st bud oznacené ako realizovatelna, alebo nie su klasifikované ako:
a) tvery a pohladavky,

b) investicie driané do splatnosti alebo

¢) finanéné aktiva v redinej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Kétované umorovatelné dihopisy, ktoré Skupina vlastni a ktoré sa obchoduju na aktivnom trhu, su kiasifikované ako realizovatelné
a vykazuju sa v redlnej hodnote ku koncu kazdého Uétovného obdobia. Skupina vlastni tieZ investicie do nekdtovanych akcii, ktoré
nie si obchodované na aktivnom trhu, ale st tiez klasifikované ako finanéné aktiva a vykazované v redlnej hodnote ku koncu
kazdého uétovného obdobia (pretoie podla mienky €lenov vedenia moZno redlnu hodnotu spolahlivo uréif). Zmeny zostatkovej
hodnoty realizovatelnych penainych finanénych aktiv, ktoré stvisia so zmenami menovych kurzov (pozri nizsie), vynosovych trokov
vypocitanych za poutitia metody efektivnej Grokove] miery a dividend z realizovatefnych investicii do kapitalovych nastrojov sa
vykazuju v hospodérskom vysledku. Ostatné zmeny zostatkovej hodnoty finanénych aktiv sa vykazuji v ostatnom UGplnom vysledku
a st kumulované vo fonde z precenenia investicii. V pripade predaja investicii alebo zniZenia ich hodnoty sa zisk alebo strata
kumulované v minulom obdobi vo fonde z precenenia investicil reklasifikdcie do hospodarskeho vysledku.

Dividendy z kapitalovych néstrojov sa tétujd do hospodérskeho vysledku, ked' Skupina ziska prévo dostdvat dividendy.

Realna hodnota realizovatelnych pefainych aktiv denominovanych v cudzej mene sa uréuje v danej cudzej mene a prepocitava sa
za pouZitia spotového kurzu ku koncu uctovného obdobia. Kurzové zisky a straty, ktoré su vykazané vo vysledku hospodarenia, sa
uréuju na zaklade zostatkovej hodnoty penainych aktiv. Ostatné kurzové zisky a straty sa vykazuju v ostatnom komplexnom
vysledku hospodarenia.

Realizovatelné investicie do kapitalovych nastrojov, ktoré nemaju kotovani trhovid cenu na aktivnom trhu a ktorych redina hodnota
nemoie byt spolahlivo uréend, a derivdty, ktoré suvisia s takymito nekotované kapitdlovymi ndstrojmi @ musia byt vysporiadané
dodanim tychto nastrojov, sa ocenuju obstaravacou cenou znfZenou o vietky identifikované straty zo zniZenia hodnoty ku koncu
kaidého uctovného obdobia.
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3.22.6  Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Finanéné aktiva, okrem aktiv v redlnej hodnote vykdzanej cez vykaz ziskov a strat, sa posudzuji z hladiska existencie naznakov
znizenia hodnoty vidy ku koncu Gétovného obdobia. Hodnota finanénych aktiv je povaZovand za zniZenl, ak existuje objektivny
dokaz, Ze v désledku jednej alebo viacerych udalosti, ktoré sa vyskytli po prvotnom vykézani finanéného aktiva, doslo k zniZeniu
odhadovanych budiicich pefiaznych tokov z investicie.

V pripade kapitélovych néstrojov klasifikovanych ako finanéné aktiva je vyznamny alebo dlhodoby pokles redlnej hodnoty cenného
papiera pod jeho obstardvaciu cenu povaZovany za objektivny dékaz znizenia hodnoty.

Pri vietkych ostatnych finanénych aktivach by medzi objektivne dékazy znizenia hodnoty patrili nasledujice skutoénosti:
®  zdvainé financné taZkosti emitenta alebo protistrany, alebo
*  porudenie zmluvy ako napriklad omeskanie pri splacani alebo nesplacania trokov alebo istiny, alebo
*  situdcia, kedy je pravdepodobné, Ze na diZnika bude vyhldseny konkurz alebo u neho déjde k finanénej reorganizacii,
alebo

s vymiznutie aktivneho trhu pre finanéné aktivum z dévodu finanénych tazkosti .

U niektorych kategorii finanénych aktiv, ako st pohladavky z obchodnych vzfahov, je eite nasledne posudené, & doglo k zniZeniu
hodnoty u celej skupiny aktiv, hoci nedoglo k znfZeniu hodnoty jednotlivych poloziek. Medzi objektivne dbkazy znizenia hodnoty u
celého portfélia pohladévok by patrila skoriia skisenost Skupiny s realiziciou pohladévok, zvysenie pottu platieb v portféliu, s
ktorych thradou je diZnik v omeskani viac ako 60 dni, alebo pozorovatelné zmeny narodnych alebo miestnych ekonomickych
podmienok, ktoré dobou vyskytu zodpovedaji dobe , kedy nedochadzalo ku spldcaniu pohladavok.

V pripade finanénych aktiv ocefiovanych zostatkovou hodnotou je &iastkou vykazanej straty zo zniZenia hodnoty rozdiel medzi
uétovnou hodnotou aktiva a siasnou hodnotou odhadovanych budlcich pefiainych tokov diskontovanych povodnou efektivnou
urokovou mierou finanéného aktiva.

V pripade finanénych aktiv ocerovanych obstardvacou cenou sa vyiky straty zo zniZenia hodnoty urtuje ako rozdiel medzi
zostatkovou hodnotou aktiva a sticasnou hodnotou odhadovanych buddcich pefiainych tokov diskontovanych existujiicou trhovou
mierou ndvratnosti podobného finanéného majetku. Takato strata zo zniZenia hodnoty neméie byt v nasledujiicich obdobiach
stornovana.

Uétovna hodnota finanéného aktiva sa znizuje o stratu zo zniZenia hodnoty priamo pri vietkych polozkéch finanénych aktiv okrem
pohladavok z obchodného styku, ktorych Gétovna hodnota sa zniZuje s pouZitim Gétu opravnych poloZiek. V pripade, Ze pohladédvka
z obchodného styku je povaZovand za nedobytnii, odpiSe sa oproti (¢tu opravnych poloZiek. Nasledne realizované sumy, ktoré boli
predtym odpisané, su zapoéitané proti Gftu opravnych poloZiek. Zmeny v tiftovnej hodnote Gétu opravnych poloZiek sa vykazuji v
hospoddrskom vysledku.

Ak je u finanéného aktiva zistené znizenie hodnoty, si kumulované zisky alebo straty zachytené skér v ostatnom komplexnom
vysledku hospodarenia reklasifikované v danom obdobi do hospoddrskeho vysledku.

U finanénych aktiv ocenenych zostatkovou hodnotou, ak v nasledujicom obdobi strata zo zniZenia hodnoty poklesne a tento pokles
je moiné objektivne pripisat udalosti, ktora nastala po vykazani straty zo zniZenia hodnoty, je tito predtym vykdzana strata zo
zniZzenia hodnoty stornovand prostrednictvom hospodarskeho vysledku. V désledku tohto storna viak nesmie déjst k tomu, Ze
uctovna hodnota investicie k ddtumu storna zniZenie hodnoty bude vy3Sie, neZ by bola zostatkovd hodnota v pripade, Ze by zniZenie
hodnoty zatiétované nebolo.

V pripade realizovatelnych podielovych cennych papierov sa straty zo znifenia hodnoty predtym vykdzané v hospodarskom
vysledku nestornuju prostrednictvom hospodarskeho vysledku. Pripadné zvy3enie redinej hodnoty po vykazani straty zo zniZenia
hodnoty sa vykazuje priamo v ostatnom tplnom vysledku a kumuluje sa vo fonde z precenenia investicii. V pripade dihovych
cennych papierov sa straty zo znizenia hodnoty nasledne stornuji prostrednictvom hospodarskeho vysledku, ak zvy3enie redlnej
hodnoty investicie moze objektivne sivisief s udalosfou, ktord nastala po vykazani straty zo zniZenia hodnoty.

3.22.7  Ukoncenie vykazovania finanénych aktiv

Skupina pristupuje k vyéleneniu finanéného aktiva v pripade, ked vypriia zmluvné prava k pefiainym tokom z majetku alebo ked sa
prevedie na iny subjekt toto finanéné aktivum a nasledne aj vietky rizikd a GZitky spojené s jeho vlastnictvom na iny subjekt. Ak
Skupina neprevedie ani si neponecha v podstate vietky rizikd a GZitky spojené s vlastnictvom aktiva a ponecha si kontrolu nad
aktivom, zatictuje podiel, ktory si na prevedené aktiva ponechéva, a suvisiaci zavizok vyplyvajici zo sim, ktoré moino bude musiet
zaplatit. Ak si Skupina ponechd v podstate vietky rizikd a uZitky spojené s viastnictvom prevedeného finanéného aktiva, pokracuje v
tctovani o tomto finanénom aktive a zalctuje aj zabezpecend vypoZiéku.
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hospodarenia, si alokované medzi Cast, ktord sa nadalej vykazuje, a €ast, ktora us nie je stanovend, na zéklade prislusnych redlnych
hodnét tychto éasti.

3.23  Finanéné zavizky a nastroje vlastného imania emitované Skupinou
3.23.1  Klasifikacia ako dih alebo viastné imanie

Dihové a kapitdlové nastroje vydané podnikom Skupiny sa klasifikuji ako finanéng zavézky alebo ako vlastné imanie podla obsahu
zmluvnej dohody a definicii finanéného zdvazku a ndstroja viastného imania.

3.23.2  Kapitalové nastroje

Kapitdlovy ndstroj je akakolvek zmluva, ktord vyjadruje zostavajuci podiel na aktivach tuctovnej jednotky po odpoéitani vietkych jej
zavizkov. Kapitalové nastroje emitované jednotkou v Skupine sa vykazuji v hodnote prijatych platieb zniZenej o priame ndklady na
emisiu.

Odkupenie viastnych kapitdlovych ndstrojov spoloénosti je vykdzané a odpocitané priamo vo vlastnom imani. Pri kiipe, predaji,
vydanie alebo zrugenie viastnych kapitdlovych néstrojov spoloénosti sa do hospodarskeho vysledku nevykazuje, Ziadny zisk alebo
strata.

3.233  ZloZené néstroje

Jednotlivé komponenty zlozenych nastrojov (konvertibilnych dihopisov) vydanych spoloénostfou sa klasifikujo oddelene ako
finanéné zdvizky a vlastné imanie podla obsahu zmluvnej dohody a definicii finanéného zdvizku a nastroja vlastného imania.
Konverznd opcia, ktora bude vysporiadana vymenou pevnej sumy pefiaZnej hotovosti alebo iného finanéného aktiva za pevny pocet
viastnych kapitalowych nastrojoy spolocnosti, je nastrojom vlastného imania.

Redlna hodnota dlhového komponentu k ditumu emisie sa odhadne pomocou trhovej urokovej sadzby platnej pre podobné
nekonvertibilnej nastroje. Tito suma sa wykaie ako zavidzok na zdklade zostatkovej uctovnej hodnoty pomocou metédy efektivne]
urokovej miery, kym zavizok nezanikne pri konverzii alebo k détumu splatnosti daného nastroja.

Konverzna opcia klasifikovand ako viastné imanie sa urtuje odpoéitanim sumy zdvizkovej zloiky z redlnej hodnoty zlozeného
nastroja ako celku. Vykazuje sa do vlastného imania po edpoditani ucinkov dane z prijmov a nasledne sa nepreceriuje.
Konverzna opcia klasifikovana ako vlastné imanie zostane vo vlastnom imani a# do uplatnenia konverznej opcie, kedy bude zostatok

Transakéné naklady, ktoré sivisia s vydanim konvertibilnych dihopisov, st alokované na ich zdvazkovd a kapitdlovi zlozku v
pomere, ktory zodpoveds alokacii hrubych prijatych platieb. Transakéné naklady, ktoré suvisia s kapitalovou zloZkou, su vykdzané
priamo do vlastného imania. Transakéné naklady, ktoré sivisia so zavizkovy zloZzkou, s zahrnuté do uctovnej hodnoty
komponentu zavizku a odpisuji sa poas existencie konvertibilnych dlhopisov za pouZitia metddy efektivnej urokovej miery.

3.23.4  Finanéné zavizky

Finanéné zavizky sa klasifikuji ako finanéné zdvazky v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodérenia, alebo ako ostatné
finanéné zavazky.
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3.23.4.1 Finanéné zdvézky v redlnej hodnote vykézané do vysledku hospodérenia

Finanéné zavazky sa klasifikuji ako finanéné zévazky v redlnej hodnote vykdzané do vysledku hospodarenia, ak st podmienené
protiplnenim, ktoré méze nadobudatel uhradit v rdmci podnikovej kombindcii, na ktoru sa vztahuje IFRS 3, uréené na obchodovanie
alebo su oznadené ako ocenené v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Finanéné zdvizky sa klasifikuju ako uréené na obchodovanie, ak:
®  wvznikli v zasade 2a Géelom spdtnej kupy v blizkej budiicnosti, alebo
*  su pri prvotnom vykazani siéastou identifikovaného portfélia finanénych néstrojov, ktoré s spoloéne riadené Skupinou
au ktorych je v poslednej dobe dolozené obchodovanie realizované pre kratkodoby zisk, alebo
¢ stderivatom, ktory nepini funkciu efektivneho zabezpetovacieho nastroja.

Finanéné zavizky, okrem finanénych zavazkov uréenych na obchodovanie, je moné pri prvotnom vykazani oznaéit ako finanéné
zdvézky v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia, pokial:
* takéto oznaZenie vylutuje alebo vyznamne obmedzuje ocefiovaciu alebo uctovni nejednotnost, ktors by inak mohla
vzniknut, alebo

jednotky na ziklade redlnej hodnoty a informécie o tejto skupine st na tomto zéklade interne odovzdévané, alebo

* je sugastou zmluvy, ktors obsahuje jeden alebo viac vloZenych derivétov, a I1AS 39 Finanéné nastroje: vykazovanie a
oceriovanie umoZfiuje, aby sa celd kombinovans zmluva oznafovala ako v redlnej hodnote svplyvom na vysledok
hospodérenia.

Finanéni zavizky v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia sa vykazuji v redlnej hodnote, pricom akykolvek vysledny
zisk alebo strata z precenenia sa uctuje do hospodarskeho vysledku. Cisty zisk alebo Cistd strata zli¢tovand do hospodarskeho
vysledku zahffia vietky pripadné droky platené z finaniného zavdzku a je zahrnutd v konsolidovanom vykaze komplexného
vysledku.

3.23.4.2  Ostatné finanéné zévdzky

Ostatné finanéné zavazky (vratane p&iitiek, zavizkov z obchodného styku a ostatnych zévazkov) sa nasledne ocefiuju v zostatkovej
hodnote s pouZitim metédy efektivnej irokovej miery.

Metdda efektivnej drokovej miery sa pouZiva na vypodet zostatkovej hodnoty finanéného zévizku a alokécie urokového nékladu za
dané obdabie. Efektivna tirokovd miera je trokovd miera, ktora presne diskontuje odhadované budiice pefiainé platby (vritane
vietkych poplatkov a bodov zaplatenych alebo prijatych, ktoré tvoria neoddelitelny sicast efektivnej urokovej miery, transakénych
nakladov a ostatnych prémif alebo diskontov) pocas ofakdvanej doby trvania finanéného zavizku alebo pripadne po krat3ej obdobie
na ich &istu zostatkovi hadnotu k okamihu prvotného vykézania,

3.23.43 Zmluvy o finanénych zarukach

Zmluva o finanénej zaruke je zmluva, ktors vyZaduje, aby poskytovatel vykonal konkrétnu platbu alebo platby, ktorymi driitela
odkodni za stratu, ktord mu vznikne, ked konkrétny diznik neuhradi splatné Ciastky v sulade s podmienkami dlhového nastroja.

Zmluvy o finanénych zdrukéch vydané jednotkou v Skupine sa prvotne ocefiuju v redinej hodnote a pri ndslednom oceneni (pokial
nie su oznacené ako v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodérenia) bud"
*  sumou zdvazku vyplyvajiceho zo zmluvy v silade s IAS 37 Rezervy, podmienené zavizky a podmienené aktiva, alebo
* sumou vykdzanou pri prvotnom oceneni po zohfadneni kumulovanej amortizacie v silade s uvedenymi zasadami
vykazovania vynosov,
podla toho, ktord z uvedenych hodnét je vyssia.

3.23.4.4  Odittovanie finanénych zdvizkov
Skupina pristupuje k vy&leneniu finanénych zévizkov len v situdcii, ked' st povinnosti Skupiny splnené, zrudené alebo Je skoncena

ich platnost.. Rozdiel medzi Giétovnou hodnotou odictovaného finanéného zavizku a Ciastky bud' zaplatené, alebo splatnej je
zaictovany do hospodarskeho vysledku.
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3.24  Finanéné derivaty

Derivaty sa prvotne oceruji redlnou hodnotou k détumu uzavretia zmluvy o finanénom derivéte a potom sa precefuji na redlnu
hodnotu vidy na konci Gétovného obdobia. Vysledny zisk alebo strata sa vykazuja priamo v hospodarskom vysledku, ak sa derivét
neoznatuje alebo nefunguje ako zabezpetovaci ndstroj - v tom pripade zavisi nafasovanie jeho zalétovania do hospodarskeho
vysledku na charaktere zabezpetovacieho vztahu,

3.24.1  Vlozené derivaty

Derivaty vioZené do nederivatovych hostitelskych zmliv sa z G¢tovného hladiska posudzuji ako samostatné derivaty, ak splnaju
definiciu derivatu a neexistuje (izka savislost medzi ich rizikami a charakteristikami a rizikami a charakteristikami zékladnej zmluvy a
pokial nie je hostitelskd zmluva ocefiovand v redlnej hodnote s vplyvom na vysledok hospodarenia.

3.25 Zaistovacie Gétovnictvo

Zaistovacie nastroje, ktoré obsahuji derivaty, vloZené derivaty a nederivitové ndstroje suvisiace s menovym rizikom, Skupina
klasifikuje bud’ ako zabezpetenie realnej hodnoty, zabezpeéenie pefiainych tokov alebo zabezpeéenie Cistych investicii do
zahraniénych prevadzok. Zaistenie menového rizika zo zavézného prisflubu sa iétuje ako zabezpedenie penaznych tokov.

Pri vzniku zabezpecovacieho vztahu G&tovna jednotka zdokumentuje vztah medzi zabezpefovacim ndstrojom a zabezpe&enou
poloikou, ciele riadenia rizika a stratégiu realizcie réznych zabezpetovacich operdcil. Od vzniku zabezpeéenia Skupina priebeine
dokumentuje, & je zabezpefovaci nastroj vysoko efektivny pri kompenzacii zmien redlnej hodnoty alebo perainych tokov
zabezpetenej poloZky priraditelnych k zabezpedovanému riziku.

3.25.1,  Zabezpecenie redinej hodnoty

Zmeny redlnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré sa tak oznatuju a splfiaju kritérid zabezpetenia redlnej hodnoty, sa vykazuji
priamo v hospodarskom vysledku spolu s pripadnymi zmenami redlnej hodnoty zabezpeéeného aktiva alebo zavazku, ktoré suvisi so
zaistenym rizikom. Zmena redlnej hodnoty zabezpeéovacieho nastroja a zmena zabezpeenej poloZky suvisiace so ustanovenym
rizikom st zatctované na riadku vykazu ziskov a strat, ktory sa tyka zabezpecenej polozky.

Zaistovacie Gétovnictvo konéi, ak Skupina zrugf zabezpecovaci vztah, po vypriani zabezpetovacieho ndstroja alebo jeho predaji,
vypovedou, resp. realiziciou predmetnej zmluvy, alebo ked néstroj prestane splfiat kritérid pre zabezpetovacie iétovnictvo. Uprava
Uctovnej hodnoty zabezpedovanej polozky zohladfiujice redlnu hodnotu a vyplyvajice zo zaisteného rizika sa realizuje do
hospodarskeho vysledku od détumu predmetnej tpravy,

3.25.2  Zabezpecenie pefianych tokov

Uginna ¢ast zmien redlnej hodnoty finanénych derivétov, ktoré sa tak oznauju a splfaju kritéria zabezpecenia penainych tokov, sa
vykazuje v ostatnom celkovom vysledku a je kumulovana vo fonde zo zabezpecenia pefiaznych tokov. Zisk alebo strata tykajice sa
neuginnej asti sa vykazuje priamo v hospodarskom vysledku a Je zahnutd v riadku "ostatné zisky a straty".

Sumy predtym vykazané v ostatnom celkovom vysledku a kumulované vo vlastnom imani sa reklasifikuji do hospodarskeho
vysledku v obdobi, v ktorom zabezpecovand polozka ovplyvni hospodarsky vysledok, a na tom istom riadku ako zauétovana
zabezpecovand poloZka. Ak viak zabezpeéenie ofakavane] transakcie nasledne vyusti do zad&tovania nefinanéného aktiva alebo
nefinanéného zavazku, zisky a straty predtym zauétované do ostatného komplexného vysledku hospodarenia kumulované vo
vlastnom imani sa presund z viastného imania a si zahrnuté do nakladov nefinanéného aktiva alebo nefinanéného zavazku.

Zaistovacie GEtovnictvo konéi, ak Skupina zrusi zabezpecovaci vztah, po vypriani zabezpecovacieho nastroja alebo jeho predaji,
vypovedou, resp. realiziciou predmetnej zmluvy, alebo ked ndstroj prestane spinat kritéria pre zabezpecovacie Uctovnictvo. Vietok
zisk alebo strata zauctované komplexného vysledku hospodarenia a kumulované vo vlastnom imani zostava vo vlastnom imani a
vykazuje sa aZ po konefnom vykédzani ofakdvané transakcie do hospoddrskeho vysledku. Ak sa u? neotakdva dalsi vyskyt
otakavanej transakclie, zisky alebo straty kumulované vo viastnom imani sa vykdZu priamo v hospodérskom vysledku,

3.25.3. Zaistenie Eistych investicii do zahraniénych previdzok

Zaistenie Cistych investicii do zahraniénych previdzok sa Uctuje rovnako ako zabezpecenie penainych tokov. Vietky zisky alebo
straty zo zabezpecovacieho nastroja tykajice sa utinnej Casti zabezpedenia sa vykazuji v ostatnom celkovom vysledku a sui
kumulované vo fonde z prepoétu cudzich mien. Zisky alebo straty sivisiace s neefektivnou gastou zabezpedenia sa vykazujii priamo
v hospodarskom vysledku na riadku "ostatné zisky a straty".
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Zisky a straty zo zabezpecovacieho nastroja tykajice sa efektivnej ¢asti zabezpedenia kumulované vo fonde z prepoétu cudzich mien
st reklasifikované do hospodarskeho vysledku Pri predaji zahrani¢nej jednotky.

3.26 Délefité Gétovné odhady a klti¢ové zdroje neistoty pri odhadoch

Pri uplatfiovani Uctovnych pravidiel Skupiny uvedenych v poznamke €. 3.1-3.26 sa od vedenia spolo¢nosti vyZaduje, aby vykonalo
usudky a vypracovalo odhady a predpoklady o vyske tétovnej hodnoty majetku a zavdzkov, ktord nie je okamiite zrejm4 z inych
zdrojov. Odhady a prisluné predpoklady sa realizuju na zaklade skisenosti z minulych obdobf a inych faktorov, ktoré sa v danom
pripade povazujd za relevantné. Skutocné vysledky sa od tychto odhadov mé3u IiEif.

Odhady a prisluéne predpoklady sa pravidelne preverujd. Opravy Gétovnych odhadov sa vykazuju v obdobi, v ktorom bol dany
odhad opraveny (ak m4 oprava vplyv iba na prislugné obdobie), alebo v obdobi Vytvorenie opravy a v buddcich obdobiach (ak ma
oprava vplyv na beiné aj budiice obdobia).

3.26.1 KlGEové zdroje neistoty pri odhadoch
ZniZenie hodnoty goodwillu
Identifikicia znfZenia hodnoty goodwilly si vyZaduje odhad hodnoty z pougivania pefazotvornych jednotiek, ku ktorym sa goodwill
priradi. Pri vypoite tejto hodnoty vedenie vypractiva odhad buddcich penainych tokov, ktoré ofakdva, Ze ziska z jednotiek
vytvdrajucich periainé prostriedky, a na vypotet stasnej hodnoty pousiva vhodni diskontni sadzbu, v pripadoch, kde skutoéné

budice pefiazné toky sii niZdie, nef sa ofakavalo, mésu vzniknit vyznamné straty zo znizenia hodnoty.

Uétovna hodnota goodwillu k 31.12.2016 je v sume 6 TEUR.
Strata 2o zniZenia hodnoty goodwillu k 31.12.2016 je v sume O TEUR.

Uétovna hodnota goodwillu k 31.12.2015 je v sume 6 TEUR,
Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu k 31.12.2015 je vsume 10.483 TEUR,

Oceriovanie redlnou hodnotou a proces oceriovania
Aktiva a zavizky Skupiny st pre ucely finanéného vykaznictva oceriované reslnou hodnotou.
Pri odhade redlnej hodnoty aktiva alebo zavizky Skupina uplatiuje udaje ziskané z trhu, pokial st k dispozicii. Ak nie su k dispozicii

udaje na ,Urovni 1, Skupina angaiuje externych nezavislych kvalifikovanych znalcov, ktory uskutoénia ocenenie.

3.26.2 Sidne spory

3.26.3. Neauditované podniky

Niektoré dcérske spolonosti a pridruzené podniky zahrnuté do finanénych vykazov tejto konsolidovanej uctovnej zdvierky neboli
auditované. Podiel tychto podnikov na celkovej konsolidovanej hodnote majetku predstavuje 1,06%.

Poznamky st neoddelitelnou stéastou finanénych vykazov 53
Pozri tie? spravu nezavislého auditora



2I0}PNE OYB|Sinezau naelds a1} LJZog

¥s ADZEYAA DAUUBLL NOJSENS NOUjaY|apPoaU NS Ajweuzog
0 0 0 0 0 0 0 9TOZ'ZT'TE Y ARYS
0 0 0 0 0 0 0 |31pzou jpenouadald zeo aiualsndzoy/(eqionl)
0 0 0 0 0 0 0 18435 B ADYSIZ ZRYAA 23D B1uRlsndzoy /(eqionl )
0 0 0 0 0 0 0 STOZ'ZT'TE Y ARIS
[4] 0 0 0 0 0 0 |91pzod jaeAoyadald 280 ajuaysndzoy/(eqiont)
vi- 0 0 0 0 0 0 18135 B ADYSIZ ZBYAA 28D Biua)sndzoy /(eqionl)
v 0 0 0 0 0 0 PTOZT'ZTTE Y ARIS
Ayzojod punesdo
S0 8T 891 29 9 184 €569 8ET OT 9T0Z'CT'TE N ARYS
0 0 0 (4] 0 0 0 n[@Ipzol oyaneaouadaid euswz
Pl 0 0 0 0 0 SPT ApAgn
90€ 0Tt LT 0 v £1 791 Ajisedid
0 0 0 0 0 0 0 BIJZIAY
0 0 0 0 0 0 0 apnsaaul faupueuly fepaid
LZ- 0 T- 0 Z= £ 1z- uaiw yaizpno ja3odald
TT6 LT 8G€ 9 9 91t E€V6 9 Iri ot STOZ'ZT'TE A ARIS
0 0 0 0 0 0 0 njaipzol oyaeaoysdaid euaulz
0 LTLT- S 0 9 6 L69T Aunsaig
0 0 0 0 0 0 0 ApAgn
vET S6T 0 9 0 £E 0 Ayisedlid
eLL 0 14 0 SL SE 6€9 EPRIZINY
652~ 0 0 0 0 65¢- 0 ajanisanul faugueuly fepald
- 0 I= 0 o T LT- uaiw yazpno jaodald
98T LT 0881 6T 0 LEE LT L €8 L PTOTZTTE ¥ ARIS
BUBD BIDBABIEISAO

yolalew {1PBUIgWOY

alIsanul Aujowyau anojupod A eaead

woyja) w:um__w GHOToN h_uovo“_u w“mu_m“_u_ ._ﬂum_uE wc._uuwcwuo 19305 foadn YNAL A BAJR{E UlOWYaU 3qopoy|a

Auieiso Aujowiyan

YAIDIY INLOWH3IN 38000H10 v

jeu puapaan af aju jepjod ‘(WNIL) YN3I Y203y513 A PUBZENAA 9TOZ BIGUIADAP “TE O|QUONS BS 40P ‘DIGOPYO ez
's'e VINQOVAVELYL Autdnys wozejia whugueuy whuenopljosuoy mj ANINYNZOd

avydod
YINOOVAVYLVYL



SS

BJOYPNE OUYB|S|ABZAU NARIDS 2313 11204
ADZENAA YDAUIUBUL NOJSEINS NOL3Y||appoau ns Ajwpuzod

e 8w ot 0 % Bpst s uaia YaAy21Jo1s|y nodowod pualin Eoznow_ﬂ%:wmmuﬂamc“
71
98 REE v 0 RE E0LS €0 s ua13 Yyohyauoisiy nosowod euain Socuo”ﬁwo:wum«m.uﬁmmo“
PIOTTTTIE
SOLEE 0es 3 9 59 £85 6935 ua YoAya1i01siy nodowod eualin ejoupoy .m__,cﬁmumu“
56 0T 89 714 9 9z ST6 E 90s 9 9TOZ'ZT'TIE Y ARIS
899 11 85t [ 9 19 62T ¥ 560 L STOZ'ZT'TE Y ABYS
Jjuauadaid od ejoupoy pUAORN
160 L 0 6E 0 Z6€ BZOE ZE9 € 9TO0T'ZT'TE ) ABIS
vl 0 0 0 0 0 bl juapeJA ud aueaoujwi|3
0 0 0 0 0 0 0 [31PZ04 |IBAOUBI0 232 aUBAOIIN Y04 BZ AsidpO
€001 0 r4 0 8¢ LTT 9pL 18415 B AOYS|Z ZEYAA 23D 3ueADI2N joJ ez sidpo
0 0 0 0 0 0 0 BI2IZIANY
0 0 0 0 0 0 0 31)3sanul faugueuly [epaid
1z 0 0 0 1- E= LT- uajw yv)zpna 1a30dald
€SZ9 0 LE 0 SSE vi8e L0 € STOT'TT'TE Y ARIS
0 0 0 0 0 0 0 JuapeAn 1id aueaoujw|3
0 0 0 0 0 0 0 |31pzoy 12BAOUEI0 23D BUBACIYN YoJ BZ AsidpO
¥8L 0 T 0 SE 0st 86V 18435 B AOYSIZ ZBYAA 23D guBA0IN YOU ez sidpo
SIS 0 €7 0 s SE S0 eRZIAY
6 0 0 0 0 6" 0 alonsanu| [augueuyy lepaid
StT- 0 T 0 T- e TI- uajw yajzpna 1830daug
8L6 ¥ 0 v 0 69¢ ovs T SST T PIOT'IT'IE ) ABIS
Ajaeido
yoiafew lIPeuUIqUIOY
woxja) s fraomyeu SNTIpOd A g 19A405 [oAAA UN3IL A BADIE PUIOWYEU PGOPOYIQ
FuauUOopanN Aqopoy|p Aueysjz yojafew gujaua0 ’
Auzeiso Auzowyan

yeul puapaan af aju fepjod ‘(YNIL) NI Y203js13 A puezeyAA 9TOZ BIqUWIBIBP “TE OJIFUOYS BS IO ‘DIOPYO ez
'S'2 MINQOVAVHLYL Auldnys wozeyhn wAhugueuy wiuenopijosuo) ny ANNYNZOd

avdd0d
VINOIVAVHELYL



TATRAVAGONKA
POPRAD
POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skontilo 31. decembra 2016 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial' nie je uvedené inak

Kazda zlozka dlhodobého nehmotného majetku sa odpisuje rovnomerne pri poufiti linedrnej metédy odpisovania pocas jej
predpokladanej doby ekonomickej Zivotnosti

Predpokladané rdmcové doby Zivotnosti pre rézne typy dihodobého nehmotného majetku pre spoloénosti v skupine su
nasledovné:

Predpokladana doba Zivotnosti
Vyvoj 4 - 20rokov
Software 4 - 40 rokov
Ocenitelné prava 5 - 10rokov
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 4 - 6rokov

Spoloénost u dlhodobého nehmotného majetku, u ktorého je stanovend neuritd doba jeho Zivotnosti neuplatiiuje odpisy
a v sulade s 1AS 36 takyto majetok kaZdoroéne k stivahovému diu testuje na pokles jeho hodnoty.

Doba fivotnosti a odpisové metddy sa preveruji minimalne raz roéne scielom zabezpedit konzistentnost metddy a doby
odpisovania s oéakavanym prilivom ekonomickych dZitkov z dihodobého nehmotného majetku.

5. GOODWILL

Goodwill 31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR
Obstaravacie naklady 10 489 10 489
Kumulovana strata zo zniZenia hodnoty -10 483 -10 483
6 6
Obstardvacie naklady

Stav na zaciatku obdobia 1.januara

Prirastky z podnikovych kombinacii v priebehu roka
Ostatne

Preklasifikdcia do aktiv drzanych na predaj

Vplyv kurzovych rozdielov

Ostatné

Stav na konci obdobia 31. decembra

oo ooCco
ojlo o 0O OO

Kumulovand strata zo zniZenia hodnoty
Stav na zatiatku obdobia 1.Janudra -10 483 0

Strata zo znlZzenia hodnoty vykazana v priebehu roka 0 -10 483
Oductovanie prie predaji deérskych podnikov 0 0
Preklasifikdcia do aktiv drzanych na predaj 0 0
Vplyv kurzovych rozdielov 0 0
Ostatné 0 0
Stav na konci obdobia 31. decembra -10 483 -10 483

Spitne ziskatelnd hodnota pefainotvornej jednotky sa urCuje na zéklade vypoftu hodnoty z uZivania, ktora vychadza
z progndzovanych pefainych tokov podla definicie finanénych rozpoctov schvélenych vedenim na obdabie pat rokov.

Poznamky st neoddelitelnou stastou finanénych vykazov 56
Pozri tiez spravu nezavislého auditora
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TATRAVAGONKA
POPRAD
POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skongilo 31. decembra 2016 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial’ nie je uvedené inak

Ako zaklad pre vypocet rovnomernych odpisov podla odpisového planu sa pre spoloénosti v skupine pouZivajii nasledujice
rémcové doby ekonomickej pouZitelnosti pre dihodoby hmotny majetok:

Predpokladana doba Zivotnosti

Budovy a stavby 12 - 120 rokov
Stroje, pristroje a zariadenia 3 - 88rokov
Dopravné prostriedky 3 - 53 rokov
Inventar 4 - 15 rokov
Drobny dlhodoby hmotny majetok rézne

Spolocnost u dlhodobého hmotného majetku, u ktorého je stanovend neuréita doba jeho Zivotnosti neuplatiiuje odpisy a v stlade
s 1AS 36 takyto majetok kazdorocne k sivahovému diu testuje na pokles jeho hodnoty.

Doba Zivotnosti a odpisové metddy sa preveruji minimélne raz roéne scielom zabezpetit konzistentnost metddy a doby
odpisovania s ofakavanym prilivom ekonomickych titkov z dlhodobého nehmotného majetku.

Prenajaty majetok

Spolo¢nost obstarava majetok tiez formou uzatvarania zmliv o finanénom prendjme. Tento majetok spoloénost tétovne vykazuje
v sulade s IAS 17, t.j. v stivahe najomeu.

Majetok obstarany finanénym prendjmom v TEUR 2016 2015 2014
UETOVNA ZOSTATKOVA HODNOTA

Osobné automobily 37 66 24
Nakladné automobily 6 13 0
Strojné zariadenia 734 3507 921
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 563 0 0
Hodnota majetku spolu 1340 3586 945

Prenajaty majetok sa odpisuje rovnomerne potas odhadovanej doby prendjmu alebo poéas Zivotnosti majetku, podla toho, ktora je
kratsia.

ZaloZeny majetok
Spoloénost v suvislosti s poskytnutymi bankovymi tvermi ma zriadené zaloZné prava na dlhodoby hmotny (nehnutelny aj hnutelny)

majetok. Z celkovej titovnej hodnoty majetku vykazaného v tejto konsolidovanej tictovnej zdvierke je hodnota majetku zatazend
zaloZnymi pravami k 31.12.2016 vo vyske 91.241 TEUR; k 31.12.2015 bola vo vyske 86.569 TEUR.

Poistenie dlhodobého majetku

Spoloénost mé dlhodoby majetok poisteny pre pripad moZného vzniku 3kéd a kradezi. Celkovd vyika poistnej sumy k 31.12.2016 je
272.941 TEUR; k 31.12.2015 predstavuje sumu 269.905 TEUR.

Uttovnd hodnota majetku obstaranéhe pomocou Stétnej dotdcie

Spoloénost vykazuje k 31.12.2016 obstardvany dlhodoby majetok pomocou 3tatnej dotécie v celkovej vyske 1.480 TEUR (z toho
strojné zariadenia vo vy$ke 50 TEUR a ostatné v sume 1.430 TEUR)., k 31.12.2015 predstavuje sumu 2.120 TEUR (z toho strojné
zariadenia vo vyske 477 TEUR a ostatné v sume 1.643 TEUR).

Poznamky si neoddelitelnou sicéastou finanénych vykazov 59
Pozri tieZ spriavu nezdvislého auditora
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POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skongilo 31. decembra 2016 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

7. INVESTICIE DO NEHNUTELNOSTI (IAS 40) A MAJETOK K DISPOZICII NA PREDAJ

7.1. Investicie do nehnutelnosti

Investicie do nehnutelnosti v TEUR Pozemky Stavby Celkom

Obstaravacia cena po preceneni

Stav k 31.12.2014 1253 3636 4 889
Prepocet cuzdzich mien 0 0 0
Akvizicia 0 448 448
Prirastky 0 0 0
Presuny 1AS 16 0 0 0
Ubytky 0 47 47
Stav k 31.12.2015 1253 4037 5290
Prepocet cuzdzich mien 0 -15 -15
Akvizicia 0 4] 0
Prirastky 0 22 22
Presuny |AS 16 0 0 0
Ubytky 129 2140 2 269
Stav k 31.12.2016 1124 1904 3028
Zvysenie/ZniZenie hodnoty

Stav k 31.12.2014 0 -734 -734
Akvizicia 0 -12 -12
Tvorba/rozpustenie cez vwkaz ziskov a strat 0 0 0
Precenenie nahor 0 0 0
Stav k 31.12.2015 0 -746 -746
Tvorba/rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 404 404
Precefovacl rozdiel 0 0 0
Stav k 31.12.2016 0 -342 -342
Uttovnd hodnota

Stav k 31.12.2015 1253 3291 4544
Stav k 31.12.2016 1124 1562 2 686
Zostatkova hodnota urfend pomocou historickych cien k _ 1572 1765
31.12.2014

Zostatkova hodnota uréend pomocou historickych cien k 163 1079 2172
31.12.2015

Zostatkovd hodnota uréena pomocou historickych cien k 124 1562 1686
31.12.2016

Vysledkom precenenia aktiv, ktoré st klasifikované ako investicie do nehnutelnosti v stlade s IAS 40 je vynos alebo naklad v obdobi
v ktorom precenenie vzniklo a toto precenenie je vykdzané vo vykaze ziskov a strét. Vysledné vykazované sumy tychto aktiv
a stvisiace ocefiovacie rozdiely z precenenia nepredstavujl nevyhnutné hodnoty, za ktoré by tieto aktiva mohli byt, alebo budu
predané.

Redlna hodnota investicii do nehnutelnosti bola uréena nasledovne:

= étovna hodnota pozemkov zodpoveda trhovej cene obdobnych pozemkov bez inZinierskych sieti v regione
= precenenie budov a stavieb bolo vykonané na zdklade poslednych znaleckych posudkov a so zohfadnenim vyvoja cien
nehnutelnosti podla zverejnenej statistiky NBS ku koncu roka 2016.

7.2. Majetok k dispozicii na predaj

V polozke majetok k dispozicii na predaj sa uvédzaju pozemky k 31.12.2016 v sume 54 TEUR (k 31.12.2015: 1.700 TEUR), ktoré
vlastni dcérska spoloénost TATRA CAPITAL GROUP s.r.o. , ocenenie je na zdklade kipno-predajnej zmluvy, ktord sa zrealizovala
zaciatkom roka 2016.

Poznamky su neoddelitelnou stiastou finangnych vykazov 60
Pozri tie? spravu nezavislého auditora
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POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.
za obdobie, ktoré sa skonilo 31. decembra 2016 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

8. INVESTICIE DO PRIDRUZENYCH, SPOLOCNYCH A OSTATNYCH CENNYCH PAPIEROV

8.1. Investicie do pridruZenych podnikov

. Obstaravaci 5 . 2
Vyika e e Cista Gétovna Cista uétovna
Investicie do pridruZenych podnikov v TEUR obchodného ohcho:a h hodnota k hodnota k
podielu v % oy 31.12.2016 31.12.2015
podielu
DAKO-CZ, a.s. (CZE) 43,00% 16 203 16 323 7182
JUPITER ALLOYS AND STEEL LIMITED (IND) 26,00% 4915 4915 0
000 Innovacionnoe vagonostroenie (RUS) 48,35% - - 64
TIV Fabri i i i 5.
agon Fabriksasi Sanayi ve Ticaret A.S. (PAKSOY) 50,00% 19 % .
(TUR)
Spolu 21137 21245 7 246
Celkova hodnota investicii v pridruzenych podnikoch
Celkova hodnota investicii v pridruzenych podnikoch v TEUR 2016 2015
Cena obstarania 21137 16 257
Podiel na tistych aktivach pridruzenych podnikov 21245 7 246
Investicia do pridruzeného podniku 21 245 7 246
8.2. Investicie do ostatnych cennych papierov
Vyska phavrsvechs Cistd Gctovnd Cist4 Gétovnd
cena
Investicie do ostatnych cennych papierov v TEUR obchodného obchodného hodnota k hodnota k
podielu v % < 31,12.2016 31.12.2015
podielu
JUPITER ALLOYS AND STEEL LIMITED (IND) 13,00% - " 2532
JUPITER WAGONS LIMITED (IND) 13,00% 2532 2532 2532
Spolu 2532 2532 5 064
9.  OSTATNY DLHODOBY MAJETOK
Ostatné dihodobé pohfadavky v TEUR 2016 2015
Dlhodobé pohfadéavky z obchodého styku 7 135
Iné dlhodobé pohladavkky 66 311
Celkom 73 446
Pozndamky st neoddelitelnou stéastou finanénych vwkazov 61

Pozri tief spravu nezavislého auditora
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10. ZASOBY
Zasoby v TEUR 2016 2015
Material 18 204 17 676
Nedokoncena vyroba 679 2 455
Vyrobky 239 2046
Tovar 0 1946
Opravna polozka na zastaralé a nepotrebné zasoby -2712 -3713
Celkom 16 410 20410
Udaje o zakazkovej vyrobe

Stupeni dokonéenia zakazky sa uréuje pomerom skutofne vynaloZenych nakladov podla normy (bez odchylok od normy)

k celkovym nakladom na zékazku pod'a rozpoctu.

Dodatoéné informécie o zdkazkove]j vyrobe su zobrazené v nasledujiicom prehfade:

Dihodobé zmluvy o zhotoveni v TEUR 2016 2015

Vynosy zo zdkazkovej vyroby v beinom Gictovnom obdobi 209 196 182 783
Celkova suma vynaloZenych nakladov k 31. decembru roka 230539 194 976
Zisk vykdzany k 31.12.roka 17943 14945
Suma prijatych preddavkov vykazovanych k 31.12. beZneho roka 1368 1882
Suma zadrZiavanych platieb vykazovanych k 31.12. beZného roka 1383 2386
Hruba giastka, ktord odberatelia diZia za zmluvnu pracu, vykazovand ako

aktivum 39286 27136
Hrubd Eiastka, ktort spoloénost dlii odberateflom za zmluvnu pracu,

vykazovana ako pasivum 0 0
Zalozené zasoby

Spolo&nost v stvislosti s poskytnutymi bankovymi Uvermi ma zriadené zdloZné prava na zasoby. Celkova G¢tovnd hodnota zasob

zatatenych zaloinymi pravami je k 31.12.2016 vo vyike 406 TEUR; k 31.12.2015 bola vo vyske 406 TEUR.

Poistenie zasob

Spoloénost mé zasoby poistené pre pripad moiného vzniku 3kod a kradeii. Celkova vyéka poistnej sumy k 31.12.2016 je 45.545

TEUR; k 31.12.2015 predstavuje sumu 44.821 TEUR.

Poznamky su neoddelitelnou sttastou finanénych vykazov
Pozri tief spravu nezavislého auditora
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za obdobie, ktoré sa skongilo 31. decembra 2016 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

11. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE POHIADAVKY

11.1. Obchodné, ostatné kratkodobé pohladavky a &ista hodnota zakazky

Obchodné, ostatné kratkodobé pohladévky a &istd hodnota zakazky v TEUR

Pohladavky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia

Zahraniéni odberatelia

Pohladdvky z obchodného styku celkom

Minus : opravné poloZky na pochybné pohladakvy
Pohladdvky z obchodného styku netto

Cistd hodnota zdkazky

Ostatné pohladavky
Minus : opravné polozky na pochybné pohfladavky
Ostatné pohladdvky netto

Poskytnuté preddavky na zdsoby
Minus : opravné polozky na pochybné pohladavky
Poskytnuté preddavky na zdsoby netto

Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok
Minus : opravné polozky na pochybné pohladdkvy
Poskytnuté preddavky na dihodoby majetok netto

Pézicky s dobou splatnosti jeden rok
Pohladdvky voci materskej spolocnosti
Casové rozliSenie

Obchodné a ostatné pohladavky netto spolu

11.2. Vekové Struktira kratkodobych pohladavok

Vekova struktura kratkodobych pohfadavok v TEUR

Pohladavky v lehote splatnosti
Pohladavky po lehote splatnosti celkom, z toho
po lehote splatnosti do 90 dni
po lehote splatnosti do 180 dni
po lehote splatnosti do 365 dni
po lehote nad 365 dni
Spolu

Poznamky si neoddelitelnou siéastou finanénych vykazov
Pozri tieZ spravu nezavislého auditora

2016 2015
8 605 13 003
20638 22461
29243 35464
-4 361 -4 291
24 882 31173
39 286 27136
2023 2557
-1728 -1 823
295 734
80 517
-7 -46
73 471
9910 5624
-32 -146
9878 5478
349 1592
879 608
422 459
76 064 67 651
2016 2015
27 745 28118
15161 18703
4684 10 007
1781 1284
1966 781
6730 6631
42 906 46 821
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11.3.

Vekova 3truktira opravnych poloZiek ku kratkodobym pohladédvkam

Vekova Struktira kratkodobych pohladavok v TEUR

2016 2015
Pohladavky v lehote splatnosti 1 1870
Pohladavky po lehote splatnosti celkom, z toho 6127 4436
po lehote splatnosti do 90 dni 7 290
po lehote splatnosti do 180 dni 74 108
po lehote splatnosti do 365 dni 140 472
po lehote nad 365 dni 5906 3566
Spolu 6128 6 306
11.4. Pohyb opravnych poloZiek ku kratkodobym pohladavkam
Pohyb opravnych poloZiek ku kratkodobym pohladavkam 2016 2015
Stav na zaciatku obdobia 6 306 2830
Tvorba opravnych poloZiek 426 3528
Zuctovanie opravnej poloiky z dévodu zdniku -632 -53
- pohladévky odpisané v priebehu roka -340 -24
- pohladavky inkasované v priebehu roka -292 -29
Zuétovanie opravnej poloZky z dévodu vyradenie majetku z dctovnictva -1 (4]
- zanik diznika -1 0
- stidne rozhodnutie 0 0
Kurzové zisky a straty 29 1
Stav na konci obdobia 6128 6306
11.5. Pozicky s dobou splatnosti jeden rok
Poiicky s dobou splatnosti jeden rok v TEUR 2016 2015
Spoloénost
ZTS METALURG, a.s. 0 500
AM Instatia Group a.s. 14 0
AIM Energy, s.r.o. 5 350
J.R.G. s.r.o. 2 120
Ostatné 328 622
Celkom 349 1592

ZaloZené pohladdvky

Spoloénost v stvislosti s poskytnutymi bankovymi dvermi ma zriadené zéloZné prava na pohladévky. Celkovad Gétovnd hodnota
pohladévok zatazenych zaloZnymi pravami je k 31.12.2016 vo vyike 29.145 TEUR; k 31.12.2015 bola vo vyske 37.537 TEUR.

Poznamky st neoddelite/nou sic¢astou finanfnych vykazov
Pozri tiei spravu nezavislého auditora
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12. VLASTNE IMANIE

K 31.12 2016 bol celkovy pocet vydanych a splatenych akcii 1 267 258 ks v menovitej hodnote 33,20 EUR/ks, 100 ks v menovite]
hodnote 33 194 EUR a 205 001 ks v menovitej hodnote 200 EUR.

Struktdra akcionarov Spoloénosti je k 31. decembru 2016 nasledovna:

Podiel na zdkladnom imani Hlasovacie prava
v tis. EUR % %
Optifin Invest s.r.o. 45 392 52,54 52,54
Erdosa Investmemnts Limited 41 000 47,46 47,46
Spolu 86 392 100,00 100,00

Ostatné kapitalové fondy pozostdvaju predovietkym z prebytku precenenia majetku, ktorého vyska k 31.12.2016 bola 26.710 TEUR;
k 31.12.2015 predstavovala sumu 19.974 TEUR. Spoloénost ocenila majetok ku diiu prechodu na IFRS, t.j. k 1.1.2007 modelom
redlnej hodnoty. Precenenie bolo vykonané na zdklade postideni nezévislych odhadcov, ktori nie st Ziadnym sposobom prepojeni
na spoloénost. Ocenenie bolo vykonané najméi na hodnoty pozemkov, budov a hal a vyznamnych technologickych zariadeni. Pre tie
poloZky majetku, u ktorych znalec stanovil redlnu hodnotu niZdiu ako bola jeho zostatkovéd Gétovna hodnota Spoloénost vytvorila
opravné poloZky. Stfasne Spoloénost ku diiu prechodu na IFRS prehodnotila redlnu dobu ekonomického vyuZitia majetku a na
zéklade tohto postdenia bola prehodnotend vyska opravok a zostatkovd UGétovnd hodnota majetku. Nésledne spoloénost
k sivahovému dru 31.12.2008, 31.12.2009, 31.12.2011, 31.12.2014, 31.12.2015 a 31.12.2016 prehodnotila niektoré polozky
nehnutelného a hnutelného majetku na ich trhovu hodnotu, podla realnych trhovych podmienok.

Vyska zdkonného rezervného fondu a ostatnych fondov tvorenych z kapitdlovych vkladov azo zisku spoloénosti predstavuje
k 31.12.2016 sumu 8.917 TEUR; v roku 2015 bola vyska fondov v sume 10.734 TEUR.

Pre udely rozdelenia zisku je relevantnd nekonsolidovand Gétovna zavierka spoloénosti a jej deérskych podnikov zostavena podla
narodnych pravnych predpisov.
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13, UVERY A POZICKY

13.1 Bankové uvery (v TEUR)

Zostatok Zostatok  Koneénd
Banka / Veritel Spoloénost / Diinik tveru k dveruk  splatnost Forma zabezpeéenia tiveru
31.12.2016 31.12.2015 dveru
Slovenskd sporitelfia, a.s.  TATRAVAGONKA a.s. 10 000 10000 2020 zaloiné pravo k vybranému hnutelnému
a nehnutelnému majetku v Poprade,
) vinkuldcia poistného plnenia, zdloiné
I F i
Slovenskd sporitelfia, a.s. TATRAVAGONKA a.s. 679 0 2020 prévo k pohfadavkam z obchodného
Slovenskd sporiteffia, a.s.  TATRAVAGONKA a.s. 5000 5000 2017 L T L B
zaloineé pravo k zavodnej kuchyni a
Slovenskd sporiteffia, a.s. TATRAVAGONKA a.s. 90 180 2017 jedéini v Poprade, vinkuldcia poistného
pinenia, blankozmenka, poznamka £. 2
zdloiné prévo k zavodnej kuchyni a
Slovenskd sporitefia, 5.  TATRAVAGONKA a.s. 511 639 2020 Indaialv Feprade, ViRkuRcd Roltnehs
pinenia, blankozmenka s avalom na
Optifin Invest, s.r.o., pozndmka ¢. 4
zdloiné pravo na tverovl pohladévku,
Slovenskd sporiteffia, a.s.  TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. 1582 1985 2017 blankozmenka a ru¢enie spoloénostou
TATRAVAGONKA, a.s., poznamka &, 8
zéloEné pravo na Uverovi pohladavku,
Slovenska sporitelia, a.s. TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. 857 1143 2019 blankozmenka a rufenie spolo¢nostou
TATRAVAGONKA, a.s., poznamka €. &
Spolu Slovenska 19119 18947
sporitelfia, a.s.
TATRAVAGONKA BRATSTVO
i3 AD. 8
ERSTE BANK Serbia A.D DOO SUBOTICA 0
Spolu ERSTE BANK Serbio 0 8
A.D.
zéloiné privo k pohladavkam,
Tatra Banka a.s. TATRAVAGONKA a.s. 4160 o 2017 blankozmenka, poznamka & 7
Tatra Banka a.s. TATRAVAGONKA 3.5. 10 000 10 000 2020 zaloiné pravo k vybranému hnutelnému
a nehnutelnému majetku v Poprade,
vinkuldcia poistného plnenia, zaloiné
Tatra Banka a.s. TATRAVAGONKA a.s. 679 0 2020 pravo k pohfaddvkam z obchodného
styku, blankozmenka, pozndmka £. 5
Tatra Banka a.s. TATRAVAGONKA a.5. 5 000 5000 2017 i L
Spolu Tatra Banka a.s. 19 839 15000
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Zostatok Zostatok Koneénd
Banka [ Veritel Spoloénost / DiZnik uveru k dveru k splatnost Forma zabezpedenia Gveru
31.12.2016 31.12.2015 dveru
zaloiné prévo k vybranému hnutelnému a
nehnutefnému majetku v Poprade a

Eximbanka SR TATRAVAGONKA a.s. 0 1688 2018 Srbsku, vinkuldcia poistného plnenia,
blankozmenka s avalom na Optifin Invest,
5.r.o. a spisana notarska zapisnica
zalozné pravo ku akcidm TATRAVAGONKY
a.s., zaloZzné pravo ku akciam OAQ
"Saranskij vagonoremontnyj zavod",
zalozné pravo k vybranému hnutelnému a

Eximbanka SR TATRAVAGONKA a.s. 5823 6988 nehnutelnému majetku spoloénosti

2021 Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica v
Srbsku, vinkuldcia poistného plnenia,
spisana notarska zapisnica, blankozmenka,
poznamka .9

Spolu Eximbanka SR 5823 8676 R

Sberbank Slovenske , PL- PROFY spol.sr.o. 0 54 2016

a: : bank Si « zélo¥né pravo na nehnutelny a hnutelny

Sterbank Sovenska;; PL - PROFY spal. s r.o. 0 192 2016 majetok, pohladdvky a zésoby a viastnou

:; Bank S| i biankozmenkou bez avalu

o roank SIovenske. oy _ pROFY spol. s r.0. 0 990 2016

Spolu Sberbank

o0 1276

Slovensko , a.s.

ING Bank N.V. TATRAVAGONKA a.s. 5000 5000 2020 zaloné pravo k vybranému hnutefnému 3
nehnutelnému majetku v Poprade,
vinkulécia poistného plnenia, zdloZné

ING Bank N.V. TATRAVAGONKA a.s. 339 0 2020 prévo k pohfadvkam z obchodnéhe
styku, blankozmenka, pozndmka €. 5

ING Bank N.V. TATRAVAGONKA a.s. 2500 2500 2017

Spolu ING Bank N.V. 7839 7 500

- .5T.0. 0 2021 .

(S0B, a.s. PL - PROFY spol.sr.0 990 B m———
pohladavky

CsS0B, a.s. PL - PROFY spol. s r.0. 1038 0 2017
zaloiné pravo k hnutelnému a
nehnutefnému majetku v TrebiSove,

EsoB, a.s. TATRAVAGONKA as. 12 600 15 000 2022 vinkuldcia poistného plnenta,
blankozmenka, poznamka &. 3

Spolu €508, a.s. 14 628 15 000
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Zostatok Zostatok Koneéna
Banka / Veritel Spolotnost / Diznik dveru k averu k splatnost Forma zabezpecdenia Gveru
31.12.2016 31.12.2015 uveru

Commerzbank AG TATRAVAGONKA a.s. 5000 5000 2020 zaloZné pravo k vybranému hnutefnému a
nehnutefnému majetku v Poprade,
vinkuldcia poistného plnenia, zaloiné

Commerzbank AG TATRAVAGONKA a.s. 339 0 2020 préve k pohfadavkam z obchodného
Commerzbank AG TATRAVAGONKA a.s. 2500 2500 2017 SR, BaRkoamenia, RORnAMRE L. 3
Spolu Commerzbank AG 73839 7500

Zaklady naprawcze Taboru 2dloZné pravo na LV BY1N/ 00002000/ 3,

PKO Bank Polski 5.A,
il Kolejowego "Paterek" S.A. ¢ 788 2016 previastnenie vybratych poloZiek majetku
Spolu PKO Bank Polski 5.A. 0 788
. : Zaklady naprawcze Taboru zmenka, previastnenie DH2 na banku (ide
Spoltiziecy Bank Walomin Kolejowego "Paterek” S.A. 692 8% <017 o dvojélankové zelezniéné vozidlo)
Spolu Spoldziecy Bank 692 856
Wolemin
SPOLU UVERY 75779 75551
Vysvetienie:

Zostatok zavizkov z prijatych bankovych uverov k 31.12.2016 uvedenych vo vykaze o finaninej situdcii v sume 75.407 TEUR je
ponizeny o zostatok éasového rozlidenia poplatkov v sume 372 TEUR vyplyvajtcich z dverovych zmliv.

Zostatok zévizkov z prijatych bankovych tverov k 31.12.2015 uvedenych vo vykaze o financnej situdcii v sume 75.475 TEUR je
poniZeny o zostatok asového rozlidenia poplatkov v sume 76 TEUR vyplyvajucich z tiverovych zmldv.
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Pozndmka €. 1

Dfia 28.12.2010 bola medzi spoloénostami Tatra banka, a.s., Slovenska sporitelita, a.s. a Citibank Europe plc. ako
financujucimi stranami a TATRAVAGONKA a.s. ako diZnikom podpisana syndikatna uverova zmluva v celkovej vyske 80.000 TEUR.

Z celkového objemu tvoril 30.000 TEUR strednodoby prevddzkovy splitkovy uver |, 15.000 TEUR strednodoby
prevadzkovy splatkovy dver I, 20.000 TEUR strednodoby prevddzkovy revolvingovy Gver a 15.000 TEUR nekomitovany
strednodoby prevddzkovy spldtkovy investiény tver, ktorého erpanie nakoniec nebolo realizované.

Prevadzkovy splatkovy tver |. bol na¢erpany 31.12.2010 ako bullet, bol splatny jednordzovo k 31.12.2015.

Prevadzkovy splatkovy tiver Il. bol naéerpany 31.12.2010. Bol splatny v rovnakych pravidelnych Stvrtroénych splatkach vo vyike 750
TEUR k ultimu kalendérneho $tvrtroka, poéniic 31.03.2011. Jeho koneén splatnost bola do 31.12.2015.

Revolvingovy tver bol nagerpany 31.12.2010, obnovoval sa prostrednictvom $tvrfroénej prolongdcie, pricom jeho pévodna koneéna
splatnost bola do 31.12.2011.

Diia 29.12.2011 bol uzavrety Dodatok €. 1 k danej syndikdtnej zmluve, na zdklade ktorého doslo k prolongécii koneénej
splatnosti revolvingového Gveru a to do 31.12.2012, k navySeniu marie z 1,10% p.a. na 1,40% p.a. a k roziireniu syndikdtu — 50%ny
podiel tverovej angaZovanosti Citibank Europe plc. prediel na ING Bank N.V.

Diia 27.12.2012 bol uzavrety Dodatok €. 2 k danej syndikdtnej zmluve, na zdklade ktorého dodlo opiat k prolongicii
konecnej splatnosti revolvingového tveru ato do 31.12.2013 ak Gplnému vystupu Citibank Europe plc. zo syndikdtu — podiel
zvysnej Uverove]j angaZzovanosti Citibank Europe plc. prevzala Commerzbank AG.

Dria 23.12.2013 bol uzatvoreny Dodatok €. 3, na zdklade ktorého doilo opit k prolongacii koneénej splatnosti
revolvingového Uveru ato do 31.12.2014 ak navySeniu marZi v pripade vietkych vysdie spominanych lverov o 0,35% p.a.
s Gcinnostou od 1.1.2014.

Dna 29.09.2014 bol uzatvoreny Dodatok €. 4, na zaklade ktorého doslo k navratu k pévodnym marZiam s ucinnostou od
31.12.2014 v pripade prevadzkového splatkového Gveru l.a k 30.9.2014 vpripade prevadzkového splatkového dveru Il
a revolvingového uveru.

Dna 19.12.2014 bol uzatvoreny Dodatok €. 5, na zéklade ktorého doslo k tprave kovenantov a k opdtovnej prolongécii
koneénej splatnosti revolvingového tveru a to do 31.12.2015.

Ako forma zabezpefenia bola vystavend blankozmenka s avalom na matersku spoloénost Optifin Invest s.r.o., zriadené
zéloiné pravo k vybranému hnutelnému a nehnutelnému majetku v Poprade i TrebiSove, k pohladavkam z obchodného styku, ako
aj vinkulované poistné pinenie.

K 31.12.2015 doslo k ukonfeniu daného syndikatneho financovania a to prostrednictvom uzatvorenia novej syndikatnej
uverovej zmluvy opét na obdobie 5 rokov, vid. niiSie poznamka £. 5.

Poznamka €. 2

Splatkovy Gver dcérskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. v Slovenskej sporitelni a.s. vo vySke 700 TEUR bol nagerpany
25.03.2010 v rdmci projektu pre podporu obnovitelnych zdrojov energie na Slovensku cez EBRD.

Uver je splatny v 92 mesa&nych splatkach vo vyike 8 TEUR poéniic 30.4.2010 a v poslednej 93. splatke vo vyike 7 TEUR. K
31.12.2016 bolo zaplatenych 81 splatok v celkovej vyske 610 TEUR. Koneénd splatnost uveru je do 21.12.2017.

le zabezpeéeny blankozmenkou, zdloinym pravom k zavodnej kuchyni a jedélni v Poprade, ku ktorym bola zriadena aj
vinkulécia poistného plnenia.

Poznamka &. 3

Splatkovy uver v Ceskoslovenskej obchodnej banke a.s. vo vyske 15.000 TEUR bol dcérskou spoloénostou
TATRAVAGONKA a.s. naterpany 30.12.2015 za Gelom zahraniénej investicie — DAKO-CZ a.s. v Ceskej republike (prefinancovanie
tiveru vo vyike 15.000 TEUR poskytnutého International Investment Bank).

Uver je splatny v 25 Stvrtroénych splatkach vo vyske 600 TEUR poénic 31.03.2016. K 31.12.2016 boli zaplatené 4 splatky
v celkovej vy3ke 2.400 TEUR. Jeho koneénd splatnost je do 31.03.2022.

Ako forma zabezpecenia bola vystavend blankozmenka a zriadené zalozné pravo k vybranému hnutelnému
a nehnutelnému majetku v Trebiove vritane vinkulicie poistného plnenia.

Poznamka €. 4

Splatkovy Gver dcérskej spolognosti TATRAVAGONKA a.s. v Slovenskej sporitefni a.s. vo vyske 980 TEUR na vymenu
a rekonitrukciu svetlikov v rdmci projektu na podporu udriatelnej energie na Slovensku cez EBRD bol nacerpany postupne v Styroch
tranZiach v obdobi od oktdbra 2012 do jina 2013.

K 31.12.2016 bolo zaplatenych 44 splatok v celkovej vyike 469 TEUR.

Pévodna koneéna splatnost tveru bola do 31.12.2015. Na zéklade Dodatku ¢. 3 zo dfia 13.12.2013 k Zmluve o uvere ¢.
182/AUCC/12 doilo k jej prolongacii do 31.12.2016. Na zaklade Dodatku &. 4 zo dita 22.12.2014 k Zmluve o uvere ¢. 182/AUCC/12
doslo opit k jej prolongacii a to do 31.12.2017. Na zaklade Dodatku €. 5 zo diia 5.5.2016 k Zmluve o tivere &. 182/AUCC/12 doslo
opat k jej prolongacii a to do 31.12.2020.

Uver je zabezpeceny blankozmenkou s avalom na materski spoloénost Optifin Invest s.r.o., zaloZnym pravom k zavodnej
kuchyni a jedalni v Poprade, ku ktorym bola zriadend aj vinkuldcia poistného plnenia.
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Poznamka €. 5

Dia 22.12.2015 dcérska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. podpisala novti syndikdtnu dverovi zmluvu v celkovej vyske
55.000 TEUR, priom financujlcimi stranami ostali élenovia pévodného syndikatu, t.j. Tatra banka a.s., Slovenska sporitelfia a.s.,
ING Bank N.V. a Commerzbank AG.

Z celkoveho objemu tvori 30.000 TEUR prevadzkovy splatkovy dver SU I., 10.000 TEUR investiény splatkovy tver SU 1.
a 15.000 TEUR revolvingovy tver RU |11,
Prevadzkovy splétkovy tver SU 1. bol nacerpany 31.12.2015 ako bullet, je splatny jednordzovo k 31.12.2020.
Investiény splétkovy dver SU II. bol podas roku 2016 naferpany v 6 tranfiach v celkovej vy3ke 3.536 TEUR a zédroven boli realizované
3 Stvrtroéné splatky v celkovej vyske 1.500 TEUR. Pévodne bol splatny v rovnakych pravidelnych Stvrtroénych spldtkach poeniic
31.3.2016 vo vyske 500 TEUR. Na zaklade Dodatku €. 2 k Zmluve o tiveroch doslo k prolongécil lehoty na cerpanie do 31.12.2017
a k uprave splatkového kalendara. Jeho koneéna splatnost je do 31.12.2020.
Revolvingovy Gver RU IIl. bol nagerpany 31.12.2015, pdvodne bol splatny jednordzovo k 31.12.2016. Clenmi syndikatu bola
schvélena jeho ro€na prolongdcia do 31.12.2017.

Ako forma zabezpecenia k celému syndikdtnemu financovaniu bola vystavené blankozmenka, zriadené zaloiné pravo
k pohfadavkam z obchodného styku, zriadené zdloiné privo k vybranému hnutefnému a nehnutelnému majetku v Poprade, ako aj
vinkulované poistné plnenie.

Poznamka €. 6

Dria 7.2.2012 bola podpisanad medzi deérskou spoloénostou TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s.
Zmluva o tdvere & 337/AUCC/11 na splatkovy investiény uver v celkovej vyske 2.000 TEUR na nakup novej technoldgie pre
spoloénost Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica.

Uver je splatny v 28 Sturfroénych splatkach vo vyske 71 TEUR poénic 31.3.2013. Jeho koneénd splatnost je do
31.12.2019.

Ako prostriedok zabezpecenia bolo zriadené zaloiné pravo na uverovl pohladavku, vystavend blankozmenka a zriadené
ruéenie, kde ako rufitel vystupuje spoloénost TATRAVAGONKA a.s.

Poznamka €. 7

Kontokorentny tver v Tatra banke a.s. vo vyike 5.000 TEUR bol dcérskej spolocnosti TATRAVAGONKA a.s. poskytnuty
22.12.2015, pricom k 31.12.2016 bol vyéerpany vo vyske 4.160 TEUR. Jeho pdvodna koneénd splatnost bola do 31.12.2016. Na
zéklade Dodatku €. 2 k Zmluve o kontokorentnom uvere €. S03057/2015 doglo k jeho prolongécii do 31.12.2017.
Ako forma zabezpetenia bola vystavend blankozmenka a zriadené zéloiné prévo k pohladdvkam z obchodného styku.

Poznamka &, 8

Dfia 15.6.2015 bola podpisana medzi dcérskou spoloénostou TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s.
Zmluva o Gvere & 64/0092/CC/2015 na kontokorentny dver v celkovej vyske 2.000 TEUR pre spolotnost Tatravagonka Bratstvo
DOO Subotica s koneénou splatnostou do 15.6.2016. Na zaklade Dodatku ¢ 1 dodlo k jeho polrocnej prolongécii do 31.12.2016
a nasledne na zaklade Dodatku €. 2 (Dodatok &. 1719/CC/16-D2) doslo k jeho roénej prolongécii do 31.12.2017.

Ako prostriedok zabezpegenia bolo zriadené zdloZné pravo na dverovd pohladdvku, vystavend blankozmenka a zriadene
rucenie, kde ako ruéite! vystupuje spoloénost TATRAVAGONKA a.s.

Poznamka €. 9 A
Splatkovy tver v Eximbanke SR vo vy3ke 6.988 TEUR bol dcérskou spolognostou TATRAVAGONKA, a.s. naferpany

30.11.2015 za Gfelom zahraniénych investicii — OAO Saranskij vagonoremontnyj zavod v Rusku alupiter Group v Indii
(prefinancovanie tveru vo vyske 7.500 TEUR poskytnutého International Investment Bank).

Uver je splatny v 12 polroénych splatkach vo vyske 582 TEUR poénic 30.06.2016. K 31.12.2016 boli zaplatené 2 splatky
v celkovej vyike 1.165 TEUR. Jeho koneénd splatnost je do 31.12.2021

Ako forma zabezpecenia bola vystavené blankozmenka, zriadené zaloiné pravo ku akciam TATRAVAGONKY, a.s., zriadené
z4loiné pravo ku akcidm OAO Saranskij vagonoremontnyj zavod (dodatoéne), zriadené zalozné prévo k vybranému hnutefnému
a nehnutelnému majetku v Srbsku vratane vinkulacie poistného plnenia a spisana notarska zapisnica.

Poznamky su neoddelitelnou sagastou finantnych vykazov 70
Paari tiez spravu nezavisiého auditora



TATRAVAGONKA
POZNAMKY ku konsclidovanym finanénym vwykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skonéilo 31. decembra 2016 vykézané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

14. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

Rezerva na odchodné a iné

zamestnanecké Eittl_c!

Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké péiitky v TEUR

K 31.decembru 2014 1174
Prepocet cudzich mien 0
Akvizicia 394
Zmena rezervy (akrualny odhad) zahrnuta v osobnych nakladoch 42
Uhradené zamestnanecké poZitky 24
K 31.decembru 2015 1586
Prepocet cudzich mien -9
Akvizicia 0
Zmena rezervy (akrualny odhad) zahrnuta v osobnych nakladov 199
Uhradené zamestnanecké poZitky 88
K 31.decembru 2016 1688

Rezerva na odchodné bola vytvorena na odmeny zamestnancov pri odchode do déchodku a pri Zivotnych a pracovnych jubileach.

Téato rezerva je uréend ku krytiu budtcich zavdzkov voti zamestnancom vznikajicich k okamihu vyplaty odmeny. Vyika rezervy je
vypocitand na zaklade Spoloénostou stanovenej vysky odmien, €asu ich vyplaty a odhadnutej pravdepodobnosti, Ze odmena bude
vyplatena. Neistota uskutocnenia vyplaty vyplyva z neistoty, Ze uvazovany zamestnanec bude v okamihu vyplaty odmeny aktivnym
zamestnancom podniku. Zakladné predpoklady pri vypocte rezerv:

2016 2015
priemerna fluktuacia 18,93 % 15,6 %
otakdvany rofny narast miezd 2% 2%
diskontny faktor 0,99 0,99

Poznamky sd neaddelitefnou si&astou finanénych vykazov 71
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15. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

OdloZena dan
(Gctovana na tarchu alebo v prospech zisku)

v TEUR

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Kratkodobé rezervy

Dlhodobé rezervy

Opravné poloZky - zasoby

Opravné polozky - pohladavky

Ostatné zdanitelné docasné rozdiely
Ostatné odpocitatelné doéasné rozdiely
Celkom

Danova sadzba pouzita pre vypocet

Odlozena dan
(a¢tovand na tarchu v prospech viastného imania)

vTEUR

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Celkom

v TEUR

Celkom odloZeny dafiovy zavazok

Dariova sadzba pouZita pre vypocet

16. ZAVAZKY Z FINANCNEHO LEASINGU

Minimadlne leasingové splatky v TEUR

Do jedného roku

Od dvoch rokov do pat

Viac ako pat rokov

Zavizky z finanéného leasignu

Minus budtce finanéné naklady (finanény Grok)

Minus budtce finanéné naklady (financny urok) od 1 do 5 rokov
Minus budtce finanéné naklady (finanény trok) nad 5 rokov

Sacasna hodnota zdvizkov z finanéného leasingu

Poznamky su neoddelitefnou sufastou finanénych vykazov
Pozri tie? spravu nezavislého auditora

K 31.12.2016 K 31.12.2015
-10 900 -11005
324 336
574 585
395 380
660 699
26 -107
1618 1512
-7 355 -7 600

21% 2%

K 31.12.2016 K 31.12.2015
-6 736 -8 048
-6 736 -8 048

K 31.12.2016 K 31.12.2015
14 091 15 648

21% 22%

K 31.12.2016 K 31.12.2015
482 1705
563 2186
401 284
1446 4175
278 312
211 451
28 61
929 3351
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17. OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

17.1. Ostatné dlhodobé zavazky:

Ostatné dlhodobé zavizky v TEUR

Zavazky zo socialneho fondu
Vynosy budtcich obdobi

Celkom

17.2. Tvorba a €erpanie socidlneho fondu

v TEUR

K 31.decembru 2014
Prepocet cudzich mien
Akvizicia - prirastok

Predaj finanénej investicie

Tvorba celkom:

z toho do nakladov
zo zisku

Cerpanie celkom:
stravovanie
rekredcia

ostatné

K 31.decembru 2015
Tvorba celkom:

z toho do nakladov
20 zisku

Cerpanie celkom:
stravovanie
rekredcia

ostatné

K 31.decembru 2016

Poznamky st neoddelitefnou stéastou finanénych vykazov
Pozri tiez spravu nezavislého auditora

2015
89 113
14 17

103 130

355

349

77
128
144

113
373
373

3587

74
215
108

89
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18. KRATKOVOBE A DLHODOBE REZERVY

18.1. Kratkodobé rezervy

Zamestnanecké Celkom
Kratkodobé rezervy v TEUR Doiiticy Ostatné rezervy PR
K 31.decembru 2014 0 3251 3251
Prepocet cudzich mien 0 0 0
Zrudenie rezerv z dévodu predaja finanénej investicie 0 -3 387 -3 387
Prirastok rezerv - akvizicia 0 620 620
Prirastok rezerv za rok 0 267 267
Cerpanie rezerv 0 613 613
Rozpustenie nevyufitych rezerv 0 67 67
K 31.decembru 2015 0 71 71
Prepocet cudzich mien 0 -2 -2
Zrusenie rezerv z dovodu predaja financnej investicie 0 0 0
Prirastok rezerv - akvizicia 0 0 0
Prirastok rezerv za rok 0 5
Cerpanie rezerv 0 12 12
Rozpustenie nevyuiitych rezerv 0 20 20
K 31.decembru 2016 0 42 42
18.2. Dlhodobé rezervy
Rezerva na B Celkom dlhodobé
Dihodobé rezervy v TEUR S Ostatné rezervy ——
K 31.decembru 2014 1534 0 1534
Akvizicia 0 0 0
Prirastok rezerv za rok 470 0 470
Cerpanie rezerv 469 0 469
Rrozpustenie nevyuzitych rezerv 0 0 0
K 31.decembru 2015 1535 0 1535
Prirastok rezerv za rok 363 0 363
Cerpanie rezerv 404 0 404
Rrozpustenie nevyuzitych rezerv 0 0 0
K 31.decembru 2016 1494 0 1494
Poznamky sU neoddelitelnou sic¢astou finangnych vykazov 74
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19. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE ZAVAZKY

19.1. Obchodné kratkodobé zavazky

Obchodné kratkodobé zavazky v TEUR 2016 2015
Kratkodobé zavazky z obchodnych vztahov 38 005 36 336
Kratkodobé prijaté preddavky 1369 3 805
Ostatné kratkodobé zavazky z obchodnych vztahoy 1 19
Celkom 39 375 40 160
19.2. Casova 3truktiira obchodnych zéviizkov:
Casovd 3truktira obchodnych zéviizkov v TEUR 2016 2015
Zavdzky v lehote splatnosti 28 656 30667
Zavdzky po lehote splatnosti celkom, z toho 10719 9493
po lehote splatnosti do 90 dnf 8159 7443
po lehote splatnosti do 180 dni 761 744
po lehote splatnosti do 365 dni 178 185
po lehote nad 365 dnf 1621 1111
Spolu 39375 40 160
19.3. Ostatné zavdzky
Ostatné kratkodobé zavizky v TEUR 2016 2015
Zavazky vodi zamestnancom 3113 2917
Zévazky zo socidlneho zabezpetenia 1329 1415
Zavazky voci materskej spolocnosti 0 1009
Iné zavizky 971 946
Vydavky buddcich obdobi 32 45
Vynosy budtcich obdobi 517 564
Celkom 5962 6 896

Poznamky su neoddelitelnou sGéastou finanénych vykazov
Pozri tieZ spravu nezavislého auditora
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POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vkazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.
za obdobie, ktoré sa skonéilo 31. decembra 2016 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

20. VYNOSY Z HLAVNE] CINNOSTI

Vynosy z hlavnej ¢innosti v TEUR

Triby z predaja tovaru

Triby za predaj vlastnych vyrobkov zo strojarskej €innosti

Triby za predaj viastnych vyrobkov ostatné
Triby za predaj sluZieb ostatne
Aktivacia

Zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastnej vyroby

Triby celkom:

Teritorialne €lenenie vynosov z hlavnej &innosti, mimo podniky v skupine

Teritoridlne Elenenie vynosov z hlavnej cinnosti v TEUR

Triby za predaj viastnych vyrobkov zo strojdrskej cinnosti

z toho tuzemsko

EU

tretie krajiny

Triby za predaj viastnych vyrobkov ostatné
z toho tuzemsko

EU

tretie krajiny

Triby za predaj sluZieb ostatné
z toho tuzemsko

EU

tretie krajiny

Celkom

21. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Spotreba materidlu a energie v TEUR

Spotreba materidlu
Spotreba energie
Ostatné

Celkom

Poznamky su neoddelitelnou sticastou finanénych wkazov
Pozri tie? spravu nezavislého auditora

2016 2015

12 108 5848

185 218 209 890

0 0

13 587 9384

1054 441

7770 2 657

219 737 228 220
2016 2015

185218 209 890

28 694 25578

110485 142 651

46 039 41 661

0 o

0 0

0 0

0 (o]

13587 9384

2521 1328

7074 7976

3992 80

198 805 219 274
2016 2015

114773 118 972

5291 6332

2 3

120 066 125 307
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22. OSOBNE NAKLADY

Osobné naklady v TEUR

2016 2015

Mzdové naklady 27 956 28 966
Sociadlne a zdravotné poistenie 10059 10451
Ostatné socidlne ndklady 2 007 2134
Celkom 40 022 41 551
Priemerny prepoéitany potet zamestnancov 2467 2658
23. NAKUPOVANE SLUZBY

Nakupované sluiby v TEUR 2016 2015

Naklady na reprezentdciu 227 168
Administrativne naklady 37 33
Ndjomné 1385 1758
Propagacia 469 339
Poradenské sluiby 2 456 2528
Auditorské sluzby 230 233
Kooperacie (subdodavky) 10013 8993
Opravy a udriavanie 1244 1102
Prepravné sluiby 1437 2 362
Cestovné vydavky 212 398
Prevadzkovanie lietadla 120 245
Naklady na likvidaciu odpadu 256 277
Provizie a sprostredkovanie 78 93
Skolenie 123 108
Vypoctova technika 520 505
Ochrana a obrana 960 967
Telekomunikaéné sluiby, postovné 240 269
Nakupované préva 1854 2614
Externd prebierka 77 293
Revizie, skisky 223 310
Ostatné sluzby 1540 1:155
Celkom 23 701 24 750

Poznamky sd neoddelitelnou siéastou finanénych vykazov
Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora
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24. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

Ostatné prevadzkové vynosy v TEUR

Nahrada od poistovni
Dotacie zo $tatneho rozpoétu
Zmluvné Groky z omeskania
Triby z predaja odpadov
Odpisanie zavazku

Nepodarky
Iné prevadzkové vynosy

Celkom

25. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Ostatné prevadzkové naklady v TEUR

Rezerva na zarucné opravy

Rezerva na stratove zakazky
Opravné polozky k pohladavkam
Odpisané pohladavky

Zmluvné pokuty a uroky z omeskania
Dary

Poistenie

Manka a Skody

Ostatné pokuty
Iné prevadzkove naklady

Celkom

26. FINANCNE VYNOSY

Finanéné vynosy v TEUR

Vynosové troky z bankovych vkladov
Vynosové Uroky od spriaznenych osob
Vynosové Uroky z ostatnych Overov a pbZiciek
Vynosové uroky z pohladavok

Vynosoveé uroky ostatné

Kurzoveé zisky

Zisk z podielu v pridruzenych podnikoch

Zisk z wwhodnej kupy

Zisk z predaja finanénych investicii

Celkom

Poznamky su neoddelitelnou sugastou finanénych vkazov
Pozri tie spravu nezavisiého auditora

2016 2015
381 29
48 822
202 200
425 635
12 123
125 173
741 1126
1934 3108
2016 2015
170 380
0 1372
81 1929
63 -83
548 475
5 4
215 234
157 271
26 17
576 250
1841 4849
2016 2015
4 2
20 20
44 25
2 48
55 72
475 0
1467 3467
92 2703
0 6359
2159 12 696
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27. FINANCNE NAKLADY

Financné naklady v TEUR

Nakladové troky z bankovych kontokorentnych Gétov a Gverov
Nékladové troky z Gverov od spriaznenych oséb

Nakladové troky zo zdvazkov z finanéného leasingu

Nakladové Groky ostatné

Kurzové straty

Odpis goodwillu z konsolidacie kapitalu
Ostatné finanéné naklady

Celkom

28. OSTATNE FINANCNE NAKLADY

Ostatné finanéné naklady v TEUR

Bankové poplatky
Bankové zaruky

Ostatné finanéné naklady
Celkom

29. OSTATNE ZISKY A STRATY

Ostatné zisky a straty v TEUR

Zisk / (Strata) z predaja investicného majetku

Zisk / (Strata) z predaja materialu
Kurzové zisky / [straty)

Zisk / (Strata) z podielu v pridruzenom podniku

Celkom

30. NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORSKEJ SPOLOCNOSTI

2016 2015
1242 2077
15 179
200 323
10 567
0 1895
0 10 483
570 444
2037 15 968
2016 2015
222 97
344 346
4 1
570 444
2016 2015
-548 13
100 136
475 -1 855
1467 3 467
1494 1721

Néklady za sluiby auditorskej spolotnosti zahffiaju vydavky na audit individudlnych G€tovnych zavierok materskej spoloénosti,
spoloénych a pridruienych podnikov aaudit konsolidovanej u€tovnej zdvierky materskej spolocnosti, ktoré vroku 2016

predstavovali sumu 103 TEUR; v roku 2015 bola celkova suma 86 TEUR.

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finanénych vykazov

Pozri tief sprivu nezavislého auditora
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31. DAN Z PRiJMOV

Dani z prijmov v TEUR

K 31.12.2016 K 31.12.2015
Splatna dan 4414 5089
Odlozena dan -1223 -726
Celkom 3191 4363

Uprava vysledku hospodérenia na zaklad dane z prijmov podla narodnej legislativy

Odsuhlasenie dane z prijmov vypoéitanej zakonnou 22-percentnou sadzbou dane z prijmov, ktord sa ti¢tovala do nékladov,
zahriia:

vTEUR

Rok 2016 Rok 2015

Upravy zakladu dane Upravy zékladu dane
Zisk / strata pred zdanenim 15336 15 890
z toho teoretickd dan 22% 22%

3374 3496

Dafovo neodpoéitatelné naklady 12 646 2782 29941 6587
Vynosy nepodliehajice zdaneniu -7 604 -1673 -22 658 -4 585
Umeorenie dafovej straty 358 -78 47 -10
Iné 43 10 -1 1
Dai z prijmov splatna celkom 4414 5089
Zmena odloZenej dane vykazand vo vykaze ziskov a strét -1223 -726
Daii z prijmov celkom vykazana vo vykaze ziskov a strat 3191 4363
Dan zo zisku vykdzana v ostatnom Gplnom vysledku
v TEUR K 31.12.2016 K 31.12.2015
Splatna dan 0 0
OdloZena dafi vznikajlica z poloziek vykazanych v ostatnom Uplnom vysledku - zmena 1567 236
prebytku precenenia
Spolu dan zo zisku vykdzand v ostatnom tplnom vysledku -1567 236
Poznamky st neoddelitelnou suéastou finanénych vykazov B0

Pozri tiez spravu nezdvislého auditora
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32. TRANSAKCIE MATERSKEJ SPOLOCNOSTI SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Pohlfaddvkyz Obchodné a Zavazky z Obchodné
Rok 2016 v TEUR Vynosy  Naklady  péiiciek a iné poiitieka n; é nea
urokov pohladavky uverov Shiley
Transakcie s akcionarmi Spoloénosti 0 2436 ] 4 435 /] 306
ERDOSA INVESTMENTS LIMITED
Optifin Invest s.r.o0. 2436 4 435 306
Transakcie s pridruZfenymi podnikmi 138 4708 0 46 0 1321
DAKOQ-CZ, a.s. (CZE) 138 4708 46 1321
- Shenyang Czech Desing Rail
Brake System Co., Ltd. (CHN)
JUPITER ALLOYS AND STEEL LMITIED
(IND)
TI Vagon Fabriksasi Sanayi ve Ticaret A.S.
(PAKSOY) (TUR)
SPOLU 138 7 144 0 4481 0 1627
Pohl:ftiévkv z Obchodné a Zé:rﬁfky z Obibcant s
Rok 2015 v TEUR Vynosy Naklady pbiiciek a iné pbiiciek a iné zavizky
urokov pohladavky uverov
Transakcie s akcionarmi Spoloénosti 0 2425 0 7593 0 158
Optifin Invest s.r.o. 2425 7593 158
Transakcie s pridruzenymi podnikmi 49 3961 0 15 0 981
DAKO-CZ, a.s. (CZE) 49 3961 15 981
000 Innovacionnoe vagonnostrenie (RUS)
SPOLU 49 6 386 0 7 608 0 1139
p———
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Pohladdvky z Obchodnéa  Zévizkyz Obchodné

. Naklady/N
Rok 2016 v TEUR Vynos ékup:(/ poZiciek a iné pbiiciek a ainé
drokov pohladavky tverov zavazky

Transakcie s dcérskymi spoloénostami 4570 13018 4576 5008 0 1828
OAQ Saranskyj vagonoremontnyj zavod -

v likviddcii (RUS) ke 3025 13

000 Innovacionnoe vagonosroenie (RUS)

000 levropejskaja kompania

transportnogo masinostroenia (RUS)

PL-PROFY spol. s r.o. 975 2012 1485 232
TATRA CAPITAL Group s.r.o. 8 1038

TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO

SUBOTICA (SRB) 1938 1800 679 449
TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o.. 1 1

WEP TRADING a.s. 1293 8771 836 1147
Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego

2
"Paterek" S.A. (PLN) 223 435 255 394
Pohladdvky Obchodnéa Zavdzkyz  Obchodné
Rok 2015 v TEUR Vynosy Naklady  z poiiciek a iné poziciek a ainé
urokov pohladavky tverov zavazky

Transakcie s dcérskymi spoloénostami 3580 18 931 2607 3755 0 2243
OAO Saranskyj vagonoremontnyj zavod 2133 228

(RUS)

000 Jevropejskaja kompania transportnogo

masinostroenia (RUS)

000 Torgovyj Dom Zheleznodorozhnye Litye

Komplektuyuschie (RUS)

PL-PROFY spol. s r.o. 1410 3 686 2638 186
Railway Casted Components a.s.

TATRA CAPITAL Group 5.r.0. 1

TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA 1195 6368 247 1427
(SRB)

TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o.. 1 1

WEP TRADING a.s. 740 B 767 130 630
Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego 534 110 473 511

"Paterek"” S.A. (PLN)
Poznamky su neoddelitelnou sauéastou finanénych vykazov 82
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Pohladdvky Obchodnéa Zivdzkyz  Obchodné
Rok 2016 v TEUR Vynosy Néklady  z pozi€iek a iné pbiiciek a ainé
urokov pohladéavky tverov zavazky

Transakcie s inymi spriaznenymi 3546 13 865 0 8500 o 2783
spoloénostami
AXASOFT, a.s. 2 330 0 24 0 83
EBA, s.r.o. 15 4 422 0 0 0 665
:EGLISRE}isenbahnlaufwerke Halle GmbH & Co KG 270 2288 0 0 0 a5
Express Group, a.s. 1 2186 0 0 0 650
Express Wagons, a.s. 2 13 0] 72 (o} 5
INTEGRA CAPITAL, a.s. 0 0 0 5000 0 0
PREMIUM FIT, s.r.o. 0] 22 0 0 0 26
TREVA s.r.o. 2746 2 555 0 3024 0 156
ZLH Plus, a.s. 121 1337 0 25 0 113
ZTS METALURG, a..s 388 4] 0 354 0 32
ZTS Sabinov, a..s 1 707 0 1 0] 156
20S Zvolen, a.s. 0 5 0 0 6] 11

Pohladdvky Obchodnéa Zdvizkyz  Obchodné

Rok 2015 v TEUR Vynosy Naklady z poiitiek a iné poiZiciek a ainé
drokov pohladavky averov zavizky

Transakcie s inymi spriaznenymi 11 254 15 184 0 4216 0 1953
spoloénostami
AXASOFT, a.s. 2 394 0 14 0 128
EBA, s.r.0. 15 1191 0 5 4] 641
ELH Eisenbahnlaufwerke Halle GmbH & Co KG 595 1106 0 528 a 257
(GER)
Express Group, a.s. 1 3315 0 0 0 516
Express Wagons, a.s. 7938 3 ] 2395 0 o]
PRAKOENERG spol. s 1,0. 0 4081 0 0 0 0
PREMIUM FIT, s.r.o. 0 10 0] 0 0 1
TREVA s.r.0. 2483 2627 0 1236 0 245
ZLH Plus, a.s. 171 1717 0 35 0 116
ZTS METALURG, a..5 47 0 0] 0 o 0
ZTs Sabinav, a.s. 2 740 0 3 0 49
70s Zvolen, a.s. 0 0 0 0 0 0

Medzi spriaznené osoby spolocnosti patria akciondri spolo€nosti, deérske podniky, spolocnosti v spoloénom viastnictve, pridruzené
podniky a spoloénosti v portfoliu akcionara spolocnosti Optifin Invest s.r.o..

Spoloénost vykazuje vyznamné pohfaddvky a zévizky voli spolonostiam v skupine, ktoré su vo vagiine pripadov z beinych
obchodnych transakcii. Transakcie s ovladajicou spolocnostou (akciondr) Optifin Invest s.r.o. si vysledkom planovanej
reorganizacie skupiny a ich vyrovnanie sa planuje predajom finanénych investicii do TATRAVAGONKA a.s. alebo zdpo&tom voéi

zavazkom z rozdelenia ziskov.

Poznamky su neoddelitelnou stcastou finanénych wkazov

Pozri tief spravu nezdvislého auditora
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33. ODMENOVANIE CLENOV ORGANOV SPOLOCNOSTI

Odmefriovanie tlenov organov spoloénosti v TEUR 2016 2015

Mzdové naklady 331 446
Prispevky na Zivotné a déchodkové poistenie 1 1
Prémie a dalSie odmeny 488 464
Tantiémy 0 0
Ostatné plnenie 0 0
Celkom 820 911

34. INFORMACIE O SEGMENTOCH

Zakladom rozdelenia na jednotlivé segmenty su informacie predkladané vedticej osobe s rozhodujicou pravomocou pre tcely
rozdelenia zdrojov a vyhodnotenia vykonnosti segmentov.

Vroku 2016 sa aktivity materskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s.., spolu so svojimi dcérskymi, spoloénymi a pridruZenymi
podnikmi sustredili predovietkym na tieto hlavné oblasti podnikania:
e  Vyroba a udriba kolajovych vozidiel;

e Ostatna strojarenska vyroba.

Pre rok 2016 ako i rok 2015 je vyhodnotenie segmentov na baze dobrovolnosti.

Po preskumani a vyhodnoten( vstupnych dat sa da konstatovat, Ze takmer vietky vynosy moino priradit iba k jednému segmentu
a to k vyrobe a Gdribe kolajovych vozidiel, pricom drobny rozdiel je nevyznamny a jeho vyhodnotenie by nebolo efektivne.
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35. PODMIENENE ZAVAZKY A PODMIENENY MAJETOK

35.1. Siddne spory

Spoloénost TATRAVAGONKA a.s. a jednotlivé podniky skupiny vedd privne spory pochddzajice z beinej podnikatelskej ¢innosti.
Nepredpoklada sa, Ze by tieto sidne spory mali individuélne alebo sthrnne vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZzené konsolidované
finanéné vykazy.

NiZdie sa uvadzaju sidne spory, ktorych oakavana vyska narokov presiahla hladinu vyznamnosti stanovenu na drovni 3 TEUR pre
jeden pripad:

Aktivne sudne spory:

=  Dcérska spolocnost TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA je v stidnom spore so spoloénostou ZELEZNICE SRBJUE
pre nahradu z nedodrzania podmienok rémcovej zmluvy. Predpokladand nahrada pre TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO
SUBOTICA je v stiéasnosti na Grovni 83 TEUR,

=  Dcérska spolocnost Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek” S.A. v Polsku md otvoreny stidny spor o podvojnii
uhradu pohladavky voii spoloénosti GPW Dystrybucia. Dcérska spoloénost Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego
"Paterek” S.A. v Polsku splaca tver — pristipenie k dlhu a vyhrala uZ sid 1. aj 2. Stupfia, pri¢om sa jedné o sumu 1.000
TEUR, v stiasnosti protistrana postupila uvedeny stidny spor na Najvy33i std. Najvy3si sid diia 18.01.2017 vratil vec spat
na opatovné rozhodnutie sidu 2.stupfia, pricom namietal formadlne chyby pri vyroku stidu 2.stupia.

Pasivne sudne spory:

=  Dcérska spoloénost PL-PROFY, spol. s r.o. vystupuje ako Zalobca od roku 2011 v siidnom spore voéi STROJMONTE s.r.o.
o zaplatenie sumy 73 TEUR + prisluienstvo, podla vyjadrenia pravnika sa predpoklada premiéanie tohto zdvazku.
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35.2.1.

35.2.2.

35.2.3.

35.2.4.

35.2.5.

35.2.6.

35.2.7.

35.2. Ruienia

Na zaklade Zmluvy o zmenkovom vypliiovacom prave zo dna 26.01.2009 sa ovladajlica spolocnost (akcionar) Optifin
Invest s.r.0. stala avalistorn zmenky voéi Slovenskej sporitelni, a.s. (remitent) za materskd spoloénost TATRAVAGONKA a.s.
(vystavitel) z titulu poskytnutého nezavdzného Uverového ramca vo vyske 15.000 TEUR na zdklade Zmluvy o dvere C.
424/AUCC/08, v suvislosti s vystavenim vieobecnej bankovej garancie pre DB Railion Deutschland AG s pdvodnou
koneénou platnostou do 11/2014. Pévodne bola dand bankovd garancia vystavenad vo vySke 15.000 TEUR, pocas jej

platnosti doilo postupne k jej redukcidm i ndrastom. Aktudlna vyska garancie k 31.12.2016 je 9.000 TEUR a platnost do
11/2017.

Na zéklade Prehldsenia o ruéeni zo dia 22.01.2015 sa ovlddajica spoloénost (akciondr) Optifin Invest s.r.o. stala
rutitelom do vyiky garantovanej maximalnej sumy 20.000 TEUR za Gverovy ramec na vystavovanie bankovych garancii,
poskytnuty veritefom COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobotka zahraniénej banky, diZnikovi — materske] spoloénosti
TATRAVAGONKA a.s.. Ruéenie je platné aZ do Uplného splatenia daného rdmca a vratenia vietkych, tymto Prehlasenim o
ruéeni zabezpecenych narokov veritela. Doba trvania Ramcovej zmluvy je neobmedzena, resp. do odvolania. Na zaklade
vyisie uvedeného ramea su k 31.12.2016 vystavené nasledovné bankové garancie ¢. 1971300278 v prospech DB Netz AG
na 100 ks moduldrnych vagénov vo vyéke 2.271 TEUR s kone¢nou platnostou do 12/2019, £. 1971500446 v prospech DB
WBN GmbH na 250 ks vagonov Habbiins (opcia) vo vyike 2.115 TEUR s konecnou platnostou do 03/2017, €. 1971200262 v
prospech VTG GmbH na 300 ks vagénov Tagnpps vo vyike 1.277 TEUR s konecnou platnostou do 08/2018, €. 1971100221
v prospech DB Railion Deuschland AG na vietky kontrakty za spoloénost Fabryka Wagénov Gniewczyna SA vo vyske 968
TEUR s koneénou platnostou do 05/2018, &. 1971600482 v prospech Steiermarkbahn Transport und Logistik GmbH na 20
ks vagonov Sgnss 60" vo vyike 116 TEUR s kone&nou platnostou do 04/2018 a €. 1971600484 v prospech Tuniskych
7eleznic na 50 ks vysypnych vagénov na prepravu obilia vo vyske 34 TEUR s koneénou platnostou do 02/2017.

Na zaklade Dohody o vyplneni zmenky zo difa 02.11.2011 sa ovlédajica spoloénost (akcionar) Optifin Invest s.r.o. stala
avalistom na blankozmenke vystavenej materskou spoloénostou TATRAVAGONKA a.s v prospech ING Bank N.V. v
stivislosti s nezaviznym tverovym rdmcom poskytnutym v celkovej vyske 10.000 TEUR na vystavovanie jednotlivych
bankovych garancil na zaklade Zmluvy o poskytnuti nezdvizného financovania zo dia 02.11.2011. K 31.12.2016 su ING
Bank N.V. vystavené nasledovné bankové garancie ¢. 707118 v prospech VTG GmbH na 150 ks vagénov Shimmns vo
vyike 684 TEUR s kone&nou platnostou do 09/2018, & 707110 v prospech VTG GmbH na 250 ks vagoén v Shimmns vo
vyéke 1.140 TEUR s koneénou platnostou do 04/2018, ¢ 707187 v prospech VTG GmbH na 240 ks vysypnych vagonov na
prepravu cukru vo vySke 1.130 TEUR s koneénou platnostou do 05/2019 a €. 707184 v prospech Transwaggon AG na 200
ks vagénov Snps vo vyske 697 TEUR s konetnou platnostou do 10/2019.

Ovlédajuca spoloénost (akcionar) Optifin Invest s.r.o. ako avalista uzavrela dita 19.10.2012 so Slovenskou sporitelfiou, a.s.
ako veritefom Zmluvu o zmenkovom vypliiovacom prave za vystavitefa — matersku spolognost TATRAVAGONKA as. v
stivislosti s uzatvorenou Zmluvou o Uvere €. 182/AUCC/12 2z 19.10.2012 medzi veritefom a vystavitelom, predmetom
ktorej je Uverovy ramec vo vyske 980 TEUR. Konetna splatnost Gveru bola pévodne stanovend do 31.12.2015, na zaklade
Dodatku &. 3 zo dia 31.12.2013 doslo k jej prolongacii do 31.12.2016. Na zaklade Dodatku & 4 zo dria 22.12.2014 dodlo
opit k jej prolongécii a to do 31.12.2017. Na zaklade Dodatku &. 5 zo difa 5.5.2016 doilo k jej poslednej prolongacii a to do
31.12.2020. Aktualna vyska Gveru k 31.12.2016 je 511 TEUR.

Na zaklade Zmluvy o zriadeni zdloiného préva na cenné papiere ¢. 32/2013/210/CP1 zo dha 25.02.2014 v zmysle
Dodatkov 1 a 2 ovladajtica spolognost (akciondr) Optifin Invest s.r.o. zalozila v prospech zéloZného veritela Exportno-
importnej banky Slovenskej republiky 273 448 ks zaknihovanych cennych papierov v hodnote 9.078 TEUR, emitovanych
materskou spoloénostou TATRAVAGONKA as., Stefanikova 887/53, 05801 Poprad, ICO: 31699847, zapisana
v Obchodnom registri Okresného sidu Preov, oddiel: Sa, vioZka £.:191/P.

Na zaklade vyidie spomenutych zdloinych prév na cenné papiere vystavila Exportno-importna banka SR platobnu
bankov( zéruku v prospech banky ,Tatra banka, a:s. so sidlom HodZovo ndmestie 3, 811 06 Bratislava |, ICO: 00 686 930,
zapisanad v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vioika & 71/B, vo vyske 12.000 TEUR
v nadviznosti na poskytnuty kontokorentny dver v cudzej mene spoloénosti Express Group, a.s. (predtym Express Slovakia
,Medzindrodna preprava, a.s.”). Platnost zaruky je do 30.06.2017. Aktualna vyika Gveru k 31.12.2016 je 11.300 TEUR,
Dalej na zaklade vy3sie spomenutych zaloZnych prav na cenné papiere poskytla Exportno-importna banka SR finanéné
prostriedky spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. do vysky 6.988 TEUR ako diznikovi na podporu investiénych aktivit., aktudlna
vyika tiveru k 31.12.2016 je 5.823 EUR. Koneéna splatnost dveru je 31.12.2021.

Na zaklade Uverovej zmluvy & 1415/14/21 zo diia 05.12.2014, bol akciondrskej spoloénosti Optifin Invest s.r.o.
poskytnuty splatkovy tver do vysky 10.600 TEUR od OTP Banka Slovensko, a.s., na refinancovanie tverov poskytnutych
Sberbank Slovensko, a.s. a krytie investiénych potrieb v stvislosti s rekonitrukciou historickej budovy v kat. Gzeml
Bratislava Staré Mesto. Aktudlna vyska Cerpania Uveru k 31.12.2016 je 8.932 TEUR. Spoloénost ruéf za uver zaloZnym
pravom na nehnutelny majetok vo viastnictve Spolocnosti LV £. 8275, zaloinym pravom na vietky sucasné a buduce
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35.2.8.

35.2.8.

35.2.10.

35.2.11.

35.2.12.

35.2.13.

35.2.14.

35.2.15.

35.2.16.

35.2.17.

35.2.18.

pohladavky Spolognosti z ndjmu nehnutefnosti na Ventdrskej ulici €. 274 a k pohfaddvkam z dividend od materskej
spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. a spolocnosti Express Group, a.s., zaloinym pravom k pohladavke na vyplatu vkladu zo
vietkych sicasnych a budicich Gétov Spoloénosti zriadenych v OTP Banka Slovensko, a.s., Express Group, a.s. pocas
prvych 3 rokov od poskytnutia Gveru, notdrskou zapisnicou spisanou v zmysle & 41 Exekuéného poriadku.

Dria 7.2.2012 bola podpisana medzi materskou spoloénostou TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s.
Zmluva o tvere €. 337/AUCC/11 na spldtkovy investiény tver v celkovej vySke 2.000 TEUR na ndkup novej technolégie pre
spoloénost Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica. Uver je splatny v 28 Stvrtroénych splatkach vo wike 71 TEUR poéntic
31.03.2013. Stav 31.12.2016 je vo vyske 857 TEUR. Jeho konecna splatnost je do 31.12.2019. Ako prostriedok
zabezpecenia bolo zriadené zdloiné prévo na uverovi pohladdvku, vystavena blankozmenka a zriadené rucenie, kde ako
ruéitel vystupuje TATRAVAGONKA, a.s.

Diia 15.06.2015 bola podpisana medzi materskou spoloénostou TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou
a.s. Zmluva o uvere & 64/0092/CC/2015 na kontokorentny tver v celkovej vyske 2.000 TEUR na prevadzkové tcely pre
spoloénost Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica, s konefnou splatnostou po prolongdcii do 31.12..2017. Stav
k 31.12.2016 je v hodnote 1.982 TEUR.Ako prostriedok zabezpetenia bolo zriadené zaloZné pravo na dverovi pohladadvku,
vystavena blankozmenka a zriadené ruéenie, kde ako ruitel vystupuje TATRAVAGONKA, a.s..

Materska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. vystupuje na zaklade Rucitelského vyhldsenia zo diia 15.05.2013 ako ruéitel v
ramci vztahu medzi ING Bank N.V. a ZS Cargo Slovakia a.s. v stvislosti s financovanim vyroby a dodavky 250 ks vagénov
Shimmns v celkovej hodnote 19.080 TEUR, s koneénou splatnosfou do 31.7..2019. Stav k 31.12.2016 je vo vy3ke 10.980
TEUR.

Materské spoloénost TATRAVAGONKA a.s. vystupuje na zéklade Vyhldsenia ruéitefa zo dfia 19.08.2015 ako ruitel v rémci
vzfahu medzi Ceskoslovenskou obchodnou bankou, a.s. a J.R.G, s.r.o. (vratane Global Industry Solution s.r.0.) v sivislosti
s poskytnutim tcelového tveru s koneénou splatnostou do 21.03.2022 v celkovej hodnote 7.799 TEUR, stav tveru
k 31.12.2016 je vo vyike 1.585 TEUR.

Materské spoloénost TATRAVAGONKA a.s. vystupuje na zdklade Vyhldsenia rutitefa zo diia 28.06.2016 ako ruitel v ramci
vztahu medzi Ceskoslovenskou obchodnou bankou a.s. a PL-Profy spol. sr.o. vsuvisiosti s poskytnutim splatkoveho
uéelového tveru v celkovej vyike 1.100 TEUR a kontokorentného dveru v celkovej vySke 1.300 TEUR, skoneénou
splatnostou oboch tiverov do 21.6.2021, pricom TATRAVAGONKA a.s.. ruéi len do vysky 1.000 TEUR, za zvy3nu East rudi
materskd spolocnost Optifin Invest s.r.o.

Dcérska spoloénost WEP TRADING, a.s. na zéklade zmluvy o kontokorentnom uvere . 2019/2012 medzi Tatrabankou, a.s.
(veritel) a materskou spoloénostou (diZnik) ruéi za poskytnuty uver svojimi pohladdvkami a majetkom. Vyska dveru ku
diu 31.12.2016 predstavuje sumu 6.823 TEUR.

Deérska spoloénost Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek” S.A. v Polsku ruti za finantné leasingy poskytnuté od
spoloénosti EP Centrum Finansowe Sp. z 0. 0. vystavenymi bianko zmenkami, pricom stav k 31.12.2016 nasledovny 2 ks
lokomotiv v sume 2.297 TEUR a budova v sume 970 TEUR a ostatné pristroje a zariadenia v sume 298 TEUR.

Dcérska spoloénost Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. v Polsku ruii za financné leasingy poskytnuté od
spoloénosti Raiffeisen - Leasing Polska S.A. vystavenymi bianko zmenkami, priCom stav k 31.12.2016 nasledovny
vysokozdvizneé voziky v sume 12 TEUR.

Dcérska spoloénost Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. v Polsku vystavila biankozmenku v prospech
spoloénosti Ergo Hestia Poland S.A. na poistenie, pricom stav k 31.12.2016 je v sume 23 TEUR,

Dcérska spolotnost Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. v Polsku ruti za bankovy tver (pristipenie
k dihu GPW Dystrybucja) poskytnuty od spoloénosti SK Bank Wolomin vystavenymi bianko zmenkami, pricom stav
k 31.12.2016 v sume 632 TEUR.

Dcérska spoloénost Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. v Polsku rui za tretiu stranu z titulu leasingovej
zmluvy poskytnuté od spoloénosti EP Centrum Finansowe Sp. z 0. 0. vystavenymi bianko zmenkami, pricom stav
k 31.12.2016 v sume 341 TEUR.
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35.3. Bankové garancie

35.3.1. Dcérska spoloénost TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO mé poskytnutii bankovi zaruku na colny reiim od ERSTE

BANKA v prospech Colnej spravy Srbskej republiky, v hodnote 6 TEUR. Platnost vystavenych bankovych zaruk konéi
najneskor k 09.08.2017.

35.3.2. Dcérska spoloénost TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO ma poskytnutt bankovit zaruku na vyberové konania od
ERSTE BANK v prospech ELEKTROPRIVREDA SRBIE TENT, v hodnote 40 TEUR. Platnost vystavenych bankovych zaruk
konéi najneskér k 31.03.2017.

35.3.3. Dcérska spolognost TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO ma poskytnutd bankovi ziruku na vyvoj menového

kurzu od Tatra banka a.s. v prospech SERBJA KARGO, v hodnote 63 TEUR. Platnost vystavenych bankovych zaruk konéi
najneskor k 31.07.2017.

35.3.4. Dcérska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. md v platnosti poskytnutych niekolko bankovych zaruk, ich blizsia 3pecifikacia
a prostriedky zabezpeéenia v jednotlivych bankach si nasledovné:

7 celkového nekomitovaného ramea 20.000 TEUR st v Commerzbank AG k 31.12.2016 vystavené zaruky vo vyike 6.781 TEUR.
Prostriedkom zabezpecenia st nasledovné nastroje:
- prehlasenie o rueni vystavené Optifin Invest s.r.o.

7 celkového nekomitovaného ramca 10.000 TEUR st v ING Bank N.V. k 31.12.2016 vystavené zaruky vo vy3ke 3.651 TEUR.
Prostriedkom zabezpeéenia su nasledovné nastroje:
- blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o.

7 celkového nekomitovaného ramca 25.000 TEUR st v Slovenskej sporitelni a.s. k 31.12.2016 vystavené zaruky vo vyike 14.000
TEUR.
Prostriedkom zabezpetenia su nasledovné nastroje:

- vstvislosti s BZ & 4240802 — zalofené pohladévky voéi spoloénosti DB Railion Deutschland AG (Group) vyplyvajlce
z0 vietkych uzavretych kontraktov na vagény, blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o. aslub
odskodnenia

- vstvislosti s BZ £ 4240803 - zaloZené pohladévky vodi spolognosti DB Railion Deutschland AG (Group) vyplyvajice
20 vietkych uzavretych kontraktov na vagény, zaloiné pravo k vybranej nehnutelnosti (zavodna kuchyria a jedalefi) a
vinkuldcia poistného plnenia.

7 celkového nekomitovaného ramca 7.000 TEUR su v Tatra banke a.s. k 31.12.2016 vystavené zaruky vo vyske 3.360 TEUR.
Prostriedkom zabezpeéenia su nasledovné nastroje:
_ yslvislosti sBZ & 614.286 — pohladdvky voti spolognosti VIG GmbH vyplyvajice z doddvky 125 ks vagonov s
objemom 73 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontatnej BZ)
- vstvislosti s BZ ¢ 614.765 — pohfadévky voti spolognosti VTG GmbH vyplyvajice z doddvky 75 ks vagonov s
objemom 80 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontaénej BZ)
- ysuvislosti s BZ & 615.909 — pohladévky voti spolognosti VTG GmbH vyplyvajice z dodévky 250 ks vagénov + 50 ks
opéne objednanych vagdnov s objemom 130 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontaénej BZ).

Dcérska spoloénost TATARAVAGONKA, a.s. mé poskytnuté nasledovné bankové garancie:
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TATRAVAGONKA
POPRAD __ ,
POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skon€ilo 31. decembra 2016 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

35.4. Prenajaty majetok

Spoloénost TATRAVAGONKA a.s. a jednotlivé podniky skupiny si prenajimaju majetok pre Uéely beinej podnikatelskej éinnosti.
Nepredpokladd sa, ie by tieto prenajaté majetky individudlne alebo sihrnne vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZené
konsolidované financné vykazy.

Nizsie sa uvadza prenajaty majetok, ktorého minimalne roéné vynosy z prendjmu presiahli hladinu vyznamnosti stanovenu na
urovni 3 TEUR, pripadne prenajom je uzatvoreny na dobu neurcitd:

35.4.1. Materskd spoloénost TATRAVAGONKA a.s. prenajima tretim osobdm nehnutefny majetok, celkové suma prendjmu
nehnutefného majetku za rok 2016 predstavovala sumu 270 TEUR.

35.4.2. Dcérska spoloénost Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. v Polsku prenajima fast budovy, ktora je

stfastou komplexu v meste Czestochowa, dalej viacerym tretim strandm. Ro¢né vynosy z prenajmu predstavuju sumu 12
TEUR.

35.5. Najaty majetok

Spoloénost TATRAVAGONKA a.s. ajednotlivé podniky skupiny si najimaji majetok na ucely beinej podnikatelskej cinnosti.
Nepredpoklads sa, Ze by tieto najaté majetky individudlne alebo sthrnne vyznamny nepriaznivy vplyv na prilozené konsolidované
finanéné vykazy.

Nizdie sa uvadza najaty majetok, ktorého minimélne rogné najomné presiahlo hladinu vyznamnosti stanovenu na urovni 3 TEUR,
pripadne prendjom je uzatvoreny na dobu neuréitu:

35.5.1. Materskd spoloénost TATRAVAGONKA a.s. si najima priestory a prevadzkovy majetok od tretich oséb, ktorych rocné
najomné spolu je v sume 565 TEUR a doba najmu je do roku 2018 a vo vybranych pripadoch na dobu neur€itd.

35.6. Dane

Dariové prostredie v ktorom skupina podnikov TATRAVAGONKA a.s. pdsobi zavisi od beinej daiovej legislativy a praxe s relativne
nizkym poétom precedensov. Nakolko dafiové drady neposkytuji oficidlny vyklad dafovych zékonov, existuje riziko, Ze dariové
rady méiu dodatoéne poiadovat tpravu zdkladu dane. Dane st vyberané od kaidého danového subjektu, ateda neexistuje
koncept zdanovania skupiny alebo danovych udlav v rémci skupiny. Dafové orgdny v SR maju rozsiahlu prévomoc v interpretacii
platnych dafiovych zakonov, v dosledku éoho moéiu dospiet ¢asto krat k necakanym vysledkom pocas vykonavania dafiovych
kontrol. Vy3ku potencidlnych dafiovych zévazkov stvisiacich s tymito rizikami nie je moZné vyéislit. Z dévodu sadzby dane z prijmov
platnej od 1.1.2017 je zostatok odloZenej dane k 31.12.2016 prepoéitany sadzbou dane 21% (31.12.2015: 22%).

36. POZNAMKY K VYKAZU CASH-FLOW

Peniaze a pefiainé ekvivalenty su reprezentované pefiainou hotovostou, vkladmi v bankach a kratkodobymi vysoko likvidnymi
investiciami so splatnostou do troch mesiacov. Vykaz Cash-flow je vykazany v stlade s IAS 7. Pri vykazovani prevadzkovych Einnosti
bola pouiitd nepriama metdda. Prevadzkova Cinnost zahfia hlavnt &nnost skupiny. Investiénd &innost zahffia straty a zisky
z ndkupu a predaja pozemkov, budov, strojov, pristrojov a zariadeni. Finanéna &innost obsahuje troky z leasingu a péziciek,
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POZNAMKY ku konsolidovanym finanénym vykazom skupiny TATRAVAGONKA a.s.

za obdobie, ktoré sa skonéilo 31. decembra 2016 vykdzané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

37. FINANCNE NASTROJE

37.1. Riadenie kapitalového rizika

ManaZment skupiny riadi svoj kapitél tak, aby zabezpeéil schopnost subjektov skupiny pokratovat v innosti ako zdravo fungujice
podniky, s ciefom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a viastnymi zdrojmi a maximalizovat hodnotu akcionarov.

Skupina sleduje kapitdl pomocou ukazovatela pomeru vlastného imania k celkovym aktivam skupiny. Vlastné imanie skupiny je
tvorené zakladnym imanim, rezervnymi a inymi fondmi tvorenymi zo zisku, prebytkami vytvorenymi z precenenia majetku na
trhovi hodnotu a nerozdelenymi ziskami vytvorenymi skupinou

Skupina sa dlhodobo usiluje udriaf pomer vlastného imania k celkovym aktivam okolo trovne 30%.

V roku 2016 skupina uskutocnila predpokladany zdmer a to navrat k vy3sej ziskovosti a s tym spojené posilnenie vlastného imania
ako aj v pokragovani nastavenom trende konsolidacie so zameranim na zniZovanie objemu viazaného pracovného kapitélu..

Skupina vroku 2015 vyrazne zlepsila svoju ziskovost, éo pri miernom poklese celkovych aktiv znamenalo vyrazné posilnenie
ukazovatela vlastného imania k celkovym aktivam.

Vroku 2015 spolotnost realizovala vyznamné akviziciie na drovni dcérskych spoloénosti v Polsku a Rusku atieZ na urovni
pridruZenych spoloénosti v Indii.

vTEUR 2016 2015 2014

Majetok celkom 262 712 256 466 268 270

Vlastné imanie celkom 118 585 104 773 84 161

Vi / Aktiva 45% 41% 31%
37.2. Riadenie rizik

Skupina je pri svojej éinnosti vystavovand réznym rizikdm, najmi riziku zmeny cien vstupnych surovin a komponentov, menového,
trokového a likviditného rizika.

Skupina méze pri riadeni svojich rizik uzatvérat rézne typy forwardovych a swapovych obchodov. V sdlade s politikou celej Skupiny
v oblasti riadenia rizik je uzatvéranie op&nych obchodov ako aj derivatov s vyuZitim ,finanénej paky" a Spekulativnych obchodov
zakazané.

Vzhtadom k tomu, Ze v stiéasnosti nie je mozné uplatnit redlnu zabezpetovaciu stratégiu vo vztahu k rizikdm spojenym so zmenou
cien vstupnych surovin, spoloénost sa sustreduje na budovanie stabilnej Struktiry dodavatelov a uplatnenie projektovych cien,
resp. zabezpefenie cenovej stability na dlhiie Easové obdobie s garanciou odoberaného mnoistva. Spolonost nevykazuje

k 31.12.2016 Ziadne otvorené derivitové zmluvy.

37.2.1. Riziko menovych rizik
Skupina pésobi na medzinarodnych trhoch a je vystavend kurzovému riziku z transakcii v réznych cudzich mendch. Skupina dodriuje
zakladny princip prirodzeného hedgingu, podla ktorého cudzie meny v tverovom portféliu odrazaji Eistd menovd poziciu skupiny

v pefainych tokoch z prevadzkovej cinnosti skupiny.

Vyznamna éast menového rizika skupiny viak bola viazana k transakcidm denominovanym v mene EUR.
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37.2.2. Urokové riziko

Pfe\rédzkové vynosy a prevadzkové penainé toky spoloénosti st nezévislé od zmien drokovych sadzieb na trhu. Spoloénost nema
vyznamné urofené aktiva okrem pefazi a pefainych ekvivalentov. Aj ked urokové ndklady nepredstavuju vefmi vyznamni Cast
nakladov, ich vyvoj sleduje pomocou ukazovatela tirokové krytie.

vTEUR 2016 2015 2014

Trzby za predaj tovaru 12 108 5848 2 854
Triby za predaj vlastnych vyrobkov a sluZieb 198 805 219 274 232714
Aktivacia 1054 441 1350
Zmena stavu vnutropodnikovych zésob viastnej vyroby 7770 2657 -3 587
Ostatné prevadzkové vynosy 1934 3257 4183
Prevadzkové vynosy celkom 221671 231477 237 514
Naklady vynaloZené na predany tovar -11731 -5739 -2744
Spotreba materidlu a energie -120 066 -125 307 -139078
Osobné naklady -40 022 -41 551 -44 189
QOdpisy NIM a HIM a tvorba OP k IM -7 604 -9 031 -7 948
Sluzby -23701 -24 750 -27 416
Dane a poplatky -1044 -1088 -618
Ostatné prevadzkové naklady -2 289 -4 849 -5 573
Prevadzkové naklady celkom -206 457 -212 315 -227 566
EBIT 15214 19 162 9948
Nakladové droky 1467 3146 2396
Urokové krytie (pomer EBIT k nakladovym drokom) 10,37 6,09 4,15

Politikou skupiny je z dlhodobého pohladu zabezpelit, aby najviac 50% uverového portfélia skupiny bolo drofenych pevnou
Grokovou sadzbou. Vzhfadom na vyvoj zakladnych trokovych sadzieb v Eurozone, viak skupina elte nepristipila k pouZitiu
finanénych ndstrojov, ktoré by to zabezpetili a skupina tak vyuiiva benefity vyplyvajlce z nizkej Urovne zakladnych Grokovych
sadzieb.

Vyvoj ukazovatela je stabilny napriek zvySenym urokovym nékladom, vyplyvajticim najmi z Eerpaného akvizicného financovania.
Spoloénost s velkou rezervou spifia kovenanty stanovené v uverovych zmluvdch s financujticimi bankami. V budticom obdobi
spoloénost predpoklada mierne zlepSenie tohto ukazovatela najmé v désledku dosiahnutia lepsich podmienok pri refinancovani
podstatnej Easti portfdlia poskytnutych dverov.

37.2.3. Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrii svoje zmluvné zdvizky, v désledku éoho skupina utrpi stratu. Skupina
prijala zasadu, Ze bude obchodovat len s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podfa potreby musi ziskat dostatocné
zabezpeéenie ako prostriedok na zmiernenie rizika financnej straty v désledku nedodriania zavazkov.

Skupina predava svoje vyrobky a sluiby réznym odberateforn, z ktorych Ziadny, & ui jednotlivo alebo spoloéne z hiadiska objemu
a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok. ManaZment pravidelne monitoruje moiné tverové riziko.
Hodnotenia tiverov sa vykondvaju pre vietkych odberatelov.

Pripadné operdcie s derivatmi a pefainé transakcie sa vykondvaju len prostrednictvom renomovanych finanénych institdcii.
Skupina nepouziva formu poistenia verovych rizik svojich odberatelov.
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37.2.4. Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatognej likvidity predpokladé udrZiavanie dostatoéného objemu penainych prostriedkov a
obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom primeraného objemu tverovych liniek a schopnost
ukonit otvorené trhové pozicie. Politikou skupiny je, aby mala v stilade so svojou finanénou stratégiou dostatoény objem likvidnych
aktiv potrebnych na elimindciu rizika nedostatoéne;j likvidity. Likvidita skupiny je pravidelne monitorovana a sleduje sa pomocou
ukazovatela celkovej likvidity ako aj ukazovatela pomeru €istého dlhu k EBITDA.

Vzhladom na relativne malé zmeny v Struktire kritkodobych adlhodobych tverov je vyvoj ukazovatela celkovej likvidity
stabilizovany. Narast objemu obchodnych pohladdvok je financovany rastom objemu kratkodobych péiiciek a spoloénost

predpokladé stabilizéciu vyvoja tohto ukazovatela aj v buddcnosti.

v TEUR

2016 2015 2014
Majetok k dispozicii na predaj 54 1700 4]
Zasoby 16 410 20410 17 124
Obchodovatelné investicie 0 0 0
Obchodné a ostatné pohladavky 76 064 67 651 73324
Dariové pohladavky 3081 2215 850
Peniaze a penainé ekvivalenty 7457 10 547 17 105
Obeiny majetok celkom 103 066 102 523 108 403
Obchodné a ostatné zavazky 49 604 50484 63 036
Kratkodobé zamestnancké poiitky 29 43 0
Dariove zavazky 782 3441 4414
Kritkodobé bankové uvery 28 254 25 648 64 057
Kratkodobé zavazky z finanéného leasingu 204 1393 179
Kratkodobé zdvizky celkom 78 873 81009 131 686
Celkova likvidita 1,31 1,27 0,82
Poznamky su neoddelitelnou sudastou finanénych vykazov 93
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V désledku vyrazného zlep3enia tvorby EBITDA sa skupine v roku 2015 podarilo vyrazne zlepiit ukazovatel pomeru &istého dihu
k EBITDE. V budicnosti spolocnost plénuje daldi rast objemu akvizitného financovania a stcasne pokrafovat v zniZovani
prevadzkovych ainvesticnych dverov. Vyvoj ukazovatela tak bude do velkej miery zavisief na pomere akviziEného
a prevadzkovo/investiéného financovania vzhladom na zloZenie skupiny a je] diverzifikovang odvetvia, v ktorych podnika.

V roku 2016 sa pomer Cistého dlhu k EBITDA udrial na poZadovanej hodnote, pri€om za pozitivum moZno oznaéit vyrazny pokles
zavizkov z financného leasingu.

v TEUR 2016 2015 2014

Trzby za predaj tovaru 12108 5848 2 854
Triby za predaj vlastnych vyrobkov a sluZieb 198 805 220 622 232 714
Aktivacia 1054 441 1350
Zmena stavu vnutropodnikovych zdsob viastnej vyroby 7770 2657 -3 587
Ostatné prevadzkové vynosy 1934 3257 4 183
Prevadzkové vynosy celkom 221671 232 825 237 514
Néklady vynaloZené na predany tovar -11 731 -5739 -2744
Spotreba materidlu a energie -120 066 -125 307 -132 078
Osobné naklady -40 022 -41 551 -44 189
Sluzby -23 701 -24 750 -27 416
Dane a poplatky -1 044 -1 088 -618
Ostatné prevadzkové nadklady -2 289 -4 849 -5 573
Prevadzkové naklady celkom bez odpisov -198 853 -203 284 -219 618
EBITDA 22 818 29 541 17 896
Dlhodobé bankové tvery 47 153 49 827 34 223
Dlhodobé zdvizky z finanéného leasingu 725 15 648 246
Kratkodobé bankové Gvery 28 254 25 648 64 057
Kratkodobé zavazky z finanéného leasingu 204 1393 178
Peniaze a penainé ekvivalenty -7 457 -10 547 -17 105
Cisty dih 68 879 81 969 81 600
Ukazovatel  Cisty dlh / EBITDA 3,02 2,77 4,56

37.3. Odhad reélnej hodnoty (fair value)

Nomindlne hodnoty finanéného majetku a zavézkov zniZené o pripadné tpravy s dobou splatnosti kratou ako jeden rok sa priblizne
rovnaji svojej redlnej hodnote. Redlna hodnota finantnych zdvizkov je na Gcely vykdzania v prilohe stanovena na zaklade
diskontovanych budtcich zmiuvnych pefaZnych tokov pri sicasnej trhovej urokovej sadzbe, ktor( ma spoloénost k dispozicii pre
podobné finanéné nastroje.

Podla vedenia spoloénosti sa Gétovné hodnety finanéného majetku a finanénych zavazkov vykdzanych vo finanénych vykazoch v
amortizovanych nakladoch pribliZuju k ich redinym hodnotam.
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38. DODATOCNE INFORMACIE PODIA STATUTARNYCH POZIADAVIEK KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM

38.1. Konsolidované finanéneé vykazy

Spoloénost TATRAVAGONKA a.s. zostavuje konsolidovanu Gétovnt zévierku za konsolidovany celok do ktorého patri Optifin Invest s.r.o.,
ako materskd spoloénost a daliie obchodné spoloénosti, v ktorych ma spoloénost najmene] 20 %-ny podiel na zdkladnom imani tychto
spoloénostl. Spoloénost zostavuje konsolidovant U&tovny zavierku podfa Medzindrodnych Standardov pre financné vykaznictvo tak, ako
boli schvélené pre pougitie v Eurépskej tnii (dalej len ,EU”).

Konsolidovand (¢tovna zavierka spolonosti bude po schvéleni orgdnmi spoloénosti a valnym zhromaZdenim spoloénosti spristupnena v
sidle spolo¢nosti Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad a v Registri Gi¢tovnych zavierok.

38.2. Neobmedzené rucenie

Spoloénost TATRAVAGONKA a.s. nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v Ziadnej obchodnej spolocnosti.

38.3. Clenovia organov spoloénosti k 31. decembru 2016

Predstavenstvo Ing. Alexej Beljajev — predseda predstavenstva
Ing. Miroslav Betik — ¢len predstavenstva
Ing. Michal Skuta — élen predstavenstva
Ing. Matuis Babik — ¢len predstavenstva
Alexej Beljajev — élen predstavenstva

Dozorna rada JUDr. Michal Lazar — predseda dozornej rady
Ing. Anna Trajlinkova
JUDr. Ludovit Wittner
Jan Soska
Jarmila Sivéova

Spoloénost neposkytla Elenom jednotlivych organov spoloénosti Ziadne zaruky za ich 2dvazky.
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39. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2016 aZ do dfia zostavenia konsolidovanych finanénych vykazov nastali nasledovné udalosti:

a) zmeny vyznamnych poloZiek dlhodobého finanéného majetku;

V mesiaci februar 2017 doslo k posttpeniu pohladavky vo vyike 979 TEUR spolognosti Zaklady Naprawcze Taboru Kolejowego
"Paterek" S.A. z materskej spolo€nosti TATRAVAGONKA a.s. na dcérsku spoloénost TATRAVAGONKA Poprad s.r.o.. Nasledne bola
v mesiaci marec 2017 tito pohladavka kapitalizovand do zékladného imania spoloénosti Zaklady Naprawcze Taboru Kolejowego
"Paterek" S.A., €im spolonost TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. nadobudla 2 089 200 ks akcii v nomindlnej hodnote 2,01 PLN a tym
ziskala 24,12 % -ny podiel na zakladnom imani spolonosti Zaklady Naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A, €o bolo
v obchodnom registri zapisané dna 11.04.2017.

Dia 19.04.2017 dcérska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. obstarala 333 796 ks akii v indicke]j spolognosti JUPITER WAGONS LMITED
za sumu 2.598 TEUR, &im zvysila svoj podiel na zakladnom imani 0 13 %. Dcérska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. k uvedenému
datumu v pridruZenom podniku JUPITER WAGONS LIMITED vlastni 26 % podiel na zdkladnom imani.

Dria 21.06.2017 materska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. predala 5 452 700 ks akcii série B,C,D a E spoloénosti Zaklady Naprawcze
Taboru Kolejowego "Paterek" S.A. dcérskej spoloénosti TATRAVAGONKA Poprad s.r.o.., ktord nadobudla dalSich 62,95%. Tymto
dcérska spoloénost TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. sa stala vlastnikom 87,07% na zakladnom imani spoloénosti Zaklady Naprawcze
Taboru Kolejowego "Paterek” S.A.

b) splatenie tveru a poZicky;

Dha 30.06.2017 materska spolocnost TATRAVAGONKA a.s. splatila doasné navySenie kontokorentného rdmeca v Tatra banke a.s. vo
vyske 1.000 TEUR poskytnutého na obdobie 3 mesiacov.

c) ukonéenie zaruk a rueni;

Dia 31.03.2017 boli dcérskej spoloénosti TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO ukonéené poskytnuté bankové zaruky na
vyberové konania od ERSTE BANK v prospech ELEKTROPRIVREDA SRBIJE TENT, v celkovej hodnote 40 TEUR.

Diia 09.03.2017 doslo k ukonéeniu platnosti bankovej zdruky pre materskd spolognost TATRAVAGONKA a.s. (resp. internej
protizaruky) & 1971500446 vo vyske 2.115 TEUR vystavenej Commerzbank AG v prospech DB WBN GmbH.

Diia 05.04.2017 doilo k ukonéeniu platnosti bankovej zaruky pre materski spoloénost TATRAVAGONKA a.s. (resp. protizaruky) &.
1971600484 vo vyike 34 TEUR vystavenej Commerzbank AG a nésledne Arab Tunisian Bank v prospech Tuniskych Zeleznic.

Diia 28.04.2017 doélo k redukcii bankovej zaruky €. 424/08/03 pre materskii spoloénost TATRAVAGONKA a.s. vystavenej Slovenskou
sporitelnou a.s. v prospech Rail Cargo Wagon — Austria GmbH o 2.000 TEUR a zéroven k jej prolongécii do 31.12.2018.

DAa 31.07.2017 boli dcérskej spoloénosti TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO ukongené poskytnuté bankové zaruky &
618.166 a 618.167 na vyvoj menového kurzu od Tatra banka a.s. v prospech SERBJA KARGO, v hodnote 63 TEUR.

Dfa 31.08.2017 boli dcérskej spoloénosti TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO ukonéené poskytnuté bankové zaruky na
vyberové konania — oprava nakladnych vozriov Tads od ERSTE BANK v prospech SRBIJA KARGO, v celkovej hodnote 81 TEUR.
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d) prijaté nové bankové Uvery a poZicky;

Dria 03.01.2017 materské spoloénost TATRAVAGONKA a.s. v rdmci syndikdtneho financovania nagerpala 7. tranfu investitného
uveru vo vyske 223 TEUR.

l?ﬁa 17.02.2017 materska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. v rémci syndikdtneho financovania nacerpala 8. traniu investiéného
uveru vo vyske 502 TEUR.

Dfia 06.03.2017 bol dcérskej spoloénosti WEP TRADING, a.s. poskytnuty kontokorentny dver Ceskoslovenskou obchodnou bankou,
a.s. do vysky averového limitu 1.000 TEUR.

Dia 31.03.2017 bolo pre materskd spoloénost TATRAVAGONKA a.s. schvélené docasné navysenie kontokorentného dverového ramca
v Tatra banke a.s. o sumu 1.000 TEUR na obdobie 3 mesiacov, t.j. do 30.06.2017.

Dfa 09.05.2017 materska spolocnost TATRAVAGONKA a.s. v ramci syndikatneho financovania nacerpala 9. traniu investiéného
uveru vo vyske 652 TEUR,

Diia 13.06.2017 materska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. v ramci syndikdtneho financovania nacerpala 10. traniu investicného
uveru vo vyske 508 TEUR.

Dria 15.6.2017 dcérska spoloénost TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. a Eximbanka SR podpisali Uverovit zmluvu & 009/2017/210/UZ, na
zaklade ktorej bol v 2 tranfiach poskytnuty tver v celkovej vySke 3.500 TEUR.

1. tranZa s koneénou splatnostou do 30.09.2023 vo vyike 1.772 TEUR bola naferpana diia 27.07.2017 za uéelom nadobudnutia
podielu v polskej spoloénosti Zaklady Naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A.;

2. tranZa s koneénou splatnostou do 30.09.201S vo vyske 1.728 TEUR bola naferpand dna 17.08.2017 za GZelom financovania
prevadzkovych potrieb polskej spoloénosti Zaklady Naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A..

e) poskytnutie novych zaruk a ruteni;

Dfia 17.02.2017 pre matersk spolognost TATRAVAGONKA a.s. na zéklade protizdruky (€. 1977500440) vystavenej Commerzbank AG
bola izraelskou bankou Bank Hapoalim vystavend bankovd zéruka na kvalitu vo vyEke 424 TEUR s koneénou platnostou do 30.04.2019
v prospech spoloénosti ROTEM v suvislosti s vyrobou a dodévkou 28 ks cisternovych vagonov na prepravu kyseliny fosforecnej.

Dfia 06.03.2017 bol dcérskej spoloénosti WEP TRADING, a.s. poaskytnuty kontokorentny aver Ceskoslovenskou obchodnou bankou,
a.s. do vysky Gverového limitu 1.000 TEUR za ktory ruéi dcérska spoloénost ZTS Sabinov, a.s. svojimi pozemkami.

DAa 03.04.2017 bola vystavena na zaklade Ziadosti materskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. prostrednictvom ING Bank N.V.
bankové zaruka € 707210 na kvalitu vo vyike 759 TEUR s konegnou platnostou do 31.03.2020 v prospech spoloénosti VTG Cargo AG
v stivislosti s vyrobou a dodavkou 200 ks vagénov Sggnss 80'.

Dfia 10.04.2017 bola vystavena na zéklade Ziadosti materskej spolotnosti TATRAVAGONKA a.s. prostrednictvom Commerzbank AG
bankové zéruka (resp. internd protizaruka) & 1971700535 na vykon vo vyske 2.599 TEUR s konefnou platnostou do 30.11.2017
v prospech spoloénosti Rail Cargo Wagon — Austria GmbH v stvislosti s vyrobou a doddvkou 100 ks vagénov Sdggmrs.

Dita 24.04.2017 boli dcérskej spoloénosti TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO poskytnuté nové bankové zaruky na vyberové
konania — oprava nakladnych voziiov Tads od ERSTE BANK v prospech SRBIJA KARGO, v celkovej hodnote 81 TEUR. Platnost
vystavenych bankovych zéruk konéi najneskér k 31.08.2017.

Dia 27.04.2017 bola vystavena na zaklade Ziadosti materskej spolognosti TATRAVAGONKA a.s. prostrednictvom Commerzbank AG
bankova zaruka (resp. interna protizaruka) ¢ 1971700533 na kvalitu vo vyéke 1.300 TEUR s koneénou platnostou do 30.09.2020
v prospech spaloénosti Rail Cargo Wagon — Austria GmbH v suvislosti s vyrobou a dodévkou 100 ks vagénov Sdggmrs.

Dfia 08.05.2017 bola vystavena na zaklade Ziadosti materskej spolocnosti TATRAVAGONKA a.s. prostrednictvom ING Bank N.V.
bankova zaruka (resp. internd protizéruka) ¢. 707214 na vykon vo vydke 224 TEUR s koneénou platnosfou do 31.01.2020 v prospech
spoloénosti DB Cargo AG v suvislosti s vyrobou a dodavkou 5 ks prototypov Autovagon.
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° Dria 08.05.2017 bola vystavend na zaklade Z#iadosti materskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. prostrednictvom ING Bank N.V.
bankovd zéruka (resp. internd protizaruka) ¢. 707215 na vykon vo vyike 175 TEUR s koneénou platnostou do 31.01.2020 v prospech
spoloénosti DB Cargo AG v stivislosti s vyrobou a dodévkou 5 ks prototypov BraCoil.

® Dfia 15.05.2017 bola vystavena na ziklade Ziadosti materskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. prostrednictvom ING Bank N.V.
bankovd zdruka (resp. interna protizaruka) ¢. 707216 na vykon vo vyike 35 TEUR s koneénou platnostou do 31.03.2019 v prospech
spoloénosti DB Cargo AG v stivislosti s vyrobou a dodévkou 10 ks prototypov podvozkov.

e  Dia 15.6.2017 dcérska spoloénost TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. a Eximbanka SR podpisali Uverovd zmluvu & 009/2017/210/0Z, na
zaklade ktorej bol v 2 traniiach poskytnuty dver v celkovej vyike 3.500 TEUR, kde ako prostriedok zabezpeZenia bola vystavend
spoloénostou TATRAVAGONKA Poprad s.r.o. blankozmenka a zriadené zdloiné pravo k pohladavke z tiéty, spoloénostou Zaklady
Naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek” S.A.bolo vystavené pristipenie k zavizku, zriadené zdlozné pravo na nehnutelny a hnutelny
majetok (vratane poistenia a vinkuldcie poistného pinenia), zaloZné pravo na pohladdvky z obchodného styku a na emitované cenné
papiere, spolotnostou Optifin Invest s.r.o. vystavené rutenie a spisana notarska zapisnica.

e  Dna 28.06.2017 bola vystavena na zdklade Ziadosti materskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. prostrednictvom Commerzbank AG
bankové zdruka (resp. internd protizdruka) & 1971700539 na kvalitu vo vyike 382 TEUR s koneénou platnostou do 17.11.2022
v prospech spolognosti InRoll AG v stvislosti s vyrobou a dodavkou 100 ks vagdnov T3000e.

. Dha 27.07.2017 boli dcérskej spoloénosti TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO poskytnuté nové bankové zaruky &
5400123790 na proces vedenia carinského skladu od ERSTE BANK vprospech UPRAVA CARINE REPUBLIKE SRBUA, v
celkovej hodnote 7 TEUR. Platnost vystavenych bankovych zdruk konéi najneskdr k 09.05.2018.

s  Dfa 22.08.2017 bola vystavena na zaklade Ziadosti materskej spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. prostrednictvom Commerzbank AG
bankova zdruka (resp. internd protizaruka) €. 1971700542 na kvalitu vo vyske 219 TEUR s koneénou platnostou do 31.12.2022

v prospech spolognosti Wascosa AG v stivislosti s vyrobou a dodavkou 40 + 52 ks vagénov Sgmmnss 45,
- Dria 25.08.2017 boli dcérskej spoloénosti TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBQTICA DOO poskytnuté nové bankové zaruky €. 540125228

na na dobru realizdciu od ERSTE BANK v prospech Javno preduzece Elektroprivreda Srbije Beograd - TENT, v celkovej hodnote 5
TEUR. Platnost vystavenych bankovych zéruk konéi najneskor k 31.08.2018.

ZOSTAVENIE KONSOLIDOVANYCH FINANCNYCH VYKAZOV

Konsolidované finanéné vykazy na strandch 5 a2 15 podpisal diia 31. augusta 2017 v mene vedenia spolocnosti:

\
e \
Ing. Mata3 Babik Ing. Michal Skuta
¢len predstavenstva spolo¢nosti TATRAVAGONKA a.s. ¢len predstavenstva spoldénosti TATRAVAGONKA a.s.
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PRILOHA & 1

Majetkova Struktira skupiny TATRAVAGONKA a.s. k 31.12.2016
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TATRAVAGONKA 2.5, Stefénikova 887/53, 058 01 Poprad, 1£0- 31 609 847

100,00%

TATRAVAGOMNKA BRATSTVO DOO SUBOTICA
Bikovathi put 2, 24000 Subotica, Serbia

iC0: 20 657 73

100,

0AD Saransky] vagonoremontny) tavod - v londacs
randrovskoe shose, d. 9, Saransk, Republika Mordovia, Rusy
1IC0: 1061328001800

TATRA CAPITAL GROUP 5.1.0.
Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad

1£0: 48 229 741

99,00%

P00 sewiopejskaja kompania transportnogo masinostroeny
Pereulok Panfiloviky 4, Maoskva, Russia

€0 1117786911468

3351%

PL PROFY spol s r.0,
065 43 Orfov 344

ICO: 36 482 153

G5

Zakiady naprawcze Taboru Xolejowego “Paterek”™ 5.4,
Przemysiowa 1, 89-100 Naklo nad Notecsa, Poland

IO 0000 573 79

93 80%

000 INNOVACIONNDE VaEonosiroenis
ploilad milskaja 3, ofis 203, Moskva, Russia

IE0: 5107746056844

26,00%
JUPITER ALLOYS AND STEEL LIMITED
11, Satyen Dutta Road, Kolksta - 700029, India

€0 UZBSSEWEI0EPLODISSE0
13

IUPTER WAGOMS LIMITED
4/2 Middizton Street, 13t. Floor, Xotkata - 700071, India

100,00%

160 USSI0IWEZ00EPLEL 10822
49,00%
DAKO-CZ, a5

Budovatelt 323, 538 43 Tremoinice, Ceska republika

Shenyang Czech Desing Rail Brake System Cao., Lud.
Ekonomicki 3 technclogiche roavojons 2803 13, 1253 3-2, Cina

ICO: 465 05091

ICO: 2142016000353

WEP TRADING a.5.

Holleho 27 083 01 Sabmnov

ICC: 35 708 506
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