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DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA

spolo¢nikom a konatefovi spoloénosti GEO Slovakia, s.r.o., so sidlom Popradska 90, 040 11 Kosice
k vyroénej sprave

v zmysle § 27 odsek 6 zékona ¢. 423/2015 Z.z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite”).

I. Overili sme uctovnu zavierku spolocnosti GEO Slovakia, s.r.o., so sidlom Popradskd 90,
040 11 KoSice (dalej len ,Spolocnost) ku driu 31. decembru 2016, uvedeni ako Prilohu
¢.2 priloZenej vyrocnej spravy Spoloénosti za rok 2016, ku ktorej sme dria 31.marca 2017 vydali
spravu nezavislého auditora z auditu tétovnej zavierky v nasledujicom zneni:

Sprava z auditu Gétovnej zavierky

Nazor

Uskuto¢nili sme audit d¢tovnej zavierky spoloénosti GEO Slovakia, s.r.o., so sidlom Popradski
90, 040 11 Kosice, ICO: 36193241 (dalej len ,Spoloénost*), ktord obsahuje stvahu
k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strét za rok kondiaci sa k uvedenému datumu, a poznadmbky,
ktoré obsahujt stthrn vjznamnych Gétovnych zasad a iétovnjch metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena tiétovna zavierka poskytuje pravdivi a vermij obraz
Jinanénej situacie Spoloénosti k 31. decembru 2016 a vysledku jej hospoddarenia
za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podla zdkona é&. 431/2002 Z.z. o tiétovnictve
v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o Mi¢tovnictve®).

Zaklad pre ndzor :
Audit sme vykonali podl'a medzindrodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedeni v odseku
Zodpovednost' auditora za audit Uctovnej zdvierky. Od Spolo¢nosti sme nezivisli podla
ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zikona &. 431/2002
Z. z. o Gctovnictve vzneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zdkon o Statutirnom audite®)
tykajicich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre na$ audit tétovnej
zavierky asplnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme
presveddeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostato&ny a vhodny zéklad pre
nas nazor.

Zodpovednost Statutdrneho organu za Gétovnt zivierku

Statutdrny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gcétovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla zdkona o Gétovnictve a za tie interné kontroly,
ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Uétovnej zévierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajicich sa
nepretrzitého pokracovania v éinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzittho pokracovania v d¢innosti v Gétovnictve, ibaZe by mal vtmysle Spolo¢nost
zlikvidovat alebo ukondif jej ¢innost, alebo by nemal inti realisticktt moZnost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit tiétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Gétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby a vydaf spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podl'a medzinirodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali viznamné nespravnosti,
ak také existuji. Nespravnosti mézu vznikntt v désledku podvodu alebo chyby a za viznamné sa
povazuji vtedy, ak by sa dalo oddvodnene oéakavat, Ze jednotlivo alebo vstthrne by mohli
ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zadklade tejto Gltovnej
zavierky. .

V ramei auditu uskutoéneného podla medzindrodnych auditorskych $tandardov, podas celého
auditu uplatiiujeme odborny tisudok a zachovédvame profesionalny skepticizmus.




Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, & u v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoctiujeme auditorské postupy reagujiice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vys$ie ako toto riziko
v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahfiiat tajnt dohodu, falSovanie, timyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internjmi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za udelom vyjadrenia nizoru
na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnjch zasad a Gctovnych met6d a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informécii, uskutoénené §tatutdrnym organom.

* Robime zaver o tom, & Statutarny organ Spolo¢nosti vhodne v Gétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych d6kazov zaver o tom,
¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalosfami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Spolo&nosti nepretrzite pokracovat v éinnosti. Ak dospejeme
kzaveru, 7e vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit vnaSej sprave auditora
na stvisiace informacie uvedené v Gctovnej zavierke alebo, ak sd tieto informécie nedostato¢né,
modifikovat na§ nazor. Nase zavery vychadzajl z aditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania naSej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti vSak moZu sposobit,
Ze Spoloc¢nost prestane pokradovat v nepretrzitej ¢innosti.

* Hodnotime celkovli prezenticiu, Strukttru a obsah uctovnej zavierky Spolo¢nosti vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, & Gétovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie
a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Il. Sprava k d'alsSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informéciam, ktoré sa uvadzajd vo vyroénej sprave

Statutamy organ Spolocnosti je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrocnej spréve, zostavenej
podfa poZiadaviek zakona o uctovnictve. N&s vy$Sie uvedeny nazor na détovnd zévierku sa
nevztahuje na iné informéacie vo vyrocénej sprave.

V suvislosti s auditom dctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informéciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a postdenie, & tieto informacie nie su vo vyznamnom nesilade
s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu tctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrocna sprava Spolocnosti obsahuje informdcie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade préac vykonanych pocas auditu uctovnej zavierky, podfa nésho néazoru:

- informacie uvedené vo vyroénej sprave Spolocnosti zostavenej za rok 2016 sid v stlade
s uctovnou zavierkou zostavenou k 31. decembru 2016,

- vyroéna sprava obsahuje informécie podla zakona o uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade na$ich poznatkov o lctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali
poCas auditu Gctovnej zéavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti
Vo vyroCnej sprave, ktortd sme dostali po datume vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

21. septembra 2017

J&P, sro, dekové 33, 811 04 Bratislava,
Cislo licencie UDVA: 336

Ing. Jan Rajriak, Gislo licencie SKAU: 270
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I. Vseobecné informacie a iidaje

1.1. ZaloZenie, vznik Spoloé¢nosti a zmeny udajov zapisamijch do Obchodného

registra
Spolocnost bola zaloZend spolodenskou zmluvou zo diia 21. 07. 1999 podla Zdkona é. 513/1991
Zb. a vznikla zapisom do Obchodného registra dita 08.09.1999.
Vroku 2016 doslo k zmenam tidajov o Spoloénosti, ktoré sa povinne zapisuji do Obchodného
registra — ked’ v éasti Predmet &innosti boli od 05.05.2016, resp. od 10.05.2016, doplnené tieto
nové ¢innosti:.

- vyskum a v§voj v oblasti prirodnych a technickych vied,

- potitacové sluzby,

- sluzby stvisiace s poéitaéovim spracovanim adajov,

- reklamné a marketingové sluzby.

1.2. Rozhodujiice oblasti podnikania

Spolo¢nost'v sti¢asnosti podnikd v predmete ¢innosti, ktory mala pri svojom vzniku, t.j.:

- geologicky vyskum,

- inZinierskogeologicky prieskum,

- hydrogeologicky prieskum,

- geologicky prieskum Zivotného prostredia,

- terénne meraéské prace,

- geofyzikélne a geochemické prace,

- laborat6rne prace,

- technologické prace,

- technické prace (vriné prace, podzemné a zemné préce, vystavba a prevddzkovanie do¢asnych
mernych objektov, zatldéacich a pozorovacich stanic, skiSobnych zariadeni, zriadovanie
docasnych pracovisk a pristupovych ciest k nim),

- monitorovanie geologickych faktorov ¥ivotného prostredia,

- sanicia geologického prostredia,

- sanécia environmentalnej zataZe,

- odborny geologicky dohl'ad pri sanicii geologického prostredia a pri sanécii environmentélnej
zataze,

- iradné meranie objemovej aktivity radénu.

1.3. Struktira spoloénikov a organy Spolocénosti
a) Statutdrne orgdny: Ing. Vladimir Fabian, konatel’

RNDr. Libor Potandok, konatel’
Ing. Vladimir Pramuk, konatel’

b) Struktiira spoloénikov

Hodnota podielov na zdkladnom imani
Meno spoloénika 2016 2015
absoliitna % absolittna %
Ing. Vladimir Fabian 2 323,57 33:3 2323,57 33:3
RNDr. Libor Potanéok 2 323,57 33,3 2323,57 33,3
Ing. Vladimir Pramuk 2323,57 33.3 2 323,57 33,3
Spolu 6 970,72 100,0 | 6 970,72 100,0

Podiel spolo¢nikov na hlasovacich prdvach, aj na ostatnyjch zlozkdch vlastného imania
Spolocnosti, je totozny s ich podielmi na zdkladnom imant.

1.4. Organizaéna zloZka v zahraniéi

Spolo¢nost nemd zriadentt organizaénii zlo¥ku v zahraniéi a ani neuvazuje v blizkej dobe s jej
zriadenim.

1.5. Vlastné obchodné podiely

Spolo¢nost’v roku 2016 nenadobudla vlastné obchodné podiely a tieto nevlastnila ani pred
rokom 2016.



{ ) I
\‘\.a,/‘

Vijroénd spréva za rok 2016 @ y

1.6. Naklady na vyskum a vijvoj
Spolo¢nost vroku 2016 ani v predchddzajicich obdobiach netvictovala o ndakladoch
na avyskum a vijvoj. '

1.7. Vplyvy éinnosti Spoloénosti na Zivotné prosiredie a na zamestnanost’
Charakter &innosti Spolo¢nosti nezakladd Fiadne vyznamné ekologické rizika. Zo strany
Statneho ekologického dozoru neboli Spolocnosti uloZené ¥adne postihy.

Vgmenu automobilovijch olejov pre Spolocnost zabezpecujii servisné firmy, ktoré pri tejto
prileZitosti odoberajii odpadové oleje a likvidujii ich v rdmei svojej zodpovednosti. Rovnakym
postupom Spolocnost’ likviduje aj pneumatiky.

zamestnanci spolu z toho: uedﬁc_i
Ukazovatel’ zamestnanci
2014 2015 2016 2014 | 2015 | 2016
Priemernyj polet zamestnancov 29 30 30 3 3 3
Stav zamestnancov k 31.12. 29 32 35 3 3 3
Mzdové ndklady celkom 212 722 | 224 814 | 257 526
Cerpanie socidlneho fondu 456 826 1132

Vroku 2017 Spolo¢nost neuvaZuje s vijznamnejSou zmenou v tirovni zamestnanosti,

1.8. Vjznamné udalosti po datune uiétovnej zavierky
Od datumu, ku ktorému bola zostavend tistovnd zdvierka do diia vyhotovenia vyrocnej
spravy nenastali Ziadne vijznamné udalosti, ktoré by ovplyvnili vykdzany stav majetku
a zavdzkov Spolocnosti, alebo hodnotenie jej Jfinanénej situdcie k 31. decembru 2016.

I1. Sprava o podnikatel’skej éinnosti a o stave majetku

2.1. Vyhodnotenie naplnenia zasadnijch zamerov v roku 2016

Spoloénost si v roku 2016, napriek poklesu vijkonnosti, udriala svoju obchodmi poziciu
na trhu geologickych préc a geologického vyskumu a zaraduje sa k trom najuddsim
slovenskym spoloénostiam v tomto odbore podnikania.

Zamer v odbyte na rok 2016 sa Spolo¢nosti nepodarilo naplnit o 1/6, z dévodu veobecného
utlmu investiénijch aktivit men$ich investorov na Slovensku, ale najmé pre neprimerané
Casové prietahy v procese verejného obstarduania, ktorého bola Spolocnost’ v roku 2016
tcastnikom.

Vyraznejsi je schodok v zémere zisku pred zdanenim za rok 2016, ktory predstavuje stratu
v objeme 13 tis. € oproti zdmeru, ktorym bol zisk v sume 82 tis. €. Okrem vplyvu vypadku
v trzbach, bol vysledok hospoddrenia v roku 2016 nepriaznivo ovplyvneny najmd ndrastom
osobnych nékladov z dévodu stabilizdcie rozhodujicich odbornyjch technickych pracovnikov
a narastom odpisov dlhodobého majetku.

Mierne niZ$ia hodnota majetku v roku 2016 je oproti zameru Spolo¢nosti ovplyvnend najmd
niz§imi obchodnymi pohladdvkami, &o siisi s nenaplnenim zdmeru v irovni tr¥ieb
Spoloénosti v roku 2016.

Vjdavky na obstaranie dlhodobého majetku, ktoré predstavovali najmd rekonstrukéné
prdce na prevddzkovej budove Spoloénosti - Popradska 90, boli dodrZané.

Vyhodnotenie plnenia rozhodujiicich ukazovatelov v roku 2016 (v tis. €)

Ukazovatel’ Zamer 2016 Skutoénost 2016
Trzby z predaja sluZieb 1600 1335,5
Zisk pred zdanenim 82 -13,1
Majetok celkom 1750 1665,2
z toho: kratkodobé obchodné pohladdvky netto 490 421,0
Vydavky na obstaranie dlhodobého majetku 230 215,5
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2.2, Obchodna politika Spoloénosti

K rozhodujicim objedndvatelom sluzieb Spoloénosti dlhodobo patria spolo¢nosti z rezortu
ochrany Zivotného prostredia a odstratiovania ekologickych tarch z minulosti.

Pre troch najvicsich odberatelov Spolo¢nosti: EBA, s.r.o, Bratislava, Jadrova a vyradovacia
spolofnost a.s.,, Bratislava a Slovenské elektrarne, a.s., Bratislava bolo vroku 2016
smerovanych 71 % odbornyjch sluZieb Spolo¢nosti.

Trzby Spolo¢nosti zpodndjimu prenajatiych nehnutelnosti sa v ostatnych dvoch rokoch
stabilizovali na tirovni 135 tis. € roéne.

Vjvoz sluZieb do injch krajin Spolo¢nostv poslednijch troch rokoch nerealizovala.

2013 2014 2015 2016
tis, € % tis. € % tis. € % tis. € %
InZinierske sluZby 729,7 | 885 | 1514,9 | 92,4 | 34231 | 96,2 | 1200,1 89,9
Podndjom nehnutelnosti | 94,7 125,4 135,0 8 1

2.3. Vijvoj vjkonnosti a efektivnosti hospodarenia

2.3.1. vjvoj vgkonnosti a jej rentability
Spoloénost v roku 2016 zaznamenala vijrazny pokles trieb z predaja odbornych sluZieb —
skoro 02/3 oproti mimoriadne tuspe$nému roku 2015. Trzby za rok 2016 st niZSie
aj v reldcii s porovnatelngm rokom 2014 - temer o 1/5, ale sti¢asne sii skoro 0 70% vyssie
ako boli trzby dosiahnuté za roky 2012 - 2013.
Priimy zpodndjmu nehnutelnosti na Rampovej4 sa stabilizovali na trovni 135 tis. €,
ale predstavuje len 1/10 trieb Spoloénosti.
4j ked bude zloZité zopakovat vikonnost dosiahnutii vdoterajSej v hist6rii Spoloénosti
najispesnejsieho roka - 2015, je zamerom Spoloénosti vratit v najblizSom obdobi efektivnu
vykonnost’ na tiroveri okolo 1,8 mil. € rocéne.
Pokles trzieb v roku 2016, bol sprevddzany aj poklesom ich efektivnosti, ked’ sa skoro o 70%
zniZila troveri pridanej hodnoty, ale najmd zisku, ktory v roku 2016 dosiahol zdpornii
froveri: - 3,6 tis. €.
Pri¢inu poklesu efektivnosti tr#ieb v roku 2016, okrem ich absoliitneho poklesu, sit najmd:

- relativne (k vjkonom) vysoké ndklady na nakupované sluzby (poddodéavky, reklama,

opravy majetku),
- ndrast mzdovej ndroénosti vijkonov v roku 2016 - absoliitne o vySe 50 tis. €,
- zvySené odpisy dlhodobého majetku (medziroéne o 35 tis. €) ngjmd budov a stavieb.

Vijvoj efektivnosti triieb

3400 trzby z predaja
2900 sluzieb

2400 pridand

1900 hodnota

1400 .
4 @ rentab.trzieb zo
900 zisku (v %)

400

~100 0,

2013 2014 2015 2016

Pre ziskanie dostatoémjch zdrojov na investiény rozvoj ana stabilizaciu zadlZenosti
Spolocnosti je potrebnd rentabilita tr¥ieb zo zisku, pri ofakdvanom objeme roényjch trieb
1,6 - 1,8 mil. €, na drovni 6 - 7 %.

Ukazovatel’ 2013 2014 2015 2016 20?;‘/1::; ‘5
Trzby za sluzby celkom 824 430 1640349 | 3559057 | 1335514 37,5
Pridand hodnota (PH) 213669 432 032 1512 891 466 207 30,8
Rentabilita triieb z PH 25,9% 26,3% 42,5% 34,9% 82,1
Rentabilita trZieb z distého zisku 1,2% 4,7% 24,0% -0,6% n
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2.3.2. vjvoj Struktitry a efektivnosti nakladov
V Struktire ndkladov Spolocnosti tvoria dlhodobo nagjvyznamnejsiu polozku — okolo 65 %,
ndklady na vyrobmi spotrebu (materidl, energie a nakupované sluzby), z ktorijch skoro
2/3 predstavujii ndklady na nakupované poddoddvky pre zdkazky. Podiel néakladov vijrobnej
spotreby na celkovych trzbach Spolo¢nosti dosahoval v rokoch 2013 — 2014 troveri okolo 73%
a v roku 2016 pozitivne vgrazne poklesol: na 64,3%.

Osobné naklady dlhodobo rastii aza ostatné tri roky sa zvysili skoro o1/3, pridom
priemerny stav zamestnancov Spoloénosti sa od roku 2013 zvysil iba o dvoch.
Aj ked’ objektivne oZivenie pracovného trhu ako ndsledok rastu ndrodnej ekonomiky niiti
Spolocnost stabilizovat’ rozhodujtcich odbornych pracovnikov, nie je v roku 2016 pozitivnou
tendenciou vySe 50% - ny ndrast podielu osobnych ndkladov na trzbach oproti trovni
dosahovanej v roku 2014. Vijvoj mzdovej naroénosti Je inflacny, ked’ oproti porovnatelnému
roku 2014 dochddza k poklesu produktivity osobnych ndkladov z tr¥ieb — o 1/3 a rovnako
klesa aj rentabilita osobnijch ndakladov z pridanej hodnoty - o vyse 1/8.
Urovert odpisov dlhodobého majetku sa od roku 2015 zvysila vplyvom tychto dévodov:

a) vyraznym doplnenim techniky na konci roka 2014,

b) nadobudnutim a néslednou rekonstrukciou prevadzkovej budovy v rokoch 2015 — 2016,

uplyvom ¢oho sa odpisy medziroéne zvysili o viac ako o 28 tis. € roéne.

Napriek ndrastu tvoria odpisy dlhodobého majetku iba necelijch 7 % celkovijch prevadzkovijch
ndkladov Spoloénosti. Investicie do obnovy a doplitovania techniky sii v ostatnyjch troch
rokoch niZsie, ako je tiétovné opotrebenie techniky — odpisy.
Rozhodujiicu poloZku finanémjeh nékladov Spolocnosti tvoria od roku 2015 iiroky
z dlhodobého tiveru na kiipu prevadzkovej budovy na Popradskej 9o, pri¢om ich nomindlna
vyska, v stvislosti so spldcanim teru, klesa.

- Ukazovatel 2013 2014 | 2015 | 2016 20?;7:’;15
Triby za sluzby 824430 | 1640349 | 3559057 | 1335514 37,5
Vijrobnd spotreba (VS) " 602 311 1197067 | 2045137 | 859307 42,0
Podiel VS na tribdch - 73.1% 73,0% | 57.5% 64,3% 112,0
Odpisy dlhodobobého majetku . 29641 36424 56545 91 424 161,7
:Gsebné ndklady (ON) celkom - 27y 284 300 859 317537 | 368003 115,9
Produltivita ONzpridanejhodnoy | 770 | 1436 | 426, | 126 26,6
Finanéné naklady . 2606 4908 14652 10 270 B0,
Ndkladovost tréieb _987% | 34,._,0% . 69,1% 101,0% 140,83

Odpisy dlhodobého majetku st v roku 2016 skoro 3 - ndsobne vyssie ako v rokoch 2013 - 2014,
osobné ndklady sa v porovnant s ich tiroviiou v rokoch 2013 — 2014 zvysili o viac ako o V4.

) Vyvoj §truktﬁry ndkladov (v %) avijvoj zisku (v tis. €)

2 vyrobnd spotreba

2016
2015 osobné naklady
2014 odpisy DHM
2013

prevadzkovy zisk

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Pokles naroénosti vikonov Spoloénosti za rok 2016 na nakupované sluzby a na materidl (tzv.
o Bl) bol ,spotrebovany” zvysenou ndroénost triieb na osobné nakladyl

¢o malo za ndsledok prepad prevadzkového zisku nielen v zrovnani s rokom 2015, ale aj oproti

porovnatelnému roku 2014.

Prevadzkouvy vysledok hospoddrenia za rok 2013 predstavoval stratu v objeme 99 tis. €,

ktord bola kompenzovand ziskom z predaja dlhodobého majetku..
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2.3.3. vysledok hospodarenia a jeho struktira

Prevadzkovy zisk, vplyvom rozkolisaného vijvoja ndkladov a vynosov v hodnotenom obdobi,
(podrobnd analyza je v dasti 2.3.1. a 2.3.2. vyrocnej spravy) sa pohybuje od zdpornej hodnoty
- 99 tis. € v roku 2013, po jeho viac ako nad$tandardnii tirovefi: + 1 136 tis. € v roku 2015.
Dopad tzv. mimoprevadzkovijch vplyvov na zisk z hospodarskej ¢innosti (predaj majetku,
tvorba a ¢erpanie opravnych poloZiek a saldo ostatnych vinosov a ostatnych nakladov na hospodarsku
¢innost), ma v hodnotenom obdobi vyrazny, ale Sasovo obrateny rozptyl: od + 115 tis. € v roku
2013 po — 20 tis. € v roku 2015. Vijrazny kladny dopad mimoprevdadzkovych vplyvov v roku
2013 umoznil zisk dosiahnuty z predaja majetku v uvedenom roku v sume 118 tis. €.

Strata z finanénej Cinnosti predstavuje v ostatnych $tyroch rokoch nevyznamnil &astku:
spoluiba 31 tis. € a ,ukrojila“ len 2,5 % zo zisku Spoloc¢nosti z hospodarskej &innosti.

Vjvoj Struktitry vysledku hospodarenia

» Index
Ukazovatel 2013 2014 2015 2016 |, ¢ /2015
1. | prevadzkovy zisk -98 866 92 545 1136 027 2162 0,2
vysledok z predaja majetku, tvorby opr.poloziek
2 la ostatnyjch ndkladoy a vijnosov z hospod. 115108 11934 19947 5773 289
Vijsledok hospodarenia z hospodirskej
3. &innosti (r.1 + r.2) 16 242 104 479 1116 080 3611 n
4. [Strata z finanénej &innosti -2 322 -4 898 -14 621 -9 443 64,6
4a.|v tom: ndkladové troky (zr. 4) 1159 3 o011 9 809 8974 91,5
Visledok hospodarenia celkom pred
% |zdanenim_(r.3+r.4+r.5) 13 920 99581 | 1101459 | -13 054 n
6. | Daii z prijmu splatna 4419 23 265 247 355 2977 1,2
7. | Dait z prijmu odloZend -353 -787 -288 -8 012
Vijsledok hospodarenia po zdaneni
8\ tr6r7r.8) 9 854 77103 | 854392 | -8019 n

Uroveri zisku po zdaneni dosiahnutd v mimoriadne ekonomicky priaznivom roku 2015 bola
viac ako 3 - ndsobne vysSia ako stiéet vsetkijch ziskov od vzniku Spoloénosti do konca roku 2014.
Finanéné zdroje, ktoré zisk za rok 2015 v Spolo¢nosti vytvoril sa uZ vroku 2015 pouzili
na obstaranie a rekonstrukciu prevédzkovej budovy na Popradskej 90.

2.4. Vjvoj stavu a $truktiory majetku a Jinanénej situacie

2.4.1. vjvoj stavu majetku, jeho struktiory a obratu

Celkova uictovnd hodnota majetku, ktord sa vyrazne (o 1,4 mil. €) zvysila v roku 2015 — naymé
vplyvom kiipy a rekonstrukcie prevadzkovej budovy na Popradskej 90 a prirastkom finanéného
majetku, v roku 2016 medziro¢ne poklesla skoro o 1/5. V stwislosti s poklesom trieb v roku 2016
/ ) Je zniZenie objemu majetku, najmd v oblasti obezného majetku ekonomicky logicky vijvoj.

- Neobeznyj majetok nardstol aj v roku 2016 - skoro o 125 tis. € a ked’ do roku 2014 tvoril iba Ya
celkového majetku, od roku 2016 je viésinovym a prevladajii v fiom budovy a stavby (65 %).
Opotrebovanost’ strojouv a zariadeni sa v ostatnijch dvoch rokoch nezniZyje a na konci roka 2016
dosahuje 72%, ¢o je hraniénd trovett a signalizuje ndrast ndkladov na ich opravy a tidrsbu,
resp. potrebu vyjraznejsich investicif do techniky a technol6gii uz v najblizSom obdobi.

Na zniZenie opotrebovanosti technického vybavenia na tirover 65 % je potrebné najbliZsie tri
roky investovat do techniky katdoroéne = sumu okolo 175 tis. €. Vlastné zdroje na obnovu
ana modernizdciu techniky v objeme okolo 95 tis. € roéne sa vytvoria z odpisov majetku
a v objeme 8o tis. € ro¢ne by mali byt doplnené z &istého zisku.

Obeinyj majetok medziroéne poklesol o vijznamnijch 492 tis. €, pricom rozhodujiici podiel
na tomto poklese malo zniZenie finanéného majetku v roku 2016 — skoro o 403 tis. €.

Pokles kratkodobyjch obchodnych pohladdvok vroku 2016 o 1/3 — absoliitne o viac
ako o 223 tis. €, nie je relevantny medziroénému poklesu triieb (a fakturdcie sluZieb) v roku
2016, ked' tieto st niz$ie o skoro o0 2/3.

Suma obchodnyjch pohladdvok je preto na konci roka 2016 vysokd a predstavuje 97 - diiovit
Jakturaciu trZieb. Je ale potrebné uviest, e %4 obchodnyjch pohladdvok na konci roka 2016
(v objeme 317 tis. €) vznikli z fakturdcie v decembri 2016 a st splatné do konca februdra 2017.
Opravné poloZky vytvorené v roku 2016 k obchodnym pohladdvkam predstavujii 25 tis. €.

Objem finanéného majetku v ostatmjch dvoch rokoch umozriuje Spolocénosti splacaf
s dostatocnou rezervou svoje krdatkodobé zdvdzky a uvery.
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MAJETOK celkom (netto) 469 781 677587 |20420091 (1665170 81,5
NeobeZinyj majetok spolu v zostatk. cendch 39 610 168 048 716 068 840 919 117,4
Opotrebovanost strojov a zariadent 01,1% 68,6% 72,9% 71,6% 98,2
Obeiny majetok netto spolu 408 916 499589 | 1308 587 | 816 502 62,4
z toho: zdsoby 13236 1480 3054 6 856 224.5
z toho: finanény majetok 32213 14151 654 928 252 354 385
z toho: kratkodbé pohFaddvky netto 363 467 483 958 650 605 549 280 84,4
Obrdtka celkového majetku (dni) 208 151 209 455 217,3

V Struktire obeZného majetku dlhodobo dominuji |, pricom
ich vyska prezentuje v odbore podnikania $tandardnii: 75 - dnovtt splatnost faktiir.
Pre udrianie nadstandardnej likvidity Spolocnosti je || % ktory vijrazne
nardastol v roku 2015, dostatoényj aj na konci roka 2016.

st nevyznamnym aktivom a tvoria ich najmd nespotrebované néplne pre reprograficki

techniku na konci roka na sklade.

ya

Vijvoj struktiiry obeiného majetku (v %)

pohladdvky z
2016 obchodného styku
2015 & finanényj majetok
2014 zdsoby

0% 20% 40% 60% 80% 100%

2.4.2. vjvoj produktivity a rentability majetku
Napriek tomu, Ze sa hodnota majetku v roku 2016 absoliitne vyrazne znizila, jej pokles nebol
relevantny k medziroénému poklesu tr¥ieb z odbytu sluZieb. Preto doslo vroku 2016
kvgraznému zhorseniu vsetkijch ukazovatelov produktivity arentability majetku, ktoré
dosiahli len 1/3 — novi tiroveri visledkov efektivnosti majetku z porovnatelného roka 2014.
Rovnako doslo v roku 2016 aj k viac ako 2 - nédsobnému spomaleniu obrdtky celkového majetku.
Nepriaznivy je v roku 2016 vjvoj rentability majetku zo zisku, ktord je z dévodu zaporného
vysledku hospodérenia, zdpornd.
Zamerom Spolo¢nosti je poéniic rokom 2017 zurGtit nepriaznivy vijvoj a dosahovat rentabilitu
majetku okolo 5,0 %, &o pri ofakdavanej hodnote majetku - okolo 1,7 mil. €, znamend vytvorif
Cisty zisk na iirovni okolo 80 tis. € rocne.
Pokracujiice spomalovanie ,mjchlosti* kapitalu (obratky majetku), v spojeni s nizkou
rentabilitou majetku, by mohlo v budiicnosti vyvolat’ potrebu dalSieho dopliania cudzich
zdrajov financovania prevadzky Spoloénosti a ndrast Jjej zadlZenosti.
Takémuto vjvoju chee Spolocnost predist zvjSenim svojej efektivnej vykonnosti uZ v roku 2017.

Ukazovatel ?ezr:.ék 2013 2014 | 2015 | 2016 ’; 2;2';::)"15
Triby z predja sluzieb | € 824 430 11640349 |3559057 | 1335514 | 37,5
Produktivita majethu z trieb ‘ €/ts.€ 1755 | 2421 1743 8027 | 46,0
Produktivita majetku z pridanej hodnoty | €/tis€ | 455 638 741 | 280 | 378
Rentabilita majetku z0 zisku po zdanent % 21% 11,4% 41.8% | -0,5% o
Obrdtka majethu dni 208 151 209 | a5 | 273

‘‘‘‘‘

Navrat obratky majetku na tiroveti z roku 2015 (okolo 200 dni) bude pri oéakdvanom majetku

v objeme 1,7 mil. € vyZzadovat dosiahnufroéne trzby v objeme aZ 3,1 mil. €.
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Vijvoj produktity majetku (v tis.EUR) a obratky majetku (v drioch)
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majetku z trzieb
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Najvyssie efekty z viozeného majetku (produktivitu) a najrychlej$iu obratku majetku dosiahla
Spolocnost'v rokoch 2014 - 2015.

2.4.3. vjvoj struktivry kapitalu a zadlZenosti
Zdroje ziskané z medzirocného zni¥enia obeiného majetku v roku 2016 — spolu vobjeme
492 tis. €, boli pouZité najmd:
- na zniZenie celkovijch zdvézkov Spoloénosti v roku 2016 - v sume 334 tis.€a
- na prirastok neobezného majetku v roku 2016, najmd budov.

@ Spoloénosti sa v roku 2016 mierne zni%ilo — o 43 tis. €, z tijchto dévodov:
a) z dosiahnutej straty v sume 8,0 tis. €,

b) zoprdv tétovnych nespravnosti minuljch rokov — v sume 32,7 tis. € a

¢) z titulu pridelu éasti zisku z roku 2015 —v sume 2,0 tis. €, do ostatnyjch fondov.
Napriek poklesu, predstavujii vlastné zdroje Spoloénosti — vlastné imanie, na konci roka 2016
vySe 58 % celkového kapitdlu Spoloénosti. Tento stav znamend skoro o V2 lep$iu iroveri
Jinanénej samostatnosti ako je spodnd doporudend hranica tohto ukazovatela finanéného
zdravia obchodnej spolo¢nosti.

Dlhodobé zaviizky nepredstavujii v hodnotenom obdobi vyznamnit polozku kapitdhu,
s vynimkou roku 2016, kedy ich tvoria:

a) zdvdzky voéi spoloénikom z nesplatenyjch péziiek prijatich v minuljch rokoch, v celkovej

sume 155,4 tis. €, ktoré sa zaénti splGcat’ a? od roku 2018 a

b) zmluvné zadriné vodi doddvatelom splatné po roku 2017, v sume 9,1 tis. €.
S R T gl ktorymi Spoloénost financuje svoj krdtkodoby — obednij majetok,
dlhodobo dominujii obchodné zdvdzky vodi doddvatelom a na konci roka 2015 aj vijznamnd
suma dariového zdudzku z dane z prijmov — v iastke 224 tis. €.
Suma kratkodobyjch zduiizkov vo&i doddvatelom Je v hodnotenom obdobi dlhodobo nomindlne
rovnaké — v priemere okolo 250 tis. €, napriek tomu, %e objem dodévok (ndkupov) v rokoch
2013 ~ 2016 koliSe: od sumy 720 tis. € v roku 2013 po sumu 2 450 tis. € v roku 2015.
Tato disproporcia medzi objemom roénych prevddzkovych nékupov avyskou zévézkov
z tychto ndkupov na konci roka, sa prejavyje na rozptyle priemernej splatnosti kratkodobych
obchodnych zdvizkov (dodavatelskijch faktir). Tato priemernd splatnost faktir kolise
od 38 dni v roku 2015 po 103 dni v roku 2013.
Na konci roka 2016 dosiahli kratkodobé zavdzky vodi dodavatelom absoliitnu tiroveri necelych
244 tis. € (71 dni), pridom 34 z tejto sumy predstavujii zduvizky vodi spriaznengm veritelom:
vodi spoloc¢nostiam GEOLAB, s.r.o., KoSice a GEOTRIO , 8.1.0., Kosice.
Vlastné imanie Spoloénosti, spolu so zdvizkami vodi J¢j spolo¢nikom awvoéi spriaznenym
obchodnym spoloénostiam predstavuje na konci roka 2016 spolu &iastku 1 306 tis. €, o tvort
skoro 80 % celého kapitalu Spoloénosti a zaistuje jej nad$tandardni finanén stabilitu.
Bankové wwery, ktoré Spolocnost zadala Cerpat'v roku 2014 (v objeme 35 tis. €) naréstli v roku
2015, v suvislosti s kiipou prevddzkovej budovy Popradska 9o, na tiroveit 326 tis. € a na konci
roka 2016 dosahujil 194 tis. €, éo predstavuje iba 1/8 kapitélu Spoloénosti.
Celkova relativna zadlZenost Spoloénosti, ako pomer celkovyjch zdvdzkov a celkového majetku,
dosahovala na konci roka 2013 neprijemnijch 82%, v roku 2014 mierne poklesla, skokovo sa
zniZila v roku 2015 a na konci roka 2016 dosahuje iba nad$tandardnijch necelych 42 %.
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Pozitivny pokles podielu kratkodobiyjch zévéizkov na Jinancovani prevddzky arozvoja
Spoloénosti, ktoré v roku 2013 tvorili 77 % kapitalu Spolo¢nosti a na konci roku 2016 poklesli
na neceljch 19 %, bol nahradeny ndrastom vlastného imania a dlhodobymi péZidkami
od spolo¢nikov. Tieto dva zdroje kryjii na konci roka viac ako 2/3 majetku Spoloénosti,
zabezpecujil jej dostatoémi finanénii samostatnost a robia Ju nezavislou na cudzom kapitdle.
Zdroje na splatenie péZidiek od spoloénikov (od roku 2018) méZe Spolocnost vytvorit z poklesu
obchodngjch pohladavok a z vysSej ako doteraz dosahovanej rentability tr¥ieb a majetku.

Prehlad vjvoja vybranyjch iidajov o majetku a kapitalu (zdrojov jeho krytia)
' UkazovateP 2013 2014 2015 2016 | ;12‘;:;15
ROJE KRYTIA SPOLU 469 781| 677587

1663 170

2042091

v tom: fondy zo zisku 4 832 4867 4248 3992 (
- -uvysledok hospoddrenia min.rokov 63785 71 639 146 742 966 482 658,6
- vysledok hospoddrenia za rok - 9854 77103 854392 -8019 n
Y i 88 939 S 512 1202058 ooy .
ztoho: rezervy C 11607 11 664 16 495 17394 4 1055
ztoho: dlhodobé zaviizicy . 11858 6363 6 406 171 167 2 672,0
v tom: zdudizky vodi spoloénikom | 155 457 n
ztoho: kratkodobé zaviizky spolu 360874 | 4m 269 681297 313 319 46,0
i v tom: obchodné zdviizky V 204 668 264616 276 609 243 525 88,0
v tom: zdvdizky vodi spoloénikom - 125 007 155 457 155 457 o 0,0
v tom: daitové zdvizky 5549 30648 225533 42 628 18,9
1z toho: bankové tvery spolu ‘ 0 27216 325540 193 864 50,6

i v torn: beiné bankové tivery 7 27216 131 676 63 864 48,5
sty pracovny kapitdl absolifne 48 042 1104 495 614 431 307 87,0
celkovd zadl¥enost (v %) - 81,8% 76,2% _50,4% 41,8% 82,9

Priaznivy vyjvoj Struktiry celkového kapitélu, ked sa zvysuje podiel vlasiného imania na ikor
cudzich zdrojov, zadal uZ v roku 2014 a najuyraznejsie sa vplyvom vysokej efekttvnosti zlepsila
Struktira kapitalu v roku 2015 ( Cisty zisk v objeme 854 tis. €).

Pozitivny vjvoj Struktiry kapitalu pokradoval aj vroku 2016, kedy boli nasledky zdporného
vysledku hospoddrenia kompenzované zdrojmi ziskanymi z poklesu obe¥ného majetku a tieto sa
pouzili na absoliitne zniZenie zadl¥enosti Spoloénosti.

Vysoko pozitivny bol v roku 2016 aj vijuoj Struktiiry cudzieho kapitdalu, ked celkové kratkodobé
zaviizky a beiné twery Spolocnosti st na konci roka 2016 absolitne o vyse ¥2 niz$ie neZ ich
uroveri na konci roka 2015. Dobrym trendom Je aj 25 %- ny pokles podielu kratkodobého kapitalu
na celkovom cudzom kapitale Spoloénosti v prospech dlhodobyjch cudzich zdrojov financovania.

merna | dopoudend rozdiel:

>
Ukazovatel hodnota

podiel PK na kratkodobijch zdvézkoch 0,2+ 0,13

0,00 1,14 0,53
celkovd zadlZzenost’ % do 60% 81,8% 76,2% 50,4% 41,8% -8,64%

Cista zadlZenost € klesaj.trend | 352126 | 502361 | 374810 | 443390 68 580
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O tirovni zadlZenosti sice vypovedd nomindlna tirovert zavdzkov, ale vjvoj dlhov je objektivnejsie
hodnotit vo vztahu k vjvoju objemu zdrojov, ktorymi Spolo¢nost disponyje na tthradu tijchto
dlhov. Takymto objektivnym ukazovatelom hodnotenia zadlenosti Je

ako prebytok likvidnych zdrojov Spoloénosti - obezného majetku, nad jej krdatkodobymi
zdudzkami a predstavuje okamZiti schopnost Spoloénosti splacat svoje stiéasné aj budiice
kratkodobé zauviizky.

Komplexnost ukazovatel'a &isty pracovny kapitdl pre hodnotenie tirovne zadlZenosti dokumentuje
aj vyvoj dlhov Spoloénosti v hodnotenom obdobi, ked':

a) vroku 2013, kedy Spoloénost mala nomindlne najnizsie kratkodobé zdaviizky - v sume
tba 361 tis. €, napriek tomu nebol podiel pracovného kapitalu na tychto zdvédzkoch dostatoény
a celkovd zadlzenost vysoko prekracovala jej najuyssiu doporudenil tiroveri a naopak,

b) vroku 2015, kedy boli kratkodobé zGvdzky a bezné ivery Spoloénosti nomindlne najvyssie:
v Ciastke 813 tis. €, podiel pracovného kapitdlu na tychto zdvdzkoch (pozitivne) presiahol jeho
doporudenii relativnu tiroveri(20%) o vyse 40% a dosiahol 61%.

Celkova (relativna) zadlzenost Spoloénosti sa tie¥ po pruyj - krét dostala do Hkludnych véd*”
prave v roku najuyssej nomindlnej zadlzenosti — v roku 2015. Vtedy dosiahla tiroveri 50,4 %, ¢o je
skoro 10% pod jej najuyssi doporucenyj limit 40%. Na konci roka 2015 Spolo¢nost’ disponovala
dostatoéne velkym likvidnym majetkom (finanény majetok a krdatkodobé pohladdvky)
pouZitelngm na tthradu svojich kréatkodobyjch zdvizkov a beznijch twerov.

Vijuoj zadlzenosti v rokoch 2013 - 2016

500 B ¢istd zadlfenost
400 (v tis.€)
pracovny] kapitdl
300 (v tis.€)
200
celkovd
100 zadlZzenost (v%)
0

2013 2014 2015 2016
Najhomogennejsie - bez vijkyvov, priam uéebnicovo, sa v hodnotenom obdobi vyvija celkovd
(relativna) zadlienost Spolocnosti, ktord sa z rizikovej trovne: 8z % vroku 2013,
kazdorocne pozitivne zniZovala, aby v roku 2016 dosiahla nad$tandardni tiroveri- 41,8 %.

Uroveilt ¢&istého p ako najkomplexnejSieho ukazovatela zadlZenosti,
Jje dostatocnd aZ v roku 2015. Absolitny objem pracovného kapitalu v roku 2016 sice mierne
klesol, ale relativne - vo vztahu k nomindlnej tirovni kratkodobyjch zdudzkov a beZnijch terov
na konci roka 2016, je pracovny kapitdl v roku 2016 zésade vadsi. Prezentuje 2,14 — krat vysSiu
urovert likvidnijch obeznyjch aktiv Spoloénosti oproti sume vsetkijch jej kratkodobijch zdvizkov
a beznijch tiverov.

Uroven pracovného kapitdlu na konci roka 2015, aj ked’ bola nomindine o 64 tis. € vyssia,
presahovala vietky kratkodobé zdviizky a beiné tiery Spoloénosti ,len” 1,61 — krat.

Ukazovatel é&istej zadlzenosti, ako absoliitny previs véetkyjch zaviizkov a tverov Spolocnosti
(kratkodobych aj dlhodobiych) nad sumou jej financéného majetku, dokumentuje dlhodobii
Jinanénii stabilitu a existenciu rezervy pre krizové situdcie a jeho nomindina hodnota by mala
mat klesajiicu tendenciu.

Vijuoj Cistej zadlZenosti v Spoloénosti tito zdsadu nenaplia, ked’ po poklese distej zadlZenosti
na konci roka 2014 sa tdto poéniic rokom 2015 opdt zvysuje a mierne narastd aj v roku 2016.
Pre urovert solventnosti Spolo¢nosti je ale rozhodujici stav a vyvoj ukazovatelov likvidity,
ktoré sa préve od roku 2015 dostévajii na jej doporudené limity.
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2.4.4. Vybrané ukazovatele finanénej analyzy

Ukazovatel Ocipo O(;?g;zune 2013 2014 2015 2016
17itd - 0,2-0,6 C
S 1,0 ~1,5
20-25 |
: o+ |
] )l oo+
ZadlzZenost do 0,60 0,82 0,76 0,50 0,42
| Cistd zadlzenost klesaj.trend | 352126 | 502 361 | 374 810 | 443 390
Finanénd stabilita od 0,40 0,21 0,25 859 | 6,76
Veritel'ské riziko do 60,0% 81,8 56,9 =0, 1,8
tabilita: celkového kapitdly prsaake | 2% | 11,4%
trZieb_a vijnosov _maximalizovat } 7,0% | 4,7%
ndkladov maximalizovat | 1,0% ,0%
0L A5 ieh s minimalizovat. | .08.00s T 0 cor
Obrat ; celkového majetku minimalizovat | 208 151 209
f obesného majetiu minimalizovat | 181 111 134 |
 Doba splatnosti_obehodngjch pohladauok minimalizovat | 161 83 53 |
Doba splatnosti obchodnijch zdviizkov minimalizovat | 103 58 38 :

a) vyvoj likvidity
Finan¢ny majetok Spoloénosti (pefiaznd hotovost a disponibilné zostatky na bankouvyjch tétoch)
predstavoval na konci rokov 2012 - 2014 v priemere len skromnijch 25 tis. €, ¢o neumoiovalo

dosiahnut’ doporudent troveri

ty. Ta predpokladd, Ze Spoloénost v katdom

€]
Case disponuje finanénym majetkom na tirovni 20% Jej vsetkych kratkodobych zdviizkov
a beZnyjch iverov. Do splnenia doporucenej tirovne okamzitej likvidity chybali Spoloénosti
v rokoch 2012 — 2014 petiazné zdroje v objeme 50 tis. €.
Efektom ekonomicky mimoriadne priaznivého roka 2015 bol o.i. aj ndrast objemu finanéného
majetku Spolo¢nosti na tiroveii 655 tis. € na konci roka 2015.
Okamtzita likvidita sa ztohto dévodu dostdva od roku 2015 bezpedéne nad minimdlny
doporuceny limit (20%) a dosahuje tiroveri 81%, resp. 67% na konci roka 2016. Uroveri
okamiitej likvidity na konci roka 2016 prakticky znamend, Ze Spoloénost disponuje takym
objemom finanéného majetku, % by dokézala okamzite Jednorazovo splatit 2/3 vsetkijch
svojich kratkodobijch zqviizkov a beinjjch nwerov aj pred ich dohodnutou splatnostou.
Takato tirovert solventnosti je viac ako nadstandardné.
Doporuéené hodnoty [§27317] aj celkovej likvidity Spolo¢nost dosahovala v priebehu celého
hodnoteného obdobia, ¢o jej zarudovalo povest spolahlivého dlénika.

Vijvoj likvidity (koef.)

celkovd likvidita

8 beznd likvidita

okamzita
likvidita

2013 2014 2015 2016 doporudené

hodnoty
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Na dlhodobé udrianie doporudenej tirovne likvidity aj v nasledujiicich obdobiach potrebuje
Spolocnost, pri oéakdvanych kréatkodobych zdvizkoch a beznych bankovijch tverov na tirovni
okolo 400 tis. €, trvale disponovat likvidngm obeZnym majetkom v tjjchto objemoch:

a) finanénym majetkom v objeme minimdlne 120 tis. €,

b) kratkodobymi pohladdvkami a finanéngm v majetku spolu v objeme okolo 720 tis. €.
Pre dosiahnutie audrZanie hore uvedenej tirovne likvidnijch obeZnyjch aktiv, je potrebné
zachovat minimdlne tieto rozhodujtice zdsady finanéného riadenia a efektivnosti podnikania:

a) stabilizovat trzby z predaja sluZieb na tiroveri okolo 1,8 mil. € roéne pri ich rentabilite
z Cistého zisku na trovni 6 — 7 %,

b) realizovaf raciondlnu investiéniu politiku, ¢o o.i. znamend zdsadu, Ze nové, efektivne
investicie sa budii obstardvat maximalne do viysky vlastngch zdrojov, ktorgmi st
odpisy dlhodobého majetku (okolo 9o tis. € roéne) a Cisty zisk, pripadne doplnené
oprijmy z predaja prebyto¢ného dlhodobého majetku a o lacné dlhodobé cudzie zdroje
(bankové a dodduatel'ské tivery),

¢) ponechat minimdlne 80% stucasnyjch nerozdelenyjch ziskov dosiahnutych v minulijch
rokov v zdrojoch Spoloénosti do doby pokial’ sa nezvysi rentabilita irZieb z &istého zisku
na troveri vyssiu ako 10%.

Zvyvoja vykonnosti a ndkladovosti Spoloénosti za pruych sedem mesiacov roku 2017 je
zrejme, Ze dosiahnut’ roénii vgkonnost okolo 1,8 mi. € s rentabilitou na tirovni 6 — 7 % sa
za predpokladu vyrazného zlepSenia podmienok v odvetvi, v ktorom Spoloénost’ podnika,
podari najskér v roku 2018.

II1. Celkové hodnotenie rokov 2013 - 2016 a hodnotenie vyvojovych
tendencii

3.1. Celkové zhodnotenie rokov 2013 — 2016
a) Spoloénost vrokoch 2013 - 2016 obhdjila svoju poziciu v odbore geologickych prac
a prieskumu a svojou vgkonnostou sa zaraduje k trom najvidstm spoloénostiam v tomto
odbore na slovenskom trhu. Sluzby poskytované Spoloénostou na Slovensku vyhladdavaji
renomované obchodné spolocnosti.

b) Spoloénost, aj za cenu inflaéného rastu miezd, stabilizovala Junkéné miesta rozhodujiicich
manazérov a kltiéovych zamestnancov.

¢) Technické vybavenie Spoloénosti je na tirovni zodpovedajiicej potrebdam podnikatelskej
¢innosH.

d) Z innosti orgdnov $tdtneho dozoru a kontroly neboli vodi Spolocnosti vydané Ziadne
rozhodnutia, ktoré by predstavovali postihy, alebo iné povinnosti.

e) Financ¢no — ekonomickd situdcia Spolocnosti bola v rokoch 2013 - 2016 stabilné.

3.2. Hodnotenie vjvajovijch tendencii
a) Od roku 2013, s vynimkou v roku 2016, Spoloénost udr¥iava svoju vykonnost a efektivnost
trZieb a majetku na trovni, ktord vytvdra rozhodujiicu &ast zdrojov na jej rozvoj
a aj na placanie tverov a inijch zdvdzkov v dohodnutijch lehotdch splatnosti. Rozhodujtice
vlastné zdroje sa vytvdrajii z efektov hlavnej podnikatel’skej ¢innosti Spolo¢nosti.

b) Dosahovand rentabilita tr¥ieb umoZiuje trvalé zhodnocovanie vloeného aj cudzieho
kapitalu nad trovtiou aktudlnych virokovich mier beznych aj dlhodobijch tiverov a siiéasne
vytvara zdroje na zniZovanie zadlfenosti Spoloénosti, ktord od roku 2015 dosahuje
pozitivnejsiu trovert ne st jej doporucené limity.

c¢) Vytvorené vlastné zdroje a pézicky prijaté od spoloénikov umoZitujit Spoloénosti, popri
investicidch do majetku, vytvdrat dostatoéné podmienky pre prevddzkovii financénit
nezquislost na cudzich zdrojoch a Spolo¢nost si dlhodobo si udrfiava povest seriézneho
obchodného partnera a spolahlivého dlinika. Na doplnenie zdrojov na obstaranie
prevadzkovej budovy na Popradskej 90, Spoloénost v roku 2015 prijala dlhodoby bankouvy
twer v objeme 380 tis. €, éo predstavovalo 70% kiipnej ceny nehnutelnosti a pozemkov.
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IV. Predpokladany vjvoj Spoloénosti v roku 201 7

4.1. Zasadné obchodné zamery a oéakdvania, zdkaznicka orientéacia
Kliéovgmi cielmi Spolo¢nosti pre rok 2017, ktory Spoloénost odakdva ako obchodne
aj finanéné zloZity, sii:
- udrZat doteraj$iu poziciu medzi troma najuacsimi slovenskymi spolo¢nostami v odbore
podnikania,
- dosiahnut vjkonnost (trzby z predaja sluZieb bez DPH) na tirovni 800 tis. € pri 2 % - nej
Cistej rentabilite trZieb,
- zvysit kvalitu produktov a slu¥ieb poskytovanych klientom a udrZaf si ich priazeti aj pre
nasledujtice obdobia.
Obchodne sa chee Spoloénost orientovat na zdkaznikov osvedCenyjch v minulosti, ale zGrovert
sa bude uchddzat' o vidsie zdkazky verejnej sprdvy adoddvky shifieb pre spolahlivijch
vyznamnych sikromnyjch investorov v stavebnictve a pre developerov.

4.2. Vyznamné rizika a neistoty

a) Sohladom na stagndciu tverovijch zdrgjov poskytovanych pre sektor stavebnictva
aj pre investorov apre obyvatel'stvo na Slovensku, ako aj obecnyj pokles stavebnej
¢innosti v roku 2017, Spoloénost odakdva od zadiatku roka 201 7 ndrast splatnosti svojich
obchodnyjch pohladavok.

b) Casovo netinosné prietahy vo verejnom obstardvani zdkaziek, ktorych je Spoloc¢nost
aktivnym alebo pastvnym udastnikom (poddoddvky, ktoré Spoloénost doda pre vitaza
sutaZe) mézu ohrozit zamer Spoloénosti na zvysenie vykonnosti v roku 2017.

¢) Rastiica, mnohokrat nekvalifikovand konkurencia v odbore podnikania Spoloénosti méze
sposobif nizku efektivnost tr¥ieb, ked’ ,podliezanie® pod efektivnu cenu je vo verejnom
obstardvani sa praktizuje asto. Rozhodujtice reZijné ndklady Spoloénosti, najmd odpisy
DM, opravy DM, osobné ndklady a tiroky, ktoré by mohli kompenzovat straty z nizkych

v

cien zdkaziek, Spolo¢nost nedokdze vyraznejsie znizit,

4-3- Predpoklad vybranijch ukazovatelov na rok 2017 (v tis. €)

Ukazovatel S noey 2016 | Zémer 2017
Trzby z predaja shiZieb 1335,5 800,0
Zisk pred zdanenim -13,1 10,0
Majetok celkom netto 1665,2 1450,0
. z toho: krdtkodobé pohladdvky z obchodného styku netto 421,0 320,0
’K} Ndklady na obstaranie dlhodobého majetku 215,5 10,0

V. Navrh na usporiadanie straty za rok 2016

Spoloénost dosiahla v roku 2016 udtovnit stratu v sume 8 018,75 €. Pre Valné zhromaZdenie

spolo¢nikov navrhujem dosiahnuty stratu za rok 2016 v celej sume: 8 018,75 €, usporiadat’ jej
zuctovanim na tarchu zdrojov nerozdelenych ziskov minuhjch r

rokov predstavujii k 31. decembru 2016 &astku 966 482 €.

Vypracoval: Ing. Vladimir Fabian, konW
yp g =

okov. Nerozdelené zisku minuljch



