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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti NAY a.s.:

Nas nazor

Podla n4sho nazoru vyjadruje konsolidovana étovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych
suvislostiach konsolidovani finan¢éni situdciu spoloénosti NAY a.s. a jej dcérskych spolocnosti
(dalej spoloéne uvadzanych ako ,Skupina“) k 31. decembru 2016, konsolidovany vysledok jej
hospodarenia a konsolidované pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skond¢il, v stilade
s Medzinidrodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tinii.

Co sme auditovali
Konsolidovana wétovna zavierka Skupiny obsahuje:

e konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2016,

e konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného sihrnného vysledku za rok, ktory sa k uvede-
nému datumu skonéil,

o konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skon¢il,
konsolidovany vykaz petiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skondéil a

e poznamky ku konsolidovanej tétovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamné détovné postupy a
dalsie vysvetlujice informécie.

Vychodisko pre nas nazor
Audit sme vykonali v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. NaSa zodpovednost

vyplyvajica z tychto $tandardov je dalej opisand v Casti Zodpovednost auditora za audit
konsolidovanej tidtovnej zavierky nasej spravy.

Sme presvedéent, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sit dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

0Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Etického kddexu pre détovnych odbornikov, ktory vydala Rada
pre medzinirodné etické $tandardy tétovnikov pri Medzinarodnej federacii ac¢tovnikov (dalej len
,Eticky kodex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktora sa vztahuje na nés
audit konsolidovanej uétovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajtce sa etiky, ktoré na
nés kladt tieto legislativne poZiadavky a Eticky kédex.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., KaradZiéova 2, 815 32 Bratislava, Slovenskd republika
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The firm's ID No. (ICO): 35 739 347,

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (DIC):; 2020270021

VAT Reg No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (IC DPH): SK2020270021.

Spoloénost je zapisana v Obchodnom registri Okresného suidu Bratislava I, pod Vlozkou € : 16611/B, Oddiel: Sro
The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
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Sprava k ostatngym informaciam uwuvedengym v konsolidovanej
vyrocnej sprave

Statutarny orgéan je zodpovedny za konsolidovani vyroénii spravu vypracovani v silade so zédko-
nom ¢&. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (d'alej iba ,,Zadkon o fi¢tovnictve®).
Konsolidovana vyroéné spriva pozostiva z (a) konsolidovanej tétovnej zavierky a (b) ostatnych
informécii. Do diia vydania naSej spravy auditora Statutarny organ konsolidovant vyroénid spravu
nevyhotovil.

N4s vyssie uvedeny néazor na konsolidovani uétovni zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

Ked budeme mat konsolidovani vyroéni spravu k dispozicii, nasou zodpovednostou bude preéitat
vySSie uvedené ostatné informdicie a v rdmci toho posidit, ¢i si vo vyznamnom nesilade s
konsolidovanou tétovnou zévierkou alebo poznatkami, ktoré sme pocas jej auditu ziskali, alebo ¢i
existuje iné indikAcia, Ze s vyznamne nespravne.

V sivislosti s konsolidovanou vyroénou spravou tiez posidime, ¢i obsahuje vSetky zverejnenia
pozadované Zikonom o iiétovnictve, ked’ ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tieZz zahfiiat
kontrolu siladu konsolidovanej vyroénej sprivy s konsolidovanou détovnou zivierkou, a &i
konsolidovana vyroén4 sprava bola pripravena v stilade so Zakonom o détovnictve.

Zodpovednost statutarneho organu za konsolidovanu cétovni
zavierku

Statutdrny orgdn je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto konsolidovanej
actovnej zavierky v silade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v
Euré6pskej finii, a za internd kontrolu, ktori $tatutirny orgdn povaZuje za potrebni pre zostavenie
konsolidovane] étovnej zévierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej i¢tovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za postidenie
toho, & je Skupina schopnd nepretrZite pokradovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti stavisiacich s pokraovanim Skupiny v &innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej
iétovnej zavierky za pouzitia predpokladu pokradovania v ¢innosti v dohladnej dobe, okrem
situdcie, ked’ Statutdrny organ ma v amysle Skupinu zlikvidovat alebo ukondit jej ¢innost, alebo tak
bude musiet urobit, pretoZe realisticky ini moZnost nema.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej tiétovnej zavierky

Na$im ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i konsolidovand dcétovné zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktor4 bude obsahovat na$ nizor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale nie je zdrukou
toho, Ze audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali v§znamné
nespravnosti, aj ked’ existuji. Nespravnosti mozu vzniknit v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakivat, Ze jednotlivo alebo v Ghrne by
mohli ovplyvnif ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskuto¢nené na ziklade konsolidovanej
aétovnej zavierky.

Polas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tsudok a zachovidvame profesiondlny
skepticizmus ako sddast nasho auditu podta Medzindrodnych auditorskych Standardov. Okrem
toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej
adtovnej zéavierke, ¢éi uZz v doésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoffiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguji na tieto riziki, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si
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dostato¢né a vhodné na to, aby tvorili vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti, ktord je vysledkom podvodu, je vysSie nez v pripade nespravnosti sposobenej
chybou, pretoze podvod méze znamenaf tajni dohodu, falSovanie, imyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za i¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.

3 2w

Hodnotime vhodnost pouZitych wétovnych zisad a Gétovnych metdd a primeranost détovnych
odhadov a s nimi stvisiacich zverejnenych informadcii zo strany $tatutdrneho organu.

Vyhodnocujeme, ¢i Statutarny organ v iétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokradovania v ¢innosti a na ziklade ziskanych auditorskych dbkazov aj to, ¢i existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Skupiny nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takato vyznamni neistota existuje, sme povinni upozornif v sprave auditora na stvisiace
informacie uvedené v i¢tovnej zavierke alebo, ak si tieto informéacie nedostato¢né, sme povinni
modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzajh z auditorskych d6kazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vS§ak mdZu spdsobit, Ze Skupina
prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovii prezenticiu, $truktiiru a obsah konsolidovanej i¢tovnej zavierky, vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana ¢tovna zavierka zachytédva uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Ziskavame dostatoéné a vhodné auditorské dékazy ohladne finanénych informacii i¢tovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v raimci Skupiny, aby sme vyjadrili nazor na konsolidovani
iétovna zévierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava
auditora je vyhradne nasou zodpovednostou.

So §tatutdirnym organom komunikujeme okrem iného i planovany rozsah a ¢asovy harmonogram
auditu, ako aj vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internjch kontrolach,
ktoré pocas auditu identifikujeme.

Aomor,
PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0/ = )
cencia SKAU . 161 SO SKeU %
Licencia SKAU ¢. 161 2 =
2 Clicencie 151 o
. ¥ L
V Bratislave, 11. augusta 2017 \ =

-
%ﬁﬂmﬁn
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1

Konsolidovany vykaz o finan¢ne;j situacii k 31. decembru 2016 zostaveny v sulade s IFRS platnymi v Eurdpske;j

anii

(V&etky sumy su zobrazené v tisicoch EURO [ tis. EUR'], pokial nie je napisané inak)

Konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii

K 31. decembru

K 31. decembru

Poznamka 2016 2015
AKTIVA
Stale aktiva
Dihodoby nehmotny majetok 6 3904 3403
Dihodoby hmotny majetok 7 6214 5808
Odlozena dafiova pohladavka 16 2030 2813
12 148 12024
Obezné aktiva
Zasoby 10 65 446 64 174
Pohradavky z obchodného styku a iné pohladavky 8 24 199 14 752
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 11 13 988 17 348
Ostatné aktiva 986 746
104 619 97 020
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie a rezervy
Zakladné imanie 12 17 000 19 161
Z&konny rezervny fond 13 564 564
Rezerva z prepoc¢tu cudzich mien -34 -36
Nerozdeleny zisk / strata 14 -1292 -669
Vlastné imanie pripadajice na akcionarov
materskej spolocnosti 16 238 19 020
Nekontrolujuci podiel -267 39
Vlastné imanie celkom 15971 19 059
Dlhodobé zavazky
Zavazky z finanéného leasingu 15 35 148
Dihodoby Gver 20 1300 0
DIhodobé rezervy 18 763 1118
2 098 1266
Kratkodobé zavazky
Zavézky z obchodného styku a ostatné kratkodobé
zavazky 17 88 645 85104
Dariové zavazky 17 3437 2 866
Kratkodobé rezervy 19 1069 617
Kratkodoby uver 20 5440 0
Zavézky z finanéného leasingu 15 107 132
98 698 88 719
Zavizky spolu 100 796 89 985
116 767 109 044

Viastné imanie a zavézky celkom

H]o!arschvalené na zverejnenie predstavenstvom dfia 11.

Poznamky na stranach 5 az 39 st neoddelitelnou su¢astou konsolidovanej Gétovnej zavierky.




NAY a.s.
Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sithrnnych ziskov a strat za rok kongiaci 31.
zostaveny v sulade s IFRS platnymi v Eurépskej Gnii

(VSetky sumy st zobrazené v tisicoch EURO [ tis. EUR’], pokial nie je napisané inak)

2
decembra 2016

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sthrnnych ziskov a strat

Rok kongiaci
Poznamka 31. decembra 2016

Rok konéiaci
31. decembra 2015

Trzby 21 313 951 282 853
Naklady na predany tovar -239 577 -215722
Spotreba materialu -3 527 -3 652
Sluzby a podobné naklady 22 -34 891 -34 972
Osobné naklady 23 -28 682 -26 401
Odpisy a amortizacia 22 -2 931 -2 966
Ostatné prevadzkové vynosy 22 1155 2790
Ostatné prevadzkové naklady 22 -2 441 -2 138
Zisk / (-) strata z prevadzkovej éinnosti 3057 -108
Finan¢né naklady 24 -945 -1 130
Finan&né vynosy 24 180 1
-765 -1129
Zisk / (-) strata pred zdanenim 2292 -1 237
Dafi z prijmov 25 -1742 -1774
Zisk / (-) strata za Giétovné obdobie 550 -3 011
Ostatné sihrnné zisky a straty preklasifikovatel'né
do ziskov a strat:
Zmena v rezerve z prepoétu cudzich mien 2 184
Celkovy sihrnny zisk / (-) strata za rok 552 -2 828
Zisk / (-) strata pripadajuca na:
Vlastnika materskej spolo¢nosti 879 -2 921
Nekontrolujucich vlastnikov -329 -90
Ziskl(strata) za Gi¢tovné obdobie 550 -3 011
Celkovy suhrnny zisk/(strata) pripadajuci na:
Vlastnika materskej spolo¢nosti 881 -2 737
Nekontrolujucich vlastnikov -329 -90
Celkové suhrnné zisky/(strata) za rok 552 -2 828
Zakladny/zredukovany zisk / (-) strata na 1 akciu
pripadajuci na akcionarov materskej spolo¢nosti
(vyjadreny v EUR na akciu) 29 0,03 -0,15

Poznamky na stranach 5 az 39 su neoddelitelnou sti¢astou konsolidovanej uétovnej zavierky.
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Konsolidovany vykaz zmien vo viastnom imani konéiaci 31. decembra 2016 zostaveny v sulade s IFRS platnymi v Eurépskej anii

(VSetky sumy sa zobrazené v tisicoch EURO [,tis. EUR"], pokial nie je napisané inak)

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

Vlastné imanie pripadajtice na vlastnika materskej spolo¢nosti

Rezerva
Zakladné Zakonny z prepoctu Nerozdeleny Nekontrolujtci Vlastné imanie
imanie rezervny fond cudzich mien zisk Celkom podiel celkom

Stav k 1. januaru 2015 2 890 564 -220 18 875 22 109 - 22109
Sahrnné zisky a straty

Strata po zdaneni - - - -2 921 -2 921 -90 -3 011
Ostatna sihrnna strata = - 184 z 184 - 184
Ostatné - - - 148 148 129 277
Celkovy suhrnny zisk - 0 184 -2773 -2 589 39 -2 550
Transakcie s vlastnikmi

Zvysenie zakladného imania 16 271 - - -16 271 - - -
Vyplatené dividendy - - - -500 -500 - -500
Stav k 31. decembru 2015 19 161 564 -36 -669 19 020 39 19 059
Strata po zdaneni - - - 879 879 -329 550
Ostatna suhrnna strata - - 2 - 2 - 2
Ostatné - - - -2 - - -2
Celkovy suhrnny zisk / (-) strata 0 0 2 877 881 -329 550
Transakcie s vlastnikmi

ZvySenie zakladného imania -2 161 - - - -2 161 - -2 161
Vyplatené dividendy - - - -1 500 -1 500 - -1 500
Zmena nekontrolujiceho podielu - - - - - 23 23
Stav k 31. decembru 2016 17 000 564 -34 -1 292 16 238 -267 15971

Poznamky na stranéch 5 az 39 su neoddelitefnou sucastou konsolidovanej uétovnej zavierky.
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Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok konéiaci 31. decembra 2016 pripraveny v sulade s IFRS

platnymi v Eurépskej tnii

(VSetky sumy su zobrazené v tisicoch EURO [ tis. EUR'], pokiaf nie je napisané inak)

Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov

Rok kondciaci 31.

Rok kon¢iaci 31.

Poznamka decembra 2016 decembra 2015
Penazné toky z prevadzkovej éinnosti 26 -2 342 978
Zaplatena dan z prijmov -448 -226
Cisté pefazné toky z prevadzkovej éinnosti -2790 -1204
Periazné toky z investi¢nej ¢innosti
Prijaté uroky 166 1
Prijem z predaja finan¢nej investicie 26 -
Nakup nehmotného a hmotného majetku 6,7 - 3 846 -3 091
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 26 62 107
Cisté pefiazné toky z investiénej &innosti -3618 -2 983
Perazné toky z finanénej ¢innosti
Zaplatené Groky 24 107 -80
Pefiazné toky z finanéného leasingu 15 -138 =170
Bankovy tver 6 000 0
Zmena zékladného imania -2 161 0
Vyplatené dividendy -1 500 -500
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti 2308 -750
Zvysenie/(znizenie) stavu periaznych prostriedkov
a penaznych ekvivalentov -4100 -4 937
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zadiatku
uétovného obdobia 11 17 348 22 285
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci
uétovného obdobia 1 13 248 17 348

Poznamky na stranach 5 az 39 st neoddelitefnou sti¢astou konsolidovanej uétovnej zavierky
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V8eobecné informacie

Spolocnost NAY a.s. (,NAY” alebo ,Spolo¢nost”) je akciova spolognost, ktora bola zaloZzena dita 16. januara
1998 a zapisana do Obchodného registra diia 30. januara 1998 (Obchodny register Okresného stdu
Bratislava | v Bratislave, oddiel Sa, viozka ¢. 1640/B).

Strukttra akcionarov NAY k 31. decembru 2016 bola nasledovna:

Podiel na
Podiel na hlasovacich
zakladnom imani pravach
V tisic EUR v % v %
TELUS INVEST, s.r.o. 10 140 59,65 59,65
JTce s.r.o. 6 760 39,76 39,76
BACH s.r.o. 100 0,59 0,59
Celkom 17 000 100,00 100,00

K 31. decembru 2016 boli Ing. Peter Zale$ak a Ing. Jan Tomas spolo&nymi koneénymi vlastnikmi s
rozhodujucim podielom v Spoloénosti v zmysle ich akcionarskej dohody.

V priebehu roku 2016 prislo k zniZeniu zakladného imania NAY o nasledovnu &iastku:

Absolutna hodnota

Datum zmeny v tisic EUR V%
TELUS INVEST, s.r.o. 05.05.2016 1289 59,65
JTcc spol. s r.o. 05.05.2016 859 39,76
Bach s.r.o. 05.05.2016 13 0,59
Celkom 2161 100

Spolognost bola zalozena v sulade so slovenskou legislativou.

V tychto konsolidovanych uétovnych vykazoch je NAY spolu s jej dcérskymi spolo&nostami oznagena ako
“Skupina” (Poznamka 5).

Skupina zamestnavala v priemere 1 702 zamestnancov (2015: 1 651 zamestnancov).

Clenovia $tatutarnych organov Skupiny

Clenovia $tatutarnych organov Skupiny su nasledovni:

Predstavenstvo: K 31. decembru 2016 K 31. decembru 2015
Predseda Ing. Peter Zale$ak Ing. Peter Zale$ak
Podpredseda Ing. Jan Tomas Ing. Jan Tomas

Dozorna rada K 31. decembru 2016 K 31. decembru 2015
Predseda Ing. Dana ZaleSakova Ing. Dana Zale$akova
Clenovia Ing. Klaudia Tomasova Ing. Klaudia Tomasova

Peter Seléan Peter Sel¢an
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Hlavna éinnost’

Hlavnou ¢ginnostou Skupiny je maloobchodny predaj spotrebnej elektroniky a inych tovarov na tizemi SR a CR
a sprostredkovanie splatkového predaja.

Sidlo materskej spoloénosti Skupiny

NAY a.s.
Tuhovska 15
830 06 Bratislava 36

Identifikacné ¢&islo - 1ICO: 35739487

Neobmedzené ruéenie

Skupina nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v inych uctovnych jednotkéach.
Uétovné metody a véeobecné lictovné zasady

V texte niZ8ie su uvedené hlavné uctovné metddy a zasady, ktoré boli pouZité pri zostaveni tejto
konsolidovanej uttovnej zavierky. Tieto uctovné metoédy a zasady boli aplikované konzistentne vo véetkych
prezentovanych u¢tovnych obdobiach.

21 Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej uétovnej zavierky

Slovensky zakon o G&tovnictve (zakon NR SR &. 431/2002 Z.z. v zneni neskor$ich predpisov) vyZaduje, aby
Skupina zostavila konsolidovani uctovnu zavierku k 31. decembru 2016 v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi pre finanéné vykaznictvo (“IFRS”) platnych v Eurépskej tnii (dalej len EU).

Tato konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena ako riadna konsolidovana Gétovna zavierka v slade s §
22 zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o uc¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Tato konsolidovana Uctovna zavierka bola zostavena v silade s IFRS prijatymi v ramci EU na principe
nepretrZitého trvania Cinnosti Skupiny. Skupina aplikuje v8etky IFRS a interpretacie vydané Vyborom pre
medzinarodné Gctovné Standardy pre finanéné vykaznictvo (International Accounting Standards Board, dale;
ako ,IASB") platné v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2016.

Konsolidovana uétovna zavierka bola zostavena na zaklade principu ¢asového rozliSenia, podra ktorého sa
transakcie a dalie skutocnosti vykazuji v ¢ase ich vzniku a v konsolidovanej ugtovnej zavierke sa vykazuju
v obdobi, s ktorym suvisia, za predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti. Konsolidovana uétovna zavierka bola
zostavena podfa principu historickych cien.

Pri zostavovani konsolidovanej G&tovnej zavierky v stlade s IFRS platnymi v EU je nevyhnutné pouzitie
uctovnych odhadov a predpokladov, ktoré ovplyvituju sumy vykazované v konsolidovanej Gétovnej zavierke a v
pozndmkach k tejto konsolidovanej Uétovnej zavierke. Tieto maju vplyv na sumy vykazovaného majetku,
zavazkov, vynosov a nakladov. Oblasti, ktoré vyZzaduju vy$$i stupefi rozhodovania alebo su zloZitejsie alebo
oblasti, kde st predpoklady a odhady vyznamné pre konsolidovanu uctovn( zavierku, su uvedené v Poznamke
¢ 4.

Véetky sumy v konsolidovanej uétovnej zavierke su zobrazené v tisicoch Euro (,EUR"), pokial nie je napisané
inak.
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2.2 Nové uctovné Standardy a interpretacie

Nasledovné novelizované S$tandardy nadobudli uginnost pre (¢tovné obdobie Skupiny za&inajuce 1.
januara 2016, av8ak na Skupinu nemali vyznamny vplyv:

VylepSenia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a uéinné pre roéné ucétovné obdobia
zacinajuce 1. februara 2015 alebo neskoér). Vylep$enia pozostavajui zo zmien siedmich $tandardov. Novela
IFRS 2 prind8a objasnenie definicie “podmienky vzniku naroku na odmenu” a samostatni definiciu pre
“‘podmienky vykonov” a “podmienky sluzby”.

Novela sa bude aplikovat' na platby na zaklade podielov, pri ktorych datum ich udelenia je 1. jul 2014 alebo
neskér. IFRS 3 bol novelizovany s umyslom objasnit, Zze (1) povinnost' vysporiadat podmienenu kdpnu cenu,
ktora splia definiciu finan&ného nastroja sa klasifikuje ako finan&ny zavazok alebo nastroj vlastného imania na
zaklade definicii v IAS 32 a (2) v8etky podmienené uhrady, finanéné aj nefinanéné, ktoré nie su klasifikované
ako nastroje vlastného imania sa oceriuju v redlnej hodnote ku kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, a zmena v reainej hodnote sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Novely IFRS 3 su u&inné pre
podnikové kombinacie s datumom akvizicie 1. jula 2014 alebo neskér. Novela IFRS 8 vyzaduje (1) zverejnenie
uplatnenia usudku manazmentom v pripade agregovania prevadzkovych segmentov, vratane popisu
jednotlivych agregovanych segmentov a ekonomickych indikatorov, ktoré sa posudzovali pri stanoveni, ze
agregované segmenty maju podobné ekonomické charakteristiky a (2) odsthlasenie aktiv segmentu na aktiva
Uctovnej jednotky, ak sa aktiva segmentu vykazuju. Bola upravena ddvodova sprava k IFRS 13 s cielom
objasnit, ze zamerom zru$enia niektorych odsekov v IAS 39 v rdmci vydania IFRS 13 nebolo zrusit moznost
ocenovania kratkodobych pohladavok a zavéazkov fakturovanou nominalnou hodnotou v pripadoch, kde je
dopad diskontovania nevyznamny.

Novelizacia IAS 16 a IAS 38 mala za ciel objasnit vypocet brutto G¢tovnej hodnoty a opravok v pripade, ze
uctovna jednotka uplatriuje precefiovaci model. IAS 24 bol upraveny tak, aby sa ako spriaznena osoba
vykazovala (¢tovnd jednotka poskytujica klucovych manazérskych pracovnikov uétovnej jednotke
zostavujucej Uctovnu zavierku alebo jej materskej spolognosti (“manazérska spolo¢nost”), a aby sa vyzadovalo
zverejnenie sum, ktoré za poskytnuté sluzby Uctuje manazérska spolo¢nost’ Uctovnej jednotke zhotovujicej
Gctovnu zavierku. Novely nemali vyznamny dopad na Gétovnu zavierku.

Rocné vylepSenia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a icinné pre roéné obdobia zaéinajuce
1. januéra 2016 alebo neskér). Novely maju vplyv na 4 $tandardy. Cielom novely IFRS 5 bolo objasnit, ze
zmena v sposobe vyradenia finanéného majetku (preklasifikovanie zo skupiny "drzany na predaj" do skupiny
"drzany na distriblciu" alebo naopak) nepredstavuje zmenu v plane predaja alebo distribicie a ako taka,
nemusi byt' zau¢tovana. Novela IFRS 7 obsahuje usmernenie, ktoré mé vedeniu Uétovnej jednotky poméct’ pri
stanoveni, ¢i podmienky dohody o obsluhe finanéného majetku ziskaného prevodom predstavuji pokradujucu
zaangaZovanost pre ucely zverejnenia podla IFRS 7. Novela takisto objasfiuje, Ze zverejnenie vzajomného
zapocitania podla IFRS 7 sa nevyzaduje v priebeznej Uétovnej zavierke, za predpokladu, Ze to inak
nevyZaduje IAS 34. Novela IAS 19 prindsa vysvetlenie, ze v pripade zavazkov z pozitkov po ukondeni
zamestnania by pri rozhodovani o diskontnej sadzbe, existencii rozvinutého trhu s vysoko kvalitnymi
podnikovymi dlhopismi, alebo o tom, ktoré trokové miery zo $tatnych dlhopisov pouZit, mala byt délezita
mena, v ktorej su zavézky denominované a nie krajina, v ktorej vznikli. IAS 34 bude poZadovat krizovy odkaz
z priebeznej Uctovnej zavierky na "informacie zverejnené na inom mieste priebeZnej G¢tovnej spravy”. Novely
nemali vyznamny dopad na uétovn( zavierku.

Novela IAS 1 v suvislosti s Iniciativou o zverejiiovani (vydana v decembri 2014 a iéinna v EU pre roéné
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskér). Novela $tandardu objasiuje princip
vyznamnosti a vysvetluje, Ze uétovna jednotka nemusi uviest niektoré zverejnenia poZadované IFRS, ak
informacia, ktord zo zverejnenia vyplyva, nie je vyznamna, a to aj v pripade, Zze IFRS $tandard uvadza zoznam
konkrétnych poziadaviek na zverejnenie alebo ich oznaéuje ako minimalne poZiadavky. Standard okrem toho
poskytuje nové usmernenia ohladom medzisuétov v u&tovnej zavierke — konkrétne to, Ze tieto medziudty (a)
musia pozostavat' z riadkovych poloziek, ktoré pozostavaju z hodnét G&tovanych a ocenovanych podrfa IFRS,
(b) musia byt prezentované aoznadované tak, aby boli jednotlivé riadkové poloZky, ktoré spadaju do
medzisUctu, jasné a zrozumitelné, (c) musia byt pouzivané konzistentne v jednotlivych Uétovnych obdobiach a
(d) nesmu byt zvyraznené viac nez medzistcty a sutty pozadované IFRS &$tandardami. Novela nemala
vyznamny dopad na uc¢tovnu zavierku.
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Pol'nohospodérstvo: Plodiace rastliny — Novela IAS 16 a IAS 41 (vydana 30. juna 2014 a uéinng v EU
pre ro¢né obdobia zacinajuce 1. januara 2016). Novela meni spdsob finanéného vykazovania v slvislosti
s plodiacimi rastlinami ako je naprikiad vini€, kau€ukovniky a olejné palmy, o ktorych sa mé Uctovat' rovnako
ako o dlhodobom hmotnom majetku, pretoze ich pestovanie je podobné vyrobe. Z tohto dévodu patria podra
novely do pdsobnosti IAS 16 a nie IAS 41. Plodiny plodiacich rastlin zostavajl v pésobnosti IAS 41.

Metoda viastného imania v individuédinej uctovnej zdvierke — Novela IAS 27 (vydana 12. augusta 2014
a ucinna v EU pre ro¢né obdobia zacinajuce 1. janudra 2016 alebo neskér). Novela umozni u¢tovnym
jednotkém, aby pre ugely samostatnej uctovnej zavierky pouZili metddu vlastného imania pri Gétovani
o investiciach v dcérskych spoloénostiach a pridruzenych spoloénostiach.

Novela IAS 19 — Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnancov (vydana v novembri
2013 a acéinnéa v EU pre roéné uctovné obdobia zaéinajuce 1. februira 2015 alebo neskér) — Novela
povoluje Uuétovnym jednotkam vykazat' penzijné prispevky platené zamestnancami ako ponizenie nakladov na
sucasnu sluzbu v obdobi, v ktorom je zamestnancom poskytnutd suvisiaca sluzba (namiesto priradenia
prispevku odpracovanym rokom). Toto plati, pokial je vy$ka prispevku zamestnanca nezavisla od poétu
odpracovanych rokov.

Uétovanie obstarania podielov v spoloénych é&innostiach — Novela IFRS 11 (vydana 6. maja 2014
a ucinna v EU pre uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2016 alebo neskér). Tato novela prinaéa nové
pokyny k uctovaniu obstarania podielov v spoloénych &innostiach predstavujlicich business.

Objasnenie prijatelnych metéd odpisovania — Novela IAS 16 a IAS 38 (vydana 12. méja 2014 a ucinna v
EU pre uctovné obdobia zacinajiice 1. januara 2016 alebo neskoér). V tejto novele IASB objasnila, Ze
pouZitie vynosovych metdéd na vypocet odpisovania majetku nie je vhodné, pretoZe vynosy generované
z ¢innosti, v ktorych sa majetok vyuZiva, odrazaju vo v8eobecnosti aj iné faktory ako je vyuZitie ekonomickych
vyhod obsiahnutych v danom majetku.

Investiéné spoloénosti: Uplatriovanie vynimky z konsolidacie — novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28
(vydané v decembri 2014 a dc¢inné pre rocéné uctovné obdobia zadinajuce 1. januara 2016 alebo
neskér). Standardy boli novelizované s cielom objasnit, Ze investiéna spolotnost méa ocefiovat' v redlnej
hodnote cez hospodarsky vysledok vSetky svoje dcérske spolotnosti, ktoré st samé investiCnymi
spolo¢nostami. Okrem toho vynimka z povinnosti zostavovat konsolidovant uétovnu zavierku, ak najvyssia
alebo ind materska spolo¢nost zostavuje konsolidovani a verejne dostupnt uctovnu zavierku, bola
pozmenena s cielom objasnit, Ze vynimka sa uplatiiuje bez ohladu na to, ¢i dcérske spolo&nosti boli v uétovnej
zavierke tejto materskej spolo¢nosti konsolidované alebo boli U¢tované v redinej hodnote cez hospodarsky
vysledok v silade s IFRS 10.

Urcité nové uz vydané $tandardy, interpretacie a novely $tandardov s povinné pre rocné Gétovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2017 alebo neskér, pri¢om ich Skupina predéasne neaplikovala:

IFRS 9 “Finanéné nastroje” (vydané v juli 2014 a ucinné pre roéné ucétovné obdobia zacéinajuce 1.
januara 2018 alebo neskér). Zakladné charakteristiky nového $tandardu su:

Financné aktiva budu klasifikované do troch kategérii oceflovania: aktiva nasledne ocefiované v umorovane;j
hodnote, aktiva nasledne oceriované v realnej hodnote cez ostatny sthrnny zisk (FVOCI) a aktiva nasledne
oceflované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVPL).

Klasifikacia dlhovych nastrojov zavisi na podnikatelskom modeli, ktory Uétovna jednotka pouziva na riadenie
financnych aktiv a od toho, & zmluvné pefiazné toky predstavuju len platby istiny a urokov (SPPI). Ak je dlhovy
finan€ny nastroj drzany za ucelom inkasovania pefiaznych tokov, méze byt ocefiovany umorovanou hodnotou
len ak zaroveri spliia podmienku SPPI. Dlhové finan&né nastroje, ktoré spliiajii podmienku SPPI, a ktoré s
su¢astou portfélia, ktoré uctovna jednotka drzi s ciefom inkasovat penazné toky a zarovel s mozZnostou
predat finanéné aktiva z tohto portfélia, mézu byt klasifikované ako FVOCI. Finanéné aktiva, ktorych pefiazné
toky nepredstavuju SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr. finan¢né derivaty). Vnorené derivaty sa uz
neseparuju z finanénych aktiv avéak zohladiuju sa pri vyhodnotenf testu SPPI.

Investicie do podielovych finanénych nastrojov sa vzdy ocefiuju redlnou hodnotou. Vedenie uétovnej jednotky
v8ak méze neodvolatelne rozhodnut, Zze bude vykazovat zmeny ich redinej hodnoty v ostatnom sthrnnom
zisku za predpokladu, 2ze dany finan&ny nastroj nie je drzany za ucelom obchodovania s nim. V pripade
finanénych nastrojov drzanych za Géelom obchodovania, zmeny reélnej hodnoty budli vykazované cez
hospodarsky vysledok.
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Véadsina poZiadaviek Standardu IAS 39 na klasifikaciu a oceflovanie finanénych zavazkov bola bez zmeny
prevzata do Standardu IFRS 9. NajdoélezitejSou zmenou je, Zze G¢tovna jednotka bude musiet zmeny v reainej
hodnote finanénych zavézkov, ktoré boli klasifikované ako ocefiované v reéinej hodnote cez hospodarsky
vysledok, vykazat ako sUc¢ast ostatnych sthrnnych ziskov.

IFRS 9 zavadza novy model pre u&tovanie o znehodnoteni finanénych nastrojov - model oc¢akavanych
uverovych strat (ECL model). Tento model zavadza trojstupriovy pristup zaloZeny na zmenach v lverovej
kvalite finan¢nych aktiv od diia ich prvotného zalétovania. Tento model prakticky znamena, Ze podra novych
pravidiel budu Ucétovné jednotky povinné zalcétovat okamzitu stratu rovnu 12 mesadnej otakavanej kreditnej
strate pri prvotnom zauctovani finanéného majetku, ktory nevykazuje Ziadne znamky znehodnotenia (alebo
otakavanu Uverovu stratu za celt dobu Zivotnosti v pripade pohladavok z obchodného styku). V pripade, ze
dbjde k vyznamnému narastu kreditného rizika, opravna polozka sa odhadne na zaklade o&akavanych
Uverovych strat za celu dobu Zivotnosti finanéného aktiva a nielen na zaklade 12 mesacénej ocakavanej straty.
Model obsahuje zjednodu$enia pre pohladavky z obchodného styku a lizingové pohladavky.

PoZiadavky na udtovanie o zabezpeceni boli zmenené, aby boli lepSie zosuladené s internym riadenim rizika.
Standard poskytuje G&tovnym jednotkdm moznost vyberu U&tovnej politiky aplikovat Uétovanie o zabezpe&eni
podla IFRS 9 alebo pokracovat v aplikovani IAS 39 na vSetky vztahy zabezpeenia, pretoZze $tandard
momentalne neupravuje u&tovanie makro hedgingu.

Tento Standard bol 22. novembra 2016 schvaleny Eurépskou uniou. Skupina v su¢asnosti posudzuje dopad
tohto tandardu na jej uctovnu zavierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmluv zo zékaznikmi (vydany drfia 28. méja 2014 a uéinny pre uétovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa maju
uctovat v transakcnej cene v ase, ked tovar alebo sluzby su prevedené na zakaznika. Akékolvek viazané
tovary alebo sluzby, ktoré su odliditelné, sa musia uctovat samostatne a zlavy alebo vratky z predajnej ceny
musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Zze cena je z akéhokolvek dévodu variabilnd, musi sa
zalctovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude oductovana. Naklady na
obstaranie zmluvy zo zékaznikmi sa musia kapitalizovat' a odpisuju sa po¢as doby, po&as ktorej spolo¢nosti
plyni ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Tento &tandard bol 22. septembra 2016 schvaleny
Eurépskou uniou. Spolo¢nost v sti¢asnosti posudzuje dopad tohto $tandardu na jej uétovnu zavierku.

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmliv so zakaznikmi (vydana 12. aprila 2016 a uc¢inna pre tétovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskoér). Novela nemeni zakladné principy $tandardu, ale upresiiuje, ako
sa tieto principy maju aplikovat. Novela objasfiuje ako vramci zmluvy identifikovat povinnost plnenia
zakaznikovi (povinnost' dodat' tovar alebo sluzby); ako stanovit, ¢i spolo¢nost je primarne zodpovedna za
dodanie (ako dodavatel tovaru alebo sluzby) alebo len sprostredkovatel (zodpovedny za sprostredkovanie
tovaru alebo sluzby) ako aj ako stanovit, ¢i vynos z licencie Uctovat v stanovenom ¢ase alebo pocas urgitého
obdobia. Okrem tychto upresneni, novela obsahuje aj dve dodato&né oslobodenia s ciefom znizit naklady
a komplexnost v ¢ase prvej implementacie $tandardu. Skupina v st¢asnosti posudzuje dopad tejto novely na
jej uctovna zavierku.

IFRS 16 "Leasingy” (vydané v januari 2016 a u¢inné pre ro¢né uctovné obdobia zacinajtice 1. januéara
2019 alebo neskoér). Tento novy $tandard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie, prezentaciu
a zverejnovanie leasingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finanéného leasingu tak ako to
definuje I1AS 17 a namiesto toho zavadza jednotny model Gétovania pre najomcu. Najomcovia bud povinni
vykézat: (a) aktiva a zavazky pre vetky leasingy dlhdie ako 12 mesiacov pokial nepéjde o aktiva malej
hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od Uroku zo zavézkov z leasingu vo vykaze ziskov
a strat. Z hladiska prenajimatefa prebera IFRS 16 vadésinu Uétovnych zasad zo su¢asného standardu IAS 17.
Prenajimatel pokracuje v klasifikacii operativneho a finanéného leasingu a v rozdielnom uétovani tychto dvoch
typov leasingu. Tento Standard zatial nebol schvaleny Eurépskou Uniou. Skupina v stéasnosti posudzuje
dopad tohto Standardu na jej uétovnu zavierku.

Iniciativa o zverejriovani - Novela IAS 7 (vydana v januari 2016 a ucinna pre roéné uctovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2017 alebo neskdr). Tato novela bude pozadovat' zverejnenie pohybov v zavazkoch,
ktoré sa tykaju finanénych aktivit. Tato novela zatial nebola schvalena Eurépskou Uniou. Skupina v sti¢asnosti
posudzuje dopad tohto $tandardu na jej uctovnu zavierku.
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VylepSenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016 (vydané
8. decembra 2016 a ucinné pre ro¢né udtovné obdobia zalinajice 1. janudra 2017 alebo neskér v pripade
novelizacie Standardu IFRS 12 a 1. januara 2018 alebo neskér v pripade novelizacie $tandardov IFRS 1 a IAS
28). VylepSenia sa tykaju troch $tandardov. Novelizacia objasfiuje rozsah poZiadaviek na zverejiiovanie v
IFRS 12, ked 3pecifikuje, 2e poziadavky na zverejiiovanie uvedené v IFRS 12 (s vynimkou tych, ktoré sa
vztahuju na sumarizované finanéné informacie za dcérske spolognosti, spoloéné podniky a pridruzené
spolo¢nosti) sa tykaju majetkovych podielov uétovnej jednotky v inych subjektoch, ktoré si klasifikované ako
drZzané na predaj alebo ako ukon¢ované ¢innosti v stlade s IFRS 5. Novelizovany bol aj §tandard IFRS 1, ked
boli zrusené niektoré kratkodobé vynimky z IFRS, ktoré sa tykali zverejiiovania informacii o finanénych
nastrojoch, zamestnaneckych poZitkoch a investi¢nych subjektoch, pretoze uz naplnili planovany ugel, kvoli
ktorému boli zavedené. Novelizacia IAS 28 objasniuje, Ze uétovna jednotka ma pri kazdej jednotlivej investicii
na vyber, ¢i bude ocenovat prijemcu investicie v realnej hodnote v stlade s IAS 28, ak ide o organizaciu
spravujucu rizikovy kapital, investi¢ny fond, otvoreny podielovy fond alebo podobny subjekt, vratane fondov
investicného poistenia. Okrem toho (&tovna jednotka, ktora nie je investiénym subjektom, moéze mat
pridruZzent spolo¢nost’ alebo spolo¢ny podnik, ktoré nim su. IAS 28 povoluje, aby si takato uctovna jednotka
pri aplikovani metody podielu na vliastnom imani ponechala ocefovanie v realnej hodnote, ktoré pouziva jej
pridruzena spolo¢nost’ alebo spoloény podnik, ktoré su investi¢énym subjektom. Novelizacia objasiiuje, Ze tato
volbu mozno uplatiiovat jednotlivo pri kazdej investicii. Skupina v su¢asnosti posudzuje dopad tohto §tandardu
na jej uctovna zavierku.

Novela IAS 12: Vykazovanie odloZenej dariovej pohladévky z titulu nerealizovanych strat (vydané v
januéri 2016 a ucinné pre ro¢né uctovné obdobia zaéinajiuce 1. januara 2017 alebo neskér). Tato novela
objasnila poZiadavky na Uctovanie odlozenej danovej pohladavky z nerealizovanych strat z dlhovych
finanénych nastrojov. U&tovna jednotka bude musiet zaudtovat odlozeni dafiovi pohladavku
Z nerealizovanych strat, ktoré vznikli v désledku diskontovania pefiaznych tokov dlhového finanéného nastroja
trhovymi urokovym mierami, a to aj v pripade, Zze o¢akava, Ze bude drZat tento nastroj do splatnosti a nebude
musiet’ zaplatit Ziadnu daf zo splatenej istiny. Ekonomicky uzitok, ktory je vyjadreny odloZenou dafovou
pohladavkou predstavuje schopnost majitela dlhového nastroja dosiahnut' budice zisky (vo forme zniZenia
vplyvu oddiskontovania) bez toho, aby bol povinny zaplatit dan ztychto ziskov. Skupina v st&asnosti
posudzuje dopad tohto $tandardu na jej uétovnu zavierku.

IFRIC 22 - Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretacia vydana 8. decembra 2016 a uéinna pre
rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér). Interpretacia sa zaobera tym, ako urcit
datum transakcie pre 0cely stanovenia vymenného kurzu, ktory sa ma pouzit pri prvotnom vykazani
prislusného aktiva, nakladu alebo vynosu (resp. ich ¢asti) pri odGétovani nemonetarneho aktiva alebo
nemonetarneho zavézku vyplyvajuceho z preddavku v cudzej mene. Podla IAS 21 sa za datum transakcie pre
Ucely stanovenia vymenného kurzu, ktory sa ma pouzit pri prvotnom vykazani prislu$ného aktiva, nakladu
alebo vynosu (resp. ich &asti), povaZuje def, v ktorom Uétovna jednotka prvotne vykéze nemonetarne aktivum,
resp. nemonetarny zavazok vyplyvajuce/-i z preddavku v cudzej mene. V pripade viacerych zalohovych
platieb, resp. vopred prijatych preddavkov potom musi uétovna jednotka uréit datum transakcie pre kazdu
zalohovu platbu, resp. kazdy preddavok. IFRIC 22 sa bude aplikovat' iba v situaciach, kedy uétovna jednotka
vykaze nemonetarne aktivum, resp. nemonetarny zavazok vyplyvajice/-i z preddavku. IFRIC 22 nedava
aplikatné usmernenia ohladom definicie monetarnych a nemonetarnych poloZiek. Zalohova platba alebo
vopred prijatd Uhrada vedie vo v8eobecnosti k vykazaniu nemonetarneho aktiva, resp. nemonetarneho
zavazku, no niekedy méZe mat za nasledok aj vznik monetarneho aktiva &i zavazku. Uétovna jednotka bude
teda musiet' posudit, ¢i ide o monetarnu alebo nemonetarnu polozku. Tato novela zatial nebola schvalena
Eurdpskou Uniou. Skupina v su¢asnosti posudzuje dopad tohto $tandardu na jej Gétovnu zavierku.

V méji 2017 bol vydany novy $tandard IFRS 17 — Poistné zmluvy, ktory je ucinny pre ro¢né Uétovné obdobia
zatinajuce 1. januara 2021 alebo neskér. Stanovuje principy pre vykazovanie, ocefiovanie, prezentaciu a
zverejilovanie poistnych zmltv, ktoré spadaju do jeho pdsobnosti. Jeho zamerom je zabezpeéit, aby uétovné
jednotky poskytovali relevantné informacie, ktoré verne a pravdivo odraZaji spominané zmiuvy. Tieto
informacie su délezité pre uzivatelov U¢tovnej zavierky aby posudili dopad tychto poistnych zmluv na finan&nu
situaciu, hospodarenie a penazné toky uctovnej jednotky. Eurépska unia zatial tento $tandard neschvalila.
Skupina v sugasnosti posudzuje dopad tohto §tandardu na jej uctovnu zavierku.

IFRIC 23 — Neistoty spojené s vykazovanim dane z prijmu bol vydany v juni 2017. Eurépska unia zatial
tento $tandard neschvalila. Pobo¢ka v su¢asnosti posudzuje jeho dopady na svoju Uétovnu zdvierku.
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23 Konsolidacia
() Dcérske spolotnosti

Dcérskymi spolo¢nostami su tie ucétovné jednotky, vratane Strukturovanych subjektov, ktoré Skupina oviada,
pretoZe (i) ma pravomoc riadit tie ich relevantné &innosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyviiuju ich vynosy,
(if) ma narok, ¢i prava, podielat sa na variabilnych vynosoch zo svojej Uéasti v tychto Uctovnych jednotkach, a
(iii) ma schopnost’ vyuzit svoj vplyv v uvedenych Gétovnych jednotkach na to, aby ovplyvnila vygku vynosov
investora. Pri posudzovani toho, &i Skupina ovlada inu Gétovnu jednotku, sa berie do Uvahy existencia a vplyv
materialnych prav, vratane materialnych potencialnych hlasovacich prav. Aby bolo pravo materialne, musi mat
jeho drzitel praktickii schopnost’ uplatiiovat’ ho vtedy, ked vznikne potreba prijat rozhodnutia o smerovani
relevantnych &innosti ovladanej uétovnej jednotky. Skupina méze ovladat' Gctovnu jednotku dokonca aj vtedy,
ked v nej nevlastni va&sinu hlasovacich prav. V takom pripade posudzuje Skupina vysku svojich hlasovacich
prav porovnanim s velkost'ou a rozptylenim podielov ostatnych drzitelov hlasovacich prav, aby zistila, ¢i ma de
facto kontrolu nad danym subjektom. Ochranné prava inych investorov, napr. také, ktoré sa tykaju zasadnych
zmien Cinnosti danej uc¢tovnej jednotky alebo ktoré sa uplatiiuju iba za vynimoénych okolnosti, nebrania
Skupine, aby v tejto uétovnej jednotke uplatiiovala kontrolny vplyv. Dcérske podniky st konsolidované odo
dia, kedy je kontrolny vplyv prevedeny na Skupinu (datum akvizicie) a su vyfiaté z konsolidacie odo dfa, od
ktorého prestane Skupina u&tovnu jednotku oviadat.

Skupina pouziva pri U¢tovani obstarani dcérskych spolo¢nosti akviziéni metodu. Naklady na akviziciu sa
oceiuju realnou hodnotu daného majetku, emitovanych akcii resp. inych podielov na vlastnom imani a
zavazkov vzniknutych &i prevzatych k datumu vymeny. Identifikovatelné nadobudnuté aktiva a zavizky ako aj
podmienené zavazky prevzaté v ramci podnikovej kombinacie sU prvotne ocenené ich realnou hodnotou k
datumu akvizicie bez ohladu na velkost' podielu menginovych akcionarov. Suma, o ktord naklady na akviziciu
prevy$uju realnu hodnotu podielu Skupiny na nadobudnutych identifikovatelnych &istych aktivach, je vykazana
ako goodwill. Ak su naklady na akviziciu nizSie nez realna hodnota &istych aktiv nadobudnutej dcérskej
spolo¢nosti, je rozdiel vykazany priamo do ziskov a strat. Ostatné naklady spojené s akviziciou sl vykazané vo
vykaze ziskov a strat v obdobi v ktorom nastali.

Vzajomné zostatky Uétov a transakcie v ramci Skupiny, ako aj vSetky nerealizované zisky alebo straty
vyplyvajluce z transakcii v ramci Skupiny, su pri zostavovani konsolidovanej uétovnej zavierky eliminované.
Nerealizované straty su eliminované tym istym spésobom ako nerealizované zisky, ale iba v pripade, ked
nejde o zniZenie hodnoty. V pripade potreby boli U¢tovné zasady a postupy pre dcérske spolo&nosti
pozmenené tak, aby boli konzistentné s postupmi Uc¢tovania Skupiny.

24 Cudzia mena

() Funkéné mena

Polozky zahrnuté do konsolidovanej uctovnej zavierky Skupiny sti ocenené v mene primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom kazda konsolidovana U¢tovna jednotka pésobi (,funkéna mena“). Konsolidovana uétovna
zavierka k 31. decembru 2016 je prezentovana veurdch (EUR), ktoré su funk&nou menou a menou
vykazovania materskej spolo¢nosti.

(ii) Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach sa G&tuju vo funk&nej mene, pricom pri Ciastke v cudzej mene sa pouzije
vymenny kurz ECB medzi funk&nou menou a cudzou menou platny v defl uskutonenia transakcie. Kurzové
rozdiely zo zu¢tovania pefiaznych poloziek kurzom, ktory sa lisi od kurzu, v ktorom boli prvotne zauétované, sa
vykazuju v konsolidovanom vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom vznikli. Pefazné aktiva a pasiva
vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom funkénej meny ECB platnym v stvahovy def. Nepehazné
poloZky ocenené v reainej hodnote a vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji kurzom platnym v def
stanovenia ich realnej hodnoty. Kurzové rozdiely st zatuétované ako finanény vynos alebo naklad.
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Vykaz suhrnnych ziskov a strat a vykaz o finanénej situacii v8etkych spolo&nosti v Skupine (z ktorych ziadna
nema funkéni menu hyperinflaénej ekonomiky), ktorych funkéna mena nie je identickd s menou, v ktorej je
prezentovana tato konsolidovana uctovna zavierka, su prepocitané nasledovne:

(i) aktiva a pasiva su prepocitané kurzom ku diiu zostavenia prisludnej stivahy;

(ii) v kazdom vykaze ziskov a strat s vynosy a naklady prepogitané priemernym vymennym kurzom za
dane obdobie (ak v8ak tento priemer nie je dostato¢nou aproximaciou kumulativneho efektu kurzov
platnych v def jednotlivych transakcif, vtedy su prepoéitané kurzami ku dfiu jednotlivych transakcii)

(iii) poloZky viastného imania su prepogitané historickym kurzom

(iv) vyplyvajice kurzové rozdiely su vykazané ako Ostatny suhrnny zisk/strata

25 Dlihodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sa prvotne ocefiuje v obstaravacej cene. Nehmotny majetok sa vykazuje
v pripade, ak existuje pravdepodobnost, Ze o&akavany buddci ekonomicky prospech z pouzitia nehmotného
majetku bude plynit aj do Skupiny. Pri naslednom oceneni sa majetok ocefiuje obstaravacou cenou
poniZzenou o amortizaciu a pripadné zniZzenie hodnoty majetku. Skupina nema Ziaden dlhodoby nehmotny
majetok s neurcitou dobou pouzitelnosti. Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pocas celej
doby predpokladanej Zivotnosti.

Amortizacia nehmotného majetku s uréitou dobou pouzitelnosti sa zagina v mesiaci, kedy je zaradeny do
pouzivania.

Nehmotny majetok je odpisovany v stlade so schvalenym odpisovym planom pouzitim metddy rovnomerného
odpisovania:

Doba pouzitelnosti

Softvér 2-10
Naklady spojené s vyvojom alebo Udrzbou pocitacového softvéru su uétované do nakladov pri ich vzniku.

Naklady, ktoré priamo suvisia s presne definovanym a jedineénym softvérom kontrolovanym Skupinou,
ktoreho pravdepodobny ekonomicky uzitok bude prevy$ovat obstaravacie naklady po dobu viac ako 1 roka sa
kapitalizuju ako nehmotny majetok. Obstaravacie naklady zahffiaju naklady na pracovnikov podielajlcich sa
na vyvoji softvéru a zodpovedajlici podiel prislu$nej rézie.

2.6 Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickych cenach znizenych o opravky a pripadné zniZenie
hodnoty majetku. Historické ceny zahffiaju naklady, ktoré sa daju priamo priradit’ obstaraniu danej polozky
majetku.

Naklady po zaradeni majetku do uzivania sa zahrnt do uétovnej hodnoty majetku alebo st kapitalizované len
v pripade, Ze je pravdepodobné, Ze buduce ekonomické Gzitky a vydavky, ktoré budu v tejto stvislosti Skupine
plynit mozno sporahlivo stanovit. U&tovna hodnota nahradenej &asti sa odtiétuje. Ostatna oprava a udrzba sa
uctuje do ziskov a strat ako naklad v uétovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace vykonané.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku zacginaju v ¢ase jeho zaradenia do pouzivania. Odpisy ostatného
majetku sa pocitaju linearne z rozdielu medzi obstaravacou cenou majetku resp. jeho hodnotou po preceneni
a koneénou zostatkovou hodnotou po¢as nasledovnej doby predpokiadanej ekonomickej Zivotnosti. Mesaéna
hodnota odpisov je uréena ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a rezidudlnou hodnotou, predeleny
predpokladanou dobou ekonomickej zZivotnosti dlhodobého hmotného majetku. Nedokonéené investicie sa

neodpisuju.
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Odhadovana doba pouzitelnosti jednotlivych poloziek hmotného majetku spolognosti je nasledovna:

Doba pouzitelnosti,
v rokoch

Hnutelné veci a subory hnutelnych veci 3-6
Dopravné prostriedky 4
Ostatny majetok 4-20

Rezidualna hodnota majetku je jeho otakavana predajna cena znizena o naklady na uskuto&nenie predaja, ak
by mal majetok uz taky vek a vlastnosti, ktoré sa oakavaju na konci jeho Zivotnosti. Reziduélna hodnota
a zivotnost aktiv sa prehodnocuje a v pripade potreby upravuje ku kazdému stivahovému dfiu.

V pripade, Ze je Uétovna hodnota majetku vy$sia ako jeho odhadovana realizovatelna hodnota, okamzite sa
znizi uctovna hodnota tohto majetku na jeho realizovatelnu hodnotu (Poznamka 2.7)

Zisky alebo straty plynuce z likvidacie a vyradenia polozky majetku sa uréia ako rozdiel medzi vynosom a
Gctovnou hodnotou majetku a s zahrnuté do ziskov a strat ako ostatné (straty)/zisky - netto.

2.7 Pokles hodnoty nefinanéného majetku

Majetok s neurcitou dobou Zivotnosti (ako napriklad pozemky) nie je odpisovany, aviak kazdorotne sa testuje
na pokles hodnoty. Test na pokles hodnoty odpisovaného majetku sa vykonava vtedy, ked okolnosti
naznacuju, Ze U¢tovna hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata z poklesu hodnoty sa vykazuje v sume, o
ktoru uCtovna hodnota majetku prevysuje jeho realizovatefni hodnotu, a vykazuje sa ako naklad v obdobi,
v ktorom toto zniZzenie hodnoty nastalo. Realizovatelnd hodnota predstavuje bud &istu predajni hodnotu
(reélnu hodnotu znizenu o naklady na pripadny predaj) alebo Uzitkovi hodnotu (sti¢asnu hodnotu buducich
prefiaznych tokov z daného majetku), podla toho, ktora je vyssia. Pre acely stanovenia poklesu hodnoty sa
majetok zaradi do skupin podla najniz8ich Urovni, pre ktoré existuji samostatné penazné toky (jednotky
generujuce pefiazné toky). U nefinanéného majetku, iného ako goodwill, u ktorého doslo k znizeniu hodnoty,
sa pravidelne, k datumu sGvahy posudzuje, ¢&i nie je mozné pokles hodnoty zrusit, t.j. rozpustit' prislusné
opravné polozky.

Véetok dlhodoby hmotny majetok je vykazany v obstardvacich cenach znizenych o opravky a kumulované
straty zo zniZenia hodnoty.

2.8 Finanény majetok

Skupina klasifikuje svoj finanény majetok v stlade s IAS 39 “Finanéné nastroje: VVykazovanie a ocenenie” do
kategorii: pdZicky a pohladavky. Klasifikacia zavisi od Uéelu, za akym bol finan¢ny majetok obstarany, &i je
kotovany na verejnom trhu alebo od zdmerov manazmentu.

Poézicky a pohladavky

PoziCky a pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitefnymi terminmi
splatok, ktory nie je kotovany na aktivnom trhu. Vznikaju vtedy, ked Skupina poskytne perfiazné prostriedky,
tovar alebo sluzby priamo diZnikovi bez toho, aby mala v umysle s pohladavkou obchodovat. PdZitky a
pohfadavky su zahrnuté do kratkodobého majetku, s vynimkou ked ich splatnost presahuje obdobie 12
mesiacov od suvahového diia. V tomto pripade su klasifikované ako dlhodoby majetok. V suvahe su pézicky
a pohladavky klasifikované ako pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky (Poznamka &. 2.12).

Skupina odlc¢tuje finan¢né aktiva, ked' (a) su aktiva splatené resp. ked prava na prijatie pefiaznych tokov
z finanénych aktiv inym spésobom vyprsali, alebo ked (b) Skupina previedla svoje prava na pefiazné toky
z finan¢nych aktiv alebo prijala zavazok postupit' prijaté pefiazné toky v pinej vyske bez vyznamného odkladu
tretej strane, priom Skupina bud (i) previedla v podstate vietky rizikd a odmeny spojené s vlastnictvom aktiva
na tretiu osobu, alebo (i) nepreviedla a ani si neponechala v podstate v$etky rizikd a odmeny spojené
s vlastnictvom aktiva, no neponechala si nad nim kontrolu. Kontrola je ponechana vtedy, ak protistrana nema
prakticki schopnost' predat dané aktivum ako celok nezavislej tretej strane bez potreby vzniest dodato&né
obmedzenia na predaj.
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P6ziCky a pohladavky drzané do splatnosti sa vykazuji v amortizovanej obstaravacej cene pouzitim metody
efektivnej Urokovej sadzby.

Skupina prehodnocuje k suvahovému dfiu, &i existuju indikatory, Ze finanény majetok alebo skupina
finanéného majetku je znehodnotend. Testovanie zniZzenia hodnoty pohladavok je opisané v Poznamke &.

2.12.

29 Finanéné zavazky

Skupina klasifikuje svoje finanéné zavazky v stlade s IAS 39 “Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocenenie”
v amortizovanej obstaravacej cene. Klasifikacia zavisi od zmluvnych zavazkov viazlcich sa k finanénému
nastroju a od imyslov, s akymi manazment uzavrel danG zmluvu.

V8etky finan&né zavazky su pri prvotnom vykazani ocenené v redinej hodnote, ktora je v pripade Uverov a
poziiek zvySena o priamo priraditelné transakéné naklady.

Po prvotnom vykéazani, Skupina oceni vSetky finanéné zavazky v amortizovanej zostatkovej cene pouzitim
metody efektivnej urokovej miery. NajvyznamnejSou skupinou ostatnych finanénych zavazkov su zavazky
z obchodného styku a ostatné zavazky.

Zisky a straty vyplyvajuce z finanénych zavazkov sa vykazuji netto vo vykaze ziskov a strat po oduétovani
zavazkov, ako aj potas amortizacie, okrem pripadov, ked sa aktivuju ako naklady na uvery a pozicky.

Finanény zavazok je oduétovany v pripade, Ze plnenie zavazku je splnené alebo zru$ené alebo stratilo
platnost.

210 Leasing

IAS 17 definuje leasing ako zmluvu, pomocou ktorej prenajimatel prevadza na najomcu pravo pouZivat
majetok na dohodnuté ¢asové obdobie, vymenou za platbu alebo sériu platieb.

(i) Operativny leasing

Zmluvy o prenajme majetku, pri ktorych prenajimatel znd$a podstatnu cast rizik a Gzitkov vyplyvajucich z
viastnictva tohto majetku, st klasifikované ako operativny leasing. Splatky operativneho leasingu s vykazané
vo vykaze ziskov a strat na linearnej baze po¢as doby prengjmu.

(i) Finanény leasing

Zmluvy o prendjme majetku, pri ktorych Skupina zna$a podstatnu &ast' rizik a Gzitkov vyplyvajucich z
vlastnictva tohto majetku, su klasifikované ako finanény leasing. Prenajaty majetok je kapitalizovany v
hodnote, ktora je nizSia z nasledujucich hodnét: z reélnej hodnoty alebo sucasnej hodnoty minimainych
leasingovych splatok.

Minimalne leasingové splatky finan&ného leasingu sl rozdelené na Groky a splatku istiny. Uroky st alokované
pre kazdé obdobie po&as doby trvania leasingu tak, aby vyjadrili kon$tantni urokovu sadzbu za obdobie
aplikovani na neuhradenu g&ast istiny. Dlhodoby hmotny majetok obstarany prostrednictvom finanéného
leasingu sa odpisuje bud po&as doby Zivotnosti majetku alebo po¢as doby trvania leasingu, ak je krat$ia, a to
v pripade, ak Skupina nemda dodato¢nl istotu, Ze nadobudne vlastnicke pravo k predmetu leasingu po
skonceni trvania leasingovej zmluvy.

211 Zasoby

Zasoby sa vykazuju bud v obstaravacej cene alebo &istej realizovatelnej hodnote, podfa toho, ktora je nizsia.
Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny za beznych obchodnych podmienok, znizenej
o naklady na predaj. Ubytok zasob sa uétuje v cene zistenej metédou vazeného aritmetického priemeru a
zahfia v8etky naklady spojené s obstaranim zasob po odpoéitani vietkych zliav.
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212 Pohfadavky z obchodného styku a ostatné pohFadavky

Pohladavky z obchodného styku sa prvotne vykazuju v ich realnej hodnote a nasledne je tato hodnota
upravena o ¢asové rozlisenie urokov metédou efektivnej trokovej miery a o opravnu polozku v pripade, ak je
ich hodnota zniZena. Vykazovanie vynosov je popisané v Poznamke 2.22.

Opravna poloZzka na pokles hodnoty pohladavok z obchodného styku sa tvori vtedy, ked existuje objektivny
dokaz, Zze Skupina nebude schopna vyméct véetky splatné sumy podla dohodnutych podmienok splatnosti.
Vyznamne finanéné problémy diznika, pravdepodobnost, Ze na diznika bude vyhlasené konkurzné konanie
alebo nastane finanéna reorganizacia a oneskorenie v platbach (viac ako 3 mesiace po lehote splatnosti) sa
povazuju za indikatory poklesu hodnoty pohladavok. Vy$ka opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a sugasnou hodnotou odhadovanych buducich pefiaznych tokov diskontovanych
efektivnou urokovou sadzbou. U&tovna hodnota majetku sa zniZi pouZitim G&tu opravnej polozky, a vyska
straty sa zaO¢tuje do ziskov a strat ako ,ostatné prevadzkové naklady”. V pripade, ze sa pohladavka stane
nevymozitelnou, odpige sa voci Gétu opravnej polozky k pohladavkam z obchodného styku. Nasledne ziskané
sumy, ktoré boli odpisané, sa zauctuju do ziskov a strat v prospech ,ostatnych prevadzkovych nakladov".

2.13 Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Perazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty pozostavaju z pefiaznych prostriedkov v pokladni a v bankach s
dobou splatnosti tri mesiace a menej. Ocefiuju sa menovitou hodnotou pri ich obstarani.

Vo vykaze penaznych tokov zahffiaju petiazné prostriedky a ekvivalenty penaznt hotovost, neterminované
vklady v bankach, iné kratkodobo vysoko likvidné investicie s pévodnou dobou splatnosti neprevysujlicou tri
mesiace a kontokorentné Gvery.

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa vykazuju v uctovnej hodnote zistenej metédou efektivnej
urokovej miery. Prostriedky, pri ktorych ma Skupina obmedzené pravo s nimi nakiadat, st vylacené z
penaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov pre uéely zostavenia vykazu pefiaznych tokov. Zostatky,
ktoré mdzu byt pouzité na vymenu alebo thradu zavazkov viac ako dvanast’ mesiacov po dni, ku ktoréemu sa
zostavuje konsolidovana uétovna zavierka, su vykazané ako dihodobé aktiva.

214 Zakladné imanie

Kmefiové akcie sa klasifikuji ako viastné imanie. Dodato¢né naklady, ktoré sa priamo vztahuju na emisiu
novych akcii, sa po odpogitani vplyvu na dane z prijmov vykazuju vo vlastnom imani ako pokles prijmov z
emisie.

2.15 Rozdelenie dividend

Vyplata dividend akcionarom Spoloénosti sa vykazuje ako zavazok a zniZzuje vlastné imanie v obdobi, kedy
bolo rozdelenie schvalené akcionarmi Spolo¢nosti.

216 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je povinne tvoreny zo zisku Spolo&nosti podla § 67 Obchodného zakonnika. Minimalna
predpisana vy$ka rezervného fondu je $pecifikovana v § 217 Obchodného zakonnika. Spolo¢nost je povinna
tvorit’ zakonny rezervny fond vo vyske 10% zo zakladného imania pri vzniku spolo&nosti. Zakonny rezervny
fond sa musi povinne roéne doplhat v minimalnej vy$ke 10 % z &istého zisku spolo&nosti a minimaine do
vy8ky 20 % z upisaného zakladného imania (kumulativne). Tento fond méze byt pouzity iba na navy$enie
zakladného imania, na thradu strat spolocnosti a nesmie sa pouzit na vyplatu dividend. Vypocet rezervného
fondu je uskutoéneny v stlade so slovenskymi pravnymi predpismi.



NAY a.s. 16
Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke za rok konéiaci 31. decembra 2016 pripravené v sulade s IFRS

platnymi v Eurdpskej tnii

(VSetky sumy st zobrazené v tisicoch EURO [ tis. EUR"], pokiaf nie je napisané inak)

217  Pézicky

Zavézky z pbZiiek sa pri prvotnom zauétovani ocenia ich redlnou hodnotou zniZzenou o naklady na transakciu.
V nasledujlcich obdobiach sa pézi¢ky vykazuju v tejto hodnote upravenej o ¢asové rozlisenie rozdielu medzi
hodnotou prostriedkov ziskanych &erpanim pézitky (po odpogitani suvisiacich transakénych nakladov) a
nominélnou hodnotou istiny pouZitim metody efektivnej Grokovej miery.

P6zicky sa klasifikuju ako kratkodobé zavazky, ak Skupina nema bezpodmieneéné pravo odlozit' vyrovnanie
zavézku po dobu minimalne 12 mesiacov od datumu stivahy. Naklady slvisiace s pdzitkami su kapitalizované
v sulade s revidovanym IAS 23.

218 Dan z prijmov
() Splatna dari z prijmov

Splatna dari je pocitana na zaklade platnych zakonov v stvahovy derfi v krajinach, kde dcérske spolo&nosti a
pridruzené spolo¢nosti pdsobia a vytvaraju zdanitelny prijem. Dan z prijmov je vypotitana zo zakladu
vyplyvajiceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpoditatefné
poloZky z titulu trvalych a do¢asnych Uprav dafiového zakladu a umorenia straty. Dafiovy zavazok je uvedeny
po zniZeni o preddavky na daf z prijmov, ktoré Skupina uhradila v priebehu roka. V pripade, Ze uhradené
preddavky na daf z prijmu v priebehu roka st vy$$ie ako dariova povinnost za tento rok, Skupina vykazuje
vyslednu dafova pohladavku.

(i) OdloZena dari z prijmov

OdloZzena dan z prijmov sa v konsolidovanej U&tovnej zdavierke Uétuje sivahovou metédou, na zaklade
docasnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavazkov a ich U¢tovnou hodnotou. O odloZenej dani
sa neuctuje, ak sa tyka prvotného Uétovania o majetku alebo zavazku v suvislosti s transakciou, ktora nie je
obstaranim iného podniku, ak v ¢ase transakcie nie je ovplyvneny uétovny ani dafiovy zisk alebo strata.
Odlozena dan sa vypocita pouzitim platnej dafiovej sadzby a platnych dafiovych zakonov, resp. zakonov ktoré
sa povaZzuju za platné k savahovému dfiu, a u ktorych sa o¢akava Ze budu platit v ¢ase realizacie do¢asnych
rozdielov. OdloZzené danové pohladavky sa zauétuja v rozsahu ich realizovatelnosti, t.. ak je pravdepodobné
Ze dogasné rozdiely budu uplatnené voéi dosiahnutému zdanitelnému zisku.

Odlozené danové pohfadavky a zavazky sa kompenzuju iba v pripade, Ze Skupina ma zo zakona vykonatelné
pravo kompenzovat splatné darfiové pohladavky so splatnymi darovymi zavazkami toho istého dariového
uradu bud v pripade jednej zdafiovanej spolo¢nosti alebo réznych zdafovanych spolo¢nosti ak je zamer
vyrovnat pohladavky alebo zavazky v Cistej vyske.

219 Rezervy/ Podmienené zavazky

Rezerva je zavazok predstavujuci existujucu povinnost Skupiny, ktora vznikla z minulych udalosti aje
pravdepodobné, Ze v buducnosti znizi jej ekonomické uzitky. Rezervy su zavazky s neurlitym &asovym
vymedzenim alebo vyskou a ocefiuju sa odhadom v sume potrebnej na spinenie existujlcej povinnosti ku diu,
ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.

Rezervy sa ocefiuju v sucasnej hodnote vydavkov, ktoré sa predpokladaju na vyrovnanie zavézku pouzitim
sadzby pred zdanenim, ktora odraza stéasné trhové odhady hodnoty pefiazi v danom ¢ase a rizika, ktoré su
pre zavazok Specificke. Zvysenie rezervy v désledku plynutia ¢asu sa vykaze ako nakladovy urok.

Podmienené zavézky sa v konsolidovanej Uc¢tovnej zavierke nevykazuji. Vykazuji sa v poznamkach
ku konsolidovanej Uttovnej zavierke za predpokladu, ze moznost Ubytku zdrojov predstavujlcich ekonomicke

benefity nie je vzdialena.
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2.20 Zamestnanecké pozitky
(i) Penzijny program so stanovenymi prispevkami

Skupina prispieva do $tatneho a sukromného programu déchodkového zabezpe&enia so stanovenymi
prispevkami. Skupina odvadza pocas roka prispevky do $tatnych programov nemocenského, zdravotného,
penzijného a socidlneho poistenia, ako aj do fondu nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske
vychadzajucej z hrubych miezd. Pocas celého obdobia Skupina odvadzala tieto prispevky do tejto schémy vo
vySke max. 35,2% (2015: 35,2%) z hrubych miezd aZz do vy$ky mesa&ného platu v sulade s platnou
legislativou, pri¢om prispevky zamestnancov predstavovali dalich 13,4% (2015: 13,4%). Naklady na uvedené
odvody uhradené Skupinou sa G¢tuju do ziskov a strat v tom istom obdobi ako prislusné mzdové naklady.

(i)  Bonusové programy

Zavazky zo zamestnaneckych vyhod vo forme bonusovych programov st evidované v ostatnych kratkodobych
zavazkoch, ked nie je Ziadna redina alternativa ako vyrovnat zavazok, a je splnena minimalne jedna z tychto

alternativ:
- existuje oficialny plan bonusov a &iastky, ktoré maju byt vyplatené mézu byt jednoznaéne uréené pred

datumom, ako su vydané finan¢né vykazy
- skasenosti z minulosti vytvorili realne oakavania zamestnancov, Ze dostanu bonus alebo podiel na zisku,

pricom hodnota méze byt uréena pred vydanim finanénych vykazov

Ocakava sa, ze zavazky vyplyvajuce z vyplaty bonusov budu vysporiadané do 12 mesiacov, a st vytvarané
v Ciastke, v ktorej sa predpoklada, Ze budu vyplatené.

2.21 Elektronicky odpad

Skupina pravidelne prispieva spolognostiam, ktoré sa zaoberaju odstranenim elektronického odpadu, &im
Skupina plni svoju zakonnu povinnost predpisanu pre importérov elektronickych zariadeni. Spolo&nosti, ktorym
Skupina prispieva su zodpovedné za odstranenie arecyklaciu elektrickych a elektronickych produktov.
Prispevky su potitané na zaklade mnozstva produktov predanych na trh podas uétovného obdobia.
V nadvéznosti na to Spolo¢nost neulcdtuje o Ziadnych dalsich zavazkoch v slvislosti s touto povinnostou.
Prispevok je vo vykaze ziskov a strat zahrnuty v poloZke ostatné prevadzkové naklady.

2.22 Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuju realnu hodnotu za predaj tovaru a sluzieb v ramci beznych &innosti Skupiny, po odpogitani
dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav a po eliminacii predajov v rdmci Skupiny. Vynosy sa uétuju
nasledovne:

Skupina vykazuje vynosy v case, kedy je mozné vysku vynosu spolahlivo ocenit, je pravdepodobné, Ze
Skupine budu plynat buduce ekonomické Gzitky a ak su spinené $pecifické kritéria pre jednotlivé &innosti
Skupiny uvedené nizsie. Vysku vynosu nie je mozné spolahlivo uréit, ak nie su splnené véetky podmienky
sUvisiace s predajom.

(i)  Trzby za tovar — maloobchod
Skupina prevadzkuje siet' maloobchodnych predajni pre predaj spotrebnej elektroniky a podobnych produktov.

Vynosy sa za(ltuju v Case predaja tovaru zakaznikovi. Predaj v ramci maloobchodu sa uskuto&huje
v hotovosti, kreditnou kartou alebo prostrednictvom splatkového predaja cez externé splatkové spolo&nosti.



NAY as. 18
Poznamky ku konsolidovanej U¢tovnej zavierke za rok konéiaci 31. decembra 2016 pripravené v sulade s IFRS
platnymi v Eurdpskej tnii

(VSetky sumy st zobrazené v tisicoch EURO [ tis. EUR"], pokial nie je napisané inak)

(i)  Trzby za tovar — velkoobchod

Vynosy z predaja tovaru sa zaOétuju v ¢ase, ked spoloénost v Skupine doda vyrobky velkoodberatelovi,
velkoodberatelovi vznikne pravo rozhodnut sa o spdsobe predaja a cene vyrobkov a neexistuje Ziadna
nesplnena povinnost, ktora by mohla ovplyvnit prijatie tovaru velkoodberatelom. Tovar sa nepovazuje za
dodany, pokym nie je odoslany na konkrétne miesto uréenia, riziko po$kodenia a straty nepreberie
velkoodberatel, velkoodberatel nepreberie tovar v stlade s podmienkami zmluvy.

(iii) TrZby za sluzby

Skupina poskytuje sprostredkovatelské a marketingové sluzby pre externé finanéné spoloénosti. Za tieto
sluzby dostava dohodnutu proviziu vyjadrent ako percentualny podiel z obratu, ktory uvedené externé
finanéné spolo¢nosti dosiahnu.

(iv) Vynosové uroky

Vynosové Uroky sa U¢tuju na zaklade €asového rozlisenia metddou efektivnej Urokovej sadzby.

2.23 Rezervy

()  Vernostny klub

Skupina si buduje vernostny program zakaznikov. Vernostny program sa tvori na zaklade akumulovanych
bodov, ktoré zakaznici ziskavaju za nakup, ktory presiahne uréiti stanovenu hranicu. Tieto body mézu byt
zakaznikmi pouZité ako zlava pri dalSich nakupoch do vy$ky hodnoty nakupu s dobou exspiracie do jedného
roka od uskutoénenia pévodného nakupu. Vyska vytvorenej rezervy zodpoveda odhadu budlceho pouzitia
bodov platnych ku koncu bezného roka. Rezerva tykajuca sa vernostného programu je vykazana ako
kratkodobd, pretoZe body z realizovaného nakupu musia byt vyéerpané do jedného roka, odkedy bol nakup
realizovany.

(i)  Nevyhodné zmluvy

Rezerva na nevyhodné zmluvy predstavuje naklady Skupiny vyplyvajace z prenajmu, ktory nemozno po uréitd
dobu vypovedat. Skupina kalkuluje tito rezervu ako rozdiel medzi nevypovedatelnymi zavazkami z prenajmu
a hodnotou o&akavanej straty v buducnosti pre dané prevadzky v prenajme. Skupina Uétuje o rezerve na
nevyhodné zmluvy v hodnote tohto rozdielu diskontovaného na sté¢asnu hodnotu.

3. Riadenie finanénych rizik spoloénosti

3.1 Finanéné riziko

Cinnosti, ktoré Skupina vykonava ju vystavuju réznym finan&nym rizikdm: trhové riziko (vratane rizika zmeny
urokovych sadzieb, dopadov zmien vymennych kurzov a cenového rizika), uverové/kreditné riziko a riziko
likvidity. Hlavné finanéné nastroje Skupiny su pohladavky a zavazky z obchodného styku, uvery, finanény
leasing, pefnazné prostriedky a ekvivalenty.

Riadenie tohto rizika je vykonavané na zaklade postupov schvélenych predstavenstvom Spolo¢nosti.
Predstavenstvo vydava zasady pre celkové riadenie rizika v pisomnej forme, ako aj pisomné postupy pre
jednotlivé 3pecifické oblasti, ako je napriklad riadenie kreditného rizika a riadenie rizika likvidity.

() Trhové riziko

a)  Menové riziko

Skupina podnika prevazne na slovenskom a ¢eskom trhu a jej trzby si v mene EUR alebo CZK. Vacésina
nakladov je klasifikovana v mene EUR. Skupina nema definované explicitné pravidla na riadenie menového
rizika.
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Ak by k 31. decembru 2016 poklesol/vzrastol kurz CZK vo¢i EUR o 10%, hodnota vysledku hospodérenia by
sa zlepsila/zhorsila 0 0,3 mil. EUR.

b) Cenové riziko

Skupina neinvestuje na finan¢nych trhoch, preto nie je ani vystavena riziku zmeny cien finanénych nastrojov.

¢)  Riziko urokovej sadzby ovplyvriujice redinu hodnotu a periazné toky

KedZze Skupina nema vyznamné uro¢ené aktiva, zisky a pefiazné toky z prevadzkovej &innosti nie su
podstatne ovplyvnené zmenami trhovych urokovych sadzieb, riziko Grokovej sadzby méze vyvstat v sivislosti
so zavazkami z finan¢ného leasingu. KedZe ale v$etky finan¢né nastroje maju pevnu Grokova sadzbu a su
uctovane v amortizovanej cene, zmena Urokovych sadzieb by nijako vyznamne neovplyvnila hospodarsky
vysledok spolognosti.

Na konci roku 2016 skupina &erpala Gver v hodnote 6 740 tis. EUR. Na konci roku 2015 Skupina neéerpala
Ziaden uver.

(ii) Uverové/Kreditné riziko
Uverové riziko je riziko finan&nej straty Skupiny, ak odberatel alebo protistrana finanéného nastroja zlyha pri
plneni jej zmluvnych zavazkov. Uverové riziko vznikd Skupine hlavne z titulu splatkového predaja a nakupu

prostrednictvom platobnych kariet. Tu v8ak treba uviest Ze uvedené pohfadavky vznikaju voci finangnym
institaciam s vysokou bonitou (Poznamky 8 a 11).

Rating pohladavok z obchodného styku podla spolo¢nosti Moody’s je uvedeny v nasledovnej tabulke:

K 31. decembru K 31. decembru

2016 2015
Splatkové spolognosti s ratingom — A2 (Moody's) 1226 1783
Pohfadavky z obchodného styku s ratingom — A3 (Moody's) 708 223
Drobni podnikatelia bez ratingu 22 265 13 545
24 199 15 551

Kreditné riziko Skupiny méze vzniknat' aj voci velkoodberatefom. Skupina riadi toto riziko tym, ze jednotlivym
velkoobchodnym zakaznikom stanovuje kredit limity. Velkoobchodny predaj na faktiru je povoleny iba
zakaznikom s ur¢itou kreditnou histériou. Uhrada pohladavok méze byt ovplyvnena aj ekonomickymi faktormi,
avsak manazment veri, Ze neexistuje Ziadne vyznamné riziko, ktoré by mohlo ovplyvnit’ splatenie pohfadavok,
mimo pohfadavok, ku ktorym je uz vytvorena opravna polozka. V stvislosti s eliminaciou rizika tykajuceho sa
bankovych Uctov, Skupina vstupuje do transakcii iba s finanénymi institiciami s vysokou bonitou (Poznamky 8
a11).

V nasledujucej tabulke su uvedené zostatky u bank k stuvahovému driu:

K 31. decembru K 31. decembru

2016 2015
Banky s ratingom A2 * 1588 6 705
Banky s ratingom A3 * 11 272 9619
12 860 16 324

*) na zaklade Moody's k 31.decembru 2016
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(iii)  Riziko likvidity

Riziko likvidity znamena, Ze Skupina médze mat tazkosti so splnenim svojich povinnosti v slvislosti
s finanénymi zavazkami. Obozretné riadenie rizika likvidity znamend udrZanie si dostatoéného mnoZstva
likvidnych pefiaznych prostriedkov a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnosti finan&nych prostriedkov
prostrednictvom e$te neerpanych Uverovych liniek a moznosti uzatvarat' trhové pozicie.

Skupina manazuje riziko likvidity prostrednictvom vyuzivania Gverovych liniek v celkovej vy$ke 22 000 tisic
EUR za nasledovnych Gverovych podmienok: 1M EURIBOR meneny denne + 0,8% - 1,3% p.a., ktoré by mali
pokryvat' kratkodobé potreby penaznej hotovosti. Tieto prostriedky financovania, s vyuzZivané hlavne pocas
roku, aby pokryvali fluktuacie pracovného kapitalu. Skupina pravidelne monitoruje svoju finanénud situaciu
a vyuziva kontokorentny Uver iba minimalne, ku koncu roka 2016 Skupina Cerpala uver vo vyske 6 740 tis.
EUR. Skupina tiez vyuziva obchodné podmienky medzi Skupinou a jej dodavatelmi, aby si zabezpetila svoje
finanéné potreby. Splatnost’ zavazkov jednotlivych dodavatelov sa pohybuje v priemere medzi 45 az 60 dni.

Skupina monitoruje pohyby pefiaznych prostriedkov na svojich bankovych Gétoch a pravidelne pripravuje
predpovede pefiaznych tokov nasledovnych spdsobom.

1) oCakavané prijmy pefiaznych prostriedkov z hlavnych ¢innosti Skupiny
2) oCakavané vydavky pefhaznych prostriedkov zabezpecdujuce &innost Skupiny, ktoré vedu
k vysporiadaniu zavazkov Skupiny, vratane dafiovych zavazkov

Predpoved pefaznych tokov sa pripravuje mesaéne. V hlavnej sezéne, ktorou je posledny kalendarny $tvrtrok,
sa predpovede pefiaznych tokov pripravuju na dennej baze. V tychto predpovediach sa identifikuju okamzité
potreby hotovosti, a v pripade, Ze Skupina disponuje volnymi perfiaznymi prostriedkami uklada ich na
kratkodobé terminované vklady.

V tabulke, ktora je uvedena nizSie Skupina uvadza jednotlivé finanéné zavazky podla ich splatnosti:

Menej ako 1 rok 1-5 rokov
K 31. decembru 2016
Zavazky z finanéného leasingu (Poznamka 15) 111 35
Zavazky z obchodného styku (Poznamka 17) 79 312 -
Ostatné zavazky vynimajlc tie, ktoré nespadaju do posobnosti
IFRS 7 (Poznamka 17) 690 =
80 113 35
K 31. decembru 2015
Zavazky z finanéného leasingu (Poznamka 15) 141 153
Zavazky z obchodného styku (Poznamka 17) 75 896 -
Ostatné zavazky vynimajuc tie, ktoré nespadaju do pdsobnosti
IFRS 7 (Poznamka 17) 836 i
76 873 153

Skupina nemala Ziadne derivaty v rokoch 2016 a 2015.
3.2 Riadenie kapitalového rizika

Cielom Skupiny pri riadeni kapitalového rizika je zabezpedit schopnost Skupiny pokraovat vo svojich
cinnostiach, navratnost’ kapitalu pre akcionarov, UZitok pre ostatnych majitelov podielov a udrzat optimainu
Strukturu kapitalu pri zniZzeni nakladov. K 31. decembru 2016 manazment Skupiny riadil kapital vykazany podla
IFRS v hodnote 16 238 tisic EUR (k 31. decembru 2015: 19 020 tisic EUR).

Aby Skupina mohla udrzat' alebo upravit' strukturu kapitalu, méze upravit’ vysku vyplacanych dividend, vratit
kapital akcionarom, vydat' nové akcie alebo predat majetok s cielom znizit' dih.

Za najrelevantnejsi ukazovatel pri riadeni kapitalového rizika povazuje spolo¢nost ukazovatel navratnosti
investicie (ROI). ManaZzment o&akava, ze navratnost investicii bude vyssia ako vynosnost' vkladov na beznych
uctoch. Skupina tiez monitoruje iné ukazovatele ako napriklad rentabilitu aktiv (ROA) a navratnost' kapitalu

(ROE).
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Pre akciové spolognosti vyzaduje slovenska legislativa kapitalové minimum 33 tisic EUR. Skupina splia tieto
poziadavky k 31. decembru 2016 a 2015.

3.3 Odhad realnej hodnoty

Ugtovna hodnota véetkych finanénych nastrojov Skupiny je priblizne rovna ich reainej hodnote. U&tovna
hodnota pefaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, pohladavok po odpocitani opravnej polozky
k pohladavkam, zavazkov z obchodného styku a zavazkov z finanéného leasingu je priblizne rovna ich realnej
hodnote. Realna hodnota finanénych zavazkov pre Géely vykazovania je odhadnuta diskontovanim budtcich
cash flow pri su¢asnej trhovej Urokovej miere.

Realna hodnota pohladavok je vypolitana ako suma buducich pelaznych tokov pouzitim prislugnych
diskontnych faktorov. Diskontné faktory, ktoré zodpovedaju sti¢asnym trhovym podmienkam v sGvahovy den,
su zakladné urokové sadzby NBS, ku ktorym je pripo&itana marza v zavislosti od kreditného rizika odberatela.

4, Zasadné aétovné odhady a usudky

Skupina uskuto¢fiuje odhady a pouziva predpoklady ohladne buducich obdobi. Vysledné t¢tovné odhady sa
podla ich definicie zriedka rovnaju skuto&nym vysledkom. Dalej v texte uvadzame odhady a predpoklady, ktoré
nesu vyznamneé riziko, Zze v nasledujlicom obdobi bude potrebné vykonat vyznamnu Upravu G¢tovnej hodnoty
majetku alebo zavazkov.

() Umorenie dariovej straty

Skupina vykazuje odloZzenu darfiovu pohfadavku vo vyske 2 030 tisic EUR, z toho z titulu mozného umorenia
dafiovych strat v buducnosti v Ceskej a Slovenskej republike v hodnote 297 tisic EUR (Poznamka 16).
Skupina vykazala dariovi pohladavku v hodnote predpokladaného dafiového zisku v budicnosti na zaklade
strednodobych podnikatelskych planov. Pri stanovovani podnikatelskych planov Skupina zohladiiuje vysledky
v predchadzajucich obdobiach, predpoklady do budicnosti a poznatky ziskané dlhoroénymi skitsenostami.

(i) Prijem z obstarania Electro World

Pri akvizicii spolognosti Electro World v roku 2014, Skupina vykézala vynos zrozdielu kuapnej ceny
a nadobudnutych Cistych aktiv vo vy$ke 18 092 tis. EUR. Dodato&na kupna cena zavisi od trzieb skupiny NAY
za finan¢ny rok konéiaci 30. aprila 2017 a Cistého dlhu k uvedenému datumu. V pripade narastu hodnoty
vlastného kapitalu vypo&itaného z tychto udajov a dal$ich koeficientov nad vychodiskovy stav, Skupina je
povinna doplatit’ 5% narastu hodnoty, nie v8ak viac nez 4 mil. EUR. Skupina prehodnotila véetky aktiva
apasiva na trhovi hodnotu za pomoci renomovanej poradenskej spolognosti a nie je si vedoma dal$ich
podmienenych zavazkov, ktoré by mohli ovplyvnit vynos z transakcie. Skupina pri stanoveni redlnych cien
posudila v8etky existujuce ako aj buduce aktiva a pasiva, ktoré by mohli mat' vplyv na ohodnotenie akvizicie.
Vedenie Skupiny zaroveii postdilo riziko podmieneného Doplatku kipnej ceny v juni 2017 a poklada takéto
riziko za zanedbatelné.

(iii) Nevyhodné zmiuvy

Rezerva na nevyhodné zmluvy v hodnote 428 tisic EUR predstavuje naklady Skupiny vyplyvajlice z prengjmu,
ktory nemozno po uréitd dobu vypovedat (Poznamka 18). Skupina kalkuluje t(to rezervu ako rozdiel medzi
nevypovedatelnymi zavazkami z prenajmu a hodnotou otakavanej straty v budicnosti pre dané prevadzky v
prenajme. Skupina U&tuje orezerve na nevyhodné zmluvy v hodnote tohto rozdielu diskontovaného na
stcasnu hodnotu. Ak by sa plocha, ktorll je Skupina schopna prenajat zmensila/zvaésila o 1%, bol by vplyv na
zisk pred zdanenim Skupiny 5 tisic EUR (rok 2015: 9 tisic EUR).

(iv) Vernostny klub

Skupina si buduje vernostny program zakaznikov. Vernostny program sa tvori na zaklade akumulovanych
bodov, ktoré zékaznici ziskavaju za nakup, ktory presiahne urciti stanovenu hranicu. Tieto body mézu byt
zakaznikmi pouzité ako zlava pri dal$ich nakupoch do vy$ky hodnoty nakupu s dobou exspiracie do jedného
roka od uskuto&nenia pévodného nakupu. Vyska vytvorenej rezervy zodpoveda odhadu budiceho pouzitia
bodov platnych ku koncu bezného roka. Pri uréovani hodnoty rezervy z vernostnych kariet, Skupina pouzila
percento vyuZitelnosti bodov vo vyske 18 % (2015: 20%) do obdobia jedného roka. Hodnota tohto vynosu je k
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31. decembru 2016 vo vyske 1069 tisic EUR (k 31. decembru 2015: 592 tisic EUR). Ak by percento
vyuZitelnosti bodov bolo o 10% vy$sie alebo niz8ie ako odhad pouzity manazmentom k 31. decembru 2016,
potom by musela byt vytvorena rezerva vy$$ia alebo niz&ia o 104 tisic EUR (k 31. decembru 2015; 74 tisic

EUR).
5. Struktira skupiny

K 31. decembru 2016 mala Skupina dve dcérske spolo¢nosti:

Majetkov
Obchodné meno  Krajina registracie 4 Gcast’ Rozsah ¢innosti Adresa
Maloobchodny predaj spotrebnej Chlumecka 1531,
Electro World s.r.o. Ceska republika 100% elektroniky a inych tovarov 19 819 Praha
Sprostredkovanie a poskytovanie Hurbanovo nam. 1,
Amico Finance a.s. Slovenska republika 69% uverov a pozitiek 811 06 Bratislava

Spolognost NAY a.s. dfia 11. augusta 2014 kuapila 100% obchodné podiely v spolo&nostiach Electro World
s.r.o. a Electro World (Slovak Republic), s.r.o.. Diia 27. novembra 2014 sa uskuto&nilo mimoriadne valné
zhromazdenie, ktoré rozhodlo o zrudeni bez likvidacie dcérskej spolo¢nosti Electro World (Slovak Republic),
s.r.o. ku ditu 1. decembra 2014 jej zlu¢enim so Spolo¢nost'ou NAY a.s.. Kupna cena za spolo¢nost Electro
World s.r.o. predstavovala 1 500 tisic EUR a k 31. decembru 2016 je vykazana ako zavazok vo vy$ke 483 tisic
EUR. Kipna cena bola splatena v roku 2017. Spoloénost zaroveit obdrzala kompenzaciu vo vyske 673 tisic
EUR za ¢&isté straty do datumu nadobudnutia kontroly. Kiipna cena za spoloénost Electro World s.r.o. (Slovak
Republic), s.r.o. predstavovala 1 Euro. Spolo¢nost Electro World (Slovak Republic), s.r.o. k datumu akvizicie
prevadzkovala 4 predajne na Gzemi Slovenskej republiky, ktoré nasledne prebrala Spoloénost NAY a.s. pod
svoju spravu. Spolo¢nost’ Electro World s.r.o. prevadzkovala k datumu akvizicie 20 maloobchodnych predajni v
Ceskej republike a bola jedna z najvaésich predajcov elektroniky a elektrospotrebi¢ov na danom trhu, hlavne
prostrednictvom kamennych predajni. Spolo¢nost Electro World s.r.o. dosahovala v poslednych rokoch stratu.
Podrobnosti o obstaranych aktivach a pasivach ¢eskej spolo¢nosti Electro World s.r.o. k datumu kuapy:

(v tis. EUR) V reainej hodnote
AKTIVA

Dlhodoby nehmotny majetok 63
Dihodoby hmotny majetok 2323
Finanéna investicia 1316
OdloZena darova pohladavka 2 402
Zasoby 23 821
Pohladavky z obchodného styku a ostatné aktiva 2 555
Poskytnuté pbézicky 3367
Peniaze a penazné ekvivalenty 10 842
Aktiva spolu 46 689
PASIVA

Rezerva na nevyhodné najomné zmluvy 2 885
Dihodobé rezervy 54
Zavazky z obchodného styku a ostatné kratkodobé zavazky 24 831
Pasiva spolu 27770
Realna hodnota ¢istych aktiv EW CZ 18 919
Vydaj na obstaranie investicie 827
Zaporny goodwill do vysledku hospodarenia 18 092

Odsuhlasenie pefiaznych tokov z titulu obstarania Electro World za uvedené obdobie (2014):

Penazné prostriedky v Electro World (Slovak Republic) 249
Pefazné prostriedky v Electro World s.r.o. 10 842
Prijatd kompenzacia za Gisté straty 673

Spolu 11764
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Spolo¢nost’ difa 23. marca 2015 bola jednym zo zakladatelfov dcérskej spolo¢nosti Amico Finance a.s. za
Gcelom vykonu podnikatel'skej ¢innosti najmé v oblasti sprostredkovania a poskytovania Uverov a pézitiek so
zakladnym imanim 600 000 EUR. Spolo¢nost mala v dobe vzniku 69% podiel na zakladnom imani dcérske;
spolo¢nosti. V priebehu roku 2015 Spolo¢nost navysila svoj podiel v Amico Finance a.s. na 80,5% k 31.
decembru 2015. Amico Finance a.s. bola zapisana do Obchodného registra 10. aprila 2015. V priebehu roku
2016 Skupina znizila svoj podiel na 69%.

V priebehu roka 2015 prislo k zaniku spolo¢nosti Net Sales s. r. 0. a EW NA, s.r.o. v désledku zlu¢enia so
Spolo¢nostou NAY a.s. Obidve spolo¢nosti boli k 31. decembru 2014 suéastou Skupiny.

Dfia 17. augusta 2015 rozhodlo valné zhromazdenie o zliéeni NAY a.s. so spolo&nostou EW NA, sr.o.
Spolo¢nost EW NA, s.r.o. vznikla ako nastupnicka spolo¢nost rozdelenej Spolo¢nosti Electro World s.r.o.
formou odStiepenia so vznikom novej spolognosti stym, Zze na spolo¢nost EW NA s.r.o. presla cast
obchodného imania rozdelovanej spolo¢nosti Electro World, s.r.o. v hodnote 16 550 tis. EUR.

6. Dlhodoby nehmotny majetok

Softvér Celkom

1. januara 2015
Obstaravacia hodnota 5779 5779
Opravky -2 946 -2 946
Zostatkova hodnota 2833 2833
Rok koncéiaci 31. decembra 2015
Prirastky 1699 1699
Presuny - -
Amortizacia (Poznamka 21) -1129 -1129
Zostatkova hodnota ku koncu roka 3403 3403
K 31. decembru 2015
Obstaravacia hodnota 7 081 7 081
Opravky -3 678 -3678
Zostatkova hodnota 3 403 3403
Rok konciaci 31. decembra 2016
Prirastky 1571 1571
Presuny
Amortizacia (Poznamka 21) -1070 -1 070
Zostatkova hodnota ku koncu roka 3904 3904
K 31. decembru 2016
Obstaravacia hodnota 8 574 8574
Opravky 4 670 -4 670

3904 3904

Zostatkova hodnota
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7. Dlhodoby hmotny majetok

Samostatné
Dopravné hnutefné veci
prostriedky a ostatny majetok Celkom

1. januara 2015
Obstaravacia hodnota 1758 21 264 22 922
Opravky -1 206 -15 438 -16 644
Zostatkova hodnota 552 5726 6278
Rok konciaci 31. decembra 2015
Prirastky 633 759 1392
Kuapa spoloénosti Electro World - - -
Presuny - -25 -25
Ubytky - 151 151
Odpisy (Poznamka 22) -281 -1 707 -1 988
Zostatkova hodnota ku koncu roka 904 4904 5808
K 31. decembru 2015
Obstaravacia hodnota 1906 16 516 18 422
Opravky -1 002 -11 612 -12 614
Zostatkova hodnota 904 4 904 5808
Rok konéiaci 31. decembra 2016
Prirastky 20 2 255 2275
Presuny = - s
Ubytky B -7 -7
Tvorba/rozpustenie opravnych poloziek - 55 55
Odpisy (Poznamka 21) -336 -1 581 -1917
Zostatkova hodnota ku koncu roka 588 5 626 6 214
K 31. decembru 2016
Obstaravacia hodnota 1863 17 087 18 950
Opravky -1275 -11 461 -12 736

588 5626 6 214

Zostatkova hodnota

Na hmotny majetok neexistuju ziadne obmedzenia vo vlastnictve, ani neexistuje zaloZzné pravo, s vynimkou
majetku, ktory je obstarany formou finanéného leasingu (Poznamka 15).
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8. Pohfadavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky

K 31. decembru K 31. decembru

2016 2015
Pohladavky z obchodného styku 22 781 13 492
Pohladavky z obchodného styku voéi spriaznenym stranam (Poznamka 30) 13 1
Opravna polozka ku pohladavkam -776 -799
22 018 12 694
Pohladavky z kreditnych kariet a voéi splatkovym spolo¢nostiam 1934 2 006
Dariové pohladavky 0 0
Ostatné pohfadavky 247 52
24 199 14 752

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky celkom - kratkodobé

Zauctovana hodnota pohladavok z obchodného styku po odpogitani opravnej polozky sa vyznamne nelisi od
ich redlnej hodnoty. Rovnako tiez hodnota pohladavok z kreditnych kariet a voci splatkovym spoloénostiam sa
priblizne zhoduje sich realnou hodnotou. Maximalne kreditné riziko k suvahovému dfiu je do vysky
zostatkovej hodnoty pohladavok uvedenych vyssie.

Menovita hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok je vyjadrena v nasledovnych
menach:

K 31. decembru K 31. decembru

2016 2015
EUR 19 985 10 621
CzZK 4 990 4 930
24 975 15 551
Opravna polozka k pohladavkam -776 -799
24 199 14 752

Pohradavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Prehlad tvorby a rozpustenia opravnej polozky ku pohladavkam je zobrazeny v nasledovnej tabulke :

2016 2015
Zostatok k 1. januaru 799 1009
Tvorba opravnej polozky 298 -
Rozpustenie opravnej polozky -321 -210
776 799

Zostatok k 31. decembru

Opravna polozka sa vytvara k pochybnym a nedobytnym pohladavkam, kde existuje riziko nevymozitefnosti
pohladavok. Za bezné pripady nevymozitelnosti sa povazuju: vyznamné finanéné problémy zakaznika;
pravdepodobnost, Ze u zékaznika déjde k likvidacii; insolvencia pohfadavky po splatnosti v dobe dihej ako tri
mesiace. Opravna poloZzka k prislusnym pohladavkam predstavuje rozdiel medzi menovitou a stéasnou
hodnotou pohladavky. Su¢asna hodnota pohladavky sa pocita ako suéet stcinov buducich pefiaznych prijmov
a prisludnych diskontnych faktorov.

Vekova $truktura pohladavok z obchodného styku je nasledovna:

K 31. decembru K 31. decembru

2016 2015
Pohladavky pred splatnostou 20 416 10 483
Pohladavky po splatnosti bez tvorby opravnej polozky 1602 2210
Pohladavky vyopravkované 776 799
22794 13 492

Celkovo pohl'adavky z obchodného styku




NAY a.s.

26

Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke za rok konéiaci 31. decembra 2016 pripravené v sulade s IFRS

platnymi v Eurépskej tnii

(VSetky sumy st zobrazené v tisicoch EURO [ tis. EUR"], pokial nie je napisané inak)

Pohladavky z obchodného styku v hodnote 20 416 tisic EUR (2015: 10 483 tisic EUR) su este pred
splatnostou a nie je na ne vytvorena opravna polozka. Vychadzajuc z historickych udajov, existuje iba

minimalne kreditné riziko u tychto pohfadavok.

Analyza tychto pohladavok na zaklade kreditnej kvality je uvedena nizsie:
K 31. decembru

K 31. decembru

2016 2015
Velké spolo¢nosti 11134 9034
Malé a stredne velké spolo¢nosti 1057 782
Drobni podnikatelia 8 225 677
20 416 10 483

Pohradavky z obchodného styku pred splatnost'ou nevyopravkované

Na pohladavky, ktoré sG po splatnosti menej ako tri mesiace, Skupina netvori opravni polozku. K 31.
decembru 2016 bolo po splatnosti 1 602 tisic EUR (2015: 2 210 tisic EUR), pricom na tieto pohladavky nebola

vytvorena opravna polozka.

K 31. decembru 2016 bola vytvorena opravna polozka na pohladavky v hodnote 776 tisic EUR (2015: 799 tisic

EUR).

Vekova Struktura tychto pohlfadavok je uvedena v tabulke nizsie:
K 31. decembru

K 31. decembru

2016 2015

Pohl'adavky po splatnosti — bez tvorby opravnej polozky

Do jedného mesiaca 818 1428
Jeden az dva mesiace 190 387
Dva mesiace az tri mesiace 193 72
Tri mesiace aZ $est mesiacov 401 323
Pohladavky po splatnosti celkom — bez tvorby opravnej polozky 1602 2210
Pohladavky po splatnosti — s tvorbou opravnej polozky

Tri mesiace az Styri mesialce 20 11
Styri mesiace aZ $est mesiacov 6 4
Sest mesiacov aZ dvanast mesiacov 428 151
Viac ako dvanast mesiacov 322 633
Pohl'adavky po splatnosti celkom — s tvorbou opravnej polozky 776 799
Celkom 2378 3009

Pohfadavky z kreditnych kariet a voci splatkovym spolo¢nostiam predstavovali hodnotu 1 934 tisic EUR
(31. december 2015: 2 006 tisic EUR). VSetky tieto pohladavky su pred splatnostou a nie je k nim vytvorena
opravna polozka. Vychadzajuc z historickych Udajov existuje iba minimalne kreditné riziko u tychto
pohladavok. Tieto pohladavky vznikaju vo&i spolo¢nostiam Quatro, Moderna, Essox a vodi komerénym
bankam.

K 31. decembru K 31. decembru

2016 2015
Quatro — Consumer Finance Holding 781 1016
Komeréné banky 708 223
Moderna + ESSOX 435 762
Ostatné (Cardif, Metlife) 10 5
Pohladavky voci komerénym bankam a splatkovym spolo¢nostiam
1934 2006

celkom

Maximaine kreditné riziko k suvahovému diiu je do vy$ky zostatkovej hodnoty pohladavok uvedenych vyssie.
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9. Finanéné nastroje podFa kategorii

Skupina uplatnila u¢tovné metody pre finanéné nastroje uvedené v nasledovnej tabulke.

Poézicky a
pohl'adavky Celkom
31. december 2016
Finanéné aktiva
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky (Poznamka 8) 24 199 24 199
Pefazné prostiedky a pefiazné ekvivalenty (Poznamka 11) 13 988 13 988
Celkom 38 187 38 187
31. december 2015
Finanéné aktiva
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky (Poznamka 8) 14 752 14 752
Peniaze a pefiazné ekvivalenty (Poznamka 11) 17 348 17 348
Celkom 32100 32100
Ostatné finanéné
zavazky
finan¢ného v umorovanej

hodnote Celkom
31. december 2016
Finanéné zavazky
Zaviazky z obchodného styku (Poznamka 17) - 79 312 79 312
Ostatné zavizky (Poznamka 17) - 690 690
Zavéazky z finan¢ného leasingu (Poznamka 15) 141 - 141
Bankovy uver (Poznamka 20) - 6 740 6 740
Celkom 141 86 742 86 883
31. december 2015
Finan¢né zavazky
Zavazky z obchodného styku (Poznamka 17) - 75 896 75 896
Ostatné zavazky (Poznamka 17) - 836 836
Zavazky z finanéného leasingu (Poznamka 15) 280 - 280
Celkom 280 76 732 77 012

10. Zasoby
K 31. decembru K 31. decembru
2016 2015
Material 247 289
Tovar 65 199 63 885
65 446 64 174

Zasoby celkom

Hodnota zasob je uvedena uz po odpocitani opravnej polozky ku leziakom, ktora bola vytvorena v hodnote
1 651 tisic EUR k 31. decembru 2016 a 1 118 tisic EUR k 31. decembru 2015. Rozpustenie a tvorba opravne;j
poloZky ku zasobam je vo vykaze ziskov a strat zahrnuta do riadku “Naklady na predany tovar”.
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Prehlad pohybov opravnej polozky k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 je uvedeny v tabulke nizsie:

K 1. januaru 2016 Tvorba Rozpustenie K 31. decembru 2016
Tovar 1118 433 - 1 551
Zasoby celkom 1118 433 - 1 551

K 1. januaru 2015 Tvorba Rozpustenie K 31. decembru 2015
Tovar 1232 429 543 1118
Zésoby celkom 1232 429 543 1118

11. PeiiaZzné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

K 31. decembru K 31. decembru

2016 2015
Pokladnica, ceniny 1128 1024
Bankové uéty 12 860 16 324
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty celkom 13 988 17 348
Kontokorenty tver — pasiva -
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty spolu vo Vykaze periaznych
P yap ty sp y P y 13 988 17 348

tokov

Peniaze na bankovych ugtoch si umiestnené v niekofkych komerénych bankach. Kreditna kvalita tychto
penaznych Ustavov je podrla ratingu agentury Moody's nasledovna:

K 31. decembru K 31. decembru

2016 2015

Penazné prostriedky v bankach
Tatra banka A3 (Moody's) 11 251 9 356
V8eobecna uverova banka A3 (Moody's) 5 83
CITIBANKA A2 (Moody's) 0 61
Raiffeisen bank A2 (Moody’s) 1588 6 644
Ostatné banky s ratingom A3 (Moody's) 16 180

12 860 16 324

Periazné prostriedky v bankach

Vsetky zostatky st pred splatnostou a nie je na ne vytvorena opravna polozka.
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12. Zakladné imanie

Zakladné imanie spolo¢nosti tvori k 31. decembru 2016 1700 akcii. Prehlad zmien z&kladného imania
v priebehu roku 2016 je uvedeny niz$ie:

Pocet akcii Nominalna hodnota akcie Celkom
(v kusoch) (v EUR) (v tis. EUR)
K 31. decembru 2016 1700 10 000 17 000
K 31. decembru 2015 17 000 000 0,17 2 890
16 270 000 1 16 270
33270 000 19 160

K 31. decembru 2016 predstavovala hodnota zakladného imania sumu 17 000 tisic EUR (31. december 2015:
19 161 tisic EUR). V oba slivahové dni bol vklad splateny v plnej hodnote. Drzitelia akcii maju hlasovacie
pravo a pravo na vyplatu dividend, o ktorych rozdeleni sa rozhoduje na valnom zhromazdeni spolo¢nosti.

Dna 29. januara 2016 rozhodlo valné zhromazdenie o zniZzeni zakladného imania NAY. Toto rozhodnutie
nadobudlo pravnu ucinnost diha 5.5.2016. Zakladné imanie sa znizilo o nasledovnu ¢iastku;

Absolutna hodnota

Datum zmeny v tisic EUR v %
TELUS INVEST, s.r.o. 05.05.2016 1289 59,65%
JTcc spol. s r.o. 05.05.2016 859 39,76%
Bach s.r.o. 05.05.2016 13 0,59%
Celkom 2161 100%

ZniZenie zakladného imania bolo v priebehu roka 2016 vyplatené akcionarom.

Dria 10. oktobra 2016 rozhodio valné zhromazdenie o tom, Ze s ucinnostou od 1. novembra 2016 meni pocet
a menovitld hodnotu tak, Zze zakladné imanie Spolo¢nosti predstavujuce hodnotu 17 000 000 EUR bude
rozvrhnuté na celkom 1 700 kusov kmefiovych akcii, z ktorych kazda bude mat menovitt hodnotu 10 000

EUR.

Spoloénost nema Ziadny upisany vklad, ktory by nebol zapisany v Obchodnom registri.

13. Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond sa podla slovenskej legislativy povinne ro&ne vytvara v minimalnej vy$ke 10 % z

gisteho zisku spolo¢nosti a minimalne do vysky 20 % z upisaného zakladného imania (kumulativne). Zakonny
rezervny fond méze byt pouzity iba na Uhradu strat spolo¢nosti a nesmie sa pouzit' na vyplatu dividend.

14. Nerozdeleny zisk / strata

K 31. decembru 2016 dosiahla hodnota nerozdeleného zisku spolo&nosti NAY a.s. sumu 2 506 tisic EUR (k
31. decembru 2015: 1 662 tisic EUR). Dha 29. januara 2016 rozhodlo valné zhromazdenie o vyplate dividend
akcionarom vo vy$ke 300 tis. EUR a dfia 8. decembra 2016 rozhodlo vainé zhromazdenie o vyplate dividend
1 200 tis. EUR. Ostatné spolo¢nosti v Skupine zisk poc¢as roka 2016 nevyplacali.
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15. Zavazky z finanéného leasingu

K 31. decembru K 31. decembru
2016 2015

Kratkodobé
Zavizky z finanéného leasingu 107 132
Kratkodobé celkom 107 132
Dlhodobé
Zavézky z finanéného leasingu 34 148
Dlhodobé celkom 34 148

141 280

Zavizky z finanéného leasingu celkom

Zostatkova hodnota zavazkov z finanéného leasingu je priblizne rovnaka ako ich realna hodnota.

Minimalne leasingové splatky a su¢asna hodnota minimainych leasingovych splatok podla splatnosti je
nasledovna:

Splatnost' do Splatnost’ medzi 1

jedného roka az 5 rokov Celkom
31. december 2016
Minimalne leasingové spléatky 11 35 146
Finanéné naklady -4 -1 -5
107 34 141

Suéasna hodnota minimalnych leasingovych splatok

Splatnost’ do Splatnost’ medzi 1

jedného roka az 5 rokov Celkom
31. december 2015
Minimalne leasingové splatky 141 153 294
Finanéné naklady -9 -5 -14
Sucéasna hodnota minimalnych leasingovych splatok 132 148 280

Zavazky zfinanéného leasingu su efektivne zaistené prenajatym majetkom (Poznamka 7), nakofko pri
oneskorenej platbe dochadza k prevodu majetku na prenajimatela. Zostatkova hodnota aktiv (dopravnych
prostriedkov) prenajatych cez finanény leasing bola k 31. decembru 2016 137 tisic EUR (k 31. decembru
2015: 314 tisic EUR).

16. Odlozena dari z prijmov

OdloZena dan z prijmov je vypocitana z do¢asnych rozdielov medzi dafiovou a uétovnou hodnotou majetku
a zavézkov pouzitim 21% sadzby dane, ktora prislicha k vacsine prijmov Skupiny. Sadzba dane z primov
v Skupine je vrozmedzi od 19% do 21%. OdloZzena dan sa uttuje zavazkovou metddou. OdloZzené darové
pohfadavky a zavazky sa vzajomne zapocitavaju v pripade, Zze Skupina ma zo zakona vymahatelné pravo
zapotitat' kratkodobé dariové pohladavky voéi dafiovym zavdzkom a za predpokladu, ze odlozenu dan z
prijmov vybera rovnaky spravca dane.
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Ciastky po kompenzacii st nasledovné:

K 31. decembru

K 31. decembru

2016 2015
Odlozena dafnova pohladavka
OdloZen4 dariova pohlfadavka s oakavanou realizaciou do 12 mesiacov - -
OdloZena daiiova pohfadavka s otakavanou realizaciou za viac ako 12
mesiacov
2030 2813
2030 2813
Odlozeny danovy zavazok
Odlozeny darovy zavézok s otakavanou realizaciou do 12 mesiacov -
Odlozeny darovy zavazok s otakavanou realizaciou za viac ako 12
mesiacov
2030 2813
Pohyb na Uéte odloZenej dane je nasledujuci:
2016 2015
Zadiatok roka 2813 4231
Zudétované do komplexného vysledku (Poznamka 24) 130
Zagtované do nakladov a vynosov vo vykaze ziskov a strat (Poznamka 24) -783 -1548
2030 2813

Koniec roka

Zmeny v odloZenej dafiovej pohladavke a zavazku sl zobrazené v nasledovnej tabufke:

Zaucétované do

Zauctované do

K 1. januaru komplexného vykazu ziskov a K 31. decembru
2016 vysledku strat 2016
Dihodoby majetok 919 -31 888
Cista realizaéna hodnota zasob
(Poznamka 10) 238 74 312
Vernostny program NAY
(Poznamka 19) 130 87 217
Rezervy 163 57 220
Moznost umorovat dariovl stratu v
budicnosti 1109 -812 297
Ostatné 254 -158 96
Celkom 2813 -783 2030
Zaucétované do Zauctované do
K 1. januaru komplexného vykazu ziskova K 31. decembru
2015 vysledku strat 2015

Dlihodoby majetok 804 - 115 919
Cista realizagna hodnota zasob
(Poznamka 10} 188 - 50 238
Vernostny program NAY
(Poznamka 19) 132 - -2 130
Rezervy 548 - -385 163
MoZnost umorovat dafiovl stratu v
budicnosti 2 256 - -1147 1109
Ostatné 303 130 -179 254

4 231 130 -1 548 2813

Celkom
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Dariové straty Spolognosti NAY a.s. mézu byt vyuZité rovhomerne po dobu Styroch rokov. Dafiové straty
dcérskej spoloénosti v Ceskej Republike mézu byt vyuzité rovnomerne po dobu pat' rokov a sadzba dane
z prijmov predstavuje 19%.

17. Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavazky

K 31. decembru K 31. decembru

2016 2015

Zavazky z obchodného styku 79 287 75 873
Zavazky z obchodného styku vodi spriaznenym stranam (Poznamka 29) 25 23

79 312 75 896
Ostatné zavizky a pasiva
Zavazky voli zamestnancom a zavazky zo socidlneho zabezpedenia 4195 3692
DPH a ostatné darové zavazky 3437 2 866
Ostatné dohadné pasiva 4 448 4 680
Ostatné zavazky 690 836

12770 12 074

92 082 87 970

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky - kratkodobé

Zavazky su vykazané v nasledovnej mene:

K 31. decembru K 31. decembru

2016 2015
EUR 61188 56 384
uUsD 3 0
CZK 30 891 31 586
92 082 87 970

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky

Uttovna hodnota zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov nie je vyznamne odli$na od ich reainej
hodnoty.

18. Rezervy dlhodobeée
K 31. decembru K 31. decembru

2016 2015
Dlhodobé rezervy ostatné 335 141
Rezerva na nevyhodné najomné zmluvy 428 977
763 1118

Rezervy celkom
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Rezerva na
nevyhodné Dlhodobé rezervy
najomné zmluvy Ostatné rezervy celkom

K 1. januaru 2015 2885 107 2992
Zuctované do vykazu ziskov a strat:
- rozpustenie rezervy -1 908 - -1 908
- tvorba rezervy - 34 34
K 31. decembru 2015 977 141 1118
K 1. januaru 2016
Zuctované do vykazu ziskov a strat:
- rozpustenie rezervy -549 - -549
- tvorba rezervy - 194 194
K 31. decembru 2016 428 335 763

Rezerva na nevyhodné najomné zmluvy predstavuje naklady Skupiny vyplyvajlce z prenajmu, ktory nemozno
po urcitd dobu vypovedat. Skupina kalkuluje tuto rezervu ako rozdiel medzi nevypovedatelnymi zavazkami
z prenajmu a hodnotou o¢akavanej straty v budlicnosti pre dané prevadzky v prenajme. Skupina uétuje
o rezerve na nevyhodné zmluvy v hodnote tohto rozdielu diskontovaného na su¢asnu hodnotu.

Predpokiadana doba vyuZivania rezervy na nevyhodné zmluvy je 2017 az 2018.

19. Rezerva na vernostny program a ostatné rezervy

Kratkodobé
Vernostny program Ostatné rezervy rezervy celkom
K 1. januaru 2015 603 - 603
Zicétované do vykazu ziskov a strat -1 25 14
K 31. decembru 2015 592 25 617
K 1. januaru 2016
Zuétované do vykazu ziskov a strat 477 -25 452
K 31. decembru 2016 1069 0 1069
20. Bankovy uver
K 31. decembru K 31. decembru
2016 2015

Kratkodoby uver 5440 0
Dlhodoby Gver 1 300 0

6 740 0

Bankovy tver

Spolo¢nost’ ma k dispozicii Gverové linky v celkovej vyske 22 000 tisic EUR (k 31. decembru 2015; 12 000 tis.
EUR), za nasledovnych Grokovych podmienok — 12 000 tis. EUR kontokorentny uver - 1M EURIBOR meneny
denne + 0,8 % p.a. (v roku 2015: 0,8% p.a.) a 10 000 tis. EUR globalna Gverova linka — 2 000 tis. EUR —
kontokorentny aver 1M EURIBOR + 1,15% p.a., strednodoby aver 5§ 000 tis. EUR 1M — EURIBOR + 1,3% p.a.
a kratkodoby bankovy uver 1M EURIBOR + 1,1% p.a. K 31. decembru 2016 Skupina &erpala kontokoretny
aver v hodnote 740 tis. EUR, kratkodoby Gver v hodnote 4 700 tis. EUR a strednodoby Gver v hodnote 1 300
tis. EUR.

Splatnost’ kontokorentného uUveru a kratkodobého uveru je 1 rok (do 30. decembra 2017), splatnost
dlhodobého Uveru je 1-3 roky (do 30. decembra 2019).
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Na zabezpelenie Uverov necerpanych k 31. decembru 2016 je zriadené zélozné pravo na hnutelny majetok,
pohladavky a bianko zmenka. Na zabezpecenie tverov &erpanych k 31. decembru 2016 je zriadené z4loZné
pravo na pohladavky a rucitelské vyhlasenie spolo¢nosti NAY. Skupina v zmysle platnych tverovych zmluv je
povinna dodrzZiavat finanény ukazovatel pomeru viastného imania k cudzim zdrojom. Téato povinnsot bola k 31.

decembru 2016 splnena.

21. Vynosy

Hlavnym predmetom ¢innosti Skupiny je maloobchodny predaj spotrebnej elektroniky a inych tovarov na

uzemi Slovenskej a Ceskej Republiky.

2016 2015
Slovenska Ceska Slovenska Ceska
republika republika Celkom republika republika Celkom
Trzby za predaj tovaru 199 725 106 665 306 390 174 876 100 918 275794
Trzby za predaj sluzieb 5 267 2294 7 561 4942 2117 7 059
Vynosy celkom 204 992 108 959 313 951 179 818 103 035 282 853
22, Ostatné prevadzkové naklady / (vynosy)
Detail ostatnych prevadzkovych nakladov a vynosov je nasledovny:
2016 2015
Sluzby a podobné naklady
Opravy a Udrzba 972 753
Cestovné naklady 238 212
Naklady na dopravu tovaru 3963 3362
Najomné 13 938 14 525
Audit, toho: 54 217
naklady za overenie individuéinej uctovnej zévierky 54 217
iné uistovacie auditorské sluzby - -
suvisiace auditorské sluzby - -
dariové poradenstvo - -
ostatné neauditorské sluzby - -
Ekonomické, pravne a ostatné poradenstvo 958 2 258
Reklamné naklady 8744 7294
Upratovacie sluzby 573 571
Prevadzkové sluzby v obchodnych domoch 2485 2128
Strazna sluzba 434 674
Vzdelavanie zamestnancov 152 141
Telefonne poplatky 366 465
Postovné naklady 89 59
Ostatné 1925 2313
34 891 34972

Odpisy a amortizacia
Odpisy (Poznamka 7) 1901 1837
Amortizacia (Poznamka 6) 1030 1129

2931 2 966
Ostatné prevadzkové naklady
Dane a poplatky 21 24
Poistenie 223 192
Recyklaény fond 119 109
Manka a 8kody - netto 835 570
Tvorba opravnej polozky na pohladavky 88 -210
Bankové poplatky 105 107
Kurzové straty 103 292
Ostatné prevadzkové naklady 947 1054

2441 2138
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Ostatné prevadzkové vynosy

Zisky z predaja dlhodobého majetku 56 82
Kurzové zisky 4 239
Rezerva na stratové najomné - rozpustenie 548 1908
Ostatné prevadzkové vynosy 547 561
1155 2790
23. Osobneé naklady
2016 2015
Mzdové naklady a bonusy 20 893 19 230
Déchodkové poistenie platené Socialnej poistovni a stkromnym fondom 2 529 2 350
Zakonné a ostatné socialne poistenie 4424 4029
Ostatné socialne naklady 836 792
Osobné naklady celkom 28 682 26 401
Skupina mala v roku 2016 priemerne 1 702 zamestnancov (2015: 1 651 zamestnancov).
24, Finan¢né naklady/ (vynosy)
2016 2015
Finanéné néklady
Zaplatené droky 107 80
Ostatné finanéné naklady 838 1050
Finanéné naklady celkom 945 1130
Finanéné vynosy
Ostatné vynosy -14
Prijaté aroky -166 -1
Finanéné vynosy celkom -180 -1
25, Daii z prijmov
2016 2015
Splatna darn 1013 226
Odlozena dan (Poznamka 16) 729 1548
Dai z prijmov celkom 1742 1774
Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucej tabulke:
2016 2015
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 2292 -1237
Vypocitana teoreticka dar z prijmu pri sadzbe 22% (2015: 22%) 504 -272
Darovy dopad poloZiek, ktoré nie st odpocitatelné alebo zdanitelné
-Danovo neuznatelné naklady 423 1 509
-Daiiovy vplyv spolo¢nosti s odliSnymi sadzbami dane - -
-Ostatné (1) 815 537
Daii z prijmov 1742 1774
Effektivna sadzba dane 76% -143%



NAY as. 36
Poznamky ku konsolidovanej Uétovnej zavierke za rok konéiaci 31. decembra 2016 pripravené v sllade s IFRS
platnymi v Eurdpskej unii

(V8etky sumy su zobrazené v tisicoch EURO [ tis. EUR"], pokiaf nie je napisané inak)

(1) PoloZka ostatné zahimia najmé €ast neumorenej darovej straty Spoloénosti, ktor(i uZ v stilade so slovenskymi dafovymi
predpismi nebude mozné umorit.

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského a ¢eského dafového prava doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dafové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat a zanikne az po tom, ked budl k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie
prisludnych organov.

26. Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Poznamka 2016 2015

Zisk / Strata (-) za obdobie pred zdanenim 2293 -1 237
Upravy:
Odpisy a amortizacia 6,7,22 2 931 2 966
Zmena rezerv 18, 19 98 -1 885
Opravna polozka ku pohladavkam 22 -23 -210
Cista realizaéna hodnota zasob 10 433 -114
Zisk z predaja dlhodobého majetku 22 -56 -82
Zmena v ostatnych aktivach -241 -178
Ostatné -136 357
Finanéné vynosy 24 -166 -1
Finan&né néklady 24 107 80
Zmena pracovného kapitalu
Zasoby 10 -1705 -2514
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohlradavky 8 -9.424 6 232
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky 17 3547 -4 391

-2 342 -978

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Vo vykaze penaznych tokov, zisky z predaja dlhodobého majetku zahiaju:

2016 2015
Zostatkova hodnota (Poznamka 7) 6 25
Zisk z predaja dlhodobého majetku (Poznamka 22) 56 82
62 107

Prijmy z predaja dlhodobého majetku

27. Ostatné aktiva a pasiva
Darova legislativa

Vzhladom na to, Ze viaceré oblasti slovenského a ¢eského daového prava doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota vtom, ako ich budli danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat a zanikne aZz potom, ked budl k dispozicii pravne precedensy prip. oficialne interpretacie
prisludnych organov. Vedenie Skupiny si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v désledku ktorych by jej vznikol
v buddcnosti vyznamny naklad.

Bankové zaruky a moznost’ povoleného precerpania

Spolo¢nost ma k dispozicii Uverové linky v celkovej vy$ke 22 000 tisic EUR (k 31. decembru 2015: 12 000 tisic
EUR), za nasledovnych drokovych podmienok — 12 000 tis. EUR kontokorentny uver - 1M EURIBOR meneny
denne + 0,8 % p.a. (v roku 2015; 0,8% p.a.) a 10 000 tis. EUR globalna uverova linka - 2 000 tis. EUR -
kontokorentny aver 1M EURIBOR + 1,15% p.a., strednodoby tver 5 000 tis. EUR 1M — EURIBOR + 1,3% p.a.
a kratkodoby bankovy Gver 1M EURIBOR + 1,1% p.a. K 31. decembru 2016 Skupina ¢erpala kontokoretny
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uver v hodnote 740 tis. EUR, kratkodoby Gver v hodnote 4 700 tis. EUR a strednodoby Uver v hodnote 1 300

tis. EUR. V roku 2015 bol stav ¢erpania 0 EUR.
Cast kontokorentnych Gverovych liniek v sume 2 110 tisic EUR (k 31. Decembru 2015: 1 569 tisic EUR) sluzi

na vykrytie dvadsiatichdvoch bankovych garancii vyplyvajucich z operativheho prendjmu. Tieto linky
Spolo&nost dalej vyuzivala v priebehu roka 2016 na krytie prevadzkovych potrieb.

28. Zmluvné a iné budice zavizky
Zavézky z operativneho leasingu — Skupina ako ngjomca

Platby operativneho leasingu po¢as roku 2016 predstavovali hodnotu 13 541 tisic EUR (2015: 13 733 tisic
EUR). Platby realizované za operativny leasing sa vykazuju ako néklad rovnomerne po¢as doby trvania
leasingu. Skupine bolo poskytnutych 22 bankovych garancii vyplyvajlcich z operativneho prenajmu v celkovej
vyske 2 110 tisic EUR (k 31. decembru 2015: 1 569 tisic EUR). Cast kontokorentnych verovych liniek slGzi na
vykrytie tychto garancii.

Budice minimalne leasingové splatky su nasledovné:

2016 2015
Menej ako 1 rok 13 271 13708
0Od 1 do 5 rokov 43 395 48 052
Viac ako 5 rokov 13 203 14 667
69 869 76 427

Celkom

29. Zisk na akciu
(i) Zakladny

Zakladny zisk na akciu sa vypocitava ako podiel zisku/straty za u¢tovné obdobie pripadajiceho na kmeitovych
akcionarov a vazeného priemerného poctu kmefiovych akcii vydanych potas Gétovného obdobia.

Zisk na akciu je vypocitany nasledovne:

2016 2015
Zisk/ strata (-) za uétovné obdobie 879 -2 921
Vazeny priemerny pocet akcii (v tisicoch) 26 952 19 229
Zakladny zisk na akciu (EUR na akciu) 0,03 -0,15

(ii) Zredukovany

Spolo¢nost nema Ziadne potencialne kmerové akcie, a preto zredukovany zisk na akciu je rovnaky ako
zakladny zisk na akciu.

30. Transakcie so spriaznenymi stranami

Spolognost’ uskutoénila v priebehu uétovného obdobia transakcie s nasledovnymi spriaznenymi stranami:

Z&T Administrator, a.s.
Z&T, a.s.

TELUS INVEST, s.r.o.
PGR Senica, a.s.
A.N.E.S., a.s. Santovka W

Z&T Administrator, a.s. je 100% dcérska spolo¢nost Z&T, a.s. pricom akcionarmi Z&T, a.s. su Ing. Peter
Zalesak, Ing. Jan Tomas a Ing. Jozef Bachraty.
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Z&T, a.s. vlastni pozemky a obchodné domy, ktoré su prenajaté spolo¢nosti NAY a.s. cez spoloénost Z&T

Administrator, a.s.. Zoznam prenajatych obchodnych domov je uvedeny v tabulke nizsie :

Dlhodoby majetok v prenajme

Bratislava centrala 31.
Elektrodom Banska Bystrica 31.
Elektrodom Kosice 31.
Elektrodom Bratislava Tuhovska 31.
Elektrodom Zilina 31.
Elektrodom Poprad 31.
Elektrodom Nitra 31.
Elektrodom Komarno 31.
Elektrodom Trendéin 31.
Elektrodom Zvolen 31.
Elektrodom Martin 31.
Elektrodom Skalica 31.
Elektrodom Dunajska Streda 31.
Elektrodom Liptovsky Mikulas 31.
Elektrodom Spi§ska Nova Ves 31.

K 31. decembru 2016 a 2015 boli transakcie so spriaznenymi stranami nasledovné:

Zmluva uzavreta do

decembra 2024
decembra 2024
decembra 2024
decembra 2024
decembra 2024
decembra 2024
decembra 2024
decembra 2024
decembra 2024
decembra 2024
decembra 2024
decembra 2024
decembra 2024
decembra 2024
decembra 2024

Prenajimatel’

Z&T Administrator, a.s.

Z&T, a.s.

Z&T, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.

K 31. decembru K 31. decembru

2015
Pohladavky z obchodného styku (Poznamka 8) 13
Aktiva celkom 13 1
Zavézky z obchodného styku (Poznamka 17) 25 23
Zavizky celkom 25 23
Vynosy a (naklady) z tychto transakcii po¢as rokov 2016 a 2015 boli nasledovné:

2015
Nakup majetku - -
Predaj tovaru 20 8
Nakupené sluzby - Z&T a.s. -533 - 557

-2 540 -2690

Najomne - Z&T Administrator a.s.,
Uroky

Transakcie s manazmentom

Struktura prijmov prijatych &lenmi predstavenstva, dozornej rady a ostatnych Statutarnych organov, ostatnymi
kla&ovymi riadiacimi pracovnikmi Spolo¢nosti a jej dcérskych spoloénosti v roku 2016 a 2015:

2015
Predstavenstvo 24 24
Manazment 747 545
Dozorna rada 19 18
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Odmeriovanie splia definiciu kratkodobych benefitov v §tandarde IAS 19, Zamestnanecké poZzitky.
Pbézicky poskytnuté spriaznenym strandm a prijaté od spriaznenych stran

Spolo&nost Z&T, a.s. poskytla v priebehu roku spoloénosti NAY, a.s. kratkodoby Gver v hodnote 800 tis. EUR.
Ku koncu roku 2016 bol Gver riadne splateny.

31. Udalosti po sivahovom dni

Skupina v zmysle Zmluvy o kupe podielu v Electro World bola povinna zaplatit predavajicemu Doplatok
kapnej ceny (tzv. Additional Consideration) za obdobie od datumu akvizicie do 30. aprila 2017. Skupina
nasledne v roku 2017 vyplatila Doplatok kupnej ceny predavajucemu, &¢im doslo ku kone¢nému vysporiadaniu
transakcie.

Po 31. decembri 2016 nenastali také iné udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie v
uctovnej zavierke za rok 2016.



