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Spr őu a nezőuíslého o;udítor g"

Akcionáľonr, dozoľtlej ľade a pľedstar'enstrrr spoločnosti NAY a.s.:

Nő'š ná'zor
Podľa nášho názoru vyjadľuje konsolidovaná účtovná závierka objelłtívne vo všetlých významných
súvislostiach konsolidovanú finančnú situáciu spoločnosti NAY a.s. a jej dcéľsĘch spoločností
(ďalej spoločne uvádzaných ako ,,Skupina") k 3r' decembru zo16, konsolidovaný výsledok jej
hospodárenia a konsolidované peňažné toĘ za ľok, ktoý sa k uvedenému dátumu skončil, v súlade
s Medzináľodnými štandardmi pre finančné ýkazníctvo platnými v Európskej únii.

čo sme auđitovďi
Konsolidovaná účtovná závierka Skupiny obsahuje:

. konsolidovaný ýkaz o finančnej situácii k 3r. đecembru zot6,

. konsolidovaný ýkaz ziskov a strát a ostatného súhrnného ýsledku za rok, lĺtoý sa k uvede-
nému dátumu skončil,

. konsolidovaný ýkaz zmien vlastného imania za ľok, ktoý sa k uvedenému dátumu skončil,

. konsolidovaný ýkaz peňažných tokov za rok, ktoý sa k uveđenému dátumu skončil a

. poznámĘ ku konsolidovanej účtovnej závieľke, ktoré obsahujú qýznamné účtovné postupy a
ďalšie vysvetľujúce infoľmácie.

Východisko pre nąš nazor
Audit sme vykonali v súlade s Medzinárodnými audítoľslcými štandardmi. Naša zodpovednosť
vypl;ývajúca z ýhto štandardov je ďalej opísaná v časti Zodpouednosť audítora za audit
konsolidouanej účtounej zóuierkg našej spľáry.

Sme presvedč,eni, že audítorské dôkazy, ktoľé sme získali, sú dostatočným a vhodným ýchodiskom
pre náš názor.

Nezávislosť

od Skupiny sme nezávislí v zmysle Etického kódexu pľe účtovných odborníkov, ktoý vydala Rada
pre medzinárodné etické štandardy účtorłríkov pń Medzináľođnej federácii účtor.rríkov (ďalej len
,,Etický kódex''), ako aj v zmysle iných požiadaviek slovenskej legislatívy, ktorá sa vzťahuje na náš
audit konsolidovanej účtovnej závieľĘ. Splnili sme aj ostatné povinnosti ýkajúce sa etiĘ, ktoré na
nás Hadú tieto legislatívne požiadavĘ a EticĘ kódex.

i PricewateľhouseCoopers Slouensko, s.r.o., Karądžičoua z, 8l5 gz Bľatislaua, Slouenská republika
T: +4zt (o) z SgSSo ttt, F: +4zt (o) z 597so zzz, tuww.pwc.com/sk

The ĺirm's lD No (lČo): 35 739 347
Til ldentiíic€tion No oÍ Pricewaterńousec@pers slovensko' s r o (DlČ): 202027ctr,21
VAT Reg No ofPricewaterhousecoopers slov€nsko, s ro (ll DPH): sK2o2o270021
spoloěnost'je zapísaná v obchodnom r€gistri okresného sl3u Bratislava l, pod Vložkou č: '16611/B' oddiel: sro
The íirm is registered in the commercial Register of Bratislava l Distńct court, Ref No : 1661 1/B' section: sro
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Sprőua k ostatnýnt infoľĺnácifun uuedenýĺn u konsolidouanej
uýročnej sprőue

Štatutáľny oľgán je zodpovedný za konsoliđovanú výľočnú spľávu vypľacovanú v súlade so záko-
nom č. 4gl/zooz Z.z. o ićtovníctve v znení neskoľších predpisov (ďalej iba ,,Zákon o účtovníctve").
Konsolidovaná qýľočná spľáva pozostáva z (a) konsolidovanej účtovnej závierĘ a (b) ostatných
infoľmácií. Do dňa vydania našej správy audítora štatutáľny orgán konsoliđovanú výľočnú správu
nevyhotovil.

Náš vyššie uvedený názoľ na konsoliđovanú účtovnú závierku sa nevztahuje na ostatné informácie.

Keď budeme mať konsolidovanú výľočnú správu k dispozícii, našou zodpovednosťou bude prečítať
vyššie uvedené ostatné informácie a v ľámci toho posúdiť, či sú vo ýznamnom nesúlade s
konsolidovanou účtovnou záüerkou alebo poznatkami, ktoré sme počas jej auđitu získali, alebo či
exisfuje iná indikácia, že sú významne nesprávne.

V súvislosti s konsolidovanou výľočnou spľávou tiež posúdime, či obsahuje všetĘ zveľejnenia
požadované Zákonom o účtovníctve, keď ju dostaneme k dispozícii. Uvedené bude tiež zahÍřlať.
kontrolu súladu konsolidovanej výľočnej spľávy s konsolidovanou účtovnou závieľkou, a či
konsolidovaná výľočná správa bola pńpravená v súlade so Zákonom o účtorryrícwe.

Zodpouednosť štątutőrneho orgánu za konsolídoÚo:rĺ.íl űčtounű
záuierku
Štatutáľny oľgán je zodpovedný za zostavenie a objektírmu pľezentáciu tejto konsoliđovanej
účtovnej závierĘ v súlade s Medzináľodnými štandaľdmi pľe finančné ýkazníctvo platnými v
Euľópskej únii, a za inteľnú kontrolu, ktoľu štatutáľny oľgán považuje za potrebnú pľe zostavenie
konsolidovanej účtowej zálierĘ, lłtorá neobsahuje významné nesprávnosti, či už v đôsledku
podvodu alebo chyby.

Pľi zostavovaní konsolidovanej účtovnej závierĘ je štatutárny orgán zodpoveđný za posúdenie
toho, či je Skupina schopná nepľetržite pokľačovať vo svojej činnosti, za zveľejnenie pľípađných
okolností súvisiacich s pokľačovaním Skupiny v činnosti, ako aj Za Zostavenie konsolidovanej
účtovnej závieľĘ za použitia pľedpokladu pokľačovania v činnosti v dohľadnej đobe, okľem
situácie, keď štatutárny oľgán má v úmysle Skupinu zlikvidovať alebo ukončiť jej činnosť, alebo tak
bude musieť uľobit, pľetože ľealisticĘ inú možnosť nemá.

Zodpouednosť o:udítora za o:udít konsolídoÚo:rz.ej űčtounej zőuierky

Naším cieľom je získať pľimeľané uistenie o tom, či konsolidovaná účtovná záierka ako celok
neobsahuje ýnamné nespľármosti, či už v dôsledku podvodu alebo chyby, a vydať správu audítoľa,
ktorá bude obsahovať náš názoľ. Pńmerané uistenie je uistenie vysokého stupňa, ale nie je zárukou
toho, že audit vykonaný podľa Međzinárodných audítoľslcých štandardov vždy odhalí ýznamné
nespľávnosti, aj keď existujú. Nesprávnosti môžu vzniknúť v dôsledku podvodu alebo chyby a za
ýznamné sa považujú vtedy, ak by sa đalo odôvodnene očakávať, že jednotlivo alebo v úhľne by
mohli ovplyvniť ekonomické ľozhodnutia používateľov, uskutočnené na záHade konsolidovanej
účtovnej závierĘ.

Počas celého pľiebehu auditu uplatňujeme odborný úsudok a zachovávame profesionálny
skepticizmus ako súčasť nášho auditu pođľa Medzinárodných audítorsĘch štandardov. okrem
toho:

o Identifikujeme a posudzujeme ľiziká vyskytu významných nesprármostí v konsolidovanej
účtovnej závierke, či už v dôsleđku podvodu alebo chyby, nawhujeme a uskutočňujeme
audítorské postupy, ktoré reagujú na tieto riziká, a získavame audítoľské dôkazy, ktoľé sú

z/s
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dostatočné a vhodné na to, aby tvoľili ýchodisko pľe náš názot. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespľávnosti, ktoľá je ýsledkom pođvodu, je vyššie než vpľípade nespľávnosti spôsobenej
chybou, pretože podvod môže znamenať tajnli dohodu, falšovanie, úmyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlásenie alebo obídenie internej kontľoly.

oboznamujeme sa s inteľnými kontľolami ľelevantnými pre audit,
audítorské postupy, ktoľé sú za daných okolností vhodné, ale nie za
na efektívnosť inteľných kontľol Skupiny'

o Hodnotíme vhodnosť použiýh účtovných zásad aúčtorłrých metód a pńmeľanosť účtor,ných
odhađov a s nimi súvisiacich zverejnených informácií zo strany štatutáľneho oľgánu.

. Vyhodnocujeme, či štatutáľny oľgán v účtovnícwe vhodne používa pľedpoklad nepretľžitého
pokľačovania včinnosti a na základe získaných audítorslcých dôkazov aj to, či existuje
qýznamná neistota v súvislosti s udalosťami alebo okolnosťami, ktoré by mohli významne
spochybniť schopnosť Skupiny nepľetľžite pokľačovať v činnosti' Ak dospejeme k záveru, že
takáto qýznamná neistota existuje, sme povinní upozoľniť v správe audítora na súvisiace
infoľmácie uvedené v účtovnej závieľke alebo, ak sú tieto infoľmácie nedostatočné, sme povinní
modifikovať náš názor. Naše závery vychádzajú z audítorsĘch đôkazov získaných do đátumu
vydania správy audítora. Budúce udalosti alebo okolnosti však môžu spôsobiť' že Skupina
prestane pokľačovať v nepľetržitej činnosti.

. Hođnotíme celkovú prezentáciu, štruktúru a obsah konsolidovanej účtorłrej záuerĘ, wátane
infoľmácií v nej uveđených, ako aj to, či konsolidovaná účtovná závieľka zachytáva uskutočnené
transakcie a udalosti spôsobom, ktoý vedie k ich veľnému zobrazeniu.

o Získavame dostatočné a vhodné audítoľské dôkazy ohľađne finančných informácií účtorných
jednotiek a obchodných aktivít v ľámci Skupiny, aby sme vyjađľili názor na konsolidovanú
účtovnú závieľku. Sme zodpoveđní za usmernenie, riadenie a ýkon auđitu Skupiny. Spľáva
audítora je ýhľadne našou zodpovednosťou'

So štatutárnym orgánom komunikujeme okľem iného i plánovaný rozsah a časo{ harmonogram
auditu, ako aj ýznamné zistenia z auđitu, wátane významných nedostatkov v interných kontľolách,
ktoľé počas auditu identifikujeme.

aby sme mohli navľhnúť
účelom vyjadľenia názoru

)

lrra^h
PńcewateľhouseCoopers
Licencia SKAU č. 16r

V Bratislave, u. augusta 2017

sł(A/
č.Iĺcttĺĺa lĺľ

Mrnka, FCCA
UDVA č.szs

o

Bls





NAY a.s. 1

Konsolidovaný výkaz o finančnej situácii k 31. decembru 2016 zostavený v súlade s |FRS platnými v Európskej
únĺi

sú zobĺazené v tisĺcoch EURO

Konsolidovaný výkaz o finančnej situácii

AKTIVA

Stále aktíva
Dlhodobý nehmotný majetok
Dlhodobý hmotný majetok
odloŽená daňová pohľadávka

obežné aktíva
Zásoby
Pohľadávky z obchodného styku a iné pohľadávky
PeňaŽné prostriedky a peňažné ekvivalenty
ostatné aktíva

Aktíva spolu

VLASTNÉ lMANlE A z^v jlŕ;KY

Vlastné imanie a rezervy
Základné imanie
Zákonný rezervný fond
Rezerva z prepočtu cudzích mien
Nerozdelený zisk / strata

Vlastné imanie pripadajúce na akcionárov
materskej spoloěnosti

Nekontrolujúci podiel

Vlastné imanie celkom

Dlhodobé záväzky
Záväzky z Íinančného leasingu
Dlhodobý úver
Dlhodobé rezerw

Krátkodobé záväzky
Záväzky z obchodného styku a ostatné krátkodobé
zćlväzky
Daňové záväzky
Krátkodobé ÍezeNy
Krátkodobý úver
Záväzky z finančného leasingu

3 904
6 214
2030

3 403
5 808
2 813

n,e

Poznámka

't0

I
1'l

K 3í. decembru
20'|.6

12 148

65 446
24 199
13 988

986
104 6í9

116767

16 238

-267
15 971

2 098

K 3í. decembru
2015

12 024

6
7
't6

64 174
14 752
17 348

746

12
13

98 698

í00 796

97 020

í09 044

í9 020

39
í9 059

1 266

88 7í9

89 985

7 000
564
-34
292

I 161
564
-36

-66914

15
20
18

35
1 300

763

148
0

1 118

17
17
19
20
15

85 104
2 866

6'17
0

132

88 645
3 437
1 069
5 440

107

Záväzky spo!u

Vlastné lmanie a

Táto kon

celkom '|.16767 í09 044

ná na zverejnenie predstavenstvom dňa 1 aug

lng. Ján T I
FinaPred

Poznámky na stranách 5 aŽ 39 sú neoddelitel'nou súčasťou konsolidovanej Účtovnej závierky

riad
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NAY a.s. 2
Konsolidovaný výkaz ziskov a strát a ostatných súhrnných ziskov a strát za rok končĺaci 3'1. decembra2016
zostavený v súlade s |FRS platnými v Európskej únii

sú zobrazené v tisĺcoch EURO

ĺ(onsolidovaný výkaz ziskov a strát a ostatných súhrnných ziskov a strát

nte

Tĺžby

Náklady na predaný tovar
Spotreba materiálu
SluŽby a podobné náklady
osobné náklady
odpisy a amortĺzácia
ostatné prevádzkové rnýnosy
ostatné prevádzkové náklady
zisk / (-) strata z prevádzkovej činnosti

Finančné náklady
Finančné vlýnosy

Zisk / (-) strata pred zdanením

Daň z príjmov

Zisk / (-) strata za účtovné obdobie

ostatné súhrnné zisky a straty preklasifikovatel'né
do ziskov a strát:
Zmena V rezerve z prepočtu cudzích mien
Gelkový súhrnný zisk / (-) strata za rok

Zisk / (-) strata pripadajúca na:
Vlastníka materskej spoločnosti
Nekontrolujúcich vlastníkov
Zisk/(strata) za úětovné obdobie

Celkový súhrnný zislď(strata) pripadajúci na:
Vlastníka materskej spoločnosti
Nekontrolujúcich vlastn íkov
Celkové súhrnné zisky/(strata) za rok

Základnýlzredukovaný zisk / (-) strata na 1 akciu
pripadajúci na akcionárov materskej spoločnosti
(vyjadrený V EUR na akciu)

Poznámka

29

-239 577
-3 527

-34 891
-28 682
-2931

1 'ĺ55
-2 441

21

22
23
22
22
22

24
24

25

Rok končiaci
3ĺ. decembra 20í6

3í3 951

Rok koněiaci
3í. decembra 2015

282853

-215 722
-3 552

-34 972
-26 401
-2 966
2 790
-2138

-í08

-1 't30

-1 129

-1 237

-'l 774

-3 011

184
-2828

-2 921
-90

-3 011

-2 737
-90

-2828

-0,15

3 057

-945
180

-765

2292

-1742

550

552

879
-329
550

2

881
-329
552

0,03

Poznámky na stranách 5 aŽ 39 sÚ neoddeliteľnou súčasťou konsolidovanej účtovnej závierky.



NAY a.s
Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imaní končiaci 31. decembra 2016 zostaven v srjlade s lFRS platnyimi v Eur pskej rinii

3

sÚ zobrazené v tisícoch EURo

Konsolidovan v kazzmien vo vlastnom imaní

nte

Vlastné imanie pripadairice na vlastníka materskei spoloěnosti

Základné
imanie

Zákonni1
rezervnr fond

Rezerva
z prepočtu

cudzích mlen
Nerozdelen

zisk Celkom
Nekontrolujrici

podiel
Vlastné imanie

celkom

Stav k 1. januáru 20í5 2 890 564 -220 í8 875 22109 22 109

Suhrnné zisky a straty
Strata po zdanení
ostatná stihrnná strata
ostatné
Celkov s hrnn zisk

184
-2 921

148

-2 921
184
148

-90

129

-3 011
184
277

0 184 -2773 -2 589 39 -2 s50

Transakcie s vlastníkmi
Zv' šenie základného imania
Vyplatené dividendy

Stav k 3í. decembru 2015

16 271

19 16í 564

-16 271
-500
-669

-500
19 020-36 39

-50;
í9 059

Strata po zdanení
ostatná sÚhrnná strata
ostatné
Celkov s hrnn zisk / (-) strata

s50
2

-2

879

2

-329879
2 2

00 2 877 881 -329 550

Transakcie s vlastníkmi
Zv šenie základného imania
Vyplatené dividendy
Zmena nekontrolujriceho podiel u

-2161
-1 500

-2161
-1 500

-2161
-í 500

2323

Stav k 3í. decembru 2016 í7 000 564 -34 -1292 -267 í5 97116 238

Poznámky na stranách 5 aŽ 39 sÚ neoddeliteľnou s časťou konsolidovanej Účtovnej závierky



NAY a.s.
Konsolĺdovaný výkaz peňaŽných tokov za rok končiaci 31. decembra2016 pripravený v súlade s |FRS
platnými v Európskej únii

(Všetky sumy s(l zobrazené v tisĺcoch EUR9 [,tis' EUR"], pokiaľ nie je napísané inak)

Konsolidov aný výkaz peňaŽných tokov

4

Peňažné toky z prevádzkovej ěinnosti
Zaplalená daň z príjmov

čisté peňažné toky z prevádzkovej činnosti

Peňažné toky z investičnej ěinnosti
Pńjaté úroky
Príjem z predaja Íinančnej investície
Nákup nehmotného a hmotného majetku
Príjmy z predaja dlhodobého majetku
čisté peňažné toky z investlěnej činnosti

PeňaŽné toky z finančnej činnosti
Zaplatené úroky
Peňažné toky z Íinančného leasingu
Bankovtý úver
Zmena základného ĺmania
Vyplatené dividendy
Cisté peňaŽné toky z finančnej ěinnosti

Zý šenie l (znĺŽe nie) stavu peňažných prostried kov
a peňaŽných ekvivalentov

Peniaze a peňaŽné ekvivalenty na začiatku
účtovného obdobia

Peniaze a peňažné ekvivalenty na konci
účtovného obdobia

Poznámka

26

26
6,7
26

Rok končiaci 3í.
decembra 20í6

Rok končiac! 3í
decembra 20í5

-2342
-448

-978
-226

-1204

-3 091
107

-2790

166

-3846
62

-36í8

107
-1 38

6 000
-2161
-1 500
2 308

- 4 100

17 348

-2 983

-750

-4 937

22285

17 348

24
15

,|

-80

-500

-170
0
0

1',|

11 13 248

Poznámky na stranách 5 aŽ 39 sú neoddeliteľnou sÚčasťou konsolidovanej účtovnej závieĺky



NAY a.s. s
Poznámky ku konsolidovanej Účtovnej závierke za rok končiaci 31 . decembra 2016 pripravené v súlade s IFRS
platnými v EurÓpskej únii

Všetky sú zobrazené v tisĺcoch EURO EUR"]' pokiaľ nie je napÍsané

Všeobecné informácie

Spolotnost'NAY a.s. (,,NAY'alebo,,Spoločnost''')je akciová spoločnost', ktorá bola zaloŽená dňa 16. januára
1998 a zapísaná do obchodného registra dňa 30. januára 1998 (obchodný register okresného sÚdu
Bratislava l v Bratislave, oddĺel Sa, vloŽka č. í640/8).

Štruktúra akcionárov NAY k 31. decembru 2016 bola nasledovná:

lng. Peter Zálešák
lng' Ján Tomáš

K 31. decembru 2016

lng. Dana Zálešáková
lng' Klaudia Tomášová
Peter Selčan

Podiel na
základnom imaní

v o/o

59,6s
39,76
0,59

í 00'00

1 289
859

13

lng. Peter Zálešák
lng. Ján Tomáš

K 3í' decembru 2015

lng. Dana Zálešáková
lng' Klaudia Tomášová
Peter Selčan

V tisíc EUR

Podiel na
hlasovacích

právach
v o/o

TELUS INVEST, s.r.o
JTcc s.r.o.
BACH s.r.o.

Gelkom

TELUS INVEST, s.r.o
JTcc spol. s r.o.
Bach s.r.o.
Gelkom

10 140
6 760

100
í7 000

05.05.2016
0s.05.2016
05.05.2016

59,65
39,76
0,59

K 31. decembru 2016 boli lng. Peter Zálešák a lng. Ján TomáŠ spoločnými konečnými vlastníkmi s
rozhodujúcim podielom v Spoločnosti v zmysle ich akcionárskej dohody.

V priebehu roku 2016 prišlo k zníŽeniu základného imania NAY o nasledovnÚ čiastku:

Dátum zmenv
AbsoIútna hodnota

v tisíc EUR vYo
59,65
39,76

59
2 161 í00

Spoločnost' bola zaloŽená v súlade so slovenskou legislatívou.

V týchto konsolidovaných Účtovných výkazoch je NAY spolu s jej dcérskymi spoločnost'ami označená ako
"Skupina'' (Poznámka 5).

Skupina zamestnávala v priemere 1 702 zamestnancov (2015: 'ĺ 651 zamestnancov).

čIenovia štatutárnych orgánov Skupiny

tlenovia štatutárnych orgánov Skupiny sÚ nasledovní

Predstavenstvo: K 31. decembru 2016 K 3í. decembru 2015

Predseda
Podpredseda

Predseda
Členovia

Dozorná rada
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Hlavná činnost'

Hlavnou činnosťou Skupiny je maloobchodný predaj spotrebnej elektroniky a iných tovarov na území SR a ČR
a sprostredkovanie splátkového predaja.

Sídlo materskej spoloěnosti Skupiny

NAY a.s.
Tuhovská 'ĺ5
830 06 Bratislava 36

ldentifikačné číslo - lČo: gszsgłgz

Neobmedzené ručenie

Skupina nĺe je neobmedzene ručiacim spoločníkom v iných Účtovných jednotkách.

Účtovné metódy a všeobecné Účtovné zásady

V texte niżšie sÚ uvedené hlavné Účtovné metldy a zásady, ktoré boli pouŽité pri zostavení tejto
konsolidovanej účtovnej závierky. Tieto účtovné metldy a zásady boli aplikované konzĺstentne vo všetkých
prezentovaných účtovných obdobiach.

2.1 Východlská pre zostavenie konsolidovanej Úětovnej závierky

Slovenský zákon o účtovníctve (zákon NR sR č. 43112002 Z.z' v zneni neskorších predpisov) vyŽaduje, aby
Skupina zostavila konsolidovanú účtovnú závierku k 31. decembru 2016 v súlade s Medzinárodnými
štandardmi pre finančné výkazníctvo ("lFRs') platných v Eurlpskej únii (ďalej len EÚ)'

Táto konsolidovaná Účtovná závierka bola zostavená ako riadna konsolidovaná účtovná závierka v súlade s $
22zákonaě,.43112002Z. z. o úětovníctve v znení neskorších predpisov.

Táto konsolidovaná ÚÖtovná závierka bola zostavená v súlade s IFRS prijatými v rámcĺ EÚ na princípe
nepretrŽitého trvania činnosti Skupiny. Skupina aplikuje všetky lFRS a interpretácie vydané Výborom pre
medzinárodné Účtovné štandardy pre fĺnančné výkazníctvo (lnternational Accounting Standards Board, ďalej
ako ,,lASB") platné v EÚ, ktoré boli v platnosti k 31 . decembru 2016.

Konsolidovaná účtovná závierka bola zostavená na základe princípu ěasového rozlíšenia, podľa ktorého sa
transakcie a ďalšie skutoÖnosti vykazujÚ v Öase ich vzniku a v konsolidovanej úětovnej závierke sa vykazujú
v období, s ktoým súvisia, za predpokladu nepretrŽitého trvania činnostĺ. Konsolidovaná účtovná závierka bola
zostavená podľa princípu historických cien.

Pri zostavovaní konsolidovanej účtovnej závierky v sÚlade s lFRS platnými v EÚ je nevyhnutné pouŽitie
Účtovných odhadov a predpokladov, ktoré ovplyvňujÚ sumy vykazované v konsolidovanej Účtovnejzávierke a v
poznámkach k tejto konsolĺdovanej Účtovnej závierke. Tieto majú vplyv na sumy vykazovaného majetku'
záväzkov, výnosov a nákladov' oblasti, ktoré vyŽadujÚ vyšší stupeň rozhodovania alebo sú zloŽitejŠie alebo
oblasti, kde sú predpoklady a odhady významné pre konsolidovanú účtovnÚ závierku, stj uvedené v Poznámke
č,.4.

Všetky sumy V konsolidovanej úětovnej závierke sú zobrazené v tisícoch Euro (,,EUR"), pokiaľ nie je napísané
inak.
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2.2 Nové úětovné štandardy a interpretácie

Nasledovné novelizované štandardy nadobudli účinnost' pre úttovné obdobie Skupiny zalínajÚce 1
januára 2016, avšak na Skupinu nemali významný vplyv:

Vylepšenia k ,FRs za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a úěinné pre ročné úětovné obdobia
začĺnajúce 1. februára 2015 alebo neskôr)' Vylepšenia pozostávajú zo zmien siedmich štandardov. Novela
lFRs 2 prináša objasnenie definície "podmienky vzniku nároku na odmenu'' a samostatnú definíciu pre
"podmienky výkonov'' a "podmienky sluŽby''.

Novela sa bude aplikovať na platby na základe podielov, pri ktoných dátum ich udelenia je 1. jrll 2014 alebo
neskÔr. lFRs 3 bol novelizovaný s Úmyslom objasnit', Že (1) povinnosť vysporiadat' podmienenú kúpnu cenu,
ktorá spĺňa definíciu finančného nástroja sa klas1fikuje ako finančný záväzokalebo nástroj vlastného imania na
základe definícií v lAS 32 a (2) vŠetky podmienené úhrady, finančné aj nefinančné, ktoré nie sú klasifikované
ako nástroje vlastného imania sa oceňujÚ v reálnej hodnote ku kaŽdému dátumu, ku ktorému sa zostavuje
Účtovná závierka, a zmena v reálnej hodnote sa vykáŽe vovýkaze ziskov a strát. Novely lFRs 3 srj Účinné pre
podnikové kombinácie s dátumom akvizície 1. jÚla2014 alebo neskÔr. Novela lFRs 8 vyŽaduje (1) zverejnenie
uplatnenia Úsudku manaŽmentom v prípade agregovania prevádzkových segmentov, vrátane popisu
jednotlivých agregovaných segmentov a ekonomických indikátorov, ktoré sa posudzovali pri stanovení, Že
agregované segmenty majú podobné ekonomické charakteristiky a (2) odsúhlasenie aktív segmentu na aktíva
Účtovnej jednotky, ak sa aktíva segmentu vykazuju. Bola upravená dÔvodová správa k lFRs 13 s cieľom
objasnit', Žezámerom zrušenia niektoných odsekov v lAS 39 v rámci vydania lFRs 'l3 nebolo zrušit'moŽnost'
oceňovania krátkodobých pohľadávok a záväzkov fakturovanou nominálnou hodnotou v prípadoch, kde je
dopad diskontovania nevýznamný.

Novelizácia lAs 16 a lAS 38 malaza ciel'objasnit'výpoěet brutto účtovnej hodnoty a oprávok v prípade, Že
Účtovná jednotka uplatňuje preceňovací model. lAs 24 bol upravený tak, aby sa ako spriaznená osoba
vykazovala Účtovná jednotka poskytujúca kľÚÖových manaŽérskych pracovníkov účtovnej jednotke
zostavujÚcej Účtovnú závierku alebo jej materskej spoločnosti ("manaŽérska spoločnost"'), a aby sa vyŽadovalo
zverejnenie sÚm, ktoré za poskytnuté sluŽby Úttuje manaŽérska spoločnost' Účtovnej jednotke zhotovujÚcej
účtovnÚ závĺerku. Novely nemalivýznamný dopad na ÚčtovnÚ závierku'

Ročné vylepšenia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a účinné pre roěné obdobia začínajÚce
1. januára 2016 alebo neskôr). Novely majÚ vplyv na 4 štandardy. Cieľom novely lFRs 5 bolo objasnit', Že
zmena v spÔsobe vyradenia finaněného majetku (preklasifikovanie zo skupiny "drŽaný na predaj" do skupiny
"drŽaný na distribÚciu'' alebo naopak) nepredstavuje zmenu v pláne predaja alebo distribúcie a ako taká,
nemusí byt'zaÚčtovaná. Novela lFRs 7 obsahuje usmernenie, ktoré má vedeniu účtovnej jednotky pomôct'pri
stanovení, či podmienky dohody o obsluhe finančného majetku získaného prevodom predstavujú pokraěujÚcu
zaangaŽovanost' pre Účely zverejnenia podľa |FRS 7. Novela takisto objasňuje, Že zverejnenie vzájomného
započĺtania podľa |FRS 7 sa nevyŽaduje v priebeŽnej účtovnej závierke, za predpokladu, Že to inak
nevyŽaduje lAs 34. Novela lAs 'l9 prináša vysvetlenie, Že v prípade záväzkov z poŽitkov po ukoněení
zamestnania by pri rozhodovaní o diskontnej sadzbe, existencii rozvinutého trhu s vysoko kvalitnými
podnikovými dlhopismi, alebo o tom, ktoré úrokové miery zo štátnych dlhopisov pouŽit', mala byt' dÔleŽitá
mena, v ktorej sÚ záväzky denominované a nie krajina, v ktorej vznikli. lAs 34 bude poŽadovat' kríŽový odkaz
z priebeŽnej Účtovnej závierky na ''informácie zverejnené na inom mieste priebeŽnej účtovnej správy''' Novely
nemali významný dopad na úötovnú závierku.

NovelalAS1vsÚvisĺosŕíslniciatÍvouozveĘňovaní(vydanávdecembri2014aúčinnávEÚpreročné
účtovné obdobia začĺnajúce 1. januára 2016 alebo neskôr). Novela štandardu objasňuje princíp
významnosti a vysvetľuje, Že účtovná jednotka nemusí uvĺest' niektoré zverejnenia poŽadované lFRS, ak
informácia, klorá zo zverejnenia vyplýva, nie je významná, a to aj v prípade, Že |FRS štandard uvädza zoznam
konkrétnych poŽiadaviek na zverejnenie alebo ich označuje ako minimálne poŽiadavky. Štandard okrem toho
poskytuje nové usmernenia ohl'adom medzĺsúčtov v účtovnej závierke - konkrétne to, Že tieto medziúčty (a)
musia pozostávat'z riadkových poloŽiek, ktoré pozostávajú z hodnÔt účtovaných a oceňovaných podľa lFRS,
(b) musia byt' prezentované a označované tak, aby boli jednotlivé riadkové poloŽky, ktoré spadajú do
medzĺsúčtu, jasné a zrozumiteľné, (c) musia byt'pouŽívané konzistentne v jednotlivých ričtovných obdobiach a
(d) nesmÚ byt' zvýraznené viac neŽ medzisúčty a súčty poŽadované lFRS štandardami. Novela nemala
významný dopad na účtovnú závierku.
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Pol'nohospodárstvo: Plodiace rastliny _ Novela lAs 16 a tAS 41 (vydaná 30. júna 2014 a Úěinná v EÚ
pre ročné obdobia začÍnajÚce 1. januára 2016). Novela mení spÔsob finančného vykazovania vsúvislosti
s pĺodiacĺmi rastlinami ako je napríklad vinič, kautukovníky a olejné palmy, o ktoých sa má úÖtovat' rovnako
ako o dlhodobom hmotnom majetku' pretoŽe ich pestovanie je podobné výrobe. Z tohto dÔvodu patria podľa
novely do pôsobnosti lAS 16 a nie lAs 41 ' Plodiny plodĺacich rastlín zostávajú v pôsobnosti lAS 41 .

Metóda vlastného imania v individuálnej účtovnej závierke _ Novela lAs 27 (vydaná 12. augusta 2014
a úěinná v EÚ pre ročné obdobia zaěínajúce 1. januára 2016 alebo neskör). Ńovela umoŽn-í účtovným
jednotkám, aby pre účely samostatnej účtovnej závierky pouŽili metÓdu vlastného imania pri Účtovaní
o investíciách v dcérskych spoločnostiach a pridruŽených spoločnostiach.

Novela lAs 19 - Programy so stanovenými požitkami: Príspevky zamestnancov (vydaná v novembri
2013 a Účinná vEÚ pre ročné účtovné obdobia začínajÚce 1. februára 2015 atebo neskôr) - Novela
povoľuje Účtovným jednotkám vykázat'penzijné prÍspevky platené zamestnancami ako poníŽenĺe nákladov na
sÚčasnÚ sluŽbu v období, v ktorom je zamestnancom poskytnutá sÚvisiaca sluŽba (namiesto priradenia
príspevku odpracovaným rokom)' Toto platí, pokiaľ je výŠka príspevku zamestnanca nezávislá od počtu
odpracovaných rokov.

Účtovanie obstarania podielov v spotočných činnostiach _ Noveta łFRS 11 (vydaná 6. mája 2014
aúčinná vEÚ pre účtovné obdobia začĺnájúce 1. januára 2016 ałebo neskôr) Tätó novela prináša nové
pokyny k Účtovaniu obstarania podielov v spoločných činnostiach predstavujúcich business.

objasnenie prijatel'ných metód odpisovania - Novela IAs 16 a lAS 38 (vydaná 12. mája 2014 a účinná v
EU pre (lčtovné obdobia začĺnajúce 1. januára 2016 alebo neskôr). Vtejto novele |ASB objasnila, Že
pouŽitie výnosových metód na výpočet odpisovania majetku nie je vhodné, pretoŽe výnosy generované
z činností, v ktoných sa majetok využíva, odráŽĄú vo všeobecnosti aj iné faktory ako je vyuŽitie ekonomických
výhod obsiahnutých v danom majetku.

lnvestiěné spoločnosti: Uplatňovanie výnimky z konsolidácie - noveta íFRS 10, IFRS 12 a lAS 28
(vydané v decembri 2014 aúčinné pre ročné účtovné obdobia začínajÚce 1. januára 2016 alebo
neskôr). Štandardy boli novelizované s cieľom objasnit', Že investiěná spoločnost' má oceňovat' v reálnej
hodnote cez hospodársky výsledok všetky svoje dcérske spoločnosti, ktoré sú samé investičnými
spoločnost'ami. okrem toho výnimka z povinnosti zostavovať konsolidovanÚ ÚětovnÚ závierku, ak najvyššia
alebo iná materská spoločnost' zostavuje konsolidovanÚ a verejne dostupnÚ účtovnú závierku, bola
pozmenená s cieľom objasnit', Že výnimka sa uplatňuje bez ohľadu na to, či dcérske spoločnosti boli v účtovnej
závierke tejto materskej spoločnosti konsolidované alebo boli Účtované v reálnej hodnote cez hospodársky
výsledok v súlade s |FRS 10.

Určité nové uŽ vydané Štandardy, interpretácie a novely Štandardov sÚ povinné pre ročné účtovné obdobia
zaěÍnajúce 1' januára 2017 alebo neskÔr, pričom ich Skupina predčasne neaplikovala:

,FRs 9 ''Finančné nástĄe" (vydané v júli 2014 a účinné pre roěné účtovné obdobia zaěínajúce 1.
januára 2018 alebo neskôr). Základné charakteristiky nového Štandardu s(l:

Finančné aktíva budú klasifikované do troch kategirií oceňovania: aktíva následne oceňované v umorovanej
hodnote, aktíva následne oceňované v reálnej hodnote cez ostatný sÚhrnný zisk (FVoCl) a aktíva následne
oceňované v reálnej hodnote cez hospodársky výsledok (FVPL).
Klasifĺkácia dlhových nástrojov závisí na podnikateľskom modeli, ktoý r]Ötovná jednotka pouŽíva na riadenĺe
finančných aktív a od toho, či zmluvné peňaŽné toky predstavujú len platby istiny a Úrokov (sPPl). Ak je dlhový
finančný nástroj drŽaný za Účelom inkasovania peňaŽných tokov, mÔŽe byt' oceňovaný umorovanou hodnotou
len ak zároveň spĺňa podmienku SPPI. Dlhové finančné nástroje, ktoré spĺňajri podmienku SPPI, a ktoré sú
súčast'ou portfÓlia, ktoré účtovná jednotka dźí s cieľom inkasovat' peňaŽné toky a zároveň s moŽnost'ou
predat'finančné aktÍva z tohto portfólia, mÔŽu byt'klasifikované ako FVOCl. Finaněné aktíva, ktoných peňaŽné
toky nepredstavujú SPP|, musia byt'oceňované ako FVPL (napr' finančné deriváty). Vnorené deriváty sa uŽ
neseparujú z finančných aktív avšak zohľadňujú sa pri vyhodnotenÍ testu SPP|.
lnvestície do podielových finančných nástrojov sa vŽdy oceňujú reálnou hodnotou. Vedenie účtovnejjednotky
však mÔŽe neodvolatel'ne rozhodnÚt', Že bude vykazovat'zmeny ich reálnej hodnoty v ostatnom súhrnnom
zisku za predpokladu, że daný finančný nástroj nie je drŽaný za účelom obchodovania s ním. V prípade
finančných nástrojov drżaných za Úěelom obchodovania, zmeny reálnej hodnoty budÚ vykazované cez
hospodársky výsledok.
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Väčšina poŽiadaviek štandardu lAs 39 na klasifikáciu a oceňovanie finančných záväzkov bola bez zmeny
prevzatá do štandardu |FRS 9' NajdÔleŽitejšou zmenou je, Že Úětovná jednotka bude musiet'zmeny v reálnej
hodnote finančných záväzkov, ktoré boli klasifikované ako oceňované v reálnej hodnote cez hospodársky
výs ledok, vykäzat' ako súčasť ostatn ých sú h rn ných ziskov'
lFRs 9 zavádza nový model pre Úttovanie o znehodnotení finaněných nástrojov - model očakávaných
Úverových strát (ECL model). Tento model zavádza trojstupňový prístup zaloŽený na zmenách v Úverovej
kvalite finančných aktív od dňa ich prvotného zaÚčtovania. Tento model prakticky znamená, Že podľa nových
pravidiel budÚ Úětovné jednotky povinné zaúčtovat'okamŽitú stratu rovnÚ 12 mesačnej očakávanej kreditnej
strate pri prvotnom zaúčtovaní finantného majetku, ktoý nevykazuje żiadne známky znehodnotenĺa (alebo
očakávanú ÚverovÚ stratu za celÚ dobu Životnosti v prípade pohľadávok z obchodného styku). V prípade, Že
dÔjde k významnému nárastu kredĺtného rizika, opravná poloŽka sa odhadne na základe očakávaných
Úverových strát za celú dobu Životnosti finančného aktíva a nielen na základe 12 mesačnej očakávanej straty'
Model obsahuje zjednodušenia pre pohľadávky z obchodného styku a lízingové pohľadávky.
PoŽiadavky na Účtovanĺe o zabezpečení boli zmenené, aby boli lepšie zosÚladené s interným riadením rizika.
Štandard poskytuje účtovným jednotkám moŽnosť výberu riětovnej politiky aplikovat' Účtovanie o zabezpečení
podl'a |FRS 9 alebo pokračovat' v aplikovaní lAs 39 na všetky vzťahy zabezpečenia, pretoŽe štandard
momentálne neupravuje Účtovanie makro hedgingu.
Tento štandard bol 22. novembra 2016 schválený Európskou úniou. Skupina v sÚčasnosti posudzuje dopad
tohto Štandardu na jej ÚčtovnÚ závierku'

lFRs 15' Výnosy zo zmlÚv zo zákaznÍkmi (vydaný dňa 28. mája 2014 a účinný pre úětovné obdobia
začínajúce 1. januára 2018 alebo neskôr). Tento nový štandard zavádza princíp, Že výnosy sa majú
Účtovat' v transakěnej cene v čase, keď tovar alebo sluŽby sÚ prevedené na zákazníka. Akékoľvek viazané
tovary alebo sluŽby, ktoré sú odlíšiteľné, sa musia úětovať samostatne a zl'avy alebo vratky z predajnej ceny
musia byt'alokované na jednotlivé poloŽky. V prípade' Že cena je z akéhokoľvek dÔvodu variabilná, musí sa
zaúÖtovat' minimálna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Že nebude odúětovaná. Náklady na
obstaranie zmluvy zo zákazníkmi sa musia kapitalizovat' a odpisujÚ sa počas doby, počas ktorej spoločnosti
plynú ekonomické benefity zmluvy so zákaznikom. Tento štandard bol 22' septembra 2016 schválený
Euripskou Úniou. Spoločnost'v súčasnostĺ posudzuje dopad tohto štandardu na jej úětovnú závierku'

Novela IFRS 15, Výnosy zo zml(lv so zákazníkmi (vydaná 12. apríla 2016 a účinná pre účtovné obdobia
začĺnajúce1.januára2018 aleboneskôr).Novelanemenízákladnéprincĺpyštandardu,aleupresňuje,ako
sa tieto princípy majÚ aplikovat'. Novela objasňuje ako V rámci zmluvy identifikovat' povinnosť plnenia
zákaznikovi (povinnost' dodať tovar alebo sluŽby); ako stanovit', čĺ spoločnosť je primárne zodpovedná za
dodanie (ako dodávateľ tovaru alebo sluŽby) alebo len sprostredkovateľ (zodpovedný za sprostredkovanie
tovaru alebo sluŽby) ako aj ako stanoviť, ti výnos z licencie Účtovat' v stanovenom čase alebo počas určitého
obdobia. okrem týchto upresnení, novela obsahuje aj dve dodatočné oslobodenia s cieľom znĺŽit' náklady
a komplexnost'v čase prvej implementácie štandardu. Skupina v sÚčasnosti posudzuje dopad tejto novely na
jej účtovnú závierku.

lFRs 16 "Leasingy" (vydané v januári 2016 a účinné pre ročné Účtovné obdobia začÍnajúce 1. januára
2019 alebo neskôr). Tento nový Štandard zavádza nové princípy pre vykazovanie, oceňovanie, prezentáciu
a zverejňovanie leasingu. lFRs 16 eliminuje klasifikáciu operatívneho a finančného leasingu tak ako to
definuje lAs 17 a namiesto toho zavádza jednotný model účtovania pre nájomcu. Nájomcovia budú povinní
vykázat': (a) aktíva azáväzky pre všetky leasingy dlhšie ako 12 mesiacov pokiaľ nepÔjde oaktíva malej
hodnoty a (b) odpisovanie prenajatých aktív oddelene od úroku zo záväzkov z leasingu vo výkaze ziskov
a strát. Z hľadiska prenajímateľa preberá lFRs 16 väčšinu Účtovných zásad zo súčasného štandardu lAS 'l7.
Prenajímateľ pokračuje v klasifikácií operatívneho a finančného leasingu a v rozdielnom účtovaní týchto dvoch
typov leasingu. Tento štandard zatiaľ nebol schválený Eurlpskou Úniou. Skupina v súčasnosti posudzuje
dopad tohto štandardu na jej účtovnú závierku.

lniciatíva o zveĄňovaní - Novela lAs 7 (vydaná v januári 2016 a účinná pre roěné (lčtovné obdobia
začínajúce 1.januára 2017 alebo neskôr). Táto novela bude poŽadovat'zverejnenie pohybov v záväzkoch,
ktoré sa ýkajÚ finančných aktivít. Táto novela zatial' nebola schválená EurÓpskou úniou. Skupina v sÚčasnosti
posudzuje dopad tohto štandardu na jej Účtovnú závierku.
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Vylepšenia Medzinárodných štandardov finaněného výkaznÍctva na obdobie rokov 2014-2016 (vydané
B' decembra 2016 a (lčinné pre ročné Účtovné obdobia začĺnaj(lce 1' januára 2017 alebo neskÔr v prípade
novelizácie štandardu lFRs 12 a 1' januára 2018 alebo neskôr v prĺpade novelizácie gtandardov /FRS í a /ÁS
2B). Vylepšenia sa týkajÚ troch štandardov. Novelizácia objasňuje rozsah poŽiadaviek na zverejňovanie v
lFRS 12' keď špecifikuje, że poŽiadavky na zverejňovanie uvedené v lFRS 'ĺ2 (s výnimkou tých, ktoré sa
vzt'ahujú na sumarizované finančné informácie za dcérske spoločnosti, spoločné podniky a pridruŽené
spoločnosti) sa týkajú majetkových podielov Účtovnej jednotky v iných subjektoch, ktoré sú klasifikované ako
dĺžané na predaj alebo ako ukončované činnostiv sÚlade s |FRS 5. Novelizovaný bolaj štandard |FRS 1, keď
boli zrušené niektoré krátkodobé výnimky z lFRS, ktoré sa týkali zverejňovania informácií o finančných
nástrojoch, zamestnaneckých poŽitkoch a investičných subjektoch, pretoŽe uŽ naplnili plánovaný účel, kvÔli
ktorému boli zavedené. Novelizácia lAS 28 objasňuje, Že účtovná jednotka má pri kaŽdej jednotlivej investĺcii
na výber, či bude oceňovat' príjemcu investície v reálnej hodnote v súlade s lAS 28, ak ide o organizáciu
spravujúcu rizikový kapitál, investĺčný fond, otvorený podielový fond alebo podobný subjekt, vrátane fondov
investičného poistenia' okrem toho účtovná jednotka, ktorá nie je investičným subjektom, mÔŽe mat'
pridruŽenÚ spoločnost'alebo spoločný podnik, ktoré ním sú. lAS 28 povoľuje, aby si takáto Účtovná jednotka
pri aplikovaní metódy podielu na vlastnom imaní ponechala oceňovanie v reálnej hodnote, ktoré pouŽíva jej
pridruŽená spoločnosť alebo spoločný podnik, ktoré sú investičným subjektom' Novelizácia objasňuje, Že túto
voľbu moŽno uplatňovat' jednotlivo pri kaŽdej investícii. Skupĺna v sÚčasnosti posudzuje dopad tohto štandardu
na jej Účtovnú závierku.

Novela lAS 12: Vykazovanie odloženej daňovej pohl'adávky ztitulu nerealizovaných strát (vydané v
januári 2016 a účinné pre ročné Úětovné obdobia začÍnajÚce 1. januára 2017 alebo neskôr). Táto novela
objasnila poŽiadavky na Účtovanie odloŽenej daňovej pohľadávky z nerealizovaných strát z dlhových
finančných nástrojov. ÚÖtovná jednotka bude musiet' zaÚčtovat' odloŽenÚ daňovú pohľadávku
znerealizovaných strát, ktoré vznikli v dÔsledku diskontovania peňaŽných tokov dlhového finančného nástroja
trhovými úrokovým mierami, a to ajv prípade, że ohkáva, Že bude drŽat'tento nástroj do splatnosti a nebude
musieť zaplatit' Žiadnu daň zo splatenej istiny. Ekonomický úŽitok, ktoný je vyjadrený odloŽenou daňovou
pohľadávkou predstavuje schopnost' majiteľa dlhového nástroja dosiahnut' budúce zisky (vo forme zníŽenia
vplyvu oddiskontovania) bez toho, aby bol povinný zaplatit' daň z týchto ziskov. Skupina v súčasnosti
posudzuje dopad tohto štandardu na jej účtovnú závierku'

lFRlc 22- Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretácia vydaná 8. decembra 2016 a úěinná pre
ročné účtovné obdobia začÍnajúce 1. januára 2018 alebo neskôr).lnterpretácia sa zaoberá tým, ako určit'
dátum transakcie pre Účely stanovenia výmenného kuzu, ktoý sa má pouŽit' pri prvotnom vykäzani
prĺslušného aktíva, nákladu alebo výnosu (resp. ich öasti) pri odÚčtovaní nemonetárneho aktíva alebo
nemonetárneho záväzku vyplývajúceho z preddavku v cudzej mene. Podľa lAS 21 saza dátum transakcie pre
úÖely stanovenia výmenného kuzu, ktoný sa má pouŽit' pri prvotnom vykázani príslušného aktíva, nákladu
alebo výnosu (resp. ich časti), povaŽuje deň, v ktorom účtovná jednotka prvotne vykáŽe nemonetárne aktívum,
resp. nemonetárny záväzok vyplývajúcel-i zpreddavku vcudzej mene. Vprípade viacerých zálohových
platieb, resp. Vopred prijatých preddavkov potom musí Účtovná jednotka urČit' dátum transakcie pre kaŽdÚ
zálohovú platbu, resp. kaŽdý preddavok. lFRlc 22 sa bude aplĺkovat' iba v situáciách, kedy úětovná jednotka
vykáŽe nemonetárne aktívum, resp' nemonetárny záväzok vyplývajúcel-i z preddavku. lFRlC 22 nedáva
aplikačné usmernenia ohľadom definície monetárnych a nemonetárnych poloŽiek. Zálohová platba alebo
vopred prijatá Úhrada vedie vo všeobecnosti k vykázaniu nemonetárneho aktíva, resp. nemonetárneho
záväzku, no niekedy mÔŽe mat'za následok aj vznik monetárneho aktíva či záväzku. Úetovná jednotka bude
teda musiet' posúdiť, či ide o monetárnu alebo nemonetárnu poloŽku. Táto novela zatiaľ nebola schválená
Európskou úniou. Skupina v sÚčasnosti posudzuje dopad tohto štandardu na jej úětovnú závierku.

V máji 2017 bol vydaný nový štandard IFRS 17 - PoÍstné zmluvy, ktoný je účinný pre ročné účtovné obdobia
začínajÚce 1. januára 2021 alebo neskÔr. Stanovuje princípy pre vykazovanie, oceňovanie, prezentáciu a
zverejňovanie poistných zmlÚv, ktoré spadajú do jeho pÔsobnosti. Jeho zámerom je zabezpečiť, aby účtovné
jednotky poskýovali relevantné ínformácie, ktoré verne a pravdivo odráŽajÚ spomínané zmluvy. Tieto
informácie sÚ dÔleŽité pre uŽívateľov účtovnej závieĺky aby posÚdili dopad týchto poistných zmlúv na finančnú
situáciu, hospodárenie a peňaŽné toky účtovnej jednotky. EurÓpska únia zatial' tento štandard neschválila.
Skupina v súčasnosti posudzuje dopad tohto štandardu na jej účtovnú závierku.

lFRlc 23 _ Neistoty spojené s vykazovaním dane z príjmu bol vydaný v jÚni 2017. EurÓpska rjnia zatial'
tento Štandard neschválila. Pobočka v sÚčasnosti posudzuje jeho dopady na svoju Účtovnú závierku'
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2.3 Konsolidácia

(i) Dcérske spoločnosti

Dcérskymi spoloěnost'ami sÚ tie Účtovné jednotky, vrátane štruktúrovaných subjektov, ktoré Skupina ovláda,
pretoŽe (i) má právomoc riadiť tie ich relevantné činnosti, ktoré významným spôsobom ovplyvňujÚ ich výnosy,
(ii) má nárok, ěi práva, podiel'ať sa na variabilných výnosoch zo svojej účasti v týchto účtovných jednotkách, a
(iii) má schopnost' vyuŽit' svoj vplyv v uvedených Účtovných jednotkách na to, aby ovplyvnila výšku výnosov
investora. Pri posudzovaní toho, či Skupina ovláda ĺnú ÚčtovnÚ jednotku, sa berie do rlvahy existencia a vplyv
materiálnych práv, vrátane materiálnych potenciálnych hlasovacích práv. Aby bolo právo materiálne, musĺ mať
jeho drŽiteľ praktickú schopnosť uplatňovať ho vtedy, keď vznikne potreba prijat' rozhodnutia o smerovaní
relevantných činností ovládanej Úětovnejjednotky. Skupina mÔŽe ovládať ÚčtovnÚ jednotku dokonca aj vtedy,
keď v nej nevlastní väčšinu hlasovacích práv. V takom prípade posudzuje Skupina výšku svojich hlasovacích
práv porovnaním s veľkost'ou a rozptýlením podielov ostatných drŽiteľov hlasovacĺch práv, aby zistila, či má de
facto kontrolu nad daným subjektom. ochranné práva iných investorov, napr. také, ktoré sa týkajú zásadných
zmien činnosti danej Účtovnej jednotky alebo ktoré sa uplatňujú iba za výnimočných okolností, nebránia
Skupine, aby v tejto účtovnej jednotke uplatňovala kontrolný vplyv' Dcérske podniky sú konsolidované odo
dňa, kedy je kontrolný vplyv prevedený na Skupinu (dátum akvĺzície) a sÚ vyňaté z konsolidácie odo dňa, od
ktorého prestane Skupina ÚčtovnÚ jednotku ovládat'.

Skupina pouŽíva pri účtovaní obstaraní dcérskych spoloěností akvizičnú metidu. Náklady na akvizíciu sa
oceňujú reálnou hodnotu daného majetku, emitovaných akcií resp. iných podielov na vlastnom imaní a
záväzkov vzniknutých či prevzatých k dátumu výmeny. ldentifikovateľné nadobudnuté aktíva azáväzky ako aj
podmienené záväzky prevzaté v rámci podnikovej kombinácie sú prvotne ocenené ich reálnou hodnotou k
dátumu akvizície bez ohľadu na veľkost'podielu menšinových akcionárov' Suma, o ktorú náklady na akvizíciu
prevyšujÚ reálnu hodnotu podielu Skupiny na nadobudnutých identifikovateľných tistých aktívach, jevykázaná
ako goodwill. Ak sÚ náklady na akvizíciu niŽšie neŽ reálna hodnota Öistých aktív nadobudnutej dcérskej
spoločnosti, je rozdiel vykázaný priamo do ziskov a strát. ostatné náklady spojené s akvizíciou sú vykázané vo
výkaze ziskov a strát v obdobív ktorom nastali.
Vzájomné zostatky účtov a transakcie v rámci Skupiny, ako aj všetky nerealizované zisky alebo straty
vyplývajúce z transakcií v rámci Skupiny, sú pri zostavovaní konsolidovanej Úětovnej zävieĺky eliminované.
Nerealizované straty sÚ eliminované tým istým spÔsobom ako nerealizované zisky, ale iba v prĺpade, keď
nejde o zníŻenie hodnoty. V prípade potreby boli účtovné zásady a postupy pre dcérske spoločnosti
pozmenené tak, aby boli konzĺstentné s postupmi úětovania Skupiny'

2.4 Cudzia mena

(i) Funkčná mena

PoloŽky zahrnuté do konsolidovanej úttovnej závierky Skupiny sú ocenené V mene primárneho ekonomického
prostredia, v ktorom každá konsolidovaná Účtovná jednotka pÔsobĺ (,,funkčná mena"). Konsolidovaná riětovná
závierka k3'ĺ. decembru 2016 je prezentovaná veurách (EUR)' ktoré sú funkčnou menou amenou
vykazovanĺa materskej spoločnosti.

(ii) Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzích menách sa účtujú vo funkÖnej mene, pričom pri čiastke v cudzej mene sa pouŽije
výmenný kurz ECB medzi funkčnou menou a cudzou menou platný v deň uskutočnenia transakcie. Kurzové
rozdiely zo zÚčtovania peňaŽných poloŽiek kuzom, ktoný sa líŠi od kuzu, v ktorom boli prvotne zaúětované, sa
vykazujÚ v konsolidovanom výkaze ziskov a strát v období, v ktorom vznikli' PeňaŽné aktíva a pasÍva
vyjadrené v cudzej mene sa prepočítavajÚ kuzom funkčnej meny ECB platným v súvahový deň' NepeňaŽné
poloŽky ocenené v reálnej hodnote a vyjadrené v cudzej mene sa prepočítavajú kuzom platným v deň
stanovenĺa ich reálnej hodnoty. Kurzové rozdiely sú zaÚčtované ako finančný výnos alebo náklad.
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Yýkaz súhrnných ziskov astrát avýkaz ofinančnej situácii všetkých spoločnostĺ v Skupine (z ktoných Žiadna
nemá funkčnÚ menu hyperinflačnej ekonomiky), ktorých funkčná mena nie je identická s menou, v ktorej je
prezentovaná táto konsolidovaná účtovná závierka, sÚ prepočítané nasledovne:

(i) aktíva a pasíva sú prepočítané kurzom ku dňu zostavenia príslušnej súvahy;
(ii) v kaŽdom výkaze ziskov a strát sÚ výnosy a náklady prepočítané priemerným výmenným kuzom za

dané obdobie (ak však tento priemer nie je dostatočnou aproximáciou kumulatívneho efektu kuzov
platných v deň jednotlivých transakciÍ, vtedy sÚ prepočítané kuzami ku dňu jednotlivých transakcií)

(iii) poloŽky vlastného imania sÚ prepočĺtané historickým kuzom
(iv) vyplýuĄúce kurzové rozdiely sú vykázané ako ostatný súhrnný zisk/strata

2.5 Dlhodobý nehmotný majetok

Dlhodobý nehmotný majetok sa prvotne oceňuje v obstarávacej cene. Nehmotný majetok sa vykazuje
v prípade, ak existuje pravdepodobnost', Že očakávaný budÚci ekonomický prospech z použitia nehmotného
majetku bude plynÚt' aj do Skupiny. Pri následnom ocenenÍ sa majetok oceňuje obstarávacou cenou
poníŽenou o amońizáciu a prĺpadné zniżenie hodnoty majetku. Skupina nemá Žĺaden dlhodobý nehmotný
majetok s neurčitou dobou pouŽiteľnosti. Dlhodobý nehmotný majetok sa odpisuje rovnomerne počas celej
doby predpokladanej Životnosti.
Amortizácia nehmotného majetku s určitou dobou pouŽiteľnosti sa zaÖína v mesiaci, kedy je zaradený do
pouŽívania.
Nehmotný majetok je odpisovaný v súlade so schváleným odpisovým plánom pouŽitím metldy rovnomerného
odpisovania:

Doba použltel'nosti

Softvér 2 _ rc
Náklady spojené s vývojom alebo ÚdrŽbou počĺtaěového soffuéru sú účtované do nákladov pri ich vzniku

Náklady' ktoré priamo súvisia s presne definovaným a jedinečným softvérom kontrolovaným Skupinou,
ktorého pravdepodobný ekonomický úŽitok bude prevyšovať obstarávacie náklady po dobu viac ako 1 roka sa
kapitalizujú ako nehmotný majetok' obstarávacie náklady zahŕňĄú náklady na pracovníkov podieľajúcich sa
na vývoji softvéru a zodpovedajÚci podiel príslušnej réŽle.

2.6 Dlhodobý hmotný majetok

Dlhodobý hmotný majetok sa vykazuje v historických cenách zníŽených o oprávky a prípadné zniżenie
hodnoty majetku. Historické ceny zahŕňajÚ náklady, ktoré sa dajÚ priamo priradit' obstaraniu danej poloŽky
majetku.

Náklady po zaradení majetku do uŽívania sa zahrnú do účtovnej hodnoty majetku alebo sÚ kapitalizované len
v prípade, Že je pravdepodobné, Že budúce ekonomické ÚŽitky a výdavky, ktoré budÚ v tejto sÚvislosti Skupine
plynút'moŽno spoľahlivo stanoviť. Účtovná hodnota nahradenej ěasti sa odúětuje. ostatná oprava a údrŽba sa
Účtuje do ziskov a strát ako náklad v Účtovnom období, v ktorom boli príslušné práce vykonané'

odpisy dlhodobého hmotného majetku zaěinĄú v čase jeho zaradenia do pouŽívania. odpisy ostatného
majetku sa počítajú lineárne z rozdielu medzi obstarávacou cenou majetku resp. jeho hodnotou po precenení
a konečnou zostatkovou hodnotou počas nasledovnej doby predpokladanej ekonomickej Životnosti. Mesačná
hodnota odpisov je určená ako rozdiel medzi obstarávacou cenou a reziduálnou hodnotou, predelený
predpokladanou dobou ekonomickej Životnosti dlhodobého hmotného majetku. Nedokončené investície sa
neodpisujú'
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odhadovaná doba pouŽiteľnostĺjednotlivých poloŽiek hmotného majetku spoločnostije nasledovná:

Doba použitel'nosti,
v rokoch

Hnuteľné veci a súbory hnuteľných vecí
Dopravné prostńedky
ostatný majetok

3-6
4

4 -20

Reziduálna hodnota majetku je jeho oěakávaná predajná cena zníŽená o náklady na uskutočnenie predaja, ak
by mal majetok uŽ taký vek a vlastnosti, ktoré sa očakávajú na konci jeho Životnosti. Reziduálna hodnota
a Životnost'aktív sa prehodnocuje a v prípade potreby upravuje ku kaŽdému sÚvahovému dňu.

V prĺpade, Že je Účtovná hodnota majetku vyššia ako jeho odhadovaná realizovateľná hodnota, okamŽite sa
zníŽĺ Účtovná hodnota tohto majetku na jeho realizovateľnú hodnotu (Poznámka2.7)

Zisky alebo straty plynÚce z likvidácie a vyradenia poloŽky majetku sa určia ako rozdiel medzi výnosom a
účtovnou hodnotou majetku a sú zahrnuté do ziskov a strát ako ostatné (straty)/zisky - netto.

2.7 Pokles hodnoty nefinančného majetku

Majetok s neurěitou dobou Životnosti (ako napríklad pozemky) nie je odpisovaný, avšak kaŽdoročne sa testuje
na pokles hodnoty. Test na pokles hodnoty odpisovaného majetku sa vykonáva vtedy, keď okolnosti
naznatujú, Že Úětovná hodnota nemusí bý' realizovateľná' Strata z poklesu hodnoty sa vykazuje V sume, o
ktorÚ Účtovná hodnota majetku prevyšuje jeho realizovateľnú hodnotu, avykazuje sa ako nákladvobdobí,
v ktorom toto zníŽenie hodnoty nastalo. Realizovateľná hodnota predstavuje buď čistú predajnú hodnotu
(reálnu hodnotu zniżenÚ o náklady na prípadný predaj) alebo úŽitkovÚ hodnotu (sÚčasnÚ hodnotu budúcich
preňaŽných tokov z daného majetku), podľa toho, ktorá je vyššia. Pre útely stanovenia poklesu hodnoty sa
majetok zaradí do skupĺn podľa najniŽších Úrovní, pre ktoré existujti samostatné peňaŽné toky (ednotky
generujÚce peňaŽné toky)' U nefinančného majetku, iného ako goodwill, u ktorého došlo k zníŻeniu hodnoty,
sa pravidelne, k dátumu súvahy posudzuje, či nie je moŽné pokles hodnoty zrušit', t.j. rozpustit' prÍslušné
opravné poloŽky.

Všetok dlhodobý hmotný majetok je vykázaný v obstarávacĺch cenách zníŽených o oprávky a kumulované
straty zo zníženia hodnoty.

2.8 Finaněný majetok

Skupina klasifikuje svoj finaněný majetok v súlade s lAS 39 "Finančné nástroje: Vykazovanie a ocenenie'' do
kategórií: pÔŽičky a pohľadávky. Klasifikácia závisí od Účelu, za akým bol finančný majetok obstaraný, či je
kótovaný na verejnom trhu alebo od zámerov manaŽmentu.
Pôžičky a pohľadávky

PÔŽičky a pohľadávky predstavujÚ nederivátový finančný majetok s pevnými alebo stanoviteľnýmĺ termínmi
splátok, ktoý nie je kótovaný na aktĺvnom trhu. Vznikajú vtedy, ked' Skupina poskytne peňaŽné prostriedky,
tovar alebo sluŽby priamo dlŽníkovi bez toho, aby mala v Úmysle s pohľadávkou obchodovat'' PÔŽičky a
pohľadávky sú zahrnuté do krátkodobého majetku, s výnimkou keď ich splatnost' presahuje obdobie 'ĺ2
mesiacov od súvahového dňa. V tomto prípade sÚ klasifikované ako dlhodobý majetok. V sÚvahe sÚ pÔŽičky
a pohľadávky klasifikované ako pohľadávky z obchodného styku a iné pohľadávky (Poznámka č,.2.12)'

Skupina odúčtuje finaněné aktíva, keď (a) sú aktĺva splatené resp. keď práva na prijatie peňaŽných tokov
z finančných aktív iným spÔsobom vyprŠali, alebo keď (b) Skupina previedla svoje práva na peňaŽné toky
zfinančných aktív alebo prijala záväzok postúpit'prijaté peňaŽné toky v plnej výške bezvýznamného odkladu
tretej strane, pričom Skupina buď (i) previedla v podstate všetky riziká a odmeny spojené s vlastníctvom aktíva
na tretiu osobu, alebo (ii) neprevĺedla a ani si neponechala v podstate všetky rizikä aodmeny spojené
s vlastníctvom aktíva, no neponechala si nad ním kontrolu. Kontrola je ponechaná vtedy, ak protistrana nemá
praktickÚ schopnosť predať dané aktívum ako celok nezávislej tretej strane bez potreby vzniest'dodatočné
obmedzenia na predaj.
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PÔŽiöky a pohľadávky dĺŽané do splatnosti sa vykazujÚ v amortizovanej obstarávacej cene pouŽitím metÓdy
efektívnej úrokovej sadzby.

Skupina prehodnocuje k súvahovému dňu, či existujÚ indikátory, Že finančný majetok alebo skupina
finančného majetku je znehodnotená. Testovanie zniżenia hodnoty pohľadávok je opísané v Poznámke ě.
2.12.

2.9 Finaněné záväzky

Skupina klasifikuje svoje finančné záväzky v sÚlade s lAS 39 "Finančné nástroje: Vykazovanie a ocenenie"
v amortizovanej obstarávacej cene. Klasifikácia závisí od zmluvných záväzkov viaŽúcich sa k finančnému
nástroju a od úmyslov, s akými manaŽment uzavrel danú zmluvu.

VŠetky finančné záväzky sÚ pri prvotnom vykázaní ocenené v reálnej hodnote, ktorá je v prípade úverov a
pôŽičiek zvýšená o priamo priraditeľné transakčné náklady.

Po prvotnom vykázanÍ, Skupina ocení všetky finančné záväzky v amortizovanej zostatkovej cene pouŽitÍm
metódy efektÍvnej úrokovej miery. Najvýznamnejšou skupinou ostatných finančných záväzkov sú záväzky
z obchodného styku a ostatné záväzky.

Zisky a straty vyplývĄÚce z finančných záväzkov sa vykazujú netto vo výkaze ziskov a strát po odÚčtovaní
záväzkov, ako aj potas amortizácie, okrem prípadov, keď sa aktivujú ako náklady na Úvery a pÔŽičky.

Finančný záväzok je odúčtovaný v prípade, Že plnenie záväzku je splnené alebo zrušené alebo stratilo
platnost'.

2.10 Leasing

lAs 17 definuje leasing ako zmluvu, pomocou ktoĘ prenajímateľ prevádza na nájomcu právo pouŽívat'
majetok na dohodnuté časové obdobie, výmenou za platbu alebo sériu platieb.

(i) operatĺvny leasing

Zmluvy o prenájme majetku, pri ktoých prenajímateľ znáša podstatnú čast' rizík a ÚŽitkov vyplývajúcich z
vlastníctva tohto majetku, sú klasifikované ako operatívny leasing. Splátky operatívneho leasingu sú vykázané
vo výkaze ziskov a strát na lineárnej báze poÖas doby prenájmu'

(ii) Finančný leasing

Zmlwy o prenájme majetku, pri ktoných Skupina znáša podstatnÚ čast' rizík a úŽitkov vyplývajÚcich z
vlastnĺctva tohto majetku, sú klasifikované ako finančný leasing. Prenajatý majetok je kapitalizovaný v
hodnote, ktorá je niŽšia znasledujúcich hodnÔt: z reálnĄ hodnoty alebo sÚčasnej hodnoty minimálnych
leasingových splátok'

Minimálne leasingové splátky finančného leasingu sú rozdelené na úroky a splátku istiny. Úroky sú alokované
pre kaŽdé obdobie počas doby trvanĺa leasingu tak, aby vyjadrili konštantnÚ ÚrokovÚ sadzbu za obdobie
aplikovanÚ na neuhradenú čast' istiny' Dlhodobý hmotný majetok obstaraný prostrednĺctvom finančného
leasingu sa odpisuje buď počas doby Životnosti majetku alebo poÖas doby trvania leasingu, ak je kratšia, a to
v prípade, ak Skupina nemá dodatočnú istotu, Že nadobudne vlastnícke právo k predmetu leasingu po
skontení trvania leasingovej zmluvy.

2.11 Zásoby

Zásoby sa vykazujÚ buď v obstarávacej cene alebo tistej realizovateľnej hodnote, podľa toho, ktorá je niŽšia.
Cistá realizovateľná hodnota predstavuje odhad predajnej ceny za beŽných obchodných podmienok, zníŽenĄ
o náklady na predaj. Ubytok zásob sa úÖtuje V cene zistenej metÓdou váŽeného aritmetického priemeru a
zahŕňa všetky náklady spojené s obstaranĺm zásob po odpočítanívšetkých zliav.
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2.12 Pohľadávky z obchodného styku a ostatné pohľadávky

Pohľadávky z obchodného styku sa prvotne vykazujú v ich reálnej hodnote a následne je táto hodnota
upravená o časové rozlíšenie úrokov metidou efektívnej úrokovej miery a o opravnú poloŽku v prípade, ak je
ich hodnota zniżená. Vykazovanie výnosov je popísané v Poznámke 2.22.

opravná poloŽka na pokles hodnoty pohľadávok z obchodného styku sa tvorí vtedy, keď existuje objektívny
dÔkaz, Že Skupina nebude schopná vymÔct'všetky splatné sumy podľa dohodnutých podmienok splatnosti.
Významné finančné problémy dlŽníka, pravdepodobnost', Że na dlżnika bude vyhlásené konkuzné konanĺe
alebo nastane finančná reorganizácia a oneskorenie v platbách (viac ako 3 mesiace po lehote splatnosti) sa
povaŽujÚ za indikátory poklesu hodnoty pohl'adávok. VýŠka opravnej poloŽky predstavuje rozdiel medzi
Účtovnou hodnotou majetku a súčasnou hodnotou odhadovaných budúcich peňaŽných tokov diskontovaných
efektívnou Úrokovou sadzbou. Účtovná hodnota majetku sa zníżi pouŽitĺm úětu opravnej poloŽky, a výška
straty sa zaÚčtuje do ziskov a strát ako ,,ostatné prevádzkové náklady". V prípade, Že sa pohľadávka stane
nevymoŽiteľnou, odpíše sa voči Účtu opravnej poloŽky k pohľadávkam z obchodného styku. Následne získané
sumy, ktoré boliodpísané, sa zaÚčtujÚ do ziskov a strát v prospech ,,ostatných prevádzkových nákladov".

2.13 Penlaze a peňažné ekvivaIenty

PeňaŽné prostriedky a peňaŽné ekvivalenty pozostávajú zpeňaŽných prostriedkov v pokladni a v bankách s
dobou splatnostitri mesiace a menej. oceňujÚ sa menovitou hodnotou pri ich obstaraní.

Vo výkaze peňaŽných tokov zahŕňajú peňaŽné prostriedky a ekvivalenty peňaŽnÚ hotovost', netermínované
vklady v bankách, ĺné krátkodobo vysoko likvidné investície s pÔvodnou dobou splatnosti neprevyšujticou tri
mesiace a kontokorentné úvery'

PeňaŽné prostriedky a peňaŽné ekvivalenty sa vykazujú v úětovnej hodnote zistenej metódou efektívnej
úrokovej miery. Prostriedky, pri ktorých má Skupĺna obmedzené právo s nimi nakladat', sÚ vylúčené z
peňaŽných prostriedkov a peňaŽných ekvivalentov pre účely zostavenia výkazu peňaŽných tokov. Zostatky,
ktoré mÔŽu byt' poużité na výmenu alebo Úhradu záväzkov viac ako dvanást' mesiacov po dni, ku ktorému sa
zostavuje konsolidovaná účtovná závierka, sú vykázané ako dlhodobé aktíva.

2.14 Základné imanie

Kmeňové akcie sa klasifikujÚ ako vlastné imanie. Dodatočné náklady, ktoré sa priamo vzt'ahujú na emisiu
nových akcií, sa po odpoÖítaní vplyvu na dane z prĺjmov vykazujú vo vlastnom ĺmaní ako pokles príjmov z
emisie.

2.15 Rozdeleniedivldend

Výplata dividend akcionárom Spoloěnosti sa vykazuje akozáväzokazniŽĄe vlastné imanie v období, kedy
bolo rozdelenie schválené akcionármi Spoloönosti.

2.16 Zákonný rezervný fond

Zákonný rezervný fond je povinne tvorený zo zisku Spoločnosti podľa $ 67 obchodného zákonníka. Minimálna
predpísaná výŠka rezervného fondu je špecifikovaná v $ 217 obchodného zákonníka. Spoločnost' je povinná
tvorit'zákonný rezervný fond vo výške 10% zo základného imania pri vzniku spoločnostĺ' Zákonný rezervný
fond sa musí povinne ročne oopĺnat'v minimálnej výške 10 % z čistého zisku spoločnosti a minimálne do
výšky 20 % z upĺsaného základného imania (kumulatívne). Tento fond mÔŽe byť pouŽitý iba na navýŠenie
základného imania, na úhradu strát spoločnosti a nesmie sa pouŽit'na výplatu dividend. Výpočet rezervného
fondu je uskutoÖnený v súlade so slovenskými právnymi predpismi.
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2.'l7 Pôžičky

Záväzky z pÔŽičiek sa pri prvotnom zaúötovaníocenia ich reálnou hodnotou zniŽenou o náklady na transakciu.
V nasledujúcich obdobiach sa pÔŽičky vykazujÚ v tejto hodnote upravenej o časové rozlĺšenie rozdielu medzi
hodnotou prostriedkov získaných čerpaním pÔŽiěky (po odpočítaní sÚvisiacich transakčných nákladov) a
nominálnou hodnotou istiny pouŽitím metidy efektívnej Úrokovej miery.

PÔŽitky sa klasifikujÚ ako krátkodobé záväzky, ak Skupina nemá bezpodmienečné právo odloŽiť vyrovnanie
záväzku po dobu minimálne 12 mesiacov od dátumu sÚvahy. Náklady súvisiace s pÔŽičkami sÚ kapitalizované
v súlade s revidovaným lAS 23.

2.18 Daň z príimov

(i) Splatná daň z prĺjmov

Splatná daň je počítaná na základe platných zákonov v súvahový deň v krajinách, kde dcérske spoločnosti a
pridruŽené spoločnosti pÔsobia a vytvárajú zdaniteľný príjem. Dařl zpríjmov je vypoÖítaná zo základu
vyplyivajúceho z hospodárskeho výsledku pred zdanením, ktoný bol upravený o pripoěítateľné a odpočítateľné
poloŽky z titulu trvalých a dočasných Úprav daňového základu a umorenia straty. Daňový záväzokje uvedený
po znÍžení o preddavky na daň z príjmov, ktoré Skupina uhradila v priebehu roka. V prĺpade, Že uhradené
preddavky na daň z príjmu v priebehu roka sú vyššie ako daňová povinnost'za tento rok, Skupina vykazuje
výslednú daňovú pohľadávku.

(ii) odloŽená daň z prĺjmov

odloŽená daň z príjmov sa v konsolidovanej účtovnej závierke Účtuje súvahovou metódou, na základe
dočasných rozdielov medzidaňovou hodnotou majetku azáväzkov a ich Účtovnou hodnotou. o odloŽenej dani
sa neÚčtuje, ak sa týka prvotného účtovania o majetku alebo záväzku v sÚvislosti s transakciou, ktorá nie je
obstaraním iného podniku, ak v čase transakcie nie je ovplyvnený účtovný ani daňový zisk alebo strata.
odloŽená daň sa vypočíta pouŽitím platnej daňovej sadzby a platných daňových zákonov, resp. zákonov ktoré
sa povaŽujÚ za platné k súvahovému dňu, a u ktoých sa očakáva Že budú platit'v čase realizácie dočasných
rozdielov. odloŽené daňové pohľadávky sa zaÚčtujú v rozsahu ich realizovateľnosti, t.j' ak je pravdepodobné
Že dočasné rozdiely budú uplatnené voěi dosiahnutému zdaniteľnému zisku.

odloŽené daňové pohľadávky azäväzky sa kompenzujÚ iba v prípade, Že Skupina mázozákona vykonateľné
právo kompenzovat' splatné daňové pohľadávky so splatnými daňovými záväzkami toho istého daňového
úradu buď v prípade jednej zdaňovanej spoločnosti alebo rÔznych zdaňovaných spoločností ak je zámer
vyrovnat' pohl'adávky alebo záväzky v čistej výške.

2.19 Rezervy / PodmienenézávżŁky

Rezerva je záväzok predstavujúci existujúcu povinnost' Skupiny, ktorá vznikla z minulých udalostí a je
pravdepodobné, Že v budúcnosti zniŻi jej ekonomické úŽitky. Rezervy sÚ záväzky s neurčitým časovým
vymedzením alebo výškou a oceňujÚ sa odhadom V sume potrebnej na splnenie existujúcej povinnosti ku dňu,
ku ktorému sa zostavuje účtovná závierka'

Rezervy sa oceňujú v sÚčasnej hodnote výdavkov, ktoré sa predpokladajÚ na vyrovnanie záväzku pouŽitím
sadzby pred zdanením, ktorá odräža sÚčasné trhové odhady hodnoty peňazĺ v danom čase a riziká, ktoré sú
prezáväzok špecifické. Zvýšenie rezeNy v dôsledku plynutia času sa vykáże ako nákladový Úrok.

Podmienené záväzky sa v konsolidovanej Účtovnej závierke nevykazujú. Vykazujú sa v poznámkach
ku konsolidovanej Účtovnej závierke za predpokladu, Že moŽnosť úbytku zdrojov predstavujúcich ekonomické
benefity nie je vzdialená.
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2.20 ZamestnanecképôŽitky

(i) Penzijný program sostanovenýmipríspevkami

Skupina prispieva do štátneho a sÚkromného programu dÔchodkového zabezpečenia so stanovenými
príspevkami. Skupina odvädza počas roka príspevky do Štátnych programov nemocenského, zdravotného,
penzijného a sociálneho poistenia, ako aj do fondu nezamestnanosti v zákonom stanovenej výške
vychádzajúcej z hrubých miezd. Počas celého obdobia Skupina odvádzala tieto príspevky do tejto schémy vo
výške max. 35,20Á (2015: 35,2%) z hrubých miezd aŽ do výšky mesačného platu v súlade s platnou
legĺslatívou, pričom prĺspevky zamestnancov predstavovali ďalších 13,4o/o (2015:13,4o/o). Náklady na uvedené
odvody uhradené Skupinou sa účtujÚ do ziskov a strát v tom istom obdobíako príslušné mzdové náklady.

(ii) Bonusové programy

Záväzky zo zamestnaneckých výhod vo forme bonusových programoV sú evidované v ostatných krátkodobých
záväzkoch, keď nie je Żiadna reálna alternatíva ako vyrovnal' záväzok, a je splnená minimálne jedna z týchto
alternatív:

existuje oficiálny plán bonusov a ěiastky, ktoré majú byt' vyplatené mÔŽu byt' jednoznatne určené pred
dátumom, ako sú vydané finančné výkazy
skúsenosti z minulostĺvytvorili reálne očakávania zamestnancov, Že dostanú bonus alebo podiel na zisku,
pričom hodnota môŽe byt'určená pred vydaním finančných výkazov

očakáva sa, Že záväzky vyplývajúce zvýplaty bonusov budú vysporiadané do 12 mesiacov, a sú vývárané
v čiastke, v ktorej sa predpokladá, Že budú vyplatené.

2.21 Elektronickýodpad

Skupina pravidelne prĺspieva spoloěnostiam, ktoré sa zaoberajú odstránením elektronického odpadu, čím
Skupina plní svoju zákonnÚ povinnost' predpísanÚ pre importérov elektronických zariadení. Spoločnosti, ktoným
Skupina príspieva sú zodpovedné za odstránenie a recykláciu elektrických a elektronických produktov'
Príspevky sÚ počítané na základe mnoŽstva produktov predaných na trh počas účtovného obdobia.
V nadväznosti na to Spoločnost' neúčtuje o Žiadnych ďalších záväzkoch v súvislosti s touto povinnost'ou'
Príspevok je vo výkaze ziskov a strát zahrnutý v poloŽke ostatné prevádzkové náklady'

2.22 Vykazovanievýnosov

Výnosy predstavujÚ reálnu hodnotu za predaj tovaru a sluŽieb v rámci beŽných ěinností Skupiny, po odpočítaní
dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav a po eliminácii predajov v rámci Skupiny. Výnosy sa Úötujú
nasledovne:

Skupina vykazuje výnosy v ěase, kedy je moŽné výšku výnosu spoľahlivo ocenit', je pravdepodobné, Že
Skupine budú plynÚt' budrjce ekonomické úŽitky a ak sÚ splnené špecifické kritériá pre jednotlivé činnosti
Skupiny uvedené niŽšie. VýŠku výnosu nie je moŽné spoľahlivo určit', ak nie sÚ splnené všetky podmienky
súvisiace s predajom.

(i) Tržby za tovar _ maloobchod

Skupina prevádzkuje siet'maloobchodných predajní pre predaj spotrebnej elektroniky a podobných produktov.
Výnosy sa zaúčtujÚ v čase predaja tovaru zákaznikovi. Predaj v rámci maloobchodu sa uskutočňuje
v hotovosti, kreditnou kartou alebo prostrednÍctvom splátkového predaja cez externé splátkové spoločnosti'
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(ii) Tržby za tovar _ vel'koobchod

Výnosy z predď1a tovaru sa zaÚčtujú v čase, ked' spoločnost' v Skupine dodá výrobky veľkoodberateľovi,
veľkoodberateľovi vznikne právo rozhodnút' sa o spôsobe predaja a cene výrobkov a neexistuje żiadna
nesplnená povinnost', ktorá by mohla ovplyvnit' prijatie tovaru veľkoodberateľom. Tovar sa nepovaŽuje za
dodaný, pokým nie je odoslaný na konkrétne miesto určenia, riziko poškodenia a straty nepreberie
vel'koodberateľ, veľkoodberateľ nepreberie tovar v sÚlade s podmienkamizmluvy'

(iii) Tržby za sluŽby

Skupina poskytuje sprostredkovateľské a marketingové sluŽby pre externé finančné spoločnosti. Za tieto
sluŽby dostáva dohodnutú províziu vyjadrenú ako percentuálny podĺel z obratu, ktorý uvedené externé
finančné spoločnosti dosiahnu.

(iv) Výnosové úroky

Výnosové Úroky sa Účtujú na zäklade časového rozlíšenia metldou efektívnej úrokovej sadzby

2.23 Rezervy

(i) Vernostný klub

Skupina si buduje vernostný program zákaznikov. Vernostný program sa tvorí na základe akumulovaných
bodov, ktoré zäkazníci získavajú za nákup' ktoný presiahne určitÚ stanovenÚ hranicu. Tĺeto body mÔŽu byt'
zákazníkmi pouŽité ako zl'ava pri ďalších nákupoch do výšky hodnoty nákupu s dobou exspirácie do jedného
roka od uskutočnenia pÔvodného nákupu. Výška vytvorenej rczeNy zodpovedá odhadu budÚceho pouŽitia
bodov platných ku koncu beŽného roka' Rezerva týkajÚca sa vernostného programu je vykäzaná ako
krátkodobá, pretoŽe body z realizovaného nákupu musia byt' vyčerpané do jedného roka, odkedy bol nákup
realizovaný.

(iĐ Nevýhodné zmluvy

Rezerva na nevýhodné zmluvy predstavuje náklady Skupiny vyplývajúce z prenájmu, ktoný nemoŽno po určitÚ
dobu vypovedat'. Skupina kalkuluje túto rezervu ako rozdiel medzi nevypovedatel'nými záväzkami z prenájmu
a hodnotou olakávanej straty v budúcnosti pre dané prevádzky v prenájme. Skupina Účtuje o rezerve na
nevýhodné zmluvy v hodnote tohto rozdielu diskontovaného na sÚčasnÚ hodnotu'

3. Riadenie finančných rlzík spoloěnosti

3.1 Finaněné riziko

Činnosti, ktoré Skupina vykonáva ju vystavujú rÔznym finančným rizikám: trhové riziko (vrátane rizika zmeny
úrokových sadzieb, dopadov zmien výmenných kurzov a cenového rizika), úverové/kreditné riziko a riziko
likvidĺty. Hlavné finaněné nástroje Skupiny sú pohľadávky a zäväzky z obchodného styku, úvery, finančný
leasing, peňaŽné prostriedky a ekvivalenty.

Riadenie tohto rizika je vykonávané na základe postupov schválených predstavenstvom Spoločnosti.
Predstavenstvo vydáva zásady pre celkové riadenie rizika v písomnej forme, ako aj písomné postupy pre
jednotlivé špecifické oblasti, ako je naprĺklad riadenie kreditného rizikaa riadenie rizika likvidity.

(i) Trhové riziko

a) Menové riziko

Skupina podniká prevaŽne na slovenskom a českom trhu a jej trżby sÚ v mene EUR alebo CZK. VäÖšina
nákladov je klasĺfikovaná v mene EUR. Skupina nemá definované explicitné pravidlá na riadenie menového
rizika.
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Ak by k31. decembru 2016 poklesol/vzrástol kurz CZKvoÖĺ EUR o 10%, hodnota výsledku hospodárenia by
sa zlepšila/zhoršila o 0,3 mil. EUR.

b) Cenové riziko

Skupina neinvestuje na finančných trhoch, preto nie je ani vystavená riziku zmeny cien finančných nástrojov

c) Riziko Úrokovejsadzby ovplyvňujĹlce reálnu hodnotu a peňažné toky

KeďŽe Skupina nemá významné úročené aktĺva, zisky a peňaŽné toky z prevádzkovej činnosti nie sÚ
podstatne ovplyvnené zmenami trhových úrokových sadzieb, riziko úrokovej sadzby mÔŽe vyvstat'v súvislosti
so záväzkami z finančného leasingu. KeďŽe ale všetky finančné nástroje majú pevnú Úrokovú sadzbu a sú
účtované v amortizovanej cene, zmena úrokových sadzieb by nijako významne neovplyvnila hospodársky
výsledok spoloěnosti.

Na konci roku 20í6 skupina čerpala úver vhodnote 6740 tis. EUR. Na konci roku 2015 Skupĺna neěerpala
Žiaden úver.

(ii) Úverové/Kreditné riziko

Úverové riziko je riziko finančnej-straty Skupiny, ak odberateľ alebo protistrana finančného nástroja zlyhá pri
plnení jej zmluvných záväzkov. Úverové riziko vzniká Skupine hlavne z titulu splátkového predajá a ńákupu
prostredníctvom platobných kariet. Tu však treba uviest' Že uvedené pohľadávky vznikajÚ voči finaněným
inštitÚciám s vysokou bonitou (Poznámky 8 a 11).

Rating pohľadávok z obchodného styku podľa spolotnostĺ Moody's je uvedený v nasledovnej tabuľke:

K 3í. decembru K 3í. decembru
2016 2015

Splátkové spoločnosti s ratingom _ A2 (Moody's)
Pohľadávky z obchodného styku s ratingom - A3 (Moody's)
Drobní podnikatelia bez ratingu

24 199 15 55í

Kreditné riziko Skupiny mÔŽe vzniknút' aj vočĺ veľkoodberateľom. Skupina riadi toto riziko tým, Že jednotlivým
veľkoobchodným zákaznĺkom stanovuje kredit limĺty. Veľkoobchodný predaj na faktúru je povolený iba
zákaznikom s určitou kreditnou históriou. Úhrada pohľadávok mÔŽe byt'ovplyvnená aj ekonomickýmifaktormi,
avšak manaŽment verí, Že neexistuje żiadne významné riziko, ktoré by mohlo ovplyvnit'splatenie pohľadávok,
mimo pohľadávok, ku ktoým je uŽ vytvorená opravná poloŽka. V súvislosti s elimináciou rizika týkajúceho sa
bankových Účtov, Skupina vstupuje do transakciĺ iba s finančnými inštitÚciami s vysokou bonitou (Poznámky 8
a 11).

V nasledujúcej tabuľke sÚ uvedené zostatky u bánk k súvahovému dňu:

n,e

226
708
26522

1 783
223

13 545

K 31 . decembru
2016

K 3í. decembru
2015

Banky s ratingom A2 "
Banky s ratingom A3 *

1 588
11 272

6 705
9 619

*) na základe Moody's k 31'decembru 2016
12 860 16 324
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(iii) Riziko likvidity

Riziko likvidity znamená, Že Skupina mÔŽe mat' ťaŽkostĺ so splnením svojich povinností v súvislosti
s finančnými záväzkami. obozretné riadenie rizika likvidity znamená udrŽanie si dostatočného mnoŽstva
likvidných peňaŽných prostrĺedkov a obchodovateľných cenných papierov, dostupnostifinantných prostrĺedkov
prostredníctvom eŠte nečerpaných Úverových liniek a moŽnosti uzatvárať trhové pozície.
Skupina manaŽuje riziko likvidity prostredníctvom vyuŽĺvania úverových liniek v celkovej výške 22 000 tisíc
EUR za nasledovných úverových podmienok: 1M EUR|BoR menený denne + 0,8o/o - 1,3% p.a., ktoré by mali
pokývat'krátkodobé potreby peňaŽnej hotovosti. Tieto prostriedky financovania, sÚ vyuŽívané hlavne počas
roku, aby pokr1ývali fluktuácie pracovného kapitálu. Skupina pravidelne monĺtoruje svoju finaněnú situáciu
avyuŽíva kontokorentný úver iba minimálne, ku koncu roka 2016 Skupina čerpala Úver vo výške 6 740 tis.
EUR. Skupina tieŽ vyuŻiva obchodné podmienky medzi Skupinou a jej dodávateľmi, aby si zabezpečila svoje
finančné potreby. Splatnosť záväzkov jednotlivých dodávateľov sa pohybuje v priemere medzi45 aŽ 60 dní.

Skupina monitoruje pohyby peňaŽných prostriedkov na svojich bankových Účtoch a pravidelne pripravuje
predpovede peňaŽných tokov nasledovných spÔsobom.

oěakávané prljmy peňaŽných prostriedkov z hlavných činnostíSkupiny
očakávané výdavky peňaŽných prostriedkov zabezpečujúce činnost' Skupiny, ktoré vedú
k vysporiada niu záv äzkov S ku pi ny, vrátane d aňových záv äzkov

Predpoveď peňaŽných tokov sa pripravuje mesačne. V hlavnej sezóne, ktorou je posledný kalendárny štvń'rok,
sa predpovede peňaŽných tokov pripravujÚ na dennej báze. V týchto predpovediach sa identifikujÚ okamŽité
potreby hotovosti, a v prípade, Že Skupina disponuje vol'nými peňaŽnými prostriedkami ukladá ich na
krátkodobé term ínované vklady'

V tabuľke, ktorá je uvedená niŽšie Skupina uvádzajednotlivé finančné záväzky podľa ich splatnosti:

Menej ako í rok í-5 rokov

1

2

K 3í. decembru 2016
Záväzky z finančného leasingu (Poznámka 15)
Záväzky z obchodného sýku (P oznámka 17 )
ostatné záväzky vynímajúc tie, ktoré nespadajú do pôsobnosti
|FRS 7 (Poznámka'ĺ7)

K 3í. decembru 20í5
Záväzky z finančného leasingu (Poznámka 15)
Záväzky z obchodného sĘku (Poznámka 'l7)
ostatné záväzky vynímajúc tie, ktoré nespadajú do pôsobnosti
lFRs 7 (Poznámka 17)

111
79 3',t2

690
80 113

141
75 896

836

35

35

153

76 873 í53

Skupina nemala Žiadne deriváty v rokoch 2016 a 2015.

3.2 Riadenie kapitálového rizika

Ciel'om Skupiny pri riadení kapitálového rizika je zabezpečiť schopnost' Skupiny pokračovat' vo svojich
činnostiach, návratnost' kapitálu pre akcionárov, úŽitok pre ostatných majitel'ov podielov a udrŽat optimálnu
ŠtruktÚru kapitálu pri znížení nákladov. K 31 . decembru 2016 manaŽment Skupiny riadil kapitál vykázaný podľa
|FRS v hodnote 16 238 tisíc EUR (k 3'ĺ . decembru 2015: 19 020 tisíc EUR).

Aby Skupina mohla udrŽat' alebo upravit'štruktÚru kapitálu, môŽe upravit'výšku vyplácaných dividend, vrátit'
kapitál akcionárom, vydat' nové akcie alebo predat' majetok s cieľom znÍŽit'dlh.

Za najrelevantnejší ukazovatel' pri riadení kapitálového rizika povaŽuje spoločnost' ukazovateľ návratnosti
investície (Rol). ManaŽment očakáva, Že návratnost'investícĺí bude vyššia ako výnosnosť vkladov na beŽných
účtoch. Skupina tieŽ monitoruje iné ukazovatele ako napríklad rentabilitu aktív (RoA) a návratnost' kapitálu
(RoE).
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Pre akciové spoločnosti vyŽaduje slovenská legislatíva kapĺtálové minimum 33 tisíc EUR. Skupina spÍňa tieto
poŽiadavky k 31 . decembru 2016 a 20'15.

3.3 odhad reálnej hodnoty

Účtovná hodnota všetkých fĺnančných nástĄov Skupiny je pribliŽne rovná ich reálnej hodnote. Účtovna
hodnota peňaŽných prostriedkov a peňaŽných ekvivalentov, pohľadávok po odpočítaní opravnej poloŽky
k pohľadávkam, zäväzkov z obchodného styku a záväzkov z finančného leasingu je priblĺŽne rovná ich reálnej
hodnote. Reálna hodnota finančných záväzkov pre účely vykazovania je odhadnutá diskontovaním budúcich
cash flow prisúčasnejtrhovej úrokovej miere.

Reálna hodnota pohľadávok je vypočítaná ako suma budÚcich peňaŽných tokov pouŽitĺm príslušných
diskontných faktorov. Diskontné faktory, ktoré zodpovedajú súčasným trhovým podmienkam v súvahový deň,
sÚ základné úrokové sadzby NBS, ku ktoným je pripoěítaná marża v závislosti od kreditného rizika odberateľa.

4. Zásadné účtovné odhady a úsudky

Skupina uskutočňuje odhady a pouŽíva predpoklady ohľadne budÚcich období. Výsledné rlětovné odhady sa
podľa ĺch definÍcie zriedka rovnajÚ skutočným výsledkom. Ďalej v texte uvádzame odhady a predpoklady, ktoré
nesú významné riziko, Že v nasledujúcom období bude potrebné vykonať významnÚ úpravu Účtovnej hodnoty
majetku alebo záväzkov.

(i) Umorenie daňovejstraty

Skupina vykazuje odloŽenú daňovú pohl'adávku vo výške 2 030 tisíc EUR, z toho z titulu moŽného umorenia
daňových strát v budúcnosti v Českej a Slovenskej republike v hodnote 297 tisíc EUR (Poznámka 16).
Skupina vykázala daňovÚ pohľadávku v hodnote predpokladaného daňového zisku v budúcnosti na základe
strednodobých podnikateľských plánov. Pri stanovovaní podnikateľských plánov Skupĺna zohľadňuje výsledky
v predchádzajúcich obdobiach, predpoklady do budúcnosti a poznatky získané dlhoročnými skúsenost'ami.

(ii) Príjem z obstarania Electro World

Pri akvizícii spoloěnosti Electro World v roku 2014, Skupina vykázala výnos zrozdielu kúpnej ceny
a nadobudnutých čistých aktív vo výške 18 092 tis. EUR. Dodatočná kúpna cena závisíod trŽieb skupiny NAY
za finanöný rok končiaci30. apríla 2017 a Čisteno dlhu k uvedenému dátumu. V prípade nárastu hodnoty
vlastného kapitálu vypočítaného z týchto údajov a ďalších koeficientov nad východiskový stav, Skupina je
povinná doplatit' 5% nárastu hodnoty, nie vŠak viac neŽ 4 mil. EUR. Skupina prehodnotila vŠetky aktíva
a pasíva na trhovú hodnotu za pomoci renomovanej poradenskej spoločnosti a nie je si vedomá ďalších
podmienených záväzkov, ktoré by mohli ovplyvnit' výnos z transakcie. Skupina pri stanovení reálnych cien
posÚdila všetky existujúce ako aj budÚce aktíva a pasíva, ktoré by mohli mat'vplyv na ohodnotenie akvizície.
Vedenie Skupiny zároveň posúdilo rĺziko podmieneného Doplatku kúpnej ceny V jÚni 2017 a pokladá takéto
riziko za za ned batel'né.

(iii) Nevýhodné zmluvy

Rezerva na nevýhodné zmluvy v hodnote 428 tisíc EUR predstavuje náklady Skupiny vyplývajúce z prenájmu,
ktoni nemoŽno po určitú dobu vypovedať (Poznámka 18). Skupina kalkuluje túto rezervu ako rozdiel medzi
nevypovedateľnými záväzkami z prenájmu a hodnotou očakávanej straty v budúcnosti pre dané prevádzky v
prenájme. Skupina úČtuje o rezerve na nevýhodné zmluvy v hodnote tohto rozdielu diskontovaného na
súčasnú hodnotu. Ak by sa plocha, ktorú je Skupina schopná prenajat' zmenšila/zväčšila o 1%, bol by vplyv na
zisk pred zdanením Skupiny 5 tisíc EUR (rok 20'ĺ5: 9 tisíc EUR).

(iv) Vernostný klub

Skupina si buduje vernostný program zákaznikov. Vernostný program sa tvorí na základe akumulovaných
bodov, ktoré zákaznĺci získavajÚ za nákup, ktoni presiahne určitú stanovenÚ hranicu. Tieto body mÔŽu byt'
zákaznikmi pouŽité ako zlava pri d'alších nákupoch do výšky hodnoty nákupu s dobou exspirácie do jedného
roka od uskutoěnenia pÔvodného nákupu. Výška vytvorenej rezervy zodpovedá odhadu budúceho pouŽitia
bodov platných ku koncu beŽného roka. Pri určovaní hodnoty reze^ly z vernostných kariet, Skupina pouŽila
percento vyuŽiteľnosti bodov vo výške 18 % (2015:2oo/o) do obdobia jedného roka' Hodnota tohto výnosu je k
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31. decembru 2016 vo výške'ĺ069 tisíc EUR (k 31. decembru 2015:592 tisíc EUR). Ak by percento
vyuŽitel'nosti bodov bolo o 10% vyššie alebo niŽŠie ako odhad pouŽĺtý manaŽmentom k 31. decembru 2016,
potom by musela bý'vytvorenárezeĺva vyššia alebo niŽšia o 104 tisíc EUR (k 31. decembru 2015: 74 tisíc
EUR).

5. Štruktúra skupiny

K 31 . decembru 2016 mala Skupina dve dcérske spoločnosti:

obchodné meno

Electro World s.r.o

Amico Finance a.s

Majetkov
KĄina reglstrácie á úěast'

Česká republika

Slovenská republika

100o/o

69%

Rozsah činnosti Adresa
Maloobchodnýpredajspotrebnej Chlumecká1531,

elektroniky a iných tovarov 19 8'l9 Praha
Sprostredkovanie a poskytovanie Hurbanovo nám. 1,

Úverov a pÔŽičiek 811 06 Bratislava

Spoločnost'NAY a's. dňa 11. augusta 2014 k(lpila 100% obchodné podiely v spoločnostiach Electro World
s.r.o' a Electro World (Slovak Republic), s.r.o.. Dňa 27. novembra 2014 sa uskutočnilo mimoriadne valné
zhromaŽdenie, ktoré rozhodlo o zrušení bez likvidácie dcérskej spoločnosti Electro World (Slovak Republic),
s.r.o. ku dňu 1. decembra 2014 jej zlúčením so spoločnost'ou NAY a.s.. Kúpna cena za spoločnost'Electro
World s.r.o. predstavovala 'ĺ 500 tisíc EUR a k 31. decembru 2016 je vykázaná ako záväzok vo výške 483 tisíc
EUR. Kúpna cena bola splatená vroku 2017' Spoločnosť zároveň obdrŽala kompenzáciu vo výške 673 tisíc
EUR za čĺsté straty do dátumu nadobudnutia kontroly. Kúpna cenaza spoloěnosť Electro World s.r.o' (Slovak
Republic), s'r.o. predstavovala 1 Euro. Spoločnosť Electro World (Slovak Republic), s.r.o. k dátumu akvizície
prevádzkovala 4 predajne na území Slovenskej republiky, ktoré následne prebrala Spoločnosť NAY a's. pod
svoju správu. Spoloěnosť Electro World s.r.o. prevádzkovala k dátumu akvizície 20 maloobchodných predajnív
Ceskej republike a bola jedna z najväčších predajcov elektroniky a elektrospotrebiěov na danom trhu, hlavne
prostredníctvom kamenných predajní. Spoločnost' Electro World s.r.o. dosahovala v posledných rokoch stratu'
Podrobnosti o obstaraných aktĺvach a pasívach českej spoločnosti Electro World s.r.o. k dátumu kúpy:

(v tis. EUR) V reálnei hodnote

AKTiVA
Dlhodobý nehmotný majetok 63
Dlhodobý hmotný majetok 2 323
Finančná investícia 'ĺ 316
odloŽená daňová pohľadávka 2 402
Zásoby 23821
Pohľadávky z obchodného styku a ostatné aktíva 2 555
Poskytnuté pôžičky 3 367

10 842Peniaze a peňažné ekvivalenty
46 689Aktíva spoIu

PAsĺVA
Rezerva na neuýhodné nájomné zmluvy
Dlhodobé Íezelyy

z obchodného a ostatné krátkodobé
Pasĺva u 27 770

odsÚhlasenie tokov z titulu obstarania Electro World za uvedené obdobie 14

PeňaŽné prostriedky v Electro World (Slovak Republic) 249
PeňaŽné prostriedky v Electro World s.r.o. 10 842

673
Spolu 11764

2 885
54

24 831

Reálna hodnota ěistých aktív EW CZ í8 919
827

18 092
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Spoločnosť dňa 23. marca 2015 bola jedným zo zakladateľov dcérskej spoločnosti Amico Finance a.s. za
účelom výkonu podnĺkateľskej čĺnnosti najmä v oblasti sprostredkovania a poskytovania úverov a pÔŽiěiek so
základným imaním 600 000 EUR' Spoločnost' mala v dobe vzniku 69% podiel na základnom imaní dcérskej
spoločnosti. Vpriebehu roku 2015 Spoločnost'navýšila svoj podiel v Amico Finance a's. na 80,5% k31.
decembru 2015. Amico Finance a.s. bola zapisaná do obchodného regĺstra 10. apríla 2015.v priebehu roku
2016 SkupinaznlŽila svoj podiel na 69%.

V priebehu roka 2015 priŠlo k zániku spoločností Net Sales s. r. o. a EW NA, s.r.o. V dÔsledku zlúÖenia so
Spoločnost'ou NAY a.s. obidve spoločnosti boli k 31. decembru 2014 sÚčasťou Skupiny.

Dňa 'l7. augusta 2015 rozhodlo valné zhromaŽdenie o zlúčení NAY a.s. so spoločnost'ou EW NA, s.r.o.
Spoločnost' EW NA, s.r.o. vznikla ako nástupnícká spoločnost' rozdelenej Spoločnosti Electro World s.r.o.
formou odštiepenia so vznĺkom novej spoloěnosti s tým, Že na spoločnosť EW NA s.r.o. prešla čast'
obchodného imania rozdelovanej spoločnosti Electro World, s.r.o. V hodnote 16 550 tis. EUR.

6. Dlhodobý nehmotný majetok

Softvér Gelkom

í. januára 20í 5
obstarávacia hodnota
oprávky
Zostatková hodnota

Rok koněiaci 3í. decembĺa 2015
Pľírastky
Presuny
Amortizácia (P oznámka 21 )

Zostatková hodnota ku koncu roka

K 31. decembru 20í5
obstarávacia hodnota
oprávky
Zostatková hodnota

Rok konělaci 31. decembra 2016
Prírastky
Presuny
Amortizácia (Poznámka 21 )
Zostatková hodnota ku koncu roka

K 31. decembru 20í6
obstarávacia hodnota
oprávky
Zostatková hodnota

7 081
-3 678

7 081
-3 678

5 779
-2946
2 833

1 699

-1 129
3 403

3 403

1 571

-1 070
3 904

3 904

5 779
-2946
2 833

1 699

-1 129
3 403

3 403

't 571

-1070
3 904

3 904

I 574
4 670

8 574
-4 670
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sú zobrazené v tisícoch EUR) nte

7. Dlhodobý hmotný majetok

Samostatné
Dopravné hnuteľné veci
prostriedky a ostatný majetok Gelkom

1. januáĺa 2015
obstarávacia hodnota
oprávky
Zostatková hodnota

Rok koněiaci 3í. decembra20'l5
Prírastky
Kúpa spoločnosti Electro World
Presuny
Ubýky
odpisy (Poznámka22)
Zostatková hodnota ku koncu roka

K 3í. decembru 20í5
obstarávacia hodnota
oprávky
Zostatková hodnota

Rok koněiaci 3í. decembĺa 2016
Prírastky
Presuny
Ubytky
Tvorba/rozpustenie opravných poloŽiek
odpisy (Poznámka 21)
Zostatková hodnota ku koncu roka

K 3ĺ. decembru 2016
obstarávacia hodnota
oprávky
Zostatková hodnota

-25
,t51

-1 707

-25
'ĺ 51

-í 988

'ĺ 758
-1206

552

-281
904

1 906
1 002

904

20

-336
588

21 264
-1s 438

5 726

4 904

22922
-16 644

6278

1 392

5 808

18 422
- 12 614

5 808

2 275

759633

'ĺ6 5'ĺ6
-11 6',t2

4 904

2255

-7
55

-'1 581
5 626

-7
55

-1 917
6 214

863
275

17 087
-11 461

18 950
-12736

5 626 6 214

Na hmotný majetok neexistujÚ Žiadne obmedzenia vo vlastníctve, ani neexistuje záloŽné právo, s výnimkou
majetku, ktoný je obstaraný formou finančného leasingu (Poznámka 15).

588
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8. Pohľadávky z obchodného styku a ostatné pohľadávky

K 3í. decembru
2016

K 3í. decembru
2015

Pohľadávky z obchodného styku
Pohl'adávky z obchodného styku voči spriazneným stranám (Poznámka 30)
opravná poloŽka ku pohľadávkam

Pohľadávky z kreditných karĺet a voči splátkouým spoločnostiam
Daňové pohľadávky
ostatné pohľadávky

Poh!ädávky z obchodného styku a ostatné poh!ädávky celkom - krátkodobé

Pohl'adávky pred splatnosťou
Pohladávky po splatnosti bez tvorby opravnej položky
Pohľadávky vyoprávkované
Celkovo pohlädávky z obchodného styku

22781
'13

-776
22018

1 934
0

247
24 199

K 31. decembru
2016

14752

K 3í. decembru
2015

10 621
4 930

15 551
-799

14752

I 009

-210
799

K 31 . decembru
2015

10 483
2 210

799

13 492
1

-799
12 694

2 006
0

52

Zaúčtovaná hodnota pohľadávok z obchodného styku po odpočítaní opravnej poloŽky sa Významne nelíši od
ich reálnej hodnoty. Rovnako tieŽ hodnota pohľadáVok z kreditných kariet a voči splátkovým spoločnostiam sa
pribliŽne zhoduje s ich reálnou hodnotou. Maximálne kreditné riziko k súvahovému dňu je do výšky
zostatkovej hodnoty pohľadávok uvedených vyššie.

Menovitá hodnota pohľadávok z obchodného styku a ostatných pohľadávok je vyjadrená v nasledovných
menách:

EUR
CZK

opravná poloŽka k pohl'adávkam

Poh!'adávky z obchodného styku a ostatné pohl'adávky

24975
-776

24 199

Prehl'ad tvorby a rozpustenia opravnej poloŽky ku pohľadávkam je zobrazený v nasledovnej tabuľke :

2016 2015

Zostatok k í. januáru
Tvorba opravnej poloŽky
Rozpustenie opravnej položky

Zostatok k 3í. decembru

't9 985
4 990

799
298
-321
776

opravná poloŽka sa vytvára k pochybným a nedobytným pohľadávkam, kde existuje riziko nevymoŽĺteľnosti
pohľadávok. Za beŻné prípady nevymoŽiteľnosti sa povaŽujÚ: významné finančné problémy zákaznika;
pravdepodobnost', Že u zákazníka dÔjde k likvidácii; insolvencia pohľadávky po splatnosti v dobe dlhšej ako tri
mesiace. opravná poloŽka k príslušným pohl'adávkam predstavuje rozdiel medzi menovitou a súčasnou
hodnotou pohľadávky. SÚčasná hodnota pohľadávky sa poÖíta ako sÚčet súÖinov budÚcich peňaŽných príjmov
a príslušných diskontných faktorov.

Veková Štruktúra pohľadávok z obchodného styku je nasledovná:

K 3í. decembru
20'|.6

20 416
1 602

776
22794 13 492
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Pohľadávky z obchodného styku v hodnote 20 416 tisíc EUR (2015: í0 483 tisíc EUR) sú ešte pred
splatnosťou a nie je na ne vytvorená opravná poloŽka. VychádzajÚc z historických Údajov, existuje iba
minimálne kreditné riziko u týchto pohľadávok.

Analýza týchto pohľadávok na základe kreditnej kvality je uvedená niŽšie:

20 416 í0 483

Na pohľadávky, ktoré sú po splatnosti menej ako tri mesiace, Skupina netvorí opravnÚ poloŽku. K 31.
decembru 2016 bolo po splatnosti 1 602 tisíc EUR (2015: 2 210 tisíc EUR), pričom na tieto pohľadávky nebola
vytvorená opravná poloŽka.

K 31 . decembru 20í 6 bola vytvorená opravná poloŽka na pohľadávky v hodnote 776 tĺsíc EUR (2015: 799 tisíc
EUR).

Veková štruktÚra týchto pohľadávok je uvedená v tabuľke niŽšie

Veľké spoločnosti
Malé a stredne veľké spoločnosti
Drobní podnikatelia

Pohladávky z obchodného styku pred splatnosťou nevyoprávkované

Pohl'adávky po splatnosti- bez tvorby opravnej položky
Do jedného mesiaca
Jeden aŽ dva mesiace
Dva mesiace až tri mesiace
Tľi mesiace aŽ šesť mesiacov
Pohl'adávky po splatnosti celkom - bez tvorby opravnej položky

Pohlädávky po splatnosti- s tvorbou opravnej položky
Tri mesiace aŽ štyri mesiaľce
Štyri mesiace aŽ šesť mesiacov
Šesť mesiacov aŽ dvanásť mesiacov
Viac ako dvanásť mesiacov
Pohlädávky po splatnostl celkom - s tvorbou opravnej položky

Quatro - Consumer Finance Holding
Komerčné banky
Moderna + ESSOX
ostatné (Cardif' Metlife)
Pohl'adávky voči komerčným bankám a sp|átkovým spoločnostiam
celkom

K 3í. decembru
2016

K 3í. decembru
2016

11 134
1 057
8225

9 034
782
677

K 31. decembru
2015

K 3í. decembru
2015

2 210

11

4
151
633
799

3 009

818
190
193
401

1 428
387
72

323
1 602

20
6

428
322

Gelkom

Pohľadávky z kreditných kariet a voěi splátkovým spoločnostiam predstavovali hodnotu 1 934 tisíc EUR
(31' december 2015: 2 006 tĺsíc EUR). Všetky tieto pohľadávky sÚ pred splatnost'ou a nie je k nim vytvorená
opravná poloŽka. VychádzajÚc z historických údajov existuje iba minimálne kreditné riziko u týchto
pohľadávok. Tieto pohľadávky vznikajÚ voči spoločnostiam Quatro, Moderna, Essox a Voči komerčným
bankám.

K 3í. decembru K 3í. decembru
2016 2015

776

2378

í 934

I 016
223
762

5

781
708
435

10

2 006

Maxĺmálne kreditné riziko k sÚvahovému dňu je do výšky zostatkovej hodnoty pohľadáVok uvedených vyššie
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9. Finančné nástroje podľa kategórií

Skupina uplatnila účtovné metódy pre finančné nástroje uvedené v nasledovnej tabuľke

PôŽičky a
Gelkom

3í. december 2016
Finančné aktíva
Pohľadávky z obchodného styku a ostatné pohľadávky (Poznámka 8)
PeňaŽné prostiedky a peňažné ekvivalenty (Poznámka 11)
Gelkom

3í' december20í5
Finančné aktíva
Pohl'adávky z obchodného styku a ostatné pohľadávky (Poznámka 8)
Peniaze a peňažné ekvivalenty (Poznámka 11)
Gelkom

Záväzky z
finaněného

leasingu

24 199
13 988
38 í87

14 752
17 348
32 100

ostatné finaněné
záväzky

v umorovanej
hodnote

79 3',t2

690

6 740
86742

75 896
836

76732

K 3í. decembru
2016

247
65 199

24 199
13 988
38 187

14 752
17 348
32',|.00

Celkom

3í. december 2016
Finančné záväzky
Záväzky z obchodného sýku (Poznámka 17)
ostatné záväzky (Poznámka 17)
Záväzky z Íinančného leasingu (Poznámka 15)
Bankouý úver (Poznámka 20)
Celkom

3í. december2015
Finančné záväzky
Záväzky z obchodného sýku (Poznámka 17)
ostatné záväzky (Poznámka 17)
Záväzky z Íinančného leasingu (Poznámka 15)
Gelkom

10. Zásoby

Materiál
Tovar
Zásoby celkom

141

141

280
280

86 883

79 312
690
't41

6 740

75 896
836
280

77 012

K 3í. decembru
2015

289
63 88s

6s 446 64 174

Hodnota zásob je uvedená uŽ po odpočítaní opravnej poloŽky ku leŽiakom, ktorá bola vytvorená v hodnote
1 551 tisíc EUR k 31. decembru 2016 a1 118 tisíc EUR k 3'1. decembru 2015. Rozpustenie a tvorba opravnej
poloŽky ku zásobám je vo výkaze ziskov a strát zahrnutá do riadku "Náklady na predaný tovar''.
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Prehľad pohybov opravnej poloŽky k 31 . decembru 20í 6 a 31 . decembru 2015 je uvedený v tabuľke niŽšie:

K1. 2016 Tvorba K 31' decembru 20í6

Tovar 't 118 433 1 551

Zásoby celkom í 1í8 433 í 55í

Tovar
Zásoby celkom

Kí uáru 20í5 Tvorba

1 232 429
1 232 429

11' PeňaŽné prostriedky a peňaŽné ekvivalenty

Pokladnica, ceniny
Bankové účty
Peňažné prostriedky a peňaŽné ekvlvalenty celkom
Kontokorený úver - pasíva
Peňažné prostriedky a peňažné ekvlvalenty spolu vo Yýkaze peňaŽných
tokov

Peňažné prostriedky v bankách
Tatra banka A3 (Moody's)
Všeobecná Úverová banka A3 (Moody's)
CITIBANKA A2 (Moody's)
Raiffeisen bank A2 (Moody's)
ostatné banky s ratingom A3 (Moody's)

Peňažné prostriedky v bankách

Všetky zostatky sú pred splatnost'ou a nie je na ne vytvorená opravná poloŽka

ie K 3í. decembru 20í5

543 1 118
543 í 1í8

Peniaze na bankových úÖtoch sÚ umiestnené v niekoľkých komerčných bankách. Kreditná kvalita týchto
peňaŽných ústavov je podľa ratingu agentÚry Moody's nasledovná:

K 31. decembru
2016

1 ',t28
12 860
í3 988

í3 988

K 3í. decembru
2016

K 3í. decembru
2015

1 024
16 324
17 348

17 348

K 3í. decembru
2015

11 251
5
0

1 588
16

12 860

I 356
83
61

6 644
'ĺ 80

16324
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'l2. Základné imanie

Základné imanie spoločnosti tvorí k31. decembru 2016 'ĺ700 akcií. Prehľad zmien základného imania
v prĺebehu roku 2016 je uvedený niŽšie:

Počet akcií
(v kusoch)

Nominálna hodnota akcie
(v EUR)

10 000
0,17

05.05.2016
05.05'20'ĺ6
05.05.20í6

Gelkom
(v tis. EUR)

K 3í. decembru 20í6
K 31. decembru 20í 5

TELUS INVEST, s.r.o.
JTcc spol. s r.o.
Bach s.r.o.
Celkom

1 700
I 7 000 000
16 270 000

17 000
2 890

16 270

59,65%
39,76%
0,59%

33 270 000 ĺ9160

K 31. decembru 2016 predstavovala hodnota základného imania sumu 17 000 tisíc EUR (31' december 2015:
'ĺ9 161 tĺsíc EUR)' Voba súvahové dni bol vklad splatený vplnej hodnote. DrŽitelia akcií majú hlasovacie
právo a právo na výplatu dividend, o ktorých rozdelení sa rozhoduje na valnom zhromaŽdení spoločnosti.

Dňa 29. januára 2016 rozhodlo valné zhromaŽdenie o zníŽení základného imania NAY. Toto rozhodnutie
nadobudlo právnu účinnost' dňa 5.5.2016. Základné imanie sa znÍŽilo o nasledovnú čiastku:

Dátum zmeny
Absolútna hodnota

v tisíc EUR v%o

1 289
859

13
2 161 100%

ZniŽenie základného imania bolo v priebehu roka 2016 vyplatené akcionárom.
Dňa í0. októbra 2016 rozhodlo valné zhromaŽdenie o tom, Že s Účinnost'ou od 1. novembra 2016 mení poiet
amenovitÚ hodnotu tak, Že základné imanie Spoločnosti predstavujúce hodnotu 17000000 EUR bude
rozvrhnuté na celkom 1 700 kusov kmeňových akcii, z ktorých kaŽdä bude mat'menovitú hodnotu 'l0000
EUR.

Spoločnosť nemá Žiadny upísaný vklad, ktoý by nebolzapĺsaný v obchodnom registri

13. Zákonný rezervný fond

Zákonný rezervný fond sa podľa slovenskej legislatívy povinne rotne vytvára v minimálnej výške 10 o/o z
čistého zisku spoločnosti a minimálne do výšky 20 o/o z upísaného základného imania (kumulatívne)' Zäkonný
rezervný fond môŽe byt' pouŽitý iba na Úhradu strát spoločnosti a nesmie sa pouŽit' na výplatu dividend.

14. Nerozdelený zisk / strata

K 31. decembru 2016 dosiahla hodnota nerozdeleného zisku spoločnosti NAY a's. sumu 2 506 tisíc EUR (k
3'ĺ. decembru 2015: 1 662 tisĺc EUR). Dňa29. januára 2016 rozhodlo valné zhromaŽdenie o výplate dividend
akcionárom vo výške 300 tis. EUR a dňa 8. decembra 2016 rozhodlo valné zhromaŽdenie o výplate dividend
1 200 tis. EUR. ostatné spoločnostiv Skupine zisk poöas roka 2016 nevyplácali.
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15. Záväzky z finančného leasingu

107 132
107 132

Dlhodobé
Záväzky z finančného leasingu
D!hodobé celkom

34 148
34 148

Záväzky z finaněného leasingu ce|kom 141 280

Zostatková hodnota záväzkov z finantného leasingu je pribliŽne rovnaká ako ich reálna hodnota.

Minimálne leasingové splátky a sÚěasná hodnota minimálnych leasingových splátok podľa splatnosti je
nasledovná:

Krátkodobé
Záväzky z Íinančného leasingu
Krátkodobé celkom

31. december 20í6
Minimálne leasingové splátky
Finančné náklady
Súěasná hodnota minimálnych leasingových splátok

3í. december 20í5
Minimálne leasingové splátky
Finančné náklady
Súčasná hodnota minimá!nych leasingových splátok

Splatnost'do
jedného roka

K 31 . decembru
2016

Splatnost'medzl I
až 5 rokov

34

Splatnost'medzi ĺ
aŽ 5 rokov

K 3í. decembru
2015

Celkom

't1'l
-4

107

141
-9

146
-5

35
-1

Splatnost'do
jedného roka Celkom

141

294
-14

153
-5

132 148 280

Záväzky z finaněného leasingu sÚ efektívne zaistené prenajatým majetkom (Poznámka 7), nakoľko pri
oneskorenej platbe dochádza k prevodu majetku na prenajímateľa. Zostatková hodnota aktív (dopravných
prostriedkov) prenajatých cez finančný leasing bola k31. decembru 2016 137 tisíc EUR (k 3'ĺ. decembru
2015:314 tisíc EUR).

í 6. odloŽenä daň z príjmov

odloŽená dařl z príjmov je vypoÖítaná z dočasných rozdielov medzi daňovou a Účtovnou hodnotou majetku
azáväzkov pouŽitĺm 21% sadzby dane, ktorá prislúcha kväčŠine príjmov Skupiny. Sadzba dane zprímov
v Skupine je v rozmedzi od 19o/o do 21o/o' odloŽená daň sa úÖtuje záväzkovou metldou. odloŽené daňové
pohľadávky a záväzky sa vzájomne započítavajú v prípade, Že Skupina má zo zákona vymáhateľné právo
započítať krátkodobé daňové pohľadávky voči daňovým záväzkom a za predpokladu, Že odloŽenú daň z
príjmov vyberá rovnaký správca dane.
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Čiastky po kompenzáciĺ sÚ nasledovné:

odloŽená daňová pohľadávka
odložená daňová pohľadávka s očakávanou realizáciou do 12 mesiacov
odloŽená daňová pohľadávka s očakávanou realizáciou za viac ako 12
mesiacov

odložený daňovtý záv äzok
odloŽený daňouý záväzok s očakávanou realizáciou do 'ĺ2 mesiacov
odloŽený daňový záväzok s očakávanou realĺzáciou za viac ako 12
mesiacov

Pohyb na Účte odloŽenej dane je nasledujtici

Začiatok roka
Zúčtované do komplexného výsledku (P oznámka 24)
Zúčtované do nákladov a rnýnosov vo rnýkaze ziskov a strát (Poznámka 24)
Koniec roka

K 3í. decembru
2016

2 030
2 030

2030

2016

2 813

- 783

Zaúětované do
výkazu ziskov a

strát

-31

74

-812
-1 58
783

Zaúětované do
výkazu zlskov a

strát

115

50

-2
-385

K 31. decembru
2015

2 813
2 813

2 813

2015

4 231
130

-1 548
2030

Zmeny v odloŽenej daňovej pohľadávke azáväzku sú zobrazené v nasledovnej tabuľke

130
163

-1 147
-179

't 109
254

28',|.3

K 3í' decembru
2016

888

3',12

217
220

297
96

2 030

K 3í. decembru
2015

919

238

Dlhodobý majetok
Čistá realizačná hodnota zásob
(Poznámka 10)
Vernostný program NAY
(Poznámka'l9)
Rezervy
Možnosť umorovať daňovÚ stratu v
budúcnosti
ostatné
Celkom

Dlhodobý majetok
Čistá realizačná hodnota zásob
(Poznámka 10)
Vernostný program NAY
(Poznámka 19)
Rezervy
MoŽnosť umorovať daňovú stratu v
budúcnosti
ostatné
Gelkom

K í. januáru
20'|.6

Zaúčtované do
komp!exného

výsledku

Zaúčtované do
komplexného

výsledku

130

9't9

238

130
163

't 109
254

132
548

87
57

K 1. januáru
20'15

2813

804

188

2256
303

4 231 130 -í 548 28',|.3
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Daňové straty Spoločnosti NAY a.s. mÔŽu byť vyuŽité rovnomerne po dobu Štyroch rokov. Daňové straty
dcérskej spoločnosti v Českej Republike mÔŽu byť vyuŽité rovnomerne po dobu pät' rokov a sadzba dane
z prĺjmov predstavuje 19%.

17. ZávżŁky z obchodného styku a ostatné záväzky

Záväzky z obchodného sýku
Záväzky z obchodného styku voči spriazneným stranám (Poznámka 29)

ostatné záväzky a pasíva
Záväzky voči zamestnancom azáväzky zo sociálneho zabezpečenia
DPH a ostatné daňové záväzky
ostatné dohadné pasíva
ostatné záväzky

Záväzky z obchodného styku a ostatné záväzky - krátkodobé

Záväzky sú vykázané v nasledovnej mene

EUR
USD
czK
Záväzky z obchodného styku a ostatné záväzky

Dlhodobé f ezevy ostatné
Rezerva na neuýhodné nájomné zmluvy
Rezervy celkom

K 31 . decembru
20'16

K 3í. decembru
2015

75 873
23

75 896

3 692
2 866
4 680

836
12 074

87 970

K 3í. decembru
2015

56 384
0

3'ĺ 586

K 31. decembru
2015

141
977

í ĺĺ8

79 287
25

79 312

4 195
3 437
4 448

690
12770

92082

K 3í. decembru
2016

6't 188
3

30 891
92082 87 970

Účtovná hodnota záväzkov z obchodného styku a ostatných záväzkov nie je Významne odlišná od ich reálnej
hodnoty.

18. Rezervy dlhodobé

K 3í. decembru
2016

428
763

335
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K 'l. januáru 2015
ZÚčtované do výkazu ziskov a strát:
- rozpustenie reze ry
- tvorba Íeze^ĺy
K 31. decembru 2015

K 1.januáru 2016
ZÚčtované do výkazu ziskov a strát:
- rozpustenie rezerry
- tvorba reze^ĺy
K 31. decembru 20í6

K 1. januáru 2015
Zúčtované do výkazu ziskov a strát
K 31' decembru 20í5

K 1.januáru 2016
ZÚčtované do výkazu ziskov a strát
K 3ĺ. decembru 2016

20. Bankový úver

Krátkodobý úver
Dlhodobý úver
Bankový úver

Rezerva na
nevýhodné

nájomné zmluvy
Dlhodobé rezervy

celkom

2992

-1 908
34

1 118

ostatné rezenty

't07

141

194
335

25

-25

K 3í' decembru
2016

2 885

-1 908

977

-549

428

603
-11
592

477
í 069

-549
194

34

Rezerva na nevýhodné nájomné zmluvy predstavuje náklady Skupiny vypl1ivajúce z prenájmu, ktoý nemoŽno
po určitú dobu vypovedat'. Skupina kalkuluje túto rezervu ako rozdiel medzi nevypovedateľnými záväzkami
z prenájmu a hodnotou očakávanej straty V budÚcnosti pre dané prevádzky v prenájme. Skupina úÖtuje
o rezerve na nevýhodné zmluvy v hodnote tohto rozdielu diskontovaného na sÚčasnú hodnotu.

Predpokladaná doba vyuŽívania rezeNy na nevýhodné zmluvy je 2017 až.2018.

í9. Rezerva na vernostný program a ostatné rezervy

Vernostný program ostatné rezervy
Krátkodobé

rezervy celkom

763

603
14

617

452
1 069

K 3í. decembru
2015

25

0

5 440
I 300

0
0

6 740 0

Spoločnost' má k dispozícii úverové linky v celkovej výške 22 000 tisíc EUR (k 31 . decembru 2015: 12 000 tis.
EUR), za nasledovných úrokových podmienok - 12 000 tis. EUR kontokorentný úver - 1M EUR|BOR menený
denne + 0,8 o/o p.a.(V roku 2015: 0,8% p.a.) a 10000 tis. EUR globálna úverová linka - 2000 tis. EUR -
kontokorentný úver 1M EUR|BOR + 1,15% p.a., strednodobý úver 5 000 tis. EUR 1M - EUR|BOR + 1,3% p.a.
a krátkodobý bankový úver 'ĺM EURlBoR + 1,1o/o p.a. K31. decembru 2016 Skupina čerpala kontokoretný
úver v hodnote 740 tis. EUR, krátkodobý úver v hodnote 4 700 tis. EUR a strednodobý úver v hodnote 1 300
tis. EUR.

Splatnost' kontokorentného úveru a krátkodobého úveru je 1 rok (do 30. decembra 2017), splatnost'
dlhodobého úveru je 1-3 roky (do 30. decembra 2019).



NAY a.s. 34
Poznámky ku konsolidovanej úÖtovnej závierke za rok končiaci 31 . decembra 2016 pripravené v súlade s IFRS
platnými v Európskej únii
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Na zabezpečenie Úverov nečerpaných k 3í. decembru 2016 je zriadené zálożné právo na hnuteľný majetok,
pohľadávky a bianko zmenka. Na zabezpečenie úverov čerpaných k 31' decembru 2016 je zriadené zäloŽné
právo na pohľadávky a ručiteľské vyhlásenie spoločnosti NAY. Skupina v zmysle platných úverových zmlúv je
povinná dodrŽiavat' finančný ukazovateľ pomeru vlastného imania k cudzím zdrojom. Táto povinnsot' bola k 31.
decembru 20'l 6 splnená.

21. Výnosy

Hlavným predmetom tinnostĺ Skupiny je maloobchodný predaj spotrebnej elektroniky a iných tovarov na
územi Slovenskej a Českej Republiky.

2016 2015

ržby za predaj tovaru
TrŽby za predaj sluŽieb
Výnosy celkom

Slovenská
republika

Geská
republika Celkom

Slovenská
republika

174 876
4942

Ceská
republika Celkom

275 794
7 059

199 725
5 267

106 665
2294

306 390
7 561

100 918
2 117

204992 í08 959 3í3 951

22. ostatné prevádzkové náklady/ (výnosy)

Detail ostatných prevádzkových nákladov a výnosov je nasledovný:

Služby a podobné náklady
opravy a (ldžba
Cestovné náklady
Náklady na dopravu tovaru
Nájomné
Audit, toho:
náklady za overenie individuálnej účtovnej závieĺky
iné uisťovacie audítolské sluŽby
stivi siace audítorské služby
daňové poradenstvo
ostatné neaudítorské sluŽby
Ekonomické, právne a ostatné poradenstvo
Reklamné náklady
Upratovacie sluŽby
Prevádzkové sluŽby v obchodných domoch
StráŽna sluŽba
Vzdelávanie zamestnancov
Telefónne poplatky
Poštovné náklady
ostatné

odpisy a amortizácia
odpisy (Poznámka 7)
Amońizácia (Poznámka 6)

ostatné prevádzkové náklady
Dane a poplatky
Poistenie
Recyklačný fond
Mankáaškody-netto
Tvorba opravnej poloŽky na pohl'adávky
Bankové poplatky
Kuzové straý
ostatné prevádzkové náklady

í79 8í8 í03 035 282853

2016 2015

972
238

3 963
13 938

54
54

958
8744

573
2 485

434
152
366
89

1 925
34 891

1 901
1 030

2931

21
223
119
835
88

105
103
947

753
212

3 362
14 525

217
217

2258
7 294

571
2',t28

674
141
465

59
2 313

34972

1 837
1 ',t29

2 966

24
192
109
570

-210
107
292

I 054
24/1 2 138
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Skupina mala v roku 2016 priemerne l T02zamestnancov (2015: l6Sl zamestnancov).

24. Finaněné náklady/ (výnosy)

2016

Finančné náklady
Zaplatené úroky
ostatné finančné náklady
Finančné náklady celkom

ostatné prevádzkové výnosy
Zisky z predaja dlhodobého majetku
Kuzové zisky
Rezerva na stratové nájomné - rozpustenie
ostatné prevádzkové výnosy

23. osobné náklady

2016

Mzdové náklady a bonusy
Dôchodkové poistenie platené Sociálnej poisťovni a súkromným fondom
Zákonné a ostatné sociálne poistenie
ostatné sociálne náklady
osobné nák!ady celkom

Finančné ýnosy
ostatné výnosy
Prijaté úroky
Finaněné výnosy celkom

25. Daň z príimov

2016

Splatná daň
odložená daň (Poznámka 16)

Daň z príjmov celkom

Prechod od teoretickej k vykázanej dani z prĺjmov je uvedený v nasledujúcej tabuľke

2016

Hospodársky výsledok pred zdanením
Vypočítaná teoretická daň z príjmu pri sadzbe 22o/o (2015:22o/o)

Daňový dopad poloŽĺek, ktoré nie sú odpočítateľné alebo zdaniteľné
-Daňovo neuznateľné náklady
-Daňový vplyv spoločností s odlišnými sadzbami dane
-ostatné (1)

Daň z príjmov
Effektívna sadzba dane

56
4

548
547

ĺ 155

20 893
2 529
4 424

836
28 682

107
838
945

-14
-166
-ĺ80

82
239

1 908
561

2015

2015

2015

2015

19 230
2 350
4 029

792

2790

26 401

í 130

-1

1 774

-1237
-272

1 509

537
1 774

80
0501

-1

1 013
729

226
548

'1742

2292
504

423

8't5
1 742
760Ä -143%
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(1) PoloŽka ostatné zahíňa najmä časť neumorenej daňovej straĘ Spoločnosti, ktorú uŽ v súlade so slovenskými daňov'ými
predpismĺ nebude moŽné umoriť.

Vzhľadom na to, Že mnohé oblasti slovenského a českého daňového práva doteraz neboli dostatočne overené
praxou, existuje neistota V tom, ako ich budú daňové orgány aplikovat'. Mieru tejto neistoty nie je moŽné
kvantifikovat'a zanikne aŽ po tom, keď budú k dispozícii právne precedensy, prípadne oficiálne interpretácie
prĺslušných orgánov.

26. PeňaŽné toky zprevádzkovej činnosti

Poznámka 2016 20'|.5

Zisk / Strata (-)za obdobie pred zdanením 2293 -1 237

Úpravy:
odpisy a amortizácia
Zmena rezeĺy
opravná poloŽka ku pohľadávkam
Čistá realizačná hodnota zásob
Zisk z predaja dlhodobého majetku
Zmena v ostatných aktívach
ostatné

Finančné v'ýnosy
Finančné náklady

Zmena pracovného kapitál u
Zásoby
Pohľadávky z obchodného sýku a ostatné pohľadávky
Záväzky z obchodného sýku a ostatné záväzky
Peňažné toky z prevádzkovej činnosti

6,7,22
18,19

22
't0

22

2 931
98
-23
433
-56

-241
-1 36

2 966
-1 885

-210
-114
-82

-'178
357

-2 5',t4
6232

-4 391
-978

25
82

107

24
24

-1 66
107

-1

80

't0

8
17

2016

-1 705
-9 424
3 547
-2342

62

2015

Vo výkaze peňaŽných tokov, zisky z predaja dlhodobého majetku zahŕňąú

Zostatková hodnota (Poznámka 7)
Zisk z predaja d l h odobého m ajetku (P oznámka 22)
Príjmy z pĺedaja dlhodobého majetku

6
56

27. ostatné aktíva a pasíva

Daňová legislatíva

Vzhľadom na to, Že viaceré oblasti slovenského a českého daňového práVa doteraz neboli dostatočne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budÚ daňové orgány aplikovat'. Mieru tejto neistoty nĺe je moŽné
kvantifikovat' a zanikne aŽ potom, keď budú k dispozícii právne precedensy príp. oficiálne interpretácie
príslušných orgánov' Vedenie Skupiny si nie je vedomé Žiadnych okolností, v dôsledku ktorých by jej vznikol
v budúcnosti významný náklad.

Ban kové záruky a mož nost' povoleného prečerpan ia

Spoločnost' má k dispozícii úverové linky v celkovej výške 22 000 tisíc EUR (k 31 . decembru 2015: 12 000 tisíc
EUR)' za nasledovných úrokových podmienok -'12 000 tis. EUR kontokorentný úver - 'ĺM EUR|BOR menený
denne + o,8 o/o p.a. (V roku 2015: 0,8% p.a.) a 10 000 tis. EUR globálna úverová linka - 2 000 tis. EUR -
kontokorentný úver 1M EUR|BOR + 1,1 5o/o p.?., strednodobý úver 5 000 tis. EUR 1M - EUR|BOR + 1,3% p.a'
a krátkodobý bankový úver 1M EURlBoR + 1,1o/o p.a. K31. decembru 2016 Skupina čerpala kontokoretný
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úver v hodnote 740 tis. EUR, krátkodobý úver v hodnote 4 700 tis. EUR a strednodobý úver v hodnote 1 300
tis. EUR. V roku 2015 bol stav čerpania 0 EUR.
Öast'kontokorentných úverových liniek vsume 2 110 tisíc EUR (k 31' Decembru 2015: 'ĺ 569 tisíc EUR) slúŽi
na vykrýie dvadsiatichdvoch bankových garancií vyplývajúcich z operatívneho prenájmu. Tieto linky
Spoločnosť ďalej vyuŽÍvala v priebehu roka 2016 na kýie prevádzkových potrieb.

28. Zmluvné a iné budúce záväzky

Záväzky z operatĺvneho leasingu _ Skupina ako nájomca

Platby operatívneho leasingu počas roku 2016 predstavovali hodnotu 13 541 tisíc EUR (2015:'ĺ3 733 tisíc
EUR). Platby realizované za operatívny leasing sa vykazujú ako náklad rovnomerne poěas doby trvania
leasingu. Skupine bolo poskýnulých 22 bankových garancií vyplývajúcich z operatívneho prenájmu v celkovej
výške 2 '110 tisíc EUR (k 31. decembru2015: 'l 569 tisĺc EUR). Časť kontokorentných úverových liniek slÚŽi na
vykrýie týchto garancií.

Budúce minimálne leasingové splátky sú nasledovné:

2016 2015

69 869 76 427

29. Zisk na akciu

(i) Základný

Základný zisk na akciu sa vypočĺtava ako podiel zisku/straty za účtovné obdobie pripadajúceho na kmeňových
akcionárov a váŽeného priemerného počtu kmeňových akciívydaných počas účtovného obdobia.

Zisk na akciu je vypočítaný nasledovne:

20í6 2015

Menej ako I rok
od 'ĺ do 5 rokov
Viac ako 5 rokov
Gelkom

Zisk/ strata (-) za účtovné obdobie
YáŽený priemerný počet akcií (v tisícoch)
Základný zisk na akciu (EUR na akciu)

13 271
43 395
13 203

879
26952

0,03

13 708
48052
14 667

-2 921
19 229

-0'í 5

(ii) Zredukovaný

Spoločnosť nemá Žiadne potenciálne kmeňové akcie, a preto zredukovaný zisk na akciu je rovnaký ako
základný zisk na akciu.

30. Transakcie so spriaznenými stranami

SpoloÖnost'uskutoěnila v priebehu úětovného obdobia transakcie s nasledovnými spriaznenými stranami

Z&T Administrator, a.s.
Z&T, a.s.
TELUS INVEST, s.r.o.
PGR Senica, a.s.
A.N.E.S., a.s. Santovka W

Z&T Administrator, a.s. je 100% dcérska spoločnost' Z&T, a.s. pričom akcionármi Z&T, a.s. sú lng' Peter
Zálešäk,lng. Ján TomáŠ a lng' Jozef Bachratý.
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Z&T, a.s. vlastní pozemky a obchodné domy, ktoré sÚ prenajaté spolotnosti NAY a.s. cez spolotnost'Z&T
Administrator, a's.. Zoznam prenajatých obchodných domov je uvedený v tabuľke niŽšie :

Dlhodobý majetok v prenájme Zmluva uzavretá do Prenajímatel'

Bratislava centrála
Elektrodom Banská Bystrica
Elektrodom Košice
Elektrodom Bratislava Tuhovská
Elektrodom Žilina
Elektrodom Poprad
Elektrodom Nitra
Elektrodom Komárno
Elektrodom Trenčĺn
Elektrodom Zvolen
Elektrodom Martin
Elektrodom Skalica
Elektrodom Dunajská Streda
Elektrodom Liptovský Mikuláš
Elektrodom Spišská Nová Ves

31. decembra2024
31. decembra20Z4
31. decembra2024
31. decembraZ024
31. decembra2024
31. decembra2O24
31. decembra2O24
31. decembra2O24
31. decembra2O24
31. decembra2024
31. decembra2O24
31. decembra2O24
31. decembra2O24
3'1. decembra2024
31. decembra2D24

Z&T Administrator, a.s.
Z&T, a.s.
Z&T, a.s.

Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Adminĺstrator, a.s'
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.
Z&T Administrator, a.s.

K 3í. decembru
2015

13
13

25 23
25 23

2015

K 31 . decembru 2016 a 2015 boli transakcie so spriaznenými stranami nasledovné:

Pohľadávky z obchodného styku (Poznámka 8)

Aktíva celkom

Záväzky z obchodného sĘku (Poznámka 'l7)

Záväzky ceIkom

Výnosy a (náklady) z týchto transakcií potas rokov 2016 a 2015 boli nasledovné

Nákup majetku
Predaj tovaru
NakÚpené sluŽby - Z&T a.s.
Nájomné - Z&T Administrator a.s.,
Úroky

Predstavenstvo
ManaŽment
Dozorná rada

K 3í. decembru
2016

2016

1

1

20
-533

-2 540
1

8
557

-2690

Transakcie s manaŽme ntom
ŠtruktÚra príjmov prijatých členmi predstavenstva, dozornej -ady a ostatných štatutárnych orgánov, ostatnými
kľúčovými riadiacimi pracovníkmi Spoločnosti a jej dcérskych spoločnostĺ v roku 2016 a 2015:

2016

24
747

19

2015

24
545

18
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odmeňovanie spĺňa definíciu krátkodobých benefitov v štandarde lAs 'l9, Zamestnanecké pÔžitky.

Pôžičky poskýnuté spriazneným stranám a prijaté od spriaznených strán

Spoločnosť Z&T, a.s. poskytla v priebehu roku spoloěnosti NAY, a.s. krátkodobý Úver v hodnote 800 tis. EUR.
Ku koncu roku 2016 bol úver riadne splatený.

31. UdaIosti po súvahovom dni

Skupina v zmysle Zmluvy o kúpe podielu v Electro World bola povinná zaplatiť predávajúcemu Doplatok
kúpnej ceny (tzv. Additional Consideration) za obdobie od dátumu akvizície do 30. aprila 20'17. Skupina
následne v roku 2017 vyplatila Doplatok kúpnej ceny predávajúcemu, čÍm došlo ku konečnému vysporiadaniu
transakcie.

Po 31. decembri 2016 nenastali také iné udalosti, ktoré by si vyŽadovali zveĘnenie alebo vykázanie v
Úětovnej závierke za rok2016.


