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1. VSEOBECNE INFORMACIE

Materska spolocnost’

WATER HOLDING, a.s., Trnavska cesta 100/A, 821 08 Bratislava, ICO: 44 495 501,
je akciova spolo¢nost’ (d’alej len ,,Spolo¢nost™), ktord bola zalozend 25.11.2008 a zapisana
Vv obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, vlozka cislo 4659/B. Konsolidované
finan¢né vykazy Spolo¢nosti za rok, ktory sa skoncil k 31.3.2017 su pripravené za spolo¢nost’
a jej dcérske spolocnosti (d’alej len ,,Skupina®).

Predmet podnikania:
» sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti potravinarskej ¢innosti

» kupa tovaru na tcely jeho predaja ostatnym prevadzkovatel'om zivnosti
(velkoobchod) a kone¢nému spotrebitel'ovi (maloobchod)

Dcérske spolo¢nosti

Nazov a sidlo spolo¢nosti: Slovenské pramene a Zriedla, a. s., (d’alej len ,,SPai)
Budis, 038 23 Dubové,

ICO: 36 39 6591

Hlavny predmet ¢innosti: kapa tovaru rozneho druhu za ucelom jeho predaja

kone¢nému spotrebitel'ovi /maloobchod/, alebo za ticelom
jeho predaja inym  prevadzkovatelom  Zivnosti
/vel’koobchod/, s vynimkou predaja tovaru, ktory nie je
vol'nou Zivnost'ou

Podiel: 100%

SPaZ sa &leni na vyrobné jednotky:

Vyrobna jednotka Siroké

> Vyroba ochutenej pramenitej vody ZLATA STUDNA v PET flasiach
> Vyroba ochutenej vody SOFOCOLA v PET flasiach

» Vyroba sirupov v PET fl'asiach

» Vyroba privatnych znaciek

Vyrobna jednotka Dobra Voda

> Vyroba ochutenej vody SOFOCOLA v PET flasiach
» Vyroba privatnych znaciek
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Vyrobna jednotka Budi$

Budis je prirodnd mineralna voda vyskytujica sa v lokalite Budis v juhozapadnej Casti
Turc¢ianskej kotliny, po ktorej bola pomenovand. Plniarenska vyroba na tomto prameni sa
zacCala v 60. rokoch, kedy boli navitané dva vrty (B-1, B-2).

» Vyroba prirodnej a ochutenej mineralnej vody Budis v skle a v PET fTasiach

> Vyroba pramenitej vody ZLATA STUDNA v PET flasiach a v skle
» Vyroba privatnych znaciek

Vyrobné jednotka Martin

Fatra je znama od roku 1929. O necely rok neskor navrtali v oblasti naleziska v blizkosti
Martinskych holi prva studiiu s hibkou 172 metrov. Minerélka dostala svoj ndzov podl'a
miesta svojho povodu. Fatra sa od roku 1935 plni do flia$ a preddva v obchodoch. Minerdlnu
vodu Fatra vyraba spolo¢nost’ Slovenské pramene a zriedla, a.s.

» Vyroba mineralnej vody Fatra v PET fTaSiach

Vyrobna jednotka Tornal’a

Mineralna voda vznikala infiltraciou zrazok v oblasti Slovenského krasu, dostavala sa
do vicsich_hibok, kde sa obohacovala o $irokd §kalu mineralnych latok. Po porusenych
zonach vystupovala k povrchu a "Cakala na svoju chvilu", ktora prisla v r. 1957. Pri
hydrogeologickom prieskume orientovanom na ziskanie zdrojov pitnej vody ju zachytil vrt
RH-1. Prejavila sa erupciou, ktora neskor presla do prelivu spociatku 27 Is-1. Na lokalite
boli navitané d’alsie vrty, teraj$i zdroj (HVS-1) bol vybudovany v r.1988.

» Vyroba mineralnej ochutenej a neochutenej vody Gemerka v PET fTasiach
» Vyroba privatnych znaciek

Dcérska spoloénost’ SPaZ,

Naézov a sidlo spolo¢nosti: Gemerské Zriedla, spol. s r. o
Cesta Gemerskych Zriediel, 982 18 Tornal'a
ICO: 31391885
Hlavny predmet ¢innosti: prendjom technologickych zariadeni a strojnych

zariadeni, prendjom nehnutelnosti, bytovych a
nebytovych priestorov s poskytovanim inych nez
zékladnych sluzieb spojenych s prendjmom

Podiel: 99,906%

Nazov a sidlo spolo¢nosti: Stredoslovenské Zriedla, a.s.
Budis, 038 23 Dubové

ICO: 31 640 940
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Hlavny predmet ¢innosti:
Podiel:
Nazov a sidlo spolo¢nosti:

ICO:
Hlavny predmet ¢innosti:

Podiel:

Organiza¢na Struktura

Konsolidovand sprava o hospoddreni k 31.3.2017

prendjom hnutel'nych veci, prendjom nehnutel'nosti
spojenych s poskytovanim inych nez zékladnych sluzieb
spojenych s prendjmom

100%

ZLATA STUDNA, s.r.0.

Siroké 631, 082 37 Siroké

36 499 552

kipa tovaru na Ttucely jeho predaja konecnému
spotrebitelovi (maloobchod) v rozsahu volnej zivnosti,
kipa tovaru na ucely jeho predaja inym
prevadzkovatel'om Zzivnosti (velkoobchod) v rozsahu
vol'nej zivnosti

100%

Predstavenstvo ‘

‘ Generalny riaditel’ ‘

Obchodny Marketingovy ﬁj;g;‘gf;ff:ﬁ;ﬂ:ﬁ“; Finanény
. . , . . ’ . L3
riaditel riaditel investicie riaditel’
2. SPRAVA VEDENIA
SPOLOCNOSTI

Uttovna zavierka k 31.3.2017 sa uzatvorila s &istym ziskom 602 tis. €.

Zakladné ekonomické ukazovatele
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k 31.3.2017 k 31.3.2016
Aktiva celkom 61 774 952 € 60 627 496 €
Vlastny imanie 54 348 017 € 53 819 594 €
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 39 066 735 € 34 436 344 €
Cisty zisk 602 810 € 849 116 €
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Vplyvy na prevadzkovy hospodarsky vysledok a predpoklad vyvoja v nasledujicom
obdobi

Vysledok hospodarenia k 31.3.2017 bol zisk vo vyske 602 tis. EUR po zdaneni. Voci
predchadzajicemu obdobiu predstavuje pokles 0 29 %.
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Rok 2016 sa niesol v pokracovani trendu z roku 2015, trh nad’alej rastol, aj ked
pomal§im tempom. V segmente nealkoholickych napojov doSlo k celkovému rastu v
objemovom vyjadreni o 4% v hodnotovom o 1,8%.( Zdroj Nielsen: 2015 vs. 2016, Data za
nealko: Vody, CSD, Sirupy)

Rastli vsetky kategorie, s vynimkou konzumnych sirupov, tie vykazali po roku 2015
pokles aj v roku 2016 v objeme (-3,6%) v hodnote (-3,7%). Naopak, ostatné kategorie v objeme
rastli. Kategoria vod vykazala v objemovom meradle narast 3,5%. Najvacsi narast za rok 2016
zaznamenala kategéria CSD 5,3% v objeme. Vo vSetkych kategoriach bol objemovy rast
dynamickejsi v porovnani s hodnotovym, mozno teda skonstatovat’, ze sa predava viac, ale za
nizsiu jednotkovu cenu. Nad’alej pokracoval trend rastu podielu akciového predaja na ukor
predaja mimo akciového. Tieto skutocnosti nepriaznivo vplyvaji na ziskovost' celého
segmentu, navysenie cien vstupov a recykla¢nych poplatkov sa nepodarilo v plnej miere
premietnut’ do vystupnych cien vyrobcov.

Trend nizkych cien vstupov z predchddzajiceho obdobia sa meni, doslo k nérastu ceny
cukru, otdzny je vyvoj ceny ropy — granulatu na rok 2017. Navysenie recyklacného poplatku sa
prejavi na vyrobnej cene koncového vyrobku. Snaha vyrobcov premietnut’ tento naklad do
predajnej ceny produktu bude limitovana konkuren¢nym bojom a postavenim danej znacky
alebo vyrobcu na trhu.

Na nasledovné obdobie ocakavame pokraovanie rastu objemov predaja hlavne v
oblasti neochutenej vody, d’alej produktov a kategoérii ktoré spotrebitel’ vnima ako zdravé alebo
kvalitnejSie. Naopak, bude pokraovat pokles produktov s umelymi prisadami a nizSou
vnimanou kvalitou.

Rok 2017 bude z pohl'adu vyrobcov kritickym z pohl'adu tvorby pridanej hodnoty.
Narast cien vstupov, recyklacného poplatku a zvySujici sa tlak na mzdy v dosledku klesajuce;j
nezamestnanosti sa nepodarilo v plnej miere preniest do vystupnych fakturacnych cien.
Naopak, nad’alej pokracuje cenova vojna, najvyraznejSie sa prejavuje v kategorii kolovych
napojov, CSD a ¢irych ochutenych vod. K miernemu zvySeniu cien doslo iba v kategorii sirupov
a koncentratov. Snaha o d’alSie zvySovanie cien je obmedzena v dosledku roztrieStenia trhu, v
kazdej kategorii je niekol'ko vyraznych hracov, ktori sa snazia o udrzanie — posilnenie pozicie
na trhu.

3. DOPLNUJUCE INFORMACIE

» spolo¢nost’ nema organiza¢nu zlozku v zahranici
» Vv oblasti vyskumu a vyvoja nevynaklada prostriedky

Skupina v roku 2017 planuje zluc¢enie dcérskych spolo¢nosti Slovenské pramene a zriedla,
a.s., Stredoslovenské 7riedla, a.s. a ZLATA STUDNA, s.r.o.
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Ciele ametody riadenia rizik v uctovnej jednotke pre zabezpecenie hlavnych typov
planovanych obchodov, pri ktorych sa pouziju zabezpecovacie derivaty

ZabezpecCovacie derivaty spolocnost’ nevyuzivala.

Cenové rizika, uverové rizika, rizika likvidity a rizika sivisiace s tokom hotovosti, ktorym je
uctovna jednotka vystavena

Spolo¢nost’ mé rizika suvisiace s predajom vyrobkov /vod/ a nakupom surovin pre vyrobu
osetrené¢ zmluvne. Riziko vznika pri predaji novym odberatelom. Pohl'addvkam z obchodného
styku venuje naleziti pozornost. Uverové riziko je minimalne.

4. FINANCNA ANALYZA — VYBRANE UKAZOVATELE

Finan¢né ukazovatele 31-Mar-17 31-Mar-16
Celkova likvidita 3,72 2,87

Bezna likvidita 3,06 2,17

Okamzita likvidita 0,15 0,66

Likvidita IILstupna (celkova likvidita) — vyjadruje nakolko st kratkodobé zavazky kryté

kratkodobym majetkom. Odporac¢ana hodnota je 1,5-2,5.

Likvidita ILstupna (beznd likvidita) — vyjadruje do akej miery sme schopni kratkodobé

zaviazky uhradit’ z likvidnych prostriedkov. Odporuc¢ana hodnota 0,7-1,2.

Likvidita Lstupna (okamzita likvidita) — meria schopnost podniku okamzZite hradit’ prave
splatné zavazky, vysoké hodnoty hovoria o neefektivhom vyuZivani penazi. Odporucana

hodnota je 0,2-0,5.

Spolo¢nost’ je schopna splacat’ svoje zavézky. V porovnani s predoslym rokom hodnoty
ukazovatelov sa mierne zlepsili, az na ukazovatel okamzitej likvidity, pri ktorom

zaznamenavame pokles .

Doba obratu pohPadavok 174 dni 93 dni

Tento ukazovatel’ vyjadruje obdobie od okamihu predaja na obchodny uver, poc€as ktorého

musi podnik priemerne ¢akat’ pokial’ obdrZi platby od svojich odberatel'ov.

Doba obratu pohl'adavok sa v porovnani s predoslym rokom zvysila, ¢o je pre spolocnost’

negativny vyvoj ukazovatel’a.

Doba obratu zavizkov 43,99 56,30
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Tento ukazovatel nam vyjadruje platobni moralku voci dodévatelom. MéZeme ho tiez
charakterizovat’ definiciou, kolko dni podnik Cerpa dodavatel'sky uver. Optimalne je aby
hodnota tohto ukazovatel’a bola vyssia ako doba obratu pohl'adavok.

Obrat zasob 9,24 8,51

Tento ukazovatel’ vyjadruje kol'’kokrat sme schopni naSe zasoby premenit’ na trzby pocas roka.

Rentabilita trzieb 0,015 0,025

Ukazovatel’ vyjadruje ziskovli marzu.
Spolo¢nost’ znizila svoju ziskovi marzu v porovnani s predoslym obdobim.

Uverovia zadiZenost’ 0,012 0,003

Uverova zadlzenost — hovori o podiele uverov na celkovych zdrojoch podniku. Hodnota tohto
ukazovatel'a by mala byt’ nizSia ako 50%.

Ukazovatel’ samofinancovania 0,88 0,89

Ukazovatel’ samofinancovania — udava do akej miery je podnik schopny pokryt’ svoje potreby z
vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost’ mé nizku uverova zatazenost' a v minimalnej miere vyuziva cudzie zdroje na d’alsi
rozvoj.

PRILOHY
1. Spréva auditora
2. Uttovna zavierka k 31.3.2017
3. Financ¢na analyza
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KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII za rok kon¢iaci 31. marca
MAJETOK 31-Mar-17 31-Mar-16 |rozdiel v € rozdiel v %

Neobeziny majetok

Pozemky, budovy a zariadenia 10 519 488 8572933 1946 555 22,71%

Goodwill 20 193 015 20193 015 0 0,00%

Ostatny nehmotny majetok 353974 362 586 -8612 -2,38%

Investi¢ny nehnutelny majetok 3 655 699 4404 760 -749 061 -17,01%

Investicie do pridruZzenych podnikov 1257911 1326 027 -68 116 -5,14%

Pohladavky z dlhodobych péziciek 2 000403 9197 810 -7 197 407

Podiely v ovladanych a spolo¢nych podnikoch 0 0

Neobeiny majetok spolu 37 980 490 44 057 131 -6 076 641 -13,79%

Obezny majetok

Zasoby 4227 741 4 044 568 183173 4,53%

Kratkodobé obchodné a iné pohladavky 10 146 972 8 693 997 1452975 16,71%

Dariové pohladavky 241 549 241549

Kratkodobé pozicky prepojenym UJ 8222383 8222383

Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 933 018 3797 283 -2 864 265 -75,43%

Ostatné kratkodobé aktiva a ¢asové rozlisenie 22799 34517 -11 718 -33,95%

NeobezZné aktiva drzané na predaj 0 0

ObeZny majetok spolu 23 794 462 16 570 365 7 224 097 43,60%

MAJETOK CELKOM 61 774 952 60 627 496 1147 456 1,89%

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 31-Mar-17 31-Mar-16

Vlastné imanie pripadajtice vlastnikom materského

podniku

Zakladné imanie 42 993 146 42 993 146 0 0,00%

Kapitalové fondy z akvizicii 0 0

Kapitalové fondy a fondy zo zisku 11319 136 11300471 18 665 0,17%

Fondy z precenenia a zaistenia 0 0

Fond z prepoctu cuzich mien (pri prevode zavierok) 0 0

Nerozdeleny zisk minulych rokov -569 319 -1325384 756 065 -57,04%

Zisk za bezné obdobie 602 755 849 116 -246 361 -29,01%

Vlastné imanie pripadajtice vlastnikom materského

podniku 54345 718 53 817 349 528 369 0,98%

Mensinové podiely 2299 2245 54 2,41%

Vlastné imanie spolu 54 348 017 53 819 594 528 423 0,98%

Dlhodobé zavazky

Bankové uvery 127 245 149 374 -22 129 -14,81%

Obchodné a iné zavazky 45 154 41 405 3749 9,05%

Odlozeny danovy zavazok 744 189 733 350 10 839 1,48%

Ostatné zavazky a ¢asové rozlisSenie 115 268 117 381 -2113

NeobeiZné zavazky spolu 1031 856 1041510 -9 654 -0,93%

Kratkodobé zavazky

Bankové uvery 635 329 16 597 618 732] 3727,97%

Obchodné a iné zavazky 4128510 4 224 569 -96 059 -2,27%

Dariové zavazky 450 712 379 036 71676

Zavazky voci spolo¢nikom 962 153 962 153 0

Rezervy 163 138 123 006 40132

Ostatné zavazky a ¢asové rozlisSenie 55 237 61031 -5794

Kratkodobé zavazky spolu 6 395079 5766 392 628 687 10,90%

Zavazky celkom 7 426 935 6 807 902 619 033 9,09%

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 61 774 952 60 627 496 1147 456 1,89%
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Priloha

VYKAZ O UPLNOM VYSLEDKU (druhové ¢lenenie) za rok konciaci 31. marca

udaje v EUR 31-Mar-17 31-Mar-16 rozdiel v € rozdiel v %
Pokracujuce cinnosti
Vynosy - trzby 39 066 735 34436 344 4630391 13,45%
Ostatné vynosy 341713 444 507 -102 794 -23,13%
Podiely na ziskoch z pridruzenych podnikov 404 704 26 120 378 584 1449,40%
Zmena stavu hotovych vyrobkov a nedokonéenej vyroby 259 893 169 341 90552 53,47%
Spotrebovany materidl a sluzby -29 913 006 -23 576723 -6 336 283 26,88%
Osobné naklady a zamestnanecké pozitky -6 330 135 -6 165 039 -165 096 2,68%
Odpisy, amortizacia a zniZzenie hodnoty aktiv -2 318 450 -2517 342 198 892 -7,90%
Finan€né vynosy a naklady 37 898 19 622 18 276 93,14%
Ostatné naklady -791 840 -1709 473 917 633 -53,68%
Zisk pred zdanenim 757 511 483 296 274 215 56,74%
Dan z prijmov z pokracujucich ¢innosti -278 164 278 164 -100,00%
Cisty zisk za rok z pokracujucich ¢innosti 757 511 356 303 401 208 112,60%
0 0
Ukoncované cinnosti 0 0
Zisk/strata pred zdanenim z ukoncovanych ¢innosti 0 0
Dan z prijmov z ukoncovanych ¢innosti 0 0
Cisty zisk/strata za rok z ukoncéovanych &innosti 0 0
CISTY ZISK /PO DANI/ ZA ROK CELKOM 602 810 849 193 -246 383 -29,01%
Cisty zisk celkom pripadajuici: 0 0 0
vlastnikom materskej spolo¢nosti 602 755 849116 -246 361 -29,01%
mensinovym vlastnikom 55 77 -22 -29,10%
0 0
Ostatny uplny vysledok 0 0
Kurzové rozdiely pri prevode zahrani¢nych jednotiek 0 0
Realizovatelné financné aktiva 0 0
Zisky z precenenia majetku 0 0 0
Aktuarske zisky/straty pri zamestnaneckych poZitkoch 0 0
Podiel na ostatnom Uplnom vysledku pridruzenych podnikov 0 0
Dan z prijmov suvisiaca s ostatnym Uplnym vysledkom 0 0
OSTATNY UPLNY VYSLEDOK /PO DANI/ ZA ROK CELKOM 0 0 0
0 0
UPLNY VYSLEDOK CELKOM ZA ROK 602 810 849 193 -246 383 -29,01%
Uplny vysledok celkom pripadajuici: 0 0
vlastnikom materskej spolo¢nosti 602 755 849 116 -246 361 -29,01%
mensinovym vlastnikom 55 77 -22 -29,10%
Zisk na akciu (€): 0 0
- z pokracujucich ¢innosti 0 0
zakladny 9 13 -4 -30,21%
zredukovany 9 13 -4 -30,21%
- Z pokracujucich a ukoncovanych cinnosti 0 0
zakladny 0
zredukovany 0
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Finanéné ukazovatele | 31-Mar-17 | | 31-Mar-16
Celkova likvidita ObeZné aktiva 23794 462 _ 372 16 570 365 _ 287
Kratkodobé zavazky 6 395 079 ’ 5 766 392 ’
Bezna likvidita ObezZné akiva - zasoby 19 566 721 _ 306 12 525797 _ 517
Kratkodobé zavizky 6 395 079 - ’ 5766 392 - '
Okamzita likvidita ObeZné aktiva - zasoby - kratk.pohl. 933 018 _ 0.15 3797 283 _ 0.66
Kratkodobé zavazky 6395 079 ’ 5 766 392 ’
Obrat pohladavok Trzby 39 066 735 _ 210 34 436 344 _ 305
Pohladavky 18 633703 ’ 8728514 ’
Doba obratu pohladavok Pohladavky 18 633 703 _ = 8728514 _ 93
Trzby / pocet dni 107 032 94 346
Obrat zavazkov Naklady na predany tovar+vyrobna spotreba 29913 006 _ 830 24 593 709 _ 6.48
Zavazky z obchodného styku 3604 819 ’ 3793501 ’
Doba obratu zavazkov Zavazky z obchodného styku 3604 819 _ 43.99 3793501 _ 56.30
Naklady na predany tovar / pocet dnf 81953 ’ 67 380 ’
Obrat zasob Trzby 39 066 735 34 436 344
- = 9,24 = 8,51
Zasoby 4227741 4 044 568
Krytie urokov HV pred Urokmi a zdanenim 759 264 1129 164
- — = 433,16 = 624,88
Nakladové uroky 1753 1807
Rentabilita celkového kapitalu VH 602 810 849 193
p . = 0,010 = 0,014
Celkové aktiva 61774 952 60 627 496
Rentabilita vlastného kapitalu VH 602 810 849 193
— - = 0,011 = 0,016
Vlastné imanie 54 348 017 53 819 594
Rentabilita trieb VH 602 810 849 193
- = 0,015 = 0,025
Trzby 39 066 735 34 436 344
Podiel dlhodobého cudzieho kapit. Dlhodobé zavazky 904 611 _ 0.01 892 136 _ 0.015
Celkové aktiva 61774 952 ’ 60 627 496 ’
Uverova zadlZenost Bankové uvery 762 574 165971
= 0,012 = 0,003

Celkové aktiva 61774952 60 627 496



Financné ukazovatele 31-Mar-17 31-Mar-16

Zadlzenost Cudzie zdroje 7 426 935 _ 0.12 6 807 902 _ 011
Majetok celkom 61 774 952 - ’ 60 627 496 - ’

Ukazovatel samofinancovania Vlastné imanie 54 348 017 _ 0.88 53819 594 _ 0.89
Majetok celkom 61774 952 ’ 60 627 496 ’

Pomer uprav.vlastného imania Vlastné imanie - GW - pohl.voci spolocnikom 34 155 002 _ 0.82 33626 579 _ 0.83

a uprav.bilan¢nej sumy Majetok spolu - GW - pohl.voci spoloc¢nikom 41 581 937 ’ 40 434 481 ’

Pomer Cistého financného dlhu Cisty finan¢ny dlh 762 574 _ 0.25 165971 _ 0.05

a ukazovatela EBITDA (EBITDA / D)*365 3077714 ’ 3646 506 ’

EBT Zisk pred zdanenim 757 511 1127 357

EBIT Zisk pred zdanenim a urokmi 759 264 1129164

EBITDA Zisk pred zdanenim, Urokmi a odpismi 3077714 3 646 506




