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I. Vseobecné informdcie a udaje

1.1. Zakladné udaje o spolocnosti a ich zmeny v roku 2016
a) Spolocnost’ MEZ Elektromotory, s.r.o., so sidlom v KeZmarku, Slavkovska cesta 25,
(dalej len ,Spolocnost™) bola zaloZena dna 16.04.2004 a vznikla zapisom
do obchodného registra dria 17.6.2004 (Obchodny register Okresného sudu Presov,
oddiel: Sro, viozka c.15057/P).

b) v roku 2016 nedoslo k zmene v strukture Spolocnikov.

1.2. Rozhodujice oblasti podnikania
Hlavnymi cinnostami Spolocnosti su.
- wyroba, opravy a udrzba elektrickych zariadeni, najmé elektromotorov,
- velkoobchodny predaj elektromotorov a ich casti,
- maloobchodnda cinnost’ v rozsahu volnych Zivnosti.

1.3. Struktira spolocnikov a idaje o statutirnych organoch
Zakladné imanie predstavuje 6 970,72 €, je celé splatené periaznymi vkladmi spolocnikov.
a) Struktira spolocnikov

v . Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015
Spolocnik . - - -
Podiel na ZI v € | Podiel na ZI v % | Podiel na ZI v € | Podiel na ZI v %

Ing. Svetlana Scherfelova 348536 50,0 3 485,36 50,0
Alexander Mitko mi. 348536 50,0 3 485,36 50,0

Spolu 6 970,72 100,0 6 970,72 100,0

Vyska podielu spolocnikov na hlasovacich pravach je zhodna s ich podielom na zakladnom

imani’ Spolocnosti.

b) Organy Spolocnosti (stav platny od 24.12.2014):
ba) konatelia: Ing. Svetlana Scherfelovd, Alexander Milko, Alexander Milko ml.

bb) valné zhromaZdenie: spolocnici podla ods. a)

1.4. Udaje o organizacnej zloZke v zahranici
Spolocnost’ nemd organizacnu zlozku v zahranici @ ani neuvazuje v blizkej dobe s jej

zriadenim.
1.5. Nadobudanie viastnych obchodnych podielov a podielov materskej uctovnej
Jjednotky

Spolocnost’ v roku 2016 nenadobudia viastné obchodné podiely ani akcie, podiely alebo
docasné listy v inych spolocnostiach a tieto neviastnila ani pred rokom 2016.

1.6. Naklady na cinnost’ v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolocnost” v roku 2016 ani v predchadzajucich obdobiach neuctovala o nakladoch

na vedu a vyskum, lebo na to neboli vecné dévody.

1.7. Vplyv cinnosti Spolocnosti na Zivotné prostredie a na zamestnanost’
Pri podnikatelskej cinnosti Spolocnosti sa pouZivaju a vznikaju viaceré ekologicky citlivé
materidly. Systém zberu, uskladriovania a zneskodriovania nebezpecnych odpadov ma
Spolocnost’ zmluvne zabezpeceny s autorizovanou spolocnostou FINEKOL, s.r.0., Mlynceky.
Vymeny motorovych olejov v automobilovej technike zabezpecuju pre Spolocnost” odborné
servisné firmy, ktoré su na tdto cCinnost’ vybavené. Zo strany statneho dozoru Zivotného
prostredia neboli v roku 2016 Spolocnosti uloZené Ziadne sankcie.

Informacie o zamestnanosti

Ukazovatel zamestnanci spolu z toho veduci zamestnanci
rok 2016 rok 2015 rok 2016 rok 2015
Priemerny pocet zamestnancov 42 43 1 1
Mzdové naklady celkom (v €) 302 739 252 582
Priemerny zarobok v € 601 490
Cerpanie socidlneho fondu (v €) 1 466 1766

V roku 2017 Spolocnost’ neuvazuje s vyraznejsou zmenou v urovni zamestnanosti.
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1.8. Vyznamné udalosti po datume uctovnej zavierky
Od 1. janudra 2017, do dra vyhotovenia vyrocnej spravy za rok 2016 nenastali v Spolocnosti
Ziadne udalosti ktoré by mali vyznamny vplyv na vykazany stav majetku a zavézkov
k 31. decembru 2016, na jej vysledky a na pokracovanie v prevadzkovani Spolocnosti.

I1. Sprava o podnikatel'skej cinnosti a o stave majetku za rok 2016

2.1. Vyhodnotenie naplnenia zamerov v roku 2016
Spolocnost’ nenapinila v roku 2016 zamer v objeme trZieb z predaja vyrobkov, sluZieb
a tovaru, ked’ dosiahla trzby v objeme 1 362 tis. € cim zaostala za zamerom o 12%. Uroveri
trzieb dosiahnutd v roku 2016 je o 1/6 niZsia ako boli priemerné trZzby spolocnosti
dosahované v predchadzajucich troch rokoch.
Z dbvodu nespinenia trZieb a vyssich osobnych nakladov a nakladov na nakupované sluzby sa
nepodarilo v roku 2016 napinit’ ani zamer v urovni zisku pred zdanenim, ked’ na ocakavany
zamer v objeme 72 tis. € bol v roku 2016 dosiahnuty zisk iba v objeme 4,4 tis. €.
Zamer v objeme celkového majetku bol v roku 2016 dodrzany najma vplyvom poklesu
zasob a dlhodobého hmotného majetku, ked’ ubytky tohto majetku. odpisy a predaj majetku,
boli 0 217 tis. € vyssie ako boli vydavky na obstaranie dihodobého majetku v roku 2016.
Uroveri celkovych zavidzkov Spolocnosti je o 131 tis. € vyssia, ako bol zamer na rok 2016,
Vydavky na obstaranie dlhodobého majetku boli v roku 2016 oproti zameru mierne nizsfe,
ked’ popri technologickych investicidch - v objeme 32,7 tis. € Spolocnost’ pokracovala
v rekonstrukcii objektu Zamocnickej dielne, ktoru nadobudla v roku 2013.

Ukazovatel’ Zéme( 2016 Skutac"'n_ost’
(v tis. €) 2016 (v tis. €)
TrZby z predaja viastnych vyrobkov, sluZieb a tovaru 1550 13620
Vyssledok hospodarenia pred zdanenim 72 44
Majetok celkom (netto) 3100 3048,7
Z toho. zdésoby 720 750,9
Zavdazky celkom 190 321,0
Wdavky na obstaranie dlhodobého majetku 46 42,2

Z pohladu doterajsej historie Spolocnosti su vysledku dosiahnuté v roku 2016, z pohladu
vyvoja trZieb a nizkej efektivnosti, nepriaznivé. Pozitivom v roku 2016 je pokles absolitnej
Cistej zadlZenosti a udrZanie urovne celkovej relativnej zadlzenosti Spolocnosti.

2.2. Vynosy, naklady, vysledok hospodarenia a pridana hodnota

TrZby z predaja tovaru, vyrobkov a sluZieb dosiahnuté v roku 2016: v objeme 1 362 tis. €,
sU o 1/6 niZsie ako bol ich priemer v rokoch 2013 — 2015.
Hlavnym zdrojom vynosov Spolocnosti su dihodobo trzby za opravy elektrickych zariadeni,
najmé elektromotorov a trZby z predaja elektromotorov, ako tovaru.
Na slovensky trh Spolocnost’ smerovala v rokoch 2014 — 2015 skoro 90 % svojho odbytu,
pricom tento podiel v ostatnych troch rokoch narasta na ukor vyvozu sluZieb a tovaru.

Vyvoj trZieb (v tis. €) a rentability prevadzk.vynosov (v %)
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Hruba obchodna marZa z predaja tovaru, ako rozhodujuci zdroj zisku Spolocnosti, od roku
2014 absolutne klesa, co mad za nasledok aj absolutny pokles pridanej hodnoty od roku 2014.

Uroveri rentability prevadzkovych vynosov z pridanej hodnoty, ktord v rokoch 2012 — 2014
dosahovala okolo 48 %, vroku 2015, najma vplyvom niZsich ziskovych prirdZok z trZieb
Z predaja tovaru, poklesla na 38,6 % - o vyse 9 %, ale v roku 2016 sa vplyvom vysSej relativnej
marZe (0 6,1 %) zlepsuje a dosahuje droveri 41,5%.

Rozhodujucu poloZku nakladov na hospodarsku cinnost, okrem nakladov na kdpu tovaru,
predstavuju naklady na spotrebu materialu a na energie, ktoré tvoria dlhodobo viac ako 1/3
vsetkych prevadzkovych nakladov Spolocnosti. Naklady na material, na energie a na sluzby sice
v roku 2016 absoldtne poklesli - o 59 tis. € Co je vsak niZsi pokles nakladov, ako bol v roku
2016 pokles vyroby - t3 medziroche poklesia o vyse 106 tis. €.

Absolutny medzirocny pokles prevadzkovych vynosov v roku 2016 — o 242 tis. € a ich vyssia
narocnost’ na vyrobnu spotrebu (materidl, energie a nakupované sluzby) v roku 2016 negativne
ovplyvnili absoldtnu droveri pridanej hodnoty, ktord je v roku 2016 skoro o 1/6 niZsia, ako bola
Jej uroveri dosahovana v rokoch 2013 - 2015.

Vyvoj nakladov na hospodarsku cinnost’ (bez nakiladov na tovar)

Polozka nkladov 2013 2014 2015 2016 |, ofng’% 15)| 20 ;’;j;’; 15
1 |Spotreba materidlu a energie 490 855 364 575 546 757 478 410 -68 347 87,5
2 | Nakupované sluZby 124 232 155976 141 252 150 684 9432 106,7
2a v tom: naklady na opravy 48 010 48 048 40 414 58 406 17992 1445
3 | Osobné naklady spolu 330137 345 168 345579 415 707 70 128 1203
4 | Odpisy nakupeného dihodobého majetku 416 645 422 243 382 363 254 226 -128 137 66,5
4a |aktivdcia odpisov majetku s dotaciou 138 336 138 336 138 336 74 344 -63 992 53,7
5 | netto odpisy dihodobého majetku (4-4a) | 278 309 283 907 244 027 179 882 -64 145 737
6 |Dane a poplatky 10276 10336 9399 10810 1411 1150
7 |Iné naklady na hospodarsku cinnost’ 7 881 5967 11876 8161 -3715 68,7
8 gf::g;’;,’:; 7‘::" ('_,'i Zl’z,i’_’;;i’;k" 1241690 | 1165929 | 1298890 | 1243654 | -55236 957

Celkové naklady na hospodarsku cinnost, (bez nakladov na tovar), pri vyraznom poklese
trZieb, v roku 2016, poklesli iba o 4,3%, pricom medzirocny vyvoj tychto nakladov bol
nasledovny:
a) naklady na nakupované sluZby narastli skoro o 7%, najméd vplyvom nakladov
na opravy majetku, ktoré su takmer o 45% vyssie ako pred rokom,
b) odpisy dlhodobého majetku, vplyvom niZsich investicii do technologii v ostatnych troch
rokoch, od roku 2015 kilesaju a v roku 2016 su o 1/3 niZsie ako pred rokom,
¢) narast osobnych nakladov v rokoch 2013 — 2014 — medzirocne o 11,5 %, sa v roku 2015
zastavil, ale v roku 2016 sa osobné naklady opét’ zvysili — medzirocne o vyse 20%. Aj ked’
priemerné zarobky su v Spolocnosti nizke, mzdova narocnost’ trzieb je od roku 2012 viac
ako 2 — ndsobne vyssia ako bola v roku 2010 a klesda aj produktivita miezd z trZieb
aj z pridanej hodnoty.
Pridana hodnota dosiahnuta v roku 2016 je vplyvom poklesu prevadzkovych vynosov a ich
vyssej materidlovej narocnosti skoro o 1/6 nizsia ako bol priemer v rokoch 2013 - 2015.

Struktira vysledku hospodarenia (v €)

Polozka 2012 2013 | 2014 | 2015 2016 |, oz’;‘;’; 15
1. previdzkovy zisk 164548 | 179145 | 101848 | 74165 | 14195 | 191%
2. mimoprevadzkoveé vplyvy -8 364 -5 604 -4012 -15 833 -7 126 45,0%
3. zisk zhospod. Ginnosti (r.1. +r.2.)| 156184 | 173541 | 9783 | 58332 | 7069 | 121%
4, strata z financnej cinnosti -13847 | -10450 | -27704 | -9 844 -2639 26,8%
fj‘j"r f)’k"”’ pred zdanenim (13-4 | 142337 | 163091 | 70132 | 48488 | 4430 | 91%




Nepriaznivy vyvoj pridanej hodnoty sa od roku 2014 negativne prejavuje aj na tvorbe
prevadzkového zisku. Prevadzkovy zisk dosiahnuty v roku 2016 predstavuje iba 1/10
urovne dosahovanej v rokoch 2013 - 2014, napriek tomu, Ze netto odpisy majetku su v roku
2016 o vyse 101 tis. € niZsie ako boli v rokoch 2013 - 2014.

Strata z financnej cinnosti za rok 2016 je nevyznamnd, ked’ predstavuje iba 2,6 tis. €,
co je 1/8 urovne straty z financnej cinnosti za roky 2013 — 2014. Relativne vysoku stratu
z financnej cinnosti v roku 2014 spdsobili uroky z poZiciek od spolocnikov v sume 26,7 tis. €.
Financné naklady odcerpali za ostatné styri roky iba 14 % prevadzkového zisku Spolocnosti,
co prezentuje nizku zavislost’ Spolocnosti na urokovanych cudzich zdrojoch financovania.

Absoldtne najvyssiu efektivnost’ trzieb - zisku celkom pred zdanenim, dosiahla Spolocnost
v rémci hodnoteného obdobia, v roku 2013 — vyse 163 tis. €.

Zisk dosahovany od roku 2014 vyrazne klesa, za roky 2014 - 2015 predstavoval iba 1/3 jeho
priemernej urovne za roky 2011 — 2013 a za rok 2016 dosiahol skromnych 4,4 tis. €.
Napriek tomu rentabilita trZieb dosahovana od roku 2014, spolu s odpismi z dihodobého
majetku, vytvaraju dostatocné zdroje na rozvoj Spolocnosti aj na zniZovanie jej zadlZenosti.

s

2.3. Struktira majetku a kapitalu

a) Struktira majetku
Aktiva Spolocnosti,, predstavuju na konci roka 2016, v uctovnej zostatkovej hodnote, objem
vyse 3,0 mil. € avporovnani s rokom 2015 poklesli - o84 %, NeobezZny majetok,
v zostatkovych uctovnych cendch, v roku 2016 poklesol o vyznamnych 217 tis. €, pricom
zmeny v neobeznom majetku nastali z dovodov:
e Ubytku vo vyske 259 tis. € vplyvom odpisov dlihodobého majetku a jeho predaja,
e prirastku z dévodu obstaranie techniky a stavieb v roku 2015 v objeme 42 tis. €.

ObezZny majetok sa v roku 2016 zniZil len mierne - 0 79 tis. €, Co je pri poklese trZieb v roku
2016 logicky vyvoj a tvori na konci roka 2016 takmer V2 vsetkych aktiv Spolocnosti.
Vyvoj struktiry majetku (abs. v tis.€)
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Neobezny majetok vyrazne narastal doplriovanim modernej technologie v rokoch 2010
a 2012. Hodnota strojov a zariadeni predstavuje v ostatnych dvoch rokoch necelych 30 %
celého neobezného majetku. Opotrebenie technolégie a vozidiel predstavuje na konci roka
2016 droveri 84 % a signalizuje potrebu obnovy technologie v najblizsich dvoch rokoch.

V strukture obeZného majetku doslo v roku 2016 k tymto zmenam:
» k miernemu poklesu celkovych zdsob - 0 64 tis. € Co pri poklese trZieb z odbytu
takmer o 20% spdsobilo spomalenie doby obratu zésob v roku 2016 takmer o 1 mesiac,
» v roku 2016 nepokracoval pokles kratkodobych pohladavok, ktoré nardstli takmer
0 1/3, Co pri 20% - nom poklese trzieb v roku 2016 nepredstavuje pozitivny vyvoj,
= financny majetok, po poklese v roku 2014, sa vroku 2015 zvysil o255 tis. €
ale v roku 2016 opét’ poklesol — o 136 tis. €. Objem financnych prostriedkov na konci
roka 2016 vsak prevysuje o 68 tis. € sumu vsetkych zavézkov spolocnosti k 31.12.2016,
Co predstavuje nadstandardnu uroveri likvidity.
Pohl'adavky z obchodného styku tvoria dlhodobo neceli 1/5 vsetkych obeZnych aktiv
Spolocnosti, svedcia o dobrej platobnej kondicii odberatelov Spolocnosti a nevyZaduju
vyznamné zdroje na ich financovanie.
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Priemerna doba splatnosti obchodnych pohladavok dosiahla v roku 2015 iba 48 dni
ale v roku 2016, vplyvom vyraznej fakturdcie v decembri, vzrastla na 63 dni, co je droveri
zhodna so stavom dosahovanym v rokoch 2013 — 2014.

Wtvorena opravna polozka k ohrozenym pohladdvkam predstavuje na konci roka 2016
nevyznamnu sumu — iba 14,3 tis. €, Co je objem niZsi ako je 2 - driovy odbyt Spolocnosti.

b) struktura kapitalu
Globalna Struktura kapitdlu - vilastné imanie verzus celkové zavézky, je dlhodobo stabilng,
pricom v roku 2016 pokracoval pozitivny vyvoj struktdry kapitdlu, ked”

a) uroveri \vlastného imania) ktoré je vytvorené z vkladov spolocnikov a z nerozdelenych
ziskov minulych rokov, sa sice medzirocne zniZila o 217 tis. € ale napriek tomu predstavuje
na konci roku 2016 vyse 86 % kapitdalu Spolocnosti Co je bezpecne nad doporucenou
hranicou, ktora predstavuje 40 % vsetkych zdrojov,

b) vyznamne — temer o viac ako o 1/2, sa od roku 2014 absolutne zniZili celkové zavdazky,
ako cudzie zdroje financovania prevadzky a rozvoja. Okrem poklesu zdvdzkov voci
spolocnikom (o 272 tis. €) sa od roku 2014 o vyse 47 tis. € zniZili aj ostatné zavézky,

c) casové rozlisenie pasiv predstavuje zostatok nerozpusteného nendvratného financného
prispevku na obstaranie technologie, ktory bol Spolocnosti priznany v rokoch 2010 a 2012
v celkovom objeme 830 tis. €. Jeho zostatok sa od roku 2014 zniZil o 351 tis. €.

Vyvoj Struktiry kapitdlu (v %)

B zavézky voci
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V' struktdre cudzieho kapitalu - zavazkov, bol v roku 2016 zaznamenany tento vyvoj:

» dlhodobé zavézky, ktoré do roku 2015 predstavovali najmé péZicky prijaté od spolocnikov
v rokoch 2005 — 2012, sa v roku 2016 najmé vplyvom upiného splatenia tychto poZiciek,
zniZili o vyse 58 tis. €. Rozhodujucu polozku v dlhodobych zévézkoch na konci roka 2016
predstavuje cast’ nevyplatenych podielov na zisku spolocnikov (v sume 30 tis. €), ktoré
budu vyplatené v roku 2018. Dlhodobé zavézky, okrem tohto zavazku tvori aj odloZeny
dariovy zavézok, ktory na konci roka 2016 predstavuje nevyznamnych 15,5 tis. €.

» kratkodobé zaviazky dosiahli na konci roka 2016 uroveri 265 tis. € Co je narast oproti
urovni roku 2015, kedy predstavovali 195 tis. €. Rozhodujucu poloZku v krdatkodobych
zavdzkoch na konci roka 2016 predstavuju zavézky z nevyplatenych podielov na zisku
splatné v roku 2017 v sume 190 tis. €.

Ostatné kratkodobé zavézky - ,ocistené" o zavézky voci spolocnikom, sa medziroche
nezmenili a predstavuju spolu sumu 70 tis. €. Najvyznamnejsiu polozku v nich tvoria
k 31.12.2016 prevddzkové zavdzky voci dodavatelom — 28 tis. € Co predstavuje
iba 12 — driovy nakup materidlu, tovaru a sluzieb.

WViastny kapital (viastné imanie) tvori na konci roka 2016 nadstandardnych 86,0.% celkového
kapitdlu a cudzi kapital: zévézky, iba 10,5 % celkového kapitalu.

Ostavajuce 3,5 % pasiv predstavuje casové rozlisenie doticie na obstaranie technologie
prijaté v rokoch 2010 a 2012, ktoré nebude vyZadovat’ Ziadnu potrebu financnych zdrojov.

Viastné imanie, spolu so zavézkami voci spolocnikom, kryju na konci roka 2016 vyse 93 %
majetku Spolocnosti, co je znakom vysokej drovne financnej nezavislosti na cudzich zdrojoch.
Struktura kapitalu Spolocnosti a zadlZenost’ Spolocnosti je dlhodobo priaznivd a zodpoveda
zasadam financného riadenia obchodnej spolocnosti.




2.4. Vybrané financné ukazovatele a financna situdcia

Ukazovatel’ 2012 2013 2014 2015 2016 |, 0%"% 15

Tr2by z predaja tovaru 717722 | 829508 | 798 158 | 435914 | 300165 | 68,9
Obchodna marZa v EUR 458 678 570 296 492 988 51093 48 633 95,2
Obchodna marza v % 177,1% | 220,0% | 161,5% 13,3% 19,3% 145,6
TrZby z predaja vyrobkov a sluzieb 829566 | 842658 | 735477 | 1280166 | 1061813 | 82,9
TrZby celkom 1547 288|1672166|1533635|1716080(1361978| 79,4
Zisk z hospodarskej Cinnosti 156 184 173 541 97 836 58 332 7 069 12,1
Strata z financnej cinnosti -13847 | -10450 | -27704 -9 844 -2 639 26,8
Hospodarsky vysledok po zdaneni | 114984 | 125576 | 53 240 32567 3358 10,3
Pridana hodnota (PH) 719228 797 867 741 259 673170 623 594 92,6
Rentabilta pridanej hodnoty z trZieb 46,48 47,71 48,33 39,23 45,79 116,7
Osobné nakiady celkom 311361 | 330137 | 345168 | 345579 | 418707 121,2
Produktivita osobnych nakiadov z trZieb 4,969 5,065 4,443 4,966 3,253 65,5
Produktivita osobnych nakiadov z PH 2310 2417 2148 1948 1489 76,5
Majetok celkom netto 41391283 978 441| 3762824 |3 327 419 | 3 048 709 91,6
v tom. neobeZny majetok netto 2509480 2344407 | 2063700 | 1737468 | 1520420 | 87,5
v tom: obeZny majetok netto 1621542|1626258|1689832|1579831|1500614 95,0

Z toho: zdsoby 776 681 837872 | 1155016 | 815111 750 928 921

Z toho: kratkodobé pohladavky netto| 271 984 351 046 299 921 275 265 360 632 131,0

z toho: financny majetok 572877 437 340 489 455 389 054 254 560 65,4
Vliastné imanie 1957 900|1953169|2 806 409 |2 838 976| 2 622 334 92,4
Zavazky celkom 1586 552|1568 938| 638412 | 308775 | 321051 104,0
z toho: zavézky z poZiciek od spolocnikov 1487780 | 1483928 | 497 259 205 600 0 n
z toho: zavézky z podielov na zisku spolocnikov 220 000 n
v tom: dlhodobé zavézky spolu 10519 |1347 683| 431663 | 105245 47 231 44,9

Z toho. pézicky od spolocnikov 1335928 | 421259 85 600 0 0,0
z toho: zavézky z podielov na zisku spolocnikov 30 000 n
v tom: kratkodobé zavazky spolu 1568920 212787 | 198081 | 195132 | 265 369 136,0
Z toho. zavazky z obchodného styku 59373 38033 62 685 16 698 27 895 167,1

z toho: zavézky z podielov na zisku spolocnikov 190 000 n
Celkova zadlZenost’ (v %) 383 39,4 17,0 9,3 10,5 1135
Cista zadlZenost’ (v € 1013 675|1131598| 403517 | -180 680 | -68 003 37,6
OkamZitd likvidita 0,37 2,06 1,19 2,51 1,47 584
Bezna lkvidita 0,54 371 2,70 3,92 2,83 72,1
Cekova lkvidita 1,03 7,64 853 8,10 5,65 69,8
Doba obratu celkového majetku (dnj) 976 868 896 708 817 1154
Doba obratu zasob 183 183 275 173 201 116,1
Priemerna ,doba spiatnosti pohladavok 57 55 66 48 63 1302
Z obchodného styku _
Priemerna ) doba splatnosti  zavézkov 9 10 16 6 12 1857
Z.obchodneho styku

Ukazovatele samofinancovania a zadlZenosti, ktoré dosahuju dlhodobo velmi priaznivd urover,
sa od roku 2014 vyrazne Zzlepsili a su bezpecne vzdialené od hranicnych doporucenych hodnét.

Odporticana hranica samofinancovania, predstavujuca podiel viastnych zdrojov na kryti celkového
majetku, je minimaine 40 %, pricom v Spolocnosti dosahuje tento ukazovatel’ na konci roka 2016
viac ako 2 — nasobne vyssiu hodnotu: 86 %.

Spolocnost’ dlhodobo disponuje dostatkom likvidnych prostriedkov 1. stupna - okamZitou
likviditou, ktord aj pred restrukturalizaciou péZiciek dosahovala v priemere koeficient 0,37,
pricom doporucenu droveri predstavuje koeficient okolo 0,40.

Po prechodnom zhorseni v urovni ukazovatela bezZnej likvidity v roku 2012, dochddza od roku
2013 k jej vyraznému zlepseniu — na uroveri 3,71, resp. 2,83 v roku 2016, Co predstavuje temer
2,5 - ndsobok doporucenej drovne beZnej likvidity.




Uroveri ukazovatelov likvidity od roku 2013 vyrazne pozitivne ovplyvnila restrukturalizacia
poZiciek prijatych od spolocnikov - rozloZenie ich spldcania na obdobie 4 rokov. PoZicky v zdsade
kryli nadobudnuty dlhodoby majetok, zasoby aj pohladavky Spolocnosti. Pri absencii rozvojovych
a prevadzkovych bankovych uverov boli péZicky od spolocnikov najvyznamnejsim cudzim zdrojom
financovania.

Zdrojom na udrZanie doterajsej urovne likvidity Spolocnosti by po splateni zavdzkov voci
spolocnikom v roku 2017 - v sume 190 tis. €, mohlo byt’ zniZenie stavu obchodnych pohladavok
a zasob materidlu a tovaru, co je vsak u zasob technologicky limitovany zdroj ziskania likvidity.

Ukazovatel” aktivity — doba obratu majetku, dlihodobo vykazuje stabilitu. Po miernom zhorseni
v roku 2014, dochddza v roku 2015 k navratu ukazovatelov aktivity na uroveri dosahovanu
v rokoch 2010 — 2013.

Doba splatnosti pohladavok z obchodného styku a splatnosti zavézkov z obchodného styku,
napriek ich miernemu zhorseniu v roku 2014, su dlhodobo nadstandardné,

II1. Predpokladany vyvoj Spolocnosti v roku 2017

Spolocnost’” ma v nasledujicom obdobi zamer  pokracovat’ v svojom doterajsom hlavnom
predmete svojej cinnosti, a aj ked” neocakava vyraznejsie oZivenie na trhu, chce o 7% zvysit’
objem svojich trZieb z predaja vyrobkov, sluZieb a tovaru.

Napriek stagndcii odvetvia, v ktorom Spolocnost’ podnika a poklesu ziskovych priraZok svojich
zakaziek, ma Spolocnost’ zamer zvysit’ vroku 2017 doterajsiu  efektivnost’ trZieb najma
usporami rezjinych nakladov.

Investicné vydavky Spolocnosti budd v roku 2017 smerované prednostne do dopinenia jej
technologického parku a ich zdrojom budu prednostne odpisy dihodobého majetku.

Financny majetok ziskany v roku 2017 zo zisku a zo znizenia majetku chce Spolocnost’ vyuzit’
na dalsie zniZzenie svojej zadlZenosti.

Predpoklad vybranych ukazovatel'ov na rok 2017 (v tis. €)

Ukazovatel’ Skutocnost’ 2016 | Zamer 2017
Trzby z predaja vyrobkov, tovaru a sluzieb 1362,0 1450
Zisk pred zdanenim 4,4 45
Majetok celkom (netto) 30487 2 900
Z toho: zdsoby 750,9 800
Zavézky celkom 321,0 280
Vydavky na obstaranie dlhodobého majetku 42,2 52

Zaver:

Objem trZieb spolocnosti poklesol v roku 2016 o temer o 1/6 oproti urovni trZieb
dosahovanej v rokoch 2013 — 2015 a este vyraznejsie poklesla v roku 2016
efektivnost’ trzieb - zisk po zdaneni. Zisk klesa treti rok po sebe a za rok 2016
dosiahol iba 3,4 tis. €.

Financna situacia Spolocnosti je vsak dlhodobo standardna, jej likvidita ma
dostatocnii rezervu a Spolocnost’ véas uhrddza svoje zavéazky voci veritel'om.

V roku 2017 Spolocnost’ neocakava zasadny obrat v odbyte, ale ma zamer zvysit’
rentabilitu svojho podnikania.

S ohladom na sucasny stav majetku, zadlZenost' a predpokladant efektivnost’
trZieb a majetku, napriek ocakavanym zlozZitym objektivnym podmienkam v odbore
podnikania v roku 2017, ma Spolocnost’ ekonomicko - obchodné predpokiady
pre dalsie pokracovanie vo svojej cinnosti a v jej rozvoji.




IV. Navrh na rozdelenie zisku za rok 2016

V roku 2016 dosiahla Spolocnost’ zisk po zdaneni vo vyske 3 357,60 €.

Pre Valné zhromaZdenie spolocnikov navrhujem cely zisk, v sume 3 357,60 € ponechat’

v Spolocnosti, ako nerozdeleny zisk minulych rokov.

Dopinenie zakonného rezervného fondu vo vyske 5,0 % zo zisku po zdaneni nie je potrebné.
Skutocnd vyska rezervného fondu k 31.12.2016 predstavuje sumu 7 094 €, co vyse 10 -
nasobne viac, ako je droveri zakonného rezervného fondu upravend Spolocenskou zmluvou

Spolocnosti - 10,0 % zakladného imania, co je iba 698 €.

Vyrocnu spravu zostavila:

Ing. Svetlana Scherfelova, konatelka




