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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondrom a $tatutdrnemu organu spolo¢nosti Druh4 strategicka, a. s.
a Vyboru pre audit

Sprava z auditu konsolidovanej uétovnej zavierky

Nazor

Uskutocnili sme audit konsolidovanej uttovnej zavierky spolognosti Druh4 strategicka, a. s.,
- Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, ICO 35705 027 ajej dcérskych spolo¢nosti
(.Skupina®), ktord obsahuje vykaz o financnej pozicii k 31. decembru 2016, vykazy
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok kondiaci sa
k uvedenému datumu, apoznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych udtovnych zisad
a u¢tovnych metod.

Podl'a naSho nazoru, priloZena konsolidovana Gétovna zavierka poskytuje
pravdivy a verny

obraz finan¢nej situdcie Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 a vysledku jej hospodarenia za rok
konCiaci sa k uvedenému datumu podla zdkona & 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni
neskorSich predpisov (d’alej len ,,zdkon o Gétovnictve™).

Zéklad pre ndzor

Audit sme vykonali podl'a medzinérodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost' podla tychto $tandardov je uvedeni v odseku
Zodpovednost’ auditora za audit konsolidovanej udtovnej zavierky. Od Skupiny sme nezavisli
podla ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 o $tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona &
431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorich predpisov (d'alej len ,,zdkon o §tatutdrnom
audite™) tykajicich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas§ audit
konsolidovanej u¢tovnej zavierky asplnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostato¢ny a vhodny zéklad pre nas nézor.

Klucové zaleZitosti auditu

KTugové zaleZitosti auditu st zaleZitosti, ktoré s podl'a nasho odborného posudenia v naSom
audite konsolidovanej u&tovnej zavierky za bené obdobie najzavaznejSie. Tymito
zaleZitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom u&tovnej zévierky ako celku a pri
formulovani na$ho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Opravné polozky k pohladdvkam
Cast’ 13 Pohladavky z obchodného styku v poznamkach k kon solidovanej uétovnej zavierke.

Opravné  polozky  k pohl'addavkam je | Vyhodnotili sme nastavenie a otestovali
subjektivna oblast’ z dovodu vysokej trovne | efektivnost internych  kontrol v rdmci
Usudku manaZmentu pri ich ur€ovani. | hodnotenia zniZenia hodnoty.



Identifikacia  zhodnotenia  a stanovenia | Vykonali sme dostato¢né postupy pri
realizovatenej hodnoty st vo svojej | testovani v oblastiach navrhu
podstate neisté procesy obsahujice rozne | a prevadzkovej  efektivnosti ~ kIi€ovych
predpoklady a faktory, vratane finan¢nej | kontrolnych postupov, ktoré zaviedol
situacie obchodného partnera a o¢akdvanych | manaZzment Spolo¢nosti.

budicich pefiaznych tokov. PouZitie | Aby sme mohli vyhodnotit' spravnost

roéznych oceriovacich technik | v¥poctu opravnych poloziek
a predpokladov moze vyustit do znacne | k pohl'adavkam, testovanie zahrialo
odli§nych odhadov opravnych poloZiek. | kontroly v suvislosti ~ so  zostavenim
Z dovodu dolezitosti = pohladavok | zoznamu pohladdvok ajeho kontrolu,
a stvisiacej neistoty odhadu ide o kI'i€ovii | metddy  stanovenia vysky opravnych
zalezitost’ auditu. poloziek, previerku a schval'ovanie

vysledkov hodnotenia zniZenia hodnoty
pohl'adavok zo strany vedenia Spolo¢nosti.
Otestovali sme hlavné vstupy, predpoklady
amodely pouZzité pri oceneni, pricom sme
nase vysledky porovnali s ocenenim
Spolo¢nosti.

Zamerali sme sa na to, Ci zverejnenia
Spolo¢nosti v ramci G¢tovnej zavierky vo
vzt'ahu k oceneniu pohl'adédvok su v sulade
s uctovnymi poziadavkami Zakona
o0 uctovnictve.

Zodpovednost Statutdrneho organu za konsolidovanu u¢tovni zavierku

Statutarny orgéan je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zdkona o wtovnictve a za tie interné kontroly,
ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie konsolidovanej i¢tovnej zavierky, ktoré neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej wétovnej zavierky je Statutdrny orgén zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Skupiny nepretrZite pokralovat vo svojej Cinnosti, za opisanie
skutodnosti tykajucich sa nepretrZitého pokratovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrzitého pokratovania v Cinnosti v U¢tovnictve, ibaZe by mal
v imysle Skupinu zlikvidovat' alebo ukongit' jej &innost, alebo by nemal inu realisticka
moznost’ neZ tak urobit’.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i konsolidovana uctovna zavierka ako
celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je
zérukou toho, Ze audit vykonany podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mozu vzniknut' v doésledku podvodu
alebo chyby aza vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo odovodnene ocakavat’, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,
uskuto¢nené na zaklade tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.

V rémei auditu uskutoéneného podl'a medzindrodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatiivjeme odborny usudok azachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem
toho:



AR R L AR N S et G L e S

* Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti konsolidovanej Gi¢tovne;
zavierky, €i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&tiujeme
auditorské postupy reagujice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zékladu pre na§ nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod moze

e zahfiat’ tajni dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo
obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u&elom
vyjadrenia ndzoru na efektivnost’ internych kontrol Skupiny.

* Hodnotime vhodnost’ pouZitych G&tovnych zésad a uctovnych metdd a primeranost
ictovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informécii, uskutoénené Statutdrnym
organom.

* Robime zaver o tom, & tatutdrny organ vhodne v itovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov
zaver o tom, ¢&i existuje vyznamnd neistota v stuvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost’ Skupiny nepretrzite
pokraCovat’ v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamnd neistota existuje, sme
povinni upozornit' v naSej spridve auditora na stvisiace informacie uvedené
v konsolidovanej ugtovnej zavierke alebo, ak si tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat’ na$ nazor. NaSe zavery vychadzaji z auditorskych dokazov ziskanych do
datumu vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti viak mézu
spdsobit’, Ze Skupina prestane pokragovat’ v nepretrzitej &innosti.

e Hodnotime celkovu prezenticiu, §truktiru a obsah konsolidovanej uétovnej zavierky
vratane informacii v nej uvedenych, ako aj to, & konsolidovana G&tovna zévierka
zachytdva uskutotnené transakcie audalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému
zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nagho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislugné
poZiadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych
skuto¢nostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skuto&nosti
komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri
audite konsolidovanej G&tovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kl'd¢ovymi
zalezitost'ami auditu. .
Tieto zédleZitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zékon alebo iny pravny predpis ich
zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze
uritd zéleZitost’ by sa v nadej sprave uviest’ nemala, pretoZe mozno odévodnene oakavat’, ze
nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevézili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

' Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a
Rady (EU) ¢ 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych pozZiadavkach tykajucich sa
Statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu




~ Vymenovanie a schvélenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani Statutdrnym organom spolocnosti diia
28.62016 na zéklade nasho schvédlenia valnym zhromazdenim spolo¢nosti. Celkové
~ nepreruené obdobie naSej zakazky, vritane predchadzajuicich obnoveni zakazky a naSich
opitovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov, predstavuje 3 roky.

S'pr:iva k d’aliim poziadavkam zikonov a inych pravnych predpisov

‘Spréva k informéciam, ktoré sa uvadzaji vo Konsolidovanej vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo Konsolidovanej vyroénej sprave,
zostavenej podla poziadaviek zdkona o Uctovnictve. Nas vysSie uvedeny nazor na
konsolidovant G&tovnt zavierku sa nevztahuje na iné informécie vo Konsolidovanej vyro¢ne;
sprave.

V stvislosti s auditom konsolidovanej u¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou
oboznamenie sa s informaciami uvedenymi vo Konsolidovanej vyro¢nej sprave a posudenie,
¢i tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade s auditovanou konsolidovanou uctovnou
zévierkou alebo na§imi poznatkami, ktoré sme ziskali pogas auditu konsolidovanej uctovnej
zéavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢ Konsolidovana vyrona sprava Spolo¢nosti obsahuje informicie, ktorych
uvedenie vyzaduje zékon o Gctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych potas auditu konsolidovanej uctovnej zavierky, podl'a nasho

nazoru:

- informécie uvedené vo Konsolidovanej vyro&nej sprave zostavenej za rok 2016 su v sulade
s konsolidovanou uétovnou zavierkou za dany rok,

- Konsolidovana vyro&na sprava obsahuje informacie podl'a zdkona o utovnictve.

Okrem toho, na zaklade nagich poznatkov o Skupine a situécii v nej, ktoré sme ziskali poCas auditu
konsolidovanej G¢tovnej zévierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti
v Konsolidovanej vyro¢nej sprave, ktora sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora.
V tejto stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Bratislava, 26. oktober 2017,
okrem &asti spravy ,,Sprava k informéciam, ktoré sa uvadzaju v Konsolidovanej vyro¢nej
sprave®, pre ucely ktorej je datum nasej spravy 5. december 2017.

Ing. Vladimir Koleni¢
Zodpovedny auditor
Licencia SKAU ¢. 203
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Vyrocna sprava
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1. Uvodna cast

Spoloénost Druhd strategicka, a.s., ICO: 35 705 027 so sidlom spoloénosti a hlavhym miestom podnikania
- Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, je akciovou spoloénostou, registrovanou v Slovenskej republike
(dalej len ,,Spolo¢nost” alebo ,,Druha strategicka, a.s.”).

Spolo¢nost bola zaloZzend 26.11.1996 a zapisand 13.12.1996 do Obchodného registra Okresného sudu
Bratislava I., oddiel Sa, vlozka Cislo 1239B.

Na Spoloc¢nost presli vietky prava a zavazky investiéného fondu Harvardsky dividendovy investi¢ny fond
Slovakia, a.s., na zaklade Zmluvy o zlGceni, schvalenej mimoriadnym valnym zhromazdenim 18.12.1996.

Spolo¢nost ma zakladné imanie 26 941 179,832 EUR splatené v plnom rozsahu, ¢o predstavuje 811 628
kusov zaknihovanych akcii s menovitou hodnotou 33,194 EUR. Akcie spolocnosti su verejne
obchodovatelné cenné papiere, registrované na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s. a maju prideleny ISIN SK 1120005337.

1.1 Predmet Cinnosti Spolocnosti:

¢innost organizaénych a ekonomickych poradcov

- kupa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou maloobchodu a velkoobchodu
- sprostredkovatelska ¢innost

- sprava registratury

- vedenie Uctovnictva

1.2 Vedenie spolocnosti

Statutdrny orgén Spolocnosti - predstavenstvo:

Mgr. Juraj Siroky MBA predseda predstavenstva
Ing. Jozef Snegon ¢len predstavenstva
Ing. Adriana Matysova ¢len predstavenstva

Dozorna rada k 31.12.2016

Ing. Eva Chudicova predseda dozornej rady
Mgr. Katarina Csudaiova ¢len dozornej rady
Ing. Martin Nad' ¢len dozornej rady

Druha strategicka, a.s. nie je cez priame a nepriame podiely kontrolovanou spoloé¢nostou, nevstupuje do
Ziadnej konsolidovanej uctovnej zavierky.

Druha strategickad, a.s. nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom.



Spolo¢nost ma k sivahovému driu 31.12.2016 v majetku 56 360 kusov vlastnych akcii a ostatné dcérske
spoloc¢nosti vlastnia 10 577 ks akcii spolo¢nosti Druha strategicka, a.s.

2. Vyvoj Spolocnosti

Konsolidovana G¢tovna zévierka bola zostavena k 31. decembru 2016 tak, aby bolo mozné vykazat
konsolidovanu majetkovu situaciu a konsolidované vysledky hospodarenia spoloc¢nosti, majetkovo
ovlddanych Druhou strategickou, a.s. (dalej len ,,Skupina“).

2.1 Dcérske spolocnosti

Konsolidovana uctovna zavierka Druhej strategickej, a.s., zahfna konsolidovanu uctovnu zavierku 100%
podielu v spolo¢nosti FINASIST a.s., 100 % podielu v spolo¢nosti DAN Slovakia, spol. sr.o., 94,45 %
podielu v spolo¢nosti POLYMEA, a.s., 83,73 % podielu v spolo¢nosti GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s., 53 %
podielu v spolo¢nosti DEVELOPMENT 4, a.s. a 53% podielu v spolo¢nosti LFS s.r.o.

2.1.1 FINASIST, a.s.

Konsolidovand uUctovna zavierka spolocnosti FINASIST a.s., zostavena k31.12.2016, zahfna
konsolidované vysledky z individualnych Gctovnych zavierok jej dcérskych spolocnosti, konsolidované
vysledky za skupinu VAHOSTAV- SK, a.s. a konsolidované vysledky za skupinu Plastika, a.s.

Spolo¢nost FINASIST, a.s., je akciovou spolocnostou registrovanou v Slovenske]j republike. Spolo¢nost
bola zaloZend zakladatelskou zmluvou zo dna 15.11.1996 ado obchodného registra zapisana
26.11.1996. Hlavnou ¢innostou spolo¢nosti je:

- kupa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou maloobchodu
- kupa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou velkoobchodu
- sprostredkovatelska ¢innost v oblasti obchodu a vykonu sluZieb

- sprostredkovanie nakupu a predaja nehnutelnosti

- prieskum trhu

- faktoring a forfaiting — mimosudne vymahanie pohladavok

- ¢innost organiza¢nych a ekonomickych poradcov.

Dcérska spoloénost HC SLOVAN Bratislava, a.s. (materska spolo¢nost FINASIST, a.s.) zostavuje uc¢tovnu
zavierku k 30.4. prisluného roka. U¢tovné zavierky dcérskych spolo¢nosti s zostavené za rovnaké
uctovné obdobie ako Uctovnd zavierka materskej spoloénosti, vyuZivajuc konzistentné uctovné zasady.

2.1.2 DAN Slovakia , spol. s r.o.

DAN Slovakia, spol. s r.o. ako 100% dcéra spolo¢nosti Druhd strategicka, a.s. je vyrobna spolo¢nost,
ktora sa od svojho vzniku v roku 1997 zaobera vyrobou a predajom réznych typov rdrovych systémov
pre stavebnictvo, geoldgiu, cestné stavby, zavlahové hospodarstva, vyuZitie podzemnych vodnych
zdrojov, odvody dazdovych vod a systémov pre sanitarne zariadenia.

2.1.3 POLYMEA, a.s.

V spolo¢nosti POLYMEA, a.s. mala Druha strategicka a.s. k31.12.2016 94,45% podiel na zakladnom
imani. Hlavnou ¢innostou spoloénosti je prenajom nehnutelného majetku v administrativnej budove na
Priemyselnej ulici ¢. 6 v Bratislave, kde ma spolo¢nost spoluvlastnicky podiel v pomere 19/100 na
nebytovych priestoroch. Medzi dalSie ¢innosti spoloCnosti patri zabezpecovanie spravy a prevadzky



budovy, na zdklade zmluvy uzatvorenej s ostatnymi spoluvlastnikmi budovy. Spolo¢nost tiez zabezpecluje
spravu registratury.

2.1.4 Grand Hotel Bellevue, a.s

V spolocnosti Grand Hotel Bellevue, a.s. vlasti Druha strategicka 83,73% podiel na zakladnom imani. Ide
o Stvorhviezdi¢kovy hotelovy komplex vo Vysokych Tatrach, s najvaéSou kongresovou salou v regidne.
Hotel poskytuje ubytovacie a stravovacie sluzby pre kongresovu a firemnu klientelu a rodiny s detmi.

2.1.5 Development4, a.s.

V spoloc¢nosti Development 4, a.s. vlastni Druhd strategickd 53% podiel. Jej hlavna cinnost spociva
v priprave a realizacii developerského projektu Business park PHAROS v Bratislave. Spoloénost vlastnila
viac ako 50 hektarov pozemkov v blizkosti obchodného centra Avion Shopping Park a Letiska
M.R.Stefanika. Cielom spolo¢nosti bolo zabezpetenie a vybudovanie dopravnej a technickej
infrastruktury pre pozemky v majetku spoloénosti a nasledny predaj pozemkov klientom. Ciel spoloénost
splnila dobudovanim sieti a predajom viac ako 15tich hektarov pozemkov. Momentalne ostava vo
vlastnictve spoloc¢nosti 35 hektarov s postupnym planom predaja. Na pozemkoch je planované
vybudovanie polyfunkénej mestskej zény s prevlddajucou zmiesanou funkciou obcianskej vybavenosti,
obchodov, sluZieb a zelene.

3. Zamestnanost v skupine

Stav zamestnanosti v skupine bol nasledovny:

Stav zamestnancov k 31.decembru 2016: 1 383 ( z toho veducich zamestnancov 33)

Stav zamestnancov k 31. decembru 2015: 1 646 (z toho veducich zamestnancov 77)

4. Konsolidovana uctovna zavierka k 31.12.2016

Konsolidovana uctovna zavierka za rok 2016 bola spracovana za predpokladu nepretrzitého
pokracovania ¢innosti. Udaje v tejto konsolidovanej Uétovnej zévierke st vykdzané v celych eurach (€),
pokial nie je uvedené inak.

Konsolidovana uctovna zavierka obsahuje uUctovné zavierky Spolocnosti ajej dcérskych spolo¢nosti
zostavené k  31. decembru prislu§ného kalendarneho roka. Uétovné zavierky dcérskych spolognosti su
zostavené za rovnaké ucCtovné obdobie ako uUcCtovnd zavierka materskej spolocnosti, vyuZivajuc
konzistentné Gctovné zasady. Upravy st urobené len s cielom zosuladit akékolvek rozdielne uctovné
pravidld, ktoré mozu existovat.



Konsolidovany vykaz o financnej

Rok konciaci k

Rok konciaci k

pozicii k 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015

(v EUR)

Majetok celkom 229 114 866 267 223 926
Dlhodoby majetok celkom 95904 131 106 415 783
Pozemky, budovy a zariadenia 52 013 550 60 148 583
Goodwill -116 259 5013
Ostatny nehmotny majetok 15 505 843 15639 973
Investicie v pridruZenych podnikoch a ost.podiely 6 938 487 6 937 645
Investicie k dispozicii na predaj 8 651 705 1964 647
OdloZena danova pohladavka 4188 621 4 828 557
Pohladéavky z obchodného styku a ost.pohl. 8722184 16 891 365
Obezny majetok celkom 133210735 160 808 143
Zasoby 52 406 038 53552 439
Investicie do nehnutelnosti 926 524 583 421
Danové pohladavky 1141682 104 185
Pohladavky z obchodného styku a os.pohl. 52594 300 79 587 485
Zakazkova vyroba 0 0
Ostatné kratkodobé aktiva 734909 1261538
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 25 407 282 25719075
Vlastné imanie a zdvézky 229 114 866 267 223 926
Viastné imanie celkom 6281118 17 579 812
Zakladné imanie-zniZzené o vlastné akcie 26 452 329 26 425 329
Emisné azio 485 476 481 167
Fondy rezervné a z precenenia -5 398 835 -7 674 965
Nerozdelené zisky a straty minulych obdobi -6 947 883 -53 054 668
Vlastné imanie skupiny -11 799 066 12 310 647
Nekontrolujlce podiely 3489 097 5269 165
Zavdézky celkom 222 833 748 249 644 114
Dlhodobé zaviizky celkom 128 360 321 131 851 964
Dlhodobé zavazky 48 842 238 47 812 519
Bankové Uvery a poZicky 47 865 613 53 688 184
Uvery a pdZicky ostatné 25816 089 23535423
Zavazky z financného prendjmu 771419 1799 175
Rezervy na zamestnanecké pozitky 862 093 862 093
OdloZeny danovy zavazok 1867 502 1469 219
Zakazkova vyroba 2 335367 2585351
Kratkodobé zaviizky celkom 94 473 427 117 892 150
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 62 033 683 60461 163
Zavazky zo stavebnej ¢innosti a zakazkovej vyroby 11 085 468 28 744 163
Bankové Uvery a pozZicky 4670781 4784814
Kratkodobé Uvery a p6Zicky ostatné 15379 393 20144 370
Zavazky z financného prendjmu 798 981 1140 755
Rezervy na zamestnanecké pozitky 106 307 106 307
Zavazky z dani 398 814 2510402




Konsolidovany vykaz ziskov a strat k 31.12.2016

Rok konciaci k

Rok konciaci k

31.12.2016 31.12.2015
(v EUR)
Predaj vyrobkov, tovaru, sluzieb a materialu 20 559 586 23978 691
Vynosy zo stavebnej ¢innosti 105 672 676 215770954
Ostatné prevadzkové vynosy 16 587 742 72610182
Aktivované vlastné vykony a vyroba 4140432 8 841547
Vynosy 148 960 436 321201 374
Spotreba materidlu a energie, naklady na predané zasoby 59 635 265 122 439762
Naklady na nakupované stavebné prace 45 669 331 106 294 999
Osobné naklady a zamestnanecké pozitky 25684 127 27 994 931
Odpisy 25684 127 6 912 605
Ostatné prevadzkové naklady a sluzby 6 249 832 1051329
Naklady 151 460 713 264 693 626
Zisk/strata pred zdanenim a finanénymi operaciami -2 500 277 56 507 748
Financ¢né vynosy 1551 247 4 457 401
Finan¢né ndaklady 9 655 811 9449 923
Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti -53 259 -225781
Zisk/ strata z pokracujucich ¢innosti pred zdanenim -10 658 100 51 289 445
Dan z prijmov 1140996 5108 973
Zisk/ strata po zdaneni -11 799 066 46 180 472
Vysledok z ukonéovanych Cinnosti po zdaneni 0 0
Cisty zisk / strata -11 799 066 46 180 472
Zisk/strata za obdobie pripadajici na:
Akcionarov materskej spoloc¢nosti -13970713 45 029 327
Mensinovych vlastnikov 2171647 1151145
KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31.12.2016
Cisty zisk / strata -11 799 066 46 180 472
Ostatné komplexné zisky/straty 0 -73 687
Celkovy komplexny zisk / strata za rok po zdaneni -11 799 066 46 106 785
Celkovy komplexny zisk/strata za obdobie pripadajtci na:
Akcionarov materskej spolo¢nosti -12 950211 44 955 640
Mensinovych vlastnikov 1151145 1151145
Zisk/strata na akciu (-14,54) (-56,81)

Konsolidovand uUctovna zavierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania Cinnosti skupiny.




5. Predpokladany buduci vyvoj

Spolo¢nosti v Skupine sa budu orientovat v nastavajiucom obdobi predovsetkym na realizéciu vlastnych
investi¢nych projektov nezavislych, alebo len z ¢asti zavislych na verejnom sektore.

Skupina cerpa financ¢né uvery od bank s vysokym ratingom, ktory im pridelili medzinarodné ratingové
agentury. Vzhladom na dlhodobud nepriaznivi situaciu v stavebnictve a zlu platobnu disciplinu subjektov
pbsobiacich vtomto sektore, niektoré spolo¢nosti v Skupine sa mbézu dostat do problémov
s dostatocnou likviditou.

Spolo¢nosti v Skupine sa budl zameriavat na optimalizaciu vnitropodnikovych procesov a nakladov a na
ziskavanie bonitnych zakaziek. Spolo¢nosti v Skupine vyuzivaju synergicky efekt v ich aktivitach.

Uverové rizika Skupiny pri pohladdvkach z obchodného styku boli znizené o opravné polozky na rizikové
pohladavky. Strata zo znizenia hodnoty sa zauctuje v pripade zistenia straty, ktora na zaklade skisenosti
naznacuje zniZzenie navratnosti pefaznych tokov.

Cielom Skupiny je udrziavat dostatocné objemy penaznych prostriedkov a periaznych ekvivalentov alebo
mat moznost financovania prostrednictvom primeraného objemu Uverovych liniek, aby mohla pokryt
riziko likvidity v sulade so svojou financnou stratégiou.

Podstatna cast finan¢nych transakcii je realizovana v mene EUR. Skupina nepouziva derivatové nastroje
na zabezpecenie tohto rizika. Vtomto smere je Skupina vystavena najma riziku cenovych vykyvov
suvisiacich s oCakdvanymi vynosmi a prevadzkovymi ndkladmi, zavazkami z kapitdlovych vydavkov
a existujucim majetkom a zavazkami v cudzej mene.

Skupina je vystavena riziku narastu EURIBOR-u najma v dbsledku cerpanych dverov, ktoré su urocené
pohyblivou urokovou sadzbou a vystavuju Skupinu riziku variability periaznych tokov. Cielom Skupiny je
pouzivat kombinaciu pevnych a pohyblivych drokovych sadzieb na riadenie Urokového rizika. Skupina
nepouZiva derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika.

Hlavnym ciefom riadenia kapitdlu Skupiny je udrZanie si dobrého Uverového ratingu a dobrych
kapitalovych ukazovatelov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpedit schopnost Skupiny pokracovat vo
svojich ¢innostiach a udrzat primerant Struktdru kapitalu pri znizeni ndkladov.

6. Naklady na Cinnost v oblasti vyvoja a vyskumu

Spolocnosti v skupine nemaju Ziadne vyvojové ani vyskumné pracoviskd, a teda nemaju ani naklady na
vyskum a vyvoj.

7. Organizacné zlozky v zahranici

Druha strategickd, a.s., k sivahovému diu 31.12.2016 nema v zahranic¢i Ziadne organizacné zlozky.
V konsolidovanom celku spolo¢nosti Vahostav-SK, a.s., ktora je stéastou konsolidacie Druhej strategicke;j,
a.s. cez jej dcérsku spoloc¢nost FINASIST, a.s. st spoloénosti so sidlom v zahranici: VHS-CZ, s.r.o. so sidlom
v Ceskej republike a LLC V.A.H Georgia so sidlom v Gruzinsku. V konsolidovanom celku Plastika a.s., su
spoloc¢nosti so sidlom v zahranici Plastika Bohémia, s.r.o0., a Plastika Hungaria, s.r.o.



8. Vyhldsenie o dodrziavani zasad kddexu spravy a riadenia spolo¢nosti

Druha strategicka, a.s., uvadza predmetné vyhlasenie ako Uctovnd jednotka, ktord emitovala cenné
papiere a tie boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ako osobitnd ¢ast vyrocnej spravy
kazdorocne pocénuc rokom 2007.

Kazdorocne predstavenstvo spolocnosti aktualizuje Vyhlasenie o dodrZiavani zdsad Kdédexu spravy
a riadenia spolocnosti. Kédex je zverejfiovany na internetovej stranke spolocnosti. Predstavenstvo
spoloc¢nosti potvrdzuje nemenny vztah ktomuto dokumentu, ktoré obsahuje plnenie jednotlivych
ustanoveni § 20 ods. 6-7 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov, ktoré
vyplyvaju zo stanov, internych predpisov a postupov uplatfiovanych v ¢innosti Druha strategick3, a.s.

Spolo¢nost sa neodchyluje od schvéleného kdédexu spravy ariadenia spoloénosti, dozornd rada
spoloc¢nosti kontroluje jeho dodrZiavanie.

Valné zhromazZdenie je najvyssim organom spolocnosti a kona sa minimalne raz za rok.

Oznamenie o zvolani valného zhromaZdenia zverejiiujeme na webovej stranke spoloc¢nosti a v denniku
s celostatnou pdsobnostou, uverejiiujicom burzové spravy.

Kazdy akcionar ma pravo zucastnit sa na riom, pozadovat informécie, podavat stanoviska a rozhodovat
hlasovanim.

V spolocnosti pdsobi predstavenstvo a dozorna rada. Ich zloZenie je uvedené v Uvodnej Casti vyrocnej
spravy.

9. Struktura zakladného imania

Zakladné imanie po premene menovitej hodnoty akcie na euro je 26.941.179,832 EUR zapisané
v obchodnom registri a je rozdelené na 811.628 akcii v menovitej hodnote jednej akcie 33,194 EUR.

Struktura akcionarov, vyZiadand z Centralneho depozitara cennych papierov SR ku diiu konania riadneho
valného zhromazdenia konaného dna 21.06.2017, bola nasledovna:

Akcionar Pocet akcif Podiel na ZI v%

Pravnické osoby tuzemské 173 341 21,3572%
Pravnické osoby zahranicné 397 072 48,9229%
Fyzické osoby 184 855 22,7758%
Vlastné akcie 56 360 6,9441%
Spolu 811 628 100,0000%

Prevoditelnost cenného papiera nie je obmedzena.

Spolo¢nost neemitovala akcie s osobitnymi pravami. TaktieZ neexistuji Ziadne obmedzenia prav pri
hlasovani.

Predstavenstvo nema pravomoc rozhodnut o vydani akcii resp. o ich spatnom odkupeni. Podla stanov
o tom rozhoduje valné zhromaZdenie.

Spolo¢nosti nie st zname Ziadne dohody, ktory by viedli k obmedzeniu hlasovacich prav. Spolo¢nost nie
je zmluvnou stranou dohéd o prevzati.



TaktieZz neexistuju dohody medzi fou a ¢lenmi jej orgdnov alebo zamestnancami o poskytnuti ndhrady
po skonceni funkcie alebo pracovného pomeru. Vtakom pripade postupujeme podla platného
zakonnika prace.

V sutlade s § 20 ods. 6 - 7 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov uvadzame
nasledovné udaje:

- Struktura zakladného imania spolocnosti sa sklada zo 811 628 kusov kmenovych akcii na dorucitela
v dematerializovanej podobe

- verejne obchodovatelné cenné papiere si primarne evidované na regulovanom trhu Burzy cennych
papierov v Bratislave

- vsulade s §161d ods. 1 Obchodného zakonnika obmedzenie hlasovacich prav sa vztahuje na vlastné
akcie

- obmedzenie prevoditelnosti cennych papierov nie je viazané na Ziadnu akciu z emisie

- spoloénost neeviduje ziadnych majitelov cennych papierov s osobitnymi pravami kontroly alebo
obmedzenim hlasovacich prav

- nie s0 zndame Ziadne dohody medzi majitelmi cennych papierov, ktoré by mohli viest
k obmedzeniam prevoditelnosti cennych papierov alebo k obmedzeniam hlasovacich prav

- neexistuju Ziadne dohody, kde by bola spoloénost zmluvnou stranou, ani dohody upravujice ponuky
na prevzatie

- pravidla upravujuce volbu a odvolanie ¢lenov Statutdrneho organu, vrdtane pravomoci tohto
organu, ako aj postupy pri zmene stanov konkretizuju Stanovy spolo¢nosti

- medzi spoloénostou a ¢lenmi organov, t.j. predstavenstva a dozornej rady je uzatvorend Zmluva
o vykone funkcie, ktora konkretizuje prava a povinnosti, zodpovednost za $kodu, podmienky zaniku
funkcie a stanovuje spdsob a vysku mesacnej odmeny

10. Udalosti po suvahovom dni

Dria 27.06.2017 spolo¢nost Druha strategicka, a.s. predala obchodny podiel v spolo¢nosti GRAND HOTEL
BELLEVUE, a.s.

11. Sprava nezdvislého auditora

Overenie Konsolidovanej Uuctovnej zavierky podla Medzinarodnych standardov pre finanéna vykaznictvo
za rok konciaci 31.decembra 2016 spoloc¢nosti Druha strategicka a.s. vykonala auditorska spoloénost
INTERAUDIT Group, s.r.o. Sancovd 102/A, 831 04 Bratislava, 1CO 35743 409, Licencia SKAU €.168,
zapisana v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I., oddiel Sro, vloZka ¢. 16969/B.

Bratislava, oktéber 2017

Predstavenstvo

Druha strategick3, a.s.



INTERAUDIT Group, s.r.o.

Sancova 102/A, Bratislava
GROUP

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom a $tatutdrnemu organu spolo&nosti Druhd strategicka, a. s.
a Vyboru pre audit

Sprava z auditu konsolidovanej udtovnej zavierky

Nézor

Uskutoenili sme audit konsolidovanej u¢tovnej zavierky spolo¢nosti Druha strategicka, a. s.,
Trnavsk4a cesta 27/B, 831 04 Bratislava, ICO 35705 027 ajej dcérskych spolocnosti
(,,Skupina®), ktora obsahuje vykaz o finanénej pozicii k 31. decembru 2016, vykazy
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji suhrn vyznamnych Ggtovnych zisad
a uétovnych metdd.

Podla nagho nézoru, prilozend konsolidovana uétovna zavierka poskytuje
pravdivy a verny

obraz finandnej situdcie Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 a vysledku jej hospodarenia za rok
konéiaci sa k uvedenému datumu podla zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni
neskorgich predpisov (d’alej len ,,zdkon o uétovnictve™).

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podl'a medzinarodnych auditorskych §tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). Na3a zodpovednost’ podla tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej tiétovnej zavierky. Od Skupiny sme nezavisli
podl'a ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona C.
431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,zakon o Statutarnom
audite™) tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit
konsolidovanej wGtovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji
dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

KIadové zalezitosti auditu

Klacové zalezitosti auditu st zaleZitosti, ktoré si podla nagho odborného posudenia v naSom
audite konsolidovanej u&tovnej zavierky za bezné obdobie najzavaZnejSie. Tymito
zélezitostami sme sa zaoberali v svislosti s auditom U&tovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nagho nézoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.




Opravné polozky k pohladavkam
Sast’ 13 Pohladadvky z obchodného styku v poznamkach k konsolidovanej uétovnej zavierke.

Opravné polozky k pohladavkam je Vyhodnotili sme nastavenie a otestovali
subjektivna oblast’ z dovodu vysokej urovne efektivnost  internych  kontrol v rdmci
dsudku manazmentu pri ich urdovani. | hodnotenia zniZenia hodnoty. .
Identifikicia  zhodnotenia  a stanovenia | Vykonali sme dostatoén¢ postupy pri
realizovatelnej hodnoty si vo svojej | testovani v oblastiach navrhu
podstate neisté procesy obsahujuce rozne | a prevadzkovej  efektivnosti klac¢ovych
predpoklady a faktory, vritane financnej kontrolnych — postupov, ktoré  zaviedol
situacie obchodného partnera a o¢akavanych | manazment Spolo¢nosti.

budicich petiaznych tokov. Pouzitie | Aby sme mohli vyhodnotit' spravnost

roznych ocenovacich technik | vypoctu opravnych poloziek
apredpokladov méze vyustit do znacne | k pohladavkam, testovanie zahriialo
odlidnych odhadov opravnych poloZiek. kontroly v suvislosti so  zostavenim
7 dovodu dolezitosti pohPadavok | zoznamu pohl'addvok a jeho kontrolu,
a stivisiacej neistoty odhadu ide o kl'i¢ovi | metddy stanovenia vySky opravnych
zalezitost’ auditu. poloziek, previerku a schval'ovanie

vysledkov hodnotenia zniZenia hodnoty
pohladévok zo strany vedenia Spoloc¢nosti.
Otestovali sme hlavné vstupy, predpoklady
a modely pouZité pri oceneni, priom sme
nase vysledky porovnali s ocenenim
Spolo¢nosti.

Zamerali sme sa na to, ¢l zverejnenia
Spolognosti v ramci uétovnej zavierky vo
vzfahu k oceneniu pohladavok su v sulade
s G¢tovnymi poziadavkami Zékona
o uctovnictve.

Zodpovednost tatutdrneho organu za konsolidovanu i¢tovnu zavierku

Statutarny orgéan je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej u¢tovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podl'a zdkona o Gétovnictve a za tie interné kontroly,
ktoré povazuje za potrebné na zostavenie konsolidovanej uétovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, &i uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej u&tovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti Skupiny nepretrzite pokratovat vo svojej Cinnosti, za opisanie
skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokradovania v €innosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrzitého pokratovania v Cinnosti v Gétovnictve, ibaze by mal
v imysle Skupinu zlikvidovat’ alebo ukongit' jej €innost), alebo by nemal inu realisticka
moZnost’ neZ tak urobit’.

Zodpovednost’ auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky

Nagou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, Ci konsolidovana Gétovna zavierka ako
celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stuptia, ale nie je
zéarukou toho, Ze audit vykonany podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu vzniknat' v dosledku podvodu
alebo chyby aza vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakavat, ze




jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,
uskutodnené na zdklade tejto konsolidovanej i¢tovnej zavierky.

V ramei auditu uskutoéneného podl'a medzinarodnych auditorskych standardov, potas celého
auditu uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesiondlny skepticizmus. Okrem
toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamne; nespravnosti konsolidovanej u¢tovnej
zavierky, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCiiujeme
auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st
dostatotné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy3sie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoZe podvod mdze

e zahfilat’ tajni dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Skupiny.

e Hodnotime vhodnost pouzitych G¢tovnych zdsad a uttovnych met6d a primeranost
tétovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informécii, uskutoénené Statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, & Statutarny organ vhodne v Gctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v ginnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov
ziaver o tom, & existuje vyznamna neistota Vv stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit” schopnost’ Skupiny nepretrzite
pokratovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, e vyznamnd neistota existuje, sme
povinni upozornit v naSej sprave auditora na stvisiace informécie uvedené
v konsolidovanej uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatotné,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do
datumu vydania naSej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vSak mdZu
sposobit’, ze Skupina prestane pokradovat’ v nepretrZitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej Gétovnej zavierky
vratane informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i konsolidovana udtovna zavierka
zachytiva uskutotnené transakcie a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému
zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré poCas nasho auditu zistime.

Osob4m poverenym spravovanim tieZ poskytujeme vyhléasenie o tom, Ze sme splnili prislusné
poZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v3etkych vzt'ahoch a inych
skuto¢nostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat’, Ze maji vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skuto¢nosti
komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvaesi vyznam pri
audite konsolidovanej ugtovnej zavierky bezného obdobia, a preto st kPa¢ovymi
zalezitostami auditu.



Tieto zaleitosti opideme v naSej sprave auditora, ak zékon alebo iny pravny predpis ich
zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze
urdita zalezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno oddvodnene odakavat’, ze
nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Dalsie poZiadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a
Rady (EU) ¢& 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkdch tykajicich sa
Statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

7a Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutdrnym organom spolo¢nosti dfia
78.62016 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromaZdenim spolo€nosti. Celkové
neprerusené obdobie nasej zékazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky a naSich
opitovnych vymenovani za $tatutdrnych auditorov, predstavuje 3 roky.

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju v konsolidovanej vyronej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informéicie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla

poziadaviek zékona o Gtovnictve. Na§ vySie uvedeny nazor na konsolidovani w¢tovnu

z4vierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej uUctovnej zévierky je nasou zodpovednostou

oboznimenie sa s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprive a posudenie, Ci tieto

informécie nie st vo vyznamnom nestlade s auditovanou konsolidovanou uétovnou zavierkou

alebo nagimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu konsolidovanej t¢tovnej zavierky,

alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyroéni spravu sme ku dilu vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej U&tovnej

zavierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyro&nu spravu, posudime, ¢i vyro¢na sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie,

ktorych uvedenie vyZaduje zakon o uctovnictve, a na zéklade prac vykonanych pocas auditu

konsolidovanej Giétovnej zavierky, vyjadrime ndzor, ¢i:

- informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok 2016 st v stlade s konsolidovanou
uétovnou zavierkou za dany rok,

- vjro&na spréva obsahuje informécie podl'a zdkona o ictovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade

nadich poznatkov o tctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu

konsolidovanej u¢tovnej zavierky.

Konzistentnost’ s dodatoénou spravou pre Vybor pre audit

N4$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny so spravou vypracovanou pre
Vybor pre audit spolo¢nosti, ktori sme vydali v ten isty der ako je datum vydania tejto
Spravy.




Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajicich sa Statutirneho auditu subjektov verejného zdujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od spolo¢nosti.

Bratislava, 26. oktober 2017.

/

Ing. Vladimir Koleni¢
Zodpovedny auditor
Licencia SKAU ¢. 203
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Dmihi strategicka, a.s., Tr}mvslgzi cesta 27/B. 831 04 Bratiglava. ICQ 135705027
KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU K 31.12,2016
V EUR

Pozn.
2016 2015
Predaj v¥robkov, tovaru, sluzieb a materiilu 4 20 559 386 23 978 691
Vinosy »o stavebnej Einnosti 4 107 672 676 215 770 954
Ostatné previadzkové vinosy 4 16 587 742 72 610 182
Aklivované vlasiné vykony a vytoba 4 4 140 432 8 841547
V¥nosy 148 960 436 321 201 374
Spotreba materialu a energie, niklady na predane zisoby 5 39635 265 122 439 762
Niaklady na nakupované slavebné prace 3 435 669 331 106 294 999
Osobné naklady a zamestnanecke poZitky 5 25 684 127 27994 931
Odpisy a amorlizacia 5 6 249 832 6912 605
Ostatné prevadzkoveé naklady a sluzby 5 14 222 158 1031329
Niklady 151 460 713 264 693 626
Zisk/strata pred zdanenim a finanénymi opericiami -2 500 277 56 507 748
Finanéné v¥nosy 6 1551247 4 457 401
Finaniné¢ naklady G 9 653 811 9449923
Podiel na zisku/strate pridruZenych spolocnosti 6 -53 239 -225 781
Zisk/ strata » pokradujocich €innosti pred zdanenim -10 658 100 51 289 445
Daii » prijmoy niklad / (v¥nos) 2n, 7 1 140 966 3108973
Zisk/ strata po zdancni -11 799 066 46 180 472
V¥sledok z ukondovanych finnosti 0 0
éist}_’* zisk/strata -11 799 066 46 180 472

Zisk/strala pripadaidci na:
Akcionirov materskej spolo¢nosti

-13 970 713

45 029 327

MenSinovych vlastnikov 2171647 1151145
Ostatné komplexné zisky/straty 0 -73 687
Celkovy komplexny zisk/strata za rok po zdaneni -11 799 066 46 106 785
Koniplexny¥ v¥sledok pripadajici na:

Akciondrov malcrskej spoloénosti -12 930 211 44 955 640
Mensinovych vlasinikoy 2171647 1151 145
Zisk / strata na akciu -14,54 56,90
Komplexny v¥sledok na akeiu / strata -14,54 56,81



Dmihi strategicka, a.s., Tr}mvslgzi cesta 27/B. 831 04 ]?ratislava. ICQ: 35 705027
KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ POZICII K 31.12.2016
V EUR

2016 2015

AKTiVA 229 114 866 267 223 927
Dihodohy majetok cellkom 95 904 131 106 415 783
Pozemky, budovy a zariadenia 2n9.b 52013 330 60 148 583
Goodwill Ze -116 239 35013
Ostatny nehmotmy majetok 20.9a 15 505 843 15639973
Investicic do pridruz, spoloénosti a ost. podicly 2a, 10 6 938 487 6 937 0645
Tnvesticie k dispozicii na preda; 10b 8631 703 1 964 647
Odlozend dafiova pohladavka 8 4 188 621 4 828 557
Tohl'adavky 7 obchodného styku a ost. polhl. 25,13 8722184 16 891 365
Oslainy neobezny majelok

Krdathodoby majetok 133210735 160 808 143
Zasoby 2r,1l 52 406 038 53352439
Tnvesticie do nehnutelnosti 2a. Oh, 926 324 383 421
Pohladavky » obchodncho stvku a ost pohl, 25,13 19 335 863 21 B56 703
TPohladavky 7o stav. &m. a 7zakazk. vyroby 13 33238437 37 750 780
Pohladavka # danc ¢ prijmu 2m.19 1141 682 104 185
Ostatne kratkodobé aktiva 13 734 909 1261 538
Peniaze o penadné ckyvivalenty 25,14 25407 282 25719075
Majetok uréeny na preday 0 0
Viastnd imanie o Javitky 229 114 866 _ 267 223 927
Flastné imanie 6281118 17 579 813
Zakladné imanie - zniZené ¢ vlastné akcie 26432 329 264352 329
Lmisné 4zio 485 476 481 167
l'ond # prepoc. zahraniényveh prevadzok +413 +421 -3085732 -2 952471
TRezervné fondy a ost. fondy, 7 precenemia +414 -2313 105 -4 722 494
Nerozdelené zisky/strata -6 947 BR3 -53 054 668
HV 7a uét. Obdobie =11 799 (66 46 106 785
Nekontrolujoee podicly ** 3489 097 5209 163
Vlastné imanie skupiny 2792021 12310 647
Zavdgy cellom 222 833 748 249644 114
Dikodobé Lavigky celkom 128 360 321 131 751 %04
Ostainé dlhodobé zavisky 25,17 48 842 238 47812519
Bankove uvery a péZicky 2515 47 863 6153 33688 184
Uvery a pdzicky ostainé 2515 25816 089 23535423
Zavazky 7 finanéného prendpuu 2116 T A9 1799175
Dihodobé rezervy, zamesinanceké poZitky 21,21, 18 862 093 862 093
OdloZeny dailovy 7zavizok ] 1 867 5012 1469219
Zakuekova vitoba 2333367 2583351
Krdtkodohé zivdzly celliom 94 473 427 117 892 150
Zaviizky 2 obchodného sivku a osl. zaviizky 25,17 62 033 63 60 461 163
Zavazky 7o staveb. &in. a zakazkove) vyroby 17 11085 468 28 744 339
Bankové (very a pdZicky 25,15 4670 781 4 784 814
Thvery apdicky ostatné 25,13 15379 393 20144 370
Zavitzky 2 linanénécho prenajmu 2i, 16 798 981 1 140755
Rezervy kratkodobe, zamestn, poZitky 21,21, 18 106 307 106 307

Datiové 7avazky 19 398 814 2 510402



Db strategicka, a.s., Tr}la\-'slgzi cesta 27/B. 831 04 ]\?mtislava. ICQ: 35 705027
KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ POZICII K 31.12.2016

VEUR
2015 Podicl na viastnom imani rozhodujiicich vlasmilkov spoloénos ti
Podicl Nekontroluju Viastné
Zakladné . Nerozdelené viastnilov _— . .
imanie Emisné azio | Fondy spolu zisky materskej ce podiely imanie
s poloCnos ti
Stavk 1.1.2015 26 280 222 489 113 10 861 866 -33 054 668 -14 759 463 -3 214 897 -17 977 406
Zakladné imanie, aprava o ¥lastné ak cie 660 958 -488 851
Rezervne a kapitalove tondy 0
Emisné #Zio z PP -7 946 -7 946
Zisk / strata z prepoctu zahraniénych previdzok -97 555 -97 555
Zisk / strata witdzany priamo vo vlas tmom imani 0
Zisk / strata za aftovné obdobie 46 106 783 27070110 2484 062 54 590 846
Vykazaneé zisky a straty za rok celkom 0] 0] 0
Rozdiely z precenenia majetk u -18 439 276 -18 439 276
Dividendy 0
Stavk 31.12.2015 26 941 180 481 167 -7 674 9635 -6 947 883 125310647 5269 165 17579812
206 Padicl na vlastmom imani rozhodujiicich vas mikov spolognos ti
Podiel Nekontroluja V0astné
Z‘{lklmilnc' Emisné #%io | Fondy spolu Ncm.zcblcnc' vlas tnikm;' ce podicly imanic
imanie zisky materskej
s polocnos ti
Stavk 1.1.2016 26 941 180 481 167 -7 674 9635 -0 947 BR3 12 310 647 5269 165 17579812
Zakladné imanie, aprava o vlastné alkcie -8R 851
Rezerwé a kapitalove fondy 24782 24782 24 782
Emisné 4%io z PP 4309 4 309 4 309
Zisk / strata z prepoftu zahraniénych prevadeok 0
Zisk / strata vylGizany priamoe vo vlas tnom imani 0
Zisk / strata za uctovné ohdobic -11 799 066 =11 799 066 -1 780068 -13 579133
Rozdicly 7 precencnia majetkn 2251 348 2251349 2251 348
Dividendy 0]
Stavk 31.12.2016 26 452 529 483 476 -3 398 835 -18 746 949 2792021 3489097 6281118




Dmihi strategicka, a.s., Tr}mvslgzi cesta Z?IB;SS 104 !3ratislava. 1€0: 35 705 027
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV K 31.12.2016

Rok kongiaci Rok konéiaci

Prevadzkové Cinnosti

Zisk za rok pred zdanenim -10 658 100 31289 445
Upraveny o nepefiazné operdcie: _8 308 868 38 879 220
Podiel na ziskn/strate pridruzenych spolocnosti -33 239 -225 781
Strata »o »nizenia hodnoly majeiku 2344 571 111714
Odpisy hnotného a amortizicia nehmotného majetku 6249 832 6912 605
Strata (»isk) » predaja dlhodobcho majetku 2 344 371 -748 372
Uroky tétované do nikladov 5116842 5629429
Uroky uclované do vynosoy -1 483 316 -1 755 342
Znizenic hodnoty (zrudenic znchodnotenia) pohladavok -12 633 078 -25752 228
Ostatné poloZky nepefiazného charaktern 463 069 470 825
Zmena slavu 1ercty 0 2947125
Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu 12927 356 37311 434

Znizenie (zvysenic) stavu pohladavok a inveh akiiv 33 802 302 -14 242 671
Zxvvyienie (zniZenie) stavu zavizkov -17 019921 -32 107 613
Znizenic (zvyEcnic) stavu zasob -5 854 825 9 038 830
Daii z prijmov (uhradend) / vritena -1 140 966 -5 108 973
Prijaté firoky 1483316 1755542
Zaplatené aroky 5116842 -5 629 429
Cisté periasné toky z (pousité v ramci) prevadzkovich cinnosts -155 804 -7 415 074
Investifné finnosti

Obstaranie dlhodob. nehmotného a hnotného majetku 3629901 -1077 702
Obstaranic deérskych spol., vnizené o prijaté peniasc 0 0
Obstaranie investicii v pridmZenych spoloZnostiach 0 0
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 5239 168 5859092
Prijmy z predaja dlhodobého finanéného majetkn 73 60 000
Cisté pefazné toky pousité v investiénej cinnosti 8869 142 4 841 390
Finanéné &innosti

Prijmy z upisanvch akcii a obchodnych podielov 0 0
Vyplata dividend 0 0
Zmena stavu iverov a pdziciek -8 240915 12 534 510
V¥davky na splacanie ziviizkov z finanéneho prendjnm -784 216 -2 471 699
Cisté pefiazné toky (pouzité v ramci) z finanénych Sinnosti 9025131 10 062 811
Cisté zv¥denie/zniZenie pefiazi a petiaZmych ekvivalentov _3/1 793 7 489 127

Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka

25719075

18 229 948

Pcniare a pefiazng ckvivalenty na kongi roka 25407 282 25719075
Zostatok pen. prostriedkov a pef. ekvivalentov na konci uétovného
obdobia 25407 282 25 719 075




Druha strategicka, a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, 1CO: 35 705 027
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke zostavene] podla IFRS k 31.12.2016

1 Informaicie o spolo¢nosti

Spoloénost Druba stralcgickd, a.s. (dalgj len spoloSnost’ ), ICO: 35 705 027. sidlo spoloénosti a hlavn¢ micslo
podnikania  Trnavska cesta 27/B, 83104 Bralislava, jc akciovou spoloénostou registtovanou v Slovenskej
republike.,

Spolo¢nost bola zaloZena 26.11.1996 a zapisana 13.12.1996 do Obchodného registra Okresného stidu Bratislava
L., oddiel Sa, vlozka &islo 1239B.

Na spolocnost’ presli na zaklade zmhrvy o zltiéeni vSetky prava a zavizky imvestiéného fondu Harvardsky
dividendovy investiény fond Slovakia, as. na zaklade Zmluvy o zla&eni schvalengj mimoriadnym valnym
zhromazdenim 18.12.1996.

Spolo¢nost’ ma zakladné imanie 26 941 179,832 EUR splatené v plnom rozsahu, ¢o predstavije 811 628 kusov
zaknihovanych akcii s menovitou hodnotoun 33,194 EUR.

Ide o verejne obchodovatel'né cenné papiere, primarne evidované na regulovanom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave.

Predmet Sinnosti spolonosti;
- {innost organizaényvch a ckonomickych poradcoy
- kipa a predaj tovaru v rozsahu vol'ngj Zivnosti formou maloobchodu a vel'koobchodu
- sprostredkovatelska Sinnost
- spriva rcgistratiry
- vedenic 0ctovnictva.

Statutdrny_oredn spoloénosli - predslavensivo:

Megr. Juraj Sitoky, MBA - predscda predstavenstva
Ing. Jorcl Snegoid - {len predstavenstva,
Ing. Adriana Matysova - Clen predstavenstyva

Dozoma rada

Ing. Eva Chudicova - predseda dozornej rady
Mgr. Katarina Csudaiova - Clen dozornej rady
Ing. Martin Nad - Clen dozornej rady

Spolocnost Druba strategicka., a.s., nie je cez priame a nepriame podiely kontrolovanou spoloénostiou.
nevstupuje do Ziadnej konsolidovanej aétovnej zavierky.
Druba strategicka, a.s. nic j¢ ncobimed-cne ruciacim spoloénikom,

Spoloénost’  stvahovému dou  31.12.2016  ma v majetku 56 360 kusov vlasinych akcii, ostamné deérske
spoloénosti vlastnia 10 577 ks akcii spoloénosti Druha strategicka. as.

Struktira akciondrov spoloénosti vyziadand vo Strediska cennych papicrov, ku diu konania riadncho valného
zhromazdenia ditla 21.06.2017. bola nasledovna:

Akcionar Potel akeil Podicl na 21 %o

Pravnické osoby wzemske 173 341 21,3572%
Travnicke osoby zahramiéné 397072 48.9229%
Fyzické osoby 184 833 22.7758%
Viastné akcie 36 360 6.9441%
Spulu 811 628 100,0000%,




Druha strategicka, a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, 1CO: 35 705 027
Poznamky ku konsolidovanei uctovnej zavierke zostavene] podla IFRS k 31.12.2016

2 Vyznamné uctovné zasady
Priavny divod na zostavenic konsolidovancj uaétovnej zivierky

Vomysle zakona & 43172002 Z.2. aftovniclve v zneni neskordich predpisov vvplyva povinnost  spolodnosti
zostavovat konsolidovand alovni vavierku, v silade s Medzindrodnymi Slandardmi pre linanéné vykarovanic,
zatok kongiaci k 31. decembru 2016,

Vyhlasenie o silade s predpismi

Tato konsolidovand. OClovnd zdvicrka je voslavend v sllade s Medvindrodnymi Slandardmi pre [inanéng
vykazniclvo (IFRS). kioré obsahuju Standardy a interpreticic schvalené Radou pre Medsindrodné uctovné
Slandardy a Komisiou pre inlerpreticiu Medsinarodnych Standardov pre linanéné vykarovanic, a 1o v zncni
ptijatom Eurdpskou aniou (EU.

Od 1.1.2005 vyZadujc ust. § 22 Zakona €. 43172002 Z.z. o G¢tovnictve v vneni neskordich predpisov. aby
skupina sostavovala konsolidovani 0&tovnd zdvicrku v sidade s TFRS prijatymi v ramei EU.

Skupina prvy raz uplatnila TFRS v élovng) #dvierke zostaveneg k 31, decembru 2005 s datumom prechodu na
IFRS 1. janudra 2004, Poslednd konsolidovang uClovni zavierka sostavena podla slovenskych d&lovnych
predpisoy je xa rok konéiaci 31. decembra 2004,

V zmysle zakona € 431/2002 Z.z. uétovnictve v zneni neskorSich predpisov vypliva povinnost’ spolocnosti
zostavovat’ konsolidovand fictovim zavierku, v siilade s Medzindrodnymi Standardmi pre financné vvkazovanie,
za rok kongiaci k 31. decembru 2016.

2.a  Vychodiskd pre zostavenie Gétovnej zavierky

Spolo¢nost” vedie svoje nétovnictvo a zostavuje individualnu uétovm zavierku v silade s utovnymi zasadami
a poZiadavkami Zakona €. 431/2002 Z. z. o adtovnictve v zneni neskorSich predpisov a Opatrenia MF SR &
23054/2002-92 v zneni neskorsich predpisov. Niektoré z tychto zasad sa odlisujii od 1IFRS.

Konsolidovana Gétovnd zivierka za rok 2015 bola spracovand za predpokladu nepretrzitého pokraCovania
Zinnosti. Udaje v tejto konsolidovanej nétovne] zavierke s vvkazané v celych eurich (€). pokial nie je uvedené
inak.

Konsolidovand iclovna vavicrka obsahuje uclovné zavierky Spolocnosti a joj decrskych spolocnosti zostavenc k
31. decembruy prislusncho kalendarncho roka. Uctovn¢ zavierky decérskych spolonosti si vostavené za rovnake
uétovné obdobic ako uélovnd vavierka materskej spolocnosti vvuZivajic konzisiening udtovné zdsady. Upravy si
utobené Ien s ciclom vosiladil’ akékolvek rozdiclne udtovné pravidla, ktor¢ mdzu existovar,

Viclky rostatky oClov, (ransakcic, vrdlanc wviskov a ncrcalizovanvch ziskov astrdl meds spoloénostami
v Skupinc su climinované, okrem pripadov, ked' straty indikuja »nchodnotenic majetku, kiorého sa tvkaju. P
zostaveni konsolidovancj 0étovng) #avictky boli pouzild jednotné iélovné xisady pre podobné transakeic a iné
udalosti za podobnych okolnosti.

Decérske spolocnosti. 1. subjckly, v ktorveh ma Malerskad spoloénost a Skupina prava kontroly ich cinnosti / §
22 ods. 3 zikona &. 431/2002 Z.z./, sa konsolidujii od datumu prevodu kontroly na Skupinu a prestivajii sa
konsolidovat’ od datunm straty kontroly. V pripade straty komtroly nad decérskou spoloénostou, zahfiia
konsolidovana nétovnd ziavierka vysledky za Cast’ obdobia, poCas ktorého mala Skupina kontrolu nad touto
dcérskon spolocnostou. Na ziklade poZiadavky 1AS 27 sa pri stanovovani kontroly berd do fivahy okamzite
uplatnitel'né hlasovacie prava.

Alkvizicie sl zanftované pouZitim nakupnej metoédy, ktord zahfia priradenie nikladov akvizicie k redlnej
hodnote nadobudmitych aktiv, ziviizkov a podmienenych ziviizkov prevzatych k datumm akvizicie.

Nekontrolujiice podiely predstavujd podiel na hospodarskom v¥sledkn a &istych aktivach dcérskych spolocnosti,
ktoré nie si v drzbe Skupiny a vvkazuju sa saniostatne vo v¥kaze komplexného vysledkn a v rimci vlastného
imania konsolidovaného vykazu o financnej pozicii. oddelene od vlastného imania prislichajiiceho akcionarom
materskej spolonosti.
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Konsolidujuca materska spoloénost’ a ovladané spoloénosti uplatfiuju G&tovné principy a posiupy  0lovania
¥ stlade so zdkonom o aétovnictve a s postupmi tClovania platnymi v Slovenskej republike a prislusnej krajine
EU. Ulovniclvo sa vedic na vdklade dodrzania asovg) a veengj suvislosti nakladov a vynosov. Za vidklad sa
bera vactky naklady a vynosy, klore sa valahuji na ictovné obdobic, bez ohladu na datum ich platenia.

Pri oceiiovani majetku a zaviizkov sa uplatiuje »asada opalrnosti, (j. beru sa xaklad vSciky rizika, znchodnotenia
a straty, klor¢ sa tykaju majetku a zavizkov a klor¢ si zname ku diu vostavenia 0Ctovngj zavicrky.

Ullovnictvo sa vedic v ndrodoveh menach apre potreby konsolidovanej Oltovnej zavierky sa vykary
zahraniéoyvch ovlddanych spolocnosti prepodilavajn nasledovne:

Stuvahové polozky s vynimkou zdkladného imania a hospodarskeho vysledku minulych rokov sa. prepodilavaji
kirzom ECB platn¥m k 31.12. prisluiného roka. Zakladné imanie a hospodarsky v¥sledok minulych rokov sa
prepoéitava historickym kurzom. Nakladové a vynosové poloZky vykazu ziskov astrat sa prepoitavaji
vaZzenym priemernyin kurzom za ictovné obdobie.

2.b Aplikacia novych a novelizovanych Medzinarodnych standardov financného

vykaznictva
Uttovng zasady a postupy boli Skupinou konzistentne aplikované vo vietkych prezemtovanych tétovnych
obdobiach, s vy¥nimkou pripadov $pecificky uvedenych v pozninikach k i¢tovnej zavierke.

gtandardy a interpreticic platné v beznom obdobi:

Aplikacic nov¥ch a novelizovan¥ch Medzinarodny¥ch Standardov finanéného vikaznictva (IFRS)

Skupina prijala vactky nové a revidovand Slandardy a interpretacic, kioré vvdala Rada pre medsindrodné 0&tovné
standardy (IASB) a Vybor pre interpreticiu medzinirodnych Standardov pre finanéné v¥kaznictvo (IFR1C) pri
TASB, kioré¢ beli schvilené na. pouzilic v Eurdpskej (i a kioré¢ sa vzlahuji na jgj ¢innosti a su plainé pre
uétovné obdobia so zadiatkom 1. jammara 2015, Nasledujice dodatky k existujicim Standardom. ktoré vydala
Rada pre med-inarodné G¢tovné slandardy a schvlila EU, su platné pre bezné Gétovng obdobic;

(Tpl‘a\-'_\_" $tandardov IFRS 10, TFRS 12 a TAS 28 Investi¢éné jednotky: uplatiiovanie v¥nimky z konsolidicie
Upravy objastuj, “¢ vynimka ¥ povinnosti zostavil’ konsolidovani G&tovn( savicrku sa veUabujc na materski
spoloénost’, klord jo deérskym podnikom investicng jedonotky, 1 ked' investiéna jednotka ocetuje victky svojc
investicic realnou hodnoiou v sulade s TFRS 10, Nasledne boli tic# prevedend Opravy §landardu TAS 28, aby
objasnili, Z¢ vynimka » aplikacic ckvivalenéngj metddy sa rovnako vztahuje na investora v pridruzenom alebo
spoloénom podniku, ak je (ento investor dedrskym  podnikom investiéngj jednotky, klora ocehiuje viclky svojc
dcerske podniky realnou hodnolou.

ﬂprﬂ.\-’}" dalej uprestuji, ¢ poriadavka, aby investicnd jednotka konsolidovala deérsky podnik, Ien poskytuje
sluzby stvisiace s predehddrzajocimi investiCoymi aktivitami, sa vzlahujc len na deérske podniky, kioré samy
nie s investicnyimi jednotkami. Upravy lick vysvellwn, 2c pri pouwrili ckvivalenéng metddy uclovania na
pridruzeny alcbo spolocny podnik, kiory j¢ investiénou jednotkow mdze invesilor zachoval’ ocencnic redlnou
hodnoton, ktora pridmzeny alebo spoloén¥ podnik pouzival pre svoje deérske podniky.

Na zaver je tiez objasnené, Ze investiCnA jednotka. ktorda oceiimje vSetky svoje dcérske podniky redlnou
hodnotou, by mala poskytovat’ zverejnenie podl'a IFRS 12. Upravy sa pouZiji retrospektivie.

(Tpl‘a\-'_\_" tandardov TFRS 11 Uttovanie o akvizicii aasti na spoloéngch innostiach

Upravy Standardu IFRS 11 poskyiujic pokyny pre 1o, ako i<toval’ o akvivicii iCasti na spolodngj innosti, kiord
predsiavuje podnik, ako delfinuje Slandard TFRS 3 Podnikové kombinacic. Upravy stanovuji 7¢ by mali byl
pousilé relevaning pringipy pre ulovanic o podnikovych kombinaciach v TFRS 3 ain¢ slandardy. Rovnaké
poziadavky by mali byt uplainené v pripade, 7¢ j¢ cxistujici podnik vlezeny do spoloéngj innosti jednou 70
stran, kioré spoloéné &innosti vahajuji. Spoluprevadskovaiel spoloéngj Einnosti je rovnako povinny wvergnil’
rclevaningé informicic o podnikovyeh kombinicidch, kioré s pozadovand Standardom IFRS3 a ostatnymi

§landardmi.

Upravy $tandardov IAS 1 Iniciativa tékajica sa zvercjiiovania informécii

Upravy boli reakcion na pripomicnky, 7¢ sa v praxi vyskytovali obtiaze pri pouZili konceplr vvznamnost
(malcridlnosti), pretoZe znenic nicklorych poziadavick v IAS 1 bolo v nickiorych pripadoch inlerpretovand (ak,
Z¢ branilo uplatneniu dsudku.
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Med-i vybrané hlavné¢ upravy patri:

- udtovnd jednolka by ncmala srosumitclnost’ svoje) G&tovnej sdvicrky zasticranim  vyrsnamnych
informacii nevvznamnymi & agregovanim vyvrnamnych polozick, kioré maji réxnc povahy alcbo
funkgic

- uétovnd jednotka nemusi poskyloval Specilické »vercinenic poradované §tandardy TFRS, pokial
informdcic vyplyvajace z tohto ~verejnenia ni¢ sl vyznamng

- v sckeii ostainy aplny vysledok® v¥karyu zisku a strat a ostamncho (plncho vysledku dpravy vyZaduji
samoslalné »vergjnenic pre nasledujice polozky:

o  asl’ ostain¢ho aplného vysledku pridruienych alebo spoloénych podnikov délovanych
pomocou ckvivalenéngj melddy, ktord ndsledne ncbude rcklasifikoval’ do hospodarskeho
vysledkn, a

o ¢ast’ ostatneho uplného v¥sledkn pridiuZenych alebo spoloénych podnikov 1iétovamvech
pomocou ekvivalencnej metody, ktora nasledne bude reklasifikovani do hospodirskeho
vysledku.

(Tpl‘a\-'_\_" standardov TAS 16 a TAS 38 Vyjasnenie pripustnich metéd odpisov a amortizicie

Upravy slandardu TAS 16 vakazuje uCtovnym jednotkam pourival’ melddu odpisovania zalozené na vynosoch
polosky v ramei poremkoy, budov a zariadeni. Upravy Slandardu TAS 38 vaviadrza vyvratitelni domicnku, #¢
vynosy mni¢c su vhodnym wdkladom pre amortizaciu nehmotného aktiva, Tito domicnku ide vyvralil’ iba »a
nasledovnych dvoch okolnosti:

- Pokial’ je nchmotné akiivum vyjadrené ake micrka vynosu. Naptiklad 4ctovna jednotka, mbre viskat
kongesii na pricskum a tazbu vlala v #latom dole, Uplynutim doby platnosti »mluvy by moblo byt
viazané na dosiahnutic utéitcho pevne stanoveného celkového vynosu z Cazby anic na dobu trvania
Cazby alcbo mnossiva vylazeného rlala. Za predpokladu, 7¢ »zmluva Specifikuje pevne stanovena
celkovt Ciastku vvnosn, ktor¥ ma byt vytvoreny na jeho ziklade bude stanovenia amwortizacia,
generovany vvnos moze byt vhodnym zikladom pre amortiziciu nehmotného aktiva, alebo

- Pokial ide preukazat’, Ze v¥nos a spotreba ekonomickych tZitkov nehmotného aktiva spoln tuzku sitvisia

Upravy sa uplatiiujit prospektivne.

Upravy §tandardov IAS 19 Pliny definovanych pdZitkov: Zamestnanecké prispevky
Upravy Standardov [AS 19 objastiuji G&tovné odetrenie prispevku od zamestnancov alebo tretich strin do
stanoveneho planu definovanych pézitkov. Podl'a t¥chto Oprav dobrovolné prispevky zamestnancov alebo tretich
stran zniZuju ndklady na sluzby siivisiace s platbou tichto prispevkov do daného plam. Pokial formailne
podmienky plinu stanovia prispevky od zamestnancov alebo tretich strin, jeho n&tovanie zavisi na tonw &i
prispevky stivisia so sluzbon a to nasledovne:
- Pokial’ prispevky nesdvisia so sluzbami, prispevky ovplyviuji precenenie Cistej hodnoty zaviizku
vvpl¥vajiiceho z definovaného poZitku
- Pokial’ prispevky siivisia so sluZbami, znizuja naklady na sluzby. Pokial' vy¥ska prispevku zavisi na
pocte rokov, kedy je sluzba poskyvtovani, uCtovna jednotka by mala zniZit' naklady pa sluZzby tym, Ze
ich priradi prispevkom z prisluinych obdobi, kedy bola sluzba poskytovani, ato pomocou metody
priradenia, ako vyZadujc TAS 19, odsiavec 70. Pokial’ vyska pozitkov nerdvisi na pocic rokov, kedy
bola sluzba poskyiovana, iéiovna jednoika mdze bud” »#nizit’ ndklady na sluzby v obdobi, v klorom bola
savisiaca sluzba poskylovand, alcbo méic sniZil’ naklady na slurby tak, vc priradi prispevky do
obdobia, v klorom zamestnance poskytoval sluvbu s TAS 19, odstavec 70.

(Tp ravy Standardov IAS 27 Ekvivalenénd metdda v individudlnej altovnej zavierke
Upravy sa zameriavaju na individualne uctovné avierky a umozigi pouitic ckyvivalencnej metody v tychio
zavierkach. Upravy konktéine umoznuju, aby 0&tovnd jednotka a€tovala o investicidch v deérskych, spoloénvch
a pridruzenych podnikoch vo svojich individualnych altovnych wavierkach:

-V obstaravacich cendch

- Vasilade s TFRS 9

- Pomocou ekvivalencngj metddy popisangj [AS 28 Investicie do pridrmazenych a spoloénych podnikov.

Rocné zdokonalenie TFRS — cyklus 2010 - 2012
1. IFRS 2 Uhrady viazané na akcin — definicia rozhodnych podmienok
Uelom tipravy je objasnit’ definiciu rozhodn¥ch podmienok a trfnych podmienok s cielom zaistit
konvisienciu klasifikacii podmicnok pre ihrady viazané na akcic. Tato dprava ticz pridava defliniciu
Lvykomosinych podmicnok™ a podmicnok pre poskytovanic sluzich™, kior¢ boli skdr zahrmuie do
definicic ,,roshodnych podmicnok™ konkréing;
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L)

a)  Urznvch podmicnok uprava naznaduje, 7¢ sa jedna o vikonnostnd podmicnku, kiora sa vztahuje
na tzng cenu alcbo hodnotu kapitdlovyeh nasirojov aélovng) jednolky alcbo  kapilalovveh
nasirojov ingj uélovngj jednotlky v rdmei rovnakej skupiny, Trind podmicnka vyZaduje, aby
protistrana dokongila stanovené obdobic poskyiovania sluzby

b) Pre vvkonnosini podmicnku gprava spccifikuje, #¢ v obdobi, behom kiorého je dosiahnutic
vykonncho ciclu, by nemalo presiabout’ obdobic poskytovania sluzby a 7¢ je delinované odkazom
na vlastnd transakeiu €lovnej jednotky alebo aktivity ingj aétovnej jednotky

TFRS 3 Podnikov¢ kombinacic — iétovanic o podmicnenych protiplneniach v podnikovej kombinacii

Talo gprava objasije, 7¢ podmicnené protiplnenic, kioré je klasifikované ako aktiva alcbo »dvirok, by

malo by ocenené rcalnou hodnotou ku ditu kardg) adtovnej vavierky berz obladu na (o, & dané

podmienené protiplnenie spada do rozsalm pdsobnosti Standardu IFRS 9 alebo 1AS 39. Znieny v redlnej
hodnote by mali byt’ vwkazané v hospodarskon vvsledku.

IFRS 8§ Prevadzkové segmenty (i) zverejnenie ohl'adne nisudku pouZitych pri rozhodovani, Ci je treba
agregovat’ prevadzkoveé segmenty. Ci nie (ii) pokial’ sa poZaduje odsihlasenie saétm aktiv povinne
vyvkazovanych segmentov s aktivanii détovnej jednotky

Tato fiprava (1) vyvZaduje. aby 1fiétovna jednotka zverejnila rozhodmitie vedenia. ktoré sa t¥kaji
uplatiiovania agregaénych kritérii na prevadzkové segmenty, vratane struéného popisu agregovanych
prevadzkovych segmentov a hospodarskych ukazovatel'ov, ktoré su posudzované pri uréovani toho. &i
maji prevadzkové segmenty ,.obdobné ekononiicke rvsy™, a (ii) objasiinje, Ze odsiihlasenie suctu aktiv
povinne vvkazovanych segmentov s aktivami uétovnej jednotky by malo byt urobené iba v pripade. Ze
informiicie o hodnote aktiv segmentov st pravidelne poskytované vedicej osobe s rozhodovacimi
pradvomocami.

IFRS 13 Ocenenie redalnou hodnotou — Krdtkodobé pohl'addvky a #dvirky

Cicl'om apravy Lzv. zddvodnenic »averu bolo vysvellit, z¢ vvdanim Slandardu TFRS 13 a ndslednvch
apray Slandardu TAS 39 aTFRS 9 ncbola climinovand movnost’ occiioval kratkodobé pohladavky
a avizky, kloré nemaja stanoveni urokova micru, v ich hodnotach

stanovenyeh na [aklare ber diskontovania, pokial® toto nepouritic diskontovania, pokial’ tolo nepouZitic
diskontovania nema vyynamné dopady. Talo aprava ncustanovuje Ziadne dalumy u€innosti, preloze ma
len objasnit’ xamyslany vyznam vo xddvodneni »averu.

IAS 16 Pozemky budovy a zariadenia a 1AS 38 Nehmotné aktiva — Metdda precenenia — proporéeiry
prepocet oprivok

Upravy Standardu 1AS 16 a IAS 40 odstrafimji nekonzistnost’ v aétovani o opravkach v pripade. kedy
dochidza k preceneniu polozky pozenikov, budov a zariadeni aleébo nehmotného majetku. Upravy
Standardu objasimjfi, Ze brutto 0&tova hodnota je upravena spbsobony ktory je konzistemtny
s precenenim uétovnej hodnoty aktiva a Ze opravky s rozdielom medzi brutto ni¢tovnon hodnotou
afiétovnou hodnotou po zohl'adneni kumulovanych strat zo zniZzenia hodnoty

LAS 24 Zvergjnenie spriaznenych stran — kIfi¢ovy Elenovia vedenia nétovnej jednotky

Uprava objastiuje. e manaZérska jednotka (riadiaca G&tovna jednotka) poskytuje vykazujiicej nétovnej
jednotke alebo materskénm podnikn vvkazujiacej aétovngj jednotky sluzby kli¢ovych Elenov vedenia je
spriaznenou stranou vykazujucej nétovne] jednotky. Z toho vyplyva. Ze vykazujiica ictovna jednotka by
mala licto sluzby zvereinil’ ako transakeic spriaznenych strdn v hodoole veniknuiych »a sluzbu plaleni
alcbo splatnou manazérskej jednotke ~a poskyinutic sluzich klicovych Elenov vedenia. Zvergjnenic
zlovick takcjio kompenedeic kICovvym Clenom  vedenia, kedy jo idlo kompenrzacia bhradena
manaz¢érskou jednotkou xamesinancom alebo riaditclom manazérskej jednolky vEak nic j¢ vyzadovand,

Rocné zdokonalenie TFRS — cyklus 2012 — 2014

L.

IFRS 5 Dlhodoba aktiva drzani k predaju a ukonéené éinnosti — zmeny v metdodach

Upravy zavadzaju zvladtne pokyny v ramci $tandardu 1IFRS 5 ohl'adne toho. kedy tétovna jednotka
reklasifiknje aktiva drZzani na predaj na drzana k rozdeleniu vlastnikom {alebo naopak) alebo kedy treba
ukondit fidtovanie aktiv drzanvch k rozdeleniu. Upravy vvjasimjfi. e sa tito zmena povaZuje za
pokracovanie pévodného planu vvradenia

IFRS 7 Finanéné nistroje: zvergjiiovanie (i) zmhrvy o obsluhe (ii) pouZitel'nost’ dprav Standardu IFRS 7
tvkajicich sa zvergjnenia zapocétu na skratené predbeZnej ictovej zavierky
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ﬂpra.\-')-' poskyluji dodaloiné pokyny k objasncniu toho, i zmluva o obsluhe finanéného aktiva
Znemend. trvajicu angazovanost v prevadzanom aktive za iéclom zvergjnenia, ktor¢ su v sivislost
s prevadeanymi aktivami vyZadované. Upravy tie7 objasfiyji, 7¢ vverejnenic zapodiu nic jo vyvslovne
vyzadované pre victky predbesné obdobia. 'V nicktorveh pripadoch jo viak ircba rvergjnenic do
skratenyeh predbeznyeh aétovoych savicrok vahmat, aby boli splnené poziadavky Slandardu TAS 34

3. TAS 19 Zamesinanccke pozitky — Diskontna sad-ba
Upravy objasiiuji, 7¢ vysoko kvalitn¢ podnikove dlhopisy pouzivané prc odhad diskoningj sadsby prc
poztky, kioré¢ maji byt vyplatené, Ticto Opravy spbsobia. Z¢ rosvinulost tthu pre vysoko kvalitng
podnikov¢ dlhopisy by sa posudzovali na arovni meny
4. IAS 34 Predbezné fictovné vykaznictvo — Zverejnenie informacii na inom mieste v predbeZnej sprave
Uprava objasiiuj poziadavky t¥kajice sa informicii poZadovanych odstavcom 16A $tandardu 1AS 34, ktoré si
prezentované na inom nieste v priebeznej sprave, aviak mie s zahrmité do predbeZnej Nictovne] zavierky.
Uprava vyZaduje, aby boli tieto informacie zahrnuté formon kriZového odkazu z predbenej tétovnej zévierky na
ina cast’ predbeznej spravy. ktoré maji nzivatelia k dispozicii za rovnakych podmienck a vo rovnakej dobe ako
predbeZna uctovna zavierka.
2.c  Vyznamné acétovné posudenia a odhady
Zostlavenic aCtovng) #dvicrky v silade s TFRS si vyzaduje pouzilic odhadoy a predpokladoy, kiord ovplyviiuji
vvkazovanie hodnoty nmajetkn a zavizkov k datunu zostavenia uétovnej zavierky ako aj vvkazované hodnoty
vynosov a nakladov pocas obdobia, za ktoré je aétovna zivierka zostavena. Hoci tieto odhady robi vedenie
Spolo¢nosti a Skupiny podla svojho najlepsiecho poznania aktualnych udalosti, skutoéné vysledky sa
v kone¢nom ddsledku mdzu od t¥chto odhadov Ligit'. Najv¥znamnejsie odhady sa
tvkaji stanovenia doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku, vv&islenia zniZenia hodnoty dlhodobého
majetku a odhadn vymoZitel'nosti obchodnych pohl'adivok.

V¥znamné uétovne posiidenia a odhady:
Pri uplatiiovani aétovnych zasad uvedenych vvEsie vedenie posudilo vywznamnost” dopadu na Ciastky vykazané
v uctovnej zavierke. NajdoleZitejSie posiidenia sa tvkaja:

a) rezerv

b) vytvorenia «daniteI'ného prijmu vo&i ktorému je mozné -aatovat odlozené danove pohladavky

¢)  matematicko-poistnych odhadoy pouzitych pri vypolle zdviizkov

2.d Zaklad konsolidacie

Konsolidovana aétovna zavierka obsahuje nétovné zavierky Spolotnosti a subjektov., ktoré kontroluje {dcérske
spoloénosti) Spolo¢nost’ kontroluje tie subjekty, v ktorych ma privo riadit’ finanéni a prevadzkowvn politikn tak,
aby z ich Cinnosti ziskavala fizitlky.

Akviricic spoloénosti sa 0¢tuja pouzitim nakupngj metddy (TFRS 3.16), priCom dochddra k oceneniu majetku
a vavizkov rcalnou hodnolou pri ich akviricii.

Vysledky decrskych  spoloénosti, kioré Spoloénost’ pofas roka ziskala alcbo predala, sa zabrng do
konsolidovaného vykazu komplexného vysledku od datumu obstlarania v pripade obstarania, resp. do datumu
predaja v pripade predaja.

Strata. pripadajoca na. menSinovy podicl, klora prevysuje hodnotu mendinového podiclu na vlastnom imani
decrskej spoloCnosti, sa zuluje s podiclom skupiny okrem sumy, kiord predstavujc zavdzné ruécnic
mendinovyeh podiclnikoy a mdze predstavovat dodaloéni investiciu na kryiic stral.

Viclky rostatky oClov, (ransakcic, vrdlanc wviskov a ncrcalizovanvch ziskov astrdl meds spoloénostami
v Skupinc su climinované, okrem pripadov, ked straty indikuja »nchodnotenic majetku, kiorého sa tyvkaji. P
zostaveni konsolidovane] uétovnej zivierky boli pouzité jednotng fictovné zisady pre podobng transakcie a iné
udalosti za podobnych ckolnosti.

2.e  Podnikové kombinacie

Deérske spolo€nosti

Obstaranic deérskyeh spoloénosti sa. uétuje metddou ndkupu. Obstardvacia cena sa ocefinje sumou tedlnych
hodndl predmetnych akliv k ditumu vymeny, nadobudnulia alebo prevsalych «zdviizkov a nastrojov vlasiného
imania, kloré¢ Skupina vvdala vymenou za riskanic kontroly nad doérskou spolocnostoun, plus viciky ndklady
priamo suvisiace a priraditel'né s danou podnikovou kombinaciou (TFRS 3.24),
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Tdentifikovatelné akliva, vévizky apodmicnené zAvizky obstardvandho subjckiu, kioré spinaju podmicnky
vykarzovania podla TFRS 3, sa vvkaruji v redlnej hodnole k datumu akviricic, okrem dlhodobého majetku (alcbo
skupiny akiiv a zdvizkov urCenveh na predaj) urfeného na predaj podla TFRS 5 Majclok uréeny na predaj
a ukonéené &innosti®, kioty sa vykazuje a occtigje v redlngi hodnole, «nizengj o ndklady na predaj.

Goodwill, kiory vnikd pri obstarani, sa vykarsuje ako aktivum a prvotne sa ocehuje obstaravacou cenou, o klori
obslaravacia ccna podnikovej kombindcic prevySuje podicl Skupiny na &istej tealngj hodnote vyvkdzanych
identilikovatelnych akliv, zavizkov a podmicnenych zdvizkov (TFRS 3.51). Ak podicl Skupiny na istgj realngj
hodunoie identifikovatelnych aktiv, vavirkov a podmicnenych zaviizkov obstardvaného subjekiu prevySuje po
prehodnoteni obslaravaciu cenu podnikovej kombingcic. prebytok sa vykaze priamo vo vykaze komplexného
vysledku.

Mensinové podiely ( nekontrolujice podiely — [AS 27) na vlastnom imani konsolidovanych dcérskych
spoloénosti sa vvkazuji oddelene od podielov skupiny na vlastnom imani, prestavujil zisk/stratu a éisté aktiva
ktoré Skupina nevlastni a vvkaznjii sa samostatne v konsolidovanom v¥kaze finanZnej pozicie a konsolidovanom
v¥kaze komplexného vysledku za uétovné obdobie.

Nekontrolujfice podiely zahffiajd hodnotu takychto podielov k datumu vzniku podnikove] kombindcie a podielu
mensinovych vlastnikov na zmenich vlastného imania od datumu konibinicie. Strata pripadajica na mensinovy
podiel. ktora prevyiuje hodnotu mensinového podielu na vlastnom imani dcérskej spoloCnosti, sa ziétuje
s podiclom skupiny okrem sumy, ktord predstavuje ziavizneé ruéenie menSinovych podielnikov a mdzZe
predstavovat dodatoni investiciu na krvtie strat.

Prc kazda podnikovi kombinaciu sa nckontrolujuce podicly uréia na »dklade realnej hodnoly nekontrolujicich
podiclov, alcbo ako podicl nckontrolujacich podicloy na redlnej hodnote Eistych akliv nadobidance spolocnosti.
Prc kazda akviziciu je pripusing moznost’ vyberu metddy nckontrolnych podiclov. Nasledne sa atovnd hodnota
nckontrolnych podiclov rovnd prvolne zad&tovanej hodnote tvehio podiclov upravenej o podicl na »menach
vlastn¢ho imania po akvivicii.

Zmeny v majetkovom podicle Skupiny v deérskyeh podnikoch, kior¢ nemaji za nasledok stratu kontroly, sa
oétyji ako transakcic vlastného imania. Uélovné hodnoty podiclov Skupiny a nckontrolujucich podiclov sa
upravwjiu lak, aby zobladfiovali ich rclativiy podicl v decrskych spolocnostiach. Akykolvek rozdicl medyi
hodnotou, o klorl si upravené nekontrolujice podicly a redlnou hodnotou platenych alebo prijatych plueni sa
vykaze priamo vo vlustnom imani a priradi sa akcionarom malerskej spolocnosti.

2.f Spoloéné podniky, pridruzené spoloénosti

Spolocné podnilcy

Spoloény podnik je smluvnou dohodou, podla kiorej dvaja alcbo viac spoloénikov vykondvuji hospodarsku
¢innost, klorda podlicha spoloénej kontrole. Spoloénd kontrola existuje iba v pripade, ak sirdlegické [inanéné
a prevadzkove rozhodnutia v2lahujice sa k dang aklivile vy7aduju jednomyselni »hodu spolonikov. Spoloéne
kontrolovana jednotka je spolocny podnik, kiory predstavuje zalozenic podniku, partnersiva alebo ingj jednotky,
v ktorej kazdy spolofnik spoln s ostatnymi spoloCnikmi wvplatiiuji spoloémi kontrolu nad hospodirskou
Zinnost'ou jednotky.

Skupina sa rozhodla pre aplikiciu IFRS 11 — Spoloéné dohody. prijaté EU diia 11. decembra 2012,
ktorvm sa nahridza IAS 31 — Podiely na spoloénon podnikani a S1C -13 Spolo¢éne kontrolované subjekty -
nepeiazné vklady spoloénikoy, pre konsolidovam iétovni zavierku zostavend za 0¢tovné obdobie zacinajnce 1.
januara 2012.

IFRS 11 nahradza Standard [AS 31 a podla jeho znenia sa spoloéné podnikanie klasifikuje bud’ ako spolocna
&innost’ alebo ako spoloény podnik (joint vemture), a to v zavislosti na pravach a povinnostiach zmluvnych strin
spoloéného podnikania.

Podla 1FRS 11 je moZné Spoloény podnik uétovat’ a zahrnat do konsolidovanvch vvkazov len metddou
vlastného imania. Prechodné ustanovenia Standardu IFRS 11 vvZaduji., aby uétovné jednotky uplatnili zmenu
v u¢lovania meiddou podiclove) konselidacic na metddu vlasincho imania retroakiivne, v dosledku doho doslo k
zmene porovnatelnych udajov v konsolidovanych finanénych vykazoch Skupiny.

V konsolidovangj G¢tovnej zavicrke vostavengj »a rok kondiaci 31. decembra 2011 a predchadzajuce aclovné
obdobia boli podiely Skupiny v jej spoloénych podnikoch titované metddon podielove) konsolidicie, podla
klorgj st podicly spoloCmika na kazdej polozke majetku, vdviizkoy, vynosov a ndkladoyv spolotncho podniku
kombinované s podobnymi polozkami konsolidovancj O&lovngj #avictky. Ullovné zavictky spolocnych
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podnikov sa zostavujit za tovnaké ultovné obdobia ako OClovnd vdvicrka matcrskej spolodnosti pouzitim
rovnakych zasad. Spoloéné podniky boli konsolidované mctodou podiclovej konsolidacic do datumu ked
Skupina strati podicl na spoloéngj kontrole spoloéného podniku.

Ak Skupina vlo#i do spoloéného podniku majetok, alcbo ho preda, vykdranic akejkolvek Casti isku alebo straly
z (gjlo transakeic odraza podstalu transakeic. Ak Skupina kipi majetok od spoloéného podniku, nevvkdze svoj
podicl na ziskoch spoloného podniku » (ransakcic az kym snova nepreda majetok neravislej zmluvnej strance.
Straty v (ransakeii v ramei Skupiny sa vvkazuja okamzite, ak strata predstavuje ddkaz »nizenia iste realizaing
ceny krdikodobého majetku alebo siralu #o znchodnolenia,

Pri strate spoloénej kontroly Skupina oceni avyvkaZe svoj zostavajici podiel na investicii v redlnej hodnote
okrem pripadov. ked sa spolo¢ni kontrola nezmeni na deérskn alebo pridruzemd spolocnost. Rozdiel medzi
ué¢tovnou hodnotou spoloéného podniku a reilnou hodnoton zostavajuce] investicie spolu s v¥nosmii z predaja sa
vvkiZe v ziskw/strate za n¢tovné obdobie.

Pridruzené spoloénosti boli zahrnuté do konsolidicie skupiny metddon vlastného imania v silade s [AS 28,
V poznidmkach je uvedeny je prehl'ad pridruZenych spolocnosti. ich vlastné imanie a podiely na vlastnom imani.

2.g Dlhodoby majetok uréeny na predaj
Dlhodoby majciok a vyradované skupiny akliv a »dviizkov sa klasifikujo ako uréené na predaj, ked ich
uctovmi hodnotu mozno realizovat’ skor predajom neZ nepretrZityn pouZivanini Tato podmienka sa povazije
za splnenl, len ked’ jo predaj vysoko pravdepodobny, pricom majeiok {alcbo skupina akliv a zdvdskov
uréenych na predaj) je k dispozicii na okamzity predaj v stave, v akom sa prave nachadza. Vedenie sa musi
usilovatl o rcalivdaciu predaja, o kiorom by sa malo predpokladal’, #z¢ splni krilérid na vvkazanic skonéeného
predaja do jedného roka od datunm takejto klasifikacie.

Dlhodoby majetok (a skupina aktiv a zavizkov uréenvch mna predaj) uréeny na predaj sa oceiuje
predehad-zajucou aétovnou hodnotou majetku alebo redlnou hodnotou minus naklady na predaj. podla (oho,
ktora je niZsia.

2,h Vykazovanie vynosov
Vinosy sa vykazuju v rovsahu, v kiotom je pravdepodobng, #¢ v nich budit pre Skupinu plynat’ ckonomicke
uZitky, a ked’ sa da v¥ska v¥nosu spolahlivo stanovit. Pred vykazanim vynosu sa musia splnit’ tieZ nasledovné
§pecilicke kriléria pre vvkavzovanic:

Predaj v¥robkov
Vynosy 2 predaja vyrobkoy sa vvkaruji, ak sa na kupujiccho previedli podstainé rivika a odmeny vyplyvajuce
z vlastnictva tovar.

Poskytovanic sluzich

Vynosy va poskvinulé slusby sa vykarzuja v uétovnom obdobi. v kiotom sa sluzby posky Ui, podlia stupia
dokonZenia konkrétnej transakcie. vyjadreného pomerom sluZieb poskytnutych k danénm diu a vietkych
sluzich, ktor¢ sa maju posky(nut.

V¥nosy sa oceiimji v realnej hodnote ziskanej alebo vymoZitelnej protihodnoty a predstavuji pohl'adavky za
lovar a sluzby poskynui¢ v ramci berngj Cinnosti po vohl'adneni sliav a dani v predaja.

2.i Prenijom

Prengjom sa klasifikuje ako [finanény prendjom, ked sa v podstate victky rivikd a uzilky charakieristické pre
vlasinictvo daného majetku prenasaji na. ndjomeu na. vaklade podmicnok prendjmu. Akykolvek iny lyp prendgjmu
sa klasifikuje ako operativiy prenijon

Majetok obstaramy formou finanéného prenijmu sa vykazuje ako majetok Skupiny v realnej hodnote pri zahajeni
prendjmu alebo v sicasngj hodnoic minimalnvch splatok » prenajmu, podla toho, kiora je nizéia. Zodpovedajici
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#Aviizok vodi prenajimalelovi sa zahrnic do vvkaru o nanéngj situacii ako zavizok » finanéného prendjmu.
Splatky » prendgjmu su rozdelené na finanény ndklad a znizenic zaviizku # prengjmu, aby sa na »vy8na Cast
ziviizkn dosiahla kon$tantna trokova miera. Finanéné niklady sa uétmjn do vwkazu komplexného zisku.

Najommé splatné pri operativnom prenijme sa nétuje do vykazu komplexného zisku rovnomerne pocas doby
trvania daného prendjmu.

2.j Cudzie meny

Individudlne aétovné zavierky kaZdého subjektu v rAmci Skupiny sa prezentuju v mene primarneho
ckonomického prosiredia, v ktorom dany subjcki vvkondva prevadskové Cinnosti (funkEénd mena G&tovnej
jednotky).

Pri zostavovani uétovnej zavierky individuilmych subjektov sa transakcie v inej mene, ako je funkéni mena
dan¢ho subjcktu (cudsia mena), 0&tuji pomocou vymenného kurzu plainého k dalumu uskutoénenia ulovngj
operacie. Pri kazdom zostaveni aétovnej zavierky sa pefiazné poloZky denominované v cudzich menach vzdy
prepocitaji pomocou v¥mennéhe kursu platného k datumu sostavenia stivaly, Nepeiazné poloiky oceovand
v obstardvacg) cenc v cudscj mene sa neprepodilavaji. Kurvové roxdicly v vyrovnania a prepodlu petaznych
poloziek sa zahrmi do v¥kazu komplexného zisku za dané obdobie.

Na aéely prezenticie konsolidovane] Oftovnej] zivierky sa majetok a ziviizky zo zahraniényvch prevadzok
Skupiny (vratanc Odajov va minulé¢ allovnd obdobia) vyjadruja v mcnovych jednotkach (€) pomocou
vymennych kurzov platnych k datunm zostavenia vvkazu o finanénej situicii. Vynosové a nikladové poloZky
(vtatanc udajov »a minul¢ uctovné obdobia) sa prepo€ilaja pomocou pricmern¢ho vymenného kursu xa dané
obdobie. pokial’ v¥menné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné v¥kyvy. V takom pripade sa pouZije
vymenny kurs platny k ddtumu uskuloénenia iclovnej operacic. Pripadné kurzové roxdicly sa klasilikuji ako
vlastné imanie Skupiny aprevedi sa do Rozdieln z prepoftu zahranmiénych prevadzok. Takéto rozdielv
z prepotu sa vwkazujn vo vykaze komplexného zisku nétovného obdobia. v ktorom sa zahraniéna prevadzka
vyradila.

2.k Naklady na prijaté avery a pozicky

Naklady na ptijatié dvery a pdziky sa vykarsuja vo vysledku hospodatcnia v obdobi. v kiorom vrnikli, s
respekiovanim akrudlncho principu. okrem ndkladov na prijalé avery a pdziCky, kioré SpoloCnosti venikli v
priamej shivislosti s obstaranim, zostrojenim &i v¥robou majetku spliiajiiceho kritéria a ktoré sa aktivuj ako
sicast’ obstaravacej ceny lakéhoto majetku.

2.1 Zamestnanecké pozitky
Skupina prispieva do 3tatneho a sikromného programu dochodkového zabezpedenia.

Skupina odvadza pocas roka z vvplacanych hrub¥ch nmiezd prispevky na zdravotné a socidlne poistenie ako aj
do fondu ncramestnanosti v zakonom stanoveng) vyske. Naklady na uvedené odvody sa O0&tyji do vvkaru
komplexného zisku v tom istom obdobi ako prislufné mzdoveé niklady.

Navyse, pokial ide o zamestnancov, ktori sa rozhodli zi¢astnit’ programu déchodkového pripoistenia, Skupina
im prispicva na toto pripoistenic Ciastkou od 60,64 € do 16,60 € mesaéne »a kazdého u€asinika doplnkového
ddchodkového sporenia v zavislosti od vekn uéastnika. Pokial sa jedna o zamestnancov zaradenych na zaklade
rorhodnutia orgdnu &latnej sprdvy na 0scku verciného vdravotnictva do tretej alebo Stvrig) kategoric,
vamcsinavalel’ plati prispevky vo vyske a spdsobom dohodnutymi v zamesinavalel'skej vmluve, najmenej viak
vo v¥ike 2% z vymeriavacieho zakladu zamestnanca na platenie poistného na dochodkove poistenie.

Odchodné
Spoloénost’ je podla slovenskej Icgislativy a kelektivng] »mluvy povinna vyplatil’ svojim zamesinancom pri
odchode do ddchodku odchodné. Odchodné je vyplacané v sume dvojnasobku pricmernej mesaéng medy
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zamesinanca. Ak samestnance pracoval u zamesinavaicla 10 aviac rokov, patri mu odchodné v sume
trojnasobku jeho pricmemnej mesaéng medy.

Odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileich

Skupina taktics vypldca odmeny pri pracovnych a 7ivotnych jubilcach v zmysle koleklivngj #mluvy. Uvedené
odmeny su vyplicané zo mzdovych prostriedkov pri dosiahnuti 30. rokov veku zamestnanca, pri prvom
odchode do predéasného starobného, starobncho alcbo invalidného déchodku zamesinanca a v prostricdkoy
socidlneho fondu na regenericin pracovngj sily a zlepSenie kondicie pri odpracovani 20 a 30 rokov
v spolocnosti.

Prispevky na regenericin pracovnej sily a k zv¥feniu socidlnych istot

Vymysle kolektivingj »mluvy si zamestnancom vyplacané nasledovné prispevky »o socialncho fondu:
- Prispevok pti dlhodobej pracovnej neschopnosti xamesinanca

- Prispevok va besprispevkové darovanic krvi a pri #iskani Janskeho plakety

- Prispevok pri vavasnych rodinnych nedtastiach, #ivelnych pohromach, invch udalostiach

s neunosnym socidliym dopadom na rodinu zamestnanca

Prispevok pri pracovnom irazc zamestnanca.

2.m Dane

Daii z prijmov zahfiia splatnd a odloZemi daii.

Splatna dan sa vypodita na zaklade »danilcIn¢ho visku va dany rok. ZdanilcI'ny visk sa odlisujc od zisku, kiory
Je vykazany vo v¥kaze komplexného ziskn. pretoZe nezahriia poloZky vynosov, resp. nakladov, ktoré su
zdanitel'né alebo odpocitatel'né od zikladu dane v in¥ch rokoch, ani polozky, ktoré nie su zdanitel'ne, resp.
odpodilaicI'n¢ od vakladu danc. Zavirzok Skupiny vo splaingj danc sa vypodila pomocou dafiovveh sadvich
platmych, resp. uzakonenych, do diatumu zostavenia vkazu o financnej situicii.

Odlozend dan sa vykaze na »aklade roxdiclovy medA aétovnou hodnotou akliv a vaviizkov vykdzanou v i€lovngj
zavierke a prisludnym dafiovyim zakladom pouZitym na vvpocet zdaniteIného zisku a fi¢tuje sa pomocou
zaviizkovg) melddy. Odlozend danové zaviizky sa vvkazuji vicobeene za vietky «danilelné docasné rosdicly;
odloZené dafiové pohl'adavky sa vvkaZu. ak je pravdepodobné, ze vznikne zdanitel'ny zisk. voéi ktorému bude
mo7no uplatnit’ docasne roxdicly odpocilaleI'né od sdkladu dane,

Ultovna hodnota odlozenych dafiovych pohladavok sa posudruje vady k sivabovému ditu a znizuje sa, ak uz
nic pravdepodobne, 7¢ veniknd zdanitelné prijmy, kior¢ by postacovali na opiitovné ziskanic Casti akliv alebo
ich celej vviky.

Odlozena daii sa vypoéita pomocou dafiovvch sadzieb, o ktorvch sa predpoklada, Ze budi platné v Sase
siClovania zavizku, resp. realivdcic pohladavky. Odlozend dan sa G¢tuje do vykasu komplexncho sisku oktem
pripadov, ked’ sa vztahuje na polozky, ktoré sa uétujit priamo do vlastného imania. V takom pripade sa do
vlastn¢ho imania u€tuje aj prisludna cdlozcna dan.

Odlozené danové pohladavky a #dviivky sa navzdjom »0¢yji, ak cxistuje pravny narok na »atovanic splatoveh
danovych pohl'adavok so splatnymi dafiovymi zaviizkami a ak stivisia s dafiou z prijmov vyrubenou t¥n istyin
danovym tiradom. pricom Skupina ma v imysle zii¢tovat’ svoje splatné dafiove pohladivky a zavizky na netto
bdrc.

2.n  Pozemky, budovy a zariadenia

Dlhodoby hmotny majciok, s vvnimkou poremkoy, sa vykaruje v obstardvacej cene #nizenci o opravky a siraly
0 snizenia hodnoty. Porzemky sa ncodpisuji. Obstardvaciu cenu (voria victky naklady priamo spojené
s uvedenim daného majetku do prevadzkového stavu na planovany nicel jeho pouZitia.

Nedokonfené investicie predstavuju nedokonéené stavby. budovy a zariadenia a vvkaznja sa v obstaravacej
cene, klora vahffia naklady na stavbu, budovy a zariadenia a iné priame ndklady. Nedokonéené investicic sa
ncodpisuja doviedy, kym nic si dokonéené a dané do pourivania,
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Odpisy sa 0Cluja rovnomerne, aby sa odpisala obstardvacia cena majetku alebo hodnola, v kiotej bol oceneny
(okrem pozemkov a nedokonéenych investicii), pocas predpokladanej doby Zivotnosti danych aktiv.

Ponzivané doby ekonomickej Zivotnosti:

Budovy a stavby 20 - 50 rokov
Stroje, variadenia voridla o inventar 3 — 23 rokov

Doba Zivoilnosti a odpisove melddy sa preverujo kazdy rok, aby sa zaberpedila konzisieninost metddy o doby
odpisovania s predpokladanym prinosom ekonomickych uZitkov z poloZiek hmotného majetku. Skupina pocas
roku 2010 prehodnotila doby odpisovania jednotliv¥ch zloZiek majetku - doba odpisovania sa prediZila u budov
a stavich ¥ 30-40 rokov na 20-30 rokov a u strojov, rariadeni, voridicl a inventaru » 4-15 rokov na 3-23 rokov,
Pocas roku 2014 k zmenam nedolo.

PoloZka dlhodobého hniotného miajetku sa oductuje pri jeho vyradeni, alebo ked’ sa z dalSieho pouZivania
majctku ncocakavajd Zadne buduce ckonomicke writky, Zisk alebo sirala « odidlovania majetku, stanovend
porovnanim v¥nosov s uctoviou hodnotou polozky. je vykazana vo vykaze komplexného zisku v roku.
v klorom sa polozka educlovala.

2.0 Nehmotny majetok

Poéitacovy softvér

Obstarany poéitalovy soltvér sa vykaruje v obsiardvacej cene znizengj o opravky a straly -0 snizenia hodnoty.
Vidavky, ktoré zlepSujn alebo rozSimjn pounZitelnost’ pocitacov¥ch programov nad rimec ich pdvodnej
§pecifikdcic, sa vvkaawjo ako lechnické zhodnotenic, a pripodilaji sa k pdvodnej obstaravace] cene daného
softvéru. Tieto naklady sa odpisuji rovnomerne pocas ich predpokladangj Zivotnosti (4 roky).

In¥ neghmotny majetok

In¥ nehmotny majetok sa prvotne ocefije v obstarivacej cene. Zanctuje sa vtedy, ked je pravdepodobné, Ze
spolonosti bude v budicnosti prinagal’ ckonomické writky, kioré mozno pripisat’ prave danému aklivu, o ak je
pravdepodobné, Ze obstarivacia cena tohto aktiva sa da spolahlivo stanovit. In¥ nehmotny majetok ocefiuje
v obstardvace] cene znizenej o opravky a straly »o snizenia hodnoly. Iny nehmolny majelok sa odpisujc
rovnomerne po¢as o najlepfie odhadnutej doby jeho Zivotnosti. Doba odpisovania a odpisova metoda sa
prchodnocuje na kenci kazdého finanéného roka.

2.p Znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Skupina posidi ku kazdému stivahovéniu dim uétovnm hodnotu hmotného a nehmotného majetku. aby uréila. &i
existyji navmaky, 7¢ hodnola daného majetku su znizila, Vpripade vyskytu takychto ndvnakov sa vypracuje
odhad realizovatelnej hodnoty daného miajetku. aby sa uril rozsah pripadnych strat zo zniZenia jeho hodnoty.
Ak rcalivovatelnit hodnolu individudlng pelozky nemoZno ur€il, skupina uréi navratnd hodnotu jednotky
vytvarajuce] pefiazné prostriedky . ktorej dany majetok patri.

Realizovatel'na hodnota sa rovna realnej hodnote zniZengj o niklady na predaj alebo pouZitelnej hodnote podl'a
toho, klord. je vy&sia. Pri posudrzovani pouwZilelnej hodnoty sa diskontuje odhad budicich pefiaznych okov na
ich suéasm hodnotu pomocou diskontngj sadzby pred zdanenim, ktord vyjadruje aktuilne trhové postadenie
Casove) hodnoty peazi a rizika §pecilické pre dany majetok.

Ak je odhad realizovatel'nej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajucej pefinZné prostriedky) niZsi nez jeho
actovnd hodnola, #nii sa aCtovnd hodnota daného myjetku Gednotky vyivarajice] penazné prosiricdky) na jeho
realizovatel'nd hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu komplexného zisku.

Ak sa strala »0 smizenia hodnoty nasledne zrudi, uftovnd hodnola majeltku Gednotky vyivdrajuce] petazné
prosiricdky) sa zvy&i na upraveny odhad jcho realizovatelngj hodnoly, ale tak, aby zvvécna uclovnd hodnola
neprevysila fiétovni hodnotu, ktord by sa uréila, keby sa v predchadzajificich rokoch nevykazala Ziadna strata 7o
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#nizenia hodnoty majeiku (ednoiky vyvivarajucej pefiazné prostricdky). Zrusenic straly 0 »nizenia hodnoly sa
priamo premicine do vvkaxu komplexného zisku.

2.q Investicie do nehnutel’'nosti

V poloike Tnvesticic do nchnutelnosti Skupina vvkazuje nchnutelnosti (budovy a porzemky) drzané -a ucclom
VYII0SOV Z Prendjmov.

Spolo¢nost’ pouziva pri tomto druln majetku nikladovy model odpisovania. [de o priame rovnomermné odpisy.
Predpokladand zivotnost budoy je 12 — 50 rokov.,

Spolo¢nost’ odhaduje realnu hodnotu investicii do nehnutel'nosti na tirovni takmer identickej s ich ocenenim
nakladovym modelom,

2.r Zasoby

Zasoby sa uvadzaju v obstaravacej cene alebo v istej realizanej hodmote podla toho. ktora je niZSia.
Obstaravacia cena zahfiia priamy matetial, pripadné priame mrdy a sivisiace tezijné ndklady vynalozené na to,
aby zasoby boli na sd&asnom mieste a v suasnom technickom stave. Obstardvacia cena sa vypodita ponmocou
metody FIFO (prvy do skladu, prvy »o skladu). Cista realizacna hodnota predstavuje odhad predajngi ceny
zniZenej o vietky odhadované niklady na dokonéenie a niklady na marketing, predaj a distribticiu.

2.s Finan¢né nistroje

Finanéné aktiva a finanéné #aviizky vykdzané vo vykarze o [inanéngj situdcii »abfiajo pefiazné prosiricdky
apeiazné ckvivalenty, pohladivky a ziviizky z obchodného stvku a ostatné pohladavky a zavizky, dvery
a pdricky, zavirzky v nanéného prengjmu. Uttovné postupy pri vvkazovani a ocefiovani (vehio polozick si
uvedené nizSie. Finanéné nastroje si klasifikovane ako majetok. zaviizky alebo vlastné imanie v siilade
s obsahom »mluvnej dohody,

Odictovanie finaniného nastroja sa uskutocni, ak Skupina uZz nekontroluje zmhrvné prava, ktoré zahriiajo
finanény nastroj, k onm vicésinou dochadza, ked’ je dany nastroj predany, alebo ak vietky pefiazné toky, ktoré
mozno pripisat’ danému nastroju, st prevedené na. nczavislil treliu osobu.

Pohladiyky « obchodného styku
Pohl'adavky z obchodného styku sa vykazujn v noniinalnej hodnote zniZenej o opravmi poloZzku na pochybne
pohladavky.

Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a pefiaZné ekvivalenty predstavuju pokladniémi hotovost, zostatky na beZmych niétoch (neterminované
vklady) a ostainé kratkodob¢ vysoko likvidné investicic, kioré su priamo zameniteI'né #a vopred »namu sumu
peiiaznych prostricdkoy a pri kiorych nchroyi vyznamna »mena hodnoly.

Uvery a poicky

Urotené bankové fivery. kontokorentné Géty a pdzitky sa prvotne oceiiujii realnou hodnotou a nisledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy cleklivng) rokovej sadsby. Victky roxdicly medzi vynosmi (po
odpoéte nikladov na transakciu) a splatenim, resp. uniorenini tveru, sa vvkazuja pocas doby splacania v silade
s uclovnou vasadou Skupiny platnou pre naklady na prijal¢ avery a pozicky (powri vy §8ic).

Zaviizky z obchodného styku
Zavisky zobchodné sivku sa prvotne ocefiyjit rcdlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi
pomocou melddy cleklivngy urokovej sadsby.

2.t Rezervy
Skupina vykazuje rezervy na sti¢asné zavizky vyplyvajice z minul¥ch ndalosti, ak je pravdepodobné, e tieto
zdviizky bude musict’ splnil’. Rerzervy sa ocenujit na zdklade najlepSiche odhadu vedenia (vkajioccho sa
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ndakladoy ncvyhnuinych na vyrovnanic »avizku k dalumu vvkazu o finanéngj siludcii. 'V pripade, #¢ vplyv
takéhoto prepoctu je vyznamny, diskontwjil sa na sucasna hodnotu.

2.u  Dotacie

Dotacic predstavuji pre Skupinu v ¢ase jgj prijmu externy «droj financovania - vnika vavizok vodi subjckin
ktory doticiu poskytuje. Zaviizok Skupiny z titulu poskytnutia doticie sa vykazuje dovtedy. k¥m nie je splneni
podniienka ncelu, na ktory sa doticia poskytla. Zaviizok z titulu poskytimtia dotacie sa v¥rovnava len nictovne,
L.j. bex pohybu peitaznych prostricdkoy,

K polwbu pefiasnych prosivicdkov pri »oétovani doldcic dochadza iba v pripade vralenia pefiaznych
prostriedkov. pricom kvratenin pefaZnych prostriedkov dochadza pri nesplneni podmienck poskytimtia
dotacie, alebo ked' suma. prijatej dotacic prevysuje vysku joj skutoéného pouzilia.

2.v Tantiémy a dividendy

Tantiémy predstavuju podiely ¢lenov predstavenstva a ¢lenov dozorngj rady na ziskn spoloé¢nosti. Podiel lenov
predstavensiva a Elenov dosomgej rady na visku uréuje valné zhromazdenic. Tantiémy md7zu byt vyplatene bew
ohl'adu na to, &i budi vvplatené dividendy.

Predpokladom vzniku dividendy je, Ze Skupina dosiahne zisk. a Ze valné zhromazdenie schvali zisk. alebo jeho
¢ast’ na rosdelenic meds akcionarov. Vyska dividendy sa wrwje pomcrom menovilej hodnoly akeii
jednotlivého akcionara k menovitej hodnote akeii vietkych akcionirov.

2.w Ukoncené Cinnosti

Ukonéena Cinnost’ j¢ komponent podnikania Skupiny, kiory predstavuje oddelent a prevazujucu East
podnikania alebo geografickej oblasti Cinnosti, ktory sa predal alebo je drizany na predaj alebo je to deérska
spolocnost’, ktora sa obstarala vyluéne za acelom jej predaja.

3 Zasady konsolidacie a subjekty konsolidacie
Do konsolidovangj uélovngj »avierka spoloCnosti FINASIST a.s. (dalgj len . Spolocnost™) boli vahrmule
spoloCnosli;

Deérske spoloénosti:

FINASIST, a.s. 100,00%
DAN Slovakia, spol. s r.o. 100,00%
POLYMEA. a.s. 94.453%
GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s. 83,73%
DEVELOPMENTA4, s.t.0. 53,00%

Spolo€nost Druha strategicka. as. odpredala v rokm 2014 svoj podiel na zakladnom imani spolo¢nosti  bit-
STUDIO Bratislava, s.r.o.

Konsolidovana fictovna zavierka spoloCnosti Drmha strategicka, a.s. zostavend k  31.12.2016 zahfiia
konsolidovam nétovnd zivierku dcérskej spolocnosti FINASIST. as. |, ktora prezentuje konsolidované
vysledky z individualnych nétovnych zavierok jej dcérskych spoloZnosti a pridmZenych spolofnosti a
konsolidované v¥sledky za skupinu VAHOSTAV- SK a konsolidované vysledky za skupinu Plastika (dalej len
Skupina) ). v ktorych je Spolocnost’ schopna kontrolovat” finandmi a prevadzkova cinnost’ Skupiny tak, abyv z jgj
¢innosti ziskavala niZitky.

Skupina spolotnosti pod nizvom VAHOSTAV- SK je organizovani a riadend ako samostatny obchodmy
segment na fiéely rozdelenia zdrojov a hodnotenia ¢innosti skupiny.
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Hospodarska ¢innost” konsolidovancj skupiny  Plastika sa sustreduje na vyrobu a predaj vyrobkov v plasiov.
Skupina jc organizovana a riadend ako samoslalny obchodny segment na 0&cly roxdelenia vdrojov a hodnolenia
Cinmosti skupiny

Skupina spoloCnosii pod ndzvom VAHOSTAV- SK  jc organivovana ariadend ako samostainy obchodny
scgment g O¢ely rozdelenia »drojoyv a hodnotenia. éinnosti skupiny,

Spolocnost” FINASIST, a.s. je akciovou spoloénostou registrovanou v Slovenskej republike. Spoloénost’ bola
zalo7end vakladatel'skou »mluvou »o dfia 15.11.1996 a do obchodného regisira zapisana 26.11,.1996. Hlavnou
&innost'ou spolocnosti je:
- kiipa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej Zivnosti formou maloobchodu
kiipa a predaj tovam v rozsahu vol'ngj Zivnosti formou velkoobchodu
sprostredkovatel’ska Cinnost’ v oblasti obchodu a vykonu sluZieb
sprostredkovanie nakupu a predaja nehnutel'nosti
prieskiun trhu
faktoring a forfaiting — mimosadne vwm:Ahanie pohladavok
Zinnost’ organiza¢nych a ekonomickych poradcov.

Dcérska spolonostt HC Slovan s.ro. { materska spolonost FINASIST, a.s) zostavnje nétovnn zavierku k
30.4. prisluiného roka. Uétovné zavierky dcérskvch spoloénosti si zostavend za rovnaké uctovné obdobie ako
uétovna zivierka materskej spolo¢nosti vvuZivajic konzistentné uétovné zasady.

Do konsolidovanej uétovingj zavierky spolocnosti FINASIST, a.s. boli zahrnuté spolocnosti:

Deérske spoloénosti:

- VAHOSTAV- SK. as. 100%,
— Plasiika. a.s. 90 .67
-~ TPSLOVAN .s. r.0. 76,22%
— HC SLOVAN Bratislava, a.s. 67.43%
-  DEVELOPMENT.SK, s.r.o. 55%

Pridruzené spolocnosti :

Viasiné imanic o vysledok hospodarcnia po vdanceni pripadajioci na nckonirolujuce  podicly st vykdvand
samostaine v konsolidovangj sivahe, resp. v konsolidovanom vykaze ziskov a siril.

Podrobné inforniacie o spolocnostiach zahrnutych do konsolidovanej nictovnej zivierky si uvedene v bode 13.

Zamestnanci skapiny Druha strategicka:

Stav zamestnancov k 31.12.2016: 1383
- ztloho vedici zamestnanci: 33
Stav zamesinancov k 31.12.2013; 1 646
- ztoho vediici zamestnanci: 77
4 Analyza vynosov
31.12.2m6 31.12.2015
v Eur ¥ Eur
Vinosy 7 predaja vlastnyeh vyrobkov a tovarn 16 527 798 18 970 829
Vinosy 7o slufieh 113759202 220778 816
Zmena stavu vultroorganizaénych zasob a aktivacia 2 085 695 8 841 347
Oslaingé prevadeakove vinosy 16 587 741 72010 182
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Vynosy z predaja tovaru, vyrobkoy a sluzieb spolu 148 960 436 321201 374
7 toho
Vinosy 2o slavebnej Sinnost 107 672 670 215770954
4.a Ostatné previdzkové vynosy
31.12.2016 31.12.2015
v Eur v Eur
Vinosy 7 predaja dlhodobého maetku a
materiilu 5239338 SE39 092
Podicly na zisku zdruzeni 0 0
Oslaingé prevadeakove vvnosy 11 348 403 66 751 090
Ostatné prevadzkové vynosy spolu 16 387 741 72 610 182
5 Analyza nikladov
5.a Analyza nakladov na sluzby, spotrebu surovin, energie a sluzieb
k 31.12.2016 k 31.12.2015
v Enr v Eur
Spotreba materidlu, naklady na obst. predanych zasob 34 148 957 70057 630
Sluzby 69 849 982 156 733 593
Spotreba energie 1305 657 1943 138
Celkom 105 304 96 228734 761
7 toho
Miklady na nakupovang siavebns prace 45 669 331 106 294 999
5.b  Mzdové a socidlne niklady
31.12.2016 31.12.2015
v Eur v Enr
Mzdové naklady 18 192 657 19 884 932
Naklady na socialne a iné zabezpedenic 6476 147 7140 781
Ostatné naklady na zamestnancoy 1015323 969 218
Celkom 25 684 127 27994 931
5.¢ Analyza ostatnych prevadzkovych nakladov
31.12.2016 31.12.20135
v Eur v Fur
anc a poplathy 791 377 848 134
Opravné poloZly k dihodobéniu nehimotnému majetlu a dihodobénmu lmotmému majctku -488 200) 932039
Opravné poloZlky k pohladavkam 3691 154 -100 402011
Clstatné provadzkove ndklady 10 227 627 9633 147
Ostatné previdz kové nidldady spola 14222 158 1 051 329
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6 Finanl{né vynosy a niklady

31.12.2016 31.12.2015
v Eur v Eur
Vinosove aroky 1483316 1755542
Cisté kurzovs 7isky 67 408 145756
Zisk 2 predaja linanéného majetku 73 60 000
Ostatné fimanéné vvnosy 45() 2 496 103
Finanéné v¥nosy spolu 1351247 4 457 401
Nakladove Groky 3629429 3116 842
Cisté kurzove straty 255737 42 780
Ostatné fimanéné naklady 3 364 757 4 496 189
Finanéné naklady spolu 9 449 923 Y 655 811
Todiel na zisku/strate pridruZenych apoloénosti -53 259 225781
Zisl/strata ¢ finanénych Cinnosti -7 951 935 5424191
7 Dan z prijmu
31.12.2016 31.12.2015
v Enr v Eur
Splatna dai 73 351 131 957
Odlozend dai 1 067615 4 977 016
Niklad/(v¥mos) 7 dane 7 prijmov za
rok 1 140 966 5108973

Lokalna dafi » prijimoy sa vypocila pomocou sadzby 22% o zdanilcI'ného zisku za rok. Danc splainé v invch
krajindch sa vypoditaja s pouzitim sad-ich platnych v prisludnych krajinich,

8 Odlozena dan

Celkova odloZena dai za konsolidovany celok je 2321 119 EUR ( k31.12.2015 3 3539 338EUR), ztoho
vykazany odlozeny dafiovy vavirok vo vyéke 1 867 502 EUR a vykarana daitova pohl'addvka vo vygke 4 188

621 EUR.

31.12.2016 31.12.2015
TRozdiel medzi Gétovnon a dafiovou hodnotou majetku 1 363 883 1 446 (032
Diskont zéviekov 3987106 0
Dafl vyvkdzand vo vlasinom imani 98 875 18 004
Iné 6028 5183
Odlozeny dahovy zavizok 1 867 502 1469 219
Dafiova strata na umorenie 1647 104 371 825
Diskont pohladavok a OP k pohladiavkam 60 306 173 169
Iné odpoditatelné rozdicly, dafl vo vlasinom imani 1 666 321 2194 457
TRozdiel medzi Gétovnon a dafiovou hodnotou majetku 337 343 1 876 038
Rezervy nedaiove, vamesin, pozilky, zdanilelné zavizky 256 947 213 048
OdloZend dafiova pohl'adavka 4 188 621 4 828 557
Odlozena dan celkom - dafova pohladiavka 2321119 3 359 338
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9 Dlhodoby majetok

9.2 Neobeziny majetok — dlhodoby nehmotny majetok

Ocenilelné Podiladovy

prava softvér Ostatny majetok Celkom DNM
Obstaravacia ccna
k1.1.2015 17061 391 1 718 708 2200426 20 980 525
Prirastky 9 279 366 0 279 366
Thytky 0 -77278 -2 200426 -2277 704
k31.12.2015 17061 391 1920 796 0 18 982 187
k1.1.2016 17061 391 1920796 0 18 982 187
Trirastky 0 2871 0 2871
Thytky 0
k31.12.2016 17 061 391 1949 507 0 19 010 898
Amortizacia a zni¥enic hodnoty
k1.1.2015 1648 937 1625218 2 060 000 5334 155
Amortizacia 7a rok 71 RER -3 820 0 68 039
Thytky 0 0 -2 060 000 -2 060 000
k31.12.2015 1720 825 1621 389 0 3342214
k1.1.2016 1720 825 1621 389 0 3342214
Amortizacia 7a rok 71 280 91 561 0 162 841
Ubviky 0 0
k31.12.2016 1792 105 1712 950 0 3 505 055
Uttoyna hodnota
k31.12.2015 13 340 566 299 407 0 153639973
k31.12.2015 15 269 286 236 557 0 15 505 843

Vramei nehmotného majetku Skupina FINASIST vykarzuje ochranné zndmky, » toho v oceneni znalcckym
posudkom v sume 3 632 is. Eur a VAHOSTAV - SK. a.s. 0éluje o ochrannych ynamkach v hodnotc 40 327 Eur,
pti kioryeh Skupina stanovila debu pouZilia ake ncurdila, Doba pourilia je stangvend ako neurdild 2 ddvodu, 7¢
spolonost’ planujc pri svojom dal§om posobeni na (thu (Glo ochranm zndmku nadalej ncobmedrsene vyusival,

V ramei ocenitelnych prav su vvkazané tazobné priva vo v¥ske 11 501 610 EUR ( v roku 2015 v sume
11 501 610EUR), na ocenenie ktorych bol v ramci ich akvizicie vypracovany odborny znalecky posudok. na
zaklade ktorého bol stanoveny odhad kapacity loZiska, ku ktorému sa vzt'ahujil taZobné priva. Amortizacia
tychto taZobmych prav sa prenmieta do nakladov spoloénosti v zivislosti od vytaZeného objeniu v roku 2016
bola v hodnote 0 EUR { v roku 2013 v hodnote 0 EUR).

9.b Neobeziny majetok — dlhodoby hmotny majetok
Skupina mala v roku 2016 uzatvorené zmhrvy s poistoviiami, ktoré sa t¥kaji poistenia majetku.
Predmetom poistenia majetku je:
- poisicnic pre pripad poskodcenia alebo yni¢enia vieci Zivelnou udalostou,
- poistenie pre pripad odendzenia veci
- poisicoic pre pripad poskodenia alebo milenia vodou v vodovodnvch ariadeni,
- poistenie pre pripad odendzenia tovaru v predajniach a predajmych skladoch,
- poistenic pre pripad odecudrsenia denngj (t7by v predajniach a predajnych skladoch,
- poistenie prepravy peiazi.
Poistenie zahriia vietky rizika priamej materialnej straty alebo poskodenia, vratane pormchy strojov a zariadeni.
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Prehlad pohybov v polozke Pozemky:

Poremky - Poremky -
nvesticie do  investicie na
Pozemky  nchnuielnosti predaj Celkom
Obstarivacia cena
k1.12015 77200043 11930 0 7 839 344
Prirasty 32719 1230 0 33949
Ubyiky -492 071 0 0 -492 071
Transter - zmena Géelu vyvuZitia 613 -613 0 0
Zrudenie OF 7 roku 2014 253229 0 0 235229
k31122015 7314335 119916 0 70634451
k112016 73514535 19916 0 7634 451
Privastky 447 610 0 447 610
Ubyiky -1 357233 -33 161 0 -1 390 394
Transler - zmena 0¢elu vyuzilia -64 970 64 970 0
Zrudenie OF 7 roku 2014 =346 617 =36 617
k31.12.2016 6 193 323 151 725 { 6 345 030
Uétovna hodnota
k31.12.2015 7314335 119916 0 70634451
£ 31.12.2016 6193 325 151 725 0 6 345 050

V ramei polozky Pozemky — investicie do nehnutel'nosti Skupina vvkaznje pozemky, ktoré ma vo svojej drizbe
za uéelom dlhodobého kapitalového zhodnotenia ( v¥nosy z prenijmm). Tieto pozemiky spolu s budovami

a stavbami drZanymi na rovnaké néely Skupina vvkazuje na samostatnom riadkn vvkazn o finanénej pozicii.

Skupine boli poskyvtnuté imvesticné dotiacie ma zhodnotenie hmotného majetku, ako nenavratny finanény
prispevok. 18lo o technické zhodnotenie foriem na vyrobu prefabrikovanych Zel. bet. nosnikov, ktoré bolo
zrealizované este v roku 2012, Finanény prispevok v roku 2014 bol poskyvtnuty vo vyske 31 538,71€ spolocnosti
VAHOSTAV-SK-Prefa, s.ro., ktord je dcérskou spolodnostou spolodnosi VAHOSTAV-SK. as. Zostatok
nendvratného finanéného prispevku k 31.12.2016 je vo vyske 14 738€.
Investicie na predaj st vvkazovane ako sticast’ zisob.

Prehl’ad pohyboyv v polozke Budovy a stavby:

Budovy - Budovy -
mvesticie na nvesticie do
Budovy a stavby predgj  nchnuielnosti Celkom
Obstarivacia cena
k112013 47 498 944 0 1370830 48 869 794
Prirastky 7158394 0 0 7158354
Ubyiky -2 246 384 0 0 -2 240 384
Transter - zmena Géelu vyvuFitia 3834035 0 =383 403 0
k31.12.2015 32794 557 0 987447 33782004
k1.1.2016 52794 357 0 987447 33782004
Privastky 339918 0 0 330918
Thytky -6 772151 0 -39 338 =7 231 509
Transler - zmena aéclu vyuzilia -1202 527 0 12023527 0
k31.12.2016 45159 797 0 1730616 46890413
Odpisy a zniZcnic hodnoty
k1.1.2015 25 438 369 0 690497 26 128 8OO
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Odpisy za rok 1 446 644 0 0 1 446 644
Transfer - zmena Géelu vyuFitia 166 355 0 =166 333
Ubylok -1 706 687 0 0 -1 706687
Priraswok - OP 1 875672 0 0
Zruzenie OF 7 roku 2014 -670 054 0 0
k31.12.2015 26 550 499 0 523942 27074 441
k1.1.2016 26 550 499 0 523942 27074441
Odpisy 7a rok 1 696 945 0 0 1696 945
Transfer - zmena Géelu vyuFitia -6539 822 0 639 822 0
Ubylok -3021 084 0 =207 947 -5229031
Priraswok - OP 043 915 0 0 643 913
Zrudenie OF 7 roku 2014 -834 816 0 -834 816
1£31.12.2016 22 395 637 0 955817 23351 454
Uétovna hodnota
k31122015 26 244 038 0 463305 26707 5363
k31.12.2016 22 764 160 0 774799 23538 959
PrehPad pohybov v polozkich Stroje a zariadenia a Nedokon&ené investicie:
Poskynuié
Nedokondené preddavky
Siraje, zariadenia, voridla mvesticie DIIM Celkom
Obstarivacia cena
k112013 81996 (40 35379047 37203 87412290
Prirasty 8 300 727 662 683 0 8963412
Ubyiky -1 620 344 -3 052 006 -200673 4693023
Tresuny, kurzove rozdiely 0 0 0 0
k31122015 88 670 423 2 989 720 16 530 91 682 679
k1.1.2016 BE 670 423 2 989 720 16530 91 682 679
Privastky 1139090 1667172 7400 28130662
Thytky -6 948 808 -1 383 993 -0 §99 -8 339 Tal
Presuny, kurzové rozdicly 0 0 0
k31.12.2016 82 866 645 3 072 905 17 031 85 956 581
Oprivky a znifenic hodnoty
k1.1.2015 63 339 777 0 0 63330777
Odpisy za rok 4258 192 0 0 4258 192
Thytky -1 181 247 0 0 -1 181247
Transler/sirala- znizenic
hodnoty =316 070 0 0 -316070
k31.12.2015 66 100 632 0 0 66100632
k1.1.2016 60 100 632 0 0 66100652
Odpisy za rok 4716 142 0 0 4716 142
Thytky, korekeie -6 U89 734 0 0 -6 9849 734
Transler/strala- znizenic hodnotly 0 0 0
1£31.12.2016 63 827 40 0 0 63827040
Uttovna hodnota
k31122015 2253753771 2 989 726 16530 25565497
£ 31.12.2016 19039 605 3 072 905 17031 22129541
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10 Decérske spolo¢nosti a pridruzené podniky

10.a Dcérske a pridruzené spolo¢nosti
Dcérske spoloénosti boli do konsolidacic roku 2016 zahrnuié metodou Gplngj konsolidacie, vlastnicky podicl
spoloénosti bel climinovany, zdkladom bola (€lovnd »dvicrka skupiny FINASIST, kiord zahtia aj
konsolidovan( G&lovni zavierku Skupiny VAHOSTAV — SK a Skupiny Plastika za obdobic konciace
31.12.2016 a individudlne a€lovné »avierky dectskyeh a pridruzenyeh spoloénosti uvedenych v prehladoch.
Pridruzené spoloénosti boli do konsolidacic zahrmulé metddou vlastného imania,

Prchlad udajov o deérskych spoloénostiach spoloénosti Druhd stralegicka, a.s. k 31.12.2016 v individualoych
uétovnvch zavierok a konsolidovanej uétovnej zivierky spoloénosti FINASIST, a.s.:

Mies hajetkovy ¥ lastné imanie Hospodirsky vwsledok
Tieslo Jidl
Nazov dedrskey regsiricls podial a
2OV Georsho) o wdicl na
spoloénosti a h{ o 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
i A ens asovacich
prevadzky T
pravach v %
IFINASIST, a.s. SR 100 33774 1751 824 -3 057 358 46 878 745
DAN Slovakia, s.r.o. SR 100 3620 433 3589 261 10133 10 555
POLYMEA, as. SR 94 45 310 570 266 224 44 346 44 191
GRAND IIOTLL , 4
BELLEVUE, a.s. SR 83,73 4831173 4 577 340 253 833 185 484
SF(YFT,()P].II NT4, SR 53 5 800 821 8711990 -2 808 697 713739
T.FS sro. SR 33 7002528 7 008 405 -5 877 3405

PrehlPad adajov o deérskych spoloénostiach v Skupine FINASIST k 31.12,2016:

Nazov dedrske) spolodnosil

Mieslo regisiracie
a prevadzly

Majetlovy podicl a
podiel na hlasovacich
pravach v %o

THavny predmei ¢innost

VAIIOSTAV - 8K, a.8. SR 100,00 Stavebnd ¢innost

Plasiika, u.s. SR 9067 Vyroba plasiovvch virobkov
TP SLOVAN, s1r.0. SR 7622 (bchodna Eimmost

HC SLOVAN Bratislava, as. SR 6743 Sportova a reklamnd innost’
DEVELOPMENT SK_ sro0. SR 33500 Prengjom nehnutelnosti

V konsolidovancj u¢tovng zavicrke zostavengj k 31.12,2016 vyvkazuje skupina cclkovy goodwill vo vyske -116
259€ (k 31.12.2013: 53 013€). Goodwill vznikol pri akvizicii spolonosti GEOtrans-LOMY. s.r.o. { povodna
vvska k dahum akvizicie: 779 094€), spolocnosti BEST PLACE, a.s.{pdvodna vyska k datumu akvizicie: 457
065¢), spolocnosti Rudiny, s.r.0. {pdvodna v¥ska k datumu akvizicie: 103 707¢), spolocnosti CONTROL-VHS-
SK, s.ro. (povodna vyska k datumm akvizicie: -3 264€), spolocnosti Vagostroj 0.0.0.(pdvodna v¥3ka k ditunm
akvizicie: 526€). Hodnota goodwillu bola historicky testovani na zmiZenie hodnoty. Na ziklade vysledku
testovania bola hodnota goodwillu zniZend o 121 272€.

Prehl'ad adajov o deérskych a pridruzenych spoloénostiach a ostatnych podieloch v spolocnostiach v Skupine
VAHOSTAV-SK k 31. decembru 2016:

Nazov spoloénosti

Majetkovy podiel
a podiel na hlas.
pravach v %

Miesto registracic
a prevadzky

Hlavny predmet
Emnosti

Deérske spolofnosti

VAHOSTAV-SK-PREFA, sro. SR 104 stavebna ¢mnost’
VIIS-PS, s.1o. SR 83 slavebna Cinnost’
GLEOUrans-LOMY, s.r.0. SK 100 UaZba a sprac. kamena
BESTPLACE, a.a. SR 100 tazba a sprac. kameria
Rudiny, s.r.0. SK 100 poradenska Cinnost’
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VIIS-CZ, s.ro, (4 100 slavebna Cinnost’
Vagosiraj 0.0.0. RrRI 99 obchodna Einnost’
LLC V.ALL Georgia Gruzingko 100 stavebna Sinnost
CONTROL-VIIS-SK, s.r.o.** SR 61 sk(sobnicka émmost’

PridruZcné spoloénosti

DEVELOPMLUNT.SK, s1.0.* SR 45 obchodnd ¢innost

TP SLOVAN, sro.* SR 234 obchodnd ¢innost

Investicie k dispozicii na predaj

V-Mechanizacia, sr.o. v lkwvidacii™ SR 104 be7 Cinnosti
V-Doprava, s.ro. v hkvidden™ SR 104 be7 Cinnosti
IV(-SK. sro. v likvidaci™ SR 104 be7 Cinnosti
TEPLICKA, sro. v likvidacii SR 104 Obchodna Eimost
VIIS-SK-PROJEK], s.r.0. ¥ konkurze SR 51,60 projekiova Simost’
BILLISKA, s.ro. v likviddcii SR 100 Obchodna ¢innost

*Spolocnost DEVELOPMUNT.SK, s.r.0. a TP SLOVAN, sr.0. st v konsolidovang a¢lovne zavierke klasifikované ako
deérske spolotnost v skupine FINASIST.

##5poloénost CONTROL-VHS-5K, sr.o. v roku 2014 patrila medzi pridmZené spoloénosti. Vzhl'adom na to. e spoloénost’
VAIIOSTAV-SK-PRULA, sro. v roku 2015 nadobudla v uvedene spolotnosti 21% podicl, spelocnost CONTROL-VIIS-
SK, sro savroku 2015 stala v ramer Skupiny deérskoun spoloénoston s podielom 61% na jey hlasovacich pravach
Uznesenim Okresncho sodu Bratislava 16k, 3R/2/2015-370, klor¢ bolo uvereinend v Obchodnom vestniku ¢ 1/2016, dia
04.071 2016 bol potvrdeny redtrukturabizaény plan diznika CONTROL, -VHS-5K, s r.0. a skondend reftrukturalizacia.

PrehPad adajov o deérskych spoloénostiach v Skupine Plastika k 31. decembru 2016:

Majeikovy podiel a
Niazov dearskey spoloénosia M'CST(_) rl_:,glsatm'mc 2 pt‘)d,IGI na [Mavny predmel Sinnost
prevadzlcy hlasovacich pravach
v
Vyroba foriem pre vyrobu plast.
Plastika-Machinery, s.r.0. v konkwmze® SR 100,00 vvrobkov
Plasiika Bohémia, s.r.o. CR 100,00 Predaj plastovich vyrobkov
Plasiika Llungana, s.r.o.** Madarsko 99,00 Predaj plastovich vyrobkov
PILASTIKA-NITRA d.o.o. v ikvidacii#** Chorvatsko 100,00 Predaj plastovych vwrobkov
Plastika Itading, s.r.o, **** SR 100,00 Predaj plastovich virobkov

Hospodarska. ¢innost’ konsolidovangj skupiny Plastika sa sostred'uje na vyrobu a predaj vyrobkov z plastov.
Skupina je organizovani a riadena ako samostatny obchodny segment na fi¢ely rozdelenia zdrojov a hodnotenia
¢innosti skupiny.

10.b Investicie k dispozicii na predaj

V ramei polozZky imvesticie k dispozicii na predaj si zahrnuté finanéné investicie, v ktorfch materska spolo¢nost’
Dmihi strategicka, a.s. v konsolidovanom celku nenia v¥znamny podiel a kontroln, je zamer predaja t¥chto
spoloénosti alebo nad ktorvmi Skupina stratila kontrolu z dévodu vstupu t¥chto spoloZnosti do likvidacie.

V konsolidovanej t&tovnej zivierke boli investicie k dispozicii na predaj za skupimi VAHOSTAYV — 8K
vykazané v oceneni 116 179 EUR. o predstavuje ocenenie 16% podielu na zakladnom imani spoloCnosti
LETISKO Zilina, a.s.

V celkovej sume § 651 705 EUR pripadajicej na lnvesticie k dispozicii na predaj st v sume 446 180 EUR
zahrmité akcie spoloCnosti Prva strategicka, a.s., Druha strategicka, a.s a TP SLOVAN, s.r.o. v oceneni trhovou

cenon BCPB.
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11 Zasoby

V obstaravacich

Druh zasob cenach k31.12.2016

V {istej realizadnej
hodnote k 31.12.2016

¥ obstaravacich cenach
k 31.12.2015

V Ciste] realizadnej
hodnote k 31.12.2015

Materidl 1954 ()69 1475557 2728 458 2728 458
Nedokonéend viroba 157 536 157 536 194 769 194 769
Hotové vyrobky 2147 9560 2 155 960 2021 341 2021 541
Trovelay na preday 0 0 0 0
Tovar 48 146 473 48 389 304 08 607 671 68 607 671
Zasoby spolu 52 406 038 52 178 357 73552439 73 552 439

12 Zakazkova vyroba — stavebna innost’

V¥nosy stvisiace so zakazkovou v¥robou st siZast'ou vynosov zo stavebnej cinnosti. vvkazanymi vo vvkaze

komplexného zisku.

Zadrzné, t. suny zadrZané odberatel'mi v rimci garanénych zaruk predstavovali k 31.12.2016 sunm 18 970 137

EUR {k 31, 12, 2015: 17 267 532 EUR).

Zakazkova v¥roba sa vykazuje pouZitim metody stupiia dokonCenia zikazky v zavislosti od ponieru skutocne
vymaloZenyeh nikladov na zakazku k celkovym nakladom na zikazku podla aktualizovaného rozpoctu.

Pohladavky vodi odberatelom «o stavebne) ¢innostl

Rok konéiaci
31.12.2016 v EUR

Rok kondiaci
31.12.2015 v EUR

Bezruéova 937 792 0
7SR T. etapa PU-BB 19 380 0
Panorima KOLIBA 371 026 0
COV Sevar 1224137 3240 345
TO Treenium 396 572 0
Dialnica D3 Syvréinovec-Skalilé 5767 306 16 388 383
Dialnica D1 Lubovd - Ivachnova 1926 126 1925384
Vadné dielo Gabeik. Stup. Cunovo, MVE Mogodi T1 38700 0
Dialnica D1 Lnéovske Podhrdic - Lictavska Licka 2647 150 7377 346
78R, PU-ZA 335879 0
TPodz. Gara?, ext.pl. Zim, jazd. NKI BA hrad 15444 0
Oslainé 0 6 739 968
Tohladavky cellkom 13879712 35671 826

Rok kondiaci 31.12.2016

Rok konéiaci 31.12.2015

v EUR v EUR
Zaviizky vodl dodavalclom zo stavebne) ¢innosi
Bezrudova 740 318 1]
COV Sever 1142 800 1552 578
Vadné dielo Gabéikovo stupeni Cunovo, MVE Mogeit TT 0 66 463
Z8R. L clapa PU-BL 19 507 0
TPanordama KOLTBA 136 6335 0
TO Treenium 213147 0
Dialnica D3 Svréinovec-Skalité 382 681 4 728 284
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Pode, gardz, ext. pl., zim. jazd. NKP BA hrad 250648 3036 267
Dialnica T>1 Hubova - Tvachnova 2490 993 2 260 848
Dialnica D1 Lnéovske Podhrdic - Lictavska Licka 976 446 2915375
78R, PU-ZA 130 039 0
Oslalné 0 6737 104
Zavitzky celkom 6 484 234 21 316919

Rok kondiaci 31.12.2016 v

Rok kondiaci 31.12.2015

Prehlad idajov o zikazkovej v¥robe EUR v EUR
Vinosy 2o zakazick za vykizand obdobic 873527021 174 021 007
Celkova suma [aklurovanyeh vinosov 227 066 942 142 539 610
Naklady na zakazky za vvkazané obdobie 79751 816 165 809 190
Celkova suma [aklurovanyeh nakladov 205913955 129 649 381
Vykizany zisk (strala) za obdobic 7775205 8211 816
Celkova swna vykazanyeh ziskov (minus strat) 21 152 987 13088 190
Zakazkova vyroba-zaét. podla % dokondema 1928 334 164 348
Zakazkova vwwroba- zavazok 1 669 766 1015 385

* Zakazky, ktoré boli v roku 2015 nvadzané ako rozpracované, k 31.12.2016 uZ nie su uvedene, vzhladom na

to, Ze boli v rokm 2016 ukondené.

13 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Stav k 31.12.2016 v

Stav k31.12.2015 v

Eur Eur
Dlhodobé pohl'adavky v obchodného sivku 8722 184 16 891 363
z ok
Pohl'adavky z obchodného stykm a ost. zniZzeng o opravngé
polozky 1394 608 8912763
Pohl'adavky vo »akaskovgj a slavebngj vyroby 7327 5376 7 978 602
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky netto 8722184 16 891 365

Stav k 31.12.2016 v
Eur

Stav k31.12.2015 v
Eur

Kritkodob¢ pohladavky » obchodného sivku

8722 184

79 587 485

z toho:
Pohl'adévky » obchodného styku a ost. znizené o oprayne
polovky

19 335 863

21 836 705

Polhl'adavky zo zakazkovej a stavebnej vy¥roby 33 258 437 57 730 780
Pohl'adivky » obchodného styku a ostatné pohPadavky netto 52 594 300 79 587 485
Ostatné kratkodobé aktiva:

Daitové pohl'adavky - DPH 0 103 981
Ostainé pohladavky a prijmy buducich obdobi 86 142 136 234
Niklady budicich obdobi 300 199 1019233
Ostatné kritkodobé aktiva cclkom 386 341 1261 448

Podla ndvoru vedenia Skupiny tétovna hodnola pohladdvok » obchodného sivku a ostatnych pohl'adavok
priblizne zodpoveda ich redlnej hodnote, s vyninkou pohl'adavok, na ktoré bola tvorena opravi polozka.
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14 Peniaze a peiazné ekvivalenty

Zostatky na bankovych fi¢toch a pokladni¢na hotovost zahriia peniaze skupiny a kratkodobé bankové viklady
s pdvodnou splatnost'ou do troch mesiacov. Uétovna hodnota t¥chto aktiv sa priblizne rovna ich realnej hodnote.

Urckové sadeby sa pri beznvch aéloch pohybujinod 0,01% do 0,03%.

Pre Ggely konsolidovaného vykazu pefia?nych tokov zostatly peniaze a pefiazné elivivalenty obsahuyi:

31.12.2016 v Eur

31.12.2015 v Eur

Peniarc a ceniny 60 219 1035 620
Bankove uéty 25 341 063 25613 435
Spolu 25 407 282 25719075

Kontokorentné very Skupiny st vykizané ako sucast’ zaviizkov — kratkodobé tvery a poZicky v bode 18.

Obmedzenie disponovania: Skupina nema Ziadne dispozicné obmedzenie na svojich bankovych tictoch.

15 Uvery a pbzicky

Bankové uvery, s vinimkou kontokorentnych (veroy, si poskyinuié skupine »a a&clom obstarania dlhodobého
majctku ako investiéné avery so splatnosiou najneskdr vr. 2018, poskylnulé revolvingové tivery s so

splatnostou v roku 2017,

Kontokorentné avery s dobou splatnosti do 1 roka maji dohodmitil pohyblivil drokovi sadzbu odvodemi od 1M

a 3M Eribor, resp. 1M Eonia.

Bankové Trvery sft kivté ziloZnvm pravom k nehmutel'nému majetku, zisobam a pohladavkam registrovamyni

v notarskom centrilnom registri zaloZn¥ch prav.

A

Uétovmi hodnotu pdZiciek, ktoré s poskytmité v cudzej mene Skupina vvkazuje k stvahovému dilu prepoéitami

platnym kurzom ECB na mem Euro.

U¢tovni hodnota t¥chto zévizkov sa priblizne rovii ich redlnej hodnote.

15.a Dlhodobé uvery a pozicky

31.12.2016 v EUR  31.12.2015 v EUR

Dlhodobé bankové frivery 47 865613 33 688 184
Uvery a pozicky od inych osdb 25 816 089 23 5335423
Spolu 73 681 702 77 223 607

15.b Kratkodobé avery a pozicky

311220016 v EUR 31122015 v ELIR

Bankove uvery, kontokorentné Qvery 4670 781 4784 814
Tvery a pd#icky, ostatné 15379393 200 144 370
Spolu 20050 174 24929 184
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16 Zavizky z finan¢ného prendjmu

Skupina si prenajima najmé poloZky stavebnych strojov a zariadeni, motorovych vozidiel. ale 4 nehmmtel'nosti
a §pecializované stroje a zariadenia formou finanéného prenajmmu. Priemernd doba prenajjmu je 4 roky.
u zariadeni priemerne 6 rokov., u nehnutel'nosti 12 a viac rokov.

Urokové sadzby sit rdzne pre jednotlivé zmluvy, pridom st v8ak pevne uréené k datumu uzatvorenia
Jednotlivych zmliiv. preto nevystavuju skupim rizikim zo zmeny nirokovej sadzby. Vietky prenajmy niaji pevne
uréené splatky a ncwsalvotili sa ziadne dohody o podinicnenych budicich splatkach ngjomného.

Realna hodnota vaviizkov » finanéné¢ho prengjmu sa. priblizne rovnd ich alovnej hodnote. Zavizky Skupiny
» [inan¢n¢ho prendjmu su zabezpedené viasinickym pravom prenajimaltela k prenajatému majetku,

Minimahe lizingové splatky ¥ EITR Stéasnd hodnota min. lizmg. splatok v ETTR
k31.1220016 1k 31.12.2015 k31.12.2016 k31122015
Do 1 roka 812226 1199256 771419 1 140 735
V 2 - 5 roku vratane 840 900 1 840 340 798 981 1799175
Celkom 1633126 3 039 5396 1 570 400 2 939 930

17 Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

Dlhodobé zavizky k31.122016 k31.12.2015

Zavizky z obchodného stykn, stavebnej Cinnosti, zakazkovej v¥roby a
Casové rozlisenie

29871373 25 665 906

Zavizky zo socidlneho fondu 141 567 145 963
In¢ ravizky 21 164 665 24 386 001
Spolu 51 177 605 50 397 870
Kritkodobé zavizky

Zaviizky z obchodného styku, stavebnej €innosti, zakazkovej vy¥roby a

Casove rozliSenie 45723 657 64 605 571
Zavirzky voli zamestnancom a. soc. zabespelenic 1930290 2651714
Vynosy a vvdavky buddcich obdobi 1 000 833 4 739 352
In¢ »dvirky 24 464 371 17 208 863
Spolu 73119151 89 205 502
7 loho zdvizky »0 stavebngj ¢innosti 11085 468 28 744 339

Zavirky v obchodného sivku a ostainé #dviyky zahfiajd najmé ncuhradeng sumy »a ndkupy spojené so
stavcbnou a obchodnou ¢innost’ou a rezijné naklady.

Podl'a ndzorn vedenia Skupiny sa 0¢tovna hodnota zavizkov z obchodného styku rovna priblizne ich realnej
hodnote.

18 Rezervy na zamestnanecké pozitky

Rezervy na zamestnanecké pozitky Stav k 3112 2016 v ETTR Stav k 3112 2015 v ETTR
Dlhodobé R62 (093 862 093
Kritkodobé 106 307 106 307
Spolu 968 400 968 400
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Skupina  uélovala o rezervach na  samesinanccke  poZitky, kloré  predstavuin  sdviizky  Skupiny  vodi
zamestnancom. Reservy na zamestnanccke povitky boli v predchad-ajicich obdobiach vypocilané akluarom ako
sucasnd hodnota budicich vavirkov vyplyvajucich » Podnikovych kolcktivoveh »mlav spolonosti v skupine
a Zakonnika pracc, v xmysle kior¢ho je spoloénost” povinnd waplati’ svojim »amestnancom pri odchode do
starobného alcbo invalidného dochodku jedenndsobok ich pricimcenej mesaénei medy, Lzv. odchodne. Tde
o minimdlnu poZiadavku vstanoveni v Zakonniku prace.

K 31.12.2016 sa aktudrom slanovend rexerva neaklualizovala vehlladom na o, 7¢ nedoslo k zasadnym zmenam,
bol zohladncoy len akiudlny vyvoj a skutoénosti v Skupine,

Sucasna hodnola je stanovend ako diskonlovany succl vySky buducich plneni pousitim metddy projckiovanci
Jjednotky.

Diskontnd sadzba v roku 2016 a v dalSich rokoch je stanovend na 3.4% p.a. Budici narast miezd v roku 2016
a v d'alsich rokoch sa predpoklada max. 4% p.a. Unirtnost’ na zaklade Umrtnostnej tabul'ky roky 2004 — 2008,

V siilade s medzinirodnymi Standardmi Skupina vvkazuje ostatné rezervy ako zaviizky.

19 Danové pohlPadavky a zaviizky

Daiiové pohl'adavky z titulu nadmernych odpoétov dane z pridanej hodnoty st za Skupinu vykazané ako sucast’
ostatnych pohl'adavok.

1 31.12.2016 k 31.12.2015
Dafiové pohladavky 1141 682 104 1835
Dafiové zaviizky 398 814 2 510402

20 Ukoncené innosti
Prehl'ad spoloénosti klasifikovanych ako Investicie k dispozicii na predaj je uvedeny v bode 10b.

21 Transakeie so spriaznenymi osobami

Transakcie spolo&nosti s deérskymi spoloénostanii v konsolidovanom celku, ktoré sa jej spriaznenymi osobami
sa pri konsolidacii eliminovali a v t¥chto poznamkach sa neuvadzaja. V d'alSom texte sa uvadzajn informacie
o transakciach skupiny s ostatimy nii spriaznenymi osobami, ktoré nie si lenmi Skupiny.

Ohchodné transakeic
V pricbehn roka 2016 spolo¢nosti v ramei skupiny vskutoénili v¥znaniné obchodne transakcie so spriazneny mi
osobanii:

Predaj tovaru/sluZieh MWalup tovaru/slofieb PaHEifloy istiny (Istatné

3122006 3L12.20015 311220016 31.12.2015 31122006 31122015 31.12.20M6  31.12.2015
Chemalak as. 244 079 58138 G7045 5003 410 861 408 237 0 265 240
Fivi atratepickd, a.s. 11103 9284 0 0 0 0 0 0

22 Vlastné imanie a zisk na akciu

Zakladné¢ imanic porostava » 811 628 kinctiovyeh akeii na dorudilcla v demalerializovang podobe s menovitou
hodnolou jedng akeic 33193919 Eur. Viciky licto akcic boli emilované a splaiené v pingj vvske, So victkymi
vydanymi akciami sit spojenc rovnake prava.

Zakladné imanic matcrskej spolo¢nositi:
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Rovsah splatenia: 26 941 179.832 Eur

Pocet akeii: 811 628 ks

Drub, lorma akcii: zaknihované kmenové akeic ny meno v demalerializovanc] podobe
Mcnovitd hodnola: 33.193919 Eur/l akcia

Zisk na akeiu

Zakladry #isk na akeiu sa vypo€ila ako podicl Eist¢ho wisku pripadajiccho na kmetiovyeh akeiondrov (visk/sirata
va OCtovné obdobic #nizeny o dividendy v prioriinych akcii) a vazencho aritmetického priemeru kimefiovyvch
akeil vydanych pocas 0&tovného obdobia. Spolo¢nost nemd ziadne potencidlne kmenové akeic, a prelo
zredukovany visk na akeiu je rovnaky ako zdkladny wisk na akeiu,

31122016 31122015
Zisk/strata z pokradujiicich Sinnosti pred zdancnim -10 658 100 51 289 445
Dan z prijmoy 1140 966 5108 973
Zisk/strata po zdaneni -11 799 066 46 180 472
Visledok 7 ukondovanyeh Einnosti () ()
Celkovy disty zisk/strata -11 799 066 46 180 472
Oslainé komplexné zisky/ siraly 0 -73 087
Celkovy komplexny zisk/strata za obdobie celkom -11 799 066 46 106 785
-7 toho Podiel na zisku/strate akcionarov materske] spoloénosti =12950 211 44 935 o)
-z Woho Podicl na ziskufstrale mensinovveh vlasinikov 1151 145 1151 145
Celkovy komplexny zisl/strata na akcin -14,54 56.81

23 Informaicie o inych aktivach a pasivach
23.a Zavizky podmienené a z rucenia /mimostivahové zavazky

Rozpis zavizkov vyplivajucich z uzatvorenych Zmluv o pristapeni k ziviizku je evidovany v podsiivahovej
evidencii a zaviizky vyplivajiice z rudenia sit v skupine:

Drubd straiceicka. a.s. aici deérske spolognosti_maia #Avizky vyplvvaiuce v ruéenia » tiluly;

Skupina ¢viduje mimosivahove zaviizky 2 loricm rulenia za Gver, klory poskytla lmporino-¢xporing
banka SR, Bralislava spoloénosti Plastika, a.s. Nitra, pristipila k #dvizku dlznika a na zabespedenic zaviizku
uzalvotila spolonost’ FINASIST, a.s. dia 10.12.2010 s veritclom Zmluvu o «riadeni »alozného prava na cennd
papicre &. 800000028971 — akeic spolocnosti PLASTIKA, a.s. v menovilej hodnote v pocle 217 037
kusov do dia 30.4.2015,

Na zdklade Zmluvy o podriadenosti dlhu & 107801-2013/3 7o diia 9.53.2013 uralvorencj so Slovenskou
zaruénou bankou, a.s.. spolo¢nostou Plastika, a.s. ako dlznikom a spoloénostami FINASIST, a.s. a Druba
stralegicka, a.s. ako veritel'mi sa podriadenc vsclky existujice ako aj budoce vdvazky dl7nika vodi verilclovi na
vratenie 1ivermn a jeho prisluSenstva vypl¥vajiiceho z  Uwverovej zmluvy zo dita 9.52013 vo vyvske istiny
1 000 000, - Eur.

Spolo¢nost’ FINASIST, as. na zaklade Zmluvy o podriadenom dlhu €. 006/20130827/550088/H/004 zo
dina 10.9.2013 s Postovou bankou a.s. ma podriadené pohladivky v sume 1089 425.- Eur voéi spoloCnosti
DEVELOPMENT 4, s.r.0. aZ do €asu tiplného uspokojenia pohladavok banky z titulu fivern 32 000 000 Eur,
ktory je splatny 31.3.2014. Na zaklade zmhrvy zo diia 6.2.2014 bol fiver zv¥Seny na sumu 34 6535 624 Eur a so
splatnoston do 31.3.2018.
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Na zaklade Zmluvy o zmenkovom vypliovacom prave ku Zmluve o avere ¢, 73/0092/CC/08, urzavrele)
medz Slovenskou sporitelfiou, a.s. a spoloénostiou VAHOSTAY — 5K, as. »0 dha 19.08.2008 VAHOSTAV-
SK a.s. vystavil viasini blankormenku , kde je avalistom FINASIST a.s”

Na zaklade ramcove zmluvy & 13/11/BA ajei dodatkoy uwralvorengj meds Komeréni bankou, a.s.
a spoloénostou VAHOSTAV- K, a.s. 70 dia 19.04.2011 na sumu kontokoreniného gveru  8.000.000 EUR
splatn¢ho 27.05.2016 je zmeneénym ru€ilcl'om FINASIST, as., ako jeden vo Sicstich zmencényeh rugiteloy,
na blankormenke ber uvedenia Ciastky a datumu splatnosti.

Spolocnost” FINASIST, a.s. na zaklade Zmhivy o pristipeni k zaviizkua uzavretej s veritelom [IMPULS
LEASING Slovakia s.r.0., Bratislava pristapila k zaviizko spoloZnosti HC SLOVAN Bratislava, a.s.. na sunim
484 208 EUR na dobu 60 mesiacov od dia 22.12.2009.

Dohody o pristapeni k zivizkn zo diia 16.6.2011 v zneni Dodatku €. 1 a7 3 na zabezpefenie bankového
uveru zo Zmluvy o fivere & 004/11/550088 v zneni Dodatkov &. 1 aZ 14 do vviky 50 458 441 Eur. ktory je
splatny k 31.03.2018 a zriadenie zalozného prava na hromadm akciu spolocnosti DEVELOPMENT 4, as.
v menovitej hodnote 8 797 000 Eur, ktora nahradza 8 797 ks kimefiovych listinmvch akcii v menovitej hodnote
8 797 000 Eur, registrované v Centralnom depozitari cennvch papierov SR, as.

fe]

Dohoda o pristapeni k zavizim zo diia 16.06.2011 v zneni dodatkov & 1 — 3 uzavreta s bankou na
zaberpedenic veru poskytnuléhe speloénosti DEVELOPMENTH, a.s.

V zmysle Dohody o ruéeni #o diia 28.08.2011 rudi spolo¢nost Druhd siralcgicks a.s. «a bankovy uver
v sume 8 298 480 Eur poskyinuty UniCredit Bank Slovakia, a.s. na vaklade zmluvy 2o dba 25.09.2007, splainy
do 25.03.2019, deérskej spolocnosii GRAND HOTEL BELLEVUE, a.s.

Skupina cviduje mimosuvahové zavizky » foricm ruéenia va uver, klory poskytla Importno-cxporing
banka SR, Bratislava spoloénosti Plastika, a.s. pristupila k zavédzku dlznika a na zabespedenic zaviizku
uzalvotila spolonost’ FINASIST, a.s. dia 10.12.2010 s veritclom Zmluvu o «riadeni »alozného prava na cennd
papicre €. 800000028971 — akcic spolocnosti PLASTIKA, a.s. v menovilej hodnole v pocte 217 037 kusov
do dia 30.4.2015.

Zmluva o podriadenosti dlhn zo dita 9.5.2013 uzavretd medzi dlZnikom Plastika, a.s.. veritel'on1 Dmha
strategicka a.s. a bankou k zaviizku, z titulu iverovej zmhrvy vo vyske 1 000 000 Eur.

Dohoda o piednostnim nspokojeni zo dita 3.9.2012 uzavretd medzi dlZznikom Bioenergo — Komplex.
s.ro., veritelom Druha strategicka, a.s. abankou. k zavizku dlZnika, vvply¥vajioceho zuverove] zmluvy
o splitkovom dvere v sume 15 015 414 Eur, splatnym do 31.12.2026.

Spolo¢nosti DEVELOPMENT4, as. mdz vzniknit v budfcnosti zavizky z titulu kipnej zmhrvy
uzatvorenej so spolodnoston White house, s.ro., IC0:47321474 zo difa 9.7.2014. Celkovy zivizok v zmysle
kiipnej zmluvy za nesplnenie riadne a v&as zabezpecit’ vvdanie kolandaéného rozhodmitia na Projekt Decathlon
definovany v bode 4.6. Zmluvy mozZe byt do vyiky spolu 282 750 EUR. Tieto pripadne buduce zaviizky si viak
v pIngj micre osctrené bankovou zarukou &, 003/20140204/550088, kior poskytla Poslova banka, a.s.

23.b Pasivne sudne spory

V roku 2014 pokradovalo na okresnom sude Bratislava ITT siudne konanic #adalé v roku 2013 vo veci sp. Zn,
36Ercud/2013, EX 474/2013. v ramci tohto konania vydal Okresny sad Bratislava TIT diva 20.12.2013 wenescenic,
ktor¥m vyhovel navrhu spoloénosti Druhd stralegickd, a.s. Proti dan¢mu uzneseniu podala odyvelanic protistrana,
V odvelacom konani ncholo doposial’ rozhodnuté,

Zaloba o uréenic neplainosti uzncseni valného zhromazdenia vo dia 12.07.2011, podana na Okresnom siide
Bratislava dfia 12.10.2011, sp. Zn. 54/Cb/242/2011-239, Sidne konanic bolo prerusené do pravoplainého
skonCenia konania sp. »n. 42/Ch/235/2010.

Zaloba podand diia 17.09.2014 na Okresnom sude Bratislava TIT o uréenic neplatnosti uzncseni €. 6 — 8 prijatych
na riadnom valnom zhromazdeni spolocnosti Druh4 siralcgicka, a.s. diia 18.06.2014, sp. «n.22Cb/194/2014. Sud
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rorsudkom xo dita 14.07.2015 7alobe Ciastone vyhovel a vo #vyiku 7alobu zamictol. Proti rozsudku podala
Druba strategicka, a.s. odvolanic, o kiorom ncbolo zatial’ roxhodnuité,

Stdne konanic vedené pod sp. #n. 25 Cb/312/2015 »o0 dia 02.12.2013 na Okresnom side Bratislava TIT vo veei
uréenia povinnosti poskyinil’ informaciu podla § 180, ods. 3 a 4 Obchodného »dkonnika je wenesenim sidu »o
dna 12.12.2016 prerudeng 2 dévodu prebichajucich rokovani o mimosidnom urovnani sporu,

Stdne konanic o uréenic neplatnosti rozhodnutia valného shromazdenia zo dita 17.06.2015 vedenom na
Okrcsnom sudc Bratislava TIT pod sp. »n. 23Cb/436/20135 bolo uzncsenim sudu zo dia 21.09.2016 prerugenc na
navrh oboch »aCasinenych siran.

Z uvedenych stiidnvch sporov nevyplyvaja pre spoloénost’ Druha strategicka, a.s. v pripade nenispes$nosti Ziadne
finanéné povinnosti okrem nAhrady trov konania.

23.¢ Danové podmienené ziviizky

Danova legislativa a metodika je v neustilom v¥voji. priCom jednotlivé oblasti nie sfi exaktne a jednotne
metodicky rieseng, ¢im vznika riziko odliSnej aplikicie dafiovy¥ch orginov.

Miera tejto neistoty sa neda lovantifikovat, ale skupina vyvija odborné fsilie pre spravim aplikiaciu daiove;
aniétovnej legislativy za uCelom zniZenia tychto rizik.

24 Faktory a riadenie financného rizika

Finanéné nastroje v sivahe tvoria pohladavky z obchodneho styku, ostatné kratkodobé aktiva, pefazné
prostriedky 2 pefiaZné ekvivalenty, kratkodobé a dlhodobé tivery, ostatné dlhodobé zaviizky, zaviizky
z obchodného styku a ostatné ziviizky. Odhadované redlne hodnoty t¥chto nastrojov sa priblizuji k ich i¢tovnej
hodnote.

Skupina je vystavena pri svojej ¢innosti nasledovnym finanénym rizikam:

- Gverové riviko

- riziko likvidity

- Ithove riviko
Finanénym nastrojom jo holovost, kapildlovy ndstroj ingj oflovnej jednotky, akakoIvek dohoda opraviujoca
ziskal’ alcbo zavizujuca poskytnat hotovost alcbo iné finanéné aktivum alcbo akdkolvck dohoda opraviujica
zamenu finanénych aktiv a zavizkov.

24.a Uverové a kreditné riziko

Uverové riziko spojené s likvidnymi prostriedkami je obmedzend, pretoZe zmhvnyni stranami sii banky
s vysokym ratingom, ktory im pridelili medzinirodné ratingové agentiry.

Kreditné riziko skupiny sa t¥ka najmi pohladavok z obchodného stvku, od zikaznikov sa nevyZaduje rucenie.
Skupina vytvara opravné poloZky na potencidlue straty zo zniZemia hodnoty pohl'adivok na zaklade
kvalifikovanych odhadov. Sunty vwkazané v savahe st znizené o opravng polozky na rizikové pohl'adavky.
Skupina vvkonava svoju obchodmi Sinnost’ pre rozmvch odberatel'ov, z ktorych Ziadny, &i uZ jednotlivo alebo
spolocne, z hl'adiska objemu a solventnosti, nepredstavije v¥znamné riziko nesplatenia pohl'adavok.

Maximalne riziko nesplatenia predstasvuje uétovna hodnota kazdého financneho aktiva.
24.b Riziko likvidity

Politikou Skupiny je udrZiavat' v silade so svojou finantnou stratégion dostatoéné objemy peiaznych
prostriedkov a petiaznvch ekvivalentov alebo mat’ moZnost” financovania prostrednictvom primeraného objermu
uverovych liniek, abv mohla pokryt riziko nedostatocnej likvidity.

Skupina predpokladd, 7¢ na plnenic svojich »dvizkov pouzije pefiarné loky » prevadskove) ¢innost a linanéngj
&innosti.

Skupina vykonava analtyzu likvidity na ziklade splatnosti finanénych zaviizkov na ziklade zmluviych
nediskontovanych platieb:
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31.12.2016 v EUR

31.12.2015v EUR

Dlhodobé bankové tvery 47 683 613 53 688 184
Uvery a pbdZicky od ingch 0sdb 25816 08Y 23 535423
Spolu 73 501 702 77 223 607

31.12.2015 v EUR

31.12.2015v EUR

Bankove uvery, kontokorentné Qvery 4670 781 4784 814
Uvery a pdzicky, ostainé 15379 393 20 144 370
Spolu 20050 174 24929 184
24,¢ Trhové riziko
24.¢.1 Menové riziko

Skupina je vystavena riziku cenovych v¥kyvov sivisiacich s ofakivanymi vynosmi a prevadzkovvmi nakladmi,
existujnicimi aktivami a pasivani denominovanym v cudzej mene. Podstatna Sast’ transakcii je realizovana vo
funkénej mene — Euro.

Skupina vyvkazuje citlivost len na. »menu kursu EUR vodi CZK a USD, cillivost’ na cxporicic vodi inym mendm
nevvkazuyjc » ddvodu nevyynamnosti polozick v ostatnych cudzich mendch.

Skupina nepouziva derivatové nastroje na zaberspedenic (ohto rizika, ale spravuje riziko prosiredniclvom vyuzilia
port[élia micn,

24.¢.2 Urokové riziko

Skuping je vystavend miziku narastu EURIBOR-u najmé v dbsledku ¢erpanyeh Overov, klord st grofené
pohyblivou urokovou sadsbou a vystavuji Skupinu riziku variability pefiaznych tokoy.

Politikou Skupiny jc spravoval svojc arokove ndklady s vyuritim kombinacic lixnych a variabilnych arokovych
sadrich averov. Skupina ncpouziva derivalove ndstrojc na zabespeéenic tohto rizika.

24.d Riadenie kapitalového rizika

Hlavnym cielom riadenia kapitilu Skupiny je udrZanie si fiverového ratingu a primeranych kapitalovych
ukazovatel'ov. Jednym z hlavinich ciel'ov je zabezpedit' schopnost’ Skupiny pokracovat’ vo svojich Cinnostiach
a udrZat’ primerand Struktdru kapitalu pri zniZeni nakladov.

Skupina riadi Struktaru kapitalu a v dbsledku zmien ekonomickych podmienok mdZe upravit’ v¥iku vyplacanych
dividend.

Struktira kapitalu a ¢istého dlhu skupiny:

31122016 31.12.2015
Dlhodobe avery a pdricky 73 501 702 77223 607
Kratkodobé uvery a pdZicky 20050 174 24 929 184
Zavarky v finanéného prendjmu 1 370 400 2939930
Peniaze o petazng ckvivalenly -25 407 282 =23 719075
Cisty dih 69 714 994 79 373 646
Vlasiné imanic pripadajice na akciondaroy materskei
spoloénosti 6321673 12 310 647
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Hlavoym ciclom riadenia kapitalu Skupiny je udrzanic si iverového ratingu a primeranyeh kapitalovych
ukazovaiclov. Jednym « hlavoych ciclov jo zaberpedit schopnost Skupiny pokradoval’ vo svojich ¢innostiach

a udrzat’ primeranu Strukiaru kapitdlu pri znizeni nakladoy,

Skupina riadi Strukiaru kapitdlu a v ddsledku zmicn ckonomickych podmicnok mévc upravit vvéku vyplacanych
dividend akciondrom, vyplatit kapitdl akcionarom alebo vvdal’ nové akgie.

25 Udalosti po sivahovom dni

Po stivahovom dni nenastali v¥znamné udalosti. ktoré by mali v¥znamny vplyv 14 tiito konsolidovami a&tov i
zavicrku,



