SANDBERG

CAPITAL

Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.

VYROCNA SPRAVA

2016




= i Tmd ¥ rad el sad T e wmd

fimd  Bow

Vyro¢na sprava Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2016

OBSAH VYROCNEJ SPRAVY

ZAKIAdNE (daje O SPOIOENOSEE «uivtiireererarrsrirersaeiern i cerensnnrnassensenrrrnsestataenstetaserartasenstarssnnses 3
o [ o] E= YR oo (oY o =1 o O PSPPI 3
Udaje O PredmeEte EIMNOSH ...e..veiiiveeeeeeseeeieinseanriereeseesesssnstateesesseesrnrntnssessessiniarsess e 3
Vlastnicka a organizafnd Struktira Spolo€nosti .oveeirieiirci e e e e e 4
Zoznam &lenov Statutdrnych, dozornych a inych organov Spoloénosti v Uétovnom obdobi ............... 4
Vyvoj ¢innosti, finan¢na situacia Spolofnosti a doplhujtce informacie o uplynulom vyvoji podnikania 6
Sprava predstavenstva o podnikatelskej ¢innosti Spoloénosti a ¢ stave jej majetku a zavazkov ....... 7
Riadenie finanénych rizik v SPOlOENOSE ..uvveiiv i v r s e e v s s s s rr e e s rrre s ra s rrnrens 7
Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni Gétovného obdobia .......ccccevviiniiiieiniennns .8
Informécie o ofakavanej hospoddarskej a finanénej situdcii na rok 2017 ..cooovciveeirvivier e .8
NAVIrh Na roZdelenie ZISKU .....ciciieieiriiiiciierirnerneecsrranrmrrarrassa s reeeassenerensnssessrnsrnsreasenssnnsnnsnnses .8
Naklady na €innost v oblasti VYSKUMU @ VYVOJa .oviiiiiiiiiiiin e s rr s s e e e e .9

Nadobldanie vlastnych akcii, dofasnych listov, obchodnych podielov a akcii, dofasnych listov

a obchodnych podielov materskej Gétovng] Jednotky ..ocooverie i .9
Orgamizadnd zI0ZKa v ZahraniGi .......cocciioieirieeir s s s e e e .9
Ostatné dopIAUJUCE UOAJE .cvovreiiiieiereiriiricecenranrras e s reeerasrassnnsanrenssnssrniresteiaeaserarensensrensnranns 9
Vyhlasenie predstavenstva SPolonostl .....c.ovviiiiciiir e e 9
Prilohy:

Sprava nezavislého auditora

Individudina Uftovna zavierka zostavena v silade s Medzinarodnymi Standardmi financného
vykaznictva v zneni prijatom EU za obdobie konciace 31. decembra 2016

- Vykaz o finanénej situacii

- Vykaz komplexného vysledku

- Vykaz zmien vo vlastnom imani
Vykaz o pehaZnych tokoch
Poznamky k Uétovnej zavierke

Sprava o overeni stladu Vyrocnej spravy s (G¢tovnou zavierkou



addl sl

-4 2dl 2

-

Vyroénd sprava Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2016

ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Sidlo spolofnosti: Dvofakovo nabrefie 8
Bratislava 811 02
1¢o: 47 255 277
Defi zapisu: 29. jula 2014
Pravna forma: Akciovad spoloénost
Zakladné imanie: 250 000,- EUR

Zapis v OR:  vedenom Okresnym stidom Bratislava I, oddiel: Sa, vioZka: 5994/B

(dalej ten ,Spolognost™)

Informaécie o konsolidovanom celku

Spolo&nost nesplita podmienky uvedené v § 22 ods. 11 zékona o Utovnictve definujice povinnost
zostavenia konsolidovanej (&tovnej zdvierky, a preto Spolo¢nost za rok 2016 nezostavuje
konsolidovant G&tovnd zdvierku aani sa nezahfiia do konsolidovanej uctovnej zévierky inej
spolo¢nosti.

Priemerny polet zamestnancov Spolofnosti v roku 2016 bol devaf, ztoho dvaja veduci
zamestnanci. (Vroku 2015 to bolo rovnako devdf zamestnancov, z tcho dvaja vedici
Zamestnanci),

Uttovna zavierka Spolonosti k 31. decembru 2016 je zostavena ako riadna Gftovna zévierka
podla § 17a zakona NR SR & 431/2002 Z.z. o G&tovnictve, za (&ovné obdobie od 1. janudra
2016 do 31. decembra 2016. Udtovnd zdvierka spoloénosti bola zostavend za predpokladu
nepretrZitého trvania Spolo¢nosti (going concern) a bola zostavena v s(ilade s Medzinarodnymi
$tandardmi finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou tniou.

HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spolognost bola zaloZend zakladatefskou zmiuvou zo dita 31. januéra 2014 za Glelom vytvarania
a spravovania alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych
fondov na zéklade povolenia udeleného Nérodnou bankou Slovenska.

UDAIJE O PREDMETE CINNOSTI

Hiavnou &innostou SpoloZnosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a
zahrani€nych alternativnych investiénych fondov podfa § 27 ods. 1 zdkona & 203/2011 Z.z. o
kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov na zaklade povolenia udeleného Nérodnou
bankou Slovenska. Spravovanim aiternativnych investi¢nych fondov sa podia § 27 ods. 4 zakona o
kolektivnom investovani rozumie riadenie investicii majetku a riadenie rizik stvisiacich s tymito
investiciami. Dal$imi Cinnosfami, ktoré mdZe spravcovské spolotnost podla § 27 ods. 5 zdkona o
kolektivnom investovani dodatogne vykondvat v ramci spravovania alternativheho Investiéného
fondu a zahranicného alternativneho investiéného fondu, si: administrécia, distribGcia cennych
papierov a majetkovych (i€asti alternativnych investicnych fondov a zahraniénych alternativnych
investiCnych fondov, ako aj daldie &innosti svisiace s aktivami alternativneho investiéného fondu a
zahraniCného altemativneho investiéného fondu (spréva zariadeni, &nnosti spravy nehnutefnosti,
poradenstvo a iné sluZby spojené so spravou alternativneho investi¢ného fondu alebo zahraniného
afternativneho investiéného fondu).
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Vyroéna sprava Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2016

VLASTNICKA A ORGANIZACNA STRUKTURA SPOLOCNOSTI

Polet akcii: 100 kmefové, zaknihované, akcie na meno
Menovitd hodnota jednej akcie: 2 500,00 EUR

Strukttira akciondrov Spoloénosti bola k 31. decernbru 2016 nasledovna:

Hlasovacie
Podiel na ZI prava
EUR % %
Mgr. Martin Fedor 247 500 99 99
Mgr. Eleonéra Fedorovd 2 500 1 1
Spolu 250 000 100 100

Podiel akcion&rov na hlasovacich pravach zodpoveda podielu akciondrov na zékladnom imani
Spoloénosti. Vaésinovym akcionarom Spolo¢nosti je Mgr. Martin Fedor, so sidlom Budovatelska 12,
821 07 Bratislava, ktory vykonava kontrolu nad Spolo¢nostou.

K 31. decembru 2016 neboli emitované cenné papiere, ktorych majitelia by disponovali osobitnymi
pravami kontroly nad Spolo¢nostou a taktieZ nie si obmedzené hlasovacie prava.

ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH DOZORNYCH A INYCH ORGANOV
SPOLOCNOSTI V UCTOVNOM OBDOBIi

Spolotnost je akciovou Spolocnostou zaloZenou a existujlcou podla pravaych predplsov Slovenskej

republiky. Najvy5Sim orgéanom Spotocnostl je valné zhromaZdenie. Riadiacim organom Spoloénosti
je predstavenstvo a dozornym organom Spolonosti je dozornd rada.

Predstavenstvo Spoloénosti

Predstavenstvo je Statutdrnym orgénom Spolo¢nosti. Je opravnené konat v mene Spoloénosti vo
vietkych veciach a zastupuje Spolo¢nost voéi tretim osobam, v konani pred sidom a pred inymi
orgdnmi. Predstavenstvo riadi ¢innost Spolofnosti a rozhoduje o vietkych zéleZitostiach
Spoloénosti, pokial nie sO pravnymi predpismi alebo stanovami vyhradene do pdsobnosti inych
orgdnov Spolofnosti. Predstavenstvo vykondva obchodné vedenie SpoloCnosti a zabezpetuje
vietky jej prevadzkové a organizaéné zéleZitosti. Predstavenstvo je povinné zabezpedit riadne
vedenie predpisaného uftovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov
Spolocnosti, okrem iného predkladd valnému zhromaZdeniu na schvalenie riadnu individualnu
Gétovnil zavierku a mimoriadnu individudlnu Gétovnd zavierku, navrh na rozdelenie vytvoreného
zisku, vratane urtenia vySky, spbsobu a miesta vyplatenia dividend a tantiém a navrh na (hradu
strat.

Predstavenstvo tieZ zvoléva valné zhroma2denie Spolo¢nosti. Clenom predstavenstva méZe byt len
fyzicka osoba. Funkéné obdobie &lena predstavenstva je pat rokov.

Predstavenstvo malo k 31.decembru 2016 troch d{ienov volenych a odvolavanych valnym
zhromazdenim Spolognosti:

Mar. Martin Fedor - predseda predstavenstva
Langsfeldova 7792/41
Bratislava 811 04

Ing. Michal Holik - &len predstavenstva
SneZienkova 8
Bratislava 831 01

Katarina Virfikova - &len predstavenstva {do 23,01.2017)
Herlianska 4
Bratislava 821 02
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Vyroéna sprava Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2016

Mgr. Marian Masarik - ¢len (od 31.03.2017)
Pri starej prachari 4
Bratislava - mestska &ast Nové Mesto 831 04

Konanie menom Spolacnosti:

V mene Spolofnosti si oprdvneni konat a podpisovat véetci Slenovia predstavenstva, pritom
Spolotnost zavézuju sthlasnym prejavom véle najmenej dvaja &lenovia predstavenstva, z ktorych
jeden musi byt predseda predstavenstva. Podpisovanie za Spolocnost sa vykona tak, e k
vytlatenému alebo napisanému obchodnému menu Spolo¢nosti a menu a funkcil podpisujuci
pripoja svoj podpis.

Opis pravomoci predstavenstva:

Predseda predstavenstva ako S&tatutarny organ ma kompetencie vyhradené Obchodnym
zakonnikom a stanovami Spoloénosti. Zvlastne prédvomoci rozhodnif o vydani alebo spétnom
odkudpeni dihopisov nemé. V zmysle platnych stanov do pravomoci predsedu predstavenstva patri
riadenie vietkych zaleZitosti Spoloénosti, pokial neboli zverené do rozhodovacej pravomoci vatného
zhromaidenia atieZ zabezpefenie riadneho vedenia Gétovnictva, vedenie zoznamu spolodnikov
a informovanie spolocnikov o zaleZitostiach Spoloénosti.

Dozorna rada Spolo&nosti

Dozorna rada je najvyS$$im kontrolnym orgdnom Spolofnosti. Dohliada na vykon pésobnosti
predstavenstva a uskutoliiovanie podnikatelskej Cinnosti Spolo€nosti. V pripadoch uvedenych
v § 196a Obchodného zakonnika dava predchédzajici slhlas predstavenstvu Kk uzavretiu
prislusnych zmilv. Dozornd rada overuje postupy vo veciach Spolofnosti a je opréavnend
kedykolvek nahliadat do uétovnych dokladov, spisov a zdznamov tykajlcich sa &innosti Spolognosti
a zistoval stav Spolo¢nosti. Dozornd rada preskiimava Gétovné zévierky, ktoré je Spoloénosf
povinna vyhotovovat podia osobitného predpisu, a ndvrh na rozdelenie zisku alebo Uhradu strat a
je povinna podat o vysledku preskimania spravu vainému zhromadeniu. V pripade zistenia
zavaznych nedostatkov v hospodéreni a v inych pripadoch, ak to vyZaduji zaujmy Spolo&nosti,
zvolava dozornéa rada valné zhromaZdenie.

Dozorna rada ma troch Elenov. Funk&né obdobie &lenov dozornej rady je paf rokov. Clenov
dozornej rady voli a odvolava valné zhromaZzdenie. Ak ma Spolofnost v fase volby viac ako
péatdesiat zamestnancov v hiavhom pracovhom pomere, dve tretiny &lenov dozornej rady voli a
odvolava valné zhromaZdenie a jednu tretinu volia a odvoldvaji zamestnanci Spoloénosti. Predsedu
dozornej rady vymenuje spomedzi &lenov dozornej rady. Dozornd rada udeluje predchéadzajici
sihlas v pripadoch ustanovenych v Obchodnom zékonniku a stanovach Spolo¢nosti.

Dozorna rada bola v roku 2016 zloZend z nasledujucich oséb:
(i) Ing. Monika Ceéreova
Zadunajska cesta 8
Bratislava 851 01

(ii} JUDr. Andrea Kovadikova
Gerlachovské 4
Koé&ice 040 01

{(ili) Mgr. Marian Masarik {do 16,12.2016)
Pri starej pracharni 4

Bratislava 831 04

(ii)) Ing. Zdenka Madunicka {od 16.12.2016)
Esténska 8624/21

Bratislava - mestska ¢ast Vrakufa 821 07

Pracovna kontaktna adresa vsetkych &lenov dozornej rady je DvoFakovo nébreZie 8, 811 02
Bratislava, Slovenska republika.
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Vyrofna sprava Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2016

VYVO3] CINNOSTI, FINANCNA SITUACIA SPOLOCNOSTI A DOPLNUJUCE
INFORMACIE O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

Hlavnou obchodnou dinnosfou spravcovskej Spolofnosti je vytvaranie a spravovanie tuzemskych
a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov na zaklade povolenia udeleného Narodnou
bankou Slovenska., Od mesiaca marca 2015 Spolocnost spravuje maltsky podfond Sandberg Private
Equity 1 Fund. Od mesiaca februdra 2016 Spolocnost spravuje daldi maltsky podfond Sandberg
Private Equity 2 Fund.

Vroku 2016 dosiahia Spolofnost vysledok hospodarema zisk v celkovej vySke 919 tis. EUR.
Spolocnost v roku 2016 dosiahta vynosy za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde vo vyike
1897 tis. EUR, Co predstavuje takmer 5-ndsobny medzirolny ndrast. Aj naprlek miernemu
medzirotnému 2vySeniu nakladov na spravu Spoloénosti - 0 37% mal narast vynosov najvacsi
dopad na dosiahnuty kladny vysledok hospodarenia.

O spdsocbe rozdelenia vysledku hospodédrenia za COftovné obdobie 2016 rozhodne valné
zhromazdenie na svojom zasadnuti v priebehu roka 2017.

Hlavné ekonomické ukazovatele

A S Y R 1, M R, W, .. T 5 e, 7 W RO YT 4

tis. EUR 2016 2015
Aktiva celkom 1 494 361
NeobeZny majetok 42 121
ObeZny majetok 499 188
Casové rozlifenie 953 52
Pasiva celkom 1494 361
Zakladné imanie 250 250
Zakonny rezervny fond 25 25
Ostatné kapitalove fondy 160 160
Fondy zo zisku - -
Vysledok hospodarenia za iétovné obdobie 919 -83
Vysledok hospodarenia minulych rokov -210 -127
Zavazky 350 136

Casové rozlifenie

L I e P2 200 e TP T A T MP_” YA -, i 3. TN R

Ukazovatele financnej situscie

T R TSR O B MM A 2 O R, AN 1 AT oo ' 5t A 501 DO 1 s

2016 2015
Celkova zadlZzenost 23,43% 37,67%
Dilhodoba zadlZenost - 10,25%
Okarnzita likvidita 0,90 1,38
BeZna likvidita 1,43 1,90
“gglig_ové _li‘kviclita S o __1,43 o *ME‘,EL“ .

Celkova zadlZenost = zavézky / spolu majetok

Dlhodobé zadifenost = {dihodobé zdvizky + bankové Uvery dihodobé) / spolu majetok

Okamizita likvidita = finanné &ty / (krdtkodobé zavdzky + be¥né bankové dvery + kratkodobé finanéné
vypomoci)

Beind likvidita = (finanéné Gty + krétkodobé pohladévky) / (kratkodobé zavézky + be#né bankové (very +
kratkodobé finandné vypomoci)

Celkova likvidita = (finantné Gty + krétkodobé pohfadavky + zdsoby) / (krdtkodobé z&vézky + beiné bankové
Gvery + kratkodobé finanéné vypomoci)



Al W R W

L Y

LT d

1k

al  aml

AR

1

'

X
i

fn fa & (AR R QA

Vyro¢na sprava Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2016

SPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKEJ CINNOSTI
SPOLOCNOSTI A O STAVE JEJ MAJETKU A ZAVAZKOV

Spolo€nost Sandberg Capital, sprév. spol., a.s. bola zaloZend v januari 2014 za (G&elom zakladania
a spravy alternativnych investiénych fondov. Dha 15. janudra 2015 ziskala Spolo¢nost povolenie
k distribiicii cennych papierov fondu Sandberg Private Equity 1 Fund na uUzemi Slovenskej
republiky. Difia 5. februara 2016 bolo spravcovskej spolo€nosti udelené povolenie distribuovat
cenné papiere fondu Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity 2
Fund) na dzemi Slovenskej republiky.

V nasledujiicom d&tovnom obdobi si Spolognost stanovila za ciel’ maximéaine zhodnocovat vioZené
pefiainé prostriedky akciondrov a dosiahnut vyrovnané alebo ziskové hospodarenie.

Informacie o majetku a zavézkoch:

tis. EUR 2016 2015
SPOLU MAJETOK 1494 361
NeobeZny majetok 42 121
Dlhodoby nehmotny majetok 5 6
Dihodoby hmotny majetok 2 67
QdloZena dafiova pohladavka 35 48
Obeiny majetok 499 188
Zasoby - -
Dihodobé pohladévky - -
Kratkodobé pohladavky 185 = 51
Finanéné Géty 314 137
Casové roziligenie 953 52
Naklady budticich obdobi 34 27
Priimy buducich obdobi 919 25
ZAVAZKY 350 136
Rezervy 8 11
Dihodobé zavazky - 37
Kratkodobé zavazky 342 88
Kratkodobé finanéné vypomogi - -

_Bankové tvery o . L e i

Casové rozlienie - -
Vynosy budcich obdobi - -

..Vydavky buducich obdobi _ - -

TR L A e

RIADENIE FINANCNYCH RIZIK V SPOLOCNOSTI

Spravcovskd Spolognost Sandberg Capital, sprév. spol., a.s. je vystavena a riadi niekolko druhov
rizika a to hlavne rizikd: trhové, dverové, devizové, Urokové a prevadzkové riziko a riziko likvidity.
Za celkové riadenie rizik nesie zodpovednost predstavenstvo Spoloénosti, Na elimindciu rizik slaZi
okrem zakonnych predpisov aj sibor internych predpisov spravcovskej Spoloénosti.

Kricové rizikové faktory vztahujice sa k Spoloénosti
Nasledujiici popis rizikovych faktorov nie je vyEerpavajici. Dalsie rizikd a neistoty, vratane tych,

o ktorych Spoloénost v stasnej dobe nevie, alebo ktoré povaZuje za nepodstatné, mdZu mat
takisto vplyv na jeho podnikanie, finangnd situdciu alebo vysledky hospodéarenia.

7



il tdl sl asl

dml el xal ol ol ksl ol ead

1m}

o sal Ial

L
L}

iy s 0s

Vyroéna sprava Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2016

Trhové riziko

Spoloénost je pri svojej Cinnosti vystavend trhovému riziku, definovanému ako moZnost straty na
vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajlcej z nepriaznivych zmien trhovych cien, ktoré ovplyviiuja
hodnotu finanfného nastroja. Trhové riziko zahffla Urokové, menové riziko a riziko udalosti.
Spolotnost uskutoffiuje obchody s cennymi papiermi vsilade so zakonom, s odbornou
starostlivostou v najlepSom zdujme viastnikov cennych papierov investitného fondu a v zdujme
stability finanéného trhu.

Uverové riziko

Uverové riziko zohladhuje riziko, e zmluvnd strana nedodrZi svoje zmluvné zavazky, v ddsledku
toho by mohla Spoloénost utrpiet stratu. SpoloCnost prijala zasadu, Ze bude obchodovat len
s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a podla potreby bude kldst doraz na ziskanie dostatofného
zabezpefenia. PefiaZné transakcie sa budd vykonadvat len prostrednictvom renomovanych
finanénych inétitdcil.

Devizové riziko
Devizové riziko spofiva v tom, Ze hodnota investicie mdZe byf ovplyvnend zmenou vymennych
kurzov cudzich mien.

Urokové riziko

Nestabilita Orokovych sadzieb médZe maf priamy vplyv na hodnotu Grokovych vynosovych aktiv
a urofenych zdviazkov skupiny Spoloénosti. Zmena urokovych sadzieb na trhu mé dopad aj na ceny
cennych papierov. Tieto zmeny majl znaény vplyv tak na emitenta cennych papierov ako aj na
investora,

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahffia riziko neschopnosti financovat aktiva podifa zmluvnej doby splatnosti
a Urokovej sadzby, splécat vias svoje zdvizky a neschopnost spefait aktiva za primerani cenu v
primeranom Casovom rozpatl. Riziko likvidity je uréené zakonom o kolektivhom investovani.

Okrem finanénych rizik je Spoloénost vystavend aj prevadzkovym rizikdm, ktoré zahiiaja:
- operacné riziko (spojené s procesmi vo vnltri Spolofnosti ako aj externymi faktormi)
- pravne riziko (vyplyvajlice najmé& z nevymozitelnosti zmltv, hrozby netispeinych sidnych
konani, ¢ rozsudkov s negativnym vplyvom na Spolo¢nost)
- riziko protistrany (spofiva v riziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zavézky pred ich
konenym vysporiadanim}.

UDALOSTI OSOBITNEHO VYZNAMU, KTORE NASTALI PO SKONCENI
UCTOVNEHO OBDOBIA

Po 31. decembri 2016 nenastali Ziadne udalosti osobitného vyznamu, ktoré maja vyznamny vplyv
na verné zobrazenie skutoénosti, ktoré si predmetom Gétovnictva.

INFORMACIA O OCAKAVANE] HOSPODARSKEJ A FINANCNE] SITUACII
NA ROK 2017

Spolo€nost sa bude v nasledujicom obdobi zameriavat na aktivity v oblasti vytvérania a
spravovania alternativnych investiénych fondov a zahrani€nych alternativnych investi¢nych fondov
a daldie innosti spojené s aktivami jednotlivych fondov.

NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU

V roku 2016 dosiahla Spolofnost vysledok hospodarenia zisk v celkovej vyike 919 tis. EUR.
O spésobe vysporiadania vysiedku hospodarenia za Gftovné obdobie 2016 rozhodne valné
zhromazdenie na svojom zasadnuti v priebehu roka 2017, Predstavenstvo Spoloénosti navrhuje
prevod zisku na Ghradu strat minulych rokov a pomernd ¢ast v silade so stanovari Spoloénosti do
zakonného rezervného fondu. Zvy3ok sa prevedie na et nerozdeleného zisku minulych rokov.
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Vyroéna sprava Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2016

NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spolognost nerealizovala v roku 2016 Ziadne vydavky na Cinnost v oblasti vyskumu a vyvoja
a nepldnuje ani v roku 2017 investovat do tejto oblasti.

NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIi, DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH
PODIELOV A AKCIi, DOCASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV
MATERSKEJ UCTOVNEJ JEDNOTKY

Spoloénost v roku 2016 neobstarala Ziadne vlastné akcie, dofasné listy, obchodné podiely a akcie,
dofasné listy a obchodné podiely ovladajicej osoby.

ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICi

Spoloénost nema a neplanuje ani v buddcnosti zriadif organizaénii zloZku v zahraniéi.

OSTATNE DOPLNUIUCE UDAJE

Cinnost Spolo¢nosti nemda negativny vplyv na Zivotné prostredie. Spolognost zamestnavala v roku
2016 v priemere 9 zamestnancov a nema negativny vplyv na zamestnanost.

Spoloénost nemé vedomost o (dajoch, ktoré by vyplyvali z osobitnych predpisov a ktoré by okrem
informacii uvedenych v tejto vyroénej sprave v nej mali byt obsiahnuté.

VYHLASENIE PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

Mgr. Martin Fedor, predseda predstavenstva Spolotnosti, a Ing. Michal Holik, €len predstavenstva
Spolotnosti, tymto vyhlasujl, Ze (&tovna zavierka a vyrofna sprava SpoloCnosti za obdobie
kondiace 31. decembrom 2016 boli vypracované v sulade s osobitnymi pravnymi predpismi a podla
ich najlepsich znalosti tieto dokumenty poskytujl pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv, finanénej
situdcie a vysledku hospodarenia Spolo¢nosti. Vyroénd spréva obsahuje pravdivy a verny prehlad
vyvoja a vysiedkov obchodnej ginnosti a postavenia Spolognosti s opisom hlavnych rizik a neistdt,
ktorym &ell.

V Bratislave dfia 24. novembra 2017

Mgr. Martin Fedor Ing. Michal Holik

predseda predstavenstva clen predstavenstva

Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
9
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Uttovni zivierka
zostavené podl'a Medzindrodnych gtandardov
finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Burépskou tiniou

za rok, ktory sa skong¢il 31. decembra 2016

Angust 2017

Zivierka obsahuje 37 strén
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KPMG Slovensko spol. sr.o. Telephone +421(0)2599841 11
DvoTékovo nébrefie 10 Fax +421 (0)2 5998 42 22
P.O.Bax 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozome| rade a predstavenstvu spolo&nosti Sandberg Capital, sprav.
spol., a.s.

Spréva z auditu uttovnej zavierky
Nézor

Uskuto&nili sme audit G&tovnej zavierky spolonosti Sandberg Capital, sprév. spol.,
a.s. (,Spolotnost”), ktord obsahuje vykaz o finanénej situécii k 31. decembru 2016,
vykazy ziskov a strat a ostatnych stgasti komplexného vysledku, zmien viastného
imania a pefaZnych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky
(étovnej zavierky, ktoré obsahuji sGhm vyznamnych G&tovnych zdsad a uétovnych
metdd.

Podla nadho néazoru, priloZena Uttovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finantnej situacie Spoloénosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodérenia
a pefiaznych tokov 2a rok konciaci sa k uvedenému datumu podfa Medzindrodnych
standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou.

Zéklad pre nézor

Audit sme vykonali podfa medzindrodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nada zodpovednost podra tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit G&tovnej zévierky. Od Spolo&nosti sme
nezavisli podla ustanoveni zékona &. 423/2015 Z. z. o &tatutarnom audite a o zmene
adoplneni zékona & 43172002 Z. z. o Utovnictve v zneni neskorSich predpisov
(-zdkon o $tatutdrnom audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre na$ audit Uttovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajacich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme
zigkali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre na$ nézor.

Zodpovednost Slatutémeho orgénu a os6b poverenych spravou a riadenim za uctovnd
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gdtovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzindrodnych tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou niou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje
za potrebné na zostavenie GCtovne] zévierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani G&tovnej zavierky je Statutdrny orgén zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo€nosti nepretrZite pokrafovat vo svoje] &innosti, za opisanie
skutoZnosti tykajicich sa nepretritého pokragovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za pouditie predpokladu nepretrZitého pokrafovania v ¢innosti v Gtovnictve, ibaZe by
mal v dmysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo by nemal int
realistick moZnost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim st zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo&nosti.



L1 ]

C I A T e T’ 'R T R T VR VR TR VR T 7

ial

derig U7

Zodpovednost auditora za audit Gctovnej z4 vierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, & t&tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & ug v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
nie je zéarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mdZu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa pova2uju vtedy, ak by sa
dalo odbvodnene ofakavat, Zze jednotivo alebo v sthme by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Gttovnej
zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podra medzinarodnych auditorskych &tandardov,
potas celého auditu uplatiujeme odbomy Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme riziké vyznamnej nespravnosti Oétovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské
postupy reagujiice na fieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostatoiné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nesprévnosti v ddsledku podvodu je vy$sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod méZe zahffiat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s intemymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohii
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ugelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrot Spolo&nosti.

* Hodnotime vhodnost pouZitych G&tovnych zdsad a Gtovnych metéd a
primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informécii,
uskutotnené Statutarnym organom.

e Robime zéver o tom, &i &tatutdrny organ vhodne v t&tovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v &innosti a na zéaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrZite pokragovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozomit v nadej spréve auditora na stvisiace informacie
uvedené v Ultovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato&né,
modifikovat n&$ nazor. Nade zévery vychadzaji z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti viak méZu spbsobit, Ze Spolo&nost prestane pokratovat v nepretritej
dinnosti.

» Hodnotime celkovi prezentéciu, Strukturu a obsah Uétovne| zévierky vratane
informacil v nej uvedenych, ako &j to, & G&tovna zavierka zachytava uskutotnené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o vyznamnych
zZisteniach auditu, vratane vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas
nasho auditu zistime.
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Sprava k d'al$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informéciam, ktoré sa uvéddzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrodnej spréve, zostavenej
podia poZiadaviek zékona & 431/2002 Z. z. o UGétovnictve vzneni neskorsich
predpisov {,zékon o Gdtovnictve*). Na§ vyisie uvedeny nézor na G&tovn( zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V sivislost s auditom Gé&tovnej zavierky je nagou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyrognej sprave a postdenie, & tieto iné informécie nie
si vo vyznamnom nesilade s auditovanou U(&tovhou zavierkou alebo nagimi
poznatkami, ktoré sme ziskaii po¢as auditu Gétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyro&nu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej Zévierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyro&ni sprévu, postdime, & vyroéna sprava Spolo&nosti obsahuje
informécie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Udtovnictve, a na zaklade prac
vykonanych podas auditu G¢tovne] z&vierky vyjadrime nazor, &i:

e informacie uvedené vo vyronej sprave zostavensj za rok 2016 s v silade s
Uttovnou zavierkou za dany rok,

* vyrotnd sprava obsahuje informécie podfa zdkona o uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespréavnosti vo vyrotnej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Spolodnosti a situécii v nej, ktoré sme ziskali poéas auditu
Uélovnej zévierky.

30. augusta 2017
Bratislava, Slovenské republika

‘g o);{ é’, P
\_\0‘@0 -&’PMG 0.{/’{ /,:3,,‘;:{
Auditorskd spolognost: ¥4 gp01.6%“"  Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. sro. Mgr. Ing. Peter Spetko, PhD., ACCA
Licencia SKAU &, 96 Licencia UDVA &. 994
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Sandberg Capital, sprév. spol., a. s.
Vykaz o finanénej situsicii k 31. decembru 2016

Majetok

Pediainé prostriedky a ich ekvivalenty
Hmotn{ majetok

Nehmotny majetok

OdloZens datiovd pohPaddvka
Ostatny majetok

Zéviizky
Zévizky z obchodného styku
Dlhodobé zévizky

Dattové zéviizky
Ostatné zévizky

Viastné imanie

Ziklndné imani

Rezervné a kapitdlové fondy a neuhradens sirata

S %o

11
12
13
14

15
16

2016 2015

Pozndmky tis, Eur fis. eur
314 137
2 67

5 6

35 48
1138 103
1494 361
65 50

- 37

250 -
35 49
350 136
250 250
894 {25)
1144 225
1494 361

Uttovné Zivierks, ktorej sitast'ou st pozndmky na stranéch 11 a% 37 bola zostavens a schvélend 30. jiina 2017.

Ing. Daniela Manduchova
osoba zodpovedna za vedenie idtovnictva
& zostavenie Gétovnej zdvierky
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Vykaz ziskov a strit a ostatnych siasti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skongéil 31. decembra 2016

2016 2015
Pozndmky tis. eur tis. eur
Vymnosy z poplatkov a provizii 17 1897 408
Nikiady na poplatky a provizie 18 1 (M
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 1896 407
Cisté tirokové vinosy 19 (¢ ()
Ostatné vimnosy -
Previdzkové vinosy 1894 403
Niéklady na sprévu 20 (701) (509)
Odpisy 21 (11 (249)
Previdzkové ndklady (712) (533)
Strata alebo zisk pred zdanenim 1182 (130)
Daii z prijmov 22 (263) 47
Strata alebo zisk po zdaneni 919 (83)
Ostatné sii¥asti komplexného vysiedku . -
Celkovy komplexmy vysledok 919 (83)

Pomamky uvedené na stranach 11 a% 37 st neoddelitePnou stiastou tejto zavierky.



7 “OyI31apZ 03f0) NO)SEINS NOUJS[IPPOSU IS LE Z8 [ YOPURXS BU JUSPIAD AWMPUZO]

P11 60L 091 §C 05T 9T0T RIqEAdP "LE M

. - z . i . TTUISEIA 8 AIHRSULY JAONIID)

< - - - - Aopuoj Yafaogndey yofmeso op pepjA
BrIewmy OYRWISEA
Op owrBld JUBAPUSTUBTZEZ JUINJUISE[A § ARNUSURI],

616 616 - - - 9107 Yo ¥z Yopajsfa fuxdpdmoy LroqE))
_

. - - - . Wipafsfa oguxadnoy nEENSs IWEISQ

616 616 . - - 9107 jorez sz
_ Yol ¥z yopajsfa fmxardoroy faoxpe))

sTT (01d) 091 %4 0s7 9107 naynuef -y 3y

Jne sy An? sy Ana *sp N3 sp JN3 s

o)) BlRIs ApHoy Puol fusXozsI  aywE]

BUIpEIYmaN opppdey funoypz JUPEP¥Z
MEISO

910T TIQuuadp *[§ IRUONS ¥s LI0)Y OI BZ EIUBTH] OYIUISE]A UINMZ ZWRAA
's *8 “Jods Apads ¢ peyide)) Saoqpueg

1 Wm W M iR M M WM M WM oM wm O FO™m O FOmomMm WmoTom W



ASARZ 015} N0)SEYS NOTJYTOPPOSL 0S L€ 78 | YOPUBXS BT JUOPoAN AYIFuZOd

ceT (©12) 091 34 052 STOT WIquIdIIP “I¢ 3]
091 - 091 TUYIIISETA § IPYEEHEL] JAON[ID
091 091 AOpUO} qofao[gidey YaAmeIso op PepjA
ERBy oYIWSEA

op owrglid JUBAPAIMILAZYZ RUNJUISEA § I ESURLY,
(£8) (€9 - - ST0T H04 €z yopasia Suxspdinoy £A04D
- - W{p3ysfA oyuxapduoy PSEINS JUIBISQ
(€8) (€8) S10Z JoI ©Z BBE
X041 Bz jopapsfa fumjduroy La0qpPD
8b1 {ezn) ¥4 0sZ ST07 nagnuel -7 3y

ana 'sn AN 87} Jn3 'SP RUT R i ] AN i

Apuoj
BensS PUO) SUATSZIE  ApmETH]
a1 d
e puopurgnay 5 OAMEE fuoxyyz A

wR o wR PR R pR N

9107 ©AqUII3P *[¢ O[IRUOMS S JIOP] ‘DVIGOPYO ¥Z ETUBIIL OYIU)SK]A WIJUIZ ZBHSA

s ¢ “[ods ‘apads ‘ jyide,) S1aqpung

e pe e e [wE fEw wE Ww ey wd Wy

e

=



&
I

= o =
Wy i 1=y

A A fa W fAa [k

-
Y

Sandberg Capital, sprév. spol., a. s.
Vykaz pefiainych tokov za rek, ktory sa skon&il 31. decembra 2016

PeiiaZné toky z prevadzkovych Sinnosti

Strata pred zmenami v prevadzkovom majetkn a ziviizkoch
Zvy3enie ostatného majetku

ZvylenieAzniZenie) stavu zivazkov z obchodného styku
ZniZenie/(zvyienie) stavu ostatnfch zdvizkov

Zaplaterd datt z prijmn

Ciisté periainé toky na previdzkové dinnost
PeiiaZné toky z nvestitnyeh Sinnosti
Nikup hmotného majetkn

Nikup nehmotného majetiu

Cisté petiainé toky na investiéné dinnosti
Peila¥né toky z finanénych aktivit

Prijatie dlhodobych zivizkov
Ostatné kapitdlové fondy

Cisté pertatné toky z finandnych dinnosti

Cistd zmena peiia¥nych prostriedkov a ich ekvivalentov
Petiané prostriedky a ich ekvivalenty na zaiatkn roka

Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka

2016 2015
Pomamky tis. eur tis, eur
23 1214 (106)
(1 035) (82)

15 {10

(14) 31

(1) (1)
179 (168)

@ (89)

2 (89)

37
160

- 197

177 (60)

137 197

6 314 137

Poznédmky uvedené na strandch 11 aZ 37 sii neoddelitePnou stéastou tejto zdvierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Poznamky k tétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2016

1. Vieobecné informacie

Sandberg Capital, sprév. spol, a. s. (.sprévcovska spoloZnost™) bola zaloZena v Slovenskej republike
zakladateIskou zmluvou zo dita 31. janudra 2014 aje zapisana v Obchodnom registri Okresnéhio stdu
Bratislava I oddiel: Sa, vioZka islo 5994/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 29. jiila 2014.

Identifikatné Eislo (,1C0*), dafiové identifikazné &islo (,DIC*) a identifiknéné &slo dane z pridanej hodnoty
(,IC DPHY) si;

Identifikaéné &slo: 47 255 277
Datiové identifikatné &islo: 2024122518
1€ DPH; SK 2024122518

Sidle spraveovskej spolodnosti je: Dvotdkovo nébreZie 8, 811 02 Bratislava
Struktiira akciondrov k 31. decembru 2016 bola nasledujtica:

Podiel na
zAkl
Hilasovacie imani v
K 31. decembru 2016 privov % %
Mgr. Martin Fedor 99 % 20 %
Mer. Eleonéra Fedorova 1% 1%
100 % 100 %

Sprivcovskd spolognost’ nezostavuje konsolidovant t¢tovni zdvierku a ani sa nezahfiia do konsolidovanej
iCtovnej zdvierky inej spolonosti.

Sprévcovska spoloénost’ nie je neobmedzene rugiacim spoloénikom v inych Gigtovnych jednotkéch.

Predstavenstvo je zloZené z tychto osdb:

Megr. Martin Fedor — predseda predstavenstva

Ing. Michal Holik — &len predstavenstva

Katarina Palkovifové — ¢len predstavenstva (do 31.3.2017)
Megr. Maridn Masaril— &len predstavenstva {od 31.3.2017)

Dozomé rada je zloZend z tjchto osdb
Ing. Monika Céreova

Ing. Zdenka Madunicki (od 16.12.2016)
Mer. Marian Masarik {do 16.12.2016)
JUDr. Andrea Kovégikova

Akdtivity

Hilavnymi aktivitami spraveovskej spoloénosti je vytvéranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov
a altemativnych zahrani¢nych fondov na ziklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zakona
0 kolektivnom investovan{ v znen{ neskordich predpisov a to na tizemi Slovenskej republiky.

Sprévcovské spolodnost’ ziskala dita 16. jila 2014 licenciu Nérodnej banky Slovenska (,NBS“) na vytvirania
a spravovanie tuzemskych a zahraniénych alternativnych investi¥nych fondov (,,fondy*). Dita 15. janudra 2015
bolo spriveovskej spolognosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu Sandberg Investment Fund
SICAYV p.lc. {podfond Sandberg Private Equity 1 Fund) na vizem{ Slovenskej republiky.

Dita 5. febraara 2016 bolo spréavcovskej spolodnosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu

Sandberg Investment Fund SICAV p.lc. (podfond Sandberg Private Equity 2 Fund) na tizem{ Slovenskej
tepubliky.

11
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Sandberg Capital, sprév. spol., a. s.
Poznémky k ii¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016

1. Vieobecné informécie - pokrafovanie

K 31. decembru 2016 spravcavsk4 spoloénost’ spravuje zahraniény alternativny fond Sandberg private Equity
I Fund.

Cists hodnota Cisth hodnota

Nizov fondov alktiv* aktiv*®
2016 2015

tis. eur tis. Eur

Sandberg Private Equity 1 Fund 42270 27192
Sandberg Private Equity 2 Fund 39 861 -

*Na ziklade predbeZnych neauditovanych vykazov

Uttovnd zdvierka sprivcovskej spolofnosti za predchadzajiice @ftovné obdobie, kioré sa skontilo
31. decembra 2015, bola schvélens 16. decembra 2016 valnym zhroma#denim.

2, Ziklad pre zostavenie i¢tovnej zivierky
(a) Vyhlisenie o stilade

Ugtovna zévierka bola zostavens v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (,,JFRS")
v zneni prijatom Eurdpskou vniou.

Uttovna zivierka bola zostaven ako tGétovna zévierka podl’a § 17(a) zdkona &. 431/2002 ¢ titovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

(b) Ziklad pre ocefiovanie

Ubtovna zévierka bola zostavend na zéklade historickych cien.

(c) Nepretr#itd Sinnost’

Uttovna zdvierka bola zostavend za predpokladn nepretrZitého trvania spravcovskej spolognosti.
(d) PorovnatePnost’ idajov

Udaje za predchédzajiice ¢tovne obdobie boli v pripade potreby upravené tak, aby boli porovnatel'né s vidajmi
v beZnom 1i¢tavnom obdobi.,

(e) Funkénd mena a mena prezenticie

Této wetovnd zdvierka je zostavend v euréch (€), ktoré sii funknon menou spravcovskej spolonosti.
Sumy v eurdch sii vyjadrené v tisicoch a zaokriihlené, okrem tych, pri kioryeh je uvedené inak.,

(f) Poufitie odhadov a disndkov

Zostavenie Wtovnej zAvierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo tisudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuji aplikaciu tiStovnych zdsad a 6tovnych metdd a vyiku vykdzaného majetku, zdvazkov, vynosov
a ndkladov. Skutoné vysledky sa mozu 18if od tychto odhadov.

Odhady a stivisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy tttovnych odhadov st vykézané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych dsudkoch v poufitych aétovnych
zésadach a tttovnych metédach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykézané v iétovnej zdvierke, st
opisané v bodoch 4 a 5 pozndmok.
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
PoznamKky k uétovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016

3. Vyznamné Gétovné zdsady a tiftovné metédy
(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene si prepolitané na euro vymennym kurzom platnym v deii uskutoénenia danaj
transakcie. Majetok a zivizky v cudzej mene 50 prepo&ftané kurzom platnym ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje

itovnd zdvierka, Kurzové rozdicly st vykdzané vo vykaze ziskov a strét v polozke Cisty zisk 2 finanénych
operdcil,

(b) Poplatky a provizie

Vymosy a niklady z poplatkov, vritane poplatkov za spréivu fondov v zmysle platych 3tattitov, si vykazované
viedy, ked' je v zmysle Mtatfitu nrok ma tento poplatok ato v prislu¥nom G&tovnom obdobi, na kioré sa
vztahmjn,

Ostatné naklady na poplatky a provizie sa tykajd hlavne transakénych nékladov a poplatkov 2a shuZby, kioré
s zatétovane, ked' s sluzby prijaté.

(c) Urokové v¥nosy a firokové ndklady

Urokové vinosy a ndkledy st vykazované vo vykaze ziskov a strit pouZitim efektivnej tirokovej miery.
Efektivna drokové miera je sadzba, ktord presne diskontuje odhadované budtice pefiaZné platby a prijmy podas
Evommosti finandného majetku alebo zéviizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratfieho) na udtovnd
hodnotu finanéného majetku alebo zaviizku. Efektivna iirokovd miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani
finanéného majetku a zdvidzku a neskér sa nereviduje.

Vypocet efektivnej irokovej miery zahffia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transak&né
néklady a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitelnou sidastou efektivnej tirokovej miery. Transakéné
néklady sii prirastkové néklady, ktoré sa daji priamo priradif nedobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu
finanéného majetku alebo zéviizku. Urokové vynosy a naklady z majetku a zévizkov v redlngj hodnote cez
vikaz ziskov a strit sa vykazuji v rémei distch itrokovick vinosov, zmeny redlnych hodnét sa vykazujil
v Cistom zisku z finanényjch operdel] .

Urokové vinosy a néklady z majetku a z4viizkov na obchodovanie sii povazované v obchodnjch operaci4ch

za prileZitosmé a st vykazované v Listom zisku z finan¥nych operdcii spolu so vietkymi ostatnymi zmenami
redlnych hodndt majetkn a zdvizkov na cbchodovanie.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vyka¥e, ked’ vznikne prévo na ziskanie vynosu. Obvykle je to deit po schvaleni vyplaty
dividend v stivislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Ubradené nijomné

Uhradené platby v operativnom lizingu sa rovnomerne vykazuji vo vykaze ziskov a strét potas doby trvania

lizingu. Prijmy 2 lizingu sa vykazujl ako neoddelite’n4 salast celkovych nikladov lizingu potas doby trvania
lizingu.

Miniméilne platby ndjomného uhradené v rimci finantného lizingu si rozvrhmuté medzi finandné naklady
a zniZenie neuhradeného zavizku. Finanény niklad je alokovany ku kaZdému obdobiu potas doby néjmu tak,
aby sa vytvorila stala periodické virokova miera na zostatok ziviizku. Podsivahové zéviizky 2 lizingu sa tiétaj
zmenou minimélnych platieb néjomného podas zostévajticej doby lizingu, ked' je tiprava lizingn potvrdend.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k tftovnej zdvierke za rok, ktory sa skongil 31, decembra 2016

3. Vyznamné ittovné zésady a tétovné metédy - pokratovanie

(f) Daii z prijmu

Dait z prijmu zahffia splatni a odloZend dafi. Dadi z prijmu sa vykazuje vo vikaze ziskov a strét okrem poloZiek,
ktoré sa vykazujii priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledka.

Splatnd daii je ofakavany dafiovy zévazok vychddzajiici zo zdanitePnych prijmov za rok prepotitany piatnou
sadzbou dane ku difv, ku ktorému sa zostavuje Gétovns zévierka, upraveny o sumy stvisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozend dait sa vypotita pouZitim sivahovej metddy, pri kiorej vznika dotasny rozdiel medzi tigtovnou
hodnotou majetku a zévézkov pre uely vykaznictva aich hodnotami pre datiové G¥ely. OdloZens daii je
potitand pomocou datiovych sadzieb, pri ktorych sa ofakdva, Ze sa poukijii na doasné rozdiely v &ase ich
zittovania na zdklade zékonov, ktoré boli uzikonené alebo v podstate uzikonené ku difu, ku kiorému sa
zostavuje fiftovnd zévierka,

OdloZend dafiové pohfadivka je vykézana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, e v budticnosti budi
dostalnuté zdanite'né zisky, voti ktorym sa d& pohPadévka uplatnif. Odlo¥ené dafiové pohfadavky sit
prehodnotené ku ditu, ke ktorému sa zostavuje iXtovni zdvierka aznifené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, %e bude moné datiovy GZitok, ktory sa ich tyka, realizovat’

{g) Finanény majetok a zdviizky

{1) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zéviizky (vritane majetku a zévizkov ocefiovanych redlnou hodnotou cez vikaz
ziskov & strit) si prvotne vykézané ku diiu uzatvorenia obchodu, ked' sa spravcovska spolotnost’ stala
zmluvnou stranou v sivislosti s danym néstrojom.

(i) Ukondenie vykazovania

Spraveovskd spolotnost’ ukoné{ vykazovanie finanéného majetku, ked s ukondené zmiuvné priva na peiiaimé
toky z finanéného majetlu, alebo prevedie zmluvné préva na pefiainé toky z finanéného majetke prevodom
podstatnej &asti rizfk a i¥itkov vyplyvajicich z viastnictva finanéného majetkn. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spréavcovskej spolonosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zdviizok.

Sprévcovska spolofnost’ ukonZf vykazovanie finanéného zéviizku, ak je zmluvny zaviizok splneny, zrufeny
alebo sa ukondi jeho platnost’,

Spravcovska spolofnost uzatvéra zmluvy, ktorymi previdza majetok vykézany v jej vykaze o finan¥nej
situdcii, ale ponechd si vietky rizikd a GZitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich asf, Ak si
spriavcovska spolonost’ ponechd vietky alebo podstatnt &ast rizik a GZitkov, nie je ukondené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finan¥nej situécii. Prevod majetku, ak si ponechd vietky alebo podstatné
Gasti rizik a uZitkov, zahffia napriklad zapoZianie cenngch papierov a transakcie pri kiipe a spiitnom predaji.

Sprévcovskd spolotnost taktieZ ukondf vykazovanie urgitého majetku, ked® odpi¥e zostatky, ktoré sa povaZuji
Za nevymoZiteI'né.

(iii) Kompenzdcia

Finantny majetok a ziviizky sii vzdjomne zapokftané a ich netto hodnota je vykézana vo vikaze o finantnej
situdcii vtedy a len vtedy, ak méd sprévcovskéd spolotnost prvo na kompenzéciu tychto zostatkov a mé
v timysle platit’ na netto bize alebo predat’ majetok a stitasne uhradit zdviazol,

Vynosy a ndklady su vykézané na netto bdze len vtedy, ak to dovoluji uétovné ¥tandardy, alebo
v pripade ziskov a strdt vznikajiicich zo skupiny podobnych transakeii, ako naprfilad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolotnosti.

{tv) Ocestovanie v umorovanej hodnote
Umorované hodnota finanéného majetku alebo zavézku je suma, v ktorej je majetok alebo ziviizok oceneny
pri prvotnom vykdzani, zniZena o splatky istiny, miZena alebo zvy$ens o kumulovant umorovant hodnotu
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Sandberg Capital, spriv. spol,, a. s.
Poznamky k iiftovnej zdvierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2016

3. Vyznamné Gétovné zdsady a dtovné metédy - pokrafovanie

(g) Finantny majetok a zdviizky - pokratovanie

rozdiely medzi prvotne vykézanou hodnotoun a hodnotou pri splatnosti pri powiti efektivnej trckovej miery
a zniZend o straty zo zni¥enia hodnoty.

(v) Oceriovanie v redlnej hodnote

Redlne hodnoty finanéného majetku a finan&nych zéviizkov sii stanovené na ziklade kétovangch trhovych cien
alebo stanovenych cien od dilera pre finan&né nastroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre vietky ostatné
finandné néstroje je redlna hodnota stanovend pomocou ocefiovacich metéd. Ocefiovacie metddy zahffiaji
metddy istej shtasnej hodnoty, metédu diskontovanych petiakngch tokov, porovnanie s podobnym néstrojom,
pre ktory existuje rhovd cena, a ocefiovacie modely.

(vi) ldentifikdcia a ocefiovanie znizenia hodnoty

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ittovna zivierka, spravcovskd spolotnost zistuje & existuje objektivny
ddkaz zniZenia hodnoty finaniného majetku nevykazovaného v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strit.
Finan¢ny majetok vykazuje znaky zniZenia hodnoty, ked existuje objektivny dékaz o udalosti straty, ktord sa
vyskytla po prvotnom vykdzanf majetku, a této strata m4 vplyv na budici pefiaZny tok z majetku a tento vplyv
sa d4 spol'ahlivo odhadna.

Sprévcovska spolognost’ berie do tivahy dékazy o zniZeni hodnoty na iirovni individudlneho majetku. Pre kazdy
individulne vyznamny finan&ny majetok je posudzovand strata zo zniZenia hodnoty na individudlnej trovni.

Objektivny dokaz o znifeni hodnoty finanéného majetku (vritane investiénych cennych papierov) mdZe
zahffiaf’ vyznamné finantné problémy alebo porufenie zmluvy zo strany diaika, z ekonomickych alebo
préviych dévodov tykajtcich sa finanénych Pazkost! di¥nika, veritelom udelens Gfava diznikovi, o ktorej by
za inych okolnost veritel nsuvazoval, indikdcie, %e dl¥nfk alebo emitent vyhlési konkurz, zanik aktivneho trhu
pre dany cenny papier alebo iné tdaje.

Straty zo zniZenia hodnoty su vykdzané vo vysledku hospoddrenia a zniZuji hodnotu pohFadavok.
Ak budtica udalost’ spdsobi, e strata zo zni¥enia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zruens cez
vysledok hospodérenia.

Akeékolvek ndsledné zvySenie redlnej hodnoty cennych papierov na predaj, pri ktorych bolo vykizané zni¥enie
hodnoty, je vykdzané priameo v ostamych stdastiach komplexného vysledku.

(h) PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty

PetiaZné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiajii pokladnidni hotovost, volné prostriedky na tétoch a vysoko
likvidny finan¥ny majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehajo vyznamnému
riziku v zmene ich redlnej hodnoty asi pou¥ivané spravcovskou spolodnostou v riadeni krétkodobych
zévizkov.

PetiaZné prostriedky a ich ckvivalenty si vykazované vo vykaze o finangnej situscii v nominilnej hodnote.

(i) Majetok na obchodovanie a zévizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zavizky z obchodovania je ten majetok a zaviizky, kioré sprdvcovsks spolotnost
obstarala alebo vznikli hlavne za Gitelom ich predaja alebo opitovnej kipy v krdtkom &ase, alebo st driané
ako &ast' portfilia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrfovanfm pozicie.

Majetok na obchodovanie a zévizky z obchodovania st prvotne vykazované a nésledne ocenené v redlnej
hodnote vo vykaze o finanénej situscii s transakénymi nékladmi vykdzanymi priamo vo vysledka
hospoddrenia. VSetky zmeny redlnej hodnoty sti vykazané ako stiast’ cistyeh financrich ndkladov vo visledku
hospodarenia.

Nisledue po prvotnom vykézani sa klasifikicia majetku a zévézkov ur¥enych na obchodovanie nement.
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Pozndmky k d¥tovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016

3. Vyznamné iiftovné zisady a étovné metédy - pokratovanie
(j) PohPaddvky

Pohladévky sii nederivétovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitePnymi splétkami, ktorych cena
nie je stanovend aktivnym trhom a sprévcovskd spolotnost’ ich nezamyifa predaf teraz alebo v blizkej
budiicnosti.

Ak sprévcovska spolonost’ kiipi finanény majetok a siiéasne uzavrie dohodu o spitnom predaji tohto majetkn
(alebo podobného majetku) za fixnt cenu k budiicemu détumu (,,obritené repo alebo poZitka akcii*), dohoda
je zalétovand ako pohPadévka apodkladové aktivum nie je vykdzané v tttovnej zévierke spravcovskej
spolotnosti.

Pohfadavky sa prvotne vykazuju vredlnej hodnote spolu s priamo siivisiacimi transakénymi nakladmi
a nasledne oceiiujit v ich umorovanej hodnote pouitim metédy efektivne;j trokovej miery.

(k) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocefiovanie
ZloZky hmotného majetiu sa ocefiujii v obstaravacich censch zniZenych o oprévky a o straty zo znehodnotenia,

Obstarévacie ceny zahriiajii néklady, ktoré je moZné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakiipeny
softvér, ktory je neoddelitelnou stastou uZitkovej hodnoty sivisiaceho majetku, je vykazany ako shast’
daného majetion.

V pripade, Ze jednotlivé sutasti poloZky majetku majii rozdielnu dobu pouzitefnosti, sii Gétované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Ndsiledné ndklady

Néklady na vymenu poloZky hmotného majetku st vykazované v vétovnej hodnote tejto poloZky, ak je
pravdepodobné, Ze budiice ekonomické wZitky spojené s danon polozkou majetku buda plynif do spravcovskej
spolotnosti a ndklady je moné spolahlivo meraf. Néklady spojené s beznou tidrfbou hmotného majetku si
vykézané vo vysledkn hopodérenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy sii vykazované vo vysledku hospodérenia na rovnomernej baze podas odhadovanej doby pouZitefnosti
kaZdej poloky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok sje odpisovany potas doby n&jmu, resp.
doby pouZiteFnosti, a to podFa toho, ktoré je krat¥ia. Pozemky sa neodpisuji.

Odhadované doby pouZiteInosti pre beZné a predchédzajtice i&tovné obdobie:

PC prisluenstvo 4 roky, metda rovnomernych odpisov
Softvér 5 rokov, metéda rovnomemych odpisov

Metédy odpisovania, doba pouZitefnosti a zostatkové hodnoty se prehodnocujic ku difu, ku ktorému sa
zostavuje fiktovna zavierka,

{) Nehmotny majetok

Saoftvér

Softvér sa vykazuje v obstardvacej cene zniZenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty, Odpis sa vykazuje na
rovnomerngj bize pofas pitro¥nej odhadovanej doby pouZitePnosti softvéru.

{m) ZniZenie hodnoty nefinan¥ného majetku

Utovné hodnota nefinanéného majetku sprédvcovskej spolotnosti, indho ako odloZend daiiovd pohFadévka, je
prehodnotend ku ditn, ku ktorému sa zostavuje G&tovnd zavierka s cielom zistit, & existuje ndznak zni¥enia

hodnoty majetku. Ak je zisteny ndznak zniZenia hodnoty majetiu, nésledne je odhadnutd suma, ktort je moné
z dandho majetku ziskat’,
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Pozniamky k i¢tovnej zdvierke za rok, ktory sa skontil 31. decembra 2016

3. Vyznamné ultovné zisady a atovné metédy — pokratovanie

(m) ZniZenie hodnoty nefinaniného majetku - pokratovanie

Strata zo znfZenia hodnoty je vykdzand vtedy, ak Gttovna hodnota majetku alebo jednotky generujlicej petiazné
prostriedky prevySuje jeho ndvrami hodnotw. Jednotka generujica pefiaZné prostriedky je najmendia
identifikovatelnd skupina majetku, ktord generuje pefia#né prijmy, ktoré si do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zm{Zenia hodnoty sa vykazujii priamo vo vykaze ziskov a strit. Straty zo zniZenia hodnoty vykéizané
v stivislosti s jednotkami generujiicimi pefiaZné prostriedky sa v prvom rade vykdiu ako zni¥enie nftovnej
hodnoty goodwillu pripadajticeho na tieto jednotky apotom sa vyké¥u ako znffenie Gftovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej béze,

Suma, ktorti moZno z daného majetku alebo jednotky ziskat a ktor4 generuje pefiaZné prostriedky, je bud istd
predajné cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podi'a toho, ktora je vy$Sia. Pri hodnote
v pouivanf sa odhad budicich pefianych tokov diskontuje na ich si®asni hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktord odraZa sifasné trhové ohodnotenie tasovej hodnoty pefiaz{ a rizik 3pecifickych
pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykézané v predchadzajiicich obdobiach st prehodnotené ky diiu, ku ktorému sa
zostavuje utovnd zdvierka, &i existuje ndznak zniZenia straty alebo toho, %e u3 strata neexistuje. Strata
zo zniZenia hodnoty je oditovand, ked’ nastala zmena v odhade pouZitom pri urdeni sumy, ktori je mo¥né
z daného majetku ziskat. Znf2enie hodnoty je odGétované len do tej vyiky, pokial GZtovnd hodnota majetku
nepresiahne jeho G&tovmi hodnotu, ktord by mu prislichala po uprave o odpisy, keby mniZenie hodnoty nebolo
vykézané.

(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre sprévcovsku spolotnost pravna alebo vecnd povinnost’ splnit’
zévizok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad mé%e byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
Ze zaviizok bude spineny a vyZiada si ibytok ekonomickych w¥itkov spriveovske] spolognosti. Rezervy sd
vypotitané a vykézané v odhadovanej vyske zaviizku.

(0) Zamestnanecké po¥itky

Spriivcovski spolofnost poskytovala okrem platov aodmien iné nepefia’né benefity pre svojich
zamestnancov. Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov sfi itované do nakladov v tase, ked’ je
stivisiaca slu¥ba poskytnuts.

(p) §tandardy a interpreticie tykajiice sa finnosti spriveovskej spolotnosti, ktoré boli vydané, ale efte
nenadobudli dEinnost’

K ditumu schvélenia G¢tovnej zdvierky boli vydané d'alej uvedené ¥tandardy, zatial viak nenadobudli
uginnost, alebo edte neboli prijaté v EU, Uvedené st vydané Standardy a interpretécie, pri ktorjch spréveovskd
spolotnost’ olakéva urdity vplyv na zverejnenia, finanéni poziciu, alebo vykonnost' v fase ich budicsj
aplikécie. Spravecovskd spolognost’ planuje aplikovat’ ticto Standardy od ddtumu ich GEinnosti,

IFRS 9 Finanéné nistroje (2014)

Utinny pre tétovné obdobia, ktoré zatinajt 1. janusra 2018 alebo neskdr, m4 sa aplikovat’ retrospektivne
surtitymi vynimkami. Uprava minulych obdobi sa nevyZaduje a je dovolend iba v tom pripade, ak si
informécie k dispozicii bez spitného prehodnotenia. Skor¥ia aplikicia je dovolena.

Standard nahrédza $tandard IAS 39 Finanéné néstroje: Vykazovanie a oceffovanie, okrem vynimiek podla [AS
39 pre zabezpeenie reélnej hodnoty tirokavého rizika portfétia finan&ného majetku alebo finantnych
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3. Vyznamné wétovné zdsady a G¥tovné metddy - pokratovanie

() Standardy a interpreticie tykajiice sa finnosti sprivcovskej spolofnosti, kioré boli vydané, ale elte
nenadobudli G¢innost’ - pokrafovanie

zéviizkov, ktoré nad'alej zostdvajii v platmosti. Spolotnosti maji mo¥nost volfby tltovnej politiky medzi
zabezpefovacim UCtovnictvom podla IFRS 9 alebo pokratovanim v zabezpedovacom tdtovnictve podl'a IAS
39 pre vietky zabezpedovacie transakcie.

Hoci dovolené ocefiovanie finanéného majetku — umorovans hodnota, redlna hodnota cez ostatny komplexmy
vysledok (FVOCI) a redlna hodnota cez vikaz ziskov a stét (FVTPL) — je podobné ako v IAS 39, kritérid pre
Klasifikiciu do prislusnych kategdrii pre ocefiovanie sit viznamne odhing,

Finanény majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak st splnené nasledovné dve podmienky:
* majetok je dr¥any v rdmei obchodného modelu, ktorého cieFom je draf majetok za ttelom obdfzat’
zmluvné pefia¥né toky, a

* zmluvné podmienky vedu k uréenému terminu pre petiaZné toky, ktory predstavuji vyhradne platby
istiny & trokov z nezaplatenej istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych néstrojoch vlastného imania sa spolotnost méZe neodvolatelne rozhodnt,
¢ nasledné zmeny v redinej hodnote bude (vrétane kurzovych ziskov a strdf) vykazovaf v ostatnom
komplexnom vysledku. Za Ziadnych okolnostf sa potom nesmi prekvalifikovat’ do vysledku hospodérenia.

Pri dlhovych finantnych nastrojoch ocefiovanych FVOCI, sa vynosové troky, olakdvané tverové straty
a kurzové zisky a straty vykazujl vo vykaze ziskov a strat rovnakym sposobom ako pri majetku oceffovanom

umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazujii v ostatnom komplexnom v§sledku a prekvalifikuji sa do
vykazu ziskov a strdt pri vyraden.

Model znehodnotenia majetku ,,vzoiknutd strata® v LAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom , olakévand strata
Z Gverov”, to znamend, Ze udalost’ sposobujiica stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykéZe opravna poloZka.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpetovacieho ittovnictva, kiory prini%ia zabezpetovacie ittovnictvo blizsie
k riadeniu rizik. Typy zabezpetovacich vzfahov — redlna hodnota, cash flow a Zistd investicie v zahraniénych
previdzkach — zostévajd nezmenens, ale vyZaduju sa dodatotné tsudky.

Standard obsahuje nové poZiadavky na dosiahmutie, pokratovanie a ukondenie zabezpetovacieho idtovnictva
a dovolnje, aby d'alfie rizika boli stanovené ako zabezpetované polozky.

VyZzadujil sa rozsiahle dodatotné zverejnenia o riadeni rizik spoloénosti a jej zabezpetovacich aktivitach.

Otakava sa, e novy itandard nebude maf vyznamny vplyv na tiétovnit zavierku pri jeho prvej aplikéii.

IFRS 15 Vinosy zo zmhiv so zikaznikmi

Utinny pre uétovné obdobia, ktoré zaginajQ 1. janudra 2018 alebo neskdr. Skor¥ia aplikicia je dovolena,
Vysvetlenia k IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zikaznikmi este neboli prijaté Europskou dmiou, ale IFRS 15
Vynosy zo zmhiv so zikaznikmi vrétane ditumu u¥innosti IFRS 15 bol Eurépskou finicu uz prijaty.

Novy Standard prind¥a rdmec, ktory nahrédza existujéci naved v IFRS o vykazovani vynosov. Spolognosti
musia prijat’ S-krokovy model na to, aby urtili, kedy sa mé vyk4zat vynos a v akej vyske. Novy model
Specifikuje, Ze vynosy sa maji vykdzat' vtedy, ked spolotnost prevedie kontrolu nad tovarom a sluZbami na
zékaznika a vo vySke, o kiorej spolotnost otakéva, ze bude mat na fiu narok. PodFa toho, & sa uréité kritérid
splnia, vynos sa vykige:

®  vpriebehu ¢asu, spbsobom, ktory zobrazuje vykon spolognosti, alebo

¢ v okamihy, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zikaznfka,
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3. Vyznamné adtovné zdsady a iftovoé metédy - pokratovanie

() Standardy a interpreticie tykajiice sa &innosti spraveovskej spolotnosti, kioré boli vydané, ale eSte
nenadobudli tfinnost’ - pokratovanie

TFRS 13 tieZ ustanovuje zdsady, ktoré ma spolo¢nost’ aplikovat’ pri uvdzani kvalitativnych a kvantitativiych
zverejnend, ktoré poskytujl uZitofné informécie pou¥ivatefom G¢tovnej zdvierky o povahe, vydke, dase
a neistote vinosov a peiia¥nych tokov, ktoré vznikajii zo zmluvy so zdkaznikom,

ManaZment edte neukondil svoje prvotné zhodnotenie potencidlneho vplyvu IFRS 15 na G¥tovnt zévierku
Spolotnosti, neotakdva viak, e novy tandard bude mat’ pri jeho prvej aplikécii vyznamny vplyv na i¢iovnti
zavierku. Sprivoovskd spolofnost neotakiva, e sa zmen! moment, kedy vykédZe vynos a jeho ocenenie podFa
IFRS 15 vzhl'adom na povahu operécif spolodnosti a na druh vynosov, ktoré m4.

IFRS 16 Lizingy

Utinny pre Gi&ovné obdobia, ktoré zadinajd 1. janudra 2019 alebo neskdr. Skoria aplikicia je dovolens, ak
spolofnost’ aplikuje aj IFRS 15, I ked’ tento Standard e3te nebol prijaty Eurépskou tiniou, Spolotnost povafuje
za vysoko pravdepodobné, Ze tento Standard bude prijaty.

IFRS 16 nahridza 3tandard IAS 17 Lizingy a siivisiace interpreticie. Standard odstrafiuje sitasny dudlny
model GEtovania u ngjomeu. Namiesto toho vyZaduje, aby spoloénosti vykézali vitsinu ngjmov v stivahe podl'a
jednotného modelu, eliminujtic rozli¥ovanie medzi operativnym a finantnym lizingom.

Podfa IFRS 16 zmluva je ndjom, alebo obsahuje ndjom, ak prendsa pravo kontrolovaf pouZivanie
identifikovancho majetku potas wriitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvéch novy model
vyZaduje, aby ndjomca vykézal majetok, ku ktorému m4 prévo pousivania a ziviizok z lizingu. Majetok, ku
ktorému je pravo pouZivania, sa odpisuje a zAvéizok sa trodl. Toto bude mat’ za ndsledok vyssie naklady
u viit¥iny lizingov hned’ na zatiatku, aj ked' n4jomca plati konstantnsé rofné néjommé.

Novy Standard prin8a aj niekolko vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuji:

*  lizingy s dobou ndjmov 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahujit kipnu opciu,

*  lizingy, pri ktorych predmet nijmu mé nfzku hodnotu (tzv. small-ticket lzingy).

*  Zavedenie nového Standardu z vel'kej fasti nem4 vplyv na fiétovanie u prenajimatefa. Prenajimatel
bude nad'alej rozli$ovar medzi finantnym a operatfvmym lizingom.

* Ofakéva sa, Ze novy Standard nebude mat’ pri jeho prvej aplikdcii vyznamny vplyv na u&tovni
zévierku. VyZaduje, aby Spolodnost’ vykézala vo vykaze finantnej pozicie majetok a zéviizky, ktoré
5a tykaj operativneho lizingn, a kde Spolotnost vystupuje ako ndjomea, ale hodnota tychto lizingov
je nemateridlna.

Dopluenia k IFRS 2 Klasifikdcia a ocefiovanie platieb na ziklade podielov
Doplinenia vysvetluji Gittovanie platieb na ziklade podielov v nasledufticich oblastiach:

®  vplyv podmienok sdvisiacich s nirokom, na ocefiovanie transakeii na zilkdade podielov
vysporiadaenych pefia?nymi prostriedkami,
transakcie na zdklade podielov vysporiadanych po zdanenf zri#kovou datiou,

»  modifikécia podmienok platieb na ziklade podielov, ktoré menia klasifikiciu transakcie
z kategétie vysporiadané pefiatnymi prostriedkami na kategériu vysporiadené néstrojmi
vlastného imania.

Spriveovska spolotnost’ neodakiva, Ze doplnenia budd mat’ pri ich prvej aplikcii vyznamny vplyv na
prezenticiu jej idtovnej zdvierky, pretoZe spravcovské spolotnost nevstupuje do transakeif s platbami na
zéklade podielov.

Doplnenia k IAS 7

Doplnenia vyZadujii nové zverejnenia, ktoré umo#finji pouzivateFom u&tovnej zédvierky zhodnotif zmeny
v zivizkoch z finanénych innosti, vrétane zmien peilaZnej a nepefiaZnej povahy (ako je vplyv kurzovych
ziskov alebo knrzovych strit, zmeny vyplyvajice zo ziskania alebo straty kontroly v deérskej spoloénosti,
zmeny redlnej hodnoty).
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Poznamky k iétovnej zdvierke za rok, ktory sa skondil 31. decemnbra 2016

3. Vyznamné utovné zisady a Gétovné metédy - pokradovanie

(p) Standardy a interpreticie tykajtice sa tinnosti spravcovskej spolo¥nesti, ktoré boli vydané, ale eSte
nenadobudli i¢innost’ - pokrafovanie

Sprévcovskd spolonost neotakdva, %e doplnenia budi mat pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na
prezentéciu GStovnej zévierky

Daopinenia k IAS 12 Vykézanie odloZenej dafiovej pohfadavky k nerealizovanym stratam

Doplnenia objasituju, ako a kedy Gétovaf o odloZenej dafiovej pohTaddvke v urgitych situdcidch a vysvetPuj,
ako mé byt urteny budici zdanitelny prijem pre zhodnotenie, & méa byt odloZena dattovd pohladivka
vykdzans

Sprivcov‘ské spolofnost’ neoakdva, ?¢ doplnenia budd mat pri ich prvej aplilcacii vyzmamny vplyv na
prezenticiu WCtovnej zavierky, pretoze sprivcovské spolotnost ocetiyje budiice zdanitePné prijmy spésobom,
ktory je v stlade s doplneniami.

Doplnenie k IAS 40 Prevod investicif v nehnutePnostiach

Doplnenia posilfiuji principy pre prevod do alebo zinvesticii v nehnutefnostiach vIAS 40 Investicic
v nehnuternostiach a 3pecifikujii, Ze takyto prevod sa méZe urobit len vtedy, ak dochddza k zmene vo vyuZiti
nehnutelnosti. Na zéklade doplneni je prevod moZny vtedy, ak doslo ku skutoénej zmene vo vyuZiti
nehnutelnosti, t. j. majetok splfia alebo prestal splfiaf definicin investicie v nehnuielnostiach a existuje dékaz
© zmene vo vyuZiti nehnutefnosti. Samotn4 zmena iba v imysle vedenia nie Je pre takyto prevod postadujiica.

Sprévcovska spoloénost’ neotakdva, e doplnenia budii mat’ pri ich prvej aplikécii vyzmamny vplyv na uétovni
zévierku,

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protiplnenie poskytnuté vo forme preddavku

Interpreticia vysvetluje, ako urdit’ defi uskutotnenia transakcie pre Glely urtenia vymenného kurzu, ktory sa
md pouZit’ pri prvotnom vyk4zani stivisiacsho majetku, ndkladu alebo vynosu (alebo ich Casti) 2 na odvittovanie
majetku nepefia¥nej povahy alebo zdviizku nepefiainej povahy, ktoré vznikli pri poskytnutf alebo prijati
protihodnoty vo forme preddavku v cudzej mene. Za tychto okolnosti diiom uskutoénenia transakcie je deti,
ked' spoloZnost’ prvotne vykéze majetok nepetiaZnej povahy alebo z4vizok nepefiaZnej povahy, ktory vznikol
pri poskytnuti alebo prijati protihednoty vo forme preddavia,

Spravcovski spolognost neodakéva, Ze interpretdcia bude mat’ pri jej prvej aplikdcii vyznamity vplyv na
Utovni zévierku, pretoZe spréaveovska spolodnost’ pouZiva pri prvotnom vykézani majetku nepefiaZnej
povahy a ziviizkov nepeiia¥nej povahy, ktoré vznikli pri poskytnuti alebo prijati protihadnoty vo forme
preddaviu, vymenné kurzy platné v defi uskutodnenia transakcie.

Roné vylepsenia IFRS tykajiice sa &innosti spolotnosti, kioré boli vydané, ale edte nenadobudli 5&innost’

Vylepdenia prina%ajt 2 dophenia 2 $tandardov a nadviizujlice doplnenia d'alsich §tandardov a interpretacii,
ktoré majii za nésledok tdtovné zmeny v prezenticii, vykazovani alebo ocefiovani. Viitting z doplneni sa m4
aplikovat’ na itovné obdobia, ktoré zatinaji 1. janudra 2017 a 1. januara 2018 alebo neskdr, maju sa aplikovar®
retrospektivne. Sprévcovsks spolotnost’ neotakéva, Ze tieto doplnenia budli mat' vyznamny vplyv na jei
udtovnu zdvierku.
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4. PouZitie odhadov a visudkov
Tieto vyhldsenia dopliiaji komentar k riadeniu finan&ného rizika.
KTatové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zaittovany v umorovanej hodnote je oceneny v siivislosti s pripadnym znffenfm hodnoty na zéklade
Getovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polvZky na rnizenie hodnoty pohladdvok

Vedenie sprivcovskej spolonosti posudzuje pohFadévky v stvislosti so zniZenfin hodnoty individudlne na
ziklade najlepSicho odhadu stasnej hodnoty pefiaZnych tokov, ktoré spravcovsks spolotnost’ ofakdva. Pri
odhadovani tychto pefiaZnych tokov robf mana%ment Gsudky o finandnej situdcii zmluvnej strany a o Eistej
predajnej cene zabezpedenia.

Klasifikdciu finanéného majetku a zdvizkov
Uttovné zésady a Gétovné metédy spravcovskej spolofnosti poskymju ramec pre vykdzanie majetiu
a zavizkov pri ich vzniku v rznych G¥tovnych kategériach za uritych podmienok:

¢ Pri zatriedend finangného majetku alebo zivizkov ,,v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strét* mana¥ment
rozhoduje o tom, & sprévcovské spolonost’ spifia opis majetku a zévizkov definovanych v étovnych
zdsadéch a Gttovnych metédach (bod 3(g) pozndmok),

¢ Pri zatrieden{ finanného majetku ako majetku ,,drzaného do splatmosti* manament rozhoduje o tom, &
existuje zdmer a zdrovefi schopnost’ udr¥at’ tento finan&ny majetok do splatnosti ako poZaduji Gttové
zésady a ittovné metédy (bod 3(g) poznimok).

Uréenie redlnych hodnf$

Pohladdviky a ostatné pohladivky
Redlna hodnota pohFadavok a ostatngch pohFadévok sa odhaduje ako stidasnd hodnota buddicich peiiaZnych
tokov diskontovand trhovou mierou platnou ku difu, ku kiorému sa zostavuje Gétovna zivierka,

Majetok a zdvizky na obchodovanie a investicie
Redina hodnota majetku na obchodovanie a investicif sa urduje ako trhové cena z aktivneho trhu alebo
pomocou ocetiovacich modelov so vstupom tidajov pozorovatelnych na trhu.

Spravcovska spolotnast’ pou¥iva na zistenie a zverejnein'e redlnej hodnoty finanéngch nastrojov nasledovng
hierarchie met6d:

Urovedi 1:  Kétovand trhova cena z aktivaych trhov pre identické finanéné nastroje.

Uroveii 2: Qcefiovacie techniky postavené na priame alebo nepriamo pozorovateFnych trhovych vstupoch. Do
tejto kategérie zarad'ujeme kétovani cenu podobného finandného néstroja z aktivneho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné oceitovacie techniky, pri ktorych mono vietky déleits vstupy zfska?
z idajov dostupnych na trhu,

Uroveii 3: Oceiiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnjch vstupoch. Do tejto kategérie
zaradujeme vetky finandné nastroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladajd na
pozorovatelnych vstupoch, a sifasne trhovo nepozorovateFné vstupy majii maény vplyv
na ocenenie daného finantného nistroja. Zarad'ujeme sem tieZ finanéné néstroje ocenené pomocou
trhovej ceny podobného finanéného mdstroja, pri ktorom je nevyhnuiné zohladnenie trhovo
nepozorovatel'ngho vplyvu,
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k tétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016

5. Riadenie finan¢nych rizik

Riadenie rizika
Spravcovskd spolotnost’ je vystavend a riadi nickolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Giverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, drokové riziko a prevadzkové riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizfk shi¥i okrem zékonnych
predpisov aj sibor internych predpisov spraveovskej spoloénosti a to najmé Smernica VS07 Politika riadenia
rizkk v spréveovskej spoloénosti a Smemica VS04 Pravidld mechanizmu vnitornej kontroly.

Regulainé po¥iadavky

Sprévcovska spolotnost je povinné primérne dodrZiavat' regulatné poZiadavky Nérodnej banky Slovenska,
ktoré sii stanovené podFa zikona & 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
a podFa Opatrenia NBS &, 7/2011 o vlastych zdrojoch spraveovskej spolo&nosti v zneni neskorsich predpisov.
Patria medzi ne limity a obmedzenia tykajiice sa primeranosti viastnych zdrojov. Tieto po¥iadavky sa uplatiiuji
na vietky sprévcovské spolofnosti na Slovensku a ich dodrziavanie je urtené na zéklade hléseni, ktoré
spravcovskd spolognost’ predkladé podfa zdkonnych i¢tovnych predpisov.

Sumér tychto poZiadaviek je nasledovny :
¢ Zdkladné imanie spravcovskej spolotnosti je aspoii 125 000 eur.

+ Sprivcovské spolodnost je povinnd dodrZiaval primeranost vlastnych zdrojov. Viastné zdroje
sprivcovskej spolofnosti s primerané podfa tohto zdkona, ak nie sii ni¥¥ie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetkn v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch

spravovanych spraveovskou spolodnost'ou prevySujiicej 250 000 000 eur; tito suma sa dalej nezvySuje,
ak dosialme 10 000 000 eur.

b} Jedna Sivrtina priememych vieobecnych previdzkovych nakladov sprévcovskej spoloZnosti za
predchddzajici kalendamy rok; ak spraveovska spolotnost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
Stvrtina hodnoty vieobecnych prevédzkovych ndkladov uvedenych v jej obchodnom pléne.

¢) Spravcovska spolognost nesmie do majetku v ¥tandardnych podielovych fondoch, kioré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kond v spojent s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnat’
viac ako 10 % sGtu menovitych hodnét akcif s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Sprivcovski spolognost, konajlica v spojen! so $tandardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadoblidat’ do majetku v $tandardnych podielovych fondoch #iadne akcie s hiasovacim prévom,
ktoré by jej umoZifovali vykondvat' vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na \izemf Slovenskej
republiky alebo v netlenskom tdte.

€) Sprivcovskd spolofnost je povinnd dodriiaval obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riaden{ emitenta so sidiom v &lenskom ¥téte ustanovené pravnymi predpismi tohto Slenského ¥titu,
prifom sa zoberie do Gvahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Sprévcovskd spoloénost’ musi zabezpefovat’ minimalizéciv rizika poSkodenia ziujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej kliemtov konfliktom z4ujmov medzi spraveovskou
spolofnostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzijom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podjelového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov navzijom.

Primeranost’ viasinfch zdrojov

Spraveovskd spolotnost riadpe a vias informuje Narodnii banku Slovenska o vyike potiatotného kapitdly,
vlastnych zdrojov a ich Struktare podfa Opatrenia NBS &. 772011 o vlastnjch zdrojoch spravcovskej
spolognosti a predkladd Gdaje o primeranosti viastnych zdrojov sprivcovskej spolotnosti podPa zikona
& 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznimky k ti€tovne] zdvierke za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2016

5. Riadenie finan¢nych rizik - pokrafovanie

Hodnota Hodnota
ukazovatePa ukazovatela

2016 2015
tis. eur tis, eur
Limit podiatoéného kapitilu v tisicoch eur 125 125
Palozky vytvirajicce hodnotu zdkladnych viastrych zdrojov:
Splatené zakladné imanie 250 250
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 25 25
Ostatné kapitdlové fondy 160 160
Polozky wvySufiice/znifujiice hodnotu zékladnych viastnych zdrojov:
Neuhradend sirata minulfch rokov (210) (127)
Zisk/strata be#ného t¢tovného obdobia 919 (83)
Cista tttovna hodnota programového vybavenia {5) (6)
Potiato¥ny kapit4l celkom 1139 219
ffdaj o spinen! limitu primeranosti viasmych zdrojov
sprdvcovskou spolofnostou v % 911,2% 175,2%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spraveovskej spolognosti bol splneny na 911,2 % v dosledku vy3Sieho
zékladného imania spravcovskej spoloénosti, ostatnych kapitilovych fondov a rezervného fondu,

Trhové riziko
Trhove riziko sa &asto spdja s globdlnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivich druliov aktiv v majetkn spréivcovskej spolo&nosti.

Sprévcovska spolodnost’ sa pri svojej &innosti vystavuje tthovému riziku, definovanému ako moZnosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajiicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujiicich hodnotu
finan&ného nistroja. Trhové riziko zahfita tirokové riziko, menové riziko a riziko udalost.

Spravcovské spolodnost’ uskuto®ituje nikupy a predaje cennych papierov v siilade so zékonom s odbomon
starostlivostou a obozretnostou v najlepfom ziujme podielnikov podielového fondu a v ziujme stability
finanéného thu. VynaloZenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodérenie v podielovom fonde, %o je
v stlade so zameranim investi¥nej stratégie a pravidlami obmedzenia a rozloZenia rizika v zmysle zékona,
predchadzanie riziku finanénych strét a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti obchodov z dostupnych

Po nikupe investicie je trhové tiziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové {(kreditné) riziko

Uverové riziko zohPadituje riziko, %e zmluvn strana nedodrfi svoje zmiuvné zéviizky, v dosledku Goho
sprivcovskd spolofnost utrpi strate. Spravcovska spolotnost’ prijala zisadu, %e bude obchodovat len
s dbveryhodnymi zmluvnym! parmermi a ¥e podPa potreby musi ziskaf dostatodné zabezpetenie ako
prostriedok na zmiernenie rizika finantne; straty v désledku nedodr¥ania zéviizkov. Pefiainé transakcie sa
vykonévajii len prostrednictvom renomovanych finantnych indtitici, Sprévcovskd spolodnost neobmedzila
vy8ku otvorenej pozicie voti Yiadnej finandnej institacii. )

Majetok na obchodovanie

Sprévcovska spolotnost’ minimalizuje Gverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, e uzavieranie
obchodov sa uskutotiivje v silade so zakonom tak, aby bola prevadzand protihodnota v prospech majetku
spraveovskej spolotnosti na principe platby oproti dodévke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.
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Poznimky k uttovnej zdvierke za rok, ktory sa skonfil 31. decembra 2016

5. Riadenie finanénych rizik - pokratovanie

Pohladévky

Spraveovskej spolotnosti nevanikd wiverové riziko z tiverov i pé¥itiek, nakolko podPa Zikona &. 203/2011
Z. z. 0 kolektivnom investovani v zneni neskor¥ich predpisov sprivcovské spolotnost neposkytuje Gvery ani

peiiaZné pbZitky.

Devizové riziko

Devizové riziko spodfva v tom, Ze hodnota investicie méZe byt ovplyvnend zmenou vymennych kurzov

cudzich mien.

Riziko Iikvidity

Spravcovskd spolotnost’ definuje riziko likvidity ako moZnos? straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajiica z neschopnosti splnit' svoje zéviizky v Zase ich splamosti bez spdsobenia zbyto&nych strét. Riziko
likvidity je urdené Zikonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.

Zostatkovd doba splatnosti finanéného majetku a zaviizkov k 31. decembru 2016 je v nasledujficich tabuPkéch,
vktorych si uvedené nediskontované pefia¥né toky v nadvéiznosti na ich najskorsiu zmluvnd splamost,
PefiaZn¢ toky ofakédvané spravcovskou spolo¥nost'ou sa vyznamne neodli¥ujii od tejto analyzy.

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac akeo Po pefiainé  Utovnd
Rok 2016 mesiacov a%1 rok rokov  Srokov  splatnosti toky  hodnota
tis. enr tis. enr tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur {is, cur
Mzjetok
PefiaZné prostriedky
a ich ekvivalenty 314 - - 314 314
Ostatny majetok 163 8§82 - - 93 1138 1138
477 882 - - 93 1452 1452
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac akeo Po  peiiatné  Uftovnd
mesiacov a¥ 1 rok rokov  Srokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. emr fis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. ear
Zaviizky
Zaviizky z obchodného
styku 46 - - 19 65 65
Dilhodobé zivizky - - - - -
Dafiové zdviizky - 250 250 250
Ostatné zavizky 35 - - - - 35 35
B1 - 250 - - 19 350 350
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Poznimky k ictovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016

5. Riadenie¢ finanénych rizik - pokratovanie

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peiiazné  Uttovnd
Rok 2015 mesiacoy az1 rok rokov  Srokov  splatnosti toky  hodnota
tis, enr tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. enr tis. enr
Majetok
Pefiainé prostriedky
a ich ekvivalenty 137 - - - - 137 137
Ostatny majetok 60 25 - 18 103 103
197 25 - - 18 240 240
Nedis-
kontované .
do3 3 mesince 1-5 Viac ako Po peliaZné Uttovns
mesiacov a%l rok rokov  Srokev  splatmosti toky hodnots
tis. enr tis. eur tis. eur tis. enr tis, eur tis. eur tis. eur
Zdviizky
Z4vizky z obchodného
styku 30 - - - 20 50 50
Dlhodobé zaviizky . - 37 ; . 37 37
Ostatné zdvizky 38 1 - - - 49 49
68 11 37 - 20 136 136

Uttovné jednotka eviduje k 31. decembru 2016 zaviizky po splatnosti vo vitke 19 tis, eur (2015: 20 tis. eur).

Urokové riziko

Urokové riziko spotiva v negativnom vplyve zmien drokovych sadzieb na finantnom trhu, Ak dojde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to mé dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu virokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaji, naopak, v pripade poklesu tirckovjch sadzieb ceny cennych papierov
stapaji. Tieto zmeny majii znaény vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operalné riziko

Operatné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo ¥irokého radu pritin spojenych
8 procesmi v spravcovskej spolotnosti, pracovnikmi, technolégiou a infrastruktirou a z externych faktorov
okrem vverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizikd vyplyvajfice z pravnych
aregulainych poZiadaviek a vieobecne akceptovanych tandardov firemného sprivania. Operatné riziko
vyplyva zo vietkych operécif sprdvcovskej spolotnosti a ovplyviiuje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené
a monitorované v ramei kontrolnych sysiémov spraveovskej spolonosti.

Ciefom sprdvcovskej spolotnosti je riadif operatné riziko a dosiahnut’ rovnovdhu medzi vyhnutim sa
finanénym stratim a podkodeniu reputicie sprivcovsksj spolo¥nosti a celkovon nékladovou efektivnostou
a vyhnutim sa kontrolnym procediram zabratiujicim iniciative a kreativite.

Zékladnym ciefom riadenia opera¥ného rizika v sprivcovska spolo¥nosti je zmierfiovat, resp. obmedzit vznik

strit z titulu operaéného rizika, a tym zmierfiovat negativny vplyv operatného rizika na vysledok hospodérenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolotnosti.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Pozndmky k diftovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016

3. Riadenie finannych rizik - pokracovanie

Spravcovskd spolofnost zabezpetuje minimalizdciu operaného rizika prostrednictvom nasledovnych
nastrojov, opatreni:

report udalosti z operaénych rizik 4 uvedenie do databézy,

vyhodnotenie databazy operaénych rizik,

zostavenie 2 aktualizicia mapy operanych rizik,

zaznamenévanie identifikovaného operatného rizika do mapy operatnych rizik,

pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia operatnych rizik,

* @ & 0 @

Prdvne riziko

Stcaston operatného rizika je aj prévne riziko, t. j. strata vyplyvajica najma z nevymozZitePnosti zmlyv, hrozby
neiispednych sidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spréveovsku spoloZnosf. V prostredi
spravcovskej spoloZnosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet' aj riziko sankeii zo strany regulétorov, ktoré
5a mdZe spéjat’ s reputalnym rizikom,

Riziko protistrany
Riziko protistrany spoifva vriziku, %e protistrana transakcie nespini svoje zdviizky pre ich konefnym
vysporiadanim,

Predstavenstvo sprivcovskej spolo¥nosti schvaluje konkrétne protistrany a spravcovskd spolotnost vedie
zoznain povolenych protistrdn. Vat¥ina zobchodovanych cennych papierov je vysporiadand Delivery versus
Payment.



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Pozndmky k uftovnej zdvierke za rok, ktory sa skoniil 31. decembra 2016

6. PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty
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2016 2015
ts. eur tis. eur
Be¥né udty v bankich 313 136
Pokladniéns hotovost’ 1 1
Ceniny - 5,
314 137
7. Hmotny majetok
Motorové Kanceldrske Spal
vozidld stroje a PC polu
tis. eur tis. eur tis. eur
Obstardvacia cena
K 1. januaru 2015 - N
Prirastky 89 89
Presuny _ -
Ubytky - -
K 31. decembru 2015 89 - 89
Obstardvacia cena
K 1. jamura 2016 89 . 89
Prirastky - 2 2
Presuny ; - z
Ubytky (&%) = : (89)
K 31. decembru 2016 Y 2 2
Oprivky
K 1. jatwmdry 2015 - - -
Qdpis za cbdobie (22) - 22)
K 31, decemabra 2015 (22) - (22)
Oprévky
K 1. jamdry 2016 (22) 22)
Odpis za rok (9) - ()
Ubytky 31 - 11
K 31. decembru 2016 ) i
Uttovni hodnota
K 31, decembru 2015 67 - 67
Uttovna hodnota
K 31. decembru 2016 - 2 2

7. Hmotny majetok - pokrafovanie
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Pozndmky k itovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31, decembra 2016

V priebehu roka spravcovskd spolodnost’ postipila priva a zévizky vyplyvajiice z finaniného prenajmu
osobného motorového vozidla na ind spolodnost. Celkovd titovnd hodnota priva na uXivenie majetku

predstavovala 57 tis. eur a postdpeny zéviizok bol vo vyike 44 tis. eur. Spravcovskej spoloénosti z tejto
transakcie vznikla strata 13 tis. eur.

8. Nehmotny majetok

Softvér Ocenitelné Spolu
priva

tis, enr tis. emr tis. eur
Obstardvacis cena
K 1. janudru 2015 4 5 9
Prirastky : - 3
Presuny = - -
Ubytky - . .
K 31. decembru 2015 4 5 9
Obstardvacia cena
K 1. januiru 2016 4 5 9
Prirastky - - -
Presuny - - z
K 31. decembm 2016 4 5 9
Oprivky
K 1. janudru 2015 - . -
Odpis za obdobie n 2) (3)
Ubytky - . .
K 31. decembru 2015 (1) @) 3)
Oprivky
K 1. januéru 2016 )] )] @)
Odpis za rok (1) ) (2)
Ubytiy = . ,
K 31. decembru 2016 @ @ @
Uttovas hodnota
K 31. decembru 2015 3 _ 3 6
Utovns hodnota
K 31. decembm 2016 2 3 5

Spravcovské spolofnost’ nemala uzatvorené Ziadne poistenie nehmotného majetku k 31. decembru 2016 a
k 31, decembru 2015. Na vy3¥ie uvedeny nehmotny majetok nie je zriadené zlo#né privo v prospech iného
subjektu a sprévcovské spolofnost nemé obmedzené prévo nakladat s vydlie uvedenym nehmotnym
majetkom.
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.

PoznémKky k t¢tovnej zdvierke za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2016

9. OdloZens daiiova pohl’adivka

2016 2015

tis. eur tis. eur

K zagiatku f¢tovného obdobia 48 -
Cez vysiedok hospodérenia (bod 22 poznémok) {13) 48
K 31. decembru 35 48

OdloZens dafiovd pohPadévka je vypotitand pouZitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyike

21 % (v roku 2015: 22%).

2016 2015
tis. eur tis. eur
Dihodoby hmotny majetok - 5
Umorenie daiiovej straty 26 39
Ostatné 9 4
35 48
10. Ostainy majetok
2016 2015
tis. eur tis. emr
Pohl'adéviy z obchodného styku 185 49
Niklady budicich obdobf 34 27
Ostatné pohTadévky - 2
Prijmy budiicich obdobi 919 25
1138 103

Pohladévky z obchodného styku pozostévaji prevaine z poplatkov za sprava fondu. Néklady budicich obdobi
v prevaZnej miere predstavuje vopred vhradené najomné za kancelirske prisstory. Prijmy budiicich obdobi

pozostavajii z poplatkov za zhodnotenie majetku v spravovanom fonde (bod 17 poznamok).

11, Zéviizky z obchodného styku

2016 2015

tis. eur ts. eur

Zaviazky z obchodného styku 61 48
Nevyfakturované dodavky 4 2
65 50
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Sandberg Capital, sprév. spol., a. s.
Poznéimky k iétovnej zdvierke za rok, ktory sa skontil 31. decembra 2016

12, DIhodobé ziviizky
2016 2018
tis. enr tis, eur
Dlhodobé zévizky z finanéného prendjmu - 37
37

Spréveovskd spolotnost’ mala formou finanéného prengjmu prenajaté osobné motoroveé vozidlo, ktoré dita
30. juna 2016 postipila na nového majitefa.

13. Danové zaviizky
2016 2015
tis. eur tis. eur
Splatn dafi z prijmov za beZné i&tovné obdobie (bod 22 pozndmok) 250
Daliovy zdviizok celkom 250 -
14. Ostatné zaviizky
2016 2015
tis, enr {is. enr
Zavizky voti zamestnancom a poistovniam 20 21
Zaviizky z finanéného prendjmu (kritkodobé) - 14
Rezetva na dovolenky 2 1
Zaviizky voti {tdtnemn rozpodtu 4 3
Iné zévizky 3
35 49
Pohyby na sicte socidlneho fondu boli poéas obdobia nasledovné: 2016 2015
tis. eur tis. eur
Na zatiatku obdobia - =
Tvorba -
Cerpanie .
Na konci obdobia
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. 5.

Poznémky k tiétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon#il 31. decembra 2016

15. Zikladné imanie

Vydané a splatené v plnej vyske:
Na zatiatku obdobia

Stav k 31. decembru

Upisané a splatené zékladné imanie k 31. decembru 2016 ak 31. decembru 2015
akcif v nomindinej hodnote 2 500 eur za akoiu. Dritelia kmetio

vySke jedného hlasn na kmefiowi akeiu.

2016 2015
tis. emr tis. eur

250 250

250 250
pozostiva ze 100 kanefiovych

vych akeii disponuji hlasovactm pravom vo

Zakladné¢ imanie spolotnosti bolo dia 29. jtila 2014 zapfsané do obchodného registra v sume 250 000,

16. Rezervné a kapitilové fondy a neubradens strata

Zikonny Ostatné
Neuhradensd rezervny kapitilové
strata fond fondy Spolu
tis, eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januwdru 2015 (127) 25 - (102)
Vklad do ostatnych kapitalovych fondov - 160 180
Strata 2a rok 2015 (83} - - (83)
K 31, decembru 2015 210 25 160 (25)
Zikonny Ostatné
Neuhradens rezervny kapitilové
strata / zisk fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. ear tis. eur
K 1. janudru 2016 (210) 25 160 {25)
Vklad do ostatnich kapitdlovych fondov - - -
Zisk za rok 2016 B 919 919
K 31. decembru 2016 709 25 160 894

Drzitelia kmefiovych akeii maji nirok na dividendy vtedy, ak st vyhlisené.

(a) Zdkonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vaniku sprévcovskej spolonosti vkladom akciongrov do vysky 10 %

zo zdkladného imania v zmysle stanov sprdvcovskej spolotnosti.

(B) Navrhnuté rozdelenie zisku

Valné zhromaZdenie sprivcovskej spolodnosti schvélilo dia 16. decembra 2016 prevedenie straty

z hospodarenia spolo&nosti za rok 2015 na tilet Neuhradend strata minulyjch rokov.

Predstavenstvo sprivcovskej spolo¢nosti navrhne valnému zhromaZdeniu pouzit' visledok hospodérenia za
utovné obdobie 2016 na thradu neuhradensj straty minulych r_okov a pomerni &ast’ v silade so stanovami
spolofnosti do zikonného rezervného fondu. ZvySok sa prevedie na tidet nerozdeleného zisku minulych

rokov.
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Pozndmky k iétovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016

17. Vymosy z poplatkov a provizii

2016 2015

fis. eur tis. eur

Odplata za sprive fondu 919 313
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 882 25
Poradenské shuzby 96 70
1 897 408

Odplata za sprivu fondu predstavuje poplatok za sprévu maltskych podfondov Sandberg Private Equity 1 Fund
vo vySke 1,5 % p.a. a Sandberg Private Equity 2 Fund vo vyke 1% z objemu aktiv fondu.

Odplata za zhodnotenic majetku vo fonde predstavuje poplatok v hodnote 20% z ndrasty NAV hodnoty
podfondov Sandberg Private Equity 1 Fund a Sandberg Private Equity 2 Fund vypoéitaného ku diftu ocenenia
podfondov oproti stanovenému benchmarku. Ku difu zostavenia tejto G¢tovnej zavierky auditor fondu elte
nevydal sprévu auditora. Poradenské sluzby predstavujti dodatolné sluzby poskytované spoloénostiam
patriacim do portfélia majetku podfondov,

18. Naklady na poplatky a provizie

2016 2015
tis. enr tis. eur
Bankové poplatky - .

Poplatky obchodnikom s CP a organizitorom trhu (1 (1)
(1) {1)

19. Cisté irokové v¥nosy
2016 2015
tis. enr tis. eur
Urokové néklady z finan&ného prendjmu 2) @
2) (4)
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20. Niklady na spriavu
2016 2015
tis. eur tis. eur
Mzdové naklady (vrétane prémii) (218) (163)
Zakonné socislne zabezpetenie (75) (55)
Ostatné socidlne naklady “ &)
Osobné naklady (297) (221)
Nijomné (143) (101)
Privne poradenstvo (40) 26)
Bezpetnostné, Soférske sluzby (37 (25)
Podporné sluzby v prevadzkovej oblasti 21) (23)
IT sluzby (22) 21)
Vedenie tiftovnictva (1) (11
Auditorské a poradenské shuzby ) ™
Marketingové slu¥by (5) 8
Telefénne poplatky a ind komunikscia 6) O]
Materislové niklady (1) o
Néklady na prekladatePské slusby (10) (6)
Néklady na reprezentécin (6) £)
Cestovné vidavky @ Kk}
Poistenie hnutelného majetiu “ 3
Ostatné previdzkové naklady (71) (36)
(701) (509)

Spraveovska spolotnost vyuZiva slufby auditorskej spolo&nosti KPMG Slovensko spol. s 1.0. na overenie
individudlnej G¥tovnej zévierky. Honorir auditora za overenie Uctovne] zivierky bol vo vyike 8§ tis. eur (2015:7
tis. eur). KPMG Sloveasko spol. s.r.0. neposkytovalo spravcovskej spoloénosti v roku 2016 a 2015 iné sluZby.

K 31. decembru 2016 bol stav zamestnancov na plny pracovay dvizok 10, ztoho 1 vedici (2015: stav

zamestnancov 11, z toho 2 vediici). V roku 2016 bol priememy polet zamestnancov 9 (2015: 9).

21. Odpisy

Hmotny majetok (bod 7 pozndmok)
Nehmotny majetok (bod 8 poznamok)

2016 20158

tis. eur tis. eur

® (22)

(2) 2)
(11) (24)
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznimky k iftovnej zivierke za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2016

22. Dail z prijmov
2016 2015
tis. eur ds. eur
Splatnd dari z prijmov 250 |
OdloZené dati z prijmov (bod 9 poznimok) 13 (48}
263 (47)

Spravcovskd spolodnost’ dosiahla v roku 2016 zdklad dane 930 686 eur (2015: 0 eur). V roku 2016 Gttovala

spravcovskd spolotnost’ odani vo vy¥ke 207 655 eur (v roku 2015 uitovala spravcovskd spolognost’
o minimalnej dani, tzv. dafiovej licencii, vo vyske 480 eur).

Dailovy Daliovy
zdklad Daii 22 % zi#klad Daii 22 %
Odgiihlasenie efektivnej dane 31.12.2016 31.12,2016 31.12.2015 31.12,2015
tis, eur tis. enr tis, eur tis. eur
Zisk/(strata) alebo pred zdanenim 1182 260 {130) (28)
Vplyv pripotitatelnych poloZiek: 58 13 46 10
Vplyv odpotitatePnych poloZiek ~(49) (11) - -
Dail splatna 1191 262 349 (18)
Uplatnenie dafiovej straty (12) 18
Datiova licencia - 1
CdloZend daif 13 @“8)
Dati z prijmu spolu 263 5422
Efektivna sadzba dane 22,25% 0,00%
R e )

Slovenskd dariové legislativa umoZfiuje umorovat’ dafiové straty vodi buddicim dafiovym ziskom, ak sit splnené

urtité podmienky. Straty méZu byt umorované a zapoditané vodi ziskom rovnomerne maximélne po&as
obdobia $tyroch rokov.

Spravcovska spoloénost’ vykézala odloZent dafiovii pohladévku k 31. decembru 2016 vo vyske 35 tis. eur,
pretoZe v roku 2017 a nasledujicich obdobiach odakava kladny vysledok hospodarenia, voti kiorému by bolo
moZné umorit’ ¢ast’ dafiovych strat,

Expirécia dafiovych strét, ktoré bude méct’ spréavcovskd spolotnost’ v budticnosti umorit, je uvedend
v nasledujicej tabulke:

2016 2015

tis. eur tis. eur

Do roku 2016 - 53
Do roku 2017 53 53
Do rokm 2018 53 53
Do roku 2019 21 21
Celkom 127 180
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Poznimky k titovnej zdvierke za rok, ktory sa skon&il 31, decembra 2016

23. Zisk/(strata) pred zmenami v previdzkovom majetku a zavizkoch

2016 2015
tis. enr tis. eur
Zisk/(strata) po zdaneni 219 (83)
Upravy o nepeiiainé operdcie
- odpisy 11 24
- dafi z prijmov 250 I
- odloZena dafi z prijmov 13 (48)
- strata 2 podstipenia finan¢néhe lizingn 13 -
- ostatné nepefia¥né operacie 8
1214 (106)

24, Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povaZuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad spravcovskou spolodnostou alebo
spravcovskd spoloénost’ nad nimi, alebo, ak mé jedna strana rozhodujtici vplyv na drubi stranu pri rozhodovani

o finanénej a prevadzkovej dinnosti.

Spraveovska spolofnost mé vztahy so spriaznenymi osobami, ato so spololnostami, ktoré kontrolujii
Slenovia vrcholového manaXmentu. Transakcie s nasledujdcimi spriaznenymi osobami sa uskutotnili na

zéklade obvyklych obchodnych podmienok:

a) Transakeie so spolofnost'ami, ktoré kontroluji &lenovia vrcholového mana¥mentu
(J&T Corporate Finance Slovakia, a.5.)

2016
tis, enr
Ostatny majetok 2
Zavizky z obchodného styku 1
Transakcie so spriaznenymi osobami boli nasledovné:
2016
tis. eur
Prijatic predmetu finan&ného prendjmu
Niéklady na spravu 4
Z toho:
Najomné 1
Materidlové niklady -
Osiamé ndklady 3

35
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tis. eur

2015
tis. eur

25

34
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.

Pozndmky k a¥tovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016

24. Transakcie so spriaznenymi stranami - pokradovanie

b) Clenovia vreholového mana¥mentu spriveovskej spolo¥mosti

Hodnota vyplatenych pefiaZnych a nepefiaZnych prijmov riadiacich pracovafkov bola nasledovna:

Pediainé priimy
NepefiaZné prijmy

2016

tis. eur

49

49

20158
tis. emr

33

33

¢} Garancie so spriaznenymi osobami

K 31. decembru 2016, ani k 31. decembru 2015, neboli poskytnuté/prijaté Ziadne zéruky voti sprisznenym

osobam.

25. Majetok a zdviizKy v cudzej mene

Sprivcovskd spolodnost nemala k 31. decembru 2016, ani k31, decembru 2015, majetok alebo zévizky

v cudzej mene.

26. Redlne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktoré by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatend za prevod zévazku pri

riadnej transakcii medzi G&astnfkmi trhu k dAtumu ocenenia. Odhadované redlne hodn:

a zhviizkov spraveovskej spolo&nosti st

Uitovna
hodnota
2016
tis. eur
Finan&ny majetok
Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty 314
Ostatny majetok 1138
Finanénd zdvizky
Zavizky z obchodného styku 65
Dlhodobé zavizky -
Dailové zdviizky 250
Ostatné ziviizky 35

Redlna
hodnota

2016
tis. enr

314

1138

65

250
35

oty finanéného majetku
Uttovni Redlna
hodnota hodnota
2015 2015
tis, eur tis. emr
137 137
103 103
50 50
37 37
49 49

Pri odhade redlnych hodnét finanného majetku a zévizkov spravcovskej spolognosti boli pouité nasledovné

metddy a predpoklady;

36



A B R W A WM M W M WO B S S e

Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Poznémky k Giftovnej zdvierke za rok, ktory sa skontil 31. decembra 2016

26. Redlne hodnoty - pokraéovanie

Pefiainé prostriedRy a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beZnych 1i¢tov sa pribliZne rovnajt ich Gtovnej hodnote. Pri i¢toch ktoré majii
zostatkovii dobu splamosti krat¥iu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat ich fi¥tovni hodnotu za priblizng
redlou hodnotu,

Ostatny majetok

Pohladavky sa uvédzajii v netto hodnote, tj. po odpoditani opravnych poloZiek, Pri toch, ktoré maj
zostatkovi dobu splatnosti krat¥iu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich G&tovmii hodnotu za priblinii redlnu
hodnotu.

Zivizky z obchodného styku, dihodobé wivizky, daffové wivazky a ostatné zdvizky

Odhadovan redlna hodnota zéiviizkov sa pribliZuje k ich dtovnej hodnote. Reélna hodnota pri zaviizkoch so

zostatkovou dobom splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich budicich
ofakévanych peiiaZnych tokov pri pouZiti prishuinej tirokovej krivky.

27. Podmienené aktiva a zivizky

V priebehu roka 2016 sprivcovské spolognost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené zivizky.

28. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje GEtovna zivierka

Po 31. decembri 2016 nenastali také udalosti, ktor¢ by si vyZadovali zvergjnenie alebo vykazanie v tejto
nétovne] zévierke.
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Slovakia

Dodatok spravy nezavislého auditora tykajuci sa vyro€nej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zdkona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z, z o (iétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,,zakon
o §tatutarnom audite®)

Akciondrovi, dozorej rade a predstavenstvu spolo&nosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.:

UskutoCnili sme audit Gctovnej zavierky spolo&nosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.,
(.Spolo¢nost™) k 31. decembru 2016, ktord je uvedena na strandch 2-9 priloZzenej vyrocne;
spravy. K uctovnej zavierke sme 30. augusta 2017 vydali spravu nezavislého auditora
v nasledovnom zneni:

Sprava z auditu Uctovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky spolo¢nosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s..
(.Spolognost™), ktora obsahuje vykaz o finan€nej situacii k 31. decembru 2016, vykazy ziskov
a strat a ostatnych sicasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov
za rok kongiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky Gétovnej zavierky, ktoré obsahuja sthrn
vyznamnych Uétovnych zasad a uétovnych metéd.

Podl'a nasho nézoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny cobraz finanénej
situacie Spolo€nosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za
rok kondiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit G¢tovnej zavierky. Od Spolonosti sme nezavisli podla
ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o statutarnom audite a 0 zmene a dopinenf zakona &.
431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zékon o $tatutarnom audite”)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit Gétovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato&ny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zodpovednost Statutdrneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za Gctovni
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a vermny obraz podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani G¢tovnej zavierky je statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokradovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajlcich sa
nepretrzittho pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokiadu
nepretrzitého pokradovania v éinnosti v Gétovnictve, ibaZze by mal v umysle Spolo&nost
zlikvidovat' alebo ukonéit' jej &innost, alebo by nemal in( realisticki moZnost nez tak urobit.
Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

KPMG Slovensko spol. s r.o., a Siovak limited liability company Obehodny register Okresného sudu

and a member firm of the KPMG natwork of independent Bratislava |, oddiel Sro, vioika &. 4864/B 1CO/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG International Cooparative Commercial register of District court Evidentné &isio licencie audftora: 96
["KPMG [nternational ), a Swiss entity. Bratislava |, section Sre, file No. 486478 Licence number of statutory auditor: 96
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Zodpovednost auditora za audit actovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, € uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali
vyzhamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknut' v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ofakavat, ze
jednotlivo alebo v suhme by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov,
uskutognené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov, poéas celého
auditu uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, & uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zdkladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
désledku podvodu je vy3Sie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod méze
zahifiat' tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhigsenie alebo
obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia ndzoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

Hodnotime vhodnost' pouzitych G&tovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost
Uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené $tatutarnym
organom.

Robime zéaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokragovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo&nosti nepretrzite pokraovat v &innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v naej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v Gétovnej zavierke alebo, ak sl tieto informacie
nedostatoné, modifikovat' nas§ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania na$ej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vak
mbzu spdsobit, Zze Spolo¢nost prestane pokracovat’ v nepretrZitej Cinnosti.

Hodnotime celkovl prezentaciu, truktiru a chsah Gétovnej zavierky vratane informacil v
nej uvedenych, ako aj to, &i G¢tovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udaliosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

30. august 2017
Bratislava, Slovenskd republika

Auditorska spolo¢nost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. sr. 0. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., ACCA
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA &. 994
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Sprava k dal$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej spréve, zostavenej podla
poziadaviek zékona ¢&. 431/2002 Z. z o uétovnictve v zneni neskordich predpisov (,zakon
o Uctovnictve”). Na§ vysSie uvedeny nazor na Uétovnl zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyronej sprave.

V suvislosti s auditom U&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyro€nej sprave a postidenie, & tieto iné informacie nie si vo
vyznamnom nesulade s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali pocas auditu G¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posidili sme, &i vyrogna sprava Spoloénosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje
Zzakon o Gétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych potas auditu Gétovnej zavierky, podfa nagho nazoru:

» informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 su v stlade s Uétovnou
zavierkou za dany rok,

e vyrotna sprava obsahuje informacie podla zdkona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nadich poznatkov o Spolocnosti a situacii v nej, ktoré sme ziskal
poCas auditu uétovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo
vyrotnej sprave, ktord sme obdrzZali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
suvislosti neexistujd zistenia, ktoré by sme mali uviest..

24. november 2017
Bratislava, Slovenska republika
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Auditorska spolocnost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s . o. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., ACCA
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢&. 994



