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Priloha:

1. Individudina Oc¢tovnd zavierka spolo&nosti k 31.12.2016 vrdtane sprévy
nezdvisieho auditora

2. Konsolidovand Uc&tovnd zdvierka spoloc¢nosti k 31.12.2016 vrdtane sprévy

nezdvislého auditora
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Spolocnost CPA s.r.o. vznikla vroku 1994 s pévodnym ndzvom CPA Podbrezovd

s.r.0. . Yo svojom dlhodobom podnikatelskom z&mere si popri plnenf obchodného
planu stanovila okrem iného idosiahnutie ciela presadif sa medzi akciondrmi
konkrétnej privatnej akciovej spolo¢nosti [ktord sa po prvej vine kupdnovej
privatizdcie nachddzala vo velkej finanénej strate) do takej miery, aby bola
mangazujicim Cinitelom jej oZivenia, ziskania finanénej stability a garantujocim

subjektom perspekiivheho rozvoja danej akciovej spolo&nosti.

V predchddzajucich rokoch, vratane roku 2014, CPA s.r.o., vykonala vietko, ¢o

bolo potfrebné pre dosiahnutie tohto ciela.
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Ndézov spolo&nosti: CPA s.I.0.
Pravna forma: spoloénost s ruéenim obmedzenym
Sidlo spolo¢nosti: Kolkdren 35, Novy zavod,
976 81 Podbrezova
Datum zaloZenia: 11. 08. 1994
Datum z&pisu do obchodného registra: 15. 08. 1994
Identifikac¢né Cisto: 31 612 521
Z&kladné imanie: 2 065 196,00 €

Spolocnost je zapisand v Obchodnom registri Okresného sidu Bansk& Bystrica,
oddiel Sro, vlozka &islo 2138/S.
Spolo&nost nema organizacnu zlozku v zahraniéi.

* maloobchod - kUpa tovaru za OCelom jeho predaja konednému spotrebitelovi

v rozsahu volnych Zivnosti;
" sprostredkovanie obchodu asluzieb;

* velkoobchod - kUpa tovaru na O&ely jeho predaja inym prevddzkovatefom

zivnosti v rozsahu volnych Zivnosti;

* reklamné a propagaéné &innosti;

* sprostredkovonie dopravy v rozsahu volnych Zivnosti - nadviazanie kontaktov
medzi prepravcom a dopravcom;
prendjom motorovych vozidiei;

* prendjom strojov a zariadeni bez obsluhujiceho persondlu;

* ¢innost organizaénych a ekonomickych poradcov;

* factoring a forfaiting;

* prendgjom nehnutelnosti, bytovych o nebytovych priestorov spojenych

s poskytovanim inych, nez z&kladnych sluZieb.
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SROLOENIC

MENO A PRIEZVISKO VY$SKA VKLADU
SPOLOCNIKA KAZDEHO SPOLOCNIKA
Ing. Vladimir Sotdk 295 028,00 €
Ing. Vladimir Zvarik 295 028,00 €
Ing. Ludovit lhring 295028,00 €
Ing. Marian Kur&ik 295 028,00 €
Ing. Jozef Mar&ok 295028,00 €
Ing. JUlius Krivén 295028,00 €
Ing. J&n Banas 295028,00 €

KONATELIA
Ing. Vladimir Sotdk

Ing. Vladimir Zvarik
Ing. Ludovit lhring

Ing. Marian Kurgik

Ing. Jozef Maréok
Ing. JUlius Krivan

Ing. Jan Banas
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UDAJE INDAVIDUALNE ] UCTOMNE] ZAVIERKY

HLAVNE UDAJE ZO SUVAHY (v EUR)

! STRANA AKTIV

Spoly majetok

Neobeiny majetok

| Pohladdvky za upisané viastné imanie __'

i 31122016 31.12.201531.12. 20141 31.12.2013
| 119:341 910] 139 177 479 56 803 763 54 707 156
‘ |
9 0 05 9
| 114168 675 134 883 305’ 56 402 099| 53161 459]

b e ead ¥

| i

(Dhodoby nehmotny majefok | 994 94 9
Dihodoby hmofny majetok _____ |_ 2987319 _ 3120184 3250409 3481 684
Dihodoby finangny maietok | 11181 354 131763121/53 151 694 49 679 775
Obetny majetok | 518890 4279743 382839 1825764
Zesoby Jo_ 9 9 14 g
Dlhodobé pohladdvky | 285914 364101 84405 3919
Kitodonsportodeviy | assevsd_ 2215141 14esed_ 1099
Fnongnevdty | 131604 1700501 149783 1391450
| Easové roienie | s 14431 18828 19933
SIRANA PASIV | 31.12.2014 31.12.201531.12.2014) 31.12.2013
'Spolu viastné imanie azdvazky | 119341 910) 139 177 479 56 803 763| 54 707 156
\Viasiné imanie | 119103 600] 122 170 944 39 370 114] 39 200 599
Zokadnéimonie | 206519 2065194 2065194 2065196
Kapitdlové fondy o E_m“ 94 204 o 752 §9§ o 752 8?3! 752 893
Fondy zo zisku I 243 581 243 581 243 581] 243 581
Vysledky hospoddrenia minulych rokov _J 89 919 275‘ 55 039 §§3 3{ 668?29} 1345755:67(;'=
e | 26781344 64069 721] 1639 515‘ 1583259

|
Zévéizky o | 238310 17006 _5_73{ 17 433 649] 15 506 557
Rezervy i ,’”3;6;4755 35064 29705 34189
Dihodobé zavéizky L 406E 691 15400776;
Kratkodobe zavazky - J' _ 200473 169700035 16 9.53 249 71592
Bankove dvery a vipomoci d 0 40000 0
Easové rozlfsenie | 0 62 o J
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HLAVNE UDAJE Z VYKAZU ZISKOV A STRAT (v EUR)

-

TEXT 3112 2016d 31 12 2015; 31.12. 2014r 31.12 2013'
Trzby z predaja fovaru 0: OE O; 0
Ndaklady vynalozené na obstaranie ol
predanehotovary -
Obchodnd maria 0 L 0 0
| Vyroba i 734 774 1049953 839 5o1§ 777 919
Vyrobna spotreba 344 137 478853 527 409 415242
Pridand hodnota 390637, 571100 312092 362677
1 Osobné naklady 174776 168 412 140613 144351
Dare a poplo’rkv 44087 10977 10 573 8838
Odpisy clhodobého nehmofného a 13495359 474712 254287 254783
hmotného majetku L o D T
Tvorba a zOEL. oprav, poloziek k
139 743 986 070 35517 1290
| pohl‘adavkom
Trzby z pl‘edC.IJG dlhodobeho magjetku a
materidlu o )
Zostatkovd cena predoneho
dhodobého majetku o
g Ostatné vynosy z hospoddrskej ginnosti f 96 1 872% 3 9 809
3 Ostainé ncklcdy na hospodqrsku cmnosf 3 304 3636 65184 i 553
Vysledok hospoddrenla z hospodérske]
. A -106 630, 58 878 589, -135356  -48 329
Einnosti |
- . PO -t N e e e
oSy nenEnEicinnosii | 29 627 515J 5424503 2141689 2106894
Noklcdv na finanéng &innost 24856120 452425 430069, 475758
Vysledok hospoddrenie z finanénej i
. ! 27141903 4972078 1711620 1631136
cinnosti ‘
Dan z prijmov 253929 219054  -63251 -452
i Vysledok hospoddrenia za beiné |
6&tovné obdobie 246 781 344 64069 721) 1639515 1583 259
vyroéna sprava 2016 CPA s.7.0.




Podiel na |
Nézov Sidlo zékladnom ’

imani

Kolkaren 35, Podbrezova l
Slovensko

7831 %*

* priamy akciondrsky podiel

Spolo¢nost v roku 2016 odpredala svoje obchodné podiely v spoloé&nostiach
PIPEX SK s. r. o. aSLOVRUR, SP. zo. o. azdrover predala akcie spoloénosti
7P TRADE BOHEMIA, a.ss..

K31.12.2016 vo financnom majetku  spolocnosti  zostali akcie spoloénosti

Zeleziarne Podbrezova s celkovym akciondrskym podielom 78,31%.
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U&tovnd zdvierka spolo&nosti k 31. decembru 2016 bola zostavend ako riadna
Uctovna zdvierka podia § 17 ods. é zdkona &. 431/2002 Z. z. o U&tovnictve, za
U&tovné obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016. Uétovna zdavierka
bola zostavend za predpokladu neprefrzitého trvania spolocnosti [going
concern). Spolocnosf v roku 2016 nepristipila k zmene O&tovnych zdsad a metdd
oproti roku 2015.

Dlhodoby nehmotny majetok

Spoloénosf vroku 2016 vyradila z pouZivania dihodoby nehmotny majetok —
sofftware — ,leasing”, kiory nadobudia pri zlG&eni so spolo&nosfou ZP TRADE.
Software bol vyradeny z dévodu ukoncenia poskytovania leasingovych stuzieb.

Dlhodoby hmotny majetok

Spolo&nost vroku 2016 zredlizovala technické zhodnotenie na budove
Polyfunk&ny dom Zlaty jelefy v Bratislave — vybudovanie deliacej sadrokaridonovej
priecky.

Samostatné hnuteiné veci asUbory hnutelnych veci, U¢tovnd skupina 022,
predstavuju rézny dlhodoby hmotny majetok, ktory spoloénost odpisuje a pouziva.
PocitaC a trezor, nachddzajice sa v sidle spolocnosti a golfovy simuldtor a PS
technologické vybavenie pripojené na PCO, TV v Apartmdénoch nachddzajice
sa v budove Zlatého jelefia sU plne odpisané, no stdle sa vyuZivajo. V roku 20146
spoloénost nadobudia do budovy Polyfunkéného domu Ziaty jelef projektor.

Dihodoby finanény majetok

Vroku 2016 spolo&nost zvyiila svoje finanéné investicie v spolo&nosti ZP a. s.
odkUpenim podielov od minoritnych akciondrov — fyzickych osdéb, &im zvysila svoj
podiel v spolocnosti na 78,305 %.

V priebehu roku 2016 boli odpredané obchodné podiely v spoloénostiach PIPEX
SK s. 1. 0. a Slovrur, Sp. z 0. 0. @ zdroven spolo&nosf predala akcie spolo&nosti ZP
TRADE BOHEMIA , a.s..

Vroku 2012 bola poskytnutd dro&end dhodobd péZitka O&tovnej jednotke
v konsolidovanom celku. V roku 2013 a 2014 boli poskytnuté dalie dve pdZicky tej
iste] UCtovnej jednotke. Na zdklade rozhodnutia Valného zhromaZdenia sa
spolo¢nost  jednostranne zaviazala neuplatnif svoje pravo trvaf na skon&eni
Uverového vzfahu a splatnost Gveru predfzila do 1.10.2017. Na zdklade Dohody
o ukoné&eni zmlUv o Uveroch zo diia 30.9.2016 boli Overy vyplatené 30.9.2016.

Doba splatnosti ostatnych pdZiciek vodi spricznenym spolo&nostiam sa v roku 2016
automaticky predizila v zmysle Overovych zmliv o 1 rok do 11/2017.

Kratkodobé pohladdavky

Spolo¢nost v roku 2016 evidovala krdtkodobé pohladavky z obchodného styku a
kratkodobé Uverové pohladéavky v radmci konsolidovanému celku.

vyroéna sprava 2016 CPA s.r.0. 8



Kratkodobé zavazky

Spolo¢nost prijala v priebehu rokov 2012 az 2014 dihodobé pdzicky od
spolo&nikov. Spiatnost pdZiciek bola vroku 2015 smoznosfou jej prediZzenia.
Uvedené pbizicky boli k 31.12.2014 preklasifikované na kratkodobé péZicky. Kedze
ani jedna zo zmluvnych strédn pisomne netrvala na ukon&eni zmluvného vzfahu
splatnost péZiciek sa opdtovne predffila o 1 rok. Zavézky z pdiicky boli vyplatené
v oktébri 2016.

Medzi dalsie zavdzky spolonosti patria krdtkodobé obchodné zévézky splatené
v 1/2017 a voé&i zamestnancom a 5tatnym indtitOcidm (socidine a danové zavazky

za 12/2016).

Bankové (very a vypomoci
Vroku 2016 spolo&nost net¢tovala o bankovych Uveroch a vypomociach.

Trzby za vilastné vykony a tovar

Prehlad trzieb za sluZby a tovar podia jednotlivych teritérii:

Sluzby |

i\ El{R)!_ 2014 2015

Slovenskd republika B 508 1861 509 549 |
Ceskarepublika | 227380 __ 369661]
Svajgiarsko ool ... _180000]
spolo ] 735568  1059210]
Vynosy z cennych papierov a podielov
Prehlad vynosov z cennych papierov a podielov:
| . (VEUR) 2014 2018
| Dividendy Zeleziame Podbrezovéa.s. | 22399354 3698444
| Dividendy 7P TRADE Bohemicas. | 2 906 584 1020 780)
Dividendy SLOVRUR, $p. z 0. 0. E 10357 132404
Dividendy PipexSKs.r.o. . | 54000 0
Spolu. | 25949514 4851430

Informacie o ekonomickych vztahoch Uétovnej jednotky a spriaznenych oséb

spolocnost v roku 2016 poskytovala spricznenym osobdm sluzby ekonomického
charakteru;

*  prendjom nebytovych priestorov dcérskym U&tovnym jednotkém:;

* sprava nehnutelnosti sesterskou spolo¢nosfou astym suvisiace ndklady
Q vynosy;

* dcérska spolo¢nost v priebehu roka 2016 poskytovala spolonosti poradenské
sluzby pre tretiu stranu;

© poskytnuté pdzicky dcérskym Uétovnym jednotkdm a s tym sOvisiace vynosy;

“ prijaté pézicky od spriaznenych oséb a s tym stvisiace ndklady.

vyroénd spriva 2018 CPA s.1.n. 9



Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zdvierka
Spoloénost IP a. s. schvdlila 0O&tovnl zdvierku za rok 2016, rozdelenie
hospodarskeho vysledku a vyplatenie dividend.

Rozdelenie vysledku hospodarenia

Zisk za rok 2015, vo vyske 64 069 721,42 €, bol na zdklade rozhodnutia valiného
zhromazZdenia v roku 2016 rozdeleny nasledovne:

v EUR
* pridel do rezervného fondu 0
° pridel do socidlneho fondu 0
* prevod na nerozdeleny zisk 64 069 721,42

O naloZeni so ziskom za rok 2016, vo vyske 26 781343,72 €, rozhodlo valné
zhromaZdenie v roku 2017 nasledovne:

v EUR
" pridel do rezervného fondu 0
* pridel do socidlneho fondu 0
* prevod na nerozdeleny zisk 26 781 343,72

Povinny pridel do rezervného fondu nie je potrebny, pretoze zdkonny rezervny
fond dosiahol maximdlnu hranicu  stanovend v prdvnych predpisoch
a v spolo&enskej zmluve (10% zdkladného imania spolonosti).

Na zdklade rozhodnutia Vaolného zhromcazdenia vroku 2016 bolo spolo&nikom
Z nerozdeleného zisku minulych rokov spolu vyplatené 29.190. tis. €.

Vroku 2017 Vainé zhromaidenie nerozhodlo o vyplateni podielov
z nerozdeleného zisku minulych rokov pre spolo&nikov.

vyroéné sprava 2016 CPA s.r.0. 10



Finanéna situdcia spolo&nosti je stabilizovand. Predpokladéme, Ze aj v budicom
obdobi bude stabilnd.

V Podbrezovej dia 15. mdja 2017

Konatelia spolo&nosti:

Ing. Jan Banas Ing. Marian Kurci Ing. Ludovit Ihiing
konatel spoloCnosti konatel spolo€nosti konatel spolo&nosti

KONTAKT:

Telefon: 048 6451700
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INDIVIDUALNA

UCTOVNA ZAVIERKA

K 31. 12. 2014
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CPA slrlol

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Z AUDITU OCTOVNE) ZAVIERKY
K 31. DECEMBRU 2016

A

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM
ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH
PREDPISOV



Deloitte Audit s.r.o.

- I
Digital Park 11, Einsteinova 23
c 851 01 Bratisiava
e Slovenska republika
Tel.: +421 2 582 49 111
Fax: +421 2 582 49 222

deloitteSK@deloitteCE.com
www.deloltte.sk

Zapisana v Obchodnom registri
Okresného siidu Bratislava I
Oddiel Sro, vioZka €. 4444/B
1€0: 31 343 414

IC pre DPH: SK2020325516

CPA s.r.o0.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spoiofnikom a konatelom spoloénosti CPA s.r.0.:
SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE] ZAVIERKY

Nazor

Uskutoenili sme audit t&tovne] zavierky spolognosti CPA s.r.o. (dalej len ,spoloénost™), ktora zahiia stivahu
k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strdt za rok, ktory sa skonéil k uvedenému détumu, a poznamky,
ktoré obsahuju sihrn vyznamnych Gétovnych zdsad a Gétovnych metdd.

Podfa ndsho ndzoru, prilofend (&tovna zédvierka poskytuje pravdivy a vemny obraz finanénej situdcle
spolonosti k 31. decembru 2016 a vysledky jej hospodarenia za rok, ktory sa skoniil k uvedenému
datumu, v sulade so zdkonom & 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v znenf neskorSich predpisov (dalej len

«Zakon o Gétovnictve").
Zéklad pre nazor

Audit sme uskutotnili v silade s Medzindrodnymi audftorskymi $tandardmi. Na%a zodpovednost podla
tychto $tandardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit uttovnej zévierky. Od
spolotnosti sme nezdvisll podfa ustanoveni zdkona &. 423/2015 Z, z. o Statutdrmom audite a o zmene
a doplneni zdkona & 431/2002 Z. z. o ultovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon
o Statutdmom audite™) tykajicich sa etiky vrétane Etického kédexu auditora, ktoré su relevantné pre nas
audit Gétovnej zdvierky, a spinili sme af ostatné pofiadavky tychto ustanoveni tykajiicich sa etiky. Sme
presvedéenl, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytuji dostatony a vhodny zéklad pre na$ nazor.

Zodpovednost Statutirneho orginu za Gétovni zdvierku

Statutdmy organ spolotnost zodpovedd za zostavenie tictovne]j zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz v stilade so zdkonom o Gictovnictve, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny orgén spolonostl
povaZuje za potrebné pre zostavenie Gétovnej zdvierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, €i uz
v dbsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gdtovnej zdvierky Statutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spoloZnost
nepretrite pokraovaf vo svojej éinnosti, za opisanie skuto&nostf tykajticich sa nepretritého pokraovania
v ¢innosti, ak je to potrebné, a za poulitie predpokladu nepretriitého pokrafovania v Zinnosti
v G¢tovnictve, ibaZe by mal v imysle spolognost zlikvidovat alebo ukontit jej Einnost, alebo by nemal ind

redlnu moZnost neZ tak urobit.
Zodpovednost auditora za audit G&tovne] zdvierky

Nagou zodpovednostou je ziskaf primerané uistenie, & Gétovnd zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nesprévnosti, & u# v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenle predstavuje vysoky stupeft ulstenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych &tandardov vZdy odhall pripadnd vyznamni nesprévnost. Nespravnost mézu
vznikndt v dsledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené otakdvat,
%e jednotlivo alebo v sihme ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, ktoré boli prijaté na zéklade

tejto uétovnej zavierky.

Deloltte oznatuje jednu, résp. viacero spoloEnosti Deloltte Touche Tohmaksu Limited, britske] sikromnej spoleénost! s ruéenim obmedzenym zarukau (UK private
company limited by guarantee), a jej denskych firlem. KeZda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezévisly prdvny subjekt. Podrobny opis préwnej Struktiry
zdru¥enia Deloltte Touche Tohmatsu Limited a jeho enskyeh firiem sa uvédza na adrese www.deloltie.com/sk/e-nas.

SpatoZnost Deloltte poskytule sluiby v oblastl auditu, dani, préva, podnikového a transakiného poradenstva kilentom v mnohych odvetviach verejného
a stikromného sektara. Vdaka globdine prepojene sieti &lenskych firiem vo viac ake 150 krajindch mé Delolite svetové moZnosti a dbkladnd znalost miestneho
prastredia, a tak m¥e pomahat svoiim kllentom dosahovat Gspechy na vietkych miestach ich pdsobnostl. PribliZne 225 000 odbornikov spolognost! Deloitte

sa usiluje konaf tak, aby vytwérall hodnoty, na ktorych zdlel.



V rémci auditu v stlade s Medzindrodnymi audftorskymi Standardmi upiatfiujeme odborny Gsudok
a zachovavame profesiondlny skepticizmus poéas celého auditu. Okrem toho:

« Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamne] nespravnosti Uctovnej zavierky, €& uZ v ddsledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujiice na tieto rizikd
a ziskavame auditorské dékazy, ktoré sl dostatoéné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamne] nespravnosti v désledku podvodu je vySSie ako rizlko
v dosledku chyby, pretoZe podvod médZe zahffiat tajni dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

=  Oboznamujeme sa s internyml kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit audftorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolonosti.

¢  Hodnotfme vhodnost pouZitych G&tovnych zdsad a uctovnych metdd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a stvislacich informdcii zverejnenych $tatutdmym orgdnom.

e  Predkladdme zaver otom, & Statutdmy orgdn vhodne pouZfva Gftovnd zdsadu nepretriitého
pokraCovania v €lnnosti, a na zéklade ziskanych auditorskych dbkazov zdver o tom, & existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami afebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spolo&nosti nepretriite pokracovat v élnnosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamnd
nelstota existuje, sme povinni upozomnit v nadej spréve auditora na stvislace informécie uvedené
v U€tovne] zdvierke alebo, ak sd takéto zverejnené informécie nedostatoéné, modifikovat na$ nézor.
Nade zdvery viak vychddzaj( z audltorskych dékazov ziskanych de ditumu vydania nadej spravy
auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vEak mbd¥u spdsobit, Ze spoloénost prestane pokradovat
v nepretrZitej &innostl.

*  Hodnotime celkovl prezentdciu, Struktiru a obsah G&tovnej zdvierky vratane zverejnenych Informécil,
ako aj to, & d€tovnd zdvierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

SPRAVA K DALSEM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprava k informécidm, ktoré sa uvidzaja vo viro&nej sprave

Statutérny orgdn je zodpovedny za informécle uvedené vo vyro&ne] spréive zostavenej podla poZiadaviek
zdkona o Uctovnictve. N&§ vy$sie uvedeny nédzor na O¢tovnd zivierku sa nevzfahuje na iné informécie

vo vyrotnej sprave.

V sivisiost! s auditom Gétovnej zdvierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s Informdciami uvedenymi
vo vyrodnej spréve a za vyhodnotenie, &i tieto informdcie nie si vo vyznamnom nesdlade s Gétovnou
zdvierkou alebo na$imi poznatkami, ktoré sme ziskali podas auditu Gctovnej zévlerky, alebo sa inak zdaji

byt vyznamne nesprévne.
Vyroéni spravu sme ku dfiu vydania spravy audltora z auditu Uctovnej zévierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyroéni sprévu, vyhodnotime, & vyroénd spriva spolofnosti obsahuje informécie, ktorych
uvedenie vyZaduje zékon o (ftovnictve, a na zdklade prac vykonanych pofas auditu G&ovnej zdvierky

vyjadrime nazor, &i:
- informidcie uvedené vo vyro¢nej sprive zostavenej za rok 2016 st v silade s Gctovnou zdvierkou za
dany rok,

- vyrotnd sprava obsahuje informacie podfa zdkona o uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespriavnosti vo vyrofne] sprdve na zéklade nasich
poznatkov o spoloCnosti a jej situdcii, ktoré sme ziskall pofas auditu uctovnej zavierky.

Bratislava 29. marca 2017
M 7z > @‘

Deloitte Audit s.r.o. Ing,/Zyzana Letkova, FCCA
gtppvedny auditor

Licencia SKAu £. 014
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Juz o] UETOVNA ZAVIERKA WA

podnikatefov v podvojnom Uétovnictve

zostavenak S 1 . 12 . 2016

Ciselné (daje sa zarovnavaji vpravo, ostatné ldaje sa pisu zfava. Nevypinené riadky sa ponechévaji prazdne.
Udaje sa vypliiaja paliékovym pismom {podia tohto vzoru), pfsacim sirojom alebo tlagiarfiou, a to &iernou alebo tmavemodrou farbou.

AABCDEFGHI I JKLMNOPQRSTUV XY 2 01234567829

Dariové identifikagné &islo Uktovnd zdvierka  Utovnd jednotka Mesiac  Rok
2020463401 [x] riadna [x Jmara od 0 1 2016
(1] Za obdobig do 1 2 2016
31612521 D mimoriadna I:lverké '
SK NACE , | Bezprostredne od0 1 20135

) e predehddzafidce
7o 22 o0 [priebeznd twznatisaX) | obdobie - do12 2015
Prilozené sutasti (i&tovnej zdvierky N

'x Suvaha (Ug POD 1-01) X Vykaz ziskov a sirat (U& POD 2-01) x Pozndmky (U& POD 3-01)

{v cafych eurdch) (v colych eurdch) {v colyych eurdch) } ' J

Obchodnéd meno (ndzov) Gétowne] jednotky '
cC P A 5 . r. o.
Sidlo -’:Etdvnei jednotiy
Ulica ' Cislo
Kol kdédredh 35, Novy z4&d&vod
Psé Obec

97681 Podbrezovaa
Oznaéenie ohchodného registra & &lslo zépisu obchodnej spolo&nasti

OR O0S B.Bysrrica, Oddi e I Sro, VIo 2z ka

€. 21381/7S58

Telefénne Sislo Faxové &isio
048/ /6451701 048//645 1702
E-mailové adresa
kupc'_ova.robe_rta@-zelpo.sk
A ' . ' Podpisovy zéznam Statutameho orgdnu Gétovnej jednoticy
CESIENS SEMiiend gl alebo &ena Statutdmeho orgénu Gétovnef jednotiy alebo
17,038 . 2017 § . .20 podpisovy zaznam fyzicke] osoby, ktoré je Gétovnou
jednotkou: W .
!
Zéznamy dafiového dradu
Miesto pre svidentné tisio OdtlaZok prezentatnej pediatky dafiového tradu

I MF 3R &, 18006/2014 Strana 1 I
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Sitvaha U —
pop1-01 | ¢ 20204634 01|03 1612s2 1 HINIHTIKNH

N _ BeZné \iélovné obdobie Bezprostredne pradchidzajice
Gee- | STRANA AKTIV oo 1 Brott - Gast 1 " Netto 2 Gtovné obdobie
a b c Korekcia - East'2 1 :  Netto 3
— I 1236121909 119341910
+r.33+r.74) K ) ) ) - ) o
4 270288 1391774_79
| necbetng maor| o, 116689255]| 114168675]|
034111 4 2) ; = = — -
2 520580 1 34868 33@0°65
Dihodoby nehmotny ’ 1086 8
AL | majetoksdtetr.08 | 08 |— ; —
w10 ' 1086 8
Aldivované ndklady na
ALL,| vivol [012) - 1072, 04
0914/ :
1086 8
Softvér (013) - /073,
2] go1ar 05
- 1 086 8
Ocenitelng prdva (014)|
3 “xova, op1ar o8
Goodwil (015) - /75,
41 sorar o
Ostafny dihodoby
5. nehmotny majetek o8
(019, 01X) - /079, 67X,
. Qg1Ad '
Obstarévany diiodoby
B.| nehmotny majetok o
{041) - 083
- Poskylinuté preddaviy
7.| nadhodoby nebmoing| 10
majstok (051) - 1095A7 | -
Dihodoby hmotny 5497031 29873169
AM, | majetok sGtet{r. 12 | 11 —— — e ‘ : - — - —
a2 t. 20) 2509712 . ‘ 3120184
4 7 35 4 4 4 7 35 4 4
AlL1.| Pozemicy (631) - 0s2A | 12 : .
' 4 7 3 5 4 4
| seyoen-msr, |, 4916824 2496573
i 2 420251 26 21983
Samoslainéhnutafné .
| veiasdbony . 106348 16887
"| hniitelnyeh vecf (022) - B g —
/082, 0924/ _ _ 8 9 46 1 2 4 3 42
—— Shamz_

MF SR &, 18009/2014
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Stvaha Ug
POD1-04

DE 2 0204634 01

€03 16 125621

LT

STRANA AKTIV

b

Ciale
radiu

BeZnsé Gétovné obdobie

Bruito - fast’ 1

Netto 2

Bezprostredne predchiduiﬁce
. {ittowné obdobie

Korekcia - Sast'2

Netto 3

Peslovatelské celky

trvaljch porastov (025}
- 1085, 0924/

158

Zékladné sﬁdo-a.
| Yeiné zviaratd (026) -
1086, 0924/

16

Qstaing dhodoby
hmetng majetok (028,
02X, 032) - /089, 08X,
0924/

17

Obstardvany dhodoby
hmoinj majstok (042) -
094 . .

18

Poskyinuté hmddavky
na dihodoby hmotry
majetok {052) - /095A/

19

Opravné poloZka &
nadobudnutému
majetke {+/- 097} +/-
098

Al

Dihodoby finantny
‘majetok elitat (r. 22
a¥r. 32)

1111813256

181356

1317

6 31 21

A,

Fodielove canné
papiere a podialy v
prepolenych
idtovngch jednotkdeh

-] (061A, 062A, 0G3A) -

111181358

181356

113 2

63121

Podlelové conné paplere a
podisly s podisiovou
dﬁm ohram ¥

prepofenych iStovngich
|adnoticich {062} - F006A/

23

Ostainé reatzovatelng
connd papiere &
podiely (0B3A) - 096A

24

PoZitky prapojanym
ti&tovnyim jednoticim
{0664) - DUBA

00000

Potigky v rdmci
podielove] GEast
okrem prepojanym
iEovnym jednotkdm
{O66A) - 096A

28

Ostatng
{OB7A) - O9EAS

Olhowvé cenné paplere a
ostatny dihadoby
finanEny majetok (0854,
0594, 08XA) - 09BA

MF SR & 1800%/2014

Strana 3
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Stvaha Ug
POD 1 - 01

DE 2020463401

O3 1612521

g H I
DL

Ozna-
Sanie

STRANA AKTIV

b

Be#né G&lovné obdoble

IndexiCT.

Brutto - fast' 1

Netto2_

Bezprostradne predchidzajice
Gétowné obdobie

Korekela - £ast’' 2

atio 3

Poditky a ostatny dihodoby
finanény majetok so
zostatkgvou dabou
splainosti najviac jaden rok
(08BA, 087A, SEA, DEXA) -
0964

Uty v bankdch s dobou
viazanosti dibiou ako
leden rek (22XA)

a0

10.

Obatardvany dihodaby
finangny mejetak (043) -
foagaf

31

1.

Poskytnuté preddavky na

dihodoby finanény majsto] 32

{58) - jogsA/

Obainy majetok {r. 34
+r.4 +r.53 +1. 665
71)

6908615

1589086

17497009

4270743

Zésoby siidet {r. 35 al
r. 40)

1B.1.1.

Materidl (112, 119, 11X)
TR

35

Nedokongend vyroba &

polotovary vigsine|
vyraby (121, 122, 12X) -|
HO2, 193, 10%/

36

Vyrobky (123 - 194

Zuieraté [124) - 195

Tovar (132, 133, 13X,
130) - 1196, 1007

39

Poskyinuté praddaviy
na zédsoby (314A) -
B91N

40

B.H.

Dihodabé pohfadéviy
giet{r. 42 +r. 46akr.
§2)

2 85916

2859186

H

IB.IL1

Pohl‘adika z _
obchodného styku
gtidet (r. 43 aZ r. 45)

MF SR &. 18005/2014
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Stivaha Ug ' i —
Pg‘gﬁm DE 20204634 01 €03 1612521 Iﬂlﬁllﬂﬂﬂllﬂilﬂﬂlﬂ

STR. ar BeZné G¥tovné cbdobie _ | Bezprostredne predchddzaiice
ANA AKTIY _ . stred :

E:I;n Brutto - tast'1 - Netto 2 ttovné obdobie

- ¢ Korekcia - &ast2 ___ Y

Pohladévky z obchodného
. syku vodi prapojenyim
1.a.} déovnym jednotiém (3114, 43
B12A, 3134, 3144, 3154,
31CA} - AN

B

1., | -pohradtvaicvost prapojenjm 44
Gliwingm jadnoticlm (5114, 2124,
B124, 3140, F15A; F1XA) - fa 1A/

Ostainé pohfaddviy z

obchodnéhe siyku (3114,

3124, 313A, 3144, 3154,
- BIXA)- Ba1A/

1.c.

Ckléhodnc;tam "

2 (316A)

. | ostatn potadayiy vost :
a | Prepoenym dlovnym a7
| jednotkam (351A) «
BN

Ostainé pohladdviy v rémei
podielove] HEasti okram
4.{ pohfadswak vo&i 48
prepojanym GEtovngm
jednotkdm (351A) - fAHAS

Pohladavky vodi
spolofnikom, Senom a
zdruZeniju {354A, 356A,
35BA, 36XA) - B91A/

Pohfadévky z
6.| demvatovych operdcif 50
(3734, 376A)

Iné pohladévky (335A,
7.] 336A, 33XA, 3714, 374A,| 51
B75A, 378A) - 30147

o] 0d : 2 85 91868 _ 285916
. m"’mdé"mé (481A) . _—

36 4101

--h_
-]

- Kriitikodobé pohladévky ' 530 6
B.L| sGtet(r.54 +v.58a2r. | 53 fmm '

5 5 35569
65) . : 17 4

2215141

Pehfadéviyz : 1 7 4
BUIL1} obchodného styku 54 _ :
stitet (r. 55 a2 r. 57) 174138

5§ 5 403

Pohfadéviy z obchodnsho
. slykl voct prepojenym

1.a.| Gdtovnym fednatkdm {3114, 58
3124, 3134, 314A, 3154,
FIXAY - BOTAS

Polvadévky z obctisdnshe styku
v rdmai podislove] Ulastl okrem
1b ‘pohladévok voli prepojanm 568

==+ (idtovnym jednotkam {311A,
124, 313A, B14A, BA, F1XA)
REIN

MF SR & 18006/2014 Strana 5
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Stvaha Ug

POD 1 - 01 DE 20204634 01|03 1612521 MR

Bezn$ Gitovré obdoble - | Bezprostredne predehsdzajice

STRANA AKTIV | : GiZtovné obdohie
ol Bruito - éast' 1 Netto 2

b e - " Korekeia - Gast'2 ' ' Netio 3
Dstaing pohlada B - '
e Lo 17487509 7375
1| (311A, 3124, 313A, 57 — — - = : ' — - —
314A, 316A, 81XA) - 1741 384 55 403

» §f

1A

Gistd hodnota zdkazky
(3164}

Ostatng pobladavy ' 350258 3 3502528 3
a.| vammdenin . ‘ - -
el - | 2000000

Ostatnd pohfadévky v fimeh
podislsve} Giasti okrem

4.1 potradavok voli 60
prepojenym Gétovnjm
Jednotidm (3514 - /BA1A
Pohfadévky vodi
spolodnikom, Elenoma | -
5.| zdruZeniu (354A, 355A, | 61
35BA, 36XA, 398A) -
A/

Sociilne polstenie (336}
- [ABIAS

82

Dafievé pohladévky a
7.| dotdcie (341, 342,343, | 83 fo—m——————— —_— : : — — —
345 346, 347) - 891A/ ' : ) 21 36 5

Pohfadavky z
8.| demvétovyeh operdelil | 64
{373A, 8764}

Iné pohfaddvky (3354, 5 4 702 ' 46377
o) saxa, 3715748, | 85 | —_— — — — —
LR : 8 3 25| _ , 137912

Krithodoby finantny
B.V.| majetok sadet {r. 87 aZ| 66
r.70)

Kréitkodaby-finariny
Majelok v prapojsrjch
[B.1v.1.| setovinyonjednotmcn 87
(251A, 2534, 2664, 2574,
25XA) - 12HA, 20XA/

 flrantn

Viasing akcla a viasing
obchodné podisly (252)

Obstardvarny
krétkodoby finan&ny
majotok (259, 314A) -
291A

L | 1

MF SR &. 18000/2014
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Stvaha Ug : .
i =
POD 1 - 01 DIE 2 0204634 01037161 2521 HWHHIHIIHHHH
' Be#né Gtiovné obdobie Bezprostredne prodchidza]lioe.
ome- | STRANA AKTIV e f 1 Brutto - East1 Netto 3 iétovné obdoble
a b c Korakeia - Sast'2 Netto 3
R T opme— 13160434 1316044
Vel 1283773 — ' '
| 1700501
S 4 6 8 4 6 8
B.V.1.| Peniazs (211, 213, 21 72 : . —
) 7 1
: 131 5 57E6 1 315576
2 D&ty v banfsich (2214, 22X 4 73
~| 281)
17 00430
c Gasové roziffente v 1 4 3 _2 9 143 29
"| sdtat . 75 aE r. 78) ) i o 1 4 '4 3 1
- | Naady buddcicn 4 4 4 3
€.1.] obdobi dihodebs (381A] 75
3|an) '
Néidady budicich 3 381 3 3 81
2.} obdobf krdtkodobs 78 g : ~
(381A, 8824) : 3138
Priimy buddcich obdobf
3-| dnodobé (3854) i
4| rimy bustcien obdob - 1 0 90 4 109 0 4
| vtociobe taasay | .,1.1.2 9.3_
Oxha- : Cislo ) " ‘Bezprostrédne predchidzajiice Gétovné
Oxte. STRANA PASIV S | Besné ttovné ohdable ozp prodohddza)
a g b ¢ 4 5
e e v — _— e ——
oy e 119341910 13901774709
I Porrsssrarirsn o] w 119108600 1221700944
l,u. Zdkiadné imante sGdet {r. 62 a2 r. B4) 8 2 0 s  -1 "9'5 )2 0 sms 1' 9 6
AL, Zﬂuadnéknanb(ttﬁalahou-mu. B2 ' 2 0-”6 19 75 2 0 6 5 41 9 6
2.[zmena 2dkladného imania +- 419 33 o . - .
S.iPohfadﬂvky 2a upf#ané vlastné imanie {/~/353) 84
Ian  |Emivns dxic (412) B |
AL Ostainé kapitélovs fondy (413) _ 86 9 l2 0 :4 9 4 20 4
fjav.  [zékonn rezervné fondy r. 68 + r. 89 87 27 4” 5 8 .1 2 4 3 5 8 1
Zakonny fond a nedslitemn ! i ' '
pvs A gy ey nd #ITA g 2435381 243581
o |R8zervny fond na viasing akcie a viasiné podiely| o ‘ '
lai7a, 4218) _

L

MF SR &, 18009/2014
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Stivaha Ug N
POD1-01 | |DIC 2 02 04634 01(|C03 161 2521 “ﬂluﬂﬂlﬂﬂﬂﬂm—l
Cialo v ;. . Bezprostredne predchddzajiice iétovné
g STRANA PASIV s BeZné ditovné obdoble bdobie
8 : L2 = LA
IBsMné fondy zo zisku r. 91 +r. 82 90
ALV,
AV.1. ISiaiuléma fondy (423, 42)) a1
2 JOstatné fondy (427, 42%9) aé
vt :‘iﬁ:n\;.cm rozdiely z precenenin sitet (.94 | . 658689
Oceiiovacie rozdiely 2 precenenia mejetku a
ALY vtz (+- 414) o
zzug)ﬁwade rozdiely 2 kapitdlovych dcastin (+/- 95 6 5 8 ) 68 9
o |@cefiovacia rozdiely z precensnia pr zidgent, = '
sphmutl @ rozdelani {+- 416) ' .
aviL :ﬂ;:ednkhoapqdiranhminulﬁchmkwpsa+ o7 899 192765 550309565 3
AVILY. {Nerozdeleny zisk minufjch rokov (428) 98 899 1927S%5 5503 955 3
2{Neuhradens strata :hmuweh rokov (-/429) a8 '
VYSIsdoK WGepoaATania 28 GElovns GEdoBTs B0 — '-~
VL jedanenff-fr.01-(r.81 .85 45 B3 +r.B7 +1.90 | 100 2 6§67 8 1 3 4 4 6 406 9721
LY 9 +r 97 +r. 10141, 141) .
| f;f?1u‘gm+r.11a+r.1m+r.122+¢.136+r. 101 2 | 3 8310 1.7 00 6 4. 7 3
|:.L Dihodobé zévizky sttt ir. 103 + 1. 107 gkr. 117} | 102 1363 1406
Dihedobe zéviizky z obchodného styku stibet r. ‘
- 104 o . 108) e
- Zévazky 2 obchodniho styku voli prapojenym 104
*|astovngm jednotiim (321A, 4764, 4T6A)
1.b, |okrem zévazkov vols prepajenym tistovrym jednotiaim 05
1A, 475A, 476A) _
1e Ostamé zdviézky z obchodného stylu (3214, 108
“lavea, 4768
2 [Cists hodnota 28kazky (3164} 107
a Ostatné zdvizky vodi prepojenym ddtovnym 108
"Jlednoticim (4714, 47XA)
o |Ostatne zévazky v rédmer podislovey ucast okrem zévazkov | o0
-veit prapojenym Gitovnym jednotkdm (4714, 47XA)
5.[Ostainé dinodobé zéviizky (4794, 4TXA) 110
#.|Dihedobs pniats praddavky (4754) 111
7.|Diivodobé zmenky na uhradu (478A) 112
6. [Vydané dinopisy (473A255A) 113
a.|zévaizky 20 socisineho fondu (472) 114 1363 14086
10.{Iné dihodobd zévazky (336A, 372A, 474A, 47XA) | 115
11 [Phedtobs zavazky 2 démaﬁuyah operécil (373, |
‘|ar7Ay .
12.|Odiozeny daiiovy zdvazok (481A) 117

L

MF SR . 18008/2014
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Sl’waha (Ué i —
POD101) | DI 20204634 01| €316 1 25 2 1| HIIIHITLIE
o ' ; Cislo . Bezprostredne pradchidzajice Gélovné
Ex STRANA PASIY | o Beé#né iiftovné obdobie obdobie
. a ‘ b f. e 4 5
o ‘Dlhodobéruarvy R118+r 120 118
lB.u,1. Zakonné razernvy (451A) 118
2|Cstaing rezarvy (4594, 45%A) 120
imn. WDImdohé bankoveé Gvery (674, 46XA) 121
Imv‘ :_(;:;hndobéﬂﬁzkysﬂM(rAmHJﬂuir, - 2 0 0 16970005
IB » ﬁv:;kyzobehodnihostylnzsééeﬂrleui o 7 1 8528 1
——{ZEnaRy 7 ohGanER sty voll prepaeT GV ' —
1.5.|Jdnotidnm (3214, 3224, 324A, 3254, 3264, $2A, 4768, | 124
4784, 4706, STHA .
Mzmmummmmmm-m
1.b. |2éviziov voll prepolanym uciowrym jadnofkény (3214, 3224, 3248, | 125
: , 328A, 32XA, 475A 4780\,4?&\.17””
Ostatné 28vAzky z obohodného siyku (3214, 3224, ' ' '
1-¢524A, 3258, 3064, 32XA, 4754, 476A, 478A, 47X8) | 120 7 1 8 6281
2 |Gisté hodnota zékazky (3168) 127
) Ostané zavizky ot prapafongm GEtovngm. 128
“|lednotkam (3614, 36XA, 471A, 47XA)
[Ostaing zavazky v ramc} podieiove] GeasH okrem i g
4. [zdvazkoy vot prapaenym qetovinym jecnafkdm (B8 A, 129
KA, 7 1A, 47XAY _ _ . —
e | : 16074930
N g:zkyvoﬂ zamestnancom (331, 333, 33X, | 131 2 2 3 7 8
) .
7.|Zdvaziy zo socidineho poistenia (336A} 182
Dafiové zAvézky a dotoie (341, 342, 343, 345, '
ll“:;45,34:'»*34)() 133 1 21 7410
9.|Zavazky z dervatovich operici (373A, 3774} | 134
— Ind z&vazky (372:\, S70A, 4744, 415;\,479.\ '
L P 185
Ia.v. IKnitImdabimerwn 137 +1. 138 136 3 6 3506 2
kys [nkons tezorvy (323A, 451A) 1ar 1 1 10627
2{0stainé rezarvy (3234, 32X, 4594, A5XA) 138 2 4 2 4 435
ReEné bankové divery (2214, 231, 232, 23X, - .
Im. 4614, 40%A) 1;9
" |Krathodobé finanéné vypomoci (241, 249,
In\m. Y e 140
It.L Casové rozifienis sitet (v 142 aX r. 146) 141 6 2
ct  |Vydavky budiicich abdobl dhodobé (383A) 142
" 2|Vgdavky budicich obdob krdtkadobs (3834) | 143
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Poznamky k tctovnej zavierke za rok 2016

zostavené podla Opatrenia MF SR €.4455/2003-92, ktorym sa ustanovujit podrobnosti o usporiadani, ozna¢ovani
a obsahovom vymedzen/ poloZiek individudlnej uctovnej zavierky a rozsahu Udajov uréenych z individudinej
lctovnej zévierky na zverenenie pre podnikatefov Uétujucich v sistave podvojného Gétovnictva v zneni
neskorSich predpisov (ostatna novela ¢.MF/19927/2015-74)

Zakladné informécie o viétovnej jednotke

Obchodné meno. CPA s.r.0. {dalej len ,Spoloénost™)

Sidlo: Kolkdren 35, Novy zdvod, 976 81 Podbrezovd
Détum zaloZenia: 11.8.1904

Datum vzniku: 15.8.1994

Opis hospoddrskej Einnosti tiétovnej jednotky:
~ malpobched - kipa lovaru za dcelom jeho predaja koneénému spoirebitefovi v rozsahu voinych Zivnostf;
- sprostredkovanie obchodu a siuZieb;
- velkoobchod - kilpa lovaru na (cely jeho predaja inym prevédzkovatelom Zivnosti v rozsahu volnych Zivnosts;
reklamné a propagaéné dinnost;
—  sprostredkovanie dopravy v rozsahu volnych Zivnosti — nadviazanie koniaklov medzi prepraveom a dopraveont;
—  prendjom motorovych vozidiel:
—  prendjom strojov a zariadeni bez obsluhujiceho personalu;
— Cinnost organizaCnych a ekonomickych poradcov;
- fakloring a forfaiting;
—  prendjom pehnutelnosti, bytovych a nebytovych priestorov spojenych s poskytovanim inych, nez zékladnych sluzieb.

Datum schvélenia UStovnej zavierky za bezprostredne predchddzajlice Uétovné obdobie prisluSnym organom

GEtovne] jednotky:
Utlovnd zdvierka Spolocnosti k 31.12.2015 bola schvélend vainym zhromaZdenim cfia 28.6.2018.

Prévny ddvod na zostavenie Uctovnej zavierky:
Utovnd zavierka Spoloénosti k 31.12.20186 je zostavend ako riadna ticlovnd zdvierka podfa par. 17 odst. 6 zakona
. 431/2002 Z. z. o udtovnictve v zneni neskorsich predpisov.,

Udaj, &i je dctovna jednotka neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych G&tovnych jednotkdch s uvedenim
obchodného mena a sidla takejto Gétovnej jednotky; uvédzajii sa aj iné vyznamné (idaje tykajlice sa tohto ruenia:
Spaloénost’ nie je neocbmedzene ruiacim spolodnikom v inef spofoénosii.

Informécie o skupine tiétovnych jednotiek

Obchodné meno a sidlo konsolidujliicej Gétovnej jednotky, ktora zostavuje konsolidovanu uctovnU zavierku za
vietky skupiny GCtovnych jednotiek konsolidovaného celku, pre kiord je uétovnéd jednotka konsolidovanou

Gétovnou jednotkou:
Spotoénost’ CPA s.r.o., Kolkdrefi 35, Novy zdvod, 976 81 Podbrezovd, zostavuje konsolidovantl détovnd zavierku

podfa metdd a z4sad ustanovenych Medzindrodnymi Standardmi pre finandné vwkazniclvo (IAS/IFAS) tak, ako boli
schivalené Eurdpskou Uniou v stfade s § 22 zdkona €. 431/2002 Z. z. o tétovnicive v zneni neskorsich predpisov.

Obchodné meno a sidio konsolidujicej uétovnej jednotky, kiord zostavuje konsolidovany uétovnu zavierku za ti
skupinu Gétovnych jednotiek konsolidovaného celku, ktorého siéastou je aj Gétovnd jednotka; uvddza sa aj
obchodné meno a sidlo Gctovnej jednotky, ktoré je bezprostredne konsalidujicou Ggtovnou jednotkou:

Spoloénost nevstupuje do konsoliddcie inef dctovnej jednotky.
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Obchodné meno a sidlo konsolidujticej G&tovnej jednotky, v ktorej s pristupné konsolidované étovné zavierky:
Konsolidované tictovné zavierky st pristupné v sidie Spoloénosti,

Udaj, & jo materskd Gétovna jednotka oslobodend od povinnosti zostavit konsolidovany uctovnu zavierku

a konsolidovant vyrotni spravu podla § 22 z&kona, priCom sa uvadza:
Spolocrost nie je oslobodend od povinnosti zostavit konsolidovand ictovnd zédvierku.

Informacie o potte zamestnancov

. . | e o . Bezprostredne predchadzajiice
Nézov polozky Beiné étovné obdobie littowné obdobie
Priememy prepoéitany potet zamestnancov 5 5
Stav zamestnancov ku diu, ku kiorému sa
zostavuie (étovnd 24vierka, z toho: 5 5
pocet vedicich zamestnancov 1 1

Dalsie informécie uvedené v poznamkach
pouzitych Gétovnych zasadéach a titovnych metédach,
Udajoch vykdzanych na strane aktiv sivahy,
tdajoch vykézanych na strane pasiv stivahy,
vynosoch,
nakladoch,
daniach z prijmov,
tidajoch na podstivahovych Uétoch,
inych aldivach a inych pasivach,
spriaznenych osobdch,
skutoénostiach, ktoré nastali medzi dfiom, ku ktorému sa zostavuje tictovna zévierka a ditom jej zostavenia,
prehfade zmien viastného imania,
prehfade pefiaznych tokov.

Informécie o pouitych G&tovnych zsadach a Gétovnych metddach

Spinenie predpokladu, Ze Uétovna jednotka bude nepretréite pokracovat vo svojej Sinnosti:
Utovnd zévierka bola zostavend za predpokladu nepretrZitého trvania spolodnosti {going concern).

VVVVVVVVVVYY

Zmeny Uétovnych zdsad a zmeny Uétovnych metéd, s uvedenim ddvodu ich uplatnenia aich vplyvu na hodnotu
maijetku, zévéizkov, viastného imania a vysledku hospoddrenia (gtovne] jednotky:
V priebehu roku 2016 nenastali iadne zmeny v UStovnych zédsadéch oproti roku 2015,

Spbsob ocefiovania jednotiivych zloZiek majetku a zavézkov v Cleneni na

L)

% Dlhodoby nehmoiny majetok

Dihodoby nehmotny majetok obstarany kipou sa oceiluje obstardvacou cenou, kiord zahniuje cenu obstarania
a ndkiady siivisiace s obstaranim (clo, prepravu, montas, poistné a pod.). Dihodoby nehmotny majelok obstarany
viastriou &innostou a inym spdsobom spoloénost v roku 2016 a ani v roku 2015 neobstarala.

V roku 2015 nadobudla nehmolny majetok pri zliGenf so svojou deérskou spoloénostou. Majetok bol ku diu
ZliGenia plne odpisany, ale stéle v pousivani (programové vybavenie - Uctovny a leasingovy software). V roku
2016 Spolodnost vyradila z pouZivania software — leasing, z dévodu ukonéenia poskytovania leasingovych shiZieb.

,
L4

Dlhodoby hmotny majetok

Dihodoby hmotny majetok obstarany kupou sa ocefiuje obstardvacou cenou, kiord zahniuje cenu obstarania
a naklady stvisiace s obstaranim (clo, prepravu, montdZ, poistné a pod.). Spolotnost v roku 2016 ani v roku 2015
neobstarala aani nedciovala o dihodobom hmotnom majetku obstaranom viastnou Ginnosfou afebo inym
spdsobom.
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Dihodoby finanény majetok

Cenné papiere (CP) a podiely Uctovnd jednotka oceovala pri obstardvanf obstardvacou cenou, pricom menovitd
hodnota CP alebo vyéka vkladu do zékladného imania zapisand v obchodnom registri moZe byt odliSnd. CP,
podisly a pdZicky, ktorjch obstardvacia cena je vyjadrend v cudzej mens, sa Uétujd v cudzej mene a na menu euro
sa prepoditavaji referenGnyim vymennym kurzom vyhidsenym ECB dari pred uskutotnenim ictowného pripadu
a ku ditu Zostavenia tctovnej zavierky sa prepotitavajd kurzom ECB alebo NBS vyhlasenym v deit, ku klorému sa
zostavuje ttovnd zavierka. Cenné papiere apodiely sa ocefiuji obstardvacimi cenami, vrdtane nakladov
sifvisiacich s obstaranim (poplatky a provizie maklérom, poradcom, burzam). Spolotnost v roku 2016 predala
obchodny podiel v spolocnostiach PIPEX SK, SLOVAUR a majetkovi uUdast (akcie) v spoloénosti ZP Trade
Bohemia.

Zasoby

Zdsoby ocefiujeme obstardvacou cenou, kiord Zahmiuje cenu obstarania a néklady stvisiace s obstaranim.
Spolotnost v roku 2016 itovala o zdsobéch z ddvodu nadobudnutia drobného hmotngho majetku, kiorého
obstardvacia cena bola niZsia ako 1 700 € a doba pouZitelnosti bola kratSia ako 1 rok. Spolotnost’ v roku 2016
a ani v roku 2015 zdsoby nevytvorila viastnou éinnostou a ani neobstarala inym spésobom.

Z4kazkové vyroba a zédkazkovd vystavba nehnutefnosti uréenej na predaj
Spolognost v roku 2016 ani v roku 2015 nerealizovala zékazkovid vystavbu nehnutefnosti uréenej na predaj.

Pohladavky
Pri ich vzniku alebo bezodplatnom nadobudnuti sa ocefiujd ich menovitou hodnotou. Postipené
pohfaddvky a pohfaddvky nadobudnuté vkladom do zékladného imania sa ocefujii obstardvacou cenou, vrétane
nékladov stvisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa zniZuje o opravné poloZky k pochybnym a nevymozitefnym
pohfaddvkam.

Kratkodoby finanény majetok

Pefiazné prostriedky a ceniny sa oceriujil ich menovitou hodnotou. PefiaZné prostriedky na beznom (ite v cudzej
mene sa prepocitavajli na eurd referenénym vymennym kurzom urdenym a vyhidsenym Eurdpskou centralnou
bankou (ECB) alebo Nérodnou bankou Slovenska (NBS) v deil predchddzajici dfiu uskutoénenia uctovného
pripadu a v defi, ku kiorému sa zostavuje Uttovnd zdvierka. Pri ktipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri
prevode periaznych prostriedkov z ¢ty zriadeného v cudzej mene na ticet zriadeny v eurdch a z Uétu zriadeného
v eurdch na ddet zriadeny v cudzej mene sa poutil kurz, za kiory boli tieto hodnoty nakdipené alebo predané. Ak sa
predaj alebo kipa cudzej meny uskutodni za iny kurz ako poniika komercné banka v kurzovom Ifstku, pouZije sa
kurz, ktory komerind banka v defi vysporiadania obchodu pontka v kurzovom listku. Ak sa kipa alebo predaj
neuskutodiuje s komerSnou bankou, pouZije sa refereniny wmenny kurz ureny a vyhldseny ECB alebo NBS
v defi predchédzajiici diiu vysporiadania obchodu.

Casové rozlisenie na strane akiiv sivahy

Ocefiuje sa menovitou hodnofou v Gase ttlovania, kritériom na tétovanie ¢asového rozliSenia je skutoénost, Ze je
znémy jeho vecny obsah, suma a je urdené obdobie, kiorého sa tyka. Nekiady budiicich obdobf a prijmy budicich
obdobi sa vykazujii vo vyske, ktord je potrebnd na dodrZanie zdsady vecnef a Gasovef stivislosti s dctovnym
obdobim.

Zavizky, vrélane rezerv, dihopisov, pdZitiek a Uverov

Zdvazky, vritane dihopisov, pozitiek a tverav sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou, pri ich prevzali sa
ocerujii obstardvacou cenou, ak sa pri inventarizécii zistl, Ze suma zdvizkov je ind ako ich vyska v uctovnicive,
uvedy sa zavizky v iitovnicive a v ictovnef zavierke v fomio zistenom ocenenl: rezervy sd zavizky s neurcitym
gasovym vymedzenim alebo vySkou, tvoria sa na kiytie znamych rizik alebo sirdt z podnikania, ocefuj sa
v ofakévanej vyske zdvazku, kiord je polrebnd na dodrZanie zésady vecnef a éasovej suvislosti s Uétovnym
obdobim. Spolotnost v roku 2015 prevzala zévézky pri ziideni so svojou deérskou spolocnosfou v ich menovitej
hodnote, uvedené zdvazky boli v pinej vyske uhradens.

Casové rozli3enie na strane pasiv slvahy
Vykazujii sa vo vyske, ktord je potrebnd na dodrZanie zasady vecnej a Gasovey siivislosti s uétovnym obdobim.
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% Prepocet Udajov v cudzich menach na EUR

Majetok a zavizky vyjadrend v cudzej mene sa prepoitavajii na eurd referencnym vymennym kurZom urcenym
a vyhigsenym Eurdpskou cenirdinou bankou (ECB) alebo Ndrodnou bankou Slovenska (NBS) v defi
predchddzajiici dfiu uskutoénenia titovného pripadu a v deft, ku Klorému sa zostavije Uétovnd zdvierka. Prijaté
a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zévierka neprepocitavaju. Pri
kiipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevoda pefiaznych prosiriedkov z Ucty zriadeného v cudzej mene
na (et zriadeny v eurdch a z Uétu zriadeného v eurdch na ddet zriadeny v cudzej mene sa pouZil kurz, za ktory
boli tisto hodnoly nakipené alebo predand. Ak sa predaj alebo kdpa cudzej meny uskutocni za iny kurz ako
pomika komerénd banka v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory komeréné banka v defi vysporiadania obchodu
ponika v kurzovom Jistku. Ak sa kilpa alebo predaj neuskutociiuje s komerénou bankou, pouZije sa referencny
wmenny kurz uréeny a vyhldseny ECB alebo NBS v deii predchédzajiici diiu vysporiadania obchodu.

< Splatnd dafi z prijmov a odloZena dan z prijmov
Daii z prifmov splatnd — podia sfovenského zdkona o daniach z prijmov sa splainé dane  z prijmov za rok 2016
urujil z Uttovného zisku pred zdanenim pri sadzbe 22 % po dpravéch o niktoré poloiky na darjové dcely.

OdloZend dafiovd pohladdvka a odloZeny dafiovy zdvazok sa vztahujt na:
- docasné rozdiely medzi Uétovnou hodnotou majetku a iétovnou hodnotou zévizkov vykézanou v stivahe a ich

dafiovou zdkladitou;
~ doéasné rozdiely medzi U&tovnou hodnotou opravnych poloZiek k pohfaddvkam a dafiovou zakladfiou;
~ dotsasné rozdiely medzi ictovnymi rezervami a ich neskorsim dafiovym uplatnenim;
- moZnosti previest nevyuZité daiiové odpolly a iné dafiové néroky do budticich obdobi.

OdloZend dasi za rok konéiaci 31.12.2016 bola prepoéitand sadzbou dane plainou pre zdafiovacie obdobie roku
2017 alo 21%.

S Uinnostou od 1. janudra 2009 vstipili do platnosti nové poZiadavky na transferové ocetovanie vztahujice sa na
transakcie so zahraninymi spriaznenymi osobami, Nové poZiadavky stanovujt, Ze spoloénost musi mat vopred
vypracovanti dokumentéciu ku kaZdej transakci so zahraniénymi spriaznenymi osobami, kiord bude dokazovat, Ze
transakcia bola vykonand na principe nezévislych trhovych cien. Dokumentécia bola vypracovand pre celti skupinu
CPA - Zeleziame Podbrazova k takymio transakcidm v silade platnou siovenskou daftovou legislativou.

Tvorba odpisového pidnu pre ditiodoby majetok, pricom sa uvédza doba odpisovania, sadzby odpisov a odpisové
metddy pre tttovné odpisy:

Dihodoby hmotny majetok Uitovna jednotka odpisufe rovnomeme. Odpisy dihodobého hmotného majetku su
stanovend vychddzajiic z predpokladanej doby jeho pouZfvania a predpokiadaného priebehu jeho opotrebovania.
Ustovne sa zadina odpisovat prvym dfiom mesiaca nasledujiiceho po uvedenf dihodobého majetku do pouZivania.
V uictovej triede 02 — Dihodoby hmotny majetok na Uéle 021 — Stavby mé tictovnd jednotka zaradentl nehnutelnost
LPolyfunkny dom Ziaty jeleii* v Bratislave a jej stiGast (zariadenie na vyrobu tepla). Pri budove Polyfunkiny dom
Zlaty jeleii spoloénost vzhiadom na jej funkéné zaradenie (kanceldrske a obchodné priestory) prehodnotiia dobu
pouftia a nésledne i dobu odpisovania, kioré bola prediZend z 20 na 40 rokov.

Na dcte 022 — Samostatné hnutefnd veci a siibory hnutefnych veci mé uctovnd jednotka zaradeny rézny dihodoby
hmoiny majetok. PoGitatova zostava, potftad, trazor, goliovy simuldtor, PS technoldgie pre pripojenie na pult PCO
a TV v Apartmdnoch st uZ plne odpfsané, ale stdle sa vyuiivaj. Vroku 2016 spolonost nadobudia novy
dihodoby hmotny majetok Projektor EPSON do budovy Polyfunkény dom ZJ.

Predpokladand doba pouZivania, meldda odpisovania a odpisovd sadzba st uvedené v nasledujiicej tabufke:

Predpokladand doba Metdda Roénd odpisovd

Polozka pouZivania odpisovania sadzba
Polyfunkiny dom Ziaty jelefi 40 Rovnometnd 1/40 (2,5 %)
Zariadenie ne, vyrobu tepla, trezor 12 Rovnomema 112 (8,3 %)
Potitate, goif.simulator, PS technol. pripoj. na PCO, tlatiareii 4 Rovnomema 1/4 (25 %)
Zariadenia apartménov, zasadacky, skladu, ostatnych
nebytovych Sast, klima kanceldria CPA J Hovnemama /6 (16,67%)
Digitainy projektor 4 Rovnomernd 174 (25%)
_ —_ \ 1/4 (25%}, 1/6
Dthodoby majstok do 1700€, doba pouZitia dihdia ako 1 rok Rézna Rovnomema (16.67%)
Drobny dihodoby hmotny majstok Rbzna Jednordzovo 100 %
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Dotdcie - Spoloénost v roku 2016 a ani v roku 2015 netictovala o dotécidch.

Informécie o oprave vyznamnych chyb minuljich tctovnych obdobi ictovanych v beZnom dtovnom obdobi

§ uvedenim sumy vplyvu na nerozdeleny zisk minulych rokov alebo na neuhradent stratu minulych rokov;
sticasne moZe uttovnd jednotka uviest' aj informécie o oprave nevyznamnych chyb minulych uétovnych obdobi
Uttovanych v beznom Gétovnom obdobi s uvedenim sumy vplyvu na vysledok hospodérenia beZného uétovného
obdobia: Spolocnost v roku 2016 a ani v roku 2015 nedétovala o oprave vyznamnych chyb étovnych obdobi,

Informacie o Gdajoch vykazanych na strane aktiv sivahy

Dihodoby nehmotny maijetok za beZné Gctovné obdobie a za bezprostredne predchédzajiice Uttovné obdobie
vid Tabufka €. 1 a Tabulka ¢. 2

Tabulka ¢. 1

Dihodoby nehmotny
majetok

BeZné Gftovné obdobie

Aktivova-
né naklady,
na vyvoj

Ocenitel-
né prava

Geodwill

Ostatny
DNM

Obsta-
ravany
DNM

Poskyinuté

preddavky
na DNM

Spolu

a

b

d

f

h

Prvoiné ocenenie

Stav na zaciatku
|iétovného obdobia

13 288]

Prirastiy

Ubytky

-2 420

Presuny

tav na konci
U&tovného obdobla

10 868

apra’vky

Stav na zaciatku
uétovného obdobia

g

13 288L

Prirastky

-2 420

e
v na konci

uétovného obdobia

10 868

Opravné poIEi-ky

Stav na zaciatku
uctovného obdobia

[Prirastky

Zostatkova hodnota

Stav na zaciatku
tittovného obdobia

d

av na konci
itovného obdobia

o

d

d

!

Spolocnost v roku 2016 vyradila dihodoby nehmotny majelok software — .leasing' nadobudnuly zhienim so
spolotnostou ZP TRADE z ddvodu ukonGenia poskyfovania leasingovych sluZieb.
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Dlhodoby nehmotny
majetok

Bezprostredne predchédzajice GEtovné obdobie

Aktivova-
{né naklady

na vyvoj

Softvér

Ocenitel-
né prava

Ostatny

Goodwill DNM

Obsta-
ravany
DNM

Poskytnuté
preddavky
na DNM

Spolu

a

C

d

e f

9

h

Prvotné ocenenie

Stav na zaciatku
{ittovnéha obdobia

b
!

7aa|

{ 4

783

Prirastky

12 505

-59610485 12 505]

12 505

{Ubytky

59 610 485

-12 505§

Presuny
av na konci
tiétovného obdobia

9

13 269

{ o

13 288

Qpravky

Stav na zaéiatku
uc¢tovného obdobia

d

783I

d

783

Prirastky

12 505]

-5 610485] 12 505]

12 505}

Ubytky

50 610485]  -12 505{

Stav na koncl
uctovného abdobia

9

13 288

13 288

Oprawné polozky

Stav na zaEi'atku
uétovného obdohia

Prirastky

Ubytky

[Stav na konci
uttovného obdobia

9 9

Zostatikova hodnola

Stav na zaciatku
titovnéhc obdobia

4

d 4

4

tav na konci
tétovného obdobia

!

{ o

!

Negativny goodwill vznikol v roku 2015 pri zhiéeni so svojou deérskou spoloGnostou ZP Trade. V stilade s postupmi

Uittovania bol negatfvny goodwill v roku 2015 odpisany.
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Dthodoby hmotny majetok za bezné li¢tovné obdobie a za bezprostredne predchadzajiice Uctovné obdobie vid
Tabulka &. 1 a Tabulka €. 2

Tabulka €. 1
Bezné (¥¥towné obdobie
Pesto-
Dihociob hmotn Samosteln |\ pore | ZiMainé | | | poskytuns
majetok Pozemiy |  Stavby hnulel:né veel celky stido | Ostatny |Obsta-révany] preddavky Spolu
a subory wvaljch a fainé DHM DHM na DHM
hnutefnyeh veci| porastov Zvieratd
a ] c d e f g h i j
Prvotné ocanenie
Stav na zadietku 544' SI
Etovného ohdobia 473 4918 367 104718 0 0 0 31 0 5494 944'

Priasthy 2 087 2087
Ubytky . 0
JPresuny 4574 1630 -2087] 0
Stav na kenci

tiZtovného obdobla 473 544' 491682 106 348' Ol 0 0 315 5407 031
Oprévky

Stav na zaiatku 4I ol

(iftovného obdobia 0 2294 38 80 376 0 0 0 2374760
Prirastiy 125 867 9085 ] 134 953
Ubytky 0
Stav na koncl

iZtovného ohdobia 0 2420 251“ 89 461 0 0 0 0 2508712
Opiavné polozky

Stav na zaliatku

ii&tovného obdobla o 0 0 0 0 0 0 0 0
Prirastiy

Ubytky

Stav na konel

ittovného obdobia 0 0 0 0 0 0 0[ Ol 0

statkovd hodnota

Stav na zaGiatku

litovného obdobia 4735 2621 9 24 342 0 0 0 31§ 0 3120 184)
Stav na konei

liftovného obdobia 473 544 2496 16 BS7I 0 G‘ 0 s 2987319

Pozemky a stavby v spoluviasinickom podiele k Polyfunkénému domu Zialy jelen v Bratislave.
Vroku 2016 spolotnost zrealizovala technické zhodnolenie na budove Polyfunkény dom Zlaly jeleri v Bralistave -
vhudovanie defiacej sadrokarfonovef prieCky.

Samostatnd hnutelné veci a stibory hnutefriych veci, détovnd skupina 022, predstavujti rozny dihodoby hmotny majetok,
ktory Spoloénost’ odpisuje a pouziva. Poéital a frezor, nachddzajice sa v sfdle Spoloénosti si pine odpisané. Golfovy
simuldtor, PS technoldgie pre pripojenie na PCO, TV v Aparimanoch ZJ st plne odpisané ~ stdle v pouZivani.

V roku 2016 spoloénost’ nadobudia do budovy Polyfunkény dom Zlaty jeleri projekdor.
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Dihodoby hmotny
majetok

Bezprostredne predchidzaj(ice {i2tovné obdobie

Pozemky

Stavhy

Samostainé

hnutefné veci
a sdbory L
hnutefnyeh veci|

Pesto-
vatePsié
celky
trvaljch
porastov

Zikladné
stédo
a tainé
Zvierals

Ostatny
DHM

10bsta-révany]

DHM

Poskytnuté
preddavky
na DHM

Spolu

Prvoiné ocenenie

Stav na zatlatku
(itovného obdobia

473 544|

4913923

80 442I

315

5478224

Prirastky

16720

16720

Ubytky

Prosuny

2444

14276

-16 720

473 544'

4916 367|

04 718'

315

5494 9443

Slav na konci
(i&towného obdobia

Opraviy

Stav na zaélatku
uétovného obdobia

2168 556

)

2227821

Prirasiky

125 828§

21111

14 276

161 215

Ubytky

-14 276

-14 278]

Stav na konci
ittowného obdobia

2294 384'

80 376

2374760

Opravné poloZky

Stav na 2aClatiu
iétovného obdobia

Prirastiy

Ubytiy

Stav na konci
(iEtovného obdobia

Zosiatkovd hodnota

Stav na zaclatku
(iitovného obdobia

473 544|

2745 367I

31177,

0

0

35

0

3250403

Stav na koncl
iitovného obdobia

473 5l4|

2621 983'

24342

9

0

5

3120 184'

V roku 2015 Spolotnost zrealizovala technické zhodnotenie na budove Polyfunkény dom Ziaty jelefi v Bratislave — Jjednalo sa
o zhotovenie velracich hlavic na streche budovy.
Samostatné hnutelné veci a siibory hnutefnych veci, uctovnd skupina 022, pozostdvali z rozneho dihodobého hmoiného
majetku, kiory Spoloénost odpisuje a pouZiva.
V roku 2015 spolotnost nadobudla ziigenim so svojou deérskou spolotnostou samostatny hnutefny majetok a to: 2 ks PC,
tiatiarefi Minoltu a klimatizaénil jednotku. PC st pine odpisané ale stdle v pouZivan,

Spdsob a vydka poistenia dihodobého nehmotného majetku a dihodobého hmotneho majetku
Spolotnost mé uzatvorens poisiné zmiuvy so spolodnosfou Allianz ~ Slovenskd poistoviia, a.s. proti nasledovnym
rizikém na budove ,Polyfunkény dom Zlaty jeleit":

— poZiar, voda, vichrica, Zivel a ostatné udalosti na sumu 4 647 148,64 €

— zodpovednost za $kodu spdsobemti prevédzkovou Einftostou na sumu 70 000,00 € (zmena od 5.8.201 3)
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Dopliiujice informacie k sivahe a vykazu ziskov a strat:
Spolocnost’ neviastni othodoby nehmotny a dihodoby hmotny majetok na ktory je zriadené zaloZné prévo.

Goodwill alebo zapomy goodwill
Spoloénost’ vroku 2016 neddiovala o goodwlie. V roku 2015 vznikol negatfvny goodwill z dovodu zlienia

spolodnosti so svojou dedrskou spolocnostou ZP Trade. V siilade s postupmi Gétovania bol negativny goodwill
odplsany.

Opravna polozka k nadobudnutému majetku
Spoloénost v roku 2016 a ani v roku 2015 o opravngj paloZke k nadobudnutému majetku nedétovala,

Vyskumnd a vyvojové &innost Gétovnej jednotky za beZné iétovné obdobie
Spoloénost v roku 2016 a ani v roku 2015 nerealizovala vyskumnd a vyvojovii éinnost a ani o nej neliélovala.

Struktira_dihodobého finanéného majetku za beiné (Stovné obdobie a jeho umiestnenie v Eleneni podfa
jednotlivych poloZiek stvahy; ak prostrednictvom tohto umiestnenia vykonava Uctovna jednotka v inej Gétovnej

jednotke podstatny vplyv alebo je vo vztahu k nej materskou uctovnou jednotkou, uvadza sa aj obchodné meno,
sidlo, vy&ka vlasiného imania a vysledku hospodarenia tejto inej i¢tovnej jednotky

Bezné uctovné obdobie
Obchodné meno i Hodnats Vysledok
a sidlo sp_oloénpsti, Podiel UJ Podiel UJ' ) vlastnepo hospadérenia 0J, Udtovné
v ktorej mé UJ na hlasovacich imania UJ, ¥
na Zlv % . : , v kiorej md UJ hodnota DFM
umiestneny DFM pravach v % v ktorej mé UJ 1
R ,§ umlestneny DFM
umiestneny DFM
a b c d ] f
Deérske uétovné Jednotky
eleziame Podbrezov
a.5. 78.31% 78,31% 197 883 755 36 234 973' 111 181 356
]
lﬁtovné ]ednot'ky s podstatnym vplyvom

{Dstatné veallzovatelné CP a_podiely

|EEtar3vany’ DFM na ucely vykonania vplyvu v inej UJ
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Obstaravacia cena zloziek dihodobého finanéného majetku v Eleneni podra jednotlivich poloZiek sivahy na
zadiatku bezného igtovného obdobia, prirastky, Gbytky a presuny tohto majetku v obstardvacej cene pocas
bezného (&tovného obdobia a stav na konci bezného Gétovného cbdobia

Tabufka €. 1

BeZné iittovné obdobie

Dihodobg finanng Podielové CP o & P&Zitky Poskyt-
mancny Ipodielové CP a podiely v . M - ., | 8 dobou nué
jetok N . || dihodobé || P&zitky (M v Ostainy Obstardvany

et "v";dﬂ':" :::::"‘:I“:i:n cP kons. caliu  DFM ":":j';::“ DFM P’e::"" Spolu
vplyvom a podiely jeden rok na DFM

a b [+ d e f g h i j
[Prvcing ccenenie

Stav na zatiatiu
iZtowného obdobia 113283121 Oq 18 500 0004 4 | O o oy 131 763121'

Prirastiy 84 572f 64 574

Ubytky -2 148 337] -17 000 000y -19 146 337)

Kurzové rozdiely k j
-1 500 00!

31.12.2015
Presuny - 500 000y

Stav na konci 4 gi d
iiZtovného obdobia 111 181 35 (1 Cl 0 OI 11 of 11118135
{Cpravne polozky

Stav
na zatiatku
GiEtovnsho obdohia d d = d of o o

{Prirastky
Ubytky

pooboson| 4 4 4 4

IStnv
na zatiathu
i&tovného obdobia 113263 121F 1, | of 18 500 000§ of 0 o o 131783 121]

=
o
s
=
=

Stav na konci
Iliélwniho obdobia § 141181 35q o q ui

(‘ DI l‘ (1 111 181 356

Awaw

V roku 2012 bola poskytnutd irofend dihodobé péZicka détovnef jednotke v konsolidovanom celku, uvedeng pbZicka bola
dodatkom v roku 2013 a aj v roku 2014 upravena - zmena vysky p6Zicky. Pozicka bolo splatnd v roku 2015, ale na zéklade
rozhodnutia valnéhe zhromasdenia z 30.12.2014 Spofocnost sa jednostranne zaviazala, Ze nevyuZije svoje prave trval na
skondeni Uverového vztahu k dverovym zmiluvém. Vroku 2015 na mimoriadnom Vaiom zhromaideni sa spoloCnici
spolodnosti znova jednostranne zaviazafi, Ze svoje pravo podia CLM. ods. 1 nevyuZiii a nebudy trvaf’ na skonCeni
(verového vaahu a splatnost p6Zicky prediZili do 1.10.2017. Na zdklade Dohody o ukonCenl zmidv o iveroch zo diia
30.9.2016 bofi dvery vyplatené 30.9.2016.

K1. aprily 2015 sa spolocnost ziicita so svojou deérskou spolotnostou ZP Trade s.r.o., ktord zanikla bez likviddcie.
Spofocnost ZP Trade s.r.0. precenila svoj majetok na redinu hodnotu ku diiu predchddzajiicemu rozhodnému driu zliéenia
a vykdzala precefiovaci rozdie! medzi redinou hodnotou majetku a Utovnou hodnotou v sume 49 599 539 eur. Precefiovaci
rozdiel sa tykal financnej investicie v spolocnosti ZP a.s. Nésledne spolotnost CPA vykdzala v otvéracef stivahe k 1. aprilu
2015 zvySenie finanénej investicii v dcérskej spoloénosti ZP a.s. v sume 78 010 054 eur.

Dalsie zvienie hodnoty finandnej investicie v roku 2016 v spolognosti ZP a.s. predstavovalo odkipenie podielov od
minoritnych akciondrov - fyzickych osob &im sa podiel v spoloénosti zvysil na 76,305 %.

V roku 2016 Spolocnost odpredala svojs obchodné podiely v spolotnosti PIPEX SK a SLOVRUR a zdroveli predala akcie

spoloénosti ZP TRADE BOHEMIA.

10
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Tabulka €. 2
Bezprostredne predchadzajace Gétovné obdobie
Podielové CP . Paiitky Poskyt-
Dlhodoby finanéng LPodielove’ cP| a podialyy [ O%totné ice Guvl statng | # doBou 1 nuté
majetok a podicly spolonosti dlh:;::’bé P::‘e:y:;:: DFM Y splatnosti Dbs:;::nvany preddev- Spolu
v DWJ 8 podstatnym a podiely . najviac ky
vplyvom Jjeden rok na DFM
a b c d e f d h i j

PrVoInG coencme

Stav na zatiathu '

i&tovného obdobia 35 131 7&(; o 199168 18000 o | 553 53 151 €9¢{
Prirasticy 79763 79 763 555
|Ubytky -1176 0608 1981 -1195 8
Kurzové rozdiely k

31.12.2015 43 43 846
Presuny 79263 555] 500 ~79 763 555) q
Stav na konci

i&tovného obdobia 113263 121 (l (‘ 18 500 00(1 tl (1 OI v | 131 763 121
Stav

na zadiatku

(Etovného obdobia CL o oy o q o o
IPr[rastky i} I 1
[Ubytky | |

Stav na konci

ii&tovného obdobia (1 CI l‘ q C‘ O O

a hodnota E

= o]
na za&iatiu

iZtovného obdobia 35131 7804 o 19 91q 18 000 000Q Ci [ | & o 53 151
Stav na konci

iEtovného obdobia 113 263 121' l:' (1 18 500 OOCI C' CI t‘.l Cl 131 763 121'

Dalsie informécie o poskytnutych dihodobych pbZigkéch

K 31.12.2016 Spoloénost eviduje poskyinuté dihodobé pbZicky v rdmei konsolidovaného celku v cefkovej vyske
1.500 tis. €.

Opravné poloZky podra zloZiek dthodobého finanéného maijetku

Spolocnost posiidila ocenenie finannych investicii porovnanim obstardvacej ceny a podielu na viastnom imani.
Ziadna opravng polozka k dthodobému finanénému majetku nebola vykdzand.,

Dihodoby finanény majetok, na ktory je zriadené zdloZné pravo

K 31, decembru 2016 nebolo zriadené Ziadne zéloZné privo na dihodoby finanény majetok spolotnosti ani inak
obmedizené prava disponovania s tymio majetkom.

Qcenenie dlhodobého finanéného maietku ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zavierka reélnou hodnotou

alebo metddou vlastného imania
Spoioénost neprecefiovala dihcdoby finantny majetok ku diiu, ku kiorému sa zostavuje i¢lovna zévierka redinou

hodnotou ani metddou viastného imania.

QOpravné polozky a zélozné pravo k zésobdm

Spoloénost v roku 2016 a ani v roku 2015 nettovala o opravnych poloZkéch k zdsobdm a neviasin/ zdsoby na
ktoré by bolo zriadené zdloZné prévo.
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Tvorba, zuStovanie opravnych poloZiek k pohfadavkam

BeZné Gétovné obdobie_ _
Stav OP . R Zuétovanie OP Stav OP
PohPadavky na zaGiatku Ziiétovanie OP z dévodu na konci
i . Tvorba  OP| z ddvodu zéniku . . , .
uétovného opodstatnenosti vyradenia majetku | Gétovného
obdobia Z liétovnictva obdobia
a b c d & f
Pohfadavky
z obchodného styku 1 627 802§ 141 441 -1698] -17836) 1749 709)
Pohfadavky VoS! dCerske)
Gictovnej jednotke
|a materskej Gttovnej 0} 0
Ostafné pohladavky I
v rdmei kons. celiu 0 0
Pohladavky voCi
spoloénikom, &lenom
a zdruZeniu o 0
Iné pohfadévky 0 0
lPohI’adévky spolu 1 sﬁ'ao_zl 147 441 -1 698] -1m

Opravné polozky k poffaddvkam sa tvoria v pripade, Ze tctovnd hodnota pohfadévok je niZsia ako ich oéakavand realizacnd
hodnota,

K 31.12.2011 sme tvorili tétovnd opravnl poloZku ku krétkodobej pohfadévke z obchodnéhe styku voci odberatefovi P.L.J.
spol. s r.0. za dodanie sluZieb — ndjom nebylovych priestorov v Polyfunkénom dome Zlaty jeler Bratislava a sluzby s tym
suvisiace. K 31.12.2012 SpoloGnost prehodnotita opravnii poloZku a rozhodla nezmentt jej vysku oproli predchadzajticemu
roku. V roku 2013 spoloGnost vytvorila opravai polo2ku ku dvom faktiram voci spoloCnosti P.L.J do vySky 100% hodnoty
pohfadévky. V roku 2014 sa SpoloGnost rozhodla vytvorit opravnil poloZku do vysky 100% v3etkych pohladévok voci
uvedenej spolocnosti, V roku 2015 a 2016 bola prehodnotend opravnd poloZka a jej vyska nebola zmenend. Celkovd vyska
pohladdvky bez drokov z omeskania k 31.12.2016 vodi spolodnosti P.L.J predstavuje surmu 37 942 €. VoCi spolognosti P.L.J.
spol. s r.0. bol Okresnym stidom Bratisiava If vydany Platobny rozkaz, ktory nadobudol prévoplatnost dia 3.2.2012. Voti
spoloénosti bolo zacaté exekuéné konanie.

V roku 2013 spolocnost zacala vorit opravat poloZku vodi spolocnosti D&G VizaZ na pohfaddvky po fehote splatnosti viac

ako 360 dni do wysky 20% ich menovite] hodnoty. K 31.12.2014 Spolotnost dotvorila uctovnii opravnu poloZku do wsky

100% pohfadévky. Po prehodnoteni apravnej poloZky k 31.12.2015 zostala jej vySka nezmenend. Celkovd vyska pohfadavky

bez trokov zomeskania bola k31.12.2015 predstavuje sumu 1783526 € Dha 17.7.2013 bol na Okresny sid”
Bratislava | podany Névrh na vydanie platobného rozkazu o zaplatenie nasej pohfadévky a prishusenstva. Dita 16.1 0.2014

bol vydany rozsudok Okresnym sidom Bratislava 1 o zaplatenie celej diznej Ciastky spolu s prisiuSenstvom. Rozsudok

nadobudol privoplatnost diia 16.12.2014. Dfia 23.4.2016 bola spolodnost vymazand z Obchodného registra ex offo.

Spofocnost’ k uvedenému datumu vyradiia pohfaddvky z ittovnictva.

V roku 2015 v ddsteoku zlicenia s dedrskou spoloénostou nadobudia spoloénost pohfaddvky po lehote splatnost:

- pohfaddvky voci spoioénosti Pofnohospodérske druZstvo Jasenie v celkovej vyske 177 246,17 €. Na uvedené

pohfaddvky bola vytvorend opravnd poloZka na 100% jej vysky este v zaniknutej spolocnosti, Na spolocnost PD
Jasenie bol vyhidseny konkurz a uvedené pohladdvky st prihldsené u spraveu konkurznej podstaty.
Pohfadévky voii spoionosti TREVA s. r. 0., ktoré vznikii z leasingu strojného vybavenia. V aprity 2016 bol leasing
stroja ukondeny a stav pohladdvky k 31.12.2016 predstavuje sumu 1496 083,92 €. Z dévodu, Ze platobnd
disciptina spolodnosti TREVA je nepostadujiica aje predpoklad niZsich ekonomickych dZitkov z Luvedenych
pohfaddvok, sa spolonost rozhodla k 31.12.2016 dotvorit opravnd polozku k pohladdvkam do vysky 100% ich
menovitej hodnoty. Vo februéri 2016 bol Spoloénosfou podany névih na vydanie platobného rozkazu. Okresny std
Spisskd Nové Ves vydal Platobny rozkaz dfta 2.5.2016. Spolotnost Treva proti uvedenému platobnému rozkazu
podala odpor, ku kiorému sme dorudili nase Vyjadrenie. Stid nariadil pojedndvanie, ktoré bolo odroéeng na neurtito
z dbvodu prekdZok na strane odporcu.

V roku 2016 Spofodnost vytvorila 100% Gétovnti opravnt poloZku na pohfaddvky voti spoloénosti Mary Louise v konkurze na

krétkodobé pohladdvky za dodanie sluZieb — ndjom nebytovych priestorov v Polyfunkénom dome Zlaty jelefl Z dgvodu
opatrnosti.
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Hodnota pohfadévok do iehoty splatnosti a po lehote splatnosti

Nazov polozky

V lehote splatnosti

Po lehote splatnosti

PohFadévky spolu

a

b

¢

d

Dihodobé pohfadvky

Pohladavky z obchodného styku

Pohfadavky voi DUJ a MUJ

Ostatné pohfadavky v ramei
konsolidovaného celku

Pohfadavky vodi spolognikom, élenom
a zdruZenilt

Iné pohfadavky

285916

285916

Dihodobé pohPadivky spolu

285 916

285 918

Krétkodobé pohFadavky

Pohladavky z obchodného styku

4553

1744 206

1748 759

Pohradavky voi DUJ a MUJ

Ostatné pohladavky v ramci
konsolidovaného celku

3500 000

2583

3 502 583

Pohfadavky vogi spolo&nikom, élenom
a zdruZeniu

Socialne poistenie

611

611

Dafiové pohfadavky a dotécie

Iné pohladévky

46 377

8325

54 702

Krétkodobé pohPadavky spolu

3 551 541

1765114

5 306 655

Pohfaddvky vrdmei  konsolidovaného celku predstavuji pohfaddvky z poskyinutej pdZicky a prekiasifikovani

dihodobii péZicku na krédtkodobu z dévodu Gasového testu — splatnost pdZicky do 1 roka.

Spolognost’ k 31,12.2016 neeviduje pohfaddvky na ktoré by bolo zriadené zdloiné privo alebo pohladédvky

Zabezpecené zdloZnym prdvom
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Odlozena dafiova pohladévka, priom sa uvedie opis jej vzniku

Bezprostredne
Néazov polozky Bezné ictovné obdobie | predchadzajuce Gétovné
obdobie
Docasné rozdiely medzi uctovnou hodnotou majetku
a daficvou zakiadiiou, 2 toho: 258 960] 255 061
lodpotitatetné 258 960} 255 061
zdanitelné
Docasne rozdiely medzi uctovnou hodnotou OP k
pohfadivkam a danovou zékladiiou, z toho; 1039 19| 1286 261
odpoditateiné 1039 119] 1296 261
zdanitelné
Docasné rozdiely medzi Uctovnymi rezervami a ich
neskor&im dafovym uplatnenim 20 469} 20 477
DoZasné rozdiely medzi ictovnou hodnotou
zaviizkov a dafiovou zdkladiiou, z toho: 2410§ 2 020}
lodpoitateiné 2410] 2 020}
zdanitelné
[MoZnost umorovat' dafiovi stratu v budicnosti 40 548| 81 185]
[MoZnost’ previest nevyuZité dafiové odpoéty
SPOLU 1 361 506] 1 655 004
Sadzba dane z prijmov (v %) 21% 22%
|OdloZené dafiova pohfadéavka 285 916} 364 101
[Uplatnend dafiové pohfaddvka 285 916] 364 101
Za(ttovand ako zniZenie nakiadov -78 185} 279 896}
ZalGtovand do viastného imania
|OdloZeny daiiovy zédvézok
Zmena odloZeného dafiového zavédzku
Zaliétovand ako néklad
Zaliétovand do viastného imania

Spoloénost mé povinnost audifu a preto tétuje o odloZenej dani.
Odlozend dari za rok kondiaci 31.12.2016 bola prepodftand sadzbou dane platnou pre zdariovacie obdobie roku

2017 a to 21%,

Vyznamné zloZky krétkodobého finantného majetku
Nazov polozky Beiné (iétovné obdobie Bezpro:tétro;dvr:‘eé]:::::;dza]uce

Pokladnica, ceniny 468| 71
[Bezné bankové Gty 1315 576] 1700 430)
Bankoveé Uity terminované
Peniaze na ceste
Spolu 1318 044' 1700 501

Kratkodoby financny majetok Spoloénosti tvoria peiaZné prostriedky v hotovosti a financné prostriedky vedend na

beZnom tite.

V roku 2016 Spolocnost netittovala o opravnych polozkdch ku krdtkodobému finanénému majetku a na krdtkodoby

financny majetok nebolo zriadeng zdloiné prévo.

Ocenenie krétkodobéhe finanéného majetku ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka redinou hodnotou
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Spolo&nost’ nemd krétkodoby financny majetok, ktory by sa ku diiu zostavenia tStovnej zavierky ocerioval redlnou
hodnotou.

Informécie o vlastnych akcidch  Spoloénost nemd viastné akcie.

Vyznamné poloZky &asového rozliSenia nakladov budticich obdobi & priimov budtcich obdobi

Bezprostredne
Opis polozky ¢asového rozligenia BeZné tictovné obdobie predchadzajiice tictovné
obdobie
Néklady budiicich obdobi dlhodobé, z toho: 44
Predplatné odbornej literatdry 44
Naklady budiicich obdobi kratkodobé, z toho: 3381 3138

Predplainé odbomej literatiry, 1 rofné upgrady
sofivérov, online pristupy kodbornej literatire,
predplatné odbormych Skoleni 1648 1 405
Poistenie budovy Polyfunkdny dom Zlaty jelefi
apoistenie zodpovednosti za Skodu spdsobend
previdzkovou Einnostou 1733 1733

Prijmy buddcich obdobi dihodobé, z toho:
Predplatné HN, odborna literatira

Prijmy budiicich obdobi kratkodobé, z toho: 10 904 11293

VyiGlovanie preddavkov na sluztby  amédia
ndjornikom nebytowych priestorov  Polyfunkéného

domu Zlaty jeleri Bratislava 6074 11293
Vyictovanie energii a sluzieb za byty v Polyfunkénom

dome Zlaty jeleii Bratislava 4 830 0
Viynosové droky z terminovaného vidadu 0 0

Majetok prenajaty formou finanéného prendjmu v poznémkach prenajimatefa
Spolognast v roku 2016 a ani v roku 2015 nenadobudia majetok formou finanéného prendimu.,

Informécie o tidajoch vykézanych na strane pasiv siivahy
Viastné imanie za bezné ti¢tovné obdobie, a to:

Opis _zékladného imania najmé poCet akeii, hodnota akeil, prava spojené s jednotlivymi druhmi akeii, splatené
zédkladné imanie

Poéet podielov (ks}: Hodneta jedného podielu (v €): Spolu (v £€):

7 295 028,00 2065 196,00

Prdva spoiené s jednotlivimi druhmi podielov: Splatené/nesplatené: Splatend v hodnete (€):
Vsetky hlasovacie a rozhodovacie prava splatené 2 065 196,00

v zmysle platnych zékonov

Hodnota upisaného viastného imania
Vlastné imanie nebolo v roku 2016 ani v roku 2015 upisané.

Rozdelenie tgtovného zisku alebo vysporiadanie Uétovne] straty vykézanej v predchédzajicom tctovnom obdobi
Hospoddrsky vysledok za rok 2015 (zisk) bol preuGtovany na zdklade rozhodnutia Valného zhromaZdenia

Spoloénosti zo dita 28.6.2016 na bet 428-Nerozdeleny zisk minulych obdobi.
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Nézov polozky Bezné (¢tovné obdobie
Uétovny zisk 64 069 721
Rozdelenie iétovného zisku
Pridel do zakonného rezervného fondu
Pride! do &tatutdrnych a ostatnych fondov
Pridel do socidlneho fondu
[Pridel na zvy3enie zakladného imania
{Uhrada straty minutych obdobi

[Prevod do nerozdeleného zisku minufjch rokov 64 069 721
[Rozdelenie podielu na zisku spolo&nikom, Glenom

liné

Spolu 64 069 721

Névrh na rozdelenie (iétovného zisku alebo vyrovnanie straty za rok 2016
O vysporiadani ziskwstraly za rok 2016 rozhodne vainé zhromaZdenie. ManaZment spolodnosti navrhine
spolodnikom, aby vysledok hospoddrenia za rok 2016 - zisk vo vyske 26 781 344 € bol v celej vyéke pretictovany
na nerozdeleny zisk minulych rokov.

Jednotlivé druhy rezerv ~ vid'fab. 1 a tab. 2

Tabufka €. 1
Bezné (i¢tovné obdobie
< x Stav na zatiatku Stav na konci
Nazov polozky uétovného Tvorba | Poutitie ] ZruSenie uétovného
obdobia obdobia
a b c d e f
Dihodobé rezervy, z toho: Spolotnost netittovala o dihodobych rezervich.
ratkodobe rezervy, z foho: 35062] 36474f 35062 of 36 474}
ezerva na dovolenku, vratane
socidlneho zabezpefenia 10 627 11 852 10 627 11 852
ezerva na zostavenie, zverejnenie,
overenie Uttovnej zavierky auditorom 24000 24 000 24 000§ 24 000,
ezerva na rocne zuctovanie
zdravoiného poistenia 435 622 435 622
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Tabufka €. 2
Bezprostredne predchadzajlice (i¢tovné obdobie
< < Stav na zaCiatku Stav na konci
Nazov polozky i¢tovného Tvorba | PouZitie | Zrudenie uctovného
obdobia ohdobia
a b ¢ d 8 f

Dihodobé rezervy, 2 toho: Spoloénost netiétovala o dihodobych rezervach.

ratkodobe rezervy, z toho: 29709] 35062] 29 709] o} 35 062|

€zerva na dovolenku, vratane
socialneho zabezpecenia 5434 10 627 5434 10 627
Rezerva na zostavenie, zverepnenie,
overenie (i¢tovnej zdvierky auditorom 24 000 24 000 24 000} 24 000]
Hezerva na rocne zuctovanie
zdravotného poistenia 275 435 275 435

ViySka zdvazkov po lehote splatnostia Struktdra zavazkov do lehoty splatnosti podla zostatkovej doby splatnosti

Bezprostredne
Nézov polozky Bezné ti¢tovné obdobie predchadzajiice Gctovné
obdobie

Zavazky po lehote splatnosti
Zavézky so zostatkovou dobou splatnosti do jedného
roka vratane (v lehote splatnosti}-obchodné 20 926 42732
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti do jedného
roka vrétane (v lehote splatnosti)-finanéné zabezpeky 31 501 24121
Z&vézky so zostatkovou dobou splatnosti do jedného
roka vrétane (v lehote splatnosti}-dariové 121 905§ 7410
Zavazky v lehote splatnosti voéi zamestnancom,
spoloénikom a zdruzeniu 7 263] 16 877 314
Nevyfakturované dodavky 18 788} 18 428]
Kratkodobé zavizky spolu 200 473] 16 970 005|

avazky so zostatkovou dobou splatnosti jeden rok a2
Eﬁf rokov

avazky so zostatkovou dobou splatnosti nad pat
rokov 1363} 1 406]
Dlhodobé 2&vézky spolu 1363} 1 406}

SpoloGnost v roku 2016 uctovala o zdvézkoch len v lehole splatnosti. Obchodné zédvdzky st z obchodného styku
Spoloénosti a véetky boli uhradené zaciatkom roka 2017,
Finanéné zdbezpeky st splatné v pripade ukondenia néjmu ndjomnikov nebytovych priestorov Polyfunkiného

domu Zialy jefeit Brafislava.

Ako dafiové zévizky Spoloénost vykazuje zdvazok na dani zo zavislej Ginnosti, DPH za 12/2016 a dani z prijmu

PO za rok 2016.

Nevyfakturované doddvky sa tykajti nékladov roka 2016, kloré boli vyfakiurovand v roku 2017, znacnd Cast sa tyka
vytictovania energil a shiZieb za rok 2016 v Polyfunkénom dome Zlaly jeleri Bratisiava.

Spoloénost prijata v roku 2012 dihodobé péZitky v celkovef vyske 10 500 000 €, kforé boli splatné v roku 2015.
V roku 2013 boli na zéklade dodatkov k jednotlivym zmiuvdm uvedené pdzicky navysend na celkovd hodnotu
15 400 000 € splatnost pdZiciek zostala nezmenend. V roku 2014 sa opdf na zaklade dodatkov k jednotivym
zmluvém navysii prijaté poZicky na sumu 16 870 000,- €, splatnost pdZiciek sa dodatkami nezmenila. Na z4kiade

uuuuu

CL, Iif bod 1 sa automaticky prediZila splatnost pbZiiek o 1 rok z dévodu, Ze ani jedna zmiuvnd strana pisomne
netrvala na ukonGenf zmluvného vztahu. Zavézky boli splatené v oktobri 2016.
Zévazky 20 socidineho fondu k 31.12.2016 boli vo vyske 1 363 €.
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Hodnota zavézku zabezpeenom zaloznym préavom alebo zabezpetenym inou formou
Spolocnest v roku 2016 aani v roku 2015 netitovala o zdvézku zabezpecenom zélozZnym pravom alebo inou

formou zabezpecenia.

Spbsob vzniku odloZeného dafiového zédvézku
Spolocnost v roku 2016 a ani v roku 2015 netitovala o odloZenom dartovom zavazky.

Zavazky zo socidineho fondu:
Bezprostredne
Nézov polozky BeZné (i¢tovné obdobie | predchadzajice Gétovné
obdobie
Zatiatoény stav socidlneho fondu 1 406 691

Tvorba sociglneho fondu na farchu nakladov 315 275
Tvorba sociélneho fondu zo zisku
|Ostaina tvorba socidlneho fondu

Tvorba socidlneho fondu spolu 315} 275
ZvySenie SF pri zliéenl s dcérskou spoloénostou of 831
[Cerpanie socidlneho fondu 358] 391
[Koneény zostatok socidlneho fondu 1363] 1406

Socidlny fond sa podfa zdkona o socidlnom fonde tvori povinne na farchu ndkiadov.
Socidiny fond bol derpany vzmysle zdkona o socidinom fonde hlavne ako prispevok na stravovanie
zamestnancov a preplatenie dopinkovej zdravoinej starostiivosti zamestnancov, koré vstupovalo do ich

zdanitelnyeh prijmov ako nepefiaZny prijem.

Vydané dihopisy Spoloénost' v roku 2016 a ani v roku 2015 nevydévala dihopisy.

Bankové Uvery, pdZicky a ndvratné financné vypomoci

Spolocnost' si v roku 2016 nepoZicala peniaze formou bankovych dverov. V roku 2016 mala spoloénost’ prijaté
piicky od spoloénikov na z4kiade Zmliv o dvere z roku 2012 a ndslednych dodatkov. P8ZiCky boli v oktdbri 2016

splatené..
. Suma Suma istiny
) 3“':;:1:2'::.' istiny v prislugnej
Urok Détum pmene g v eurach mehe za
Nézov poloiky Mena p. a. splatnosti 2a beiné zabeiné | bezprostredne
v% P GElovné ultovné | predchadzajice
" obdobie Oitovné
obdoble obdobie
a b ¢ d e f g
Dlhodobé pozicky
Kratkodobé pbZitky
Spoloénici EUR 25% 1.10.2016 X X 16 870 000
Kratkodobé finantné vypomoci

Bankové tivery, pdZi¢ky a névratné finan&né vypomoci - hodnota v euréch a forma zabezpecenia
Spolodnost' v roku 2016 a ani v roku 2015 nemala poZitky zabezpecend Zadnou formo zabezpeCenia.
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Vyznamné poloZky éasového rozliSenia vjdavkov budicich obdobf a vinosov buddcich obdobi
Spoloénost v roku 2016 rozpuidtala do vynosov zaditované Casové rozifSenie z roku 2015, ktoré jej vyplynulo

2 prevzalej leasingovej zmiuvy voéi spolocnosti TREVA.

Vyznamné poloZky derivatov

Spolocnost v roku 2016 a ani v roku 2015 nedétovela o derivéfoch a neviastnila majetok zabezpeleny derivatmi,

Majetok prenajaty formou finanéného prendjmu v poznamkach néjomeu
Spolo¢nost' v roku 2016 a ani v roku 2015 nemala majetok prenajaty formou finanéného prendjmu.
Informécie o vynosoch

Sumy trzieb za vlastng vykony a tovar a hlavnych oblasti odbytu:

Typ wyrobkov, tovarov, sluzleb | Typ vjrobkov, tovarov, slutieb | Typ vyrobkov, tovarov, sluleb | Typ virobkov, tovarov, sluzleb
A B C 1]

Oblast odbylu | peins | Bezprostredne | Beiné | Bezprosiredne | Beiné | Bezprostredne | Beiné | Bezprostredne
Uitovné | predchédzajice | Gitowné | predchdzajice | détovné | predchddzajice | Gitowné | predchédzajice
obdobie | Gétovné obdobie | obdobie | (Ztovné obdobie | obdobie | iitovné obdobie | obdobie { iiétovné obdobie

a b c d 8 1 ] f 1]
Slovensko 19430 19 405730 396 82235 B84 408 71 025
Coskd republika 227 380 369 661
Svajtiarsko o] 180 600
Spolu 245 a1o| 568 991] 405730 306554) 82235 84 408] [E} 9257

Typ vyrobkov, lovarov, siuieb A
Typ vyrobkov, tovarov, siuZieb B
Typ wrobkov, lovarov, sluieb C
Typ vyrobkov, tovarov, sluZieb D

poradenské sluzby a ekonomické poradensivo
néjemné Zlaty jeleri
preddavky na poskytované siuzby a médid v Zlatom jelenf a roéné vyuciovanie
tirok financny nédjom - leasing — siuzby prevzaté pri ziuigeni

Sluby spojené s poskytovanim leasingu boli ukonéené v aprili 2016. Poskytovanie poradenskych sluzieb do Ceskej
republiky sme ukongili v auguste 20186,

Zmeny stavu zésob viastnej viroby Spoloénost’ v roku 2016 a ani v roku 2015 neittovala o zdsobdch viasinej vyroby.

Opis a suma ostatnych vyznamnych poloZiek vynosov z hospodérskej éinnost

Bezné Bezprostredne

Nazov polozky tétovné predchadzajiice
obdobie tictovné obdobie
Ostatné vyznamné poloZky vynosov z hospodarskej &innosti, z toho: 96 1872
Nahrady od poistovne 0 1872
Trzby z predaja materidlu 96 0
Ostatné vynosy z HC 0 0
Finanéné vynosy, z toho: 29 627 515 5 424 503
Kurzové zisky, z toho: 10 921 47712
kurzové zisky ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zévierka 8850 44 259
Ostatné vyznamné polozky finanénych vynosov, z foho: 85 962 19 884
Vynosové Groky bankové z beZnych Gétov a terminovanych vkladov: 246 112
Vynosové Groky z poskytnutych pozZidiek, narovnania dihu 84 925 10 384
Vinosy 2 dihodobého finanéného majetku, z toho: 26 284 697 5 356 907
Dividendy od spolognosti v zahraniéi 3010160 1153 186
Dividendy od spoloénosti z tuzemska 22 939 354 3698 444
Uroky z pbZi€iek v ramci konsolidovaného celku 335183 481 278
Trzba z predaja obchodnych podielov a akcii 2 587 245 24 000
Finanény vynos z ocefi. rozdielu k financnému majetku 658 689 0
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Suma Cistého obratu
. - e . | Bezprostredne predchadzajuce
Nazov polozky Bezné itovné obdobie iétovné obdobie
Trzby za viasiné vyrobky
Trzby z predaja sluZieb 735 565 1 049 953
Trzby za tovar
Vynosy zo zakazky
Vynosy z nehnutefnosti na predaj
Iné vynosy stvisiace s beznou Einnostou 25 949 514 4 860 887
Cisty obrat celkom 26 685 079 5910 840
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Informacie o nakladoch
Opis a suma vyznamnych poloZiek nakladov za rok 2016
. . . Bezprostredne

Nazov polozky Bez::dlﬁtizvne pred?:hédzajﬁce

ti¢tovné obdobie

Néklady — spotrebované nakupy, z toho: 45 167 41 381
Spofreba materidlu 5974 4102
Spotreba energie 39193 a7 279
Naklady za poskytnuté sluzby, z toho: 298 970 437 472
Naklady voéi auditorovi, auditorskej spoloénosti, z toho: 25108 29794
ndklady za overenie individuéinej tiétovnej zavierky 24000 24 000
iné uistovacie auditorské sluzby 0 4700

slvisiace auditorské sluzby 0 0
dariové poradenstvo 0 0
ostainé neauditorské sluzby 1108 1094
Ostatné vyznamné poloZky ndkladov za poskytnuté sluzby, z toho: 273862 407 678
Néklady na reprezentaciu 396 188
Postovné, telefonické poplatky 1 687 580
Najomné 2397 2359
Poradenské shuzby 131 255 215 097
Spréva nehnutelnosti ,Polyfunkény dom Zlaty jelef* 31 866 31 866
Sluzby, opravy ,Polyfunkény dom Zlaty jelen” 99 832 140 657

Ostatné (cestovné, bezné opravy, notérske sluzby, upgrady, atd.) 6429 2800
Sluzby prevzaté pri zitiéeni s deérskou spoloénostou 0 14 131

Ostatné vyznamné polozky nékladov z hospodérskej innosti,

z toho: 497 363 -58 305 616
Osobné naklady 174776 | 168 412
Dane a poplatky 44087 10 977

Odpisy a opravné poloZky k DHM 134 953 135 773

Odpis a opravné poloZzky k DNM — goodwill 0 -59 610 484

Tvorba a zt¢tovanie opravnych poloZiek 139 743 986 070
Ostatné naklady na hospodérsku &innost 3804 3636
Finanéné naklady, z toho: 2485612 452 425
Kurzove straty, z foho: 33603 857
kurzové straty ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zévierka 0 0
Kurzové straty — z dividend 0 0
Ostatné wznamné poloZky finanénych nakiadov, z toho: 2 452 009 451 568
Uroky z pbZitiek 320998 430 495
Predané cenné papiere a podiely 2120744 19 916
Ostatné naklady na finanénd éinnost 1267 1157
Splatné daii z prijmov 175 744 60 842
z foho daii z vynosovych Urokov na beznych uétoch 45 44
Odlozena dan 78 185 - 279 896
NAKLADY SPOLU 3 561 041 - 57 593 392
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Informacie o danfach z prijmov
. o Bezprostredne
Nézov polozky Bez:: d‘;‘:i?ne predchidzajiice
uctovné obdobie
Suma odioenej dafiovej pohfadavky G&tovanej ako naklad alebo
vynos vyplyvajiica zo zmeny sadzby dane z prijmov 13615 X
Suma odloZeného dafiového zévazku (ttovaného ako néklad alebo
vynos vyplyvailici zo zmeny sadzby dane z prijmov X X
Suma odloZenej dafiovej pohfadavky tykajlica sa umorenia dafiovej
siraty, nevyuZitych dafiovych odpotiov ainych ndrokov, ako aj
doGasnych rozdielov predchédzajiicich G&tovnych obdobi, ku ktorym
savpredchédzajlicich  Uttovnych  obdobiach odloZzend  dafovd
pohladdvka netclovala X X
Suma odiozeného dafiového  zéviizku, kiory vznikol z ddvodu
netdtovania tej Sasti odloZenej dariovej pohfaddvky v beZnom uétovnom
obdobi, o ktorej sa iétovalo v predchadzajlicich G&tovnych obdobiach X X
Suma neuplaineného umorenia dafiovej straty, nevyuzitych dafiovych
odpotiov a inych nérokov a adpotitatelnych dogasnych rozdielov, ku
ktorym nebola U¢lovana odloZend dafiova pohladévka X X
Suma odlozenej dani z prijmov, ktora sa vzfahuje na polozky liétované
priamo na Géty vlastného imania bez Gi¢tovania na O¢ty
néakladov a vwynosov X X
< . A . Bezprostredne predchadzajiice
) BeZné Giétovné obdobie iEtovné cbdobie
Nézov polozky
Zaklad dane Daii Daiiv % | Zéklad dane Dai Daiiv %
a b c d ] f )
Wysledok hospodarenia pred zdanenim, z foho: 27 035 273) X X 63 850 668] X X
[teoretické daf X 50947760] 22,00% X 14047 147] 22,00%
IDaiovo neuznané néklady 421 o3| 0,009 3 980] g76|  22,00%
Vnosy nepodliehajtice dani 250433571 5707530 -21,00%] -64474569] -14184405] 22,00%
|Nevykézané odloZené dariovd pohfadéavka 0] OI 0,00%; -375 7_80' 82 672| 22,00%
[Uptatnend dariov strata min.rokov (2013) o of  o.00%) of o| 22009
Zmena sadzby dane 13615]  0,00%} 0] o] 22,00%]
{Spolu 1092 337 53009]  1,00%] -995701] 219054 22,00%)
|Splatna daft z prijmov 175 744 60 842]
[Odlozena dail z primov X 78 185] -279 836}
[Celkovéi dafi z prijmov 253 929) 219 054}

Udaje na podsiivahovych iétoch

Tu sa uvadzajl informécie o vjznamnych polozkdch prenajatého majetku, majetku prijatého do tschovy, ©
pohfadévkach a zévazkoch z opeif, o odpisanych pohfadévkach a pohfadavkach a zavézkoch z lizingu:
Spoloénost v roku 2016 nedétovala na podstvahovych tctoch.
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Informécie o inych aktivach a inych pasivach

Podmienené zavazky

Spolocnost v roku 2011 vydala prehidsenie o podpore pre VSeobecnd dverovi banku, a.s. v sivisiosti s tverom,
ktory banka poskytla nasej deérskej spoloénosti v zahraniéi, predajom akeif spoloénosti ZP Trade Bohemia tofo
prehigsenie zaniklo,

Spolocnost dita 15.11.2011 vydala Patrondine prehidsenie pre Exportno-importni banku Slovenskej republiky
v stivislosti s poskytnutym bankovym tverom pre Zeleziarne Podbrezovd a.s.. Diia 9.12.2013 bolo vydané nové
Patrondine prehldsenie pre Exportno-imporind banku Slovenskej republiky v stvislosti s prolongdciou
predchddzajiceho iveru na dal§ie dva roky — uver bol splatny 11/2015 ale na Ziadost' banky bol splateny
v 1/2016 a banka uZ nepoZadovala dalSie ricenie.

Opis a hodnota podmienenych zdvazkov voéi spriaznenym
Spoloéinost v roku 2016 a ani v roku 2015 neiictovala o podmienenych zdvézkoch voli spriaznenym osobam.

Podmieneny majetok
Spolonost v roku 2016 a ani v roku 2015 netctovala o podmienenom majetku.

Prijmy a vyhody &lenov étatutirneho orgénu, dozomného orgénu a iného organu tictovnej jednotiy

Priznané odmenv (zéruky, pdZitky — istina a tiroky, iné pinenia) za Gétovné obdobie v Eleneni za jednotlivé
organy (z dévodu ochrany osobnych tidajov sa neuvadzaji mené konkrétnych fyzickych osob)

étatuta'lrny organ Clenovia orgdnov nedostdvajti za vykon funkcie Ziadne prijmy

Informécie o ekonomickych vztahoch iétovnej jednotky a spriaznenych osob

Zoznam obchodov medzi Gétovnou jednotkou a spriaznenymi osobami, priGom sa uvedie najma ~ druh obchodu
(napr. kiipa alebo predaj, tovar alebo sluzby, licenéné prévo, pbZitka) a finanéna hodnota obchodu

druh transakeie vynosy v € naklady v €
tvery 406 349,88 320 998,37
shuiby 365 353,1 259 820,89
hmotny majetok 2079,09
finantny majetok 2 587 246
zésoby - 42 937,34
spolu: 3358 948,98 625 835,69

Nasledné udalosti - informécie o skuto&nostiach, ktoré nastali po dni, ku kiorému sa zostavuje uctovna
zavierka, do diia zostavenia ictovnej zévierky

Pokles alebo zvydenie trhovej ceny finanéného majetku ako dosledok okolnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému

sa zostavuje Gttovna zdvierka do diia zostavenia Gétovnej zévierky s uvedenim ddvodu tychto zmien:
nenastali

Dévody pre zmenu vyky rezerv a opravnych poloZiek, o ktorych sa Uétovné jednotka dozvedela medzi diiom, ku

ktorému sa (&tovnd zévierka zostavuje a diiom jej zostavenia a ktoré sa tykajl ich stavu ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje UCtovna zavierka: nenastali

Zmena spoloénikov Uétovnej jednotky: nenastala

Priaté rozhodnutia o predaji iétovnej jednotky alebo je] Easti: nenastali
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Zmeny vyznamnych poloziek dthodobého finanéného majetku: nenastali

Zatatie alebo ukondenie &innosti Gasti (tovnej jednotky, napriklad odStepného zévodu, organizaéne] zlozky,
previdzkame: nenastalo

Vydané dihopisy a iné cenné papiere: nenastalo

Zliéenie, splynutie, rozdelenie a zmena pravnej formy Uttovnej jednotky: nenastalo

Mimoriadne udalosti, ak majti vplyv na hospodérenie Ugtovnej jednotky, napr. Zivelna pohroma: nenastali
Ziskanie alebo odobratie licencii alebo inych povoleni vyznamnych pre ¢innost G&tovnej jednotky:  nenastalo

Iné: Spolodnost ukonéila poskytovanie siuZieb spolociosti Mary Louise v konkurze® k ddtum 28.2.2017 a k datumu
titovnej zavierky boli vytvorené opravné poloZky k pohfaddvkam v 100% vyske.

PrehFad zmien viastného imania

Bezné uétovné obdobie:

Stav Stav
Polozka Priras Ub Presun k 31.
k1. janudiru 2016 ty yiky Y decembru
2016
Zékladné imanie 2 065 196 - - 2065196
Ostatné kapitélové fondy 94 204 - - 94 204
Zékonny rezervny fond (nedelitelny fond)
Z kapitdlovych vitadov 243 581 ‘ - 243 581
QOcafiovacie rozdiely z kapitalovych GEastin 658 689 ‘ 658 689 .
Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zitiCeni,
splynuti & rozdeleni . . - .
Nerozdeleny zisk minuljch rokov 55 039 553 - 34821 89919275
Visledok hospodarenia bezného dEtovného
obdobia 64 068 721 26 781 344 -84 068 721 26781 344
Vyplatené dividendy 29190000 29190000
Prehfad o pefiaznych tokoch: v prilohe
Informécie o osobitnej kategdrii priemyseinej vyroby: bez ndpine
Informécie o finanénych vztahoch s organmi verejnej moci: bez ndpine
Informécie o sluzbach vo verejnom zaujme: bez napine
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Tabufka £. 1 - Prehfad peiiainych tokov

Nazov|OZnadenie Skutotnost v surich
polozk Beiné ittowné | Minulé iibtovns
v obdobia obdobie
Peiiazné toky z previdzkovej Einnosti .
Z/S [Vyeledok hospodarenta z beznej Einnosti pred zdanenim daliou z prijmov {+/ 27 035273 €3 850 669
A '
[ efiafné operdeie viig lodok hospoddrenia 2 Einnosti enim daflou 2 prijmoy {(++) (26 873 11 455612
Odpisy dihodabsho nehmotnsho majetlu a dihodobého hmotného majetiu (+) 134 953 {59 474 712)
Zmena stavu rezerv (+-) 1412 {1 144
|Zmene stavu opravrych poloZiek (+-) 139 743 956 070
Zmena stavu poloZiek tasového rozliSenia nakladov a vinosov (+/-) 40 4 401
Dividendy a iné podiely na zisku titované do vynosov () {25 549 514) (5 332 908
Uroky (&tované do ndldadov (+) 320 998 430 495
Uroky GElované do vynosov (-) {421 145) {19 884)
Kurzovy zisk/strata vy&isleny k pefiaZnym prostriedkem a pefiainym ekvivalentom ku dfiu, ku ktorémus sa zostavuje (Ctovna zédvierka
=) = =
Visladok z pradaja dihodabého majetku, s vynimkou majetku, ktory sa povaZuje 2a psfiadny ekvivalent (+/-) {457 502) (4 084)
Ostatnd epefiasného charalderu (+/-) 842 086] 43 846
Zmena stavu pohladévok 2 prevédzkovej Einnosti (+) 13429 72883 |
Zmena stavu zaviizkov z pravidzkove] €innosti (+-) (14 459) 58 208
Zmena stavu zisob (-/+) - 116
PefaZné toky z prevadzkove] Einnost & vynumkou prijmov a vydavkov, kloré sa uvadzaju osobitne v injch Eastiach
prehfadu pefiainch tokov (+-), (stfet Z/S+A.1.+A.2) 161 131 527 354
69 620 =
35 478) 57 363}
191 274 459991
Pefia¥né toky z investitnej Sinnosti
Vydavky na obstaranis dihodobsho hmotného majetku () (2 087) (2 445)
Vifdavky na obstaranie dihadobych cennjch papierov a padislov v inych Otoviych Jednatkéch, s vynimkou cenngch papierov, kioré
sa jii za pefiainé ekvivalenty a cennych papierov uréenych na | predaj alebo na obchodovanie (-} {4 572y {1 253 051)
Prijmy z predaja dihodobych cennych papierov a podielov v injch Gétovrych jednoticdch, s vynimkou cennych papierov, ktord sa
povaZujii za pefiainé ekvivalenty a cenmich papierov urgenych na predaj alsho na obchodovanie {+) 2 587 246 24 000 |
Vydavky na dihodobé pb3i 6 ttovnou jednotkou inej ittowns] jednotke, ktord je stifasfou konsolidovaného celku (-) - (2 500 000)|
Prijmy 20 splacania dihodobych poZiciek poskytnutych iStovnol jednotkou inej i&tovne] jednotke, kior je siutasfou konsolidovaného
calku (+) 17 006 000 -
Prijaté Groky {+} 335 183 19 884
Prijmy z dividend a inych podielov na zisku (+) 25 949 514 5332 908 |
eiaZné ekvivale jobudnuté Z(Eenim s deérskou spolegnostou - 1749 939
Z ivestitne] Gmosti 35,805 204 337 235

Pafiaz yenikajgce zdif
Vydavky na splécania tverov ()
yaavky na splacanie pbZiiek {-)

Vydavky na zaplatens droky (-}
= v na vyplatend dividendy a iné podiely na zisku {-)
B. st zviBenie alebo Eisth 2n i prostriedkay a pafiaZnich skvivalentoy it AvBe
E. Stav srjch prosiriedioy a penazmjch ekvivalentov na zatiatku Obtovného obdobia
F. Stav pefazych prostrisdkov a pefia3mych ekvivalentov na konei Gétovnsho obdobia pred zohfadnenim kurzovych rozdielov

slanyjch ku diiu, ku ktorému sa zostavuje (Elowna zévierka (+/-

G. Kurzové rozdiely vyCislend k penaznym prostriedkom a pefiaZnym ekvivalentom ku dfiu, ku Ktorému sa zostavuje GEtovnd zdvierka
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CPA s.r.o.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spoloénikom a konatefom spolofnosti CPA s.r.o.:
SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANE] OETOVNE] ZAVIERKY

Nazor

Uskutoenili sme audit konsolidovane] Gi¢tovnej zévierky spolofnosti CPA s.r.o. & jej dcérskych spolocnosti
(dalej len .skupina®), ktord zahffia konsolidovany vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2016,
konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vo viastnom imani
a konsolidovany vykaz pefiaZnych tokov za rok, ktory sa skontil k uvedenému détumu, a poznamky, ktoré
obsahujil sGhrn vyznamnych G&tovnych zdsad a (étovnych metod.

Podfa néfho n&zoru, priloZend konsolldovand GEtovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovane] finanénej situdcie skupiny k 31. decembru 2016 a konsolldované vysledky jej hospodarenia
a konsolidované peitazné toky za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu, v stlade s Medzindrodnymi
étandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoZnlli v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Ztandardmi. Nasa zodpovednost podfa
tychto 3tandardov sa blitéie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanef uétovnef
zdvierky. Od skupiny sme nezévisli podfa ustanoveni zdkona €. 423/2015 Z. z. o tatutarnom audite
a o zmene a doplneni zdkona & 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
,zakon o Statutdmom audite™) tykajlcich sa etiky vrétane Etického kédexu auditora, ktoré si relevantné
pre na$ audit konsolidovanej O¢tovnej zdvierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajdicich sa etiky. Sme presvedZeni, Ze ziskané auditorské dokazy poskytujti dostatoény a vhodny zékiad
pre nas nazor.

Zodpovednost 3tatutérneho orgénu za konsolidovani: u€tovni zévierku

Statutarny orgén spolofnosti zodpoveda za zostavenie averné zobrazenie konsolidovanej tctovnej
zévierky v stlade s Medzindrodnymi &tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné
kontroly, ktoré &tatutdmy orgén spolonosti povaZuje za potrebné pre zostavenie konsolidovanej tictovnej
zdvlerky, aby neobsahovala vyznamné nespravnost, &i uZ v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Gtovne] zdvierky &tatutarny orgén zodpovedd za zhodnotenie schopnosti
skupiny nepretrZite pokrafovat vo svojej &innostl, za opisanie skutolnosti tykajicich sa nepretriitého
pokragovania v &innostl, ak je to potrebné, a za poutitie predpokiadu nepretrzitého pokragovania v ¢innosti
v Gétovnictve, ibaze by mal v (imysle skupinu zlikvidovat alebo ukondif jej &innost, alebo by nemal ind

redlnu moZnost neZ tak urobit.
Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej (tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & konsolidovand Gltovna zdvierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktora
obsahuje nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupeii uistenla, ale nie zdruku, Ze audit
vykonany podfa Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhall pripadni vyznamnu nespravnost.
Nesprévnosti md%u vzniknif v désledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by boio
opodstatnené ofakdvat, e jednotlivo alebo v sthre ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
ktoré boli prijaté na zéklade tejto konsolidovanej Gctovnej zévierky.

Deloftte oznatuje jednu, resp. viacera spolonost Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej stikromne] spalonosti s rufenim obmedzenym zérukou (UK private
company limited by guarantee), a jej Zlenskych firlem. KaZdé 2 tychto firiem predstavuje samostatny a nezdvisly prévny subjekt. Podrobny opis prévnef Struktury
zdrufenia Deloitte Toucha Tohmatsu Limited a jeho Elenskjch filem sa uvddza na adrese www._deloitte.com/sk/o-nas.

Spolodnost Deloitte poskytuje slufby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transak&ného poradenstva kllentorn v mnohych odvetviach verejného
a siikromného sektora. Vdaka globélne prepojene] sietl Henskyeh firiem vo viac ako 150 krajindch mé Deloltte svetové moZnost! a dBkladni znalest miestneha
prostredia, a tak mbZe paméhat svojim Kilentomn dosahovat Gspechy na vietkych miestach Ich pBsobnosti. PribliZne 225 000 odbornfkov spotoénost! Deloitte

sa usiluje konat tak, aby vytvdrali hodnoty, na ktorych zélei.



V rédmc auditu v sdlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny udsudok
a zachovavame profesionélny skepticizmus podas celého auditu. Okrem toho:

« Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nesprévnosti konsoildovanej Gétovnej zavierky, &i uZ
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame audftorské postupy reagujtice na tieto
rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostato&né a vhodné na poskytnutie zdkiadu pre ndzor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnostl v désledku podvodu je vySiie ako riziko
v désledku chyby, pretoZe podvod mdze zahffiat tajn(i dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obldenie internej kontroly.

¢«  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontrol
skupiny.

e  Hodnotime vhodnost pouZitych G&tovnych zdsad a Uctovnych metdd, ako aj primeranost Gctovnych
odhadov a stvlslacich informdcii zverejnenych Statutdrmym orgdnom.

e  Predkladdme zdver otom, & Statutdmy orgdn vhodne pouZiva Gftovnid zésadu nepretrZitého
pokrafovania v &innosti, a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zdver o tom, & existuje
vyznamné nelistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost skupiny nepretr#ite pokrafovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozomnit v na¥ej sprave auditora na sivisiace Informdcie uvedené
v konsolidovanej (&tovnej zévierke alebo, ak sd takéto zverejnené informécie nedostatoéné,

modifikovat n&% nazor. NaZe zévery viak vychadzajd z auditorskych dékazov ziskanych do ddtumu
vydania nadej sprévy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti viak méZu spésobit, Ze skupina

prestane pokracovaf v nepretrZitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovii prezentdclu, $truktiru a obsah konsolidovanej (&tovnej zévierky vratane
zverejnenych informécif, ako aj to, & konsolidovand d&tovnd zdvierka veme zobrazuje uskutofnené
transakcie a udalosti.

« Ziskavame dostatoZné a vhodné auditorské dékazy o finanénych udajoch Gftovnych jednotiek ajebo

ich obchodnych aktivitdch v rémc skupiny pre (iZely vyjadrenia nézoru na konsolidovani détovnu
zdvierku. Zodpoveddme za vedenie, kontrolu a reallzaciu auditu skupiny. Ostdvame vyhradne

zodpovedni za na§ nazor auditora,
SPRAVA K DALSEM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Spréva k informéciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrotnej sprive

Statutarny orgdn je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyroénej spréve zostavenej podla poZiadaviek
zakona o (ftovnictve & 431/2002 Z. z. v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zdkon ¢ G¢tovnictve™). N3
vyigle uvedeny ndzor na konsolidovani Gétovnl zdvierku sa nevzahuje na iné informacie vo vyroénej

sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej G¥tovnej zdvierky sme zodpovedni za oboznémenie sa s Informéaciami
uvedenymi vo vyrotnej sprive a za vyhodnotenie, €& tieto informdcie nie st vo vyznamnom nesilade
s konsolidovanou dctovnou zévierkou alebe na%imi poznatkami, ktoré sme ziskall pocas auditu
konsolidovanej tiétovnej zavierky, alebo sa inak zdaji by¥ vyznamne nespravne.

Wroénl spravu sme ku ditu vydania sprévy auditora z auditu konsolidovanej Gttovnej zavierky nemali k
dispozicii.

Ked ziskame vyrogni sprivu, vyhodnotime, & vyroénd sprava spolognosti obsahuje informdcie, ktorych
uvedenie vyZaduje zékon o Uctovnictve, a na zéklade prac vykonanych podas auditu Gltovnej zavierky
vyjadrime nazor, &:

informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 su v siilade s konsolidovanou iétovnou
zévierkou za dany rok,

- vyrotnd spriva obsahuje Informacie podfa zékona o Gctovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrofnej sprive na zdklade nasich
poznatkov o spolognosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali poas auditu konsolidovanej ultovnej zévierky.

Bratislava 10. novembra 2017

Deloitte Audit s.r.c.
Licencia SKAu &, 014

Cot-

? Zuzana Letkova, FCCA

zodpovedny auditor
Ticencia SKAu & 865



CPA s.1.0.

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANENEJ SITUACII

k 31. decembru 2016

{v EUR)
P 31. december 31. december
: 2016 2015
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 6 194 253 370 262 814 155
Nehmotny majetok 7 1315172 1385174
Goodwill 7 9 792 638 9 792 638
Ostatny finanény majetok 8 4173 034 3818 237
OdloZend dafiova pohladavka 9 704 982 1 208 935
NeobeZn{ majetok celkom 210 239 256 279 019 139
OBEZNY MAJETOK
Zasoby 10 60 171 391 84 918 227
Pohtaddvky z obchodného styku & ostatny finanény
majetok 11 57 015 627 85 946 679
Splatné dafova pohladdvka 469 322 453 649
Ostatny majetok 369 358 1 365 063
Peniaze a pehaZné ekvivalenty 13 12 603 729 16 089 916
ObeZny majetok celkom 130 629 427 188 773 534
AKTiVA CELKOM 340 868 683 467 792 673
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zéakladné imanie 14 2 065 196 2 065 196
Zékonné a ostatné fondy 14 11 411 355 2 761 141
Nerozdeleny zisk 151 436 894 204 260 3659
Padiel spolotnikov CPA na viastnom imani 164 913 445 209 0B6 706
Mensinové podiely 51 972 131 65 240 555
Vliastné imanie celkom 216 885 576 274 327 261
ZAVAZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
UroZené tvery a pbZitky 16 29 203 264 32 387 657
Ostatné finanéné a iné dihodobé zévazky 17 8 104 625 10 572 062
Rezervy na zamestnanecké poZitky 17 6 842 650 7 316 942
Rezervy 18 890 335 3791 484
OdloZeny dafovy zdvéazok 9 9 527 969 13 096 087
Dlhodobé zaviizky celkom 54 568 843 67 164 232
KRATKODOBE ZAVAZKCY
UroZené (very a pSZitiy 16 29 634 489 74 244 486
Zaviizky z obchodného styku a ostatné finanéné zévazky 19 31 505139 46 879 240
Splatné datiové zdvazky 7 411 368 242 865
Ostatné zavazky 863 268 4 934 589
Kréatkodobé zavizky celkom 69 414 264 126 301 180
Zaviazky celkom 123 983 107 193 465 412
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 340 868 683 467 792 673
Prilozené poznamky st neoddelitelnou stigastou konsolidovanych finanénych vykazov. 3



CPA s.r.0.

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT

za rok kond&iaci sa 31. decembra 2016
(v celych euréch)

Rok konéiaci sa Rok konéiaci sa
Pozn. 31. decembra 31, decembra
2016 2015

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 315853 018 405 925 090
Vynosy z predaja siuZieb 13526 231 15 303 262
Zmena stavu zésob vlastnej vyroby (1 805 850) (5 433 293)
Aktivacia 20 g 793 189 11 381 535
Spotreba materialu a energie 21 (172 356 954} (226 006 593)
Sluzby (39 240 245) (48 755 521)
Osobné naklady 22 (103 847 487) (120 303 535)
Odpisy a amortizacia (20 280 535) (23 482 861)
Ostatné prevadzkové vynosy 23 2 783 975 4 452 508
Ostatné prevadzkové naklady 23 (4 971 595) (6 168 718)
Urokové vynosy 330 216 48 174
Urokové naklady (1 290 135) (2 017 061)
Zisk/(strata) z finanénych investicii (11 468 955) 621 B8O
Ostatné finanéné vynosy 24 954 981 2383 297
Ostatné finantné naklady 24 {1 389 515) (2 658 810)
Zisk/(strata)pred zdanenim (13 409 661) 5 289 354
Dafi z prijmov 25 {7 885 468) (1191 427)
2isk/(strata) za rok (21 295 129) 4 097 927
Zisk/(strata) pripadajdci na:
Spoloénikov CPA (16 981 803) 2896 110
Mensinovych vlastnikov {4 313 326) 1201817
Celkom (21 295 129) 4 097 927
Ostatné sithrnné zisky a straty, ktoré sa nasledne
mé2u reklasifikovat do hospodéarskeho vysledku
Zahezpetovacie derivaty - 225 689
Rezerva z kurzového prepotu (7 460) 2841 216
CdloZend dai tykajiica sa ostatného sidhrnného zisku 9 - (42 863)
OSTATNE SUHRNNE ZISKY/(STRATY) PO ZDANENE (7 460) 3 024 042
CELKOVY SUHRNNY ZISK/(STRATA) PRIPADAJ(CI NA:
Spolofnikov CPA (16 989 263) 4 BOB 235
Menginovych vlastnikov (4 313 326) 2313734
CELKOVY SUHRNNY ZISK/{STRATA) (21 302 589) 7 121 969

4

Priloené pozndmky si neoddelitefnou sufastou konsolidovanych finannych vykazov.
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CPA s.r.o. ;

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok konéiaci sa 31. decembra 2016

(v celych eurach)

Rok konéiacl sa Rok konéiaci sa
Pozn. 31. decembra 31. decembra
2016 2015
Prevadzkova Einnost
Zisk/(strata) pred zdanenim (13 409 661) 5 289 354
Odpisy, amortizécia a tvorba/rozpustenie opravnych
poloZiek 6,7 20 288 686 23 487 459
Rezervy 18 612 884 476 757
Opravné polozky k pohfadévkam, zdsobam a investicidm,
netto 10, 11 861 917 1137 944
Strata zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a
zariadenf 6 8 151 4 598
Nerealizované kurzové rozdiely 97 706 817 318
Uroky, netto 959 919 1 968 887
Finanéné derivéty 37
Zisk z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni
a nehmotného majetku 6, 23 (214 169) (177 158)
Strata/(zisk) z predaja finangnych investicii 11 468 955 (621 880)
Zamestnanecké poZitky 17 331 842 198 335
PehaZné toky z prevadzkovej ¢innosti pred zmenami
pracovného kapitélu 21 006 230 32 581 651
Zmena stavu pohtadavok 11 2 530 908 2902 422
Zmena stavu zdsocb 10 (863 698) 9433 794
Zmena stavu zavazkov 19 10 793 186 (8 407 324)
Zmena ostatnych aktiv a zavazkov (3 075 616) 2 305 971
Peilainé toky z previdzkovej Linnosti 30 391 010 38 816 514
Prijaté droky 30 216 48 174
Platené Groky (1 290 135) {2 017 D61)
Prijata/(zaplatend) dafi z prijmov 25 (1 282 142) {1 537 061)
Pefiazné toky z prevadzkove]j €innosti, netto 27 848 949 35 310 566
Investi®na éinnost
Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadenl
a& nehmotného majetku 6,23 416 567 846 638
Prijmy z predaja dcérskych spoloénosti, podiel na vysledku
pridruZenych spoloénosti 67 744
Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariadeni
a nehmotného majetku 6,7 (14 596 655) {18 734 030)
Prvé konsolidacia Zaninoni ako dcérskej spoloénosti -
Obstaranie daléich podielov v existujlicich dcérskych
spolo&nostiach 5 (64 572) (1 253 051}
Predaj dcérskych spolognosti zniZeny o pefi. prostriedky
a pei, ekvivalenty 5 58 374 936 (249 709}
PeiiaZné toky pouiité v investi&nej &innostl, netto 44 130 276 {19 322 408)
Finan&né &innost
Prijmy z dverov a poZiciek 16 23 929 808 7 665 942
Vydavky na spldcanie (iverov a pdZiiek 16 (63 100 683) (17 629 640)
Vydavky na zaplatené zéviazky z finantného lizingu 16 (349 542) (453 809)
Vyplatené dividendy ‘ {35 244 995) {3 569 434)
PefiaZné toky (pouZité v}/z finantnej ¢innostl, netto {75 465 412) {13 986 941)
(ZniZenie)/zvygenie pefiazi a pefiaznych ekvivalentov, netto 13 (3 486 187) 2 001 217
Peniaze a pehazné ekvivalenty na zaciatku roka (pozn. 14) 13 16 089 916 14 088 699
Penlaze a penaZné ekvivalenty na konci roka (pozn.
14) 13 12 603 729 16 089 916
Prilozené poznamky si neoddelitefnou st¢astou konsolidovanych finanénych vykazov. 6



CPA s.r.o.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

{v celych eurach)

1. VSEOBECNE INFORMACIE

1.1. Opis spolo&nosti

CPA s.r.0. {dalej len ,spolognost* alebo ,CPA®) je spolotnost s ruéenir obmedzenym so sidlom Kolkéreri
35, Novy zavod, 976 81 Podbrezovd, Slovenska republika. Spoloiénost bola zaloZend diia 11. augusta 1994
a vznikla dita 15. augusta 1994, 1C0: 31 612 521, DIC: 2020463401, CPA je holdingova spoloénost, ktora
poskytuje poradenské slufby. Konsolidovana uctovna zavierka spolonosti k 31. decembru 2016 zahffia
spoloénost a jej dcérske spolocnosti (spolu oznadované ako ,skupina®) a podiel skupiny na spoloénych
podnikoch. Skupina sa venuje vyrobe a predaju ocefovych rir, strojérenskej vyrobe a cestovnému ruchu
(pozri pozn. 3),

1.2. Struktira spoloénikov a ich podiel na zdkladnom imani

Struktira spoloénikov spoloénosti k 31, decembru 2016 sa oproti roku 2015 nemenila a je nasledovna:

Por. . Vyéka podielu na ZI v roku Vyéka podielu na ZI v roku
&islo Meno spolocnika 2016 s 2015
absolitna absoldtna
v eurdch v % v eprdch v %
1. Ing. Vladimir Zvarik 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
2. Ing. Viadimir Sctak 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
3. Ing. Ludovit Ihring 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
4. Ing. Maridn Kurtik 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
5. Ing. Jozef Marcok 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
6. Ing. Hilius Krivah 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
7. Ing. Jan Banas 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
Zakladné imanie spolu 2065196 _ 100,0 % 2 065 196 160,0 %

1.3. Clenovia orginov spolo&nosti
Konatelia

Ing. Jén Banas

Ing. Viadimir Zvarik
Ing. Viadimir Sotdk
Ing. Ludovit Ihring
Ing. Marian Kur&ik
Ing. Jozef Mardok
Ing. Jdlius Krivar

1.4. Rutenie spoloénosti

Spolo¢nost nie je neobmedzenym ruéitefom v Ziadnej inej spotofnosti.

1.5, Dévod a spdsob zostavenia (ctovnej zavierky

T4to (&tovnd zévierka je radna konsolldovand G¢tovna zdvierka za CPA s.r.0. a jej dcérske spolocnosti
v zmysle zékona & 431/2002 Z. z. o G&ovnictve v znenl neskorSich predpisov. Riadna konsolidované
Gftovna zavierka bola zostavend za obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016 podia

Medzinarodnych 3tandardov finanéného vykaznictva (,IFRS" - International Financial Reporting Standards)
tak, ako boli schvéiené Eurépskou tniou (,EU™). Uétovna zévierka je zostavend na vieobecné pouzitie.

1.6. Schvilenie Gétovnej zavierky za rok 2015

Konsolidovana (dtovna zdvierka CPA s.r.0., za rok kondlaci 31. decembra 2015 bola schvalend
na mimoriadnom valnom zhromaZdenl, ktoré sa konalo diia 20. decembra 2016.

1.7. Udaje za minulé G&tovné obdobia
Ako porovnatelné Udaje za predchidzajice u€tovné obdobie si pre polozky majetku, zavizkov a vlastného

imania uvédzané udaje podta stavu k 31. decembru 2015. Pre poloZky nakladov a vynosov sd porovnatelné
Gidaje za predchédzajlce Gétovné obdobie, t. i. za rok konliaci 31. decembra 2015,

Tieto poznamky s neoddelitefnou si€astou konsolidovanych finanénych vykazov, 7



CPA s.r.o.
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM

za rok kondiaci sa 31. decembra 2016
{v celych euréach)

2. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

Skupina prijala vSetky nové §tandardy a interpreticie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné Gitovné
tandardy ("IASB") a Vybor pre interpretdcie medzindrodného finanéného vykaznictva (,IFRIC") pri IASB
v zneni prijatom Eurdpskou Gniou, ktoré sa tykaji jej prevédzky, s Gcinnostou pre uétovné obdobia
zaflnajuice sa 1, janudra 2016. Jedna sa o nasledovné Standardy a interpretdcie:

« Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovani Giftovna zavierka™, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov
vinych Gétovnych jednotkdch" a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spolo&nosti
a spoloénych podnikov™ - Investiéné subjekty: uplatfiovanie vynimky z konsolldacie, prijaté EU
diia 22. septembra 2016 (s Uéinnostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2016 alebo
neskdr),

« Dodatky k IFRS 11 ,Spoloéné dohody” - U¥tovanie obstarania podielov v spoloénych
prevadzkach, prijaté EU diia 24. novembra 2015 (s utinnostou pre G¢tovné obdobia zacinajlice sa
1. januéra 2016 alebo neskér),

+ Dodatky k IAS 1 ,Prezentécia uctovnej zavierky™ - Iniciativa zlepeni v oblasti zverejiiovanych
informacli, prijaté EU dia 18. decembra 2015 (s Utinnostou pre G¢tovné obdobia zafinajlice sa
1, janudra 2016 alebo neskér),

« Dodatky k IAS 16 ..Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ a IAS 38 ~Nehmotny majetok™
- Vysvetienie prijatefnych metdd odpisovania a amortizécie, prijaté EU dfia 2. decembra 2015

(s Géinnostou pre Gttovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2016 alebo neskdr),
]

« Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia* a IAS 41 ..Polnohospoddrstvo™
- Plodiace rastliny, prijaté EU dfia 23. novembra 2015 (s G¢innostou pre Ggtovné obdobia zatinajuce
sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

« Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky" - Plany definovanych poZitkov: prispevky
zamestnancov, prijaté EU diia 17. decembra 2014 (s utinnostou pre ictovné obdobia zatinajice sa
1. februara 2015 alebo neskér),

« Dodatky k IAS 27 ,Individuéina GEtovna zavierka™ - Metéda viastného imania v individudlnej
Gétovne]j zévierke, prijaté EU diia 18. decembra 2015 (s dtinnostou pre Gétovné obdobia zafinajuce
sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

» Dodatky k r6znym Standardom .Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2010 - 2012)"
vyplyvajlice z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS
24 a IAS 38), ktorych ciefom je predovietkym odstrénit nezrovnalosti a vysvetlit znenle, prijaté EU
diia 17. decembra 2014 (dodatky sa budl vztahovat na Gétovné obdobla zadinajuce sa 1. februéra
2015 alebo neskér),

+ Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cykius 2012 - 2014)"
vyplyvajlice z roéného projektu zvyZovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych
clefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlif znenie, prijaté EU dfia 15. decembra 2015
(dodatky sa budti vztahovat na Gttovné obdobia zadinajiice sa 1. janudra 2016 alebo neskér).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujicim Standardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmendam v Uctovne]
zavierke spolo¢nosti.

K détumu schvélenia tejto Gtovnej zavierky boli vydané nasledujice nové Standardy a dodatky
k (tandardom vydané radou IASB a schvalené EU, ktoré zatial nenadobudii dtinnost:

« IFRS 9 ,Finanéné nastroje™ - prijaté EU dfia 22. novembra 2016 (s u¢innostou pre G¢tovné obdobia
zatinajice sa 1, janudra 2018 alebo neskér),

« IFRS15 »Vynosy zo zmliiv so zakaznikmi™ a dodatky k IFRS 15, Datum ucinnosti IFRS 15, prijaté
EU dita 22. septembra 2016 (s G&innostou pre i&tovné obdobia zatinajlce sa 1. januédra 2018 alebo

neskar).

Tieto pozndmky si neoddelitelnou sdi&asfou konsolidovanych finanénych vykazov. 8
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V stifasnostl sa &tandardy IFRS tak, ako ich schvalila EU, vyznamne neodlisuji od predpisov schvalenych
Radou pre medzindrodné Uétovné Standardy (IASB) okrem nasledujlicich novych Standardov, dodatkov
k existujicim &tandardom a novej interpretdcie, ktoré neboli schvalené na pouZitie v EU k datumu
zverejnenia tictovnej zavierky (uvedené datumy Gginnosti sa vztahujd na IFRS v plnom zneni):

« IFRS 14,0ty asového rozligenia pri regulécii® (s ttinnostou pre uftovné obdobla zatinajlce
sa 1. janudra 2016 alebo neskér) - Eurépska komisia sa rozhodla, %e nezacne proces schvafovania
tohto predbezného Standardu a po¢ké na jeho konelné znenie,

« IFRS 16 ,.Lizingy" (s Gdinnostou pre Gétovné obdobia zaé/najlce sa 1. janudra 2019 alebo neskdér),

» Dodatky k IFRS 2 ,Platby na zéklade podielov® - Klaslifikcia a ocefiovanie transakcii platbami
na zéklade podielov (s ttinnostou pre G&ovné obdobla zatinajlce sa 1. januara 2018 alebo neskdr),

+ Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy™ - Uplatiiovanie IFRS 9 ,Finanéné nastroje™ a IFRS 4 #Poistné
zmluvy™ (s Géinnostou pre ti€tovné obdobia zatinajlice sa 1. januara 2018 alebo neskdr, alebo ked sa
IFRS 9 ,Finanné nastroje® uplatiiuje po prvykrat),

» Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana G&tovna zavierka™ a IAS 28 ~Investicie do pridruZenych
spoloZnosti a spoloénych podnikov® - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridrufenou spolognostou alebo spoloénym podnikom a daiSie dodatky (ddtum dCinnosti bol odloZeny
na neurtito, kym nebude ukonéeny projekt skiimania metédy vlastného imania),

» Dodatky k IFRS 15 ,Vynasy zo zmliv so zékaznikmi" - Vysvetlenie k IFRS 15 2Vynosy zo zmliv
so zakaznikmi® (s G&innostou pre (¢tovné obdobia zatinajlice sa 1. januara 2018 alebo neskér),

« Dodatky k IAS 7 ,Vykazy pefiainych tokov" - Iniciativa zlep3eni v oblasti zverejfiovanych
informacii (s Oginnosfou pre Gétovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2017 alebo neskdr),

« Dodatky k IAS 12 ,Dane zprijmov® - Vykdzanie odloZenych dafiovych pohladavok
z nerealizovanych strat (s G&innostou pre Gétovné obdobia zalinajice sa 1. januara 2017 alebo
neskdr),

+ Dodatky k IAS 40 .Investicie do nehnutelnosti® - Presuny investicii do nehnutelhosti
(s Gginnostou pre G&tovné obdobia zatinajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

« Dodatky k réznym $tandardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 - 2016)"
vyplyvajtce z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych ciefom je
predovietkym odstrénit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky k IFRS 12 sa budd vztahovaf na
Gétovné obdobia zadinajlice sa 1.janudra 2017 aneskdr a dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa budi
vztahovat na Gétovné obdobia zaéinajice sa 1. januéra 2018 alebo neskér),

« IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menéch a vopred uhradené protiplnenie™ (s u€innostou pre
Giétovné obdobia zatinajiice sa 1. janudra 2018 alebo neskdr).

Skupina otakdva, Ze prijatie tychto novych Standardov a dodatkov k existujlicim Standardom nebude mat
vyznamny vplyv na jej uétovnu zévierku v obdobi prvého uplatnenia.

Uc':tovanlq o zabezpetovacich ndstrojoch v suvislosti s portféliom finanZnych aktiv a zavézkov, ktorého
zésady EU zatial neprijala, zostdva nadalej neupravené,

Na zaklade odhadov skupiny uplatnenie i&ovania o zabezpetovacich néstrojoch v stvislosti s portfdliom
finanénych aktfv alebo zévizkov podfa IAS 39 .Finan&né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie™ by
nemalo vyznamny vplyv na Ggtovnii zdvierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia Gctovnej zavierky.

Tieto pozndmky st neoddelitefnou stiastou konsolidovanych finanénych vykazov. 9
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{v celych eurach)

3. PREHIAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV

{(a) Vyhlasenie o silade

Konsolidované GZtovna zavierka bola vypracovana v sillade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva (,IFRS") v znenf prijatom Eurépskou dniou (,EU™) a za predpokiadu nepretrZitého fungovania
skupiny. IFRS prijaté EU sa nell§ia od IFRS vydanych Radou pre medzindrodné Gctovné 3tandardy
(International Accounting Standards Board, ,IASB") okrem urgitych Standardov a interpretacii, ktoré EU
neschvilila, ako sa uvadza v predchadzajicom texte.

(b) Vychodiské pre zostavenie konsolidovanej GEtovnej zavierky

Konsolidovand U&ovna zdvierka bola zostavend na bdze historickych cien, s vynimkou niektorych
finanénych nastrojov a podnikovych kombindcii podfa IFRS 3 ,Podnikové kombindcie®. Informdcie
o pousitych zdkladnych Gtovnych postupoch sa uvédzaji v dalfom texte. PriloZena konsolidovana Gétovna
zévierka zohfadfiuje niektoré Cpravy a reklasifikdcie, ktoré neboli zauttované v Gctovnych zéznamoch
spolognosti skupiny, s ciefom transformovat finan&né vykazy vypracované v sitade s iCtovnymi postupmi
platnymi v Slovenskej republike a inymi GCtovnymi postupmi na finanéné vykazy vypracované v silade
s IFRS tak, ako boli schvélené EU.

Mena vykazovania skupiny je euro (EUR). Udaje v konsolidovanej Gétovnej zdvierke su uvedené v eurdch,
pokial nie je uvedeng inak.

Ugtovné zasady boli skupinou konzistentne aplikované a si konzistentné s tymi, ktoré boli aplikované
v predchadzajicom tétovnom obdobi.

Zostavenie Uctovne] zavierky v sulade s IFRS vyzaduje pouit uréité uctovné odhady. Takisto vyZaduje od
vedenia uplatiiovat pri zavaddzani iétovnych zésad vlastny (sudok. Oblasti, v ktorych je uplatneny vysoky
stupeii tUsudku, komplexné oblasti a oblasti, v ktorych predpoklady a odhady si pre konsolidované
finan¢né vykazy vyznamné, sl uvedené v poznamke 4.

Konsolidovana Gittovna zavierka bola vypracované za predpokladu, Ze skupina bude pokradovat v &innosti
ako zdravo fungujlca skupina.

{c) Zéasady konsolidicie
(i)  Dcérske spolocCnosti

Konsolidované finanéné vykazy obsahujti finantné vykazy G&tovnych jednotiek, ktoré kontroluje (.dcérske
spolo&nosti*). Kontrola vznikd v pripade, Ze spolocnost mé:

. vplyv nad podnikom, do ktorého investuje,

. expoziciu alebo préva na variabilné vynosy zo svojej Gcasti v podniku, do ktorého investuje,

. schopnost vyu¥ivat svoj vplyv nad podnikom, do ktorého investuje, s ciefom ovplyvmit vyku
VYNOoSov.

Finan&né vykazy dcérskych spoloénosti si zahrnuté do konsolidovanych finanénych vykazov odo dita vzniku
kontroly do dfia jej zéniku.

Obstaranie dcérskych spolotnosti sa Gétuje metédou ndkupu. Obstardvacia cena sa ocefiuje sumou
redlnych hodnét predmetnych aktfv k datumu vymeny, nadobudnutych alebo prevzatych zavézkov
a nastrojov viastného imania, ktoré skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou
spolo¢nostou. Identifikovatefné aktiva, zavézky a podmienené zévizky obstaravaného subjektu, ktoré
spifiajs podmienky vykazovania podfa IFRS 3, sa vykazujl v redinej hodnote k datumu akvizicie, okrem
dihodobého majetku (alebo skupiny aktiv a zavizkov uréenych na predaj) uréeného na predaj podla IFRS
5 ,Majetok uréeny na predaj a ukon&ené &innosti®, ktory sa vykazuje a ocefiuje v redinej hodnote, minus
néklady na predaj.

Goodwill, ktory vzniké pri obstarani, sa ocefiuje ako prebytok sihrnu prevedenej odplaty, sumy vietkych
nekontrolnych podielov v obstardvanom podniku a pripadnych doposial dranych podielov v obstardvanom
podniku ocenenych redlnou hodnotou nad &istou vySkou nadobudnutého identifikovatelného majetku
k datumu akvizicie zni¥eného o prevzaté zévizky. Ak po prehodnoteni nadobudnuty majetok znizeny o
prevzaté zavazky presahuje sihrn uvedenej odplaty, sumy vSetkych nekontrolnych podielov v
obstardvanom podniku a pripadnych doteraz drianych podielov v obstardvanom podniku ocenenych
redlnou hodnotou, prebytok sa vykazuje ckamZite vo vykaze ziskov a strat ako prinos z vyhodnej kapy.

Tieto poznamky st neoddelitelnou sicastou konsolidovanych finanénych vykazov. 10
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Goodwill sa prvotne vykae na strane aktiv v obstardvacej cene a nasledne sa oceni obstaravacou cenou
minus kumulované straty zo zniZenia hodnoty. Pri posudzovani znizenia hodnoty sa goodwill rozdeli medzi
véetky jednotky vytvarajlice pedainé prostriedky skupiny, pri ktorych sa predpokladd, Ze budd ziskavat zo
synergil z podnikovej kombinacie. ZniZenie hodnoty goodwillu sa posudzuje rofne alebo {astejsie, ak
existujti nédznaky moZného zniZenia hodnoty jednotky. Ak je ndvratna hodnota jednotky vytvarajlcej
pefiaZné prostriedky mensia neZ (i¢tovna hodnota danej jednotky, strata zo znizenia hodnoty sa pouzije
najprv na znfZenie Gtovnej hodnoty goodwillu prideleného danej jednotke a potom sa pomeme rozdeli na
pstatné aktiva jednotky podta (étovnej hodnoty jednotlivych aktiv danej jednotky. Vykazana strata zo
znifenia hodnoty goodwillu sa v nasledujicom cbdobi nezniZuje. Pri predaji dcérskej spolonosti sa
prislu3na suma goodwillu zahrnie do zisku, resp. straty z predaja.

V rédmci konsolidicie sa eliminovali vietky transakcie, zostatky a nerealizované zisky a straty z transakcii
v ramci skupiny.

Menginové podiely ostatnych investorov na Eistych aktivach konsolidovanych dcérskych spolo¢nostl sa
vykazujii samostatne od vlastného imania skupiny. Men3inovy podiel predstavuje pomerni tast redinej
hodnoty majetku a zavézkov dcérskej spolonosti k détumu jej nadobudnutia upraveny o mensinovy podiel
na ziskoch a stratéch po tomto ddtume. Strata pripadajiica na mensinovy podiel, ktord prevysuje hodnotu
menginového podielu na vlastnom imanf dcérskej spolocnosti, sa zu¢tuje s podielom skupiny okrem sumy,
ktord predstavuje z&vézné rugenie mensinovych podielnikov a méZe predstavovat dodatogni investiciu na
krytie strat. Menginovy podiel sa vykazuje ako samostatnd polozka vo viastnom imani.

Obstaranie podielov v dcérskych spoloénostiach od spolotnosti pod spolacnou kontrolou sa uétuje metédou
.pooling podielov*. Rozdiel medzi obstardvacou cenou Investicie a podielom skupiny na (¢tovnej hodnote
majetku a zdv&zkov obstardvaného subjektu k dédtumu obstarania sa uctuje priamo do vlastného imania,
polofky ,Nerozdeleny zisk". MenZinovy podiel predstavuje pomernd cast GOftovnej hodnoty majetku
a zdvazkov dcérskej spolofnosti k ddtumu jej nadobudnutia upraveny o men3inovy podiel na ziskoch
a stratach po tomto ddtume.

Niektoré dcérske spolotnosti neboli do konsclidécie zahrnuté, pretoZe ich vplyv na konsolidaciu sa
nepovazoval za vyznamny (pozri pozn. 8).

Zoznam konselidovanych dcérskych spoloénosti v skupine je nasledovny:

- Krajina Viastnicky podiel Hiasovacle prava ) )
izov zaloFenia % % Predmet Cinnosti
2016 2015 2016 2015
f‘f:i’.‘:”#'&ﬁ?é’i;ﬁ?’"a Slovensko 78,31 78,27 78,31 78,27 W:gtr:_'a ocer‘_)wm
s C8r 1A Eeska republika 0,00 78,27 0,00 100,00 Str:?;orggm
Pfi%ng?hlgas;:j!\" Taliansko 66,56 66,53 85,00 85,00 obchodnd &innost
Iji%eél?ﬁ? Hnfchov Nemecko 62,65 61,44 80,00 gp,00 Obchodnd Linnost
th‘:Sn?iSr? Gmbr Hemecko 0,00 52,44 0,00 67,00 Obchodna Einnost
it Foisio 70,48 7522 90,00 90,00 ©behodnd Einnost
TS Pizefi, a.s., Plzefi Ceskd republika 0,00 78,27 0,00 100,00 str:éﬁorzgské
Téle, a.s., Tale Slovensko 74,13 75,54 94,66 96,51 cestovny ruch
Zps_.riaft\;gf:;:las' Slovensko 78,31 78,27 100,00 100,00 Stravovacie sluby
?szz-lratr)esz'oi'a'r'o" Slovensto 78,31 78,27 100,00 100,00 SPréva bytov
Z"piﬂ?,’é’,ziféf Slovensko 78,17 78,11 99,82 99,80 g"‘;’f.!p?;éi?;a ?
'faﬁ'ﬁﬁﬁezszfé'a’"e Slovensko 78,31 78,27 100,00 100,00 Nadécia
e eaha ™ Ceskrepblia 7931 7327 100,00 100,00 ©OPchodné &innost
Ijn;?ét?rléz%\r:éo" Slovensko 78,31 90,00 100,00 50,00 °‘f°h°d"é é‘""fﬁf
%th:rgnqﬂja 2e Slovensko 51,90 51,87 66,27 66,27 i prede)
ZPJJ‘J'JZ’ZZ?,'? SO Slovensko 78,31 78,27 100,00 100,00 YT sluzby

Tieto poznamky s neoddelitefnou sicastou konsolidovanych finanénych vykazov. 11
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Kraiina Viastnicky podiel Hlasovacie priva
N#zov al iien ia % % Predmet éinnosti
2016 2015 2016 2015
. vyroba
Ziaromat a.s., fiaruvzdornych
Kalinovo Slovensko keramickych
78,31 78,27 100,00 100,00 vyrobkov
Transformaciones . »
Metalurglcas S.A.U., §panielsko Wﬂ?ba ocefovych
Arenys de Mar 78,31 78,27 100,00 100,00 nr
TAP Tubos de Acero de . -
precisién, S.L.U., Spanielsko vyrc_:?a ocelovych
Arenys de Mar 78,31 78,27 100,00 100,00 "™
Transmesa USA, Inc. .
Englewood Cliffs, NJ usa - 78,31 78,27 100,00 100,00 ©Obchodnd Zinnest
3 vyskumna
ZPP\Q;EI_Z'; (;3'6' Slovensko a vyvojova
. 78,31 78,27 100,00 100,00 ¢innosf
ZP Bezpetnostné 2 )
sluzby s.r.o., Slovensko pres\tfraédiznlgv;:i
Podbrezova 78,31 78,27 100,00 100,00 Y
= e prevadzkovanie
przggizgétfg'a 5.1 Slovensko zdravotnickeho
78,31 78,27 100,00 100,00 zariadenia
v nakup a predaj
KBZ s.r.o., Kosice Slovensko 54,82 54,79 70,00 70,00 Zrotu
ZANINONI SLOVAKIA,
s.r.0., Valaska* Slovensko 39,16 39,14 50,00 50,00 prepravné sluzby

* Na zdklade analyzy Standardu IFRS 10 vykondva spofotnost ZP kontrolu v spoloénost! Zaninoni Slovakla s.r.o.
Zmeny v skupine v beZnom roku st popisané v pozn. 5.

{(d) <Cudzia mena

()] Transakcie v cudzich mendch

Pefiazné poloiky vyjadrené v cudzej mene sa prepotitavaji na eurd referencnym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurépskou centrdlnou bankou (ECB) alebo Néroednou bankou Slovenska (NBS)
v defi predchadzajici dfiu uskutotnenia Gétovného pripadu. Ku kazdému koncu utovného obdobia sa
pefiaZné polofky vyjadrené v cudzej mene prepoditavajl na eurd referencnym vymennym kurzom urfenym
a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS) v deti, ku
ktorému sa zostavuje (¢tovné zdvlerka. Prijaté a poskytnuté nevratné preddavky v cudzej mene sa ku
diiu, ku ktorému sa zostavuje t&tovna zévierka neprepotitavaja.

NepefiaZné poloZky, ktoré si ocenené v redinej hodnote vyjadrené v cudzej mene, sa prepoditavajl
pouZitim menového kurzu platného k datumu urfenia redlnej hodnoty. NepefiaZné poloZky, ktoré sg
ocenené v historickych cenach vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepoditavaju.

Pri kipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode pefiaZnych prostriedkov z (€tu zriadeného
v cudzej mene na Utet zriadeny v eurdch a z (étu zrladeného v eurdch na et zriadeny v cudzej mene sa
pouZil kurz, za ktory boli ticto hodnoty nakdpené alebo predané. Ak sa predaj alebo kapa cudzej meny
uskutoni za iny kurz ako ponika komeréna banka v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory komer&na
banka v defi vysporiadania obchodu pontka v kurzovom listku. Ak sa kidpa alebo predaj neuskutodiiuje
s komer&nou bankou, pouZije sa referen&ny vymenny kurz urfeny a vyhldseny ECB alebo NBS v def
predchadzajici diiu vysporiadania obchodu.

(i}  Finanéné vykazy zahranicnych prevédzok

Individudlne finanéné vykazy kazdého subjektu v ramci skupiny sa prezentuji v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykondva prevddzkové &innosti (funkénd mena
subjektu). Na Ugely konsolidovanej Gétovnej zévierky sa vysledky a finan&na situdcia jednotlivych
subjektov vyjadruji v eurdch, ktoré si funkénou menou skupiny, a v mene, v ktorej sa prezentuje
konsolidovand tétovna zavierka.

Tieto poznadmky st neoddelitefnou sigastou konsolidovanych finanénych vykazov. 12
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Zahraniéné prevadzky nie sU integréinou sucastou prevadzky materskej spolocnosti. Aktiva a zavézky
zahranitnych prevadzok, ktorych funkénou menou nie je mena euro, vratane goodwillu a tiprav na realnu
hodnotu pri konsolidécii st prepoéitané na euréd vymennym kurzom platnym ku dfiu zostavenia financnych
vykazov. Vynosy a ndklady z tychto zahraniénych prevadzok sd prepocitané na eurd priemernym kurzom
za prisluiné obdobie, pokial vymenné kurzy nezaznamenall v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom
pripade sa poufije vymenny kurz platny k ddtumu uskutoZnenia (ftovného pripadu. Vznikajlice kurzové
rozdiely s zahrnuté vo viastnom imani ako rezerva z kurzového prepoétu, Této rezerva sa vykaZe vo
vykaze sGhrnnych ziskov a strat v momente vyradenia prisluinej zahranitnej prevadzky.

(e} Finantné nistroje

Finan&ny majetok a finanéné zévézky vykazuje skuplna vo vykaze o finanénej situdcii vtedy, ked' sa na fiu
ako na zmluvni stranu vzfahuju ustanovenia tykajlice sa daného finantného néstroja. Finan¢né nastrofe
skupiny predstavujl investicie k dispozicii na predaj, pohladavky, Urocené Uvery a pdZicky, zavazky
a finan¢né derivéty.

(f) Finanéné deriviaty

Vzhladom na svoje aktivity je skupina vystavenad najma finantnému riziku zmien vymennych kurzov
a Grokovych sadzieb. Skupina pouZiva finantné derivaty (najmé zmiuvy o menovych a Grokovych
forwardoch a opcldch) na zabezpedenie rizika spojeného s menovymi vykyvmi v stvislosti s urcitymi
pevnymi pristubmi a predpokladanymi operaciami. Skupina spinila podmienky Gttovania o finan¢nych
derivétoch ako o zabezpetovacich derivétoch.

Finanéné derivity sa pri prvom (¢tovani ocefiuji obstardvacou cenou a ku dilu zostavenia finanénych
vykazov sa precefiuji na redlnu hodnotu, Nerealizovany zisk alebo stratu z pevnych terminovych operacii
skupina vy&islila na zaklade predpokladaného forwardového kurzu vypoéitaného Standardnym
matematickym vzorcom, ktory zohfadfuje spotovy kurz NBS a drokové sadzby platné ku diiu zostavenia
ittovnej zévierky a je vykazany vo vykaze sthrnnych ziskov a strat v poloZke ,Ostatné finanéné vynosy™
alebo , Ostatné finanéné naklady” a vo viastnom imani v poloZke ,Zabezpelovacie derivaty”.

Zabezpetovacie derivaty sa definuji ako derivéty, ktoré zodpovedaju stratégil skupiny v oblasti riadenia
rizik, zabezpefovaci vzfah je formdlne zdokumentovany pri vzniku zabezpefovacieho vzfahu
a zabezpetenie je efektivne, t. j. pri vzniku a poas jeho trvania sa zmeny redlnej hodnoty alebo pefiaznych
tokov zabezpefenych a zabezpedujicich poloZiek takmer Gpine vzédjomne vykompenzuji s konecnymi
vysledkami v rozpéti od 80 do 125 %.

Skupina pouZiva zabezpetovacie derivity na zabezpegenie vysoko pravdepodobnych buducich pefiaznych
tokov prisliichajlcich k prognézovanej transakcii (zabezpecenie pefiaznych tokov).

Efektivna tast zmien redlnej hodnoty derlvdtov, ktoré st urené na zabezpeCenie a povaZujlu sa za
zabezpetenie peiiaZnych tokov, sa vykazuje vo vlastnom imani. Zisk alebo strata sivisiaca s neefektivnou
fastou sa okamZite zaictuje do vykazu suhrnnych ziskov a strat. Sumy akumulované vo viastnom imani
sa zalftujG do vykazu sdhrnnych ziskov a strat v obdobiach, ked zabezpetovana poloZka ovplyvni zisk
alebo stratu (napr. ak sa realizujGi prognézované triby, ktoré su zabezpetené)., Ak sa platnost
zabezpefovacieho néstroja skonéf alebo ak sa takyto nastroj preda, resp. ak zabezpetenie prestane spihat
kritérid G&tovania zabezpefenia, akékolvek Gpravy kumulativnej redlnej hodnoty vykézané vo viastnom
imani v tom &ase zostivaji vo viastnom imani a zabezpecovaci nastroj sa vyké¥e vo vykaze sthrnnych
ziskov a strat, ked' sa prognézovand transakcia vykaZe s konecnou platnostou vo vykaze sihrnnych ziskov
astrat. Ak sa vznik prognézovanej transakcle ui neofakdva, Upravy kumulativnej redlnej hodnoty
vykézané vo vlastnom imanf sa okamiite zal&tujd do vykazu sdhrnnych ziskov a strat.

Uréité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci poskytuju pri riadeni rizika skupiny GEinné ekonomické
zabezpetenie, nespliiaji kvalifikatné poZiadavky na vykazovanie zabezpefovacich derivdtov podla
Epecifickych pravidiel IAS 39, preto sa v Utovnictve vedd ako finan&né derivaty drZané na cbchodovanie,
pri¢om zisky a straty z redlnej hodnoty sa vykazuji v polozke ,Ostatné finanéné vynosy” alebo ,Ostatné
finanéné naklady”.

Tieto poznamky st neoddelitelnou su¢astou konsolidovanych finanénych vykazov. 13
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(g) Budovy, stavby, stroje a zariadenia
)] Viastny majetok

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (dalej len ,dlhodoby hmotny majetok™) st ocenené v obstaravacich
cendch zniZenych o oprévky a opravné poloZky (strata zo zniZenia hodnoty). Obstardvacia cena zahfha
vetky néklady vynaloZené na uvedenie dihodobého hmotného majetku do pouivania na urfeny Gcel.
Dihodoby hmotny majetok vytvoreny viastnou &innosfou sa ocefiuje vlastnymi nakiadmi, ktoré zahfiiaju
néklady na materidl, priame mzdy a reijné naklady priamo stvisiace s vytvorenim dihodobého hmotného
majetku aZ do momentu jeho zaradenia do pouZivania.

Ak pri niektorej polozke dlhodobého hmotného majetku majd niektoré jej vyznamneé €asti réznu dobu
Fivotnosti, tieto sUi G¢tované a odpisované ako samostatné poloZky.

(i}  Prenajaty majetok

Prendjom dihodobého hmotného majetku, prostrednictvom ktorého si na skupinu prevedené prakticky
vEetky rizikd a ekonomické UZitky stvisiace s vlastnictvom tohto majetku, je klasifikovany ako finanény
lizing. Vyrobné stroje a zariadenia obstarané prostrednictvom finan¢ného lizingu st prvotne vykazované v
redlnej hodnote, alebo pokial je niZSia, v si€asnej hodnote minimalnych lizingovych splatok na zaciatku
n&jmu, znf¥enej o oprévky a opravné polofky. Uttovanie lizingovych splatok je popisané v tttovnej zdsade

(v).
Skupina ako prenaijimatel

Pri finan&nom lizingu sa sumy splatné od najomcu vykazujG ako pohfadavky vo vyske &istych investicii
skupiny do prendjmu. Prijmy z finanéného prendjmu sa rozioZia na Gétovné obdobia, aby odrazali
kon&tantny periodicki: mieru névratnosti Eistych investicii skupiny, ktoré s splatné na zaklade lizingovej
zmluvy.

(iii}  Nésledné vydavky

Nasledné vydavky vztahujlice sa k vymene polozky dihodobého hmotného majetku, ktory sa vykazuje
samostatne, vratane revizil a generdinych oprdv, sa aktivuji za predpokladu, Ze splfiaju zékladné kritéria
pre vykdzanie dihodobého hmotného majetku a daji sa spolahlivo ocenit. Ostatné ndsledné vydavky sa
aktivuji len za predpokladu, %e budi mat za ndsledok zvySenie buddcich ekonomickych uzitkov
obsiahnutych v poloZke aktiv nad ramec ich pévodnej vykonnosti. Akékolvek dalsie vydavky uskuto¢nené
po obstarani dlhodobého hmotného majetku za tcelom obnovenia a udrzania pdvodnej vy&ky oCakdvanych
ekonomickych Zitkov sa i¢tuji ako naklad obdobia, v ktorom vznikll (nevyznamné opravy a udrzba).

(iv) Odpisy

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomerne potas predpokladanej doby Zivotnosti jednotlivych
poloZiek dihodobého hmotného majetku. Pozemky a nedokonéené investicie sa neodpisujd. Predpokladané
doby Zivotnosti s(i nasledovné:

golfové ihrisko a hotely 30 - 90 rokov,
budovy, haly a stavby 12 — 86 rokov,
stroje a zariadenia a dopravné prostriedky 4 - 30 rokov.

Dihodoby hmotny majetok obstarany formou finanéného lizingu sa odpisuje pocas predpokladanej doby
¥ivotnosti rovnako ake vlastny majetok.

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia urtitej polozky dihodobého hmotného majetku je plne
zohtadnend vo vykaze sihrnnych ziskov a strét.

{h) Nehmotny majetok
()] Goodwill

Goodwill, ktory vzniké pri obstarani, sa prvotne ocefiuje obstarévacou cenou podfa vysdie uvedeného bodu
(c) (i). Uplatnenim &tandardu IFRS 3, je obstardvacia cena goodwillu upravena o pripadné zniZenie

hodnoty.
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Goodwill, ktory vznikol pri podnikovej kombindcii, sa pri akvizicii rozdelil medzi jednotky vytvarajlice
pefiaZné prostriedky (JVPP), pri ktorych sa predpokladd, Ze budd maf z tejto podnikovej kombindcie lZitok.
Goodwill sa testuje na znehodnotenie rotne, resp. Eastejéie, ak existuji naznaky, ¥e by mohlo déjst
k zniZeniu jeho hodnoty. Névratnd hodnota JVPP sa uréuje na zéklade vypoétu pouzitefnej hodnoty.
Vychadiskovymi predpokladmi pri vypoéte pouZitefnej hodnoty su predpoklady tykajice sa diskontnej
sadzby, miery rastu a predpokladanych vynosov a ndkladov potas obdobia. vedenie odhaduje diskontné
sadzby pomocou sadzieb pred zdanenim, ktoré vyjadruji sufasné trhové postdenie fasovej hodnoty
pefiazi a rizikd Epecifické pre dant JVPP.

(i)  Negativny goodwill

Negativny goodwill predstavuje hednotu o ktori podiel nadobidatefa na Cistej redlnej hodnote
nadobiidaného identifikovatefného majetku, zdvazkov a podmienenych zdvazkov prevysuje obstaravaciu
cenu obstaranych podielov.

(ili} Softvér

Softvér je oceneny v obstardvacich cendch znfZzenych o opravky. Softvér sa odpisuje rovnomerne pocas
predpokladanej doby Zivotnosti, ktord je 4 - 5 rokov.

{iv}) Vyskum a vyvoj

Naklady na vyskum a vyvoj sa G&uji do ndkiadov s vynimkou. ndkiadov vynaloZenych na vyvojové
projekty, ktoré sa vykazuji ako dihodoby nehmotny majetok v rozsahu otakdvaného ekonomického
prinosu. Naklady na vyvoj, ktoré boli v roku ich vzniku zd¢tované ako naklad, sa v nasledujucich Gctovnych
obdobiach dodatofne neaktivujo.

(v} Nésledné vydavky

Nasledné vydavky sa aktivujli len za predpokiadu, Ze splfaji definiclu dihodobého nehmotného majetku a
zékladné kritéria pre jeho vykdzanie. Akékolvek daldie vydavky sa Gftuji ako naklad obdobia, v ktorom
vznikli,

() Investicie do cennych papierov

Investicie do cennych papierov sa U¢tujd k ddtumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiuju
v obstardvacej cene znizenej o pripadnii stratu zo znfZenia hodnoty.

Investicie drzané do splatnosti sa ocefiuji prvotne v obstardvacej cene a nasledne v amortizovanych
nakladoch pomocou metddy efektivnej Grokovej miery.

Investicie k dispozicii na predaj predstavuji nevyznamné nekonsolidované dcérske spolo¢nosti
a nevyznamné podiely na vlastnom imani réznych spolotnosti, v ktorych skupina nevlastni, priamo
alebo nepriama, viac ako 20 % hlasovacich prév a ani nevykonava podstatny vplyv.

Investicie k dispozicii na predaj sa G&uji k datumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiuji
v obstardvacej cene. Ku diiu zostavenia finanénych vykazov sa ocefuji v redlnej hodnote uréenej na
zaklade cien kétovanych na burze pokial existuje aktivny trh. Nerealizované zisky a straty sa 0étujd priamo
vo viastnom imani a# dovtedy, kym sa takato finanénad investicia nepredd alebo neddjde k jej
znehodnotenlu; vtedy sa kumulované zisky a straty zauctujG do vykazu suhrnnych ziskov a strat.
V pripade, 7e sa redlna hodnota investicii k dispozicli na predaj nedd spofahlivo urdif, vykazuju sa
v obstardvacich cendch znffenych o poloZky zohladfiujlce trvalé zniZenie ich hodnoty. Tieto opravné
polozky sa t&tuju do vykazu sihrnnych ziskov a strat.

(i) Pohladévky z obchodného styku a ostatné pohfadavky

Pohtadévky z obchodného styku a ostatné pohfadavky sa ocefiujd v predpokladanej realizovatefnej
hodnote po zohfadneni apravne] polozky k pochybnym a nedobytnym pohfadavkam.

(k) Zéasoby

Z4asoby sl ocenené v obstardvacej cene, resp. vlastnych nékladoch alebo v tistej realizovatelnej hodnote
podfa toho, ktord je niZlia. Cistd realizovatefnd hodnota je odhadovana predajnd cena zniZena
o odhadované néklady spojené s dokongenim vyroby a odhadované odbytové naklady. Opravna polozka
sa tvori najma k pomaly obratkovym a zastaranym zasobdm, a to na zaklade individua!neho postdenia.
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Material sa ocefiuje vaZenym aritmetickym priemerom obstarédvacich cien, ktoré zahffiajl cenu obstarania
materidlu a vedtajiie naklady obstarania, ktoré vznikli pri jeho uvedeni do sii€asného stavu a umiestnenia.

Nedokoniend vyroba, polovyrobky viastnej vyroby a hotové vyrobky sa ocefiuju vo vlastnych nakladoch,
ktoré zahffiaji materil, mzdové naklady, ostatné priame naklady a vyrobni réZiu a to v zavislosti od
stupfia rozpracovanosti.

(I} Peniaze a peiiaZné ekvivalenty

Peniaze a pefiainé ekvivalenty predstavuj0 hotovost, peniaze na bankovych uctach, tloiky a ostatné
kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré s priamo zamenitelné za vopred zndmu sumu pefiazi a pri
ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

(m) ZniZenie hodnoty majetku

Skupina postdi ku kazdému dfiu zostavenia finangnych vykazov GZtovnd hodnotu dihodobého hmotnéhe
a nehmotného majetku, aby uréila, ¢ existujd indikétory, Ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade
vyskytu takychto indikdtorov sa vypracuje odhad névratnej hodnoty daného majetku, aby sa urcil rozsah
pripadnych strét zo zniZenia jeho hodnoty. Ak navratnit hodnotu individudinegj poloZky majetku nemozno
uréit, skupina urtf navratni hodnotu jednotky vytvdrajlcej pefiazné pritoky, ktorej dany majetok patri.

N&vratna hodnota sa rovnd redlnej hodnote znizenej o néklady na predaj alebo pouZitefnej hodnote podta
toho, ktord je vy&&ia. Pri posudzovanf pouZitefnej hodnoty sa diskontuje odhad budiicich pefiaznych tokov
na- ich stigasnd hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora vyjadruje aktudlne trhové
postdenie £asovej hodnoty pefiazi a rizikd Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad névratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajicej pefiazné prostriedky) niz3l nez jeho
étovna hodnota, znizi sa G¢tovna hodnota daného majetku (jednotky vytvérajucej pefiazné prostriedky)
na jeho ndvratnii hodnotu. Strata zo zni¥enia hodnoty sa premietne priamo do vykazu sthrnnych ziskov
a strét (,ostatné prevadzkové naklady™). Ak sa strata zo znizenia hodnoty nasledne zruéi, Gftovna hodnota
majetku (jednotky vytvérajlcej pefiazné prostriedky) sa zvysi na upraveny odhad jeho navratnej hodnoty,
ale tak, aby zvySena uétovna hodnota neprevysila G&tovnd hodnotu, ktord by sa urila, keby sa
v predchddzajiicich rokoch nevykazala #iadna strata zo zniZenia hodnoty majetku (jednotky vytvarajucej
pefiaZzné prostriedky). Zrudenie straty zo znifenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu stihmnych
ziskov a strat.

Realizovatelnd hodnota pohfadévok skupiny sa vypotita ako sttasna hodnota ofakévanych budicich
pefiagnych prijmov, oddrofend pdvodnou vnitornou efektivnou drokovou mierou aktiva. Kratkodobé
pohfadévky sa neodiroluji. Realizovatefnd hodnota ostatnych aktiv je vysiia z hodnét gistej predajnej
ceny a UZitkovej hodnoty. Pri uréeni GZitkovej hodnoty sa ofakévané budice pefiazné prijmy odtrotia na
ich stiéasn( hodnotu pouZitim oddrotitefa pred dafiou, ktory zohladiiuje sG¢asnd trhovil hodnotu budice]
hodnoty pefiazi a riziko vzfahujice sa na dané aktivum. Pre aktivum, ktoré negeneruje dostatoéné
nezavisié pehazné toky, sa realizovatetnd hodnota urdf pre tak( jednotku generujlcu pefiaZné toky, do
ktorej dané aktivum patri.

(n) Dividendy
Platené dividendy sa uétuji ako zévézok v GEtovnom obdobl, v ktorom su priznané.
(0} Urotené divery a pdZicky

Urotené Gvery a pd¥itky sa prvotne ocefiujl redlnou hodnotou a ndsledne amortizovanymi nakladmi
pomocou metédy efektivne] lirokovej sadzby. Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa uvery splatia a nakladmi
odurodenymi na zaklade efektivnej drokovej miery, sa vykazuje vo vykaze sthrnnych ziskov a strat
rovnomerne podas doby trvania Uverového vztahu.

Tieto pozndmky st neoddelitefnou stiéastou konsolidovanych financnych vykazov. 16



CPA s.1.0.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok koncéiaci sa 31. decembra 2016

(v celych eurich)

(p) Rezerva na zamestnanecké poZitky

Skupina mé dihodoby program zamestnaneckych poZitkov ~ plén definovanych poZitkov, pozostavajlcich
z jednorazového prispevku pri odchode do déchodku, vernostného prispevku za odpracované roky
a odmeny pri Zivotnych jubiledch, na ktoré neboli vy&lenené samostatné finanéné zdroje. Podla IAS 19
.Zamestnanecké poZitky® si néklady na zamestnanecké poZitky stanovené prfrastkovou poistno-
matematickou metédou, tzv. .Projected Unit Credit Method". Podlfa tejto metody sa naklady na
poskytovanie déchodkov Gétuji do vykazu sihmnych ziskov a strét tak, aby pravidelne sa opakujiice
naklady boli rozloZené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavézky z poskytovania poZitkov sti ocenené
v sti€asnej hodnote predpokladanych budlcich pefiaZnych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych
vynosov zo Etatnych dihopisov SR, ktorych doba splatnostt sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného
zévazku. Vietky poistno-matematické zisky a straty sa vykazuji vo vykaze suhranych ziskov a strat.
Néklady minulej slufby sa Gétuji pri vzniku aZ do vySky vyplatenych pozitkov, a zvySna suma je
amortizovana rovnomerne potas priemernej doby do momentu vyplatenia poZitkov.

(q) Zakonné poistenie a socialne a déchodkové zabezpecenie

Skupina musi odvadzat prispevky na rézne povinné zakonné poistenia; na tychto prispevkoch sa podiefaju
aj zamestnanci. Néklady na socidlne zabezpelenie sa G(¢tuji do vykazu stihrinych ziskov a strat
v rovnakom obdobi, ako prisluéné mzdové naklady. Skupina odvédza prispevky na dopinkové déchodkové
pripoistenie spravované sdkromnym déchodkovym fondom podia dlzky zamestnania zamestnanca.
Skupine nevznikaju Ziadne daldie zavazky z titulu vyplacanla déchodkov zamestnancom v budicnosti.

{r) Rezervy

Rezervy sa G&tuji v pripade, ak ma skupina zékonnt alebo konStruktivau povinnost vyplyvajlicu z minuiej
udalosti, je pravdepodobné, Ze spinenie danej povinnosti spsobi Gbytok aktlv a je mozné spolahlivo
odhadndf vysku tohto Ubytku. Rezervy sa ocefiuji na zéklade najlepieho odhadu vedenia tykajuceho sa
nékladov nevyhnutnych na vyrovnanie zévézku k ddtumu zostavenia finanénych vykazov. Ak je vplyy
vyznamny, vyska rezervy sa uré odurofenim predpokladanych buddcich vydavkov diskontnou sadzbou
pred zdanenim, ktord vyjadruje aktudlne trhové posiddenie tasovej hodnoty pehazi, a ak to je potrebné,
aj riziké slvisiace s tymto zavizkom.

(s) Casové rozlifenie

Skupina odhaduje néklady a zavézky, ktoré neboli fakturované ku diiu zostavenia finangnych vykazov.
Tieto naklady a zavizky sa Easovo rozliduji v Gétovnych zdznamoch a vykazuju vo finantnych vykazoch
v obdob, s ktorym stvisia.

(t) 2avizky z obchodného styku a ostatné zéviizky

Zévdzky z obchodného styku a ostatné zdvézky sa prvotne ocefiuju redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi ndkladmi pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby.

{u) Uznanie vynosov
) Predaj tovaru a poskytnuté sluzby

V slvislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose Uctuje vtedy, ked vietky vyznamné rizikd a vyhody
spojené s vlastnictvom boli prevedené na kupujiceho, a ked nezostavajli #ladne vyznamné neistoty z
protipineni, pridruzenych nékladov a moznych reklamécii alebo vrétenia vyrobkov a tovaru. Triby sa
vykazujG po odpoditani danf a zliav a po eliminécii predaja v ramcl skupiny. Triby sa nelictuju, ak existuje
vyznamna neistota, & bude odplata za predaj a s tym suvisiace néklady uhradené, alebo & bude tovar
vriteny, alebo € v savisfosti s tovarom bude potrebné nadalej zasahovat do riadenia tohto tovaru zo strany
skupiny. O vynosoch za sluzby sa Gctuje vtedy, kedy boli prisludné sluZby poskytnuté, pomerne podia
stupifa dokon&enia ku diiu zostavenia finanfnych vykazov.

()  Zakazkova vyroba

Pokial je moZné vysledok zékazkovej vyroby spolahiivo odhadnaf, s( vynesy a naklady sivisiace so
zékazkovou vyrobou vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat bezného Gétovného obdobia v zavislosti
od stupia dokongenia zdkazky. Ofakavané straty zo zdkazky sa zohfadnia okamZite vo vykaze sthrnnych
zlskov a stréat prostrednictvom opravnej poloZky a rezervy.

Tieto pozndmky si neoddelitefnou siastou konsolidovanych finanénych vykazov. 17
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(i) Stitne doticie

Dotécie sa nevykazujl, kym neexistuje primerané uistenie o tom, Ze skupina spini podmienky s(visiace
s dotaciami.

Dotécie sa systematicky vykazujli vo vykaze stihmnych ziskov a strat v obdoblach, v ktorych skupina
vykazuje ako néklady stvisiace vydavky, ktoré maju dotacie kompenzovat. Konkrétne dotécie, ktorych
zékladnou podmienkou je, aby skupina obstarala, vybudovala alebo inak nadobudia dlhodoby majetok, sa
vykazuji ako vynosy budicich obdobi vo vykaze o financnej situdcii a su pretictované do vykazu suhrhnych
ziskov a strat systematicky pofas Zivotnosti sivisiaceho majetku.

Dotdcie, ktoré sa maju prijat ako ndhrada za uZ vynaloZené naklady alebo vzniknuté straty alebo ktorych
ucelom je poskytnutle okamzitej finanénej pomoci skupiny bez slvisiacich budicich nakladov, sa vykazujd
vo vykaze sihmnych ziskov a strat v obdobi, s ktorym vecne a fasovo stvisia.

(v) Néklady

(i) Splatky operatfvneho lizingu

Splétky operativneho Iizingu sa GEtuju rovnomerne do nékladov pocas doby najmu.
(i)  Splatky finanéného lizingu

Minimdlne lizingové platby s rozdelené na finanény ndklad a splétku zévézku. Financny néklad je
rozloZeny na celi dobu trvania lizingu, aby bola vykézana kon&tantnd Urokova sadzba vzhladom
k zostatkovej vyike zdvizku. Urokovy komponent platieb financného lizingu sa vykazuje vo vykaze
suhrnnych ziskov a strét s pouZitim metddy efektivnej drokovej miery.

(iii) Finanéné néklady a financné vynosy

Finantné naklady a finan&né vynosy zahffiaji ndklady na prijaté Uvery a pdZitky vypoditané pouZitim
efektivnej Grokovej miery, prijaté uroky, prijmy z dividend, prijmy z predaja finanénych investicii, kurzové
zisky a straty a bankové poplatky. Naklady na prijaté Uvery a pdZitky priamo sivisiace s obstaranim
dihodobého hmotného majetku sa G&tuja do obstardvacej ceny majetku. Vynosové droky sa vykazuji vo
vykaze sthrnnych ziskov a strat v roku, s ktorym Casovo a vecne svisia s pouzitim metédy efektivneho
vynosu. Prijmy z dividend sa vykazuji vo vykaze stihmnych ziskov a strét v defi, ked'su priznané.

{w) Dan z prijmov
Daii z priimov za U¢tovné obdobie zahffia splatnd a odloZend daf.

Splatna dai sa vypotita z dafiového zisku G&tovného obdobia, s pouZitim dafiovej sadzby platnej ku dfiu
zostavenia finanénych vykazov, a pripadnych dprav splatnej dane za minulé Gtovné obdobia.

Odlojend dal z prijmov sa vypodita zo vietkych doasnych rozdielov medzi dafiovou a uctovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a dafiovou a G¥tovnou hodnotou pasiv zévézkovou metédou. Pri vypocte
odloZenej dane sa pou¥iva sadzba dane z prijmov ofakdvana v obdobi, v ktorom sa mé vysporiadat
prislugnd pohladdvka alebo zaévizok. OdloZena dafi sa Uftuje vo vykaze sihrnnych ziskov a strat
s vynimkou tych pohfadavok a zavézkov, ktoré sa ({tuji priamo s protizapisom vo vlastnom imani.

Odlo¥enda dail sa nepotita z nasledovnych dogasnych rozdielov:
-z goodwillu - dafiovo neuznana polozka,
z prvotného vykézania majetku a zévazkov pri transakcii, ktora neovplyviiuje Gétovny ani dafiovy zisk
a nejednd sa o podnikov(l kombinéciu,
z dofasnych rozdielov, ktoré vznikaji pri investicidch do dcérskych a spolognej spolo¢nosti, kedy
skupina kontroluje vysporiadanie doc¢asnych rozdielov a je pravdepodobné, Ze do¢asné rozdiely nebudu
realizované v blfzkej buddcnosti.

Pri vypotte odloZene] dane sa zohfadiiuje aj ofakdvany spdsob realizacie alebo Uhrady G&tovnej hodnoty
majetku alebo zévizku. OdloZend dafiové pohfaddvka sa vykazuje iba vtedy, ked je pravdepodobné, Ze
skupina v buddcnosti dosiahne dostatoiny zéklad dane, voti ktorému sa odloZend dariova pohladévka bude
mébct vyusit. Uttovna hodnota odioZenych dafiovych pohladdvok sa posudzuje vidy ku dfiu zostavenia
finan€nych vykazov.

Tieto pozndmky st neoddelitefnou stastou konsolidovanych finanénych vykazov. 18
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Odloené dafiové pohladavky a zavézky sa navzdjom zdCtujl, ak existuje préavny ndrok na zdctovanie
splatnych dafiovych pohladdvok so splatnymi dafiovymi zdvéizkami a ak sdvisia s dafiou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym tGradom, pricom skupina md v amysle ziétovat svoje splatné dafiové
pohladdvky a zdvizky na netto béze.

4. VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A Kr(UCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri uplatfiovani uctovnych postupov skupiny, ktoré st opisané v poznamke 3, vedenie skupiny prijalo
nasledujdce rozhodnutia tykajiice sa neistét a odhadov, ktoré majd vplyv na sumy vykdzané vo finanénych
vykazoch. Existuje riziko moZnych uprav v budicich obdobiach v stivislosti s takymito zaleZitostami

v nasledujacich oblastiach:
Znizenie hodno v, stavi strojov a zariadeni

Skupina vypotitala a zaG&tovala stratu zo znfZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni na zaklade
postidenia Ich buddceho vyuZitia, planovanej likvidacie a predaja. Skupina nepredpokladd, Ze v budicnosti
bud( potrebné vyznamné dpravy z titulu zniZenia hodnoty majetku vzhfadom na (rovefi vyroby a trzieb.
Pozri tieZ pozn. 6.

Rezerva na reklamacje

Skupina tvori rezervu na reklamdcie predanych strojov. Jej vy3ka je pdhadnutd na zaklade zmidv
a vykonanych zéru€nych oprav podobnych vyrobkov z predchadzajlicich rokov.

Rezerva na pravne a sydne spory

Skupina je stranou v réznych pravnych a stdnych sporoch, pri ktorych vedenie odhadlo pravdepodobnost
straty a predpokladd, ze skupine spdsobia odliv pefiaZznych prostriedkov. Pri tomto postdeni sa skupina
spofahla na poradenstvo extenych pravnych poradcov, najnoviie dostupné informécle o stave sudneho
konania ana interné posidenie pravdepodobného vysiedku sporov. Koneénd vyska akychkolvek
pripadnych strat v stvislosti so sidnymi spormi nie je znama aviak podfa odhadov vedenia skupiny
nemdie spdsobit zdsadné Gpravy predchadzajlicich odhadov. Podrobné informécie o stidnych sporoch st
uvedené v pozn. 29.3,

Rez mes & poZj

Skupina pouZiva model na vypocet zamestnaneckych poZitkov (vid. bod 3(p) vyigie), v ktorom zohfadiiuje
oéak&vanu fluktudciu zamestnancov, rast miezd, diskontny faktor a vetky pozitky, ktoré planuje vyplatit
zamestnancom.

5. ZMENY V SKUPINE

Potas roku 2016 spolotnost CPA s.r.o. dokupila 0,035 % podiel v spolonosti Zeleziarne Podbrezovd a.s.

V auguste 2016 skupina predala podiel v spoloénosti ZDAS a.s. (vrétane podielov v jej dcérskych
spolognostiach ZDAS SGS GmbH a TS Pizefi, a.s). Skupina zinkasovala z predaja tychto dcérskych
spoloénost! sumu 60 030 tis. EUR.

Pri konsolidécii skupiny CPA v zmysle aplikacie IFRS 3 bol predmetny vysledok z predaja v roku 2016
zal¢tovany ako strata v beZznom (étovnom obdobi cez konsolidovany vykaz stihrnnych ziskov a strat.

Tieto poznamky si neoddelitelnou sti¢astou konsolidovanych finanénych vykazov. 19
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Zisk/(strata) z predaja dcérskych spolognosti

Vynos z predaja dcérskych spolognosti

Vlastné imanie predanych spolognosti

Nerealizované zisky a straty z transakcii v ramci skupiny
Menginové podiely

Zisk / (strata) z predaja

31. december 2016

60 030 381
(72 279 608)
553 037
227 235

Prehi‘'ad aktiv a pasiv predanych dcérskych spoloénosti k datumu predaja

Obeiny majetok

{11 468 955)

Peniaze a pefazne ekvivalenty 1 655 446
Pohladavky z abchodného styku a ostatny finanény majetok 26 163 560
Zasoby 24 921 447
NeobeZny majetok
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 63 683 687
Kratkodobé zdvazky
Zavizky z obchodného styku a ostatné zévazky (30 274 246)
Dihodobé zavazky
Rezervy (3 101 487)
Uroéené dvery a poZicky (8 148 586)
OdloZeny daihovy zavézok (2 620 213}
Vlastné imanie predanych spoloZnosti 72 279 608
6. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA
Pozemky Straje Nedokondéené
a budovy a zariadenia investicie Celkom

Obstaravacia cena
1. januar 2016 268 779 617 448 965 833 4 100 843 721 846 293
F"rirastky - d 14 926 000 14 926 000
Ubytky (228 985) (4 041 376) . (4 270 361)
Ubytky z predaja dcérskej

spolognosti (66 727 271) (162 962 525) (1 734 946) (231 424 742)
Presuny 2 022 907 11 074 602 (13 308 983) (211 474)
Kurzové rozdiely (19 744) (10 017) 4 067 (25 694)
31. december 2016 203 826 524 293 026 517 3986 981 500 840 022
Opravky a zniZenie hodnoty
1. januar 2016 124 374 751 334 626 716 30 671 459 032 138
Qdpisy, zlittovanie zostatkovych

cien 4 985 628 15 319 788 20 305 416
Strata zo znfZenia hodnoty (8 151) - - (8 151)
Ubytky (166 928) (4 037 280) - (4 204 208)
Ubytky z predaja dcérskej

spolotnosti (40 154 480) (128 316 593) (168 471 073)
Presuny - (60 042) - (60 042)
Kurzové rozdiely (2717) (4 711) - {7 428)
31. december 2016 89 028 103 217 527 878 30671 306 586 652
Zostatkova cena
1. janudr 2016 144 404 866 114 339 117 4070 172 262 814 155
31. december 2016 114 798 421 75 498 639 3 956 310 194 253 370

Tieto pozndmky su neoddeliteinou stdastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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Stroje

Nedokoncené

Pozemky
a budovy a zariadenia investicie Celkom

Obstardvacia cena
1. januar 2015 261 620 303 433 626 618 11 774 598 707 021 519
F:rirastky - . 20 442 194 20 442 194
Ubytky (964 426) (10 437 732) (17 959) (11 420 117)
Ubytky z predaja dcérskej

spoloénosti . (92 532) - (92 532)
Presuny 6 393 797 21 824 247 (28 218 044)
Kurzové rozdiely 1729 943 4 045 232 120 054 5 895 229
31. december 2015 268 779 617 448 965 833 4 100 843 721 846 293
Oprivky a zniZenie hodnoty
1. januar 2015 118 291 777 324 515759 40 547 442 848 083
Odpisy, z(Etovanie zostatkavych

cien 6 028 582 17 452 596 - 23481178
Strata zo zniZenia hodnoty (11 041) 16 319 (9 876) (4 598)
Ubytky (894 207) (10 430 231) - (11 324 438)
Ubytky z predaja doérskej

spolocngsti - (92 532) {92 532}
Presuny (33677) 33677 - -
Kurzové rozdiely 993 317 3131 128 - 4 124 445
31. december 2015 124 374 751 334 626 716 30671 459 032 138
Zostatkova cena
1. januar 2015 143 328 526 109 110 B59 11 734 051 264 173 436
31. december 2015 144 404 866 114 339 117 4 070 172 262 814 155

Skupina pouZiva vyrobné zariadenia najaté formou finanéného lizingu v obstardvacej cene 1 525 tis. EUR

(31. decembra 2015: 1 089 tis. EUR),

166 tis. EUR) a v zostatkovej cene 1 391 tis. EUR (31. decembra 2015: 923 tis. EUR)

s kumulovanymi oprévkami 134 tis. EUR (31. decembra 2015:

Obstardvacia cena pine odpisanych budov, stavieb, strojov a zariadeni k 31. decembru 2016 predstavuje
101 197 tis. EUR (31. decembra 2015; 187 591 tis. EUR), ktoré sa edte stile pouZivajd.

Budovy, stavby, stroje a zariadenia zahffiaji hrad Slovenska Yupéa v zostatkovej hodnote 3 230 tis. EUR
(31. december 2015: 3 398 tis. EUR), ktory je stasti spristupneny verejnosti a scasti sa vyuZiva na
reprezentativne ti¢ely. Na zéklade postidenia indikatorov znehodnotenia podia IAS 36 .Znizenie hodnoty
majetku” skupina dospela k zéveru, Ze nie je potrebné vytisfovat stratu zo zniZenia hodnoty hradu.

Skupina prehodnocuje odhadované zostatkové doby Zivotnostl dihodobého hmotného majetku a pre Gcely
odpisovania rozdeluje vyznamné poloZzky majetku na vyznamné &asti, tak ako to vyZaduje IAS 16 -
Budovy, stavby, stroje a zariadenia. V ddsledku prehodnotenia ¥ivotnosti doslo v roku 2016 k zniZeniu
vyiky odpisov dihodobého hmotného majetku o 510 tis. EUR.

Medzi najvyznamnejéie prirastky dlhodobého hmotného majetku v roku 2016 patrilo technicke zhodnotenle
Taznej finky 304 v obst. cene 512 tis, EUR, repasované obkro€né vozidlo HYSTER v obst. cene 449 tis, EUR
a technické zhodnotenie vyroby IGp v obst. cene 392 tis, EUR (ZP), obstaranie kolesovych rypadiel
Caterpillar v obst. cene 400 tis. EUR a nakladného vozidla s hydraulickou rukou v obst. cene 185 tis. EUR

(ZP Eko Qelet).

ZaloZeny majetok

K 31. decembru 2016 je nehnutelny a hnutefny majetok skupiny v zostatkovej hodnote 37 639 tis. EUR
predmetom zdloZného préva zriadeného na zabezpetenie niektorych bankovych dverov. Zostatkovd
hodnota dihodobéhe hmotného majetku, s ktorym md skupina obmedzené prévo nakladat (vecné
bremeno), bola 3 814 tis. EUR.

Tieto poznamky st neoddelitefnou sucastou konsolidovanych finanénych vykazov, 21



CPA s.r.0.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANENYM VYKAZOM

za rok kondiaci sa 31. decembra 2016
(v celych eurdach)

Poistenie majetku

Predmet poistenia Druh poistenia N3zov a sidlo poistovne P::::;’
Allianz-Slov. poistoviia, a.s. Bratislava;
Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo
Subor nehnutefného majetku Proti vietkym rizikam Hestia; UNIQA (AON Genova); Allianz 341967 778
pojisfovna; AXA Seguros Generaies;
ZURICH
Allianz-Slov. poistoviia, a.s. Bratislava;
KOOPERATIVA poisfoviia, a.s. Vienna
Insurance Group; Sopockie Towarzystwo
Siitbor hnutefného majetku Proti vietkym rizikdm Ubezpieczer Ergo Hestia; STU Ergo 319 924 367
Hestla; UNIQA {ACN Genova); Allianz
pojisfovna; AXA Seguros Generales,
ZURICH
ﬁ;ffnrgﬁéem";}:f:: dihodobéhe Proti vetkym rizikdm Allianz-Slov. poisfoviia, a.s. Bratislava 750 000
7. NEHMOTNY MAJETOK A GOODWILL
Nedokonéené
Softvér Goodwill investicie Celkom
Obstardvacia cena
1. januar 2016 11 188 977 10 130 957 152 074 21 472 008
Prirastky 348 261 : 78 096 426 357
Ubytky {359 945} = (359 945)
Ubytky z predaja dcérskej
spolofnosti (5 595 861} - (5 595 861)
Presuny 174 510 - 36 965 211 475
Kurzové rozdiely (659} - - (659)
31. december 2016 5 755 283 10 130 957 267 135 16 153 375
Opravky
1. januér 2016 9 948 271 338 319 6 606 10 294 196
Amortizdcia, odpis negativheho
, goodwillu 470 572 - - 470 572
Ubytky (359 945) ¢ - (359 945)
Ubytky z predaja dcérskej
spolognosti {5 418 879) = (5 418 879)
Presuny 60 042 - 60 042
Kurzové rozdiely (421) - - {421)
31. december 2016 4 700 640 338 319 6 606 5 045 565
Zostatkova cena
1. januéar 2016 1239 706 9 792 638 145 468 11 177 812
31. december 2016 1 054 643 9 792 638 __ 260529 11 107 810
. . Nedokoncené
Softvér Goodwill investicie Celkom
Obstaravacia cena
1. januar 2015 10 508 113 i0 130 957 381 215 21 020 285
Erl'rastky 8 604 - 492 413 501 017
Ubytky (202 897) - , (202 897)
Presuny 722 603 (722 603} -
Kurzové rozdiely 152 554 - 1049 153 603
31. december 2015 11 188 977 10 130 957 152074 21 472 008
Opravky
1. janudr 2015 9 440 883 338 319 6 606 9 785 808
Amortizécla, odpis negativneho
, goodwlliu 565 564 565 564
Ubytky (202 897) - (202 897)
Kurzové rozdiely 145 721 - - 145 721
31, december 2015 9 949 271 338 319 6 606 10 294 196
Zostatkova cena
1. janudr 2015 1067 230 S 792 638 374 609 11 234 477
31. december 2015 1239 706 9 792 638 145 468 11 1_77 812
sutastou konsolidovanych finanénych vykazov. 22
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Dcérskej spolotnosti PIPEX Italia S.p.A. je priradeny k 31. decembru 2016 goodwill vo vySke
1 183 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 1 183 tis. EUR). K 31. decembru 2016 na zdkiade testu zniZenia
hodnoty goodwillu nebolo preukézané jeho zniZenie.

Pri obstarani 31,74-percentného podielu v spoloénosti ZP EKO QELET a.s. v roku 2005 vznikol goodwill vo
vygke 585 tis. EUR, ktory sa vykézal vo vykaze o finanéne] situdcli. Pri obstarani 34,51-percentného podielu
v tejto spolodnosti v roku 2007 nevznikol Ziaden goodwill, kedZe sa jednalo o transakciu medzi subjektmi
pod spolo&nou kontrolou, kedy spoloénost pouila na Gétovanie metédu ,pooling pedielov”. Pri nadobudnuti
dodatoéného 0,02-percentného podielu v ddsiedku navysenia zékladného imania spoloZnosti v jini 2008
vznikol negativny goodwill, ktory sa odpisal v plnej vy8ke do vykazu sihrnnych ziskov a strét za rok
kontiaci 31. decembra 2008.

Dcérskej spolo&nost] Slovrur Sp. z 0.0. je priradeny goodwill vo vy&ke 110 tis. EUR, ktory na zaklade testu
znizenia hodnoty nie je znehodnoteny.

Dcérskej spolocnosti Zeleziarne Podbrezova a.s. je priradeny goodwill vo vySke 6 429 tis. EUR, ktory
na zéklade testu zniZenia hodnoty nie je znehodnoteny.

Vroku 2009 pri obstarani kontrolného podielu v spolofnosti KBZ s.r.0. vznikol goodwill vsume
338 tis. EUR, ku ktorému bola v 100 % sume vytvorend opravna poloZka.

8. OSTATNY FINANCNY MAJETOK
31, decembra 31. decembra

2016 2015

Investicie k dispozicii na predaj:

STABILITA, d.d.s., a.s., Slovensko 94 387 94 387

Hutnictvi Zeleza, a.s., Ceskd republika 53 841 53 841

PROJECT STEEL SUPPLIES PTY LTD, Australia 65 000 65 000

Ostatné - 1102
Znizenie hodnoty (29 243) (29 148)
Investicie k dispozicii na predaj, netto 183 985 185 182
Dlhodobé pohfadévky z obchodného styku 3 989 109 3 633 055
Ostatny finan&ny majetok cetkom 4173 094 3 818 237

Investicie k dispozicii na predaj zahfilaji najmi nevyznamné nekonsolidované deérske spolofnosti
a nevyznamné spolofnosti, v ktorych mé skupina majetkovu ucast niZz8iu ako 20 %. VSetky tieto
spolofnosti maji sidlo na Slovensku, v Ceskej republike a jedna spolognost mé sidlo v Austrélii. Ide
o spoloénosti, ktoré nie st kétované na burze. Tleto investicie sl vykdzané v obstardvacej cene upravenej
o pripadné znfZenie hodnoty, kedZe nie je moZné spofahlivo urcit ich redlnu hodnotu.

Tieto pozndmky su neoddelitefnou siastou konsolidovanych finanénych vykazov. 23
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9. ODLOZENA DANOVA POHIADAVKA A ZAVAZOK

Nasledujiica tabufka zobrazuje najvyznamnejdie odloZené darové pohladavky a (zévazky) vykazané
skupinou a pohyby v tychto poloZkéch potas beZného a minulého Uétovného obdobia:

e (Na tarchu)/  (Na tarchu)/
K 1. janudry predaja v prospech v pro sp’ech K 31. decembru
2016 podielov v zlsku ostatnych 2016
dcérskych beZného sdhranych
spolo&nostiach roka ziskov a strat

Budovy,

stavby, stroje

a zariadenia (16 269 622) 5021136 (251 457) - (11 499 943)
Zasoby 1 275 558 (1 604 400) 809 256 - 480 414
Pohladévky 425 422 (7 968) (59 213) - 358 241
Financné

derivaty (2 805) 2 805 . .
Zavazky 95 787 (35 355) (4 103) 56 329
Rezervy 883 267 {624 208) (2 438) - 256 621
Zamestnanecké

poZitky 1 354 483 {142 323) 16 635 1228 795
Umorovanie

danovej

straty 238 568 (17 397) (50 232) 170 939
Dotécie 112 190 - 13 427 - 125 617
OdloZena

daii, netto (11 887 i152) 2 592 290 471 875 - (8 822 987)

(Na tarchu)/ (Na tarchu)/
K 1. janudru v prospech og tatnych K 31. decembru
2015 2Zisku beZného sthrnnych 2015
roka ziskov a straét

Budovy, stavby, stroje

a zariadenia {15 984 383) (285 239) (16 269 622)
Zasoby 1110251 165 307 - 1 275 558
Pohladévky 155 902 269 520 - 425 422
Finanéné derivaty 40 076 (18) (42 863) (2 805)
Zavazky 135 648 (39 861) = Q5 787
Rezervy 651 509 231 758 - 883 267
Zamestnanecké poZitky 1534 296 (179 813) - 1 354 483
Umorovanie dafnovej

straty 260 390 (21 822) < 238 568
Dotacie 112 302 (112) - 112 190
OdloZena dani, netto !11 984 009! 139 720 (42 863) (11 887 152)

V slade s U&ovnymi zdsadami skupiny sa niektoré odloZené dafiové pohlfaddvky a zadvizky vzdjomne
zii¢tovali. Nasledujiica tabulka uvédza zostatky odloZenej dane (po zdCtovani) pre uéely vykdzania vo

vykaze o finanénej situdcii:

OdloZena daiiové pehladévka
OdloZeny datiovy zavdzok
Celkom

10. ZASOBY

Materidl @ ndhradné diely
Nedokonfena vyroba
Hotové vyrobky

Tovar

Opravna polozka
Z4asoby celkom

31. decembra 31. decembra
2016 2015
704 982 1208935
(9 527 969) (13 096 087)
(8 822 987) (11 887 152)
31. decembra 31. decembra
2016 2015
25411 077 32 876 458
11 194 547 30 662 750
23 477 219 23 656 636
925 272 2 782 961
(836 724) {5 060 578)
60 171 391 84 918 227

Tieto poznamky st neoddelitefnou sii&astou konsolidovanych financnych vykazov.
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K 31. decembru 2016 nebolo na Ziadne zésoby zriadené zaloZné prévo ako zaruka za niektoré bankové

Gvery (k 31. decembru 2015: 0 EUR) (pozri pozn. 16).

K 31. decembru 2016 z dévodu zniZenia Cistej realizovatefnej hodnoty zdsob skupina vytvorila opravni
poloZku k zasobém na zéklade ich vekovej Struktiry alebo z dévodu zniZenia ich fistej realizovatefnej
hodnoty vo vyske 837 tis. EUR (31. december 2015: 5 061 tis. EUR). Zmena stavu opravnej polozky

k zAsobam je suastou ,Ostatnych prevadzkovych nékladov™,

Poistenie zidsob

Predmet poistenia Druh poistenia Nézov a sidlo poistovne Poistné suma
Allianz-Slov. poistoviia, a.s.
Zésoby (rozpracovana vyroba, ; . s Bratislava; UNIQA (AON
polotavary, hotové vyrobky) Proti vietkym rizikam Genova); AXA Seguros 56 613 348
Generales
11, POHIADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNY FINANCNY MAJETOK
31. decembra 31. decembra
2016 2015
Pohladévky z obchodného styku 51 304 455 85 900 339
Pohltadévky vodi spriaznenym osobdm 46 611 272 032
Ostatné daiové pohladavky 3 828 239 4 440 825
Pohladévky z dotdcii 484 828 575 367
Pohladavky z finantného lizingu (pozn. 12) - 130 333
Ostatné pohladavky 5453 440 2 358 717
Opravné polozka k pochybnym pohladavkam {4 101 946) (7 762 671)
pohfadavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky celkom 57 015 627 85 914 942
Derivatové finanéné néstroje . 31737
PohFadévky z obchodného styku a ostatny finan&ny majetok celkom 57 015 627 85 946 679

K 31. decembru 2016 bolo na pohfadavky z obchodného styku v uétovnej hodnote 8 129 tis. EUR
(31. december 2015; 7 561 tis. EUR) zriadené zélo¥né pravo ako zaruka za niektoré bankové tvery (pozri

pozn. 16).
Clenenie pohfadévok z obchodného styku a ostatnych pohladavok:

31.
lecembra 31. cze;';t}nbra
2016
Pohfadévky do lehoty splatnosti 48 002 443 66 634 466
Pohladévky po lehote splatnosti 13 115130 27 074 884
Celkom 61 117573 93 709 350
Vekové Struktira pohladévok po splatnosti, na ktoré nie je tvorena opravna polozka:

31. decembra 31. decembra

2016 2015
Do 90 dni 8 693 806 17 900 011
90 - 180 dni 266 673 1 339 488
180 - 360 dni 1 448 92 412
Nad 360 dni 51 413 31473
Celkom 9 013 340 19 363 384

Vekové Struktdra pohfadavok po splatnosti, na ktoré je tvorend opravna poloZka:

31. decembra 31. decembra

2016 2015
Do 90 dni 269 055 194 388
90 - 180 dni 217 081 640 962
180 - 360 dni 108 220 517 749
Nad 360 dni 3 507 434 6 358 401
Celkom 4 101 790 7 711 500
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12, POHIADAVKY Z FINANENEHO LiZINGU

Splatnost pohfadévok z finanéného lizingu je uvedend v nasledujticej tabulke:

Siifasns hodnota minimdéinych

Miniméine lizingové splitky Iizingovych splétok
31. december 31, december 31. december 31. december
2016 2015 2016 2015
Pohtadévky z finantného lizingu
Splatné do 1 roka - 130 333 - 96 969
Splatné od 1 do 5 rokov vritane - -
Splatné po 5 rokoch = - =
- 130 333 96 969
Minus: nezarobené finanéné vynosy - {33 364) n/a n/a
Sh&asna hodnota pohl'adavok
z finanéného lizingu - 96 969 - 96 969

Minus: suma istiny splatnd do 1 roka {vykdzana

v kritkodobych pohladavkach) N - (96 969)
Suma Istiny splatna nad 1 rok (vykézana

v dthodobych pohl'adavkach) - -

Skupina prenajimala niektoré vyrobné zariadenia formou finanZného lizingu. Véetky lizingové zmluvy boli
ukonéené k aprilu 2016.

13. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. decembra 31. decembra
2016 2015
Pokladnica 243 811 249 167
Bankové (&ty a vklady 12 359 918 15 840 749
Peniaze a peitaZné ekvivalenty vykézané vo vykaze o finan€nej
situdcli 12 603 729 16 089 916

Peniaze a peiiaZné ekvivalenty uvedené vo vikaze pefiainjch tokov 12 603 729 16 089 916

K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 skupina nemé obmedzené préavo disponovat s peniazmi
a pefiaznymi ekvivalentmi,

14. VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie

Z4kladné imanie k 31. decembru 2016 pozostdva z podielov spolognikov vo vyske 2 065 tis. EUR, Zakladné
imanie bolo celé splatené k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015. Zakladné imanie bolo v pinej vyske
zapisané do Obchodného registra.

Zakonny rezervny fond

Zé&konny rezervny fond nie je mozné rozdelit medzi spolocnikov a je uréeny na krytie buducich strat
z podnikania a na zvy$enie zakladného imania v silade s platnou legislativou.

Rezerva z kurzového prepoctu

Rezerva z kurzového prepottu zahtfia vietky kurzové straty z prepoltu Gétovnych zévierok zahraniénych
prevadzok, ktoré nie s integralnou stcastou prevddzky skupiny vo vyske 267 tis. EUR (31. december
2015: 10 365 tis. EUR).

Tleto pozndmky st neoddelitelnou sitastou konsolidovanych finanénych vykazov. 26
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15. OSTATNE FINANCNE A INE DLHODOBE ZAVAZKY

31, decembra

31. decembra

2016 2015
Vynosy budiicich obdobi z dotécii, dlhodobé (pozn. 26) 4 488 791 7 660 800
Iné 3615 834 2 911 262
Celkom 8 104 625 10 57%262

16. UROCENE OVERY A POZICKY

31. decembra 31. decembra

2016 2015
Uvery 25 365 358 56 983 493
Orogeny zdvazok vodi ultimatnym vlastnikom 21 470 000 21 770 000
Kontokorentné Gvery 10 913 249 27 233 252
Zévizky z finanného lizingu 1089 146 645 398

Orofené Gvery a pbZitky celkom

Overy pod¥a meny:
EUR

58 837 753

106 632 143

- s pevnou Urokovou sadzbou 25739 329 25 542 503
- 5 pohyblivou drokovou sadzbou 30 467 477 67 499 832
CZK

- 5 pohyblivou Urokovou sadzbou 1541 801 12 544 410
Celkom 57 748 607 105 986 745
Uvery sO splatné nasledovne:

Do jedného roka : 29 283 715 73943893
0d jedného do dvoch rokov 1782 941 6 391 545
0Od dvoch do troch rokov 17 930 635 5 298 200
0Od troch do Styroch rokov 3 697 410 3 060 213
0Od Styroch do piatich rokov 153 906 12 392 894
Viac ako paft rokov 4 900 000 4 900 000
Celkom 57 748 607 105 986 745
Kratkodobé &ast

Uvery a pdZicky 29 283 715 73943 893
Zévizky z finanéného lizingu 350 774 300 593
Celkom 29 24 489 74 244 486
Dihodobé East

Uvery a poZitky 28 464 892 32 042 852
Zaviazky z finan¥ného lizingu 738 372 344 805
Celkom 29 203 264 32 387 657

Uvery a pdzicky

K 31. decembru 2016 boli bankové Gvery a pdZicky vo vySke 41 233 tis. EUR nezaruené a vo

vyske 16 515 tis. EUR zarugené. Ako zéruka za poskytnuté tvery a péZicky b
zalozné prévo na nehnutelny a hnutefny majetok skupiny v zostatkovej hod
pozn. 6) a na pohladévky z obchodného styku v uctovnej hodnote 8 129 tis.

tverov je zabezpetena bianko zmenkami.

v

Urokové sadzby Gverov a pditiek:

EUR
- s pevnou sadzbou
- 5 pohyblivou sadzbou

CZK
- 5 pohybiivou sadzbou

olo v prospech bank zriadené
note 37 639 tis. EUR (pozri
EUR (pozri pozn. 11). Cast

1,15%-3%

1M, 3M, 6M, 12M EURIBOR + EONIA (0,65 % p.a. - 2,17 % p.2.)

3M PRIBOR + (1 % p.a. - 1,05 % p.a.)
BRIBOR + (1,5 % p.a. - 1,7 % p.a.)

1-12 M PRIBOR + (1% p.a. - 1,05 % p.a)

Tieto poznamky si neoddelitefnou si&astou konsolidovanych finanénych vykazov.
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Redlna hodnota tiverov a pdZitiek skupiny sa priblizne rovnd ich dttovnej hodnote. Redlna hodnota
predstavuje pefiazné toky diskontované s pouZitim Grokovej sadzby, ktord by podfa predpokiadu vedenia
skupiny bolo moZné ziskat v deff zostavenia finanénych vykazov.

K 31. decembru 2016 mala skupina k dispozicii sumu 20 536 tis. EUR vo forme nederpanych averovych
pristubov, pre ktoré boli splnené vietky podmienky Zerpania.

Vedenie skupiny je v neustdlom kontakte s financujucimi bankami ohfadne plnenia poZiadaviek
vyplyvajlcich z uzavretych uverovych zmhiv.

Vydané dihopisy vo vyske 4 900 tis, EUR su Urocené vo vyske 3 % p.a. a st splatné v roku 2023,
Zaviizky z finanéného lizingu

Splatnost zdvazkov z finanéného lizingu je uvedena v nasledujicej tabulke:

Sudasnd hodnota minimdinych

Minimdine lizingové splitity lizingovyich splétak
31. december 31. december 31. december 31. december
2016 2015 2016 2015

ZAavézky z financného lizingu

Splatné do 1 roka 365 678 310 794 350 774 300 593

Splatné od 1 do 5 rokov vrdtane 657 543 350 5594 637 678 344 805

Splatné po 5 rokoch 101 202 - 100 694 ) -

1124423 661 388 1089 146 645 398

Minus: nerealizované financné naklady (35 277) (15 990) n/a n/a
Shéasné hodnota zavizkov

z finan&ného lizingu 1089 146 645 398 1. 089 146 645 398
Minus: suma istiny splatné do 1 roka (vykazana

v kratkodobych Gveroch a p&Zickéch) (350 774) (300 593)
Suma Istiny splatné nad 1 rok (vykézana

v dlhodobych dveroch a péZitkach) 738 372 344 805

Skupina si v zmysle svojej z4sady prenajima niektoré vyrobné zariadenia a d%itkové a osobné automobily
formou finanéného lizingu (pozri pozn. 6). Priemerna doba prendjmu je 4 roky (2015: 3,0 roka). V roku
kongiacom sa 31, decembra 2016 bola priemerna efektivna Grokovd sadzba lizingu 2.45 % (2015: 3,38%).
Urokové sadzby s pevne uréené k datumu uzatvorenia zmluvy, preto vystavuji skupinu riziku zmeny
redinej hodnoty Urokovej sadzby. VEetky prendjmy maj( pevne uréené splétky a neuzatvorili sa #ladne
dohody o podmienenych budicich spldtkach najomného.

Zavéazky z finanéného lizingu st dencminované v EUR.

Z&vizky skupiny z finanéného lizingu st zabezpetené vlastnickym prévom prenajimatefa k prenajatému
majetku.

17. REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Podra slovenskej, Eeske] a talianskej prévnej tpravy a v stlade s programom predstavenstva plati skupina
svojim zamestnancom poZitky uvedené niZSie.

Program dihodobych zamestnaneckych poZitkov je program so stanovenymi poZitkami, podfa ktorého maji
zamestnanci narok na jednorazovy prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku
a v zavislosti od stanovenych podmienok, aj na pravidelny vernostny prispevok a odmenu pri Zivotnom
jubileu, K 31. decembru 2016 sa tento program vztahoval na 3 150 zamestnancov skupiny (31. december
2015: 5 921). K tomuto déatumu bol program tzv. nekryty finan€nymi zdrojmi, teda bez osobitne uréenych
aktiv sl(Ziacich na krytie zévézkov, ktoré z neho vyplyvaju.

31. decembra 31. decembra

2016 2015
Siéasnd hodnota odmien pri odchode do dochodku 5714 216 5763 375
Siéasna hodnota odmien za dfzku zamestnaneckého pomeru 921 152 1 166 446
Sicasna hodnota odmien pri prileZitosti Zivotnych jubiled 207 282 387121
Celkom 6 B42 650 7 316 942

Tieto pozndmky st neoddelitefnou stfastou konsolidovanych financnych vykazov. 28
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KMitové poistno-matematické predpoklady:

31. decembra 2016

Reélna budiica miera ndrastu miezd, p. a. 0%-2,0%
Fluktuacia zamestnancov, p. a. 1% -10,7 %
Vek odchodu de dichodku 62 - 63 rokov

Skupina vo vypotte rezervy na zamestnanecké poZitky pouZila aktuélnu trhovi sadzbu vynosov zo Statnych
dihopisov.

18. REZERVY

Prdavne Celkom Celkom
Reklamdcie spory 2016 2015
Stav k 1. januaru 3039 314 839 170 3878 484 3434 727
Tvorba rezervy potas roka 1754 514 - 1754 514 2642 223
PouZitie/rozpustenie rezervy
poéas roka (1 580 335) (42 841) (1623 176) (2 198 466)
Zrugenie rezervy v disledku
predaja podielu v dcérskych
spoloénostiach (3 101 487) - (3 101 487) -
Stav k 31. decembru 112 006 796 329 908 335 3 878 484
Rezervy s zahrnuté v zdvazkoch takto:
Kritkodobé zdvizky
(zahrnuté v zdvézkoch .
z obchodného styku ‘;’:::z":: Reservy
a ostatnych financnych
zévizkoch)
K 31. decembru 2015 87 000 3 791 484 3 878 484
K 31. decembru 2016 18 000 890 335 908 335

19. zAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE FINANCNE ZAVAZKY
31, december 31. december

2016 2015
Zaviizky z obchodného styku 18 620 769 30 222 062
Zavazky voti spriaznenym osobam 95 881 110 889
Zavizky vodi zamestnancom a zo socldineho zabezpeZenia 8 084 084 11 396 853
Ostatné daitové zavézky 1 268 208 2 959 515
Derivatové finanéné néstroje - 16 973
Ostatné zavizky 3436 197 2172948
ZAviazky z obchodného styku a ostatné finanéné zaviizky celkom 31 505 139 46 879 240

Elenenie zévizkov z obchodného styku a ostatnych finanénych zévézkov:

31. december 31. december

2016 2015
Zévazky do lehoty splatnosti 30 865 362 44 181 420
Zévazky po lehote splatnosti 639 777 2 697 820
Celkom 31 505 139 46 879 240

Zavazky zo socidlneho fondu (zahrnuté v zavazkoch voti zamestnancom a zo socidlneho zabezpecenia):

Suma
Pofiatotny stav k 1. janudru 2016 68 041
Tvorba celkom 522 045
Ubytky z predaja dcérskych spolo&nosti (1 945)
Cerpanie celkom (484 450}
KoneZny stav k 31. decembru 2016 103 691

Tieto poznamky st neoddelitefnou sttastou konsolidovanych finan&nych vykazov. 29
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20. AKTIVACIA

Rok kondiacl Rok kondiaci
31. decembra 31. decembra

2016 2015
Aktivéacia materialu 5 390 407 6 162 518
Aktivacia vnitreorganizaénych sluZieb 3022 374 2 981 197
Aktivécia dihodobého hmotného a nehmotného majetku 1 380 408 2 237 820
Alctivacia celkom 9 793 189 11 381 535

Aktivécia materidlu predstavuje Gpravu materidlu vo vlastnej réZii pre jeho dalsie pouditie vo vyrobe.

21. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Rok kondiacl Rok konélaci
31. decembra 31, decembra
20186 2015
Spotreba materidlu a energii 147 417 081 184 441 187
Néklady na predany tovar 24 939 873 41 565 406
Spotreba materialu a energie, celkom 172 356 954 226 006 593
22. OSOBNE NAKLADY
Rok konéiacl Rok konélaci
31. decembra 31. decembra
2016 2015
Mzdové naklady 74 884 638 86 750 005
Naklady na socidlne zabezpetenie 28 962 849 33 553 530
Osobné naklady celkom 103 847 487 120 303 535

Pofet zamestnancov skupiny k 31. decembru 2016 bol 3 966, ztoho vedicich zamestnancov 177
(31. december 2015: 6 623, ztoho vedicich zamestnancov 193). Priemerny prepofitany pocet
zamestnancov skupiny za rok konéiaci 31. decembru 2016 bol 4 035, z toho vedcich zamestnancov 177

(k 31. decembru 2015: 6 846, z toho vedicich zamestnancov 193).

23. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY A OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Ostatné prevédzkové vynosy pozostévaju z nasledujiicich poloZiek:

Rok konciaci Rok kondiacl
31, decembra 31. decembra
2016 2015
Zisk z predaja budov, stavieb, strojov, zariadeni a nehmotného majetku 316 866 202 045
Zisk z predaja materidlu 193 604 415 157
Vynosy z dotacii 931 796 1 605 897
Néhrady 8kdd od poistovne 331 547 719 653
Ostatné prevédzkové vynosy 1010 162 1 509 756
Ostatné prevadzkové vynosy celkom 2 783 975 4 452 508
Ostatné prevédzkové niklady pozostavaijl z nasledujtcich polozZiek:
Rok kondfacl Rok konéfaci
31, decembra 31, decembra
2016 2015

Tvorba/(rozpustenie) opraviych poloZiek k pohfaddvkam a zdsobam 691 370 2 080 551

Zmena zo znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni 46 -

Poistné 1 649 795 1701914

Ostatné dane a poplatky 1033099 775 194

Ostatné prevédzkové naklady 1 597 285 1611 059
Ostatné prevadzkové naklady celkom 4 971 595 6 168 718
Tieto poznamky sii neoddelitefnou sigastou konsolidovanych finantnych vykazov. 30
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24. OSTATNE FINANCNE VYNOSY A OSTATNE FINANCNE NAKLADY

Ostatné finan&né vynosy pozostavajl z nasledujlcich poloZiek:

Rok konélaci Rok kondiaci
31. decembra 31. decembra
2016 2015
Kurzové zisky 942 792 2 376 498
Ostatné finanéné vynosy 12 189 6 799
Ostatné finan&né vynosy celkom 954 981 2 383 297
Ostatné finan&né naklady pozostévajl z nasledujlicich poloZiek:
Rok konciacl Rok konéiaci
31, decembra 31. decembra
2016 2015
Kurzové straty 890 102 1 809 604
Straty z finanénych derivdtov - 137 657
Ostatné finandné naklady 499 413 711 549
Ostatné finan&né naklady celkom 1 389 515 2 658 810
25. DAN z priaMOv
Rok kondiaci Rok konéiaci
31, decembra 31. decembra
2016 2015
Splatnd daih beZného abdobia 7 413 593 1 051 707
Odlozend daii beZného obdobia 471 875 139 720
Dafi z prijmov celkom 7 885 468 1191427

V nasledujlicej tabulke je uvedené odsithlasenie vykdzanej dane z prijmov a teoretickej dane vypocitanej

s pouZitim 3tandardnych dafiovych sadzieb:

Rok konélaci Rok kondlaci
31. decembra 31. decembra
2016 2015
Zisk/(strata)pred zdanenim {13 409 661) 5 289 354
Dafi pri domacej miere zdanenia (2015: 22 %, 2014: 22 %) {2 950 125) 1 163 658
Datiovy vplyv trvalych rozdielov, netto 11 545 982 215 937
vplyv rozdielnych dafiovych sadzieb dcérskych spoloénosti pdsobiacich
v inych jurisdikcidch 157 141 (42 372)

Vplyv zmeny sadzby dane (622 561) c
Netictované odloZené dane {219 977) (339 124)
Dodatoéné odvody dane, kurzové rozdiely z prepoctov (24 992) 193 328
Daii z prijmov celkom 7 885 468 1191427

Redlna sadzba dane sa li& od zakonom stanovenej sadzby dane vo vyike 22 % najma v ddsledku rozdielov
v Kiasifikacli niektorych poloZiek nikladov a vynosov na Gctovné a dafiové (&ely a dafiovych pravidiel pre
skupinu spoloénosti, ktord zostavuje konsolidovani Gétovnia zavierku v Slovenskej republike. V sucasnej
dobe st spolo&nosti na Slovensku povinné podat dafiové priznanie samostatne a nie je rmoZné vypracovat
spolotné dafiové priznanie za skupinu spoloZnosti.

V Slovenskej republike zdahovacte obdobia rokov 2012 aZ 2016 stale podliehaji moZnosti kontroly
zo strany dafiového Uradu.

S Ginnostou od 1. janudra 2009 vstupill do platnosti nové poZiadavky na transferové ocefiovanie
vztahujiice sa na transakcie so zahraniénymi spriaznenymi osobami. Nové poZiadavky stanovujd, Ze
spolotnost musi mat vopred vypracovani dokumentdciu ku kaZdej transakcii so zahranitnymi
spriaznenymi osobami, ktord bude dokazovat, e transakcla bola vykonand na principe nezavislych
trhovych cien. Skupina vypracovala dokumentdciu k takymto transakciam v silade platnou slovenskou
dafiovou legislativou.
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26. DOTACIE

31. december 2016

Vynosy budiicich . . Rozpustenie
Pohfaddvkyz  obdobizdotéc,  “ynosy buddcich  yopicii do vykazu
dotdcii dihodobé krdtkodobé ’ suhrnnych ziskov
(pozn. 16) a strét
Investicné dotacie 341 000 4 488 791 610 422 755 346
Prevadzkové dotacie 143 828 - 181 344 176 450
Dotécie celkom 484 828 4 488 791 791 766 931 796
31. december 2015
Vynosy buddcich " . Rozpustenie
Pohfaddvkyz  obdobi zdotécl,  VYNOSY budicich  o0400; do vykazu
obdobi z dotécii,
dotacii dihodobé kritkodobé ’ sithrnnych ziskav
({pozn. 16) a strét
Investitné dotacie 510 000 7 660 800 988 630 976 097
Prevadzkové doticie 65 367 - 53 153 629 799
Dotéclie celkom 575 367 7 660 800 1 041 823 1 605 896

K 31. decembru 2016 skupina eviduje pohfadavky z dotacii:

. priznand prevddzkov( dotdciu v rémc projektu ,Rekonstrukcia hradu Slovenska Lupéa“ vo vyske
144 tis. EUR (ZP);

- priznany investlénd dotdciu v rdmci projektu ,Modernizacia technoldgie zberu a spracovanta starych
vozidiel” v cetkovej sume 341 tis. EUR (ZP Eko Qelet).

Vo vykaze sGhrnnych ziskov a strat s najmé vynosy z: investitnej dotdcie ,Rekonstrukcia odprasenia
elektrickej oblikovej a panvovej pece* (284 tis. EUR), investicnej dotécie ,Wolframové a kotlové ocele™
(36 tis. EUR), investitnej dotdcie ,Rekonstrukcia, modernizdcia a vystavba futbatového §tadidna®
75 tis. EUR, prevédzkovej dotécie ,,Rekon3trukcia hradu Stovenska Lupfa® (110 tis. EUR) - ZP a investiénej
dotécie ,Zariadenie na spracovanie starych vozidiel” (167 tis. EUR) — ZP Eko Qelet.

27. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

27.1. Riadenie kapitalového rizika

Skupina riadi svoj kapitdl tak, aby zabezpetila, Ze bude schopna pokradovat v €innosti ako zdravo
fungujlica skupina s ciefom dosiahnut optiméiny vztah medzi cudzimi a viastnymi zdrojmi. Celkova
stratégia skupiny sa oproti roku 2015 nezmenila.

Ukazovatel dverovej zataZenosti na konci roka:

31. december 31. december
2016 2015
Dih (i) (58 837 753) (106 632 143}
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty 12 603 729 16 089 916
Cisty dlh (46 234 024) (90 542 227)
Viastné imanie {216 885 576) (274 327 261)
Pomer &istého dihu k viastnému imaniu 21 % 33 %

(i) Dih sa definuje ako dihodobé a krétkodobé dvery a pbZitky.
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27.2. Kategdrie finanénych nastrajov

31. december 31. december
2016 2015

Investicie k dispozicii na predaj 183 985 185 183
Finangné derivaty - 31737
Uvery a pohladavky (vrdtane pefiazi a pefiainych ekvivalentov) 73 608 465 105 637 913
Finanény majetok 73 792 450 105 854 833
Finanéné derivéty - 16 973
Bankové Uvery vykazané v amortizovanych nakladoch 57 748 607 105 986 745
Zavézky z finanéného lizingu 1 089 146 645 398
Zavizky z obchodného styku a ostatné zévézky 39 609 758 57 434 329
Finanéné zavizky 98 447 511 164 083 445

a) Faktory finanéného rizika

Skupina je vystavend réznym finanénym rizikdm, ktoré zahfiaj( dbsledky pohybu kurzov cudzich mien
a drokovych sadzieb z Gverov, dihopisov a zdvazkov z finanéného lizingu. Vo svojom komplexnom
programe riadenia rizika sa skupina sustreduje na nepredvidatetnost finanénych trhov asnazi sa
minimalizovat mozné negativne déstedky na finanéni situaciu skupiny. Na riadenie niektorych rizik skupina
vyuZiva derivdtové finanéné ndstroje.

Uverové riziko

Manazment skupiny uplatiiuje tverovd politiku, pri ktorej priebeZne sleduje mieru rizika a hodnoti bonitu
véetkych zékaznikov poZadujlcich cbchodny dver nad uriti sumu, Skupina nevyzaduje zéruky na finanény
majetok. Ku diiu zostavenia finanénych vykazov sa nevyskytla Ziadna vyznamnd koncentrdcia rizik vo
finanénom majetku. Operdcie s derivatmi a pefiazné transakcie sa vykondvaja len prostrednictvom
renomovanych finanénych indtitdcll. Skupina neobmedzila vySku otvorenej pozicie voti Ziadnej flnantnej
inStitucil.

Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevédzkové pehazné toky skupiny su relatfvne nezavislé od zmien drokovych

sadzleb na trhu. Urokové riziko vyplyva z dihodobych pdZitiek, ktoré su troené fixnou tirokovou sadzbou
a vystavuju skupinu riziku zmeny reélnych drokovych sadzleb.

Analyza citlivosti (pozri dalej) sa stanovila na zaklade angaZovanosti votl (rokovym sadzbdm na derivatové
a nederivatové nastroje ku dfiu zostavenia finanénych vykazov. Pri zévézkoch s variabilnou sadzbou sa
analyza vypracovala za predpokladu, ¥e vySka neuhradeného zévézku ku diiu zostavenia finanénych
vykazov bola neuhradend cely rok. -

Keby boli Grokové sadzby o 50 bazickych bodov vyisie alebo ni¥%ie a véetky ostatné premenné by zostali
kon&tantné, zisk skuplny za rok konéiaci sa 31. decembra 2016 by sa zvysil, resp. znizil o 281 tis. EUR
(2015: zmena o 433 tis. EUR); to plati najmé pre angazovanost skupiny voé&i pohyblivym Grokovym
sadzbam z bankovych fverov.

Riziko menovych kurzov

Skupina je vystavend riziku spojenému s pohybmi kurzov cudzich mien, ktaré vplyva na vynosy, nakupy
a lvery znejOce na menu ind ako funkénd menu. Skupina pouzivala menové forwardy a opcie na
zabezpeéenie sa vof] riziku spojeného s pohybom kurzov cudzich mien.

Skupina vlastnl niekotko finanZnych investicii v zahranignych dcérskych spolo&nostiach, ktorych viastné
imanie je vystavené riziku kurzového prepottu.

Skupina détuje o menovych derivatoch ako o nastrojoch uréenych na obchodovanie, pri¢om zmeny redinej
hodnoty sa vykazuji vo vykaze sdhrnniych ziskov a strét a ako o ndstrojoch urtenych na zabezpedenie
pehaZnych tokov, kedy zmeny redinej hodnoty sa U€tuji cez viastné Imanie.
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Uttovn hodnota pefiaZného majetku a pefiaZnych zévédzkov skupiny denominovanych v cudzej mene
ku diu zostavenia finanénych vykazov:

Zdvizky Majetok
31. december  31. december  31. december 31. december
2016 2015 2016 2015
uUsD 987 493 2353833 5 508 423 4 602 557
CZK 1 760 802 24 069 159 2 911 335 17 627 676
PLN 81 551 11 066 824 243 7 427 162

Nasledujica tabulka zobrazuje citlivost skupiny na 25-percentné posilnenie a oslabenie EUR vodl USD,
20-percentné posilnenie a oslabenie EUR vodi CZK a PLN. Analyza citlivosti zahifia pefiazné poloZky
denominované v cudzej mene a upravuje ich prepofet na konci Gétovného obdobia o uvedenti zmenu
vymennych kurzov. Pozitivna hodnota Indikuje zvySenie zisku a inych poloziek vlastného Imania v pripade
oslabenia EUR voti pristuénej mene. V pripade posilnenia EUR voti prislunej mene by nastal rovnaky, ale
opaény vplyv na zisk a iné poloZky viastného imania, pri€om (daje uvedené niZ3ie by boli zéporné.

Usb CZK
31. december 31. december 31. december 31, december
2016 2015 2016 2015
Zisk alebo strata 1130 232 562 181 230 107 {1 288 297)
PLN
31. december 31. december
2016 2015
Zisk alebo strata 148 538 1 483 219

Za udelom zni¥enia rizika vyplyvajiiceho z pohybov vymennych kurzov zahrani¢nych mien vyuZiva skupina
finanéné derivaty.

Riziko nedostatoénej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatognej likvidity predpokladé udrziavanie dostato€ného objemu pefianych
prostriedkov s primeranou splatnostou a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania
prostrednictvom primeraného objemu Gverovych liniek a schopnost ukonéit otvorené trhové pozicie.

Nasledujtce tabulky znézorfiuji zostatkovi: dobu spiatnosti nederivatovych finanénych zavézkov skupiny.
Tabutky boli zostavené na zdklade nediskontovanych pefiaZznych tokov finanénych zavazkov so
zohtadnenim najskorSich moZnych terminov, ked sa od skupiny méze Ziadat vyplatenie tychto zévéazkov.
Tabutka zahffia pefiazné toky z drokov a istiny pofas platnosti Gverove] zmluvy.

VéZend
?;ee‘k’t’fev’:: Do roka 1~ 5 rokov i’:::::v Celkom
itrokovd mlera

2016
Bezironé zavazky < 32 368 407 6 398 397 1706 228 40 473 032
Nastroje s variabilnou

Grokovou sadzbou {tvery) 1,33 % 26 794 146 5 641 901 = 32 436 047
Néstroje s fixnou Grokovou

sadzbou (lvery a irofené

zavazky) 2,16 % 2 903 402 18 385 369 5005 678 26 294 449
Zavazky z finanéného lizingu 365 678 657 543 101 202 1124 423

62 431 633 31 G83 210 6813 108 100 327 951

2015
Bezlirotné zavizky - 51 796 856 9 263 907 1 308 155 62 368 918
Nastroje s variabilnou

Grokovou sadzbou {lvery) 1,63 % 55 215 451 256 543 147 81 758 598
Nastroje s fixnou drokovou

sadzbou (Uvery a liroCené

zévidzky) 2,45 % 20 097 286 1 (51 593 5020 201 26 169 080
Zavazky z finanéného lizingu 310794 350 594 - 661 388

127 420 387 37 209 241 6 328 356 170 957 984
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b) Odhad realnej hodnoty (fair value)

Reélna hodnota verejne obchodovatelnych derivatov a investicii k dispozicii na predaj vychéadza
z kétovanych trhovych cien ku diu zostavenia finanénych vykazov. Redlna hodnota kontraktov na menové
forwardy a opcie sa stanovi na zdklade devizovych kurzov ku dfiu zostavenia finanénych vykazov.

Pri uréovani redinej hodnoty neobchodovanych derivatov a inych finanénych ndstrojov vyuZiva skupina
mnoZstvo metod a trhovych predpokladov zaloZenych na podmienkach existujiicich na trhu ku dfiu
zostavenia Gctovnej zévierky. Daldie metédy, predovietkym ofakévana diskontovana hodnota budicich
pefiaznych tokov, sa pouZfvajli na stanovenie redlnej hodnoty ostatnych financnych néstrojov.

Nominéine hodnoty finanénéhe majetku a zévézkov zniZené o pripadné Gpravy s dobou splatnosti kratSou
ako jeden rok sa pribliZne rovnajl svojej redlnej hodnote. Redlna hodnota finanénych zavézkov je pre tcely
vykézania v pozndmkach stanovend na zaklade diskontovanych budiicich zmluvnych pefiaZnych tokov pri
stitasnej trhovej Urokovej sadzbe, ktori ma skupina k dispozicii pre podobné financné nastroje.

Ocenenia realnou hodnotou vo vikaze o finanénej situacii

Ocenenia redlnymi hodnotami vykazovanych finanénych néstrojov predstavuju tie, ktoré s odvodené zo
vstupnych Gdajov inych ako neupravené kétované ceny na aktivnych trhoch pre rovnaky majetok
a zavézky, ktoré si pozorovatetné na trhu pre majetok alebo zévézok priamo alebo nepriamo (droven 2
ocefovania z pohfadu hlerarchie pouZivanej v IFRS 7).

28. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

28.1. Clenovia Statutarnych, dozornych a inych organov

Odmeny vyplatené Zlenom Statutdmych, dozornych a inych orgénov skupiny za rok kondiaci 31. decembra
2016 boli vo vyZke 5 095 tis. EUR (rok konéiaci 31, decembra 2015: 3 909 tis. EUR). Odmeny sd stidastou

osobnych ndkladov.

P&zitky poskytnuté spriaznenym osobam

31. december 31. december
2016 2015
Suma pdiitiek poskytnutych kiifovému manaZmentu - 153 505

Pa3iEky, ktoré poskytla skupina niektorym glenom manaZmentu, boli v roku 2016 spiatené.
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28.2. Ostatné spriaznené osoby

V priebehu roka, skupina uskutofnila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami, ktoré nie su
konsolidovanymi spolotnostami v tejto konsolidovanej Gltovnej zavierke:

v;vri‘g:(‘; v Zavizky v;::g I?;v Pohladdvky
- k 21. decembru vs k 31. decembru
a sluzieb 2016 a sluzieb 2016
v roku 2016 v 2016
Uitimatni vlastnici - 21 770 000 -
Sesterské spolonosti 121 418 17 682 58 497 5274
Ostatné spriaznené osoby 470 155 30614 1 416 038 350 351
Celkom 591 573 21 8_18 296 1474 535 355 625
Nékup Ziviizky Predaj PohFadsvky
vyrobkov k 31. decembru Wm‘i’f‘” k 31. decembru
a sluZleb 2015 a sluzieb 2015
v roku 2015 v 2015
Ultimatni vlastnici - 21 770 000
Sesterské spoloénosti 120 589 22 879 54 808 8177
Ostatné spriaznené osoby 1 666 329 109 836 1 674 415 262 432
Celkom 1 786 918 21 902 715 1729 222_ 270 609

Transakcie s ultimatnymi vlastnikmi predstavuju prijaté pdZicky. Transakcie so sesterskymi spolognostami
a ostatnymi spriaznenymi osobami predstavujli najmé predaj vyrobkov skupiny & prepravné sluzby.

29. ZAVAZNE vZTAHY A PODMIENENE ZAVAZKY
29.1, Zale¥itosti stvisiace so Zivotnym prostredim

Vedenie spolofnosti je presvedéené, Ze skupina spitia prisluiné platné legislativhe predpisy a normy
vo vietkych podstatnych aspektoch. Neofakéva sa, Ze skupine vznikne v budtcnosti povinnost zaplatit
vyznamné pokuty slvisiace so Zivotnym prostredim.

29.2. Investiténé vydavky

Skupina pripravila investiény plén na rok 2016 vo vy$ke 11 622 tis. EUR, z toho &iastka 2 255 tis. EUR je
zazmluvnend k 31. decembru 2016.

29.3. Pravne spory a moiné straty

V stigasnosti je skupina zaangaZovana v niekolkych pravnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytuji v ramci
be#nej podnikatefskej ¢innosti. Skupina vytvorila rezervu na pravne spory vedené voti spoloénosti Pipex
Italia S.p.A vo vySke 796 tis. EUR. Skupina nevytvorila rezervut na ostatné pravne spory skupiny
v prilo¥enych konsolidovanych finanénych vykazoch, nakofko je vedenie spoio€nosti na zdklade rady
svojich pravnych poradcov presved€ené, Ze ich koneény vysledok je neisty 2 neoakava sa, ze by mali
individudlne alebo v sGhrne vyznamny nepriaznivy vplyv na konsolidovanid u€tovnu zavierku.

29.4. Emisné kvoty

V roku 2005 vstapll do platnosti pian obchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych plynov platny pre
celti Eurdpsku tiniu spolu so zékonom o obchodovani s emisnymi kvStami, ktory prijal slovensky parlament
s ciefom implementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy je spolognost povinné
odovzdat emisné kvéty slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutoéne
vyprodukovanych emisii sklenikovych plynov.

Skupina sa rozhodla vykézat pridelené emisné kvéty v nominélnej hodnote a vzhlfadom na to, Ze skupina
ziskala dostatoéné mno¥stvo emisnych kvét na pokrytie vyprodukovanych emisii, nevykazala v sivislosti
so skuto&ne vyprodukovanymi emisiami Ziadne pohlfadavky ani zavézky. Skupina md povinnost odovzdat
emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tito povinnost spinila odovzdanim emisnych kvét za
sledované obdobie roku 2016 v marcl 2017.
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30. UDALOSTI PO DATUME ZOSTAVENIA UCTOVNE] ZAVIERKY

Po 31. decembri 2016 a do diia zostavenia Gétovnej zdvierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by
vyznamnym spOsobom ovplyvnili aktiva a pasiva skupiny, okrem tych, ktoré si vysledkom beznej finnosti.

Dcérska spolo€nost inéport zanikla k 31. méaju 2017 rozdelenim na nastupnicke spoloCnosti FK Zeleziarne
Podbrezova a.s. a 5K Zeleziarne Podbrezova a.s.

V jini 2017 skupina prikdpila dodatofny 40 % podiel v dcérskej spolocnosti Zaninoni Slovakia s.r.o.
Deérske spolo&nosti Pipex SK s.r.o. a ZP Bytos s.r.0. boli zltifené so spoloénostou ZP Informatika s.r.o,

31. SCHVALENIE KONSOLIDOVANEJ OCTOVNE] ZAVIERKY

Konsolidované finanéné vykazy na strandch 3 aZ 37 boli zostavené a pripravené na schvidlenie a vydanie
dna 15. maja 2017.

Podpisovy zaznam clena Podpisovy zdéznam osoby Podpisovy zéznam osoby
Statutfrneho orgdnu uctovnej zodpovednej za zostavenie zodpovednef za vedenle
Jednotky: dctovnej zdvierky: détovnictva:
NS
~_D
O
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