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VéZeni akcionari a obchodni partneri,

rok 2016 patril medzi najuispednejSie roky v historii nadej spolo¢nosti, a to najma
v oblasti narastu objemu majetku pod spravou IAD Investments a jej dcérskych
spolo&nosti ZFP Investments. NajddleZitej3imi faktormi rastu boli najma spolupraca
s jestvujucimi predajnymi kanélmi, ale aj priazniva ekonomickd situ4cia retailovych
investorov a klesajuce vynosy z termfnovanych vkladov v bankéch.

V roku 2016 pribudli do portfélia nd3ho Prvého realitného fondu dve vyznamné
nehnutelnosti: Twin City A v Bratislave a OC Laugaricio v Trenéine. Akvizicia
OC Laugaricio je povaZovana za najva&siu realitnd transakciu na Slovensku v roku
2016. Aj vdaka realizovanym marketingovym akcidm na podporu predaja celkové
predaje podielovych listov naSich podielovych fondov presiahli v roku 2016 sumu
81 mil. EUR. Vzhladom na stéle priaznivé ekonomické prostredie predpokladame,
Ze obchodné vysledky podielovych fondov a spoloénosti sa budd nadalej zlep3ovat
aj v roku 2017.

V prestiZnych anketach Zlata minca 2016, Fincentrum & Forbes Investicia roka 2016
a Top Fond Slovakia 2016 ziskali alebo obh4jili svoje popredné umiestnenia viaceré
nase podielové fondy, pricom EURO Cash dlhopisovy zvitazil v kategérii Investicia
roka. Fond Global Index sa stal v ankete Top Fond Slovakia 2016 najpredavanej&im
podielovym fondom v kategérii Akciové fondy.

Rok 2016 skondila nada spolo¢nost s vysledkom hospodarenia vo vyske 879 709 EUR.
Na tomto mieste sa chcem podakovat vietkym nasim klientom za prejavent déveru
v spolonost a v je] produkty, nadim obchodnym partnerom za naditandardnu
spolupracu pri predaji produktov a propagécii spolognosti, akciondrom za podporu
a zamestnancom spolocnosti za aktivnu ¢ast pri budovani spoloénosti.

4

Ing. Vladimir Bencz
predseda predstavenstva



2. HISTORIA SPOLOCNOSTI

V decembri 2016 do portfélia Prvého realitného fondu pribudli dve wyznamné nehnutelnosti:
OC Laugaricio v Trenéine a budova Twin City A na Mlynskych Nivach v Bratislave. V oktébri spoloZnost
IAD Investments, sprav. spol., a. s., (dalej IAD Investments alebo spolagnost) oslévila 25. vyroie svojho
zaloZenia a bola spustend novd webové stranka.

V septembri 2016, v stlade s rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska & ODT- 6972/2016-3
zo diia 18. 7. 2016, ktoré nadobudlo prévoplatnost diia 19. 7. 2016 a ktorym NBS udelila predchadzajci
suhlas na zluéenie podielovych fondov, sa diia 12. 9. 2016 zI\Eil podielovy fond CREQ do podielového
fondu Growth Opportunities.

V aprili sme nastartovali aktivnu spolupracu s prvou bankou - OTP Banka Slovensko, a.s. - ktora pro-
strednictvom svojej siete pobotiek zacala klientom pontkat Prvy realitny fond.

Podielovy fond 1. PF Sinko v marci vyplacal svojim podielnikom opat dividendy. Hodnota dividendy
{brutto) bola vypo¢itan4 vo vyske 0,001603712 EUR na jeden podiel. Celkova vy3ka vyplatenych dividend
v roku 2016 za rok 2015 bola vo vySke 122 394,28 EUR.

Spoloénost IAD Investments v septembri predstavila svoju novii mobiln( aplikdciu IAD MTA. Aplikacia
pouzivatefom umoZfiuje zistit aktualny stav ich majetku, prezriet si grafy zhodnotenia investicii a histériu
transakcif v podielovych fondoch, spravovanych alebo distribuovanych spolo€nostou IAD Investments.
Podielové fondy IAD Investments ziskali za rok 2015 opat niekolko aceneni - dve v sttaZi Zlata minca, jed-
no v sitaZ Top Fond Slovakia, ktord organizuje SASS a MAFRA. V sUtaZi Zlaté minca obhéjil prvenstvo nad
Prvy realitny fond v kategérii Realitné fondy a Zaisteny - IAD depozitné konto sa umiestnil na 2. mieste
v kategérii Pefiazné fondy a fondy kréatkodobych investicii.

IAD Investments prevzala spravu Siestich podielovych fondov a sporiacich programov od Alico Funds
Central Europe. Do portfélia Prvého realitného fondu pribudia druhé zahraniéna nehnuteinost - admi-
nistrativna budova River Garden | v Prahe. Ako v minulych rokoch aj tomto roku ziskala IAD Investments
viacero vyznamnych acenen svojich fondov v réznych finan&nych sutaZiach.

V oktdbri obhéjili prvé pozicie podielové fondy v ankete Zlata minca 2013. Zlato ziskali Prvy realitny fond
a Zaisteny - IAD depozitné konto a striebro z(skal dlhopisovy podielovy fond 1. PF Sinko. V oktdbri vstdpil
Prvy realitny fond na zahraniény realitny trh. Do svojho portfdlia ziskal prvis zahranién( nehnutelnost -
logisticky park v Ostrave v Ceskej republike. V méji ziskal povolenie NBS prvy Specialny fond kvalifikova-
nych investorov: IAD Energy Fund.

v decembri bol Fond kratkodobych investicil zlti€eny do fondu s podobnou Investicnou stratégiou a za-
meranim: Zaisteny - |IAD depozitné konto. V oktdbri nade fondy ziskali tri prestfZne ocenenia v sutaZi
Zlata minca 2012. Dve Zlaté mince vybojovali Prvy realitny fond v kategdrii Realitné fondy a Zaisteny - IAD
depozitné konto v kategérii Pefiazné fondy a fondy kratkodobych investicii. Striebornt mincu ziskal Bond
Dynamic v kategéril DIhopisové fondy. V septembri sme na trh uviedli novinky, podielovy fond CREQ,
prvy svojho druhu na slovenskom a Eeskom trhu. Na zaklade Udajov tyzdennika TREND, publikovanych
v juni 2012, sme obsadili druhi priegku v kategérii domacich spravcovskych spolognosti za Zisty predaj
podielovych fondov. Vo februari ziskal druhé miesto v sutazi Top Fond Slovakia 2012 v kategdrii Fond
s najlepiim pomerom wykonnosti a rizika, nd$ fond Protected Equity 1 a Najpredévanej3im podielovym
fondom v kategérii DIhopisové fondy sa stal Bond Dynamic.

Oslava 20. vyro€ia zaloZenia spolo¢nosti IAD Investmenits. V lete sme na trh uviedli tri sporiace pro-
gramy: na Slovensku PROFIT a TOP LIFE a v Cechéch ZFProfit. V decembri prebehia akvizicia fondov
ALLIANZ Asset Management, sprav. spol., a.s.. Ponuka na3ej spolognosti bola vdaka tomu doplnena o fon-
dy akvizovanej spoloénosti: Bond Dynamic, Fond kratkodobych investicii, Growth Opportunities, Protected
Equity 1, Protected Equity 2.

Zatiatok aktivnej ponuky Prvého realitného fondu v Ceskej republike. IAD ONLINE bol rozdireny o novu
funkcionalitu v podobe zadévania trvalych prikazov a Ziadostl o vyplatu. Platné pre vietky fondy.



Akvizicia slovinskej spoloénosti KD Investments sprav. spol., a.s. roz&irila nagu ponuku o dva nové fondy -
KD Prosperita, KD RUSSIA.

V decembri sa podielovy fond Sprint, o.p.f., zIi&l do fondu Kapital. V jili zmena nazvu spoloénosti na
IAD investments, sprév. spol., a. s. Vo februri sa podielovy fond Eurdpa, o.p.f, zIG¢il do fondu 1. PF Sinko,
z d6vodu identicke] investitnej stratégie a vznika! aj novy podielovy fond Zaisteny - IAD depozitné konto.

V druhej polovici roka sme roz3irili predajnu siet o pobotky OTP Banka Slovensko, a. s. V priebehu leta
do3lo k zaniku spolotnasti OTP Asset Management, sprav. spol,, a.s., zlifenim so spolo&nostou Investiénd
a Déchodkova, sprév. spol,, a. s. a bola prevzaté sprava podielovych fondov Sprint, 0.p.f., a Eurépa, o.p.f.,
od pévodného spravcu OTP Asset Management, sprav. spol., a.s.

Koncom roka spolognost ziskala licenciu na spravu Prvého realitného fondu, 5.p.f, historicky prvého sloven-
ského fondu zameraného na investicie do realit.

Urad pre finanény trh rozéiril nadu licenciu o povolenie na riadenie portfélia kiientov, poradenskd &innost,
Uschovu a spravu podielovych listov. V stvislosti so zlacenim Sympatia-Pohoda, d.s.s., a. s., S ING, d.s.s., a. s.
k 31. 12. 2005 sa IAD Investments stala akcionarom zlucenej spoloénosti ING, d.s.s., a. s.

V decembri spoloénost zmenila sidlo a prestahovala sa do novych priestorov na ulici Maly trh 2/A v Bratisla-
ve. V auguste na3a spolo¢nost ako jedind zo sprévcovskych spolognost/, pbsobiacich na slovenskom trhu,
zaloZila spolu s ostatnymi akcionarmi déchodkovu spravcovske spolo€nost Sympatia-Pohoda, d.s.s., a. s.

Spolocnost uviedla na trh 2 nové podielové fondy: Optimal {prvy zmiesany podielovy fond) a Kapital (prvy
akciovy podielovy fond).

Na zaklade novej stratégie bol zmeneny pévodny nizov AGROINVEST, sprav. spol., a. s, na Investitna
a DAchodkové, sprav. spol., a. s.

Finanény holding Pro Partners Holding, a.s. kipil od Polnobanky, a. s., 100-percentny podiel spravcovskej
spolognosti AGROINVEST.

Transformacia spolognosti. Fond 1. PF SInko sa zmenil z uzatvoreného na otvoreny podielovy fond.

Polnobanka, a. s., zalozZila spravcovsky spoloénost s pdvodnym nazvom AGROINVEST investiZn4 a. s.



Aj v roku 2016 nadalej pokrafovala spolupraca so samostatnymi
finanénymi agentmi na kapitdlovom trhu, prostrednictvom
ktorych na zmluvnom zaklade spoloZnost distribuuje podielové
fondy. V priebehu roka 2016 uzavrela spolognost zmluvy s dalSimi
8 spoloénostami v Slovenskej republike a 3 spoloZnostami
v Ceskej republike.

Ku koncu roka 2016 mala spoloZnost uzatvorent zmluvu
s 53 spolognostami v Slovenskej a Ceskej republike. Vyznamnymi
distribuénymi partnermiv Slovenskej republike sd Fincentruma.s.,
Finportal, a.s., PROSIGHT Slovensko a.s., OTP Banka Slovensko,
a.s., SOPHISTIC Pro finance, a.s., UNIVERSAL maklérsky dom a.s.,
ZFP akademia, a.s., a ZFP akademie, a.s., v Ceskej republike.

POISTOVNE A BANKY:
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V oblasti predaja podielovych listov prostrednictvom poistnych
produktov intenzivne pokraovala spolupréca so spolognostami
AEGON Zivotna poistoviia, a.s., Generali Poistoviia, a. s., Allianz -
Slovenska poistovia, a.s., Wistenrot poistoviia, a.s., s poistoviiou
MetLife Europe Insurance d.a.c., pobotka poistovne z iného
¢lenského 3tatu, a so slovinskou poistovitou Adriatic Slovenica.

Vietkym tymto partnerom by sme radi €o najsrdecnejdie
podakovali za efektivnu a tspe3nu spoluprécu.
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4. OCENENIA FONDOV IAD INVESTMENTS
ZISKANE ZA ROK 2016

Podielové fondy IAD Investments ziskali za rok 2016 opaf niekolko oceneni - dve v sttai Zlata minca,
tri v prestiZnej sutaZi Investicia roka, organizovanej spoloénostou Fincentrum a mesaénikom Forbes,
a jedno v sutaZi Top Fond Slovakia, ktoru organizuje SASS a MAFRA.

Prvy realitny fond: 2. miesto v kategdrii Realitné fondy
Zaisteny - IAD depozitné konto: 2. miesto v kategérii Pefazné fondy a fondy kratkodobych investicii
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EURO Cash dlhopisovy: 1. miesto v kategérii Investicia roka 2016
EURO Cash dlhopisovy: 1. miesto v kategérii Dthopisovy fond
KD Prosperita: 1. miesto v kategérii Zmilesany fond
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Investicia roka Dlhopisovy fond Zmiesany fond
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Global Index: Najpredavanejsi fond v kategérii Akciové fondy
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PRVY REALITNY FOND

Prvy realitny fond ma vo svojom portféliu viacero vyznamnych realitnych projektov.
(Foto River Garden)




Prvy realitny fond

$pecidiny fond nehnutelnos
a vyvaienej investitnej strat
hodnota majetku sa medziro¢ne
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tf, ktory bol zaloZeny v roku 2006. Cielom fondu je v horizonte nad 5 rokov pri strednom trhovom riziku
égil zabezpetit stabilny rast investicie. Vlani zaznamenal ¢isté predaje takmer 18,5 miliéna EUR. Cista
zwyiila 0 22 % a dosiahla takmer 124 miliénov EUR. Vykonnost fondu v roku 2016 dosiahla 3,63 %.

3,00% -+

T

2.00%

0,50% -+

—

0,00%
1.12016

10

122016 132016

142016 152016 162016 17206 182016 1920'6 1102016 1112016 1.12.2016

Bratislava, plocha pozemku 6,6 ha, nadobudnutie v roku 2010.
(Foto Logisticky park)



EURO Cash dlhopisovy

Spomedzi konzervativnych fondov zaznamenal fond vlani najlep3iu vykonnost na urovni 5,09 %. Cistd hodnota majetku medziroéne
narastla o vySe 750 000 EUR na viac ako 3,7 miliéna EUR. Vznik fondu sa datuje do roku 2005.
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INVESTICIA ROKA 2016
Fond EURO Cash dlhopisovy, ziskal prvé miesto v kategérii Investicia roka 2016.
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ZAISTENY - IAD DEPOZITNE KONTO

Fond vlani dosiahol vykonnost 0,44 %.




Zmie3any akciovo-dihopisovy fond s odporti¢anym investignym harizontom viac ako 5 rokov viani dosiahol vykonnost 22,89 %. Cista
hodnota majetku fondu, ktory spravujeme od roku 2005, bola vy3e 1,7 milidna EUR.
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Podielovy fond urleny konzervativnym investorom, uprednostiiujucim ochranu kapitalu pred rizikovou maximalizaciou vynosu, vlani
dosiahol vykonnost 0,44 %. Cista hodnota majetku vo fonde dosiahla 7 361 926 EUR. Fond bol zaloZeny v roku 2008.

0,38% +—

0.25% +—

013%

Y a— — — 12 I — . - — -
112016 122016 132016 142016 152016 162016 172016 182016 192016 1102016 1.11.2016 1.122016

13



14

Akciovy fond uréeny pre skdsenych dynamickych investorov spravujeme uZ od roku 2001. Investuje do indexovych fondov obchodovanych
na burze v menéach EUR, USD a JPY. Vykonnost fondu v roku 2016 dosiahla 4,01 %. Cist4 hodnota majetku ku koncu roka presiahla
92 milibnov EUR pri medziroénom ndraste o viac ako 28 %.
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Fond investuje do majetkovych Géasti v spolognostiach zameranych na vyrobu a predaj elektrickej energie z obnovitelnych zdrojov
a do dihowych cennych papierov spoloénostf podnikajdcich v oblasti energetiky. jeho vykonnost v roku 2016 dosiahla 5 % a Cist4 hodnota
majetku predstavovala 3 373 774 EUR.
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Podielovy fond 1. PF Sinko vyplacal svojim podielnikom opat dividendy. Hodnota dividendy
(brutto) bola vypocitana vo vySke 0,001603712 EUR na jeden podiel. Celkova vy3ka vyplatenych
dividend v roku 2016 za rok 2015 bola vo vyske 122 394,28 EUR.

Vznik aktivnej spoluprace s prvou bankou - OTP Banka Slovensko, ktord prostrednictvom svojej
siete pobociek za&ala svojim klientom pondkat Prvy realitny fond.

®
in{ ©
prvy otpbanka

realitny fond

V stlade s rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska & ODT-6972/2016-3 zo diia 18. 7. 2016, ktoré
nadobudlo pravoplatnost diia 19. 7. 2016 a ktorym NBS udelila predchadzajuci sithlas na zlucenie
podielovych fondov, sa diia 12. 9. 2016 zIG¢il podielovy fond CREO do podielového fondu Growth
Opportunities.

Bola spustena nova webova stranka . 5
Spolocnost IAD Investments oslavila 25. vyrodie svojho zaloZenia.

Do portfélia Prvého realitného fondu pribudli dve vyznamné nehnutelnosti: OC Laugaricio
v Trendine a budova Twin City A na Mlynskych Nivach v Bratislave.
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TWIN CITY A

BRATISLAVA - celkova UZitkova plocha 16 500 m?

Twin City A sa nachadza v dynamicky sa rozvijajiicej obchodnej Stvrii na Mlynskych Nivach v Bratislave. Stavba
bola dokoncena v roku 2015, pricom pornitka priblizne 16 500 m* prenajimatelnej plochy a je pine obsadena

mnoZstvom prestiznych najomcov, akymi su napriklad spolocnosti PWC, Merck Sharp & Donhme, Bayer, BNP
Paribas Slovensko ¢i sféra.




OC LAUGARICIO

TRENCIN - celkova (izitkova plocha 26 000 m>

OC Laugaricio bolo otvorené v roku 2009 a je dominantnym chchodnym centrom trendianskeho regiénu.
Spadova oblast s dojazdom do 30 mintt zahfna priblizne 250 000 obyvatefov. Na ploche 26 000 m* pontka
OC Laugaricio viac ako 120 znaciek. Medzi ndjomcov patria medzindrodne znéme znacky C&A, CCC, H&M,
New Yorker alebc Reserved. Poloha OC Laugaricio umoZnuje jeho dalsie potencialne roziirenie 6 15 000 m-.




IAD INVESTMENTS SPRAVOVALA
SPOLU
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PODIELOVYCH FONDOV

CELKOVE PREDAJE
PODIELOVYCH LISTOV PRESIAHLI

81 MIL. EUR

CISTA HODNOTA
MAJETKU VO FONDOCH NARASTLA O

53 685 917 EUR

ROK 2016 SKONCILA SPOLOCNOST S VYSLEDKOM
HOSPODARENIA VO VYSKE

879 709 EUR

PRI DISTRIBUCII FONDOV SPOLUPRACUJEME S

53

SPOLOCNOSTAMI V SR A CR

AKCIOVY FOND KD RUSSIA ZAZNAMENAL VYKONNOST

48,45 o,

POCET KLIENTOV USEKU PRIVATNEHO BANKOVNICTVA
MEDZIROCNE NARASTOL O

31,27 %




OSLAVA
VYROCIA

LOZENIA SPOLOCNOSTI.




A KOMUNIKACNA
STRATEGIA

Komunikaéna stratégia IAD Investments bola aj v roku 2016 orientovana
predovietkym na priame oslovenie finanénych sprostredkovatelov
a klientov. Tento typ komunikacie sa z dlhodobého hladiska javi ako
najefektivnejsi.

Vybrané podielové fondy su zviditelfiované najma formou réznych
podpornych akcii - pre Prvy realitny fond bolo v priebehu roka 2016
pripravenych niekolko akcii s garantovanym minimalnym vynosom
alebo s nulovym vstupnym poplatkom.

Inzercia spolo¢nosti IAD Investments a jej produktov, tlacové spravy
a odborné tematicky zamerané ¢lanky boli zverejnené v celoslovensky
distribuovanych tlacovych periodikach a na spravodajskych internetovych
portaloch.

Webova stranka www.iad.sk presla komplexnou aktualizaciou a redizajnom.

Pre klientov je kazdy pracovny den k dispozicii klientske centrum
IAD Investments.




REDPOK

ByDUCI
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Objem spravovanych aktiv v sekiore ko-
lektivneho investovania na Slovensku sa
podia udajov Narodnej banky Slovenska
v roku 2016 rozsiril 0 341 mil. EUR, ¢o v
prepocte k pociatocnej hodnote pred-
stavovalo rast vo vyske 4,94 %. Spoloé-
nost IAD Investments pritom rastla vy-
soko nad droviiou trhu. Vzhladom na to,
ze klienti stale hladaja vdaka nizkym Gro-
kom alternativu k bankovym depozitom,
predpokladame v sektore pretrvavanie
rastiiceho trendu. Ten by sa mal prejavit
najma v sektore realitnych fondov, ktoré
prinasaju zaujimavtt moznost zhodnote-
nia financnych prostriedkov pri akcepto-
vatelnej miere rizika.

Realitné fondy su atraktivne pre investo-
rov, ktori hfadajd zaujimave|si vynos ako
pri dlhopisoch. Preto oc¢akdvame pretr-
vavajucu doveru v tento druh cennych
papierov a z toho vyplyvajuci dalsi narast
objemu vkladov do realitnych fondov.

Vynos z investovania do dlhopisov
je ovplyvneny najma dihodobo nizkymi
urokovymi sadzbami. Preto ak investo-
ri hladaju v tomto sektore wyssi vynos,
musia akceptovat i vyssie riziko, vyply-
vajlice z geopolitickej situacie a aj kurzo-
vého rizika. S mierne zvySenym rizikom

mozu byt pritom spojené aj investicie
do dlhopisov eurdpskych krajin, ktoré
mozu kolisat vplyvom brexitu ¢i politickych
rokovani o izv. viacrychlostne] Europe,
Pokles objemu vkiadov pravdepodobne
aj nadalej caka penazné fondy.

Akciové fondy, naviazané na globdlne
indexy, by podla nasich predpokladov
vdaka globalnemu hospodarskemu ras-
tu mali vykazovat nadalej minimalne
mierny rast. investicie do akcii v jednot-
livych sektoroch, akymi s energetika,
IT ¢i farmaceuticky priemysel, by mali
pri dobrom nastaveni portfdlia byt aj na-
dalej zaujimavé z pohfadu dividendovych
VYNOoSoV.

Samotna spolocnost IAD  Investments
na zaklade tychto predpokladov preto
ocakava pocas nasledujiiceho minimalne
dvojrotného  obdobia stabilny rast
a narast objemu aktiv.
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HOSPODARENIE PODIELOVYCH FONDOV

Spoloénost IAD Investments v roku
2016 spravovala spolu 19 otvorenych
podielovych fondov.

V sulade s rozhodnutim Narodnej banky Slo-
venska ¢. ODT-6972/2016-3 zo diia 18. 7. 2016
sa diia 12. 9. 2016 zlicil podielovy fond CREO
do podielového fondu Growth Opportunities.

Vyplata dividend z podielového fondu
1. PF Sinko:

Podielovy fond 1. PF Sinko vypldca! dividendy
2a rok 2015. Rozhodujlcim driom na vyplatu
vynosov z majetku tohto podielového fondu
bol 22. 3. 2016. Hodnota dividendy (brutto) bola
vypo¢itand vo vyske 0,001603712 EUR na jeden
podiel. Celkova vy3ka wvyplatenych dividend
za rok 2015 bola vo vyske 122 394,28 EUR.

(zdroj IAD)

Nazov Suma vydanych Suma vyplatenych

fondu podielov padielov

1. PF Sinko 187 256 -512 502

Bond Dynamic 804 879 -110727

CE Bond 941 109 -288 600

CREO* 4419 -295 378

Cesky konzervativnl 1374339 -281 151
EURO Bond 1658 033 -158 148

EURO Cash dihopisovy 1668 068 -1 086 788
Global Index 15957 335 -238 261

Growth Opportunities 1530427 -109 236
IAD Energy Fund 727 437 -315 560
Kapital 6006 -55 758

KD Prosperita 10 287 -369 404

KD RUSSIA 75936 -690 659

Optimal 97554 -232 169

Optimal Balanced 1587 129 -160 829
Protected Equity 1 102 325 -221 057
Protected Equity 2 0 0
Prvy realitny fond 44021 886 -25549 158
Zaisteny - IAD depozitné konto 11051 726 10838 138

81 806 151

-41 513 523

122 394,28 EUR

Cisté
predaje

-325 246
694 152
652 509

-290 959

1093188
1499 885
581 280
15719074

1421191
411877
-49 752

-359 117

-614 723

-134 615

1426 300

-118732

0
18472728
213 588

40 292 628

Mena

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

* V stlade s rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska & ODT-6972/2016-3 zo dia 18, 7. 2016 sa dfia 12. 9. 2016 zZIGéil podielovy fond CREO
do podielového fondu Growth Opportunities.
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Nézov
fondu

1. PF Sinko

Bond Dynamic

CE Bond

CREO*

Cesky konzervativnl
EURO Bond

EURO Cash dlhopisovy
Global index

Growth Opportunities
1AD Energy Fund
Kapital

KD Prosperita

KD RUSSIA

Optimal

Optimal Balanced
Protected Equity 1
Protected Equity 2
Prvy realitny fond
Zaisteng — IAD depozitné konto

CISTA HODNOTA MAJETKU VO FONDOCH

(zdroj IAD)

k 31.12.2015 k 31.12.2016
2882888 2 540 097
8512394 9700 560
8242232 9040136

284773 -

7 300 686 8433 006
6787 364 8390 369
3026958 3779 527
71898 100 92 291 690
17938 826 19381 954
2794 894 3373774
2759867 2836418
1749192 1731667
3375981 4 208 620
3725642 3647 966
13429971 16 489 161
1928 149 1835066
1761824 1731449
101 470575 123 889 448
7116 603 7 361926

266 986 919 320 662 834

Roény nérast/pokles

-342 791
1188166
797 904
-284 773
1132320
1603 005
752 569
20393590
1443128
578 880

76 551

-17 525
832639
-77 676
3059190
93083
-30 375
22418873
245323

53675915

Mena

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

*V stilade s rozhodnutim Narodnej banky Slovenska & ODT-6972/2016-3 zo diia 18. 7. 2016 sa diia 12. 9. 2016 zIU€il podielovy fond CREO
do podielového fondu Growth Opportunities.
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MEDZIROCNY
NARAST MAJETKU

V PRVOM
REALITNOM FONDE

22 418 873 EUR



VYKONNOSTI FONDOV K 31. 12. 2016

(2droj IAD)
N&zov fondu Mena Vykonnost fondu
zarok 2016
5,42 %

'} 1. PF Stnko EUR 4,79 %

VYKONNOST FONDU Bond Dynamic EUR 5,42%

BOND DYNAMIC EURO Bond EUR 1,40 %

EURO Cash dihopisovy EUR 5.09 %

Zaisteny - IAD depozitné konto EUR 0,44 %

CE Bond EUR 1.75%

11,17 % ——

o , 4

WKON NOST FON DU 1AD Energy Fund EUR 5,00 %

OPTIMAL BALANCED G L ik

Optimal EUR 1,70%

Optimal Balanced EUR 11,17%

Protected Equity 1 EUR 1.43%

Protected Equity 2 EUR -1,73%

4 8 4 5 % Optimal EUR 363%
VKo

KONNOST FONDU Growth Opportunities EUR -0,18%

KD RUSSIA

Global Index EUR 4,01 %

KD prosperita EUR 22,89%

KD RUSSIA EUR 48,45 %

__VYKONNOST PODIELOVYCH FONDOV

Hlavnym meradlom Gspe3nosti podielovych fondov pre vaésinu klientov

Jje ukazovatel'ich vykonnosti. Najvy33iu vykonnost zo Standardnych fondov
v roku 2016 zaznamenali akciové fondy KD Prosperita a KD RUSSIA a 20 3pe-
cidlnych podielovych fondov IAD Energy Fund a Prvy realitny fond.







PRIVATE BANKING

Celkovy objem majetku spravovaného na Useku privitneho ban-
kovnictva k 31.12. 2016 predstavoval 23,73 mil. EUR.

Pocet klientov k 31. 12. 2016 bol 403, ¢o znamena narast oproti roku
20150 31,27 %.

Celkovy disty prirastok vkladov predstavoval v roku 2016 5,73 mil. EUR.
Klienti z Ceskej republiky sa na celkovom abjeme podiefali 12,30 %

21%

Podstatnu Cast majetku klientov tvorili: 63,30 % - dihopisy, 21,00 % -
zmenky, 15,04 % - podiely v podielovych fondoch a zostatok akcie a
indexové certifikaty.

Priemerny hruby vynos (vynos pred odpotitanim poplatkov spravcu)

pri vyvazenych stratégiach dosiahol 5,84 % p. a. a pri konzervativnych
stratégiach 5,6 % p. a.

1%

= Akcia

6T T
Kratkodobé

investicie

5,84 %

PRIEMERNY 13%

Realitné

podielové fondy

2%

e e
Ostatné cenné

papiere

31%

e
Kratkodobé

investicie

5,60 %

PRIEMERNY

15%

————

Realitné

podielové fondy

63 %
“""_—_
Dlhopis

54%

T —
Dlhopis
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11.1 VYKAZ FINANCNE] POZICIE

ZISK

Vykaz financnej pozicie

Majetok 31.12. 2015 31.12. 2016
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty 7167 4554
Vklady v bankach 1176 017 68 207
Finanéné néstroje - na obchodovanie 181 995 191 674
Investicie v dcérskych spoloénostiach 437014 876 360
Finan&né pohladéavky 3080830 4230184
Ostatny majetok 105874 111659
Dlhodoby hmotny majetok 15 664 24975
Dlhodoby nehmotny majetok 86 640 248 947
OdloZena dariova pohladavka 674 749 234 999
Zavazky

Zavazky z obchadného styku a ostatné zavazky 1409 947 938 257
Dariové zavazky 265 868 99 247
Rezervy 54 149 59741
Viastné imanle

Zakladné imanie 2058 400 2 058 400
Emisné aZlo 365133 365133
Zakonny rezervny fond 79 745 134 294
Neuhradend strata minulych rokov -88 758 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 1145451
Ocefiovacie rozdiely z cennych papierov -128019 311327
Zisk/strata beZného Utovného obdobia po zdanen! 1749 485 879709
Zavazky a vlastné imanie spolu 5765 950 5991559
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11.2 VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

IAD Investments nemé negativny vplyv na Zivotné prostredie.  verziaje sii¢astou tejto Vyro&nej spravy. IAD Investments sa nachadza
IAD Investments nema vyznamny vplyv na zamestnanost v regiéne. v stave vyhovujicom zékonu a préavnym predpisom, neeviduje a neo-
Informacie o finanénej situécii IAD Investments a vysledku jej hospo-  Zakava ziadne vyznamné rizikd a neistoty, ktorym by bola vystavena.
darenia sG obsiahnuté v Gétovnej uzavierke za rok 2016, ktorej Uplna

PREVADZKOVE VYNOSY

3311316 EUR

Vykaz komplexného vysledku 31.12. 2015 31.12. 2016
Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 147 261 186 545
Naklady na uroky a obdobné néklady -30023 0
Prevadzkové niklady 117 238 186 545
Vynosy z poplatkov a provizil 6155517 6918 988
Néklady na poplatky a provizie -3113942 -4182 074
Vynosy/straty z obchodovania 3344 9679
Ostatné naklady -71570 -83 481
Ostatné vynosy 90 601 648 204
Prevédzkové vynosy 3063 950 3311316
Veobecné prevadzkové naklady -1564773 -1848353
Odpisy -114 409 -84 502
Prevadzkové nédklady -1679 182 -1 932 855
Rezervy -54 150 -59 741
Vysledok hospodérenia pred zdanenim 1447856 1505 265
Dafri a odloZend dari z prijmov 301 629 -625 556
Vysiedok hospodérenie po 2danenf{ 1749 485 879 709
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledak 204 070 439 346
Komplexny vysliedok 1953 555 1319 055
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11.3 ROZDELENIE ZISKU SPOLOCNOSTI A PODIELOVYCH FONDOV

Tvorba rezervného fondu vo vyske 87 971,00 EUR.

Vyplata dividend vo vyske schvalenej valnym zhromazdenim.

Zisk podielového fondu 1. PF Sinko za rok 2016 vo vyske 104 848,42 EUR bude preuctovany na uéet

511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu Optimal za rok 2016 vo vy3ke 56 939,04 EUR bude preudtovany na Ucet

511 ~ Podielové listy.

Zisk podielového fondu Kapital za rok 2016 vo vyike 126 303,28 EUR bude pretdtovany na Gcet

511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu Prvy realitny fond za rok 2016 vo vyske 3 946 145,54 EUR bude pretGétovany na Géet
511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu Zaisteny - IAD depozitné konto za rok 2016 vo vyske 31 735,23 EUR bude pretiétovany na ti¢et
511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu KD Prosperita za rok 2016 vo vyke 341 592,23 EUR bude preudtovany na ucet

511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu KD RUSSIA za rok 2016 vo vyske 1 447 361,52 EUR bude preuctovany na ucet

511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu Bond Dynamic za rok 2016 vo vy&ke 494 013,79 EUR bude pretctovany na uéet

511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu Growth Opportunities za rok 2016 vo vyike 21 937,01 EUR bude predctovany na léet
511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu Protected Equity 1 za rok 2016 vo wyike 25 649,58 EUR bude pretctovany na ucet
511 -~ Podielové listy.

Strata podielového fondu Protected Equity 2 za rok 2016 vo vyke 30 373,63 EUR bude preGctovana na et
511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu IAD Energy Fund za rok 2016 vo vyike 167 003,08 EUR bude predctovany na uéet
511 ~ Podielové listy.

Zisk podielového fondu CE Bond za rok 2016 vo vyke 145 395,54 EUR bude pretctovany na Géet

511 - Podielové listy.

2isk podielového fondu Cesky konzervativni za rok 2016 vo vyske 39 131,73 EUR bude pretiétovany na tifet
511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu EURO Bond za rok 2016 vo vyike 103 119,64 EUR bude preuctovany na ucet

511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu EURO Cash dlhopisovy rok 2016 vo vyske 171 288,66 EUR bude preudtovany na ucet
511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu Global Index za rok 2016 vo vyske 4 674 516,72 EUR bude preuctovany na Géet

511 - Podielové listy.

Zisk podielového fondu Optimal Balanced za rok 2016 vo wyZke 1 632 889,99 EUR bude preuctovany na ucet
511 - Podielové listy.
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12. ZAKLADNE UDAJE O SPRAVCOVSKE] SPOLOCNOSTI

IAD Investments, sprav. spol., a. s. je spravcovskd spoloZnost, ktora
vykonava €innost v zmysle zakona & 203/2011 Z .z. o kolektivnom
investovani v platnom zneni (dalej len ,zdkon o kolektivnom inves-
tovani”) a predmetom jej €innosti je vytvaranie a spravovanie po-
dielovych fondov, riadenie portfélia finanénych nastrojov, investitné
poradenstvo, Uschova a sprava podielovych listov vydavanych sprav-

covskymi spoloZnostami a cennych papierov vydavanych zahranit-
nymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitelskej spravy
a suvisiacich sluZieb, najma spravy pefiaznych prostriedkov a finan¢-
nych zabezpek, prijatie a postupenie pokynov tykajlce sa jedného
alebo viacerych finanénych nastrojov.

12.1 ZAKLADNE IDENTIFIKACNE UDAJE

Obchodné meno:
Pravna forma:
Zakladné imanie:
Rozsah splatenia:
Druh CP:

Sidlo:

Datum vzniku:
1€o:

DI&:

1€ DPH:
Zapisana:

PREDMET PODNIKANIA:

+  Vytvdranie a spravovanie podielovych fondov.

Dalsie sluzby:

IAD Investments, sprav. spol., a. s.
spravcovska spolocnost, akciova spolofnost
2 058 400 EUR

2058 400 EUR

zaknihované

Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava,

Slovenska republika

18.10. 1991

17 330 254

2020838193

SK2020838193

v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava
|, odd. Sa, viozka €. 182/B

«  riadenie portfélia finanénych nastrojov podfa § 5 ods. 1 pism. a), b), ¢), d) zékona &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢-
nych sluzbach a o zmene a doplineni niektorych zdkonov (zékon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov (dalej ,zdkon

o cennych papieroch®),
+  investiéné poradenstvo,

«  Gschova a spréva podielovych listov vydavanych spravcovskymi spoloénostami a cennych papierov vydavanych zahraniénymi
subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitelskej spravy a stvisiacich sluzieb, najma spravy pefaZnych prostriedkov

a finan&nych zabezpek,

«  prijatie a postupenie pokynov tykajtcich sa jedného alebo viacerych finangnych nastrojov podfa § 5 ods. 1 pism. a) aZ d) zékona

o cennych papieroch.



12.2 PRAVNE NASTUPNICTVO, AKVIZICIE

IAD Investments je pravnym nastupcom v désledku zliiéenia s nasledovnymi spoloénostami:
V roku 2014 bola na |AD Investments zo spolo&nosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s., Pribinova 10,811 09 Bratislava,
1CO 35 803 525, prevedena sprava podielovych fondov a nasledne aj riadenych portfolir,

*  2012- Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s., Racianska 62, 831 02 Bratislava, ICO: 36 785 989, od roku 2012 -
rozhodnutim & ODT-13088-1/2011, ktoré nadobudio pravoplatnost dfia 29. 12. 201 1, udelila NBS predchadzajuci sthlas
na zlucenie spolo&nosti.

* 2009 - KD Investments, sprav. spol., a.s., Laurinska 3, 811 03 Bratislava, IO 35 918 381 - rozhodnutim &. OPK-15280-
172009, ktoré nadobudlo pravoplatnost dia 26. 11. 2009, udelila NBS predchadzajlci stihlasna zliéenie spoloénosti.

* 2007 - OTP Asset Management, sprév. spol., a.s., Tallerova 10, 811 02 Bratislava, ICO 35916699

Vysoku uroveii profesionality prace IAD Investments potvrdzuji aj Elenstva v profesijnych a ekonomickych zdruZeniach:

SASS - Slovenska asociacia spravcovskych spolognosti, od roku 2001
AKAT €R - Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky, od roku 2009

|AD Investments je drZitefom niekolkych povoleni dokladujdcich opravnenie na Specifické druhy finan&nych &innosti:

* 2014 - Povolenie na spravovanie alternativnych investiZnych fondov a zahranignych alternativnych investi¢nych fondov
(a poskytovanie dal3ich sluZieb - prijatie a postipenie pokynov tykajlcich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov)
- rozhodnutie NBS & ODT-14356/2013-2 - IAD investments vykonala v roku 2014 zosuladenie ponuky podielovych
listov podielového fondu Prvy realitny fond v Ceskej republike v zmysle ich platnej pravnej Upravy tak, Ze jej bolo udelené
rozhodnutie CNB €. . 2014/2741/570 o Porovnatefnosti tohto podielového fondu so 3pecialnym podielovym fondom a podie-
fovy fond Prvy realitny fond bol zapfsany do Zoznamu zahraninych investiZnych fondov, ktoré mézu byt verejne ponukané
v (R (0d 11. 7. 2014) - Povolenie na vedenie samostatnej evidencie zaknihovanych podielovych listov podielowych fondov -
rozhodnutie NBS & ODT-8945/2014-4.

* 2009 - Rozhodnutie CNB o udelenf povolenia k verejnej ponuke cennych papierov podielového fondu Prvy realitny fond, opf,
IAD Investments, sprév. spol., a. s., a pridelenie identifikagného &isla zahraniZnému subjektu kolektivneho investovania.

* 2005 - Rozhodnutie UFT & GRUFT-148/2005/KISS - Rozhodnutie - zmena povolenia GRUFT-099/2005/KISS, doplinenie povole-
nia IAD Investments o riadenie portfdlia a poradenstvo.

* 2005 - Rozhodnutie UFT & GRUFT-099/2005/KISS - zmena povolenia ¢. UFT-004/2000/KISS, dopinenie povolenia o poraden-
stvo, uschovu a spravu podielovych listov.

* 2001 - Povolenie UFT & UFT-004/2000/KISS na &innost spravcovskej spolocnosti na zéklade zakona &. 385/1999 Zb. o ko-
lektivnom investovanf (pozn. prelicencovanie spoloénosti).

* 1992 - Povolenie MF SR na Cinnost spravcovskej spolognosti na zklade zakona & 248/1992 Zb. o investi¢nych spoloénos-
tiach a investi¢nych fondoch.
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12.5 STATUTARNE ORGANY

Ing. Vladimir Bencz

predseda predstavenstva

Predchadzajlce posobenie:
Sympatiia-Pohoda, d.s.s., a.s.
CONSULTA, hospodarske
personalne poradenstva, spol. sr. 0.

vUB Invest Holding, a. s.
VUB Invest, I.s. a. s.

Ing. Rébert Bartek

predseda dozornej rady

PREDSTAVENSTVO

Peter Lukac, MBA Mgr. Vladimir Bolek

clen predstavenstva clen predstavenstva

Predchadzajice pascbenie: Predchadzajice posobenie:

Asset Management Slovenske|
UNIQUA, a. s. sporitelne, sprav. spol,, a. s.
Nationale Nederlanden Slovnafr, a. s.
Tauris, a. s. Ministersvo vautra SR

DOZORNA RADA

Ing. Vanda Vranska Ing. Miroslav Vester

clen dozornej rady clen dozornej rady




12.6 ORGA:NIZA(VZN’A A RIADIACA
STRUKTURA

K'31.12.2016 mala spolocnost 34 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu clenov predstavenstva.

Valné
zhromazdenie

1

Predstavenstvo Dozorna rada Veduci zamestnanec

zodpovedny za finanéné
sprostredkovanie
(VFA)

Oddelenie Oddelenie
riadenia rizik vnutornej kontroly

Wkonny Ocddelenie
riaditel dodrziavania

b I | I 7

Oddelenie riadenia invasticif Oddelenie Obchodné Uétovné Oddelenie

Sorava podieloweh fondov IT a marketingové oddelenie a finanéné oddelenie Klientov
Private Banking |

Oddclenic radenia investicil
backoffice

Sirenie informacii Frontoffice, Reklamacie
a public relations Backoffice a staznosti

ZAMESTNANCOV




12.7 ZOZNAM SPRAVOVANYCH PODIELOVYCH FONDOV

19

PODIELOVYCH FONDOV

IAD Investments sprav. spol., a.s. spravovala v priebehu roka 2016 devatnast podielovych fondov

Datum vzniku Cislo povolenia NBS

(resp. datum prevodu spravy)

1. PF Sinko, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. 31.3.1993 UFT-004/2000/KISS
(v celom texte ako ,1.PF SInko")

Optimal, o.p.f., IAD Investments, sprév. spol., a. s. 28. 5. 2003 GRUFT-002/2002/KSPF
(v celom texte ako ,Optimal”)

Kapital, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol,, a. s. 28.5.2003 GRUFT-002/2002/KSPF
(v celom texte ako ,Kapital*)

Prvy realitny fond, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. 23.11.2006 UDK-056/2006/KISS
(v celom texte ako .Prvy realitny fond*)

Zaisteny - |AD depozitné konto, o.p.f,, |AD Investments, sprav. spol., a. 5. 8.2.2008 OPK-2301/2007
(v celom texte ako .Zaisteny - IAD depozitné kanto*)

KD Prosperita, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol,, a. s. 12.11. 2009 OPK-15277-1/2009
(v celom texte ako .KD Prosperita®)

KD RUSSIA, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. 12.11,2009 OPK-15277-2/2009
(v celom texte ako ,KD RUSSIA")

Bond Dynamic, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. 14.12. 2011 ODT-12649-1/20
(v celom texte ako ,Bond Dynamic®)

Growth Opportunities, 0.p.f.. JAD Investments, sprav. spol., a. s. 14.12. 2011 0ODT-12649-2/20
(v celom texte ako ,Growth Opportunities®)

Protected Equity 1, 0.p.f., IAD investments, sprév. spol., a. 5. 14,12, 2011 0ODT-12649-4/20
(v celom texte ako ,Protected Equity 1)

Protected Equity 2, 0.p.f., IAD Investments, sprév. spol., a. s. 14.12, 2011 0DT-12649-5/20
(v celom texte ako ,Protected Equity 2}

CREQ, 0.p.f., IAD Investments, sprév. spol., a. s. 28.2,2012 ODT-11840-1/2011
(v celom texte ako ,CREQ")

IAD Energy Fund, o.p.f., AD Investments, sprav. spol., a. s. 27.6.2013 ODT - 2500/2013-1

(v celom texte ako ,IAD Energy Fund")

EURO Cash dlhopisovy, 0.p.f., IAD Investments, sprév. spol., . s. 29, 10.2014 ODT-9113-4/2014-1
(v celom texte ako .EURO Cash dlhopisovy")

EURO Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. 29.10. 2014 ODT-9113-3/2014-1
(v celom texte ako ,EURO Bond*)

Cesky konzervativni, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. 29.10.2014 ODT-9113-5/2014-1
(v celom texte ako ,Cesky konzervativni*)

CE Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol.. a.s. 29.10. 2014 0DT-9113-1/2014-1
(v celom texte ako ,CE Bond")

Global Index, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. 29.10. 2014 ODT-9113-2/2014-1
{v celom texte ako ,Global index”)

Optimal Balanced, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. 29.10. 2014 0ODT-9113-6/2014-1
{v celom texte ako ,Optimal Balanced*)
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12.8 INFORMACIE O POLITIKE ODMENOVANIA

Zasady odmefiovania spolo&nosti st vypracované v silade so zdkonom &. 203/2011 2.z v znenf neskorsich predpisov a eurépskou
legislativou (v tomto texte dalej len ,zakon"), schvaluje ich predstavenstvo a dozorna rada IAD Investments. Zésady odmenovania
su v silade s riadnym a G&innym riadenim rizik a podporujd ho, pritam nepodnecujd k prijfmaniu rizika, ktoré nie je v stlade
s rizikavymi profilmi a Statdtmi spravovanych podielovych fondov. Zasady odmeiiovania su v stlade s obchadnou stratégiou, ciel-
mi, hodnotaml a zaujmami IAD Investments a podielovych fondov, ktoré spravuje, a ich investorov a zahffiaju aj opatrenia na
zabranenie konfliktu zaujmov. Dozorna rada IAD Investments pravidelne preskimava vieobecné principy zasad odmefiovania
a zodpoveda za ich uplatfiovanie a aspof raz roéne nezavisle preskima uplatiiovanie zasad odmefiovania v IAD Investments.
IAD Investments je povinna uplatfiovat zasady odmefiovania u uréenych zamestnancov (uvedenych v zakone, resp. splfajticich
podmienky uvedené v zakone).

Zasady odmefiovania si osobitnym spésobom motivécie urenych zamestnancov prostrednictvomn pohyblivych zloZiek odmeriova-
nia, ktorych vy3ka a poskytovanie je viazané na vysledky hodnotenia vykonnosti uréenych zamestnancov. Zamestnanci zodpovedni
za funkciu dodrZiavania, funkciu riadenia rizik, funkciu vnutornej kontroly st odmefovan( na zéklade pinenia cielov stvisiacich s ich
funkciami bez ohladu na vykonnost &innosti spolo&nost, ktoré kontroluju.

Odmena zamestnancov ma tzv. pevni zlozku (tvorf Ju mzda zamestnanca) a pohyblivd zlozku. Zasady odmefiovania
IAD Investments sa vztahuji na pohyblivé zlozky odmeriovania urfenych zamestnancov, ktorych vyika a poskytovanie je viazané
na vysledky hodnotenia vykonnosti, resp. na plnenie cielov stivisiacich s vykonom funkcif zamestnancov. Hodnotenie vykonnosti
¢lenov dozornej rady vykonava valné zhromazdenie 1AD Investments, hodnotenie vykonnosti &lena predstavenstva vykonavaiju
nezavisle dvaja ini tlenovia predstavenstva IAD Investments, hodnotenie vykonnosti ostatnych uréenych zamestnancov vykonava
vykonny riaditel 1AD Investments.

Vy3ka pohyblivej zlozky odmeny zévisi od vykonnosti uréeného zamestnanca, ktoré je kvalifikovane stanovena. Obdobim na hod-
notenie vykonnosti uréenych zamestnancov, teda tzv. akrudlnym obdobim, je rok, t. j. 12 mesiacov, pricom vykonnost urfenych
zamestnancov sa hodnoti v poslednom mesiaci aktuiineho obdobia. Hodnotenie vykonnosti uréeného zamestnanca pozostava
z hodnotenia kfuZovych povinnosti a loh, schopnosti zamestnanca, pracovného a socialneho sprévania zamestnanca a obsahuje
kvantitativne a/alebo kvalitativne kritéria (tykajuce sa oddelenia, zamestnanca), ktorych hodnoteniu sa priklada uréité percento
vahy z celkového hodnotenia v zavislosti od kategorie urceného zamestnanca.

Celkové priznana pohybliva zlozka odmeriovania uréenych zamestnancov spolognosti za rok 2016 bola vo vyske stojedenastti-
sic stodvadsatdva EUR.

IAD Investments nenadobudla v roku 2016 Ziaden obchodny podiel.

IAD Investments v roku 2016 nevynaloZila fiadne naklady na vyskum a vyvoj.

IAD Investments nemd organizaénu zlozku v zahraniéi,

Po skondeni roka 2016 nenastali vyznamné udalosti. V spolognosti nenastali Ziadne zmeny tykajlce sa zniZenia obchodného ma-
jetku, ani vyznamné zmeny v rdmci predmetu podnikatefskej ¢innosti. SpoloZnost neeviduje Ziadne sudne spory, ktoré by mohli
zatait majetok spoloénosti. Hospodarska situscia spoloénosti sa wyvija podla o¢akavania.
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IAD

INVESTMENTS

V Bratislave 12. 6. 2017

Prilohy:

Uétovna uzavierka k 31. 12. 2016 - overend auditorom
Auditorska sprava o overenf riadnej (¢tovnej uzévierky k 31. 12. 2016

/\_/ ""t/

Ing. Vladimir Bencz Peter Lukac
predseda predstavenstva MBA, &len predstavenstva



) IAD

INVESTMENTS

Uktovna z4vierka

k 31. decembru 2016
pripravena podla
Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo

Poznamky su neoddelitelnou sucast'ou Gétovnej zavierky.

Deii zostavenia
ucétovnej zavierky

25. 04.2017

Den schvalenia

Podpisovy zdaznam $tatutrneho
organu alebo ¢lena $tatutarneho
organu uétovnej jednotky

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej za
zostavenie uét. zavierky

Podpisovy zdznam
osoby zodpovednej za
vedenie uétovnictva

Ing. Viadimir Bencz L

Megr. Viadimir Bolek/
/

Ing. Rita Markuseko;é

™

Ing. Rilqﬁusekfé

/4




IAD Investments, sprav. spol., a.s.
sidlo: Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, 1CO: 17330 254,
zapisana v Obch.registri Okr.sud Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka ¢. 182/B

Riadna ictovna zavierka k 31.12.2016
pripravena podl’a Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo

( v celych EUR)

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE

Majetok 31.12.2016 31.12.2015
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 3 4554 7 167
Vklady v bankach 4 68 207 1176 017
Finanéné nastroje - na obchodovanie 5 191 674 181 995
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach 6. 876 360 437014
Finanéné pohladavky 7 4230184 3080 830
Ostatny majetok 8 111 659 105 874
Dlhodoby hmotny majetok 9. 24 975 15 664
Dlhodoby nehmotny majetok 10. 248 947 86 640
OdloZena dafiova pohl'adavka o ostatné dane 11. 234 999 674 749
Majetok spolu 5991 559 5765 950
Zaviizky

Zavidzky z obchodného styku a ostatné zavizky 12. 938 257 1409 947
Daiiové zavizky a ostatné dane 13. 99 247 265 868
Rezervy 14. 59 741 54 149
Zaviizky spolu 1097 245 1729 964
Vlastné imanie

Zakladné imanie 15. 2058 400 2058 400
Emisné azio 16. 365133 365 133
Zakonny rezervny fond 17 134 294 79 745
Neuhradena strata minulych rokov 18. 0 -88 758
Nerozdeleny zisk minulych rokov 19. 1 145451 0
Oceiiovacie rozdiely z cennych papierov 20 311327 -128 019
Zisk / strata bezného ugtovného obdobia po zdaneni 21, 879 709 1749 485
Vlastné imanie spolu 4894 314 4 035 986

Zavizky a vlastné imanie spolu 5991 559 5 765 950
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.
sidlo: Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, ICO: 17 330 254,
zapisana v Obch.registri Okr.siid Bratislava 1., oddiel: Sa, vlozka &, 182/B

Riadna @ctovnd zdvierka k 31.12.2016
pripravena podl'a Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo
( v celych EUR)

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

31.12.2016 31.12.2015
Vynosy z tirokov a obdobné vynosy 22, 186 545 147 261
Néklady na troky a obdobné naklady 23, 0 -30 023
Cisté vynosy z drokov 186 545 117 238
Vynosy z poplatok a provizii 24, 6918 988 6155517
Naklady na poplatky a provizie 25. -4 182074 -3 113942
Vynosy/Straty z obchodovania 26. 9679 3344
Ostatné naklady 27 -83 481 -71 570
Ostatné vynosy 28. 648 204 90 601
Prevadzkové vynosy 3 311 316 3 063 950
V3eobecné prevadzkové naklady 29, -1 848 353 -1564 773
Odpisy 30. -84 502 -114 409
Prevadzkové naklady -1932 855 -1679 182
Rezervy 14,29 -59 741 -54 150
Vysledok hospoddrenia pred zdanenim 1 505 265 1447 856
Dant z prijmov -625 556 301 629
Vysledok hospoddrenie po zdaneni 879 709 1749 485
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok 439 346 204 070
Komplexny vysledok 1319 055 1 953 555




IAD Investments, spriv. spol., a.s. — 31.12.2016

Pozndmky k ictovnej zdvierke pripravenej v sulade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(V3etky udaje v tabulkdch si uvedené v eurdch, pokial nie je uvedené inak )

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANi
za rok kondéiaci sa 31. decembra 2016

Nerozdele Oceiiova Zisk alebo
Zikladné Emisné Rezervny ny zisk cie strata Vlastné
imanie aZio fond (neuhrade rozdiely bezného imanie
n4 strata) obdobia

Stav k 31.decembru 2014 2058 400 365133 79745 244969 -332089 -333727 2082431
Pridel do rezervného fondu 0
Neuhradena strata -333 727 333727 0
Precenenie investicii 204 070 204070
Zisk za obdobie 549 485 549 485
Stav k 31.decembru 2015 2 058 400 365133 79745  -88 758 (128 019) 549485 2835986
Vplyv iipravy minulého

obdobia 1200000 1200000
Stav k 31.decembru 2015 (po

tiprave) 2 058 400 365 133 79745 -88758 -128019 1749485 4035986
Pridel do rezervného fondu 54 549 0 (54 549) 0
Neuhradena strata 1234 209 (1234209) 0
Pridel do ostatnych fondov 0 0
Precenenie investicii 0 439346 439 346
Zisk za obdobie 0 879 709 879 709
Vyplatenie dividend -460 727  -460 727
Stav k 31.decembru 2016 2 058 400 365133 134294 1145451 311327 879709 4894314




1AD Investments, sprav. spol., a.s. — 31.12.2016 .
Poznamky k uctovnej zavierke pripravenej v salade s IFRS platnymi v Eur6pskej Unii
VSethy vidaje v tabulkdch sit uvedené v eurdch, pokial nie je uvedené inak )

Vykaz peitaznych tokov
za obdobie k 31.12.2016

Bezné udtovné Predch. u¢t.
obdobie obdobie
(po uprave)
(EUR) (EUR)
/S Hospodirsky vysledok z beZnej Einnosti pred zdanenim daiiou z prijmov
PO 1 505 265 1 447 848
A.l. NepetiaZzné operdcie ovplyviiujiice hospodarsky vysledok z beZnej &innosti -136 627 31456
A.1.1.__|Odpisy a opravne polozky k dlhodobému majetku 84 502 114 409
A.1.2. {Zostatkova hodnota dlhodobého nehmotného a hmotného majetku G&tovana pri
vyradeni (s vynimkou predaja)
A.1.3. 10dpis pohladavok
A.14. |Zmena stavu rezerv 53592 16 583
A.l5. |Zmena stavu opravnych poloZiek
A.1.6. |Zmena stavu poloZiek &asového rozlidenia nakladov a vynosov (31492) (5 726)
A.1.7. |Dividendy a iné podiely na zisku iétované do vynosov
A.1.8. _|Uroky iittované do nakladov 30023
A.1.9. |Uroky uttované do vynosov (185 550) (147 261)
A.1.10. |Kurzovy zisk vy¢isleny k pefiaznym prostriedkom a petiaznym ekvivalentom ku
ditu Gét. zdvierky
A.L.11. |Kurzova strata vy&islena k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom
ku diiu 4&t. zavierky
A.L12. | Vysledok z predaja dlhodobého majetku vratane predaja deérskych spoloénosti
A.1.13. |Ostatné polozky nepeiiazného charakteru (9 679) 23 428
A2, Vplyv zmien stavu pracovného kapitilu (524 166) 383113
A.2.1. |Zmena stavu pohl'adévok z prevadzkovej &innosti (67 751) 19 207
A.2.2. |Zmena stavu zavizkov z prevadzkovej &innosti (456 415) 363 906
A.2.3. |Zmena stavu zisob
A.24. |Zmena stavu kritkodobého finanéného majetku s vynimkou majetku, ktory je
sucastou peri. prostriedkov
A.3. Prijaté uroky. s vynimkou tych. ktoré sa zadlefiuju do investi¢nych éinnosti 185 550 147 261
A4 Vydavky na zaplatené uroky, s vynimkou tych, ktoré sa za¢lefiuju do finanénych
ginnosti (30 023)
AS. Prijmy z dividend a inych podielov na zisku, s vynimkou tych, ktoré sa
za€letiuju do investi¢nych &innosti
A.6. Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku, s vynimkou tych, ktoré
sa zadlefivju do fin.ginnosti (460 727)
AT Vydavky na daii z prijmov tétovnej jednotky, s vynimkou tych, ktoré sa
zaglefiuju do inv.alebo fin.&innosti (367 702) (2 880)
A8 Prijmy mimoriadneho charakteru vztahujice sa na prevadzkovii &innost
A9, Vydavky mimoriadneho charakteru vztahujiice sa na prevadzkovi &innost
A, "isté peiiaZné toky z previadzkovej Einnosti 201 593 1976 775
B.1. Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku (229 307) (67 333)
B.2. Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku (26 813) (10 302)
B.3. Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov a podielov v inych
uctovnych jednotkach
B.4. Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného majetku
B.5. Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku
B.6. Prijmy z predaja dlhodobych cennych papierov a podielov v inych uétovnych
jednotkach
B.7. Vydavky na dlhodobé pdzitky poskytnuté ugtovnou jednotkou inej uctovnej
jednotke v skupine (1 0355 896) (62 743)
B.S. Prijmy zo splécania dlhodobych péziciek poskytnutych u&tovnou jednotkou inej
uctovnej jednotke v skupine
B.9. Vydavky na dlhodobé pdzitky poskytnuté ictovnou jednotkou tretim osobim
B.10. Prijmy zo spldcania dihodobych pozitiek poskytnutych ugtovnou jednotkou
tretim osobam
B.11 Prijmy z prendjmu stiboru hnute'ného a nehnutelného majetku pouzivaného a
odpisovaného najomcom




B.12. Prijaté roky, s vynimkou tych, ktoré sa zaéleriuji do prevadzkovych &innosti
B.13. Prijmy z dividend a inych podielov na zisku, s vynimkou tych, ktoré sa
za€lefiuji do prevadzkovych &innosti
B.14. Vydavky suvisiace s derivatmi s vynimkou, ak su urdené na predaj alebo na
obchodovanie
B.15. Prijmy stvisiace s derivatmi s vynimkou, ak si ur€ené na predaj alebo na
obchodovanie
B.16. Vydavky na dai z prijmov tétovnej jednotky, ak je ju mozné zaglenit do
investiénych &innosti
B.17. Prijmy mimoriadneho charakteru vztahuijice sa na investi¢ni &innost’
B.18. Vvdavky mimoriadneho charakteru vzt€ahujice sa na investi¢ni ¢innost’
B.19. Ostatné prijmy vztahujice sa na investiénu &innost
B.20. Ostatné vydavky vztahujiice sa na investi&nt &innost
B. Cisté pefiaZné toky z investi¢nej Sinnosti (1312016) (140 380)
C.1. Periazné toky vo vlastnom imani
C.1.1. |Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov
C.1.2.  |Prijmy z d'al$ich vkladov do vlastného imania spoloénikmi alebo fyzickou
osobou
C.1.3. _{Prijaté pefiazné dary
C.1.4. |Prijmy z thrady straty spoloénikmi
C.L1.5  |Vydavky na obstaranie alebo spitné odkupenie vlastnych akcii a vlastnych
odielov
C.1.6. |Vydavky spojené so zniZenim fondov vytvorenych uidtovnou jednotkou
C.L1.7. |Vydavky na vyplatenie podielu na viastnom imani spoloénikmi Gctovne;j
jednotky a fyzickou osobou
C.1.8. |Vydavky z inych dvodov, ktoré sivisia so znizenim vlastného imania
C.2. PefiaZné toky vznikajice z dlhodobych zavizkov a kratkodobych zavizkov z
finanénej Einnosti (742 849)
C.2.1. |Prijmy z emisie dlhodobych cennych papierov
C.2.2. |Vydavky na (hradu zavizkov 2z dlhodobych cennych papierov
C.2.3. |Prijmy z tiverov, ktoré Gctovnej jednotke poskytla banka s vynimkou verov
poskytnutych na hlavni ginnost’
C.2.4. |Vydavky na splacanie tiverov poskytnutych bankou
(1283 400)
C.2.5. |Prijmy z prijatych pdZi&iek 540 551
C.2.6. | Vydavky na splacanie pdziciek
C.2.7. |Vydavky na thradu zavizkov z pouzivania majetku, ktory je predmetom zmluvy
o kupe prenajatej veci
C.2.8. | Vydavky na thradu zavizkov za prendjom siboru hnutePného/meh. majetku
pouzivaného a odpisovaného ndjomcom
C.2.9. [Prijmy z ostatnych dlhodobych a kratkodobych zavizkov vyplyvajiicich z
finanénej ginnosti
C.2.10. |Vydavky na splacanie ostatnych dlhodobych a kritkodobych zavizkov z
finanénej ¢innosti
C3. Vydavky na zaplatené troky, s vynimkou tych, ktoré sa za¢lefujit do
prevadzkovych ¢innosti
Cd4. Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku, s vynimkou tych, ktoré
sa zaglenuju do prev.&innosti
CA. Vydavky sivisiace s derivatmi s vynimkou, ak su uréené na predaj alebo na
obchodovanie alebo na inv.&innost’
C.6. Prijmy savisiace s derivatmi s vynimkou, ak su urdené na predaj alebo na
obchodovanie alebo na inv.&innost
C.7. Vydavky na daii z prijmov a¢tovnej jednotky, ak ich mozno zaélenit’ do
finanénych ¢innosti
C.8. Prijmy mimoriadneho charakteru vzt'ahuijtice sa na finanéna &innost’
C.9. Vydavky mimoriadneho charakteru vzfahujiice sa na finan&nu &innost’
C. Cisté peiiazné toky z finanénej innosti (742 849)
D. Cisté zvySenie alebo Cisté zniZenie peiiaZnych prostriedkov (1 110423) 1 093 546
E Stav pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na zadiatku
) uétovného obdobia 1183 184 89 639
F Stav pefiaznych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov na konci 4&tovného
) obdobia 72 761 1183184
Kurzové rozdiely vyéislené k peiiaznym prostriedkom a pefiaznym
G. . MR A
ekvivalentom ku diiu witovnej zdvierke
H Zostatok petiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci
) uétovného obdobia 72 761 1183 184




IAD Investments, spriv. spol., a.s. — 31.12.2016
Poznamky k uctovnej zavierke pripravenej v silade s IFRS platnymi v Europskej Unii
(V3etky udaje v tabulkdch si uvedené v eurdch, pokial nie je uvedené inak)

1. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

IAD Investments, spriv. spol., a.s. (d’alej len ,,Spolo&nost™ alebo ,,Spravcovska spolo&nost™)
Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

(d’alej len ,,Spoloénost™ alebo ,,Spravcovska spoloénost™)

1CO; 17 330 254
IC DPH : SK2020838193

Spolo¢nost’ vykondva svoju &innost’ na tizemi Slovenskej republiky.
ZaloZenie a vznik

Spolo¢nost bola zalozena diia 25.9.1991.

Dia 18.10.1991 bola spoloénost’ zapisana do obchodného registra Okresného sidu Bratislava | , Oddiel Sa,

vlozka 182/B.

Hospoddrska &innosr’

Predmetom ¢innosti Spoloénosti je:

> vytvdranie aspravovanie podielovych fondov podfa § 3 ods. | a2 zakona &.

594/2003 Zz

o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskordich predpisov

(dalej len ,,zakon o kolektivnom investovani®),

> riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi finan&nymi nastrojmi v sulade s poverenim klienta
na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfolia inych klientov vo vztahu k finanénym
nastrojom podla § 5 ods. | pism. a) az d) zdkona & 566/2001 Z .z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zikonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len "zakon o
cennych papieroch") podl'a § 3 ods. 3 pism. a) zékona o kolektivnom investovani (d’alej len "riadenie

portfdlia klienta"),

> poradenska &innost’ vo veciach tykajiicich sa investovania do finanénych nastrojov vo vztfahu k
finanénym nastrojom podla § 5 ods. I pism. a) a2 d) zakona o cennych papieroch podra § 3 ods. 3 pism.

b) zékona o kolektivnom investovani (d’alej len "poradenské Einnost™).
»  uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskou spoloénostou

Podielové fondy vytvirané a spravované Spolo¢nostou nie sit samostatnymi pravaymi subjektmi, avsak kazdy
zpodielovych fondov zostavuje samostatni uctovnd zivierku. Kedze hodnoty spravované v podielovych
fondoch nie si majetkom Spolognosti, individudine u&tovné zavierky podielovych fondov nie sit konsolidované

do GcCtovnej zavierky Spolognosti.
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Spolognost’ spravovala k 31.12.2016 tieto otvorené podielové fondy (d’alej len ~fondy™):

Cista hodnota majetku k Cista hodnota majetku k

31.12.2016 31.12.2015
1.PF Slnko, o.p.f 2 540 097 2 882 888
Optimal, o.p.f 3647 966 3725643
Kapital, o.p.f 2836418 2759 867
Prvy realitny fond, 5.p.f 123 889 448 101 470 575
Zaisteny IAD - depozitné konto, op.f 7361926 7116 603
CREO, opf * - 284 773
KD Prosperita, o.p.f 1731 667 1 749 192
KD Russia, o.p.f 4208 620 3375 981
Bond Dynamic, o.p.f 9 700 560 8512394
Growth Opportunities, o.p.f 19 381 954 17 938 826
Protected Equity 1, o.p.f 1 835 066 1928 149
Protected Equity 2, o.p.f 1731449 1761 823
Energy Fund, o.p.f 3373774 2794 893
CE Bond o.pf. 9040 136 8 242 232
Cesky konzervativni o.p.f 8 443 006 7 300 686
EURO Bond opf 8 390 369 6 787 364
Euro Cash dlhopisovy o.p.f. 3779 527 3026958
Global Index o.p.f 92 291 690 71 898 099
Optimal Balanced o.p.f 16 489 161 13 429971
SPOLU 320 672 834 266 986 917

* V silade s rozhodnutim Narodnej banky Slovenska & ODT-6972/2016-3 zo diia 18.7.2016, ktoré nadobudlo
pravoplatnost’ dita 19.7.2016 a ktorym NBS udelila predchadzajuci suhlas na zliéenie podielovych fondov sa diia
12.9.2016 zlicil podielovy fond CREO, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. do podielového fondu Growth
Opportunities, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. .

1.PF Sinko, o.p.f

Datum zaloZenia fondu:31.3.1993.

Fond patri do kategérie eurovych dthopisovych fondov. Je zamerany predovietkym na investicie do bezpe&nych
Statnych dlhopisov, komunalnych a podnikovych dlhopisov a hypotekarnych zaloznych listov. Podielové listy
fondu aj cenné papiere v majetku fondu si denominované v eure. Investicie si orientované konzervativne.
Priemerna doba splatnosti dlhopisov v majetku fondu prevysuje jeden rok.

Fond je uréeny pre konzervativnych investorov, ktori maji zaujem o stabilny rovhomerny rast svojej investicie v
eure. Je vhodnou alternativou pre investorov, ktori si ukladaji svoje peniaze na terminovanych uétoch v bankach.
Odporuga sa investorom, ktori majui zaujem ulozit si svoje pefiazné prostriedky na obdobie dlhsie ako | rok.

Optimal, o.p.f.

Datum zaloZenia fondu: 28.5.2003

Fond patri do kategérie zmieSanych fondov rastového charakteru. Orientuje sa na investicie do cennych papierov
(bezpetnych Statnych a bonitnych bankovych a podnikovych dlhopisov) predovietkym v krajinach, ktoré v
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pristupovom procese do EU resp. HMU. Zéroveii fond investuje do akcii vyznamnych spolo&nosti,
obchodovanych na stredoeurdpskych a zapadoeurdpskych burzich. Podielové listy tohto fondu st denominované
v eure.

Podielovy fond je uréeny pre stredne konzervativnych investorov uprednostfiujucich, vyvazeny pomer medzi
investiciami do akcii a dlhopisov. Je vhodnou alternativou pre investorov, ktori maja zdujem optimalne vyuzit
rastovy potencial krajin v pristupovom procese k Eurdpskej Gnii a novych &lenskych krajin EU. Odporiiéa sa
investorom, ktori maji zaujem uloZit’ si svoje pefiazné prostriedky na obdobie dlhie ako 3 roky.

Kapital, o.p.f

Datum zaloZenia fondu: 28.5.2003

Fond patri do kategérie globalnych zmieSanych fondov. Déraz kladie najmi na silnu akciova zlozku, ktora je
zamerand na investicie do svetovych akciovych indexov a najkvalitnejdich svetovych akcii, tzv. bluechips.
Regionélne sa fond orientuje predovsetkym na USA a zipadoeurdpske akciové trhy, sektorovo fond nie je
obmedzeny. Investicie si smerované do likvidnych akciovych titulov s vysokou trhovou kapitalizaciou.
Dlhopisova zlozka fondu sliZi na znizovanie investiéného rizika fondu a stabiliziciu hodnoty portfélia v obdobi
turbulencii na akciovych trhoch. Orientovana je predovietkym na bezpecné itatne dlhopisy a podnikové dlhopisy
spolo¢nosti s vysokym ratingom. Podielové listy fondu sii denominované v eure.

Podielovy fond je uréeny pre dynamickych investorov uprednostiiujicich vysoké zhodnotenie investicii, ktori
akceptuju vSetky rizikd spojené s investovanim do akcii, najmi vicsie vykyvy ich cien. Investori by mali byt’
ochotni investovat’ svoje prostriedky na dlh3iu dobu a sledovat’ zvolent investiéni stratégiu. Investicia do fondu
je vhodnou alternativou pre investorov, ktori uvazuji uloZit' peniaze na dlhé obdobie za téelom dosiahnutia
nadpriemerného vynosu. Minimalny odporudeny investiény horizont investicie do fondu Kapital je stanoveny na
5 az 7 rokov.

Prvy realitny fond, o.p.f.

Datum zaloZenia fondu: 23.11.2006

Fond patri do kategérie Specialnych podielovych fondov nehnutelnosti. Je zamerany predovietkym na investicie
do nehnutelnosti (rezidenéné objekty, logistické centra, obchodné centra, kancelarske budovy, $portové,
relaxaéné a ubytovacie zariadenia), majetkovych ucasti v realitnych spoloénostiach. Investicie si orientované
stredne konzervativne.

Fond je uréeny pre investorov s vyvazenym vztahom k riziku, ktori maji zaujem o stabilny rovnomerny rast
svojej investicie v eure a ktori uvazuji investovat’ peniaze na dlhé obdobie za a&elom dosiahnutia vysSich
vynosov ako pontkaju dlhopisové podielové fondy pri prijatelnej miere rizika. lnvestori by mali byt ochotni
investovat’ svoje prostriedky na obdobie dlh3ie ako 5 rokov.

Zaisteny IAD — depozitné konto, o.p.f.

Datum zaloZenia fondu: 8.2.2008

Fond investuje prostriedky najmi do kratkodobych dlhovych cennych papierov, nastrojov pefazného trhu,
vkladov v bankach, kratkodobych repo obchodov a do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov,
cennych papierov eurdpskych fondov a cennych papierov inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania, ktoré maju pefiazny a siiasne zaisteny charakter a st denominované v eure. Cielom spravcovskej
spolo¢nosti pri riadeni fondu je dosahovanie zaisteného vynosu tak, aby vykonnost’ fondu neklesla pod stanoveny
minimélny vynos v stanovenom ¢asovom obdobi(zaistovacia periéda). Duracia fondu je 1 rok.

Fond patri do kategérie fondov kratkodobych investicii. Vietky finanéné nastroje su denominované v eure. Fond
bol vytvoreny na dobu neurgitu.
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KD Prosperita, o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 23.8.2005

KD Prosperita je akciovo-dlhopisovy otvoreny podielovy fond zamerany na investicie do akcii a dlhopisov z
krajin strednej a juhovychodnej Eurdpy. V portfoliu fondu st najmi cenné papiere stabilnych a perspektivnych
spolocnosti, Statne dlhopisy, dlhopisy bank a korporécii. Nechybaju tu akcie energetickych, telekomunikaénych,
finan¢nych a farmaceutickych spolo¢nosti, ale aj podnikov zameranych na tazbu a spracovanie nerastnych
surovin. Cielom investi¢nej stratégie zmieSaného fondu je dlhodobé zhodnocovanie jeho majetku pri akceptovani
rizika zmien hodnoty investicie.

Podielovy fond je uréeny pre stredne konzervativnych investorov uprednostiiujiicich, vyvazeny pomer medzi
investiciami do akcii a dlhopisov. Je vhodnou alternativou pre investorov, ktori majii zaujem optimélne vyuzit
rastovy potencial krajin v pristupovom procese k Eurdpskej tinii a novych &lenskych krajin EU. Odporia sa
investorom, ktori maji zdujem uloZit’ si svoje pefiaZné prostriedky na obdobie dlhie ako 3 roky.

KD Russia, o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 23.1.2006

KD Russia je akciovy otvoreny podielovy fond zamerany na investicie do akcii z rozvijajiicich sa trhov Ruskej
federécie a Statov byvalého Sovietskeho zviizu. V portfdliu fondu st najmi akcie ruskych spolo&nosti s vysokou
trhovou kapitaliziciou. Nechybajii tu akcie ropnych, energetickych, telekomunikaénych a farmaceutickych
spolognosti, finanénych institicii, spracovatel'ov drahychkovov a nerastnych surovin. Ruské spolo€nosti patria
medzi vyznamnych hrd¢ov na svetovych trhoch. Kombinécia dostupnych zdrojov a velkosti ekonomiky ich stavia
do vyhodnej konkurencnej pozicie vo viacerych oblastiach. Rusky trh je z investi¢ného hPadiska mimoriadne
atraktivny a prina3a stale nové prileZitosti. Cielom investignej stratégie fondu je dlhodobé zhodnocovanie jeho
majetku pri akceptovani rizika vyraznych zmien hodnoty investicie.

Podielovy fond je uréeny pre dynamickych investorov uprednostiiujiicich vysoké zhodnotenie investicii, ktori
akceptuju vietky rizikd spojené s investovanim do akcii, najmé visie vykyvy ich cien. Investori by mali byt
ochotni investovat’ svoje prostriedky na dlhsiu dobu a sledovat’ zvolent investiénu stratégiu. Investicia do fondu
Jje vhodnou alternativou pre investorov, ktori uvazuji uloZit' peniaze na dlhé obdobie za G&elom dosiahnutia
nadpriemerného vynosu. Minimélny odporugeny investi¢ny horizont investicie do fondu Russia je stanoveny na 5
az 7 rokov.

Bond Dynamic, o.p.f.

Datum zaloZenia fondu: 5.11.2007

Z hladiska typu podielového fondu ide o dlhopisovy podielovy fond fondov. Hranice pre podiely jednotlivych
skupin investi¢énych néstrojov : podielové listy fondov pefiazného a dlhopisového trhu - maximalne 80% hodnoty
majetku fondu , dlhopisy, néstroje pefiazného trhu a vkladov - minimalne 20% hodnoty majetku fondu.

Do dlhopisovej &asti portfolia fond investuje: do podnikovych dlhopisov , tatnych dlhopisov a hypotekarnych
zaloznych listov bank . Doba vynosovej splatnosti (durécia) dlhopisovej &asti portfolia podielového fondu je
maximalne 7 rokov. Typicky investor, pre ktorého je fond urdeny je konzervativny investor s investiénym
horizontom 3 - 4 roky, investuje v eurach, otakdva zhodnotenie nad droviiou $tandardnych bankovych produktov
v eurach pri nizkej miere rizika.

Growth Opportunities, o.p.f.

Datum zaloZenia fondu: 5.11.2007
Fond je zmie3any fond fondov. Hranice pre podiely jednotlivych skupin investi¢nych nastrojov:
akceie, podielové listy - minimalne 20% - maximalne 90% hodnoty majetku fondu
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vkiady na beznych u&toch a na vkladovych Gétoch - maximalne 80% hodnoty majetku fondu. Fond investuje
finan¢né prostriedky v dlhopisovej &asti portfélia do nasledujiicich investiénych néstrojov: podnikové dlhopisy ,
Statne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy bank. Je vhodny pre investorov, ktori maji skisenosti s investi¢nymi
produktmi s vyraznejsim kolisanim ich hodnoty a predpokladajii investiény horizont minimalne na 5 rokov

Protected Equity 1, o.p.f.

Datum zaloZenia fondu. 17.12.2007

Fond je zmieSany fond fondov s charakterom zaistovania hodnoty majetku fondu proti vyraznym poklesom.
Zaistovacie obdobie je stanovené na 2 roky.

Hranice pre podiely jednotlivych skupin investi¢nych nastrojov: akcie, podielové listy - 0 % - 100% hodnoty
majetku fondu , vklady na beznych tétoch a na vkladovych étoch - az 100 % hodnoty majetku fondu. Fond
investuje finangné prostriedky v dlhopisovej &asti portfélia do nasledujicich investi¢nych nastrojov: podnikové
dlhopisy , Statne dlhopisy, hypotekarne zélozné listy bank. Doba splatnosti dlhopisovej asti portfdlia je
maximalne 10 rokov. Fond je ur&eny pre konzervativnych investorov, ktori hPadajii investi¢nt prileZitost’ vo
vyznamnom zhodnocovani finanénych prostriedkov na akciovych a dlhopisovych trhoch a stasne pozaduju
ochranu hodnoty investicie pred vyraznym poklesom.

Protected Equity 2, o.p.f.

Datum zaloZenia fondu: 31.3.2009

Fond je zmieany fond fondov s charakterom zaistovania hodnoty majetku fondu proti vyraznym poklesom.
Zaistovacie obdobie je stanovené na 2 roky. Hranice pre podiely jednotlivych skupin investi¢nych nastrojov:
akcie, podielové listy - 0 % - 100 % hodnoty majetku fondu,

vklady na beznych {i¢toch a na vkladovych a&toch - az 100 % hodnoty majetku fondu.

Fond investuje finanéné prostriedky v dihopisovej &asti portfélia do nasledujucich investi¢nych nastrojov:
podnikové dlhopisy , Statne dlhopisy, hypotekarne zalozné listy bank.

Doba splatnosti dlhopisovej asti portflia je maximalne 10 rokov.

Fond je uréeny pre konzervativnych investorov, ktori hPadaju investi¢na prileZitost’ vo vyznamnom zhodnocovani
finangnych prostriedkov na akciovych a dihopisovych trhoch a sigasne pozaduji ochranu hodnoty investicie pred
vyraznym poklesom .

Energy Fund, o.p.f.

Datum zaloZenia fondu: 27.6.2013

Zameranim investi¢nej politiky fondu je investovat’ pefiazné prostriedky predovietkym do priamych a
nepriamych majetkovych podielov v spoloénostiach s ruéenim obmedzenym a do akcii akciovych spoloénosti,
ktoré sa zaoberajii predajom a vyrobou elektrickej energie, s cielom dosahovat vynosy z dividend ako aj vynosy
z trhovej kapitalizacie.

Ciel'om investi¢nej stratégie je v horizonte 10 rokov zabezpegit pre podielnikov podielového fondu rast hodnoty
ich investicii v podielovom fonde

CE Bond o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 30.3.2004

Fond je vhodny pre stredne konzervativnych investorov, ktori majii zaujem zhodnocovat svoje peitazné
prostriedky v horizonte minimalne troch rokov a profitovat z potencialu rychlo sa rozvijajucich krajin
predovietkym strednej Europy a v menSej miere krajin juznej a juhovychodnej Eurdpy.



IAD Investments, sprav. spol., a.s. — 31.12.2016
Poznamky k utovnej zavierke pripravene;j v silade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(Vsetky udaje v tabulkach su uvedené v eurdch, pokial nie je uvedené inak)

Cesky konzervativni o.p.f.

Diétum zaloZenia fondu: 1.11.2007

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, ktori maju zdujem zhodnocovat' svoje pefiazné prostriedky v
Ceskej korune v horizonte jedného aZ dvoch rokov.

Fond predstavuje vhodni alternativu k beZznym aétom a dlhodobym terminovanym vkladom v &eskej korune.
Fond investuje financné prostriedky do nastrojov dlhopisového trhu (najmi $tatnych dlhopisov CR) a to v CZK
alebo v inych mendch zabezpe&enych proti menovému riziku.

Ciel'om podielového fondu je zabezpedit’ stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte jedného az dvoch
rokov pozostavajuci najmi z kapitalovych a trokovych vynosov z dlhovych cennych papierov v portféliu.

EURO Bond o.p.f.

Datum zaloZenia fondu: 12.1.2001

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, ktori sa nechcii vystavovat’ kurzovému riziku a maji zaujem
zhodnocovat’ svoje pefiazné prostriedky v jednotnej mene euro v horizonte minimélne troch rokov. Fond
predstavuje vhodni alternativu k beznym uétom a dlhodobym terminovanym vkladom v eurich.

Fond investuje finan¢né prostriedky do nastrojov petiazného a dlhopisového trhu, ktoré s vydané vyznamnymi
domécimi a zahrani¢nymi subjektmi a to vyhradne v EUR. Podiel dlhopisov predstavuje minimalne 80 %
hodnoty majetku v podielovom fonde. Durécia portfolia fondu je uréend investiénym horizontom podielového
fondu.

Cielom fondu je zabezpecit’ stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte troch az piatich rokov
pozostavajiici najma z kapitalovych vynosov z dlhovych cennych papierov v portfsliu. Fond patri medzi
podielové fondy s konzervativnym pristupom k riziku a vynosom.

Euro Cash dlhopisovy o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 5.5.2005

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, ktori sa nechct vystavovat’ kurzovému riziku a majui zdujem
zhodnocovat' svoje pefiazné prostriedky v jednotnej mene euro. Fond predstavuje vhodni alternativu k beznym
ucétom a kratkodobym terminovanym vkladom v eurach.

Fond investuje finanéné prostriedky do nastrojov pefiazného a dlhopisového trhu, najma statnych dlhopisov,
ktoré si vydané vyznamnymi domacimi a zahraniénymi subjektmi, a to vyhradne v EUR. Celkova duracia
portfélia je kratSia ako jeden rok.

Cielom fondu je zabezpedit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte jedného roka pozostavajici
najmé z kapitalovych vynosov z dlhopisov v portféliu.

Global Index o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 12.2.2001

Podielovy fond je ureny pre skisenejsich, dynamickych investorov o¢akavajucich vy3sie zhodnotenie a zaroveii
akceptujucich zvyseni kratkodob volatilitu, ktori maji zaujem uloZit’ si svoje pefiazné prostriedky na obdobie
minimalne piatich rokov.

Fond investuje finantné prostriedky do akciovych investicii prostrednictvom indexovych fondov obchodovanych
na burze (tzv. ETF) pokryvajic hlavné akciové indexy vyspelych trhov po celom svete. Iba malt ¢ast’ majetku
fondu tvoria prostriedky na uétoch a vkladoch v bankach.

Cielom fondu je zabezpedit' dlhodobé zhodnotenie investicii v horizonte minimalne pit rokov pozostavajce
najmai z kapitalového zhodnotenia akciovych investicii.
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Optimal Balanced o.p.f.

Diétum zaloZenia fondu: 10.4.2006

Podielovy fond je uréeny pre stredne konzervativnych investorov, ktori maji zaujem v horizonte troch az
siedmich rokov dosiahnut’ maximalne zhodnotenie prostrednictvom kombinacie dlhopisovych a akciovych
investicii.

Fond uplatiiuje kombinovanu stratégiu investicii tak do akciovych nastrojov ako aj do nastrojov penazného a
dlhopisového trhu. Akciové investicie st uskutoéfiované prostrednictvom indexovych fondov obchodovanych na
burze (tzv. ETF), pokryvajtic akciové trhy Pol'ska, Ceska, Mad'arska, Turecka a Ruska. Akciové investicie tvoria
minimédlne 34 % hodnoty majetku podielového fondu. Dlhopisové investicie tvoria najmé Statne dlhopisy
Slovenska, Ceska, Pol'ska a Madarska, ktoré sii denominované v lokalnych menach.

Cielom fondu je dosiahnut’ dlhodobé zhodnotenie majetku v horizonte 3 az 7 rokov. Akciové investicie by mali
t'azit’ z oCakdvaného rychlejsieho rastu rozvijajucich sa ekonomik v uvedenom regidne oproti vyspelym krajinam.
Dlhopisové investicie umozZiiuju vyuzit' vyhodu vyssich trokovych sadzieb v porovnani s euro zonou a zaroveii
profitovat’ z oakavaného dlhodobého posiliiovania sa kurzov mien novych &lenskych krajin EU vogi euru.

Kontrolnii &innost’ nad dodrziavanim zikonnosti vykondva v prvom rade depozitar — v sidasnosti CSOB, a.s.
Spravcovska spoloénost’ nesmie bez sithlasu depozitara robit’ Ziadne transakcie s majetkom fondov.

Narodnd banka Slovenska (NBS) ako organ §tatnej spravy pre oblast’ kapitalového trhu s prislusnymi
pravomocami zaroveit méze kontrolovat’ a zasahovat’ do ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady
Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spoloénosti k 31.12.2016

Predstavenstvo spoloénosti:

Predseda predstavenstva: Ing. Vladimir Bencz
Clen predstavenstva: Mgr. Vladimir Bolek
Clen predstavenstva: Peter Luka¢, MBA

Dozorna rada spolocnosti:

Predseda dozornej rady: Ing. Rébert Bartek
Clen dozornej rady: Ing. Vanda Vranska
Clen dozornej rady: Ing. Miroslav Vester

Materskd spoloénost’/ konsoliddcia
Akcionari spoloénosti 1AD Investments, sprav. spol., a.s. k 31.12.2016

Podiel na ZI v % Podiel na hlasovacich pravach v %
Pro Partners Holding, a.s.,
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 80,16 80,16
Ing. Vladimir Bencz
Hlavagéikova 35, 841 05 Bratislava 5,00 5,00
Peter Lukaé, MBA,
Trencianska Turna 697,913 21 5,00 5,00

Pro Partners Development, s.r.o.
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 9,84 9,84
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Spolocnost’ nezostavuje konsolidovani &tovnii zavierku, pretoZe nespliia podmienky pre konsolidaciu podla

ustanoveni § 22 zdkona ¢&. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zikon
o uétovnictve').

Iné skutoénosti

K 31.12.2016 mala Spolotnost 34 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu &lenov
predstavenstva. Pocet vediicich zamestnancov bol 8.
K 31.12.2015 mala Spolonost 30 zamestnancov, ztoho 3 zamestnanci vykonavali funkcin &lenov
predstavenstva. Pocet vediicich zamestnancov bol 8.

Spolognost’ ku diiu zostavenia Gétovnej zavierky nebola neobmedzene rugiacim spoloénikom v inej tétovnej
Jjednotke.

Uttovna zavierka spolocnosti k 31.decembru 2016 je zostavena ako riadna uétovna zavierka podla § 17a ods. |
zdkona NR SR ¢&. 431/2002 Z.z. o uétovnictve, za Gétovné obdobie od 1.januara 2016 do 31.decembra 2016.
Uttovna zavierka spolo¢nosti bola zostavena na zéklade predpokladu d’al$ieho nepretrzitého trvania uétovnej
jednotky.

Uétovna zavierka Spolocnosti k 31.12.2015 za obdobie od 1.1.2015 do 31.12.2015 bola schvalena Valnym
zhromazdenim akcionarov, ktoré sa konalo diia 28.11.2016.

Kapitdlovd primeranost’

Spravcovskd spoloénost’ je vzmysle § 18 zikona & 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov v platnom zneni (d’alej len ,,zdkon*) povinna dodrziavat’ poziadavku primeranosti
vlastnych zdrojov.

Vlastné zdroje spravcovskej spoloénosti si primerané podl'a § 18 zakona 594/2003, ak nie si niZsie ako:
» 1000 000 EUR plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch spravovanych spravcovskou
spolo¢nost'ou prevysujicej 250 000 000 EUR;
tato suma sa d’alej nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 EUR,
»> jedna Stvrtina priemernych v3eobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spoloénosti za
predchadzajici kalendarny rok; ak spravcovska spoloénost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna 3tvrtina hodnoty v3eobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

K 31.12.2016 Spolo&nost’ spiiia poziadavku primeranosti vlastnych zdrojov.

2. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiskd pre zostavenie iictovnej zdvierky a vyhldsenie o silade

Uttovna zavierka bola zostavena v silade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania (,IFRS*)
vydanymi Vyborom pre medzinirodné Gétovné Standardy (,]JASB‘) a v sulade s interpretaciami vydanymi
Komisiou pre interpretaciu medzinarodného finanéného vykaznictva (,IFRIC*) schvalenymi Komisiou Eurdpske;j
Gnie v zmysle smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady Eurdpskej Gnie a v siilade so zdkonom &. 431/2002 Z. z.
o uctovnictve.

Uttovna zivierka bola zostavena na zaklade principu nepretrZitého trvania spolo&nosti a s pouzitim
historickych cien modiftkovanych precenenim finanéného majetku k dispozicii na predaj na realnu hodnotu.
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Uttovné metody a vieobecné iétovné zasady Spolognost’ aplikovala konzistentne pocas uétovného obdobia.

Zavierka Spolo¢nosti pozostava z vykazu finanénej pozicie , vykazu komplexného vysledku, vykazu pefiaznych
tokov, vykazu zmien vo vlastnom imani a poznamok k (i¢tovnej zavierke za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016

Spolo¢nost’ prijala vietky 3tandardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné G&tovné Standardy
(IASB) a Vybor pre interpretacie medzindrodného finanéného vykaznictva (IFRIC) pri IASB, platné pre u¢tovné
obdobiaod 1.1.2016 v zneni prijatom Eurépskou tiniou , ktoré sa tykaju jej innosti.

Nasledujice dodatky k existujicim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzindrodné 1iétovné Standardy a
schvdlila EU, si platné pre bezné uiitovné obdobie:

* Dodatky k IFRS 11 ,,Spoloéné podnikanie” — U&tovanie obstarania podielov v spoloénych prevadzkach,
prijaté EU diia 24. novembra 2015

* Dodatky k 1AS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia” a 1AS 38 »Nehmotny majetok® — Vysvetlenie
prijatePnych metdd odpisovania a amortizacie, prijaté EU diia 2. decembra 2015

* Dodatky k 1AS 27 ,Individudlna G&tovna zévierka“ — Metéda vlastného imania v individudlnej uétovnej
zavierke, prijaté EU diia 18. decembra 2015

* Dodatky k 1AS 1 ,,Prezentdcia (&tovnej zavierky“ — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejiiovanych informacii,
prijaté EU dia 18. decembra 2015

* Dodatky k standardom IFRS 10, IFRS 12 a 1AS 28

Prijatie uvedenych novych standardov a interpretacii sa neprejavilo v zmene uctovnych zdsad spoloénosti, ktoré
by ovplyvnili sumy vykazané za bezné a predchadzajuce obdobie.

K datumu schvdlenia tychto finanénych vikazov EU schvdlila na vydanie nasledujuce Standardy, revidované
verzie a interpretdcie, ktoré zatial’ nenadobudli ticinnost’.

Spolognost’ sa rozhodla, ze nebude tieto $tandardy, revidované verzie a interpretcie uplatiiovat pred datumom
ich a¢innosti.

* IFRS 9 ,,Finanéné néstroje* a nasledné dodatky (s ucinnostou pre uétovné obdobia zatinajlce sa 1. januara
2018 alebo neskor),

+ IFRS 14 ,Ucty asového rozlidenia pri reguldcii* (s Qc¢innostou pre uctovné obdobia zadinajuce sa I.
janudra 2016 alebo neskér),

¢ IFRS 15 ,,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi“ (s G&innostou pre uctovné obdobia zadinajuce sa |. januara
2017 alebo neskér),

*IFRS 16 ,,Lizingy" (s G&innostou pre uétovné obdobia za&inajice sa 1. Jjanuara 2019 alebo neskér),

* Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovani G&tovna zavierka®, IFRS 12 »Zverejiiovanie podielov v inych
utovnych jednotkich“ a 1AS 28 ,Investicie do pridruzenych spolocnosti a spoloénych podnikov* -
Investi¢né subjekty: uplatiiovanie vynimky z konsolidacie (s u¢innostou pre Gctovné obdobia zacinajuce sa
l. januara 2016 alebo neskoér),

* Dodatky k IFRS 10 ,,Konsolidovana G&tovna zavierka® a 1AS 28 _Investicie do pridruzenych spolo¢nosti a
spoloénych podnikov — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a Jeho pridruzenou spoloénostou
alebo spoloénym podnikom a daldie dodatky (datum G&innosti bol odlozeny na neurgito, kym nebude
ukoneny projekt skiimania metddy viastného imania),

* Dodatky k 1AS 7 ,,Vykazy pefiaznych tokov — Iniciativa zlepeni v oblasti zverejiiovanych informacii (s
ucinnost'ou pre étovné obdobia zatinajice sa 1. januara 2017 alebo neskor),

* Dodatky k 1AS 12 ,,Dane z prijmov* — Vykazanie odlozenych danovych pohPadavok z nerealizovanych strat
(s Gcinnost'ou pre u&tovné obdobia zaginajice sa 1. janudra 2017 alebo neskaor).
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Neodakava sa, Ze prijatie uvedenych Standardov a interpretacii v buducich Gétovnych obdobiach bude mat’
vyznamny vplyv na vysledok hospodarenia alebo na vlastné imanie spolognosti.

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su uvedené v eurdch , pokial’ nie je uvedené inak, a st zaokruhlené na celé
eurd. Zaporné hodnoty vo vykaze finan¢nej pozicie, vykaze komplexného vysledku, vykaze pefiaznych
tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani a v poznamkach st uvedené v zatvorkach.

Zostavenie ctovnej zavierky vsulade sIFRS vyzaduje od vedenia Spolocnosti pouzit’ urcité odhady
a predpoklady, ktoré maji vplyv na vykazané hodnoty majetku a zavdzkov, na vykdzanie mozného majetku
a zavizkov a na vykdzanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady si zaloZené na historickej skusenosti a inych faktoroch, vratane primeraného
odhadu budiicich udalosti. PodlPa okolnosti, vyjadruji najvy3siu mieru spolahlivého tsudku a su priebezne
prehodnocované.

Skutoéné vysledky sa mozu od tychto odhadov lisit’.

Prehl’ad vyznamnych ucétovnych postupov
Zikladné uétovné metody pouZité pri zostaveni tejto Gctovnej zdvierky s opisané niZiie. Tieto metody sa
uplatriujit konzistentne pocéas vietkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

(a)  Deii uskutoénenia uctovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je defi uskutoénenia Gétovného pripadu najmi deii vyplaty alebo prevzatia
hotovosti, defl pripisania pefiaznych prostriedkov na ucet Spolocnosti, defi kupy alebo predaja peiiaznych
prostriedkov v cudzej mene, deii vykonania platby, deii, v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku
vlastnictva, deii vzniku pohladavky alebo zavizku a dei, v ktorom ddéjde k d’alsim skutoCnostiam, ktoré su
predmetom U¢tovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych si k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto
skutoénosti dokumentujii, alebo ktoré vyplyvaji zvnatornych podmienok Spoloénosti alebo z osobitnych
predpisov.

(b) Finanény majetok

Finanény majetok Spoloénosti je zaradeny do nasledujicej kategérie v zdvislosti od Gcelu, pre ktory bol
obstarany:
Uvery a pohl’adavky si nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie
sii kotované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema Spolo€nost’ zamer predat’ v kratkom Case alebo, ktoré nie st
oceriované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo uréené na predaj.
Pohladavky sa (¢tuji v nominalnej hodnote, ku ktorej sa v pripade spornych a pochybnych pohPadavok vytvori
opravna polozka.

(c¢) Peniaze a pefiazné ekvivalenty
Za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje Spolocnost’ pefiazni hotovost’, zostatky na beznych aétoch a vklady
na terminovych étoch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

(d) Cenné papiere na obchodovanie

Cenné papiere na obchodovanie predstavuji také finanéné aktiva, ktoré nie si zaradené do kategérie cenné
papiere uréené na predaj alebo drzané do splatnosti. Spoloénost’ do tejto kategorii zatried’'uje podielové listy. V
ucétovnej zavierke sa tento majetok vykazuje v redlnych hodnotach.
Reélna hodnota majetku, pre ktory existuje aktivny trh a ktorého trhovit hodnotu mozno spolahlivo uréit, sa
stanovuje podlPa trhovej ceny na burze. Ak trhova cena nie je k dispozicii, redlna hodnota sa uréi odhadom
pomocou sicasnej hodnoty budicich pefiaznych tokov. Podielové cenné papiere, pri ktorych nie je moZzné
spolahlivo uréit’ realnu hodnotu, sii vykazované v obstardvacej cene zniZenej o opravné polozky.
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Cenné papiere sa prvotne vykazuju k datumu vysporiadania. Cenné papiere sl odictované zo siivahy, ked’ sa
zmluvné préva na peiazné toky vyplyvajice z cennych papierov skongia, alebo ked’ sa takéto prava prevedu na
int osobu.

(e) PohPadavky
Pohl'adavky su pri ich vzniku ocenené v ich redlnej hodnote plus transakéné naklady a nasledne sa ocefuji
amortizovanou zostatkovou hodnotou zistenou metddou efektivne; trokovej miery.

(f) Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania zniZenej o opravky. Obstaravacie ceny zahffiaju
ndklady, ktoré sa priamo vzt'ahuji na obstaranie prisluinych poloziek, napr. naklady vynaloZené na dopravu, clo,
proviziu, DPH bez naroku na odpodet.

Nasledné vydaje si zahrnuté do t¢tovnej hodnoty alebo st vykazané ako samostatné aktivum, aviak iba v
pripade, Ze je pravdepodobné, Ze Spolognosti bude plynat’ dodato¢ny buduci ekonomicky prospech spojeny s
danou polozkou a Ze obstardvaciu cenu bude mozné spoFahlivo urgit. Akékolvek opravy a udrzba su zauétované
do vykazu ziskov a strat v i&tovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku sa vypoéitaji linedrnou metédou za ucelom priradenia rozdielu medzi
obstaravacou cenou a rezidualnou hodnotou k dobe odhadovanej Zivotnosti nasledovne:

— Inventar (nabytok) 6 rokov
— Zariadenie 4 roky
— Motorové vozidla 5 rokov

(g) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa vykazuje v historickej cene, tj. v cene obstarania, zniZenej o opravky a precenenie
aodpisuje sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitelnosti 3 roky. Sucastou obstaravacej ceny
nehmotného majetku si cla a d’aldie vydavky vynalozené v savislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané
pouzitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania st prehodnocované kazdy rok.

(h)  ZniZenie hodnoty majetku (angl. impairment)

Indikatory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnocuji ku kazdému datumu, ku ktorému Jje zostavovana uétovna
zavierka. K znizeniu hodnoty majetku dochédza vtedy, ak existuje objektivny dokaz zniZenia hodnoty, ktora
Je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost’
ma vplyv na odhadované budiice pefiazné toky z majetku.

Hodnota majetku je znizena, ak jeho G&tovna hodnota prevysuje jeho navratni hodnotu (angl. recoverable
amount).

Tvorba opravnych poloziek sa vykazuje vo vykaze komplexného vysledku. Ak zanikne riziko, na ktoré sa
opravné polozky vytvorili, zniZenie, resp. zruienie opravnych poloziek sa zaictuje v prospech vynosov cez vykaz
komplexného vysledku.

V' portfoliu pohl'addvok a pohl'adavok voci bankam nebolo identifikované Ziadne znizenie hodnoty. Spolo¢nost’
z tohto dévodu netvori opravni polozku k finanénému majetku.

(i)  Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kritkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si
zasluzili za ich pracovnu &innost poskytnuti Spoloénosti v beZnom obdobi a v predchéadzajicich obdobiach
(vratane odhadu narokov za dovolenku nevy&erpani ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka).
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Prispevkovo definované déchodkové plany

Naklady na prispevkovo definované ddchodkové plany predstavuji prispevky zamestnavatefa do inych
finanénych institicii (napr. dopinkovych dachodkovych spoloénosti) a si Gétované ako naklad vtedy, ked’ su tieto
prispevky uhradené. Spolocnosti okrem povinnosti uhrddzat’ prispevky nevznika Ziaden dlhodoby zavizok ani
povinnost’ vypldcat’ svojim zamestnancom akykolPvek dchodok.

(i)  Zdviizky
Zavizky sa ugtuji v nominalnej hodnote.

(k) Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spolognost siigasni zmluvni alebo mimozmluvnd povinnost,, ktora je
vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozZno
urobit’ spol'ahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykézani ako rezerva, je o najpresnej$im odhadom vydavku, pozadovaného na urovnanie sicasnej
povinnosti k sivahovému diiu, pricom sa bert do tvahy rizika a neistoty, ktoré sa tykaja rezervy. Ak sa vyska
rezervy stanovuje pouZitim pefiaznych tokov na urovnanie sii¢asnej povinnosti, jej uitovnou hodnotou je sucasna
hodnota tychto pefiaznych tokov.

Ked' sa nahrada niektorych alebo vietkych ekonomickych pozitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezervy,
ocakava od tretej strany, nahrada by sa mala vykézat’ vtedy, ak je isté, Ze néhrada bude prijatd a sumu nahrady
mozno spol’ahlivo stanovit’.

m Zdariovanie

Dari z prijmov Spolocnosti bezného roka zahfiia splatnii a odlozenu das.

Splatna daii z prijmov sa ¢tuje do nakladov Spolo&nosti v obdobi vzniku danovej povinnosti a vypo&itava sa zo
zakladu vyplyvajiceho zo zisku za ugtovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripoéitatelné
a odpotitatel'né polozky z titulu trvalych a dogasnych tprav dafiového zakladu, datiovych ul'av a umorenia straty.
OdlozZena dait sa stanovi podl'a sivahovej metédy zo vietkych docasnych rozdielov medzi tétovinou hodnotou
majetku a zavizkov a ich ocenenim na dafiové Ggely. Na vycislenie odlozZenej daitovej pohladavky/zavizku sa
pouzivaju platné dariové sadzby. Odlozené datiové pohladavky v sivislosti s umorenymi datiovymi stratami
a inymi doCasnymi rozdielmi sa vykazuji vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nost’ bude schopna realizovat’
odloZené dafiové pohl'adavky v budicnosti.

Odlozena dait sa Gltuje na tarchu alebo v prospech &tov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na
vysledok hospodarenia, okrem pripadov, ked’ sivisi s polozkami, ktoré sa actuji priamo do vlastného imania.
Vtedy sa aj odlozena daii (¢tuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, aviak bez
vplyvu na vysledok hospodarenia.

OdloZené daiiové pohladavky a zavizky sa zapoéitavaju, ak existuje uplatnitelné pravo na zapoéitanie splatnej
danovej pohladivky so splatnym dafiovym zavizkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty dafiovy trad
a Spolocnost’ planuje uhradit’ svoje splatné dafiové pohladavky a zavizky v cistej vyske.

(m) Datiové zaviizky okrem dane z prijmov
Darové zavizky okrem dane z prijmov s ocenené v nominalnej hodnote dane splatnej dafovému uradu.

(n) Prepocet cudzich mien

Polozky, ktoré sii sidastou tétovnej zavierky sa ocefiujl pouzitim meny primarneho ekonomického prostredia v
ktorom Spolotnost’ pdsobi (,funkéna mena’). Utovna zavierka Jje prezentovana v EUR, €o je pre Spoloénost
funk&na mena a zarovefi aj mena vykazovania.

Transakcie v cudzej mene sa prepo&itavaju na funk&ni menu na zaklade vymenného kurzu vyhlaseného
Eurdpskou centralnou bankou k datumu transakcie. Kurzové zisky alebo straty z tychto transakcii a z prepoé&tu
monetarnych aktiv a zdvizkov vyjadrenych v cudzej mene kurzom platnym ku koncu Gétovného obdobia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat.
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(0) Urokové vynosy a niklady

Urokové vynosy pre vietky trodené finanéné nastroje sa vykazuju ako trokové vynosy vo vykaze ziskov a strat
pouzitim metody efektivnej arokovej miery.

Metoda efektivnej drokovej miery je metdda vypoctu zostatkovej (amortizovanej) hodnoty finanéného aktiva
alebo zavizku a prislusnych drokovych vynosov a nakladov pocas uétovného obdobia. Efektivna arokova sadzba
je takd drokova miera, ktora presne diskontuje odhadované buduce vydavky a prijmy po€as ocakavanej Zivotnosti
finan¢ného nastroja alebo prisluiného krat§ieho obdobia, na &istu aétovnu hodnotu finanéného aktiva alebo
finanéného zavizku. Spolocnost’ poéita efektivnu drokovi sadzbu tak, Ze odhadne budice pefiazné toky
vyplyvajlice z uzatvorenych zmluvnych podmienok finanéného nastroja (napriklad moznost’ pred&asného
splatenia), ale neberie do ivahy ziadne buduce straty zo zniZenia schopnosti protistrany splatit’ svoje zdvizky.
Vypocet zahiila vietky poplatky zaplatené a prijaté zmluvnymi stranami, ktoré si neoddelitelnou suéastou
efektivnej arokovej miery, transakéné naklady a d’alSie prémie a diskonty.

(p) Vynosy z poplatkov a provizii

Poplatky a provizie v stvislosti s vyjednavanim transakcie pre tretiu stranu — vstupné poplatky pri vydani
podielovych listov - sa vykazu pri ukonéeni prisluinej transakcie. Poplatky za spravu majetku v podielovych
fondoch sa vykazuji pomerne, po€as doby poskytovania sluzby.

Spolo¢nosti prinalezi za spravu podielového fondu odplata, ktora je vypoditana z priemernej rocnej Cistej
hodnoty objemu majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spolognosti sa Gétuje do vynosov
Spolo¢nosti.

Spolo¢nost’ pri vydani podielového listu uplatiiuje formou prirazky k aktualnej cene podielového listu vstupny
poplatok. Vstupny poplatok shizi na pokrytie nakladov stvisiacich s vydanim podielového listu. Poplatok je
prijmom Spolo¢nosti a je vykdzany vo vynosoch v momente investicie. Vyska vstupného poplatku sa poéita ako
percentudlny poplatok z aktudlnej ceny podielového listu pri vydani podielovych listov vynasobeny poltom
nakapenych podielovych listov.

Vyska vstupného poplatku v percentach z aktualnej ceny zavisi od vysky investicie podielnika .

() Vykazovanie podl’a segmentov

Hospodarsky segment predstavuje skupinu aktiv a ¢innosti zapojenych do procesu poskytovania vyrobkov alebo
sluzieb, ktoré su vystavené rizikdm a dosahuji vynosnost’ odlisnd od rizik a vynosnosti v ramci inych
hospodérskych segmentov. Geograficky segment predstavuje poskytovanie vyrobkov alebo sluzieb v konkrétnom
ekonomickom prostredi, ktoré je vystavené rizikam a dosahuje ndvratnost’, ktoré sa odliduju od rizik a navratnosti
v ramci inych ekonomickych prostredi.

V silade s ustanoveniami zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost’ podlieha viacerym
limitom a obmedzeniam tykajicich sa investovania majetku v podielovych fondoch.

K tymto limitom patri napriklad maximalna vySka vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych
papierov jedného emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj d’alsie limity a obmedzenia.

(s) Zisk na akciu
Kmeriové akcie spolo¢nosti nie st verejne obchodovatelné. Preto spoloénost’ neaplikuje 1AS 33 — Zisk na akciu.
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3. Peniaze a peitazné ekvivalenty

31.12.2016 31.12.2015
Pokladiia - EUR 8 1
Pokladiia - CZK 46 1
Stravné listky 4 500 7 165
SPOLU 4 554 7 167

Ako hotovost’ a petiaZné ekvivalenty st vykazané peniaze v pokladnici, stravné listky

4. Vklady v bankdch

31.12.2016 31.12.2015
Bezny uéet — EUR CSOB 59 020 1163 346
Bezny Gc¢et — EUR Privat banka 0 8 878
Bezny uget — CZK CSOB 9187 3793
SPOLU 68 207 1176 017

Spravcovska spoloénost’ ma zriadeny bezny uget v EUR a CZK u svojho depozitira — CSOB, a.s.
Uétami v bankach méze spoloénost’ volne disponovat.

S. Finan&né nastroje na obchodovanie

31.12.2016 31.12.2015
PL Creo, 0.p.f. 0 176 882
PL Bond Dynamic 5388 5164
PL Growth Opportunities 186 286 0
SPOLU 191 674 181 995

12.9.2016 sa podielovy fond CREO, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. zIagil do podielového fondu

Growth Opportunities, 0.p.f., 1AD Investments, sprav. spol., a.s. .
PL Growth Opportunities, o.p.f. a PL. Bond Dynamic, o.p.f boli k 31.12.2016 precenené cez vykaz ziskov a strat

na realnu hodnotu.

6. Investicie v dcérskych spoloénostiach

31.12.2016 31.12.2015
ZFP Investments, sprav. spol. , a.s. 761 859 320 488
Bevix, s.r.o. 114 501 116 526
SPOLU 876 360 437 014

Majetkova ucast’ v spolocnosti ZFP Investments, sprav. spol., a.s. je 50% a v spoloénosti Bevix, s.r.0. 100%.
Podiely v dcérskych spolo¢nostiach boli k 31.12.2016 precenené metodou vlastného imania.
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7. Finanéné pohladivky

31.12.2016 31.12.2015
Poskytnuté pozicky 3268 402 2212506
Pohl'adavky voci odberatel'om 14 504 61
Pohladavky iné 15173 3 801
Privatne bankovnictvo 136 690 108 336
Sprava PF 12-2016 633 461 594 172
Pohladavky voéi akciondarom 161 954 161 954
SPOLU 4230 184 3 080 830

Ant o Ao w

Poskytnuté pozicky predstavuji poZicky poskytnuté za Standartnych podmienok spolo&nosti

Pro Partners Holding, a.s.

Finanéné pohl'adavky za spravu PF &inia poplatky za spravu a vstupné poplatky za vietky spravované podielové
fondy za obdobie 12-2016 .

8. Ostatny majetok

31.12.2016 31.12.2015
NBO — ¢asopisy 1 057 708
NBO - poistenie 1921 1 860
NBO - ostatné 6367 18 235
NBO - provizie PL 86 542 43 593
Poskytnuté preddavky 4115 29 066
Material na sklade 11657 12412
SPOLU 111 659 105 874

Material na sklade tvoria tlagiva spolognosti ( napr. Ziadost o registraciu podielnika a vydanie PL, Ziadost’
o vyplatu PL, Dispozi¢né prava, Foldre a pod.).
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9. Dlhodoby hmotny majetok

Struktira dithodobého hmotného majetku k 31.12.2016 a jeho pohyby za rok 2016.

BeZné uétovné obdobie

Dlhodoby hmotny

majetok Stroje,pristroje

a zariadenia

Inventar

Dopravné
prostriedky

Dlhodoby
DHM

Obstaravany
DNM

Spolu

a b

[

d

f

g

Prvotné ocenenie

Stav na zadiatku
uétovného
obdobia

22719

9 341

68 414

48 917

149 391

Prirastky 4 440

16 309

6 064

26 813

Ubytky 0

0

Presuny 0

0

Stav na konci
uétovného
obdobia

27159

9 341

84 723

54 981

176 204

Opravky

Stav na zadiatku
uétovného
obdobia

18 797

9 341

68 414

37175

133 727

Prirastky 5181

I 866

10 455

17 502

Ubytky 0

0

Stav na konci
uétovného
obdobia

23978

9 341

70 280

47 630

151 229

Opravné polozky

Stav na zadiatku
uétovného
obdobia

Prirastky

Ubytky

Stav na konci
uétovného
obdobia

Zostatkova hodnota

Stav na zaliatku
uétovného
obdobia

3922

11 742

15 664

Stav na konci
uétovného
obdobia

3181

14 443

7 351

24975
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Struktira dlhodobého hmotného majetku k 31.12.2015 a jeho pohyby za rok 2015.

Dlhodoby hmotny
majetok

Bezprostredne predchadzajice ictovné obdobie

Stroje,pristroje
a zariadenia

Inventar

Dopravné
prostriedky

Dihodoby
DHM

Obstaravany
DNM

Spolu

a

b

[«

d

f

g

Prvotné ocenen

ie

Stav na zadiatku
uétovného
obdobia

22719

9 341

104 907

38 615

175 582

Prirastky

10 302

10302

Ubytky

36 493

36 493

Presuny

0

Stav na konci
uétovného
obdobia

22719

9341

68 414

48 917

149 391

Opravky

Stav na zadiatku
uétovného
obdobia

14 429

9 341

102 651

26 365

152 786

Prirastky

4368

2256

10 810

17 434

Ubytky

36 493

36 493

Stav na konci
uétovného
obdobia

18797

9 341

68 414

37175

133 727

Opravné polozky

Stav na zadiatku
uétovného
obdobia

Prirastky

Ubytky

Stav na konci
uétovného
obdobia

Zostatkova hod

nota

Stav na zadiatku
uétovného
obdobia

8290

2256

12 250

22 796

Stav na konci
uctovného
obdobia

3922

11742

15 664
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10. Dlhodoby nehmotny majetok

Struktura dlhodobého nehmotného majetku k 31.12.2016 a jeho pohyby za rok 2016.

Bezné a¢tovné obdobie

Dlhodoby
nehmotny majetok

Aktivované
naklady
na vyvoj

Softvér

Ostatny

Goodwill DNM

Obsta-
ravany
DNM

Spolu

a

b

e f

g

Prvotné ocenenie

Stav na zadiatku
uétovného obdobia

372 989

31397

404 386

Prirastky

228 235

1072

229307

Ubytky

0

0

Presuny

31397

-31397

0

Stav na konci
uétovného obdobia

632 621

1072

633 693

Opravky

Stav na zadiatku
uétovného obdobia

317 746

317 746

Prirastky

67 000

67 000

Ubytky

0

0

Stav na konci
uétovného obdobia

384 746

384 746

Opravné poloZky

Stav na zadiatku
uctovného obdobia

Prirastky

Ubytky

Stav na konci
uctovného obdobia

Zostatkova hodnota

Stav na zadiatku
uétovného obdobia

55 243

31397

86 640

Stav na konci
tiétovného obdobia

247 875

1072

248 947
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Struktira dlhodobého nehmotného majetku k 31.12.2015 a jeho pohyby za rok 2015.

Dlhodoby nehmotny
majetok

Bezprostredne predchadzajice uétovné obdobie

Aktivované
naklady
na vyvoj

Softvér

Goodwill

Ostatny
DNM

Obsta-
ravany
DNM

Spolu

a

b

f

g

Prvotné ocenenie

Stav na zaéiatku
tétovného obdobia

277 958

59 093

337 051

Prirastky

35938

31397

67 335

Ubytky

0

0

Presuny

59093

-59 093

0

Stav na konci
uctovného obdobia

372 989

31397

404 386

Opravky

Stav na zadiatku
uétovného obdobia

220 772

220772

Prirastky

96 974

96 974

Ubytky

0

0

Stav na konci
uétovného obdobia

317 746

317 746

Opravné polozky

Stav na zaciatku
uétovného obdobia

Prirastky

Ubytky

Stav na konci
uétovného obdobia

Zostatkova hodnota

Stav na zaédiatku
uétovného obdobia

57 186

59 093

116 279

Stav na konci
ti¢tovného obdobia

55243

31397

86 640
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11. OdloZena dainova pohl’adivka a ostatné dane

31.12.2016 31.12.2015
Daii z urokov BU 752 752
Dati z predaja PL 5586 5586
OdloZena daiiova pohladavka [AD 228 661 668 411
SPOLU 234 999 674 749

Dariové pohl'adavky predstavuju zrazené a neuplatnené preddavky dane spolo¢nosti pri vyplate urokovych
vynosov od bank pred datumom [.1.2011 .

Od 1.1.2011 spolognost’ u¢tuje zrazkovi dafi priamo do nakladov na zaklade zmeny zakona o dani z prijmov.

Pri dani z predaja PL ide o zrazené preddavky pri vyplate vynosov podielovych listov.

V silade s uétovnymi postupmi je zaiétovana tiez odlozena daii.

Kalkulacia odloZenej dafiovej pohl'adavky predstavuje pohladavky z neumorenej straty - vo vyske 176 481 Eur
a z poloziek podPa § 17 ods.19 zakona €.595/2003, ktoré neboli zaplatene do konca zdafiovacieho obdobia — vo
vyske 52 180 Eur.

Spolognost podrobila tito pohPadavku testu moznosti odpoétu z predpokladanych hospodarskych
vysledkov budicich obdobiach.

Vypocet odloZenej datiovej pohl’adavky je uvedeny v nasledujiicom prehlPade:

Nézov polozky 31.12. 2016 31. 12. 2015
Docgasné rozdiely medzi Gétovnou hodnotou majetku 0
a dafiovou zakladiiou, z toho:
— odpocitatelné 0 0
— zdanitel'né 0 0
Docasné rozdiely medzi uétovnou hodnotou zavizkov 248 475 1419708
a dafiovou zakladtiou, z toho:
— odpoditatelné 248 475 1419 708
— zdanitelné 0 0
Moznost’ umorovat’ dafiovu stratu v buducnosti 840 388 1618528
Moinost’ previest’ nevyuZité daflové odpocty 0 0
Sadzba dane z prijmov (v %) 21 22
Odlozena dariova pohladavka 228 661 668 412
Uplatnena dafiova pohl'adavka 0 0
Zauétovana ako naklad (zniZenie nakladu) 439 750 -509 867
Zauétovana do vlastného imania 0 0
Odlozeny dailovy zavdzok 0 0

Zmena odlozeného dafnového zavizku
Zauctovana ako ndklad/ (znizenie nakladu)
Zaictovana do viastného imania

Iné

co oo
oo oo
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12. ZavizKky z obchodného styku a ostatné zavizky

31.12.2016 31.12.2015
Dodavatelia 67 658 58 494
Nevyfakturované dodavky 15137 12 339
Zavizky — Provizia za predaj PL 714021 668 201
Zuétovanie so zamestnancami 77 396 79 250
Zuctovanie s indtiticiami soc. zabezpecenia 45212 41483
Socialny fond 6333 6 695
Zavidzky vodi akcionarom 6 450 0
Prijaté pozicky 0 540 551
Iné zavizky 6050 2934
SPOLU 938 257 1409 947
Ide o kratkodobé zavizky.
13. Daiiové zaviizky a daii z prijmov
31.12.2016 31.12.2015
Daii z prijmov pravnickej osoby 27 280 209 177
Dari z prijmov zo zavislej ¢innosti 45 134 36372
Daii z DPH 26 833 20319

SPOLU 99 247 265 868
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Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujicom prehl'ade:

2016 2015
Nézov polozky Zéklad Daii Dait v % Zaklad Daii Dait v %
dane dane
a b c d e f g
Vysledok hospodarenia pred
zdanenim. z toho: 1 505 265 100,00 % 247 856 100.00 %
teoreticka dafi 331158 22,00 % 54 528 22,00 %
Daiiovo neuznané naklady 350 249 77 055 5,12% 1483847 326 446 131,71 %
Vynosy nepodliehajice dani -219 738 -48 342 -3,21% -7061 <1533 -0,63 %
Vplyv nevykéazanej odloZenej
dafiovej pohfadavky 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Umorenie dafiovej straty -778 139 -171 191 -11,37% -778 139 -171 191 -69.07 %
Zmena sadzby dane 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Iné 0 0 0,00 % 0 0 0,00 %
Spolu 857 637 188 680 12,53 % 946 502 208 230 84,01 %
Spolu 188 680 12,53 % 208 230 84,01 %
Dariova licencia z
predchadzajicich obdobi 2 880 0,19 % 0 0,00 %
Splatna daii z prijmov 185 800 12,34 % 208 230 84,01 %
Odlozena daii z prijmov T 439750 2921% —_-509867 _-205,71%
Celkova daii z prijmov 625 550 41,75 % -301636  -121,70 %

Daii z prijmov je podla dafiového priznania k dani z prijmov pravnickej osoby vo vyske 188 680 Eur. Dail
zrazena z kreditnych bankovych trokov je 6 Eur a zapocet dartovej licencie z predchadzajucich obdobi vo vyske
2 880 Eur. Spolu predstavuje dan z prijmov Spoloénosti 185 806 Eur, ktora je zvySena o zmenu odloZenej
dafovej pohl'adavky v sume 439 750 Eur .

14. Rezervy

31.12.2016 31.12.2015

(po uprave)

Rezervy zdkonné 54701 54 149

Rezervy ostatné 5040 0

SPOLU 59 741 54 149
Pohyby rezerv na zavizky pocas roka 2016

1.1.2016 Tvorba  Rozpustenie Pouzitie 31.12.2016

Rezervy zakonné 54 149 54 701 0 54 149 54 701

Rezervy ostatné 0 5040 0 0 5040

SPOLU 54 149 59 741 0 54 149 59 741

Spolo¢nost’ k 3. 12. 2016 tvorila zakonné rezervy na nevycerpané dovolenky a k nim prisluchajice poistné
v sume 54 701 Eur a rezervy na audit 2016 vo vyske 5 040 Eur.
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Pohyby rezerv na zavizky pocas roka 2015

1.1.2015 Tvorba Pouzitie 31.12.2015 Vplyv dpravy 31.12.2015
minulého (po tprave)
obdobia

Rezervy zdkonné 37566 54 149 37 566 54 149 0 54 149
Rezervy ostatné 0 1 200 000 0 1200000 (1200 000) 0
SPOLU 37 566 1254 149 37 566 1254149 (1200 000) 54 149

Spolognost' k 31. 12. 2015 tvorila rezervy na nevy&erpané dovolenky a k nim prislichajiice poistné a rezervy na
audit v celkovej vyske 54 149 Eur.

Volyv dprav minulych obdobi

Spoloénost' k 31. 12. 2015 zdroveri vytvorila rezervy na odmeny vo vyske 1 200 000 Eur a deklarovala ich
pouZitie potas roka 2016. V roku 2016 spolognost’ zhodnotila existujici stav a otakavané budice uzitky
vsavislosti s novymi investiénymi prileZitostami, na zaklade &oho preferuje ponechat existujice zdroje
v spolognosti na Gcel svojho dalieho rozvoja. Z toho dévodu nedoslo v roku 2016 k pouZitiu rezervy.
Spolognost’ v sulade s poziadavkami Standardu 1AS 8 vykazala upravy dajov za porovnatelné obdobie..

15. Zakladné imanie
ZAakladné imanie Spoloénosti k 31.12.2016 bolo vo vyske 2 058 400 Eur.
Pozostava z 620 ks akcif, pricom nominalna hodnota jednej akcie je 3 320 eur.

16. Emisné dZio
Emisné aZio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii a ich menovitou hodnotou.
Emisné aZio Spolo&nosti je vo vyske 365 133 Eur.

17. Zakonny rezervny fond
V beznom obdobi tvorila spolognost’ zdkonny rezervny fond vo vyske 54 549 Eur.
Vyska rezervného fondu spolo&nosti je k 31.12.2016 vo vyske 134 294 Eur

18. Neuhradena strata minulych rokov
Celkova vyska strat minulych rokov je vo vyske 0 Eur.

19. Nerozdeleny zisk minulych rokov
Nerozdeleny zisk minulych rokov je vo vyske | 145 451 Eur (vid’ poznamku 21 nizsie).

20. Oceiiovacie rozdiely z cennych papierov
Podiely v dcérskych spolognostiach boli k 31.12.2016 precenené metddou vlastného imania.
Stav uctu k 31.12.2016 je vo vyske 311 327 Eur.
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21. Zisk / strata v schval’ovacom konani
Uttovny zisk za rok 2015 bol rozdeleny nasledovne:

Rozdelenie 1i¢tovného zisku 2015

Zisk za predchadzajice obdobie 549 485
Vplyv dpravy minulého obdobia 1200 000
Zisk za predchadzajuce obdobie po prave 1749 485
Do zakonného rezervného fondu 54 549
Do statutarnych a ostatnych fondov 0
Do neuhradene;j straty minulych rokov 88 758
Rozdelenie zisku spolo¢nikom, ¢lenom 460 727
Do nerozdeleného zisku 1 145 541
SPOLU 1749 485

Vplyv dprav minulych obdobi
Spolo¢nost’ v siilade s 1AS 8 upravila hospodarsky vysledok za rok 2015 (vid bliZSie informacie uvedené v

poznamke 14).

Zisk / strata beZného uétovného obdobia

O rozdeleni vysledku hospodarenia za uctovné obdobie 2016 vo vyske 879 709 Eur rozhodne valné
zhromazdenie. Navrh §tatutarneho organu valnému zhromazdeniu je takyto:

- Pridel do zakonného rezervného fondu vo vyske 87 971 Eur
Rozdelenie zisku spolo&nikom, ¢lenom vo vyske 791 738 Eur

22. Vynosy z irokov a obdobné vynosy

31.12.2016 31.12.2015
Uroky z peiiaznych prostriedkov v bankach 31 37
Uroky z pdziciek 185 550 147 224
Uroky iné 964 0
SPOLU 186 545 147 261

23. Naklady na uroky a obdobné niklady

31.12.2016 31.12.2015

Nakladové uroky 0 30023

SPOLU 0 30 023
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24. Vynosy z poplatkov a provizii

31.12.2016 31.12.2015

Sprava PF 6 164 298 5451 814

[ndividualna sprava 210 780 159914

Vynosy z poplatkov za predaj PL 525439 524 388

Ostatné vynosy 18 471 19 401

SPOLU 6918 988 6 155 517
25. Naiklady na poplatky a provizie

31.12.2016 31.12.2015

Provizie za predaj PL 4176 480 3110479

Bankové poplatky 5594 3463

SPOLU 4182 074 3113942
26. Vynosy/Straty z obchodovania

31.12.2016 31.12.2015

SPOLU 9679 3344

1de o ¢isté vynosy z precenenia cennych papierov na obchodovanie na realnu hodnotu k 31

27. Ostatné naklady

12.2016.

31.12.2016 31.12.2015
Neuplatnena DPH 72 183 69 338
Ostatné naklady 11298 2232
SPOLU 83 481 71 570

28. Ostatné vynosy

31.12.2016 31.12.2015
Zmluva o poradenstve 97 736 86 704
Ostatne vynosy z hospodarskej Einnosti 549 033 0
Ostatné vynosy 1 435 3 897
SPOLU 648 204 90 601




IAD Investments, sprav. spol., a.s. — 31.12.2016

Poznamky k uGtovnej zavierke pripravenej v stlade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii

(Vsetky nidaje v tabulkdch si uvedené v eurdch, pokial nie je uvedené inak)

29. Vieobecné previdzkové niklady a rezervy

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
(po uprave)
Naklady na mzdy 918 202 753 369 753 369
Zékonné socidlne poistenie 228 591 218 555 218 555
Tvorba SF 5013 3874 3874
Clenské prispevky 44 419 26 355 26 355
Spravne poplatky 3773 1 600 1 600
Naklady na inzerciu, reklamu 142 324 38 150 38 150
Pravne, ekon., finan¢né poradenstvo a sluzby 32212 41 376 41 376
Audit 5 805 7 183 7183
[T sluzby, telekomunikacie 64 537 67 426 67 426
Postovné 20 397 17 098 17 098
Spotreba materialu 35011 24 658 24 658
Prevadzka motorovych vozidiel 8 037 14 143 14 143
Poistenie 19 109 17777 17 777
Néjomné 83074 87 361 87 361
Repre 21 643 28 068 28 068
Cestovné 29 633 43 257 43 257
Rezervy (vid’ poznamku 14 vyssie) 59 741 54150 1254 150
Ostatné nezaradené 186 573 174 523 174 523
SPOLU 1 908 094 1618923 2818923
30. Odpisy

31.12.2016 31.12.2015
Softvér 67 000 96 975
Stroje, pristroje a zariadenia 5181 4 368
Dopravné prostriedky 1 866 2256
Dlhodoby drobny HM 10 455 10 810
SPOLU 84 502 114 409

31. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolognost’ poskytla pocas roku pozicky. Svoj majetok zhodnocovala formou nastrojov peiiazného trhu.
Zavedenie postupov pre zabezped&enie akceptovanej koncentracie uverového rizika tak nebolo realizované.

Udaje o trhovych rizikach

(a) urokové riziko

Vzhladom na to, Ze Spolognost’ realizovala vyluéne depozitne operacie na medzibankovom trhu, nevyuzivala

nastroje na obmedzenie rizika zmeny trokovych mier.
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Z uvedeného vyplyva, Ze Spolognost’ nie je vystavena vyznamnému drokovému riziku.

b) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finan&ného nastroja z ddvodov zmien vymennych kurzov.
Spoloénost mé vietok majetok aj zavizky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, ze Spolognost’ nie je vystavena menoveému riziku.

Udaje o riziku likvidity Spolo¢nosti

Kazda operécia sivisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo€nosti sa odsthlasuje tak, aby Spolo¢nost’ bola
schopna plnit’ zavizky zo svojej ¢innosti.

Spolognost’ takisto podlieha zakonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek zdkona
o kolektivnom investovani.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavézkov aschopnost’ nahrady uroéenych zavizkov v termine splatnosti za
akceptovatelnii cenu predstavuji dolezité faktory pri posudzovani likvidity Spolocnosti a rizika spojeného so
zmenami trokovych sadzieb a vymennych kurzov.

Kapitilova primeranost’

Spoloénost’ podlieha zakonnym poZiadavkdm na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na
jej posudenie sa pouziva niekol’ko hl'adisk v salade s platnou legislativou.

Spoloénost’ k 31.12.2016 ako aj v predchadzajicich obdobiach spiiiala vietky poziadavky zakona na kapitalovi
primeranost’.

32. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spoloénost’ realizovala vo vykazovanom obdobi obchody so spriaznenymi osobami:

Vynosy
31.12.2016 31.12.2015
Pro Partners Holding, a.s.
Vynosové uroky z poskytnutych pdZi€iek 185 550 147 224
ZFP Investments, sprav. spol., a.s.
Vynosy z poskytnutych sluZieb 96 959 85992
SPOLU 282 509 233 216
Naklady
31.12.2016 31.12.2015
Pro Partners Holding, a.s.
Naklady IT a personalne sluzby 21 666 11 865
Ing. Vladimir Bencz.
Naklady za sluzby software 12 000 14 000

SPOLU 33 666 25 865
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PohPadavky
31.12.2016 31.12.2015
Pro Partners Holding, a.s.
Z poskytnutych pdziciek a arokov 3268 402 2212 506
Vyrovnaci podiel 161 954 161 954
ZFP Investments, sprav. spol., a.s.
Vynosy z poskytnutych sluzieb 8 086 8 086
Bevix, s.r.o.
Refakturacia najomnych priestorov a ine 6264 5760
SPOLU 3 444 706 2 388 306
Zaviazky
31.12.2016 31.12.2015
Pro Partners Holding, a.s.
Sluzby [T, personalna agenda 9161 5408
SPOLU 9161 5408

33. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

Okrem spravy podielovych fondov ponika spoloénost’ investovanie prostrednictvom Useku privatneho

bankovnictva.
Majetok klientov (fyzickych aj pravnickych osdéb) investovany prostrednictvom individualnej spravy je vedeny
oddelene od majetku spolo¢nosti, na podsiivahovych Gétoch.

K 31.12.2016 Spolo¢nost’ evidovala v ramci poskytovanej stuzby riadenia privatnych portfolii 24 282 tis. EUR,
ako vysku &istého majetku, ktory Spolognost’ pre klientov spravuje. Celkova vyska podsivahovej evidencie,
zodpoveda vyske Cistého majetku.

Zostatky na Klientskych BU

31.12.2016 31.12.2015
Klientsky ugéet - -CSOB EUR 99 315 32240
Klientsky ucet - -CSOB CZK 21055 296 013
Klientsky ucet - -CSOB USD 3142 2473
Klientsky aget - CSOB CHF 30 45

SPOLU 123 542 330 771
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Produkty

31.12.2016 31.12.2015
Akcie 10 216 38 520
Dlhopisy 15 644 412 10618 738
[ndexovy certifikat + ETF 89 258 132 264
Zmenky 4 982 207 3616 807
Menové derivaty - 13 400 6211
PL Sinko, o.p.f. 0 33193
PL Energy Fund, o.p.f. 1299 430 819470
PL REAL, 5.p.f. 1919 467 2873176
PL Growth Opportunities, o.p.f. 0 107 245
Templeton Global Bond 12 352 11 548
EURO Cash dlhopisov, o.p.f. 337 580 2091119
SPOLU 24 281 922 20 248 291

34. Informicie o skuto¢nostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa
zostavuje u¢tovna zivierka, do diia zostavenia Gétovnej zavierky.

Medzi diiom zostavenia uctovnej zavierky a diiom ku ktorému sa (i€tovna zévierka zostavuje nenastali udalosti,
ktoré by ovplyviiovali idaje vykazané v uétovnej zavierke.
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DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNEJ SPRAVE

v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z.z. o §tatutarnom audite a o
zmene a doplneni zdkona €. 431/2002 Z. z. o (¢tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,,zakon o $tatutarnom audite*)

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti
IAD Investments, sprav. spol., a. s.:

I~ Overili sme uctovnu zavierku spolocnosti IAD Investments, sprav. spol., a. s.: (dalej aj
»Spolocnost) k 31. decembru 2016, uvedeni v prilozenej vyrocnej sprave
Spolo€nosti, ku ktorej sme dia 26. aprila 2017 vydali spravu nezavislého auditora
z auditu Uctovnej zavierky v nasledujicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nazor

1. UskutoCnili sme audit priloZenej (&tovnej zavierky spolocnosti IAD Investments,
sprav. spol., a. s. (dalej len ,Spolognost®), ktora obsahuje vykaz finanénej pozicie
k 31. decembru 2016, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani a
vykaz pefiaznych tokov za rok koniaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuju sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a Gctovnych metdd.

2. Podla nasho nazoru, prilozena Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanCnej situacie SpoloCnosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia a
pefiaznych tokov za rok koniaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
Standardov financného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou Gniou.

Zaklad pre nazor

3. Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Na3a zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost' auditora za audit uctovnej zdvierky. Od Spolocnosti sme
nezavisli podla ustanoveni zékona &. 423/2015 o $tatutarnom audite a o zmene a
doplneni zdkona €. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov (d'alej
len ,zakon o Statutdrnom audite“) tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu
auditora, relevantnych pre na$ audit (¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské

dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre na$ nazor.

BDO Audit, spol. s r.o., a Slovak limited liability company registered with Commerciat Register of District Court Bratislava I, Section: Sro, File No.: 54967/8

is a member of BDO International Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the international BDO network of independent member firms
BDO Audit, spol. s r.o., spolocnost s ru¢enim obmedzenym, registrovana na Slovensku zapisana v Obchodnom registr Okresneho stidu Bratistava |, oddiet: Sro
vlozka Cislo 54967/B, je ¢lenom BDO Internationat Limited, spalocnosti s rucenim sbmedzenym, registrovanej vo Velkej Britanii a tvori sucast' medzinarodnej siete
BDO pozostavajuc nezavislych clenskych spoloénasti
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Klacové zalezitosti auditu

4, Nezistili sme Ziadne klicové zaleZitosti auditu, ktoré by sme mali uviest v nasej
sprave.

Zodpovednost’ statutarneho organu za ucétovnu zavierku

5. Statutarny organ zodpovedny za zostavenie avernl prezentaciu tejto t'JEtovnej
zavierky podla Medzmarodnych $tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom EU a za tie interné kontroly, ktoré povazu;e za potrebne na zostavenie
Uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (&tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo€nosti nepretrzite pokracovat' vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti
tykajucich sa nepretrZitého pokracovania v innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie
predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti v uétovnictve, ibazeby mal v umysle
Spoloénost’ zlikvidovat' alebo ukonéit' jej Cinnost’, alebo by nemal inu realisticki moznost’
nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohlad nad procesom financného
vykaznictva Spolocnosti.

Zodpovednost’ auditora za audit Gactovnej zavierky

6. NaSou zodpovednost'ou je ziskat primerané uistenie, ¢i GCtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
nie je zadrukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
$tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mozu
vzniknit’ v ddsledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutonené na zéklade tejto Uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas
celého auditu uplatiiujeme odborny usudok a zachovdvame  profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

o IdentlflkUJeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky,
&i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocriujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st
dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnostl v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoZze podvod modZe zahrhat' tajnu dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.



e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost’ internych kontrol Spolo¢nosti.

» Hodnotime vhodnost' pouzitych U€tovnych zasad a Uétovnych metéd a primeranost’
uétovnych odhadov a uvedenie snimi sdvisiacich informéacii, uskutoénené
Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, i Statutarny organ vhodne v U¢tovnictve pouZiva predpoklad
nepretrZIteho pokracovama vcinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zéver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami
alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybmt’ schopnost’ Spolocnostl
nepretrzite pokracovat’ v ¢innosti. Ak dospeJeme k zaveru, ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozomit' v nasej sprave auditora na stvisiace informacie
uvedené v t'Jc':tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né,
modifikovat’ nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych
do datumu vydama nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti viak
mdZu spdsobit’, Ze Spolocnost’ prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

° Hodnotime celkov(i prezentéaciu, Struktiru a obsah GEtovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢ (i€tovna zavierka zachytava uskutocnené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tieZz poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili
prislusné poZiadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vsetkych
vztahoch a mych skutocnostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat, Ze maju
vplyv na naSu nezavislost, ako aj o pnpadnych sGvisiacich ochrannych opatreniach. Zo
skutoCnosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite UCtovnej zavierky beZného obdobia, a preto si klGicovymi
zalezZitostami auditu.

Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich
zvereJneme nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pnpadoch nerozhodneme, Ze
urcita zalezitost by sa vnaSej sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene
oCakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z
jei uvedenia.
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Il. SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave - dodatok spravy
nezavislého auditora

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrofnej sprave,
zostavenej podla poziadaviek zdkona o UCtovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na
uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyrocnej sprave.

V svislosti s auditom (ctovnej zavierky je naSou zodpovednostou obozndmenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyrocnej sprave a posidenie, i tieto informécie nie su
vo vyznamnom nesllade s auditovanou (¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali pocas auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, Ci vyrocna sprava Spolocnosti obsahuje informéacie, ktorych uvedenie
vyZaduje zakon o Gctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uc¢tovnej zavierky, podla nasho nézoru:
o informacie uvedené vo vyroCnej sprave zostavenej za rok 2016 su v sllade
s uCtovnou zavierkou za dany rok,

e vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o G¢tovnictve.

Okrem toho, na zaklade naSich poznatkov o tictovnej jednotke a situacii v nej, ktoré
sme ziskali pocas auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, i sme zistili
vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave, ktorld sme dostali po datume vydania
tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach
tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom spolo¢nosti dha
28. novembra 2016 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim spolocnosti
dna 28. novembra 2016. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane
predchéadzajlcich obnoveni zakazky (pred(Zeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje
2 roky.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v Clanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
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osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolocnosti.

Okrem sluzieb §tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyrofnej sprave a
Uctovnej zavierke sme Spolocnosti a podnikom, v ktorych ma Spoloénost’ rozhodujlici
vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.
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